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Indledning til Resuménote

I dette resumé gives der et sammendrag af de
mere detaljerede oplysninger, der er indeholdt
i naervaerende prospekt.

Resuméet bgr leeses som en indledning til
prospektet. Enhver beslutning om investering i
veerdipapirerne bgr traeffes pa baggrund af
prospektet som helhed. Hvis en sag
vedrgrende oplysningerne i prospektet
indbringes for en domstol, kan den sagsggende
investor veere forpligtet til at Dbetale
omkostningerne i forbindelse med oversaettelse
af prospektet, inden sagen indledes. De fysiske
eller juridiske personer, som har udfeerdiget
resuméet eller eventuelle oversaettelser heraf
og anmodet om godkendelse heraf, kan ifalde
et civilretligt erstatningsansvar, men kun hvis
det er misvisende, vildledende, ukorrekt eller
uoverensstemmende, ndr det laeses sammen
med de andre dele af prospektet.

P& grund af Selskabets korte eksistens er der
ikke indarbejdet historiske reviderede eller
ureviderede regnskabstal bortset fra
abningsbalancen pr. 1. august 2007.

Selskabet

Klimalnvest A/S, CVR-nr. 30 73 17 35
(herefter kaldet "Selskabet”) er et dansk
aktieselskab stiftet den 1. august 2007, som
udgver investeringsvirksomhed for egne midler
ved at investere i en portefglje af EU CO2-
kontrakter efter reglerne i Selskabets
vedteegter samt retningslinjer fastsat af
Selskabets bestyrelse. Selskabet er stiftet af
Precunia Group Holding ApS, CVR nr. 30 35 81
04, Tuborg Boulevard 12, 2900 Hellerup.

Selskabet er et investeringsselskab, der har til
formal at tilbyde investorer en komplementaer
og transparent eksponering, der hidtil ikke har
vaeret tilgengelig pa det nordiske
aktiemarked.

Selskabets vision er at bidrage til investors
risikospredning ved at yde et afkast, der ikke
korrelerer med almindelige aktivklasser.
Selskabets mission er at sikre et absolut
afkast, der er relateret til prisen pa CO2
udledning. Selskabets kursudvikling vil afspejle
den fremadrettede udvikling i prisen tilknyttet
CO2 udledningskvoter i EU.

Prospektet

Dette prospekt er udarbejdet i forbindelse
med, at bestyrelsen har besluttet at udnytte
sin bemyndigelse i henhold til Selskabets
vedtaegter til at udvide Selskabets aktiekapital.
Kapitaludvidelsen foretages i forbindelse med,
at Selskabet har ansggt om optagelse pd OMX
Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn.

Prospektet  omhandler Klimalnvest A/S’
offentlige udbud (herefter kaldet “"Udbuddet”)
af mellem 495.000 stk. og 9.995.000 stk. nye
aktier (herefter kaldet "Aktier”) a nominelt
DKK 100.

Prospektet indeholder information om
Selskabet - dets formal, investeringsstrategi,
risikofaktorer, ledelse, aktionaerforhold,
ejerskab, vedtaegter, indgdede aftaler mv.

Minimumsudbud er garanteret

Selskabets aktiekapital bestdr for det offentlige
udbud af 5.000 stk. aktier a nominelt DKK 100,
i alt nominelt DKK 500.000. Samtlige aktier er
ejet af Precunia Group Holding ApS, der
stiftede selskabet den 1. august 2007 ved
kontant indskud af aktiekapitalen pa DKK
500.000. Precunia Group Holding ApS’ aktier
indgdr i Udbuddet.

Eik Bank Danmark A/S har stillet ubetinget
garanti for tegning af minimum 495.000 Nye
Aktier og formidling af 5.000 Eksisterende
Aktier til kurs 104,00, hvorfor udsteder
modtager et bruttoprovenu pad minimum DKK
51,5 mio. og et nettoprovenu pa8 minimum
DKK 49,0 mio. efter emissionsomkostninger.

Selskabets bruttoprovenu ved udstedelse af
maksimumstegningen pd8 9.995.000 stk. nye
Aktier a nominelt DKK 100 til kurs 104,00 er
DKK 1.039,5 mio. Selskabets nettoprovenu ved
maksimumstegningen udggr DKK 1.010,7 mio.
efter emissionsomkostninger.

Selskabet bygger pa folgende grundleeggende
idéer og forudseetninger:

Selskabets formal er at investere Selskabets
midler i en portefglje af EU CO2-kvote
kontrakter i overensstemmelse med selskabets
vedteegter. Selskabet ma& kun investere
egenkapital. Der forekommer sdledes ikke
investering for 1&nte midler.

Baggrunden for Klimalnvest A/S’ ansggning
om notering pd OMX Den Nordiske Bgrs
Kgbenhavn er ledelsens gnske om at rette
Udbuddet mod offentligheden samt at opnd en
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prisfastseettelse, spredning og omseettelighed
af Selskabets Aktier til gavn for Selskabets
kommende aktioneerer.

Bgrsnoteringen giver endvidere investorer
mulighed for at anvende skattebegunstigede
pensionsopsparingsmidler til investering i
Klimalnvest A/S.

En bgrsnotering gger desuden muligheden for
senere aktieudvidelser, som vil resultere i, at
Selskabets omkostninger udggr en relativt
mindre andel af Selskabets Igbende afkast.

Selskabet har ud over Selskabets Direktgr
ingen ansatte. Selskabet har bevidst valgt at
indgd outsourcing aftaler med eksterne
specialister for derved at sikre transparens og
minimere operationelle risici.

Selskabets struktur tilsigter, at omkostninger
forbundet med investeringsradgivning,
administration og drift som  minimum
modsvares af den rentetilskrivning der er
tilknyttet Selskabets likvide midler. Derved
opnds et afkast og en tilhgrende
kapitaltilveekst der korrelerer med prisen
tilknyttet den underliggende portefglje af EU
CO2-kontrakter.

Med henblik p&, at mindske operationelle risici
samt minimere risici relateret til bedrag, svig
og lignende har Selskabet indgdet aftale om
Administration med revisionsselskabet S.A.
Christensen & W. Kjeerulff.

Aftalen indebaerer, at Administrator skal
godkende og \verificere Dbetalinger samt
verificere finansielle handler indgdet af
Selskabet med reference til Selskabets
vedtaegter samt investeringsretningslinier.

Aftalen omfatter clearing af handler med
Selskabets handelsmodparter samt
operationelle opgaver og forpligtelser vedr.
bogfgring, Ignadministration, gkonomistyring,
daglig beregning og indberetning af “Indre
vaerdi”. Selskabet oplyser dagligt indre veerdi
via OMX Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn inden
kl. 09.30.

Administrationsselskabet modtager et fast
arligt honorar pd DKK 150.000 ekskl. moms,
som daekker omkostninger til administratorens
opgaver og forpligtelser, jf. aftale om
Administration.

Selskabet har indgaet aftale med
radgivningsselskabet Precunia Capital
Management A/S om radgivning i forbindelse
med investeringsstrategien til handtering af

Selskabets midler inden for de af Selskabet
udstukne retningslinjer.

Selskabets investeringsunivers er begraenset til
instrumenter  tilknyttet EU CO2-kvoter.
Eksponering i EU CO2-kvoter sker ved, at
selskabet erhverver EU CO2-kontrakter.

Vederlaget til investeringsraddgiver udger 2,0 %
p.a. af den indre vaerdi op til DKK 500 mio. kr.
og 1,0 % p.a. af den indre veerdi, der
overstiger DKK 500 mio.

Honoraret daekker omkostninger til
investeringsraddgiverens opgaver og
forpligtelser, jf. aftale om

Investeringsradgivning.

Investeringsradgiveren modtager ikke et
succeshonorar.

Honoraret beregnes pd baggrund af et
gennemsnit af portefgljens formue primo og
ultimo hver maned.

Radgivningshonoraret opggres pa baggrund
af samme principper som geelder ved
beregning af Indre Veerdi.

Selskabet Klimalnvest A/S er stiftet af Precunia
Group Holding ApS. Der er sammenfald i
ejerkredsen mellem Precunia Capital
Management A/S og Precunia Group Holding
ApS. Precunia Capital Management A/S ejes af
Precunia Capital Partners A/S. Precunia Group
Holding ApS er majoritetsaktionazer i Precunia
Capital Partners A/S. Precunia Group Holding
ApS ejes af Marc Jeilman.

I forbindelse med Udbuddet szlges de
Eksisterende 5.000 stk. aktier til kurs 104,00
hvilket vil resultere i et nettoprovenu til
salgende aktionzer, Precunia Group Holding
ApS pa DKK 20,000. Precunia Group Holding
ApS har afholdt alle omkostninger til stiftelse
og etablering af Selskabet. Saelgende aktionaer
afholder ingen omkostninger i forbindelse med
Udbuddet. Aktierne er tegnet til kurs 100 i
forbindelse med stiftelsen af Selskabet.

Udbuddets forventede forlgb

Udbuddet i Klimalnvest A/S vil bestd af mellem
495.000 stk. og 9.995.000 stk. nye Aktier a
nominelt DKK 100. Udbuddet i Klimalnvest A/S
vil bestd af minimum 495.000 stk. nye Aktier
og formidling af 5.000 stk. eksisterende Aktier
a nominelt DKK 100. Nye Aktier og
Eksisterende Aktier a nominelt DKK 100
udbydes til kurs 104,00.
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Aktierne udbydes i perioden 3. oktober til 19.
oktober 2007 kl. 16.00 begge dage inklusive.

8.000.000 Aktier vil blive udbudt via papir
tegningsblanket og 2.000.000 Aktier vil blive
udbudt elektronisk via internet.

Aktier tildeles efter "fgrst til mglle” princippet.

Mindste tegningsbelgb er nominelt DKK 1.000,
hvilket svarer til 10 aktier af nominelt DKK
100.

Tegning via tegningsblanket

Der udbydes 8.000.000 aktier a nominet DKK
100 via tegningsblanket.

Tegningen af Aktier via tegningsblanket vil ske
via indlevering af vedlagte tegningsblanket til
Investors eget kontofgrende pengeinstitut, der
videregiver denne til emissionsbanken Eik
Bank.

Nar udbuddet lukkes registreres aktiekapitalen
i Erhvervs og Selskabsstyrelsen, hvorefter Eik
Bank udsteder aktierne og lsegger aktierne i
aktionzerens depot i Vaerdipapircentralen A/S.

Safremt der i Udbudsperioden fremkommer
flere k@bsordrer via tegningsblanket end de
8.000.0000 Aktier, som indledningsvis er
allokeret via tegningsblanket og der samtidigt
er et resterende udbud af aktier der ikke er
afregnet via internet tegning, kan der allokeres
yderligere Aktier til tegning via
tegningsblanket. Safremt det modsatte sker, at
der tegnes 2.000.000 aktier via internet og der
samtidig er et resterende udbud af Aktier der
er tildelt tegning via tegningsblanket, kan der
allokeres yderligere Aktier til tegning via
internet.

Da Aktier som tegnes elektronisk har
fortrinsstilling ved overtegning og da Aktier
tegnet via tegningsblanket har en lsengere
behandlingstid, som fglge af de manuelle
procedurer som en tegningsblanket kraever, vil
der forinden eventuel allokering af aktier fra
papirtegning til internettegning foretages en
grundig analyse af udbuddets status i samrad
med  Selskabets emissionsbank. Derved
tilstreebes, at investor undgar en situation,
hvor dennes tegningsblanket fgrst bliver
behandlet efter at Udbuddet eventuelt matte
vaere overtegnet.

Internettegning

Tegning af Aktier via Internettet sker pa
Selskabets hjemmeside www.klimainvest.dk,

hvor der linkes videre til www.eikbank.dk.
Investor kan via hjemmesiden foretage en
kontant betaling med dankort i forbindelse
med tegning af aktierne. I umiddelbar
forlaengelse af betalingen modtager Investoren
et interimbevis samt en bekreeftelse pd
tegningen via e-mail.

Betalingen for aktierne indsaettes pa en
klientkonto hos Eik Bank. Nar udbuddet lukkes
registreres aktiekapitalen i Erhvervs og
Selskabsstyrelsen, hvorefter Eik Bank udsteder
aktierne og laegger aktierne i aktionaerens
depot i Veerdipapircentralen A/S.

PBS har fastlagt en generel begraensning pa
elektronisk Dankort betaling via Internet til et
maksimalt tegningsbelgb pa DKK 100.000 pr.
Dankort i alt i Udbudsperioden.

Ved fuldtegning

I tilfaelde af fuldtegning (dvs. at der er kommet
kgbsordrer pd det maksimalt Udbudte antal
aktier) kan Udbuddet lukkes tidligere.

Hvis Udbuddet Ilukkes f@gr udlgbet af
Tegningsperioden, vil en sddan lukning blive
meddelt til OMX Den Nordiske Bgrs
Kgbenhavn.

I tilfeelde af, at Udbuddet Ilukkes inden
tegningsperiodens udlgb, vil der ikke ske
fremrykning af betaling og notering.

Aktier som tegnes elektronisk har
fortrinsstilling i forhold til Aktier tegnet via
tegningsblanket, da Aktier tegnet elektronisk
er afregnet via Dankort betaling over Internet,
hvorved Aktionaeren modtager et midlertidigt
Interimsbevis, som bekraeftelse pa at have
kgbt Aktierne.

Der vil ikke ske en reduktion af Aktier tegnet
via internet, da betaling af disse Aktier er
afregnet inden tegningsperiodens afslutning.

Aktier tegnet via blanket har en lsengere
behandlingstid, som fglge af de manuelle
procedurer som en tegningsblanket kraever.
Derved kan aktionzeren komme i en situation,
hvor dennes tegningsblanket fg@rst bliver
behandlet efter at Udbuddet eventuelt matte
veere overtegnet.

I tilfaelde af, at kgbsordrerne via
tegningsblanket overstiger de Udbudte Aktier
via tegningsblanket, vil der finde en reduktion
sted efter retningslinier, der fastsaettes af
Selskabets bestyrelse.
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Det tilstreebes ved allokering af de Udbudte
Aktier at sikre Selskabet en hensigtsmaessig
fremtidig aktionaerstruktur, herunder en sa
bred kreds af aktionserer som muligt.

Tegningsresultatet forventes offentliggjort den
22. oktober 2007 og aktierne forventes
afregnet den 25. oktober mod samtidig
registrering i Veerdipapircentralen. Fgrste
forventede noteringsdag er den 30. oktober
2007.

Saerlige forbehold

Selskabet forbeholder sig ret til, at tilbagekalde
udbuddet af Aktierne, hvis der inden
offentligggrelse af tegningsresultatet indtraeffer
helt ekstraordinaere og uparegnelige
omstaendigheder, der efter Selskabets
opfattelse ggr en bgrsnotering utilrddelig. En
tilbagekaldelse vil straks blive meddelt til OMX
Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn. Beslutning om
annullering treeffes pa sidste tegningsdag og
offentligggres  den 19. oktober 2007.
Annullering kan ikke finde sted, efter at
aktierne er optaget til handel pd OMX Den
Nordiske Bgrs Kgbenhavn.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud
eller en opfordring til at ggre tilbud i nogen
jurisdiktion, hvor et sddant tilbud eller en
sadan opfordring til at ggre tilbud ikke er
tilladt, eller til personer over for hvem, et
sadant tilbud eller en sadan opfordring til at
ggre tilbud ikke er tilladt.

Dette prospekt, der er udarbejdet pd dansk,
henvender sig til danske investorer og er
udarbejdet i overensstemmelse med danske
regler og lovgivning. Prospektet er ikke
godkendt af eller registreret hos udenlandske
myndigheder med henblik pa anvendelse uden
for Danmark.

Udbuddet gennemfgres i henhold til dansk
lovgivning. Prospektet er udarbejdet med
henblik pd at opfylde de standarder og
betingelser, der er galdende i henhold til
prospektforordningen samt OMX Den Nordiske
Bgrs Kgbenhavn A/S’ regler.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande
veere underlagt saerlige restriktioner. Personer,
der kommer i besiddelse af prospektet eller
dokumenter udgivet i forbindelse med
Udbuddet, er forpligtede til selv at undersgge
og iagttage sadanne restriktioner.

Selskabets Aktier vil ikke i forbindelse med
Udbuddet blive registreret i henhold til United
States Securities Act of 1933 med senere

endringer. De af prospektet omfattede Aktier
m& ikke markedsfgres, udbydes eller
distribueres i USA, Storbritannien, Nordirland,
Japan og Canada og dette prospekt eller
dokumenter udgivet i forbindelse med
Udbuddet m& ikke udleveres til investorer
hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke
betragtes som  rddgivning  vedrgrende
investeringsmaessige eller andre forhold.
Investorer opfordres til at sgge individuel
radgivning om egne investeringsmaessige og
dertil knyttede forhold.

Potentielle investorer bgr i gvrigt undersgge de
juridiske forhold, herunder skatteforhold, der
matte veere relevante i forbindelse med
erhvervelse af Aktier i Selskabet.

Enhver oplysning i narveerende prospekt,
herunder om investeringsstrategi og
risikoprofil, kan inden for lovgivningens og
vedteegternes rammer &ndres efter
bestyrelsens beslutning.
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Forventet tidsplan og finansiel kalender

Forventet tidsplan for emissionen

Tegningsperiode begge dage inklusive:
den 3. oktober til den 19. oktober 2007

Meddelelse om udbuddets forlgb:
den 22. oktober 2007 efter kl. 16.00

Betaling for aktierne: den 25. oktober 2007

Fgrste forventede noteringsdag for aktierne:
den 30. oktober 2007

Forventet offentligggrelse af finansiel
information

Finanskalender: den 30. oktober 2007.

Offentligggrelse af indre vaerdi: dagligt, fgrste
gang den 30. oktober 2007.

Periodemeddelelse for fjerde kvartal 2007: 19.
februar 2008.

Ordineer generalforsamling: den 18. april 2008
Generalforsamlingen vil bl.a. behandle
indlgsning af aktier.

Periodemeddelelse for fgrste kvartal 2008: 20.
maj 2008.

Halvarsrapport 2007/2008: den 20. august
2008 (perioden 1. august 2007 - 30. juni
2008)

Periodemeddelelse for tredje kvartal 2008: 18.
november 2008.

Arsrapport 2007/2008: den 20. marts 2009
(perioden 1. august 2007 - 31. december
2008)

Selskabet oplyser dagligt indre vaerdi via OMX
Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn inden kl. 09.30

Med daglig offentligggrelse af Selskabets indre
veerdi skgnnes veaerdien af kvartalsregnskaber
at vaere begraenset og der udarbejdes sdledes
alene arsrapporter samt halvarsrapporter.

Selskabet vil Igbende ggre nyhedsbreve med
relevant investorinformation udarbejdet af
radgivningsselskabet tilgeengelig via
Selskabets hjemmeside og e-mail.

Nyhedsbreve er ikke at regne for
regnskabsmeessige rapporter, da disse

nyhedsbreve ikke vil indeholde kurspavirkende
informationer.

I det tilfeelde informationen er kurspavirkende
distribueres fondsbgrsmeddelelser via den
finansielle nyhedstjeneste Hugin Online og
Selskabets hjemmeside.
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0. Introduktion

Klimalnvest A/S er et nyetableret selskab, der
har til form3l at tilbyde investorer, primaert
med en laengere investeringshorisont, en
mulighed for at investere i et selskab, der
investerer sine midler i en portefglje CO2
kvoter.

Baggrunden for Klimalnvest A/S’ ansggning
om notering p& OMX Den nordiske bgrs er
ledelsens gnske om at rette udbuddet mod
offentligheden samt at opna en
prisfastseettelse, spredning og omsaettelighed
af Selskabets Aktier til gavn for Selskabets
kommende aktionzerer.

Bgrsnoteringen giver endvidere investorer
mulighed for i stgrre omfang at anvende
skattebegunstigede pensionsmidler til
investering i Klimalnvest A/S.

Eik Bank Danmark A/S har stillet ubetinget
garanti for tegning af minimum 495.000 Nye
Aktier og formidling af 5.000 Eksisterende
Aktier til kurs 104,00, hvorfor udsteder
modtager et nettoprovenu pa minimum DKK
49,0 mio. efter emissionsomkostninger.

Selskabets aktiekapital bestar fgr det offentlige
udbud af 5.000 stk. aktier a nominelt DKK 100,
i alt nominelt DKK 0,5 mio.

Selskabets bruttoprovenu ved udstedelse af
maksimumstegningen pa 9.995.000 stk. nye
Aktier a nominelt DKK 100 til kurs 104,00 er
DKK 1.039,5 mio. Selskabets nettoprovenu ved
maksimumstegningen udggr DKK 1.010,7 mio.
efter emissionsomkostninger.

Dette prospekt (“Prospektet ”) er udarbejdet i
henhold til prospektforordningen, danske love
og regler, herunder lov om veerdipapirhandel
m.v., OMX Den Nordiske Bgrs A/S’ regelsaet og
Finanstilsynets bekendtggrelse nr. 306 af 28.
april 2005 vedrgrende krav til prospekter.

Aktier i Selskabet har ikke veaeret handlet
offentligt far Udbuddet.

Nye Aktier er sggt optaget pa OMX Den
Nordiske Bgrs A/S under symbolet "KLIMA”.

Udbuddet er tilrettelagt sdledes, at investorer
som udgangspunkt vil modtage fuld tildeling af
aktier, i forhold til de afgivne ordrer.

Saerlige forbehold

Ansggning om optagelse af Selskabets aktier til
notering pa OMX Den Nordiske Bgrs

gennemfgres under betingelse af OMX Den
nordiske bgrs A/S’ godkendelse af, at der er
den forngdne spredning af Selskabets Aktier.

Selskabet forbeholder sig ret til, at tilbagekalde
udbuddet af Aktierne, hvis der inden
offentligggrelse af tegningsresultatet indtreeffer
helt ekstraordinzere og uparegnelige
omstaendigheder, der efter Selskabets
opfattelse ger en bgrsnotering utilrddelig. En
tilbagekaldelse vil straks blive meddelt til OMX
Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn. Beslutning om
annullering traeffes pa sidste tegningsdag og
offentligggres  den 19. oktober 2007.
Annullering kan ikke finde sted, efter at
aktierne er optaget til handel pd8 OMX Den
Nordiske Bgrs Kgbenhavn.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud
eller en opfordring til at ggre tilbud i nogen
jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller en
sadan opfordring til at gere tilbud ikke er
tilladt, eller til personer over for hvem, et
sadant tilbud eller en sadan opfordring til at
gore tilbud ikke er tilladt.

Dette prospekt, der er udarbejdet pa dansk,
henvender sig til danske investorer og er
udarbejdet i overensstemmelse med danske
regler og lovgivning. Prospektet er ikke
godkendt af eller registreret hos udenlandske
myndigheder med henblik pd anvendelse uden
for Danmark.

Udbuddet gennemfgres i henhold til dansk
lovgivning. Prospektet er udarbejdet med
henblik pd at opfylde de standarder og
betingelser, der er galdende i henhold il
prospektforordningen samt OMX Den Nordiske
Bgrs Kgbenhavn A/S’ regler.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande
vaere underlagt saerlige restriktioner. Personer,
der kommer i besiddelse af prospektet eller
dokumenter udgivet i forbindelse med
Udbuddet, er forpligtede til selv at undersgge
og iagttage sadanne restriktioner.

Selskabets Aktier vil ikke i forbindelse med
Udbuddet blive registreret i henhold til United
States Securities Act of 1933 med senere
endringer. De af prospektet omfattede Aktier
ma ikke markedsfgres, udbydes eller
distribueres i USA, Storbritannien, Nordirland,
Japan og Canada og dette prospekt eller
dokumenter udgivet i forbindelse med
Udbuddet m& ikke udleveres til investorer
hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke
betragtes som  rddgivning  vedrgrende
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investeringsmeaessige eller andre forhold.
Investorer opfordres til at sgge individuel
r3dgivning om egne investeringsmassige og
dertil knyttede forhold.

Potentielle investorer bgr i gvrigt undersgge de

juridiske forhold, herunder skatteforhold, der
o . .

matte veere relevante i forbindelse med

erhvervelse af Aktier i Selskabet.

Enhver oplysning i narveerende prospekt,
herunder om investeringsstrategi og
risikoprofil, kan inden for lovgivningens og
vedtaegternes rammer ndres efter
bestyrelsens beslutning.

De i Prospektet indeholdte oplysninger er
geeldende pd tidspunktet for Prospektets
underskrivelse.

Enhver zendring, som i henhold til geeldende
lovgivning vil veaere, at anse som veerende af
vaesentlig betydning i forhold til Prospektets
indhold, vil blive offentliggjort som supplement
hertil, som krzaevet i henhold til gzeldende
lovgivning.

Det er ikke givet nogen person tilladelse til at
give uddybende eller supplerende oplysninger i
forbindelse med Udbuddet, bortset fra hvad
der er indeholdt i dette prospekt, og sddanne
oplysninger kan i givet fald ikke betragtes som
godkendt af Selskabet.

Denne kolonne er blank
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1. Ansvarlige og erklaeringer

1.1. Alle personer med ansvar for de
oplysninger, der gives i Aktie-
registreringsdokumentet

Direktion

Vagn List, Direktgr

Bestyrelse

Marc Jeilman, Managing Partner i Precunia
Capital Partners A/S

Peter Wendt, Partner i Lamp, Ritzau og Wendt
ApS

Jakob Blicher Ravnsbo, Advokat og Partner i
Advokatselskabet LETT I/S.

1.2 Erkleering fra de ansvarlige for
Aktieregistreringsdokumentet

Ledelsens erklaering

Vi har gjort vort bedste for at sikre, at
oplysningerne i aktieregistreringsdokumentet
efter vores bedste vidende er i
overensstemmelse med fakta, og at der ikke er

udeladt oplysninger, som kan pavirke dets
indhold.

Kgbenhavn den 20. september 2007
Klimalnvest A/S

Direktion

—— . ‘: o
e R ,;/
e D

Vagn List,
Direktar

Bestyrelse

Marc Jeilshan, Cand. Polit
Bestypelsesformand

Wendt, Cand. Polit
B Lvrelsesmedlem

fl
Jakgb Blicher Ravsnbo, Advokat,

Beﬁfyrelsesmemem

,f,f
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Revisors
prospektet
Ledelsen i Klimalnvest A/S har udarbejdet
dbningsbalance for selskabet pr. 1. august
2007 i overensstemmelse med
Arsregnskabsloven, regnskabsklasse D.

erklaeringer vedrgrende

Vi har som generalforsamlingsvalgte revisorer
revideret abningsbalancen uden forbehold eller
supplerende oplysninger.

Resultatscenarier for J3rsresultatet for
perioden fra stiftelse til 31. december
2008

Vi har som generalforsamlingsvalgte revisorer
foretaget en gennemgang af Ledelsens
Resultatscenarier for perioden fra stiftelse til
31. december 2008. Vi har i forbindelse
hermed afgivet revisorerklzering uden
forbehold eller supplerende oplysninger, som
anfgrt i afsnit 13 "Resultatforventninger- eller
prognoser”.

Prospektet

Vi har som generalforsamlingsvalgte revisorer
gennemgdet det af Ledelsen udarbejdede
prospekt. Prospektet er udarbejdet i
overensstemmelse med geeldende love og
bestemmelser, herunder OMX Den Nordiske
Bgrs Kgbenhavn’ og Finanstilsynets regler.

Selskabets Ledelse har ansvaret for prospektet
og for indholdet samt praesentationen af
informationerne heri. Vores ansvar er pa
grundlag af vores gennemgang at udtrykke en
konklusion om oplysninger af
regnskabsmaessig karakter i prospektet.

Det udfgrte arbejde

Vi har udfgrt vores arbejde i
overensstemmelse med den danske
revisionsstandard for "andre

erkleeringsopgaver med sikkerhed end revision
eller review af historiske finansielle
oplysninger" (RS 3000). Vi har tilrettelagt og
udfgrt vores arbejde med henblik pa at opna
hgj grad af sikkerhed for, at Prospektet ikke
indeholder  veesentlig  fejlinformation  af
regnskabsmaessig karakter.

Vi har gennemgdet Prospektets oplysninger af
regnskabsmaessig karakter og pdset, at disse
er korrekt gengivet fra dbningsbalancen pr. 1.
august 2007.

Det er vores opfattelse, at det udferte arbejde
giver et tilstraekkeligt grundlag for vores
konklusion.

Konklusion

I henhold til OMX Den Nordiske Bgrs
Kgbenhavns’ regler skal vi bekraefte, at alle
vaesentlige forhold vedrgrende Klimalnvest
A/S, som er os bekendt, og som efter vores
opfattelse kan pavirke vurderingen af
selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling, som gengivet i den reviderede
dbningsbalance pr. 1. august 2007, er
indeholdt i prospektet.

Kgbenhavn, den 20. september 2007

Deloitte
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

/WZ VA

Anders Q. Gjél
Statsautoriseret revi
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Formidlers erklaering

I vores egenskab af finansiel formidler skal vi
hermed bekraefte, at vi har faet forelagt alle de
oplysninger, vi har anmodet om, og som vi har
skgnnet ngdvendige fra udsteder og dennes
revisor. De udleverede eller oplyste data,
herunder de data, som ligger til grund for
regnskabsoplysninger, oplysninger om
markedsforhold m.v., har vi ikke foretaget en
egentlig efterprgvelse af, men vi har foretaget
en gennemgang af oplysningerne og har
sammenholdt de naevnte oplysninger med de i
prospektet indeholdte informationer og har
herved ikke konstateret ukorrektheder eller
manglende sammenhaeng.

Kgbenhavn, den 20. september 2007

Eik Bank

Lars Thomsen,
Afdelingsdirekter

{
W P

Christine Hellesen,
Aktiachef

2. Revisorer
2.1 Navn og adresse pa udsteders revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Weidekampsgade 6
2300 Kgbenhavn S

2.2 Eventuelle fratrddte, flyttede eller
ikke-genudnaevnte revisorer

Selskabet er nystiftet (pr. 1.august 2007),
Deloitte, er hidtil eneste revisor.

3. Risikofaktorer
3.1 Overordnede risikofaktorer

Investering i Klimalnvest A/S indebaerer en
risiko for tab som ved enhver anden
investering. Investorer skal vaere
opmaerksomme pa, at en investering i
Selskabet pa ingen made er at betragte som et
indskud pd en bankbog. Der er en rakke
risikofaktorer, der kan pavirke kursudviklingen
pd Selskabets Aktier.

Dette afsnit skitserer et antal risikofaktorer,
som kan have indflydelse pf% Klimalnvest A/S’
fremtidige  drift, finansielle stilling og
indtjening. Afsnittet beskriver alene de risici,
der efter ledelsens opfattelse er vaesentlige for
Selskabet og som kan fa vaesentlig negativ
indflydelse pd@ Klimalnvest A/S og dette
selskabs drift, finansielle stilling og resultat og
dermed for en investering i aktier i Klimalnvest
A/S.

De risici, der knytter sig til en investering i
Selskabet, bestdr dels af risici, der knytter sig
til de underliggende investeringsaktiver, der
findes i Selskabets investeringsportefglje og
dels af risici, der knytter sig specifikt til
forvaltningen af portefgljen og administration
af Selskabet.

Disse faktorer vurderes alle at have vasentlig
indflydelse pd& den finansielle udvikling i
Selskabet samt afkastet pd investeringerne. De
naevnte risikofaktorer bgr ikke opfattes som
udtgmmende, men vurderes i veesentlig grad
at behandle de primeere risikofaktorer, som
Selskabet er eksponeret over for. Der kan
saledes forekomme andre faktorer, der kan
pavirke investeringen i Selskabet.

Potentielle investorer opfordres til at sgge
kompetent radgivning, inden de investerer i
Selskabet. I det fglgende beskrives de centrale
faktorer, som ledelsen har vurderet har seerlig
betydning for Selskabet.
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Selskabet er et nystiftet selskab, som vil
investere indskudte midler i en portefglje af EU
CO2-kontrakter. Investeringernes afkast er
underlagt udviklingen p& det europaiske
marked for EU CO2-kvoter. Det er ikke muligt
for Selskabet at forudsige den fremtidige
udvikling p& markedet for EU CO2-kvoter, og
det er sdledes behaeftet med usikkerhed at
antage, at de historiske afkast i denne
aktivklasse, der ligger til grund for Selskabets
malsaetning om risiko og afkast, er
repraesentative for fremtidige afkast. Der er
risiko for, at de aktiver Selskabet investerer i,
falder i kurs, hvilket vil pdvirke det
investeringsmaessige afkast negativt.

Ved investering i Selskabets aktier patager
investor sig samtidig de i dette afsnit
beskrevne risikoelementer.

3.1.1 Risiko
Investeringsstrategien

relateret til

Selskabets investeringsstrategi har til formal at
sikre et absolut afkast, der fglger
prisudviklingen tilknyttet EU CO2-kvoter.

Selskabets eksponering i CO2 markedet opnas
ved anvendelse af finansielle kontrakter der
relaterer sig til prisen tilknyttet EU CO2-kvoter.
Investering i finansielle kontrakter tilknyttet EU
CO2-kvoter er forbundet med hgj risiko. Der er
derfor mulighed for, at investeringen til tider
har en hgjere risiko end en traditionel
aktieinvestering.

De finansielle kontrakter der anvendes til at
skabe et afkast tilknyttet EU CO2-kvoter er
standardiserede aftaler om kgb af en given
emissionsrettighed i en given maengde til en pa
forhdnd aftalt pris pa et aftalt tidspunkt i
fremtiden. At aftalerne er standardiserede, vil
sige, at hver kontrakt har en bestemt
belgbsstgrrelse, et bestemt underliggende
instrument og udlgbstidspunkt.
Standardiserede kontrakter sikrer en
transparent prisfastsaettelse af Selskabets
formue og der sikres ligeledes en likviditet i
portefgljen.

Selskabets investeringsrammer indenfor EU
CO2-kontrakter er begraenset til handel med
bgrsnoterede kontrakter. Selskabet vil alene
investere i bgrsnoterede EU CO2-kontrakter
noteret pa bgrserne European Climate
Exchange og Nord Pool. At aftalerne er
bgrsnoterede, indebeerer, at hver kontrakt er
standardiseret og dagligt prisfastsat samt at
der findes en clearingbgrs der sikrer at
Selskabets modpartsrisiko minimeres.

Selskabets investeringsstrategi medfgrer
desuden afledte risici relateret til
valutamarkedet samt pengemarkedsrenten.
Risikoen tilknyttet valuta skyldes, at finansielle
instrumenter tilknyttet EU CO2-kvoter afregnes
i Euro#Da Selskabet ikke kurssikrer positioner i
udenlandsk valuta, vil Selskabet veere
eksponeret til en valutakursrisiko. Andringer i
kursforholdet mellem Euro og Danske Kroner
vil derfor pdvirke Selskabets resultater.
Styrkes Danske Kroner overfor Euro, vil det
betyde en veerdiforringelse af Selskabets
aktiver.

Risikoen tilknyttet pengemarkedsrenteniveauet
skyldes, at selskabets likvider forrentes til en
pengemarkedsrente. Falder
pengemarkedsrenten vil forrentning af
Selskabets likvider mindskes og dette vil
pavirke Selskabets Igbende afkast negativt.

Selskabets midler investeres pd en sidan
méade, at der er tale om investeringer med en
hgj risikoprofil, der kan resultere i store
udsving i formuens markedsveaerdi.

3.1.2 Risiko relateret til
rddgivningsselskabet
Radgivningsselskabet Precunia Capital

Management A/S er nystiftet af personer med
mangedrig handels- og ledelseserfaring
indenfor finans og gkonomi.

Ledelsen i Precunia Capital Management A/S
kendetegnes ved en operationel erfaring
indenfor handel med CO2 kvoter og @gvrige
finansielle instrumenter. Denne erfaring er
opnaet hos en raekke stgrre investeringsbanker
i ind- og udland (Danske Bank, Commerzbank
og Skandinaviske Enskilda Bank) og dertil
erfaringer fra energihandelsaktiviteterne hos
stgrre energiselskaber i Danmark (Kgbenhavns
Energi og DONG Energy).

Precunia Capital Management A/S radgiver
Selskabet i forbindelse med udfgrelse af
Selskabets investeringsstrategi.

Skulle tilfeldet opstd, hvor Selskabet matte
veelge at opsige forvaltningsaftalen med
Precunia Capital Management A/S efter det i
kontrakten geeldende opsigelsesvarsel, kan
dette medfgre en risiko for investor. Risikoen
bestar i, hvorledes investeringerne forvaltes i
overgangsperioden fra den bestdende til en
nyvalgt forvalter.

Der findes kun et begraenset antal personer
med erfaring i handel med CO2-kontrakter.
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Der kan ligeledes opstd et scenario med tab af
ngglepersoner hos radgivningsselskabet.
Radgivningsselskabet vil for at imgdekomme
denne risiko foretage en grundig
dokumentation af sine forretningsgange,
saledes at mindske afhaengigheden af
ngglepersoner.

Ngglepersoner i Precunia Capital Management
A/S relateret til handel med CO2-kontrakter
udggres af Direktgr Michael Stadi og Advisory
Board medlem Morten Prehn.

Fglsomheden overfor disse ngglepersoner vil
veere stgrst i forbindelse med Selskabets
initiale investering i CO2-kvote kontrakter
efterfulgt af de tilbagevendende perioder, hvor
portefgljen af CO2-kontrakter skal
Igbetidsforlaenges.

Medlemmer af Selskabets bestyrelse vil i tillaeg
til direktgren deltage i den operationelle
héndtering af rddgivningsopgaver, sdledes at
der ikke opbygges en ungdig
ngglepersonsrisiko.

Medlemmer af Selskabets advisory board vil i
tilleeg til direktgren og bestyrelsen deltage i
den Igbende analyse af CO2 prisudviklingen.

Selskabets organisation bestdr i tilleeg til
direktion, bestyrelse og advisory board af en
analytiker.

Organisationen hos radgivningsselskabet
ventes udbygget pd sigt, for derved bl.a. at
nedbringe risikoen tilknyttet ngglepersoner.

Dersom Radgivningsselskabet ikke ser sig i
stand til at levere de ydelser, der fremgar af
aftalen om investeringsradgivning overfor
Selskabet, finder dansk rets almindelige
misligeholdelsesbefgjelser anvendelse

3.1.3 Risiko relateret til EU CO2-kvote
prisudviklingen

Selskabets primaere markedsrisiko er afledt af
prisudviklingen tilknyttet EU CO2-kvoter.
Handelen med EU CO2-kvoter sker indenfor
rammerne af det Europeeiske system for
handel med emissionsrettigheder.

Handel med CO2-kvoter indfgrtes i 2005.
Formalet med kvoteordningen er at nedbringe
emissionen af drivhusgasser for at kunne leve
op til de reduktionsforpligtelser, som EU og
medlemslandene har pdtaget sig under FNs
Klimakonvention, Kyoto protokollen og EU's

byrdefordelingsaftale. Ordningen omfatter alle
25 medlemslande i EU.

Systemet for handel med EU CO2-
emissionsrettigheder er et reguleret marked.
Handlen med CO2 kvoter foregdr via et
netvaerk af elektroniske kvoteregistre, hvor
hvert EU-land har sit register. Formalet er at
sikre en samlet reduktion af CO2-udledning.
Muligheden for at kgbe og selge kvoter skal
sikre, at reduktionerne sker der, hvor det
gkonomisk er mest hensigtsmaessigt.

Indenfor kvotesystemet bestemmes den
samlede udledning af maengden af CO2-kvoter,
der er til rAdighed.

En CO2-kvote er en elektronisk enhed med et
unikt nummer, som giver ret til at udlede et
tons CO2. CO2-kvoter kan bruges i alle EU-
lande uanset hvor i Europa, de er udstedt.
Essensen i et system for omsaettelige
klimaforureningskvoter er, at retten til at
klimaforurene behandles som enhver anden
omseettelig ressource. Ved at ggre denne
ressource frit omsaettelig etableres en
markedspris.

En klimaforurener i Danmark skal aflevere 1
kvote til staten (kvoteregisteret forvaltes af
miljgstyrelsen i Danmark) for hver gang der
udledes 1 ton CO2.

Priserne pa EU CO2-kontrakter er bestemt af
udbud og efterspgrgsel og afspejler markedets
forventninger til prisen p& EU CO2-kvoter.

Udbud

Udbuddet af EU CO2-kvoter er afledt af de
politiske rammeaftaler indenfor de Europaeiske
medlemslande. De Europziske medlemslande
har forpligtet sig til at begraense og senere
reducere udledningen af drivhusgasser. Kyoto
Protokollens reduktionsmal er internationalt
juridisk bindende.

Handlen med EU CO2-kvoter sker indenfor
rammerne af det Europziske system for
handel med emissionsrettigheder. Systemet er
benaevnt "“The European Union Emissions
Trading Scheme (ETS)” og deekker over cirka
12.000 installationer i de europaiske
medlemslande. Systemet er det fagrste
bindende internationale kvotehandelssystem i
verden.

Danmark  anvender EU Kommissionens
fortolkning af hvilke produktionsenheder der er
omfattet af kvotereguleringen. Af EU
systemets ca. 12.000 installationer er der i
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Danmark identificeret 384  eksisterende
produktionsenheder under kvotesystemet i
perioden 2008-12.

I henhold til EU's byrdefordelingsaftale har
Danmark forpligtet sig til at reducere den
nationale drivhusgasudledning med 21% i
2008-12 i.f.t. basisaret 1990.

CO2 kvotesystemet omfatter aktiviteter
relateret til forbreending af braendsler, der
fgrer til CO2-udledning. Det betyder, at udover
el- og varmeproduktion er ogsa forbraending af
braendsler direkte i den industrielle proces
omfattet af loven. For eksempel breendsler
anvendt til smeltning af sten ved produktion af
stenuld. Al udledning fra det
energiproducerende anlaeg er omfattet, ogsa
den del, der er relateret til rumopvarmning af
administrationsbygninger. Hvis der pa
produktionsenheden er udledninger, der ikke
er relateret til det energiproducerende anlag,
er disse ikke omfattet. En reekke

produktionsenheder inden for
mineralraffinering, koksveerker, forarbejdning
af malm og papirmasse samt
produktionsenheder over en vis
minimumsstgrrelse indenfor metal-, glas-,

cement- og papirindustri m.m. er ogsa
omfattet.

Den samlede kvotetildeling i Danmark i
perioden 2008-12 udggr 122,5 mio. EU CO2-
kvoter, svarende til 24,5 mio. kvoter 3rligt i
perioden 2008-12. Heraf er arligt afsat 0,5
mio. EU CO2-kvoter til nye produktionsenheder
der tildeles kvoter ud fra produktionsenhedens
kapacitet eller kapacitetsudvidelse. Der
tildeles arligt 24,0 mio. EU CO2-kvoter til de
eksisterende kvoteomfattede virksomheder.

Den danske allokeringsplan medfgrer en
samlet tildeling af kvoter til eksisterende
produktionsenheder der samlet set svarer til
81% af de kvotebelagte sektorers forventede
udledning i 2008-12.

Elsektoren har modtaget en tildeling svarende
til en relativt lavere andel af kvotegrundlaget
end de gvrige sektorer. Dette er begrundet
med, at elsektoren har et stort
reduktionspotentiale, idet CO2-udledningen
kan nedssettes vaesentligt, safremt der
anvendes brandsler, der udleder mindre CO2,
eksempelvis naturgas eller biomasse.

Efterspgrgsel

Efterspgrgslen efter EU CO2-kvoter vil
afhange af udledningsbehovet i de industrier

og installationer der omfattes af

kvotesystemet.

En EU CO2-kvote indebaerer, at der fastsaettes
en markedspris tilknyttet udledning af CO2 i
EU. En udleder vil have et gkonomisk
incitament til at gennemfgre CO2-reduktioner,
der er billigere end prisen pa en kvote. Desto
hojere prisen udvikler sig pa EU CO2-kvoter,
desto stgrre gkonomisk incitament vil der veere
for at virksomheder gennemfgrer forbedringer
der mindsker udledningen.

Udledningsbehovet vil afhsenge af den
generelle gkonomiske aktivitet samt
europaiske virksomheders evne i Europa til at
omstille deres produktion til at veere mindre
udledende.

En installation der er medtaget i EU CO2-kvote
systemet tildeles arligt et antal kvoter. De
virksomheder der forventes at udlede mere
end tildelingen kan enten gennemfgre
forbedringer der mindsker udledningen for
virksomheden, eller kgbe kvoter i markedet for
EU CO2-kvoter. S&fremt udledningsbehovet
overstiger antallet af kvoter skal selskabet
erhverve kvoter i markedet for EU CO2-kvoter.

Hvis et selskab ikke besidder et tilstraeekkeligt
antal kvoter, vil det blive pdlagt en bgde pd
EUR 100 per ton.

Derved opstar der en efterspgrgsel i markedet
for EU CO2-kvoter. Virksomheder der formar at
gennemfgre store reduktioner af deres CO2
udledning kan szelge overskydende kvoter.
Nogle medlemslande, herunder Danmark
pataenker at tilbageholde kvoter som forventes
solgt pd auktion mellem selskaber der
efterspgrger flere end tildelte kvoter. CO2-
kvoterne er standardiserede pad tvaers af
markederne. CO2-kvoter kan bruges i alle EU
lande uanset hvor i Europa de er udstedt. Der
kan saledes opsta et varieret
efterspgrgselsmgnster landene imellem.

Selskabets afkast vil lgbende pdvirkes af udbud
og efterspgrgsel efter EU CO2-kvoter. En
faldende efterspgrgsel vil pavirke prisen
tilknyttet EU  CO2-kvoter negativt og
repraesenterer dermed en risiko for Selskabets
afkast.

CO2-kontrakter vedrgrer emissionstilladelser
indenfor EU handlet pa et reguleret marked og
afviklet via anerkendte clearinginstitutter.
Udviklingen i Selskabets indre veerdi vil
afspejle udviklingen i prisen tilknyttet CO2-
kontrakter.
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Figur: Kursudvikling i CO2-kontrakt med udigb i 2008
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Figur: CO2-kontrakt sammenholdt med aktieindekset C20 og en udvalgt enkeltaktie
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3.1.3.1 Risiko relateret til forholdet
mellem kvotetildeling og den faktiske
udledning

Summen af tildelte kvoter i EU er defineret
med udgangspunkt i det faktiske malte niveau
for udledning. EU CO2-kvoter fastseetter
markedsprisen tilknyttet udledning af CO2.

Handelen i kvoter opstdr ved at kgbere
(installationer der identificerer et
udledningsbehov, der overstiger antallet af
tildelte kvoter) erhverver kvoter af salgere
(installationer der identificerer et
udledningsbehov, der er lavere end antallet af
tildelte kvoter).

Kvotesystemet har til formal at mindske
udledningen af drivhusgasser. Rammerne om
kvotesystemet antager, at udledningen i dag
overstiger antallet af tildelte kvoter for
perioden 2008 til 2012. I Danmark
repraesenterer tildelingen af kvoter 81% af den
malte udledning, medens der i gvrige EU lande
er sat mindre ambitigse mal til nedbringelse af
CO2 udledning. Aftalegrundlaget i EU
indebzerer samlet set, at den europeiske
udledning af drivhusgasser skal reduceres med
8% i forhold til 1990-niveau i perioden 2008-
2012.

Veerdien tilknyttet selskabets portefglje af EU
CO2-kontrakter vil afhaenge af den realiserede
udledning i Europa. Safremt tildelingen af EU
CO2-kvoter i perioden 2008-2012 overstiger
det reelle udledningsbehov i perioden 2008-
2012, vil der principielt kunne opstd et
scenario ved udlgb af perioden i 2012, hvor
markedsaktgrer vil forsgge at sealge
overskydende kvoter.

Et overskud af kvoter i perioden 2008 til 2012
vil saette pres pa prisen tilknyttet EU CO2-
kvoter. Selskabets afkast vil dermed pavirkes
negativt, safremt kvotetildelingen i perioden
2008-2012 overstiger det reelle
udledningsbehov i perioden.

3.1.3.2 Politisk Risiko

EU har signaleret store ambitioner om at
reducere CO2-udledning. Man har i Europa
politisk valgt at indfgre et kvotesystem (frem
for et system med afgifter). Dette indebeerer,
at man i EU har opndet regulering af en fast
mangde udledning. Et afgiftssystem (en skat
tilknyttet udledning af C02) \ville til
sammenligning ikke have medfgrt et juridisk
bindende loft pa udledningen.

Den politiske bevidsthed i relation til
klimaforandringer, antages af Selskabet at
veere tiltagende. Internationale forskere og
FN’s klimapanel vurderer, at en vasentlig
forklaring pa konstaterede klimazendringer er
menneskeskabte pavirkninger. De vedtagne
reduktionsmal tilknyttet CO2-udledning vil fa
store gkonomiske konsekvenser for private og
offentlige virksomheder i EU. Selskabets
eksponering er baseret pa den grundtese, at
prisen tilknyttet EU CO2-kvoter vil veere
pavirket af den fortsatte politiske vilje til at
iveerkseette tiltag mod klimaforandring.

Et mal for den Europaeiske klimastrategi er at
gge den relative anvendelse af alternativ og
gren energi. Dette er blandt andet opndet ved
at tiltraeede Kyoto protokollen der begreenser
maengden af tilladt udledning. Alternative og
grgnne energikilder vil typisk kraeve politiske
subsidier for at konkurrere med billigere og
mere forurenende energikilder. En hgjere pris
tilknyttet CO2 udledning vil fordyre forurenede
energikilder og samtidigt gkonomisk tilskynde
en mindsket udledning.

Prisen tilknyttet EU CO2 kvoter vil afhaenge af
efterspgrgslen samt udbuddet af kvoter. Det
langsigtede udbud af EU CO2-kvoter afggres
politisk. Selskabets afkast vil dermed vezere
eksponeret over den politiske vilje til at
begraense langsigtet CO2-udledning i Europa.
Selskabets afkast vil dermed pavirkes negativt
safremt den politiske vilje i Europa til
bekampelse af CO2 udledning aftager.

3.1.3.3 Risiko tilknyttet prisen pa fossile
braendsler

Den stgrste CO2 udledende sektor i EU er El &
Varmeproduktionsindustrien. Denne industri
kan opdeles i en CO2-neutral produktion
(vind-, vand- og kernekraft), samt i en CO2
udledende produktion. Produktion af energi pa
basis af vind- og vand er afhzaengig af de kort-
og langsigtede variationer i vind- og
nedbgrsforhold.

I perioder med hgjt nedbgr og meget vind
udbydes der en hgjere mangde CO2-neutral
energi. Dette kan resultere i en faldende
efterspgrgsel efter CO2-kvoter og dermed
pavirke Selskabets afkast negativt. Vind- og
vandenergi udggr fortsat en relativt lille andel
af den europaiske energiproduktion.

Vind- vand og kernekraftenergi kan pa sigt

udggre en stgrre andel af energiforsyningen.
Traditionel CO2-udledende energiproduktion er
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baseret p& fossile braendsler, herunder kul og
naturgas.

Overgangen til CO2-neutrale energikilder kan
pavirkes af prisen tilknyttet fossile braendsler.
Prisudviklingen tilknyttet fossile braendsler kan
ligeledes variere mellem kul og naturgas.

Stigende priser pd fossile breendsler kan
medfgre en omleegning mellem fossile
braendsler og desuden en gget overvaegtning
af CO2-neutral energiproduktion. Dette kan
medfgre faldende efterspgrgsel efter EU CO2-
kvoter. Tilsvarende kan en lavere pris pa
naturgas i forhold til kul fgre til et skift til
mindre CO2-holdig naturgas og dermed
mindske efterspgrgslen. Dette vil pavirke
prisen tilknyttet kvoter og dermed kunne
pavirke Selskabets afkast negativt.

3.1.3.4 Risiko
forskningsresultater
klimaforandringer

tilknyttet
vedrgrende

Oprettelse af et kvotesystem med tilhgrende
begraensning af CO2 udledning i Europa er
afledt af forskning der tilsiger, at der er en
sammenhang mellem klimaforandringer og
udledning af drivhusgassen CO2. Begraensning
af CO2 udledning og bestraebelserne for
oprettelse af et kvotesystem vil pavirkes
safremt der opstar ny viden, der sandsynligggr
at CO2 udledning har en mindre end
indflydelse end hidtil antaget i forhold til
klimaforandringer. Dette kan pavirke prisen
tilknyttet EU CO2-kvoter. Forskning indenfor
klimaforandring repraesenterer dermed en
risikofaktor for Selskabets afkast.

3.1.3.5 Konjunkturfglsomhed

Efterspgrgslen efter kvoter vil afhaenge af det
underliggende udledningsniveau. Udledning af
CO2 vil til dels afhaenge af den underliggende
samfundsgkonomiske  aktivitet malt ved
bruttonationalproduktet BNP.

I en situation hvor der opstdr lavkonjunktur,
ma det antages at der vil vaere en aftagende
produktionstilvaekst og dermed en aftagende
eller faldende CO2 udledning. En faldende
udledning af CO2 afledt af en faldende
gkonomisk aktivitet kan medfgre en faldende
efterspgrgsel efter CO2 kvoter. Selskabets
afkast vil dermed kunne pavirkes negativt af
konjunkturudviklingen.

3.1.3.6 Risikoen tilknyttet CO2 kvote
markedet i perioden efter 2012

Selskabets investeringsunivers er alene
defineret  som bgrsnoterede kontrakter
tilknyttet EU CO2-kvoter. Disse
standardiserede kontrakter er begraenset til
perioden 2008 til 2012, idet der endnu ikke er
indgdet en bindende aftale for perioden der
efterfglger Kyoto protokollen.

Da Selskabets investeringsstrategi i perioden
efter 2012 forudseetter at der bevares et
standardiseret marked for EU CO2-kvoter i
perioden efter 2012 er der en risiko for, at
Selskabet ikke kan realisere sin
investeringsstrategi fra og med ar 2013.

Der er sdledes en risiko for, at Selskabets
investeringer i EU CO2-kontrakter ma ophgre
ved udgangen af dret 2012, inden udigb af EU
CO2-kontrakter med udlgb i december 2012.

Risikoen i dette tilfselde vil bestd af manglende
mulighed for at forfglge Selskabets
investeringsstrategi fremadrettet. Selskabets
investeringsretningslinier tilsiger at Selskabet
ikke vil eje EU CO2-kontrakter til udlgb. Disse
skal sdledes afhaendes forinden, i et marked,
der vil veere uforudsigeligt. Selskabet kan
dermed ved udgangen af 2012 ligge inde med
en portefglje, der alene repraesenterer likvider.

Det skal dog bemaerkes, at EU’s
kvotehandelssystem ikke er tidsbegreenset til
udgangen af 2012. Markedet vil fortsaette efter
2012, med mindre det i EU besluttes at
ophaeve lovgivningen pd omradet.

3.1.3.7 EU CO2-kontrakter med forskellige
udigbsperioder

Selskabets investeringsstrategi baserer sig pd
anvendelsen af EU CO2-kontrakter. Disse
underliggende instrumenter har et defineret
udlgbstidspunkt for hvert kalenderar. Da
selskabet gnsker en maksimal likviditet i den
underliggende aktivmasse vil der som
udgangspunkt vaegtes en stgrre andel af
selskabets portefgljeallokering i EU CO2-
kontrakter med kort udlgbsperiode, da disse er
mere likvide end tilsvarende kontrakter med
en laengere fremtidig udigbsperiode.

Da selskabets investeringsstrategi er baseret
pd en langsigtet eksponering vil selskabets
underliggende portefgljeallokering gradvist
&ndres - i takt med tiden - til en portefglje af
EU CO2-kontrakter med en senere
udigbsperiode. Selskabet vil ikke besidde EU
CO2-kontrakter ved udlgb og der vil derfor
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altid ske en allokeringsaendring inden udlgb af
kontrakter.

Selskabets portefglje af EU CO2-kontrakter vil
ved investeringens pabegyndelse
hovedsageligt bestd af EU CO2-kontrakter med
udlgb i december 2008 og december 2009 (i
det fglgende benaevnt som likvide EU CO2-
kontrakter med ‘kort Igbetid"). Selskabets
investeringsradgiver vurderer ikke, at det er
muligt at opbygge en eksponering i
langtigbende EU CO2-kontrakter med udlgb
efter 2009 (i det fglgende benaevnt mindre
likvide EU CO2-kontrakter med ‘lang Igbetid’.)
ved investeringernes pabegyndelse

Likviditeten i kontrakter med lang Igbetid
vurderes ikke at veere tilstraekkelig il
etablering af en tilsvarende eksponering i
prisen tilknyttet EU CO2-kvoter.

Selskabets investeringsradgiver vil Igbende
holde Selskabet ajour med udviklingen i
likviditeten tilhgrende EU CO2-kontrakter med
lengere Igbetid.

Overgangen til kontrakter med lang Igbetid vil
ske i takt med stigende likviditet og
Igbetidsforkortelse tilknyttet kontrakter med
langt udlgbstidspunkt. Overgangen til lengere
kontrakter vil veere sammenfaldende med en
gget likviditet i disse kontrakter. Selskabets
afkast vil pdvirkes safremt likvide EU CO2-
kvote kontrakter med kortere Igbetid udvikler
sig forskelligt fra EU CO2-kvote kontrakter
med laengere Igbetid. Selskabets
investeringsstrategi indebzerer dermed den
risiko, at afkastet pavirkes af prisforskellen
mellem EU CO2-kontrakter med kort og lang
Igbetid.

Forventningsdannelsen tilknyttet fremtidige EU
CO2-kvote aftaler kan medfgre at der opstar
forskellige afkast pa kortlsbende (og mere
likvide) kontrakter sammenholdt med
langtlgbende (og mindre likvide) kontrakter.
Der vil typisk veere en likviditets- og
risikopreemie tilknyttet langtigbende
kontrakter. Der er en risiko for, at selskabets
afkast ikke afspejler udviklingen i de
lengstigbende EU CO2-kvoter da Selskabets
portefglje som udgangspunkt vil veere
overveegtet i kontrakter med kortere Igbetid.

3.1.3.8 Risiko forbundet med udigb af
CO2-kontrakter

Safremt Selskabet mod investeringsstrategiens
forskrifter besidder EU CO2-kontrakter i
portefgljen ved kontrakternes udlgb vil der ske
en fysisk levering af EU CcOo2

emissionsrettigheder til Selskabet. Disse
emmissionsrettigheder modtages pa
Selskabets depotkonto hos Miljgstyrelsen.
Selskabet vil i et s3dant scenario eje en
elektronisk udledningsrettighed der
efterfglgende kan saelges pa markedet.
Risikoen forbundet med udlgb af EU CO2-
kontrakter i 2012 bestdr vyderligere i, at
Selskabet ikke kan forventes at saelge disse
CO2-kvoter, safremt der tages beslutning i EU
om ikke at forleenge EU CO2-kvotesystemet.
Alternativt er der risiko for, at prisen efter
2012 kan vare lav, hvis der ikke opnas
enighed internationalt om at stramme antallet
af CO2-kvoter yderligere.

Clearingsbgrsen Nord Pool har i tilleeg til
Selskabets investeringsradgiver, procedurer og
forretningsgange, der for finansielle
markedsaktgrer modvirker risikoen for fysisk
levering af EU CO2-kvoter ved udlgb.

3.1.4 Modpartsrisiko

Ved handel, afvikling og indgdelse af EU CO2-
kontrakter er der en modpartsrisiko. Denne
risiko har Selskabet sggt at begreense, ved at
samtlige kontrakter i Selskabets portefglje er
bgrsnoterede kontrakter med en clearingsbgrs
som modpart. Selskabet har indgdet aftale
med den skandinaviske energi- og rdvarebgrs
Nord Pool om at blive selvstaendigt
clearingmedlem.

Ved at veere direkte clearingmedlem undgdr
Selskabet risikoen for, at en handelsmodpart
ikke er i stand til at overholde sin
forpligtigelse, da bgrsen i stedet indtreeder
som modpart (bgrsen clearer alle handler).
Selskabets modpartsrisiko er derfor knyttet til
en clearingsbgrs. Selskabet vil vaere afhaengigt
af bgrserne der forestar clearing.

Disse clearingbgrser kan i perioder ophgre med
at agere i forbindelse med transaktioner
grundet insolvens, konkurs eller lignende
arsager. Nord Pool ejes af to nationale net-
selskaber, henholdsvis Statnett SF i Norge med
50% og Svenska Kraftndt med 50%.
Selskabets modpartsrisiko er sdledes baseret
pa en modpart der er indirekte statsejet.
Modpartsrisikoen m& derfor antages at veere
yderst begraenset.

3.1.5 Kreditrisiko

Selskabet foretager ingen wudldn udover
placering af likvide midler pa konti i Selskabets
bank og begraenser derved kreditrisikoen. Valg
af bank foretages af Selskabets bestyrelse pa
baggrund  kreditvurderinger  baseret  pd
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analyser fra ledende
institutter.

kreditvurderings-

Der foretages daglig settlement af
marginregulering. Selskabets indre veerdi er
derfor dagligt afspejlet ved en likvid
beholdning.

3.1.6 Risiko tilknyttet EU CO2-kvote
markedets likviditet

Kursudsving i det underliggende EU CO2-
marked pavirkes af antallet af aktgrer og
tilstedevaerelsen af et tilstraekkeligt antal
kgbere og salgere. Der kan forekomme
tilfaelde, hvor markedet for EU CO2 kvoter er
relativt illikvidt. Dette vil ggre det vanskeligt
for Selskabet at kgbe og salge EU CO2-
kontrakter. Selskabets evne til at agere
kortsigtet pa markedet kan derfor pavirkes
negativt. Afregning af Selskabets handler kan
ved ekstreme markedssituationer opleve
forsinkelser og administrativ  usikkerhed.
Selskabets investeringsradgiver har  pd
baggrund af en gennemgang af
omsaetningsstatistikker foretaget en grundig
analyse af CO2 markedets likviditet i
forbindelse med fastsaettelsen af antallet af
aktier der udstedes ved denne emission.

3.1.7 Risiko tilknyttet handel i Selskabets
aktier

Selskabets aktie noteres pa OMX Den Nordiske
Bgrs Kgbenhavn og vil derfor vaere genstand
for Igbende handel og prisfastsaettelse. Der
opggres dagligt indre veerdi og denne veerdi
oplyses til OMX Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn.
Udover opggrelsen af indre verdi vil
likviditeten i Selskabets aktie vaere betydende
for prisfastsaettelsen af Selskabets aktier.
Selskabets aktie kan i perioder med svag
efterspgrgsel handles under den indre veerdi.
Selskabets aktier kan ligeledes i perioder med
hgj efterspgrgsel handles over den indre
veerdi.

Selskabet vil i fondsbgrsmaessig sammenhang
have en relativ lav markedsvaerdi, hvilket kan
have negativ indflydelse pd interessen og
dermed likviditeten i aktien. Samtidig har
Selskabet en relativ lang investeringshorisont,
hvilket kan have negativ indflydelse pa
omsaetteligheden i Selskabets aktier og
dermed prisfastsaettelsen.

Der kan derfor ikke gives sikkerhed for, at
investorer til enhver tid kan handle aktier i
Selskabet til den pris, der er noteret pd OMX
Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn eller at handler
ikke pavirker kursen pa Selskabets aktier.

Ligeledes kan der ikke gives sikkerhed for, at
markedskursen til enhver tid svarer il
Selskabets indre veerdi. Dette er sggt
imgdegdet ved indgdelse af aftale om market
making med Eik Bank Danmark A/S.

3.1.8 Historiske udsving i CO2-kontrakter

Afkastet af Selskabets investeringsaktivitet
afhaenger af den fremtidige udvikling pa EU
CO2-kvote markedet. Dette medfgrer en
betydelig usikkerhed omkring det forventede
fremtidige afkast, hvilket primaert de i afsnittet
"Risikofaktorer” omtalte forhold kan have
indvirkning pa.

Historiske afkast er ingen garanti for fremtidige
afkast og risici. Simulering af historiske forlgb
giver ikke desto mindre et indtryk af strategien
bag Selskabet, afkast og risici.

Der er med baggrund i daglige tal fra og med
januar 2006 og til og med juni 2007
analyseret, hvorledes Selskabets indre veerdi
kunne have udviklet sig. Alle afkastberegninger
inkluderer omkostninger og tager
udgangspunkt i en formue pd DKK 100 mio.

Det har ikke veeret muligt at replicere
strategien i en leengere periode, da handel i
bgrsnoterede EU CO2-kvote instrumenter fgrst
blev introduceret medio 2005. Det er
Selskabets vurdering, at perioden er
repraesentativ for de risici, som Selskabet
forventer at kunne mgde i fremtiden.
Simuleringer er vejledende og ikke som en
praecis beregning af fremtidige risici og
muligheder.

De historiske afkast, bygger pd selskabets
investeringsstrategi og historiske data
tilknyttet Cc0o2 prisudviklingen,
pengemarkedsrenter i Danske Kroner samt
Euro samt omvekslingskursen mellem Euro og
Danske Kroner. Der er tale om en konstrueret
beregning. Der advares mod at drage
slutninger heraf om det kommende resultat.
Historiske afkast er ingen garanti for fremtidige
afkast.
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Proforma afkast, Jan-Jun Jul-Dec Jan-Jun
Malt i procent 2006 2006 2007
OMX C20 indekset -5,72% 18,99% 9,56%
Afkast pd CO2 0,52% -6,17% 22,14%
Valutakursudvikling -0,02% -0,04% -0,19%
Forrentning 1,23% 1,56% 1,83%
Kurtage -0,05% 0,00% -0,05%
Inv. Radgiver -1,00% -1,00% -1,00%
Drift -0,38% -0,40% -0,33%
Selskabskat 0,00% 0,00% 0,00%
KlimaInvest proforma afkast i perioden

Proforma afkast 0,30% -6,05% 22,40%
Indre veerdi 100,30 94,22 115,33
Simuleringen antager at Selskabets

administrationsomkostninger udggr DKK
750.000 svarende til 0,75% 5r|igt af en
selskabsformue pa& DKK 100 mio.

Det fremgar, at driftsomkostningernes andel af
formuen er faldende i proforma perioden
januar til juni 2007, da Selskabets formue,
malt ved indre veerdi, i denne periode er
steget.

Forrentningen af likvider antager en
pengemarkedsrente malt ved Euribor
fratrukket 25bp. Udviklingen i CO2-kvoten
afspejler udviklingen i CO2-kontrakten noteret
pa& Nord Pool med udigb i december 2008.

Selskabsskatten i perioden er nul, da selskabet
ved beregningen antages at vaere fritaget for
beskatning jf. Selskabets egenskab som
investeringsselskab if.
Aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 2, nr.
2.

Selskabets afkast er desuden pdvirket af
kurtage. Kurtage i den simulerede periode
udggr 0,05% hvilket er baseret pd de
geeldende markedsvilkar for handel med EU
CO2-kontrakter.

Det fremgar, at afkastet tilknyttet Selskabets
investeringsstrategi ud fra en historisk
simulering har veeret svagt korreleret med
udviklingen i det danske aktiemarked, malt
ved OMX C20 indekset.

Simuleringen tager udgangspunkt i en
formuestgrrelse pd& DKK 100 mio. ved
periodens begyndelse. Selskabets faste

administrationsomkostninger er ikke
afhaengige af formuens stgrrelse. I tilfeelde af
en lavere formue som folge af

minimumstegning eller afledt af senere
kapitalnedszettelser, er der risiko for at
Selskabets faste omkostninger vil udggre en
stagrre forholdsmaessig andel. Dette vil mindske
Selskabets afkastmuligheder.

3.1.9 Risiko tilknyttet beskatning

Skatteradet har ved bindende svar bekraeftet,
at Selskabet er at betragte som et
investeringsselskab omfattet af aktieavance-
beskatningslovens § 19.

For sa vidt angdr den skattemaessige stilling,
der fglger heraf, henvises til Vaerdipapirnotens
punkt 4.11. Det bemarkes i den forbindelse
saerligt, at investorerne beskattes efter et
lagerprincip af sdvel realiserede  som
urealiserede gevinster. Da selskabet ikke er
udloddende, indebaerer dette, at investorerne
ma paregne at skulle have likviditet til
radighed til betaling af skat. Pa grund af
lagerbeskatningen kan investor risikere at
skulle betale skat af en urealiseret gevinst for
et &r, selvom den samlede investering over en
flerdrig investeringsperiode viser sig at vaere
negativ.

3.2 Operationelle risici

Det er af afggrende betydning, at Selskabet
gennem sin Investeringsrﬁdgiver formar at
skabe en langsigtet eksponering i det
underliggende marked for EU CO2-kvoter.
Afkastet af portefgljen vil i hgj grad veere

afhaengig af, at Selskabets
investeringsradgiver er i stand til at sikre en
kontinuerlig eksponering i prisudviklingen

tilknyttet EU CO2-kvoter.
Operationel risiko

Overvagningen og styringen af Selskabets
finansielle aktiviteter sker i it-systemer. Det
giver en operationel risiko for, at systemet kan
vaere ude af drift, vaere forkert opdateret,
regne forkert eller veere forkert betjent. Dette
er sggt imgdegdet ved indgdelse af aftaler om
outsourcing.

Bemandingsrisiko
Selskabet har indgdet samarbejdsaftaler med

forskellige samarbejdspartnere pa@ nogle for
Selskabet centrale omrader, herunder saerligt
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investeringsradgivning og administration.
Selskabet er derfor til stadighed afhaengig af,
at Selskabets samarbejdspartnere til enhver
tid har den forngdne personalemaessige
kompetence til at kunne levere tilfredsstillende
resultater i henhold til de indgdede
samarbejdsaftaler indenfor  administration
samt investeringsradgivning.

@vrige selskabsrelaterede risici

Med henblik pa at reducere risici relateret til
bedrageri, svig eller lignende, har Selskabet
indgdet en forvaltningsaftale med Nordea Bank
Danmark A/S.

Banken skal pad grundlag af aftalen fungere
som forvalter af Selskabets betalingsstramme.

Banken forpligter sig til at pdse, at der alene
foretages udbetalinger fra selskabets konti
initieret af Administrator eller ravarebgrsen
Nord Pool.

Formalet med at tilknytte en forvaltningsaftale
er at tilsikre, at enhver form for gvrige
selskabsrelaterede risici reduceres mest
muligt.

Banken opbevarer Selskabets likvide midler.

Banken skal bl.a. pdse, at der forestds en
daglig marginregulering mellem Selskabet og
clearingsbgrsen.

Banken skal initiere den daglige afvikling
overfor clearingbgrsen forbundet med
markedsvaerdiudviklingen tilknyttet Selskabets
portefglje af EU CO2-kontrakter. Den daglige
afvikling overfor clearingbgrsen vil medfgre, at
Selskabets indre vaerdi afspejles ved en likvid
beholdning. Selskabet investerer ikke for 1&nte
midler, hvorfor Selskabets likvide beholdning
vil afspejle Selskabets indre vaerdi.

4. Udvalgte regnskabsoplysninger

Der er grundet Selskabets korte eksistens ikke
indarbejdet historiske reviderede eller
ureviderede  regnskabsdata, bortset fra
dbningsbalance pr. 1.august 2007.

Fglgende er en fuldsteendig gengivelse af den
reviderede dbningsbalance for Selskabet pr. 1.
august 2007.

Ledelsesberetning

Klimalnvest A/S er stiftet ved kontant indskud
pa DKK 500.000.

Selskabets vedtaegtsbestemte formal er at
investere Selskabets midler i en portefglje af
EU CO2- kontrakter, som vedrgrer
emissionstilladelser handlet pd et reguleret
marked og afviklet via anerkendte
clearinginstitutter, med henblik pd derigennem
at opna kapitaltilvaekst.

Selskabet forventer, at pabegynde sin
investeringsaktivitet umiddelbart efter
gennemfgrelse af kapitalforhgjelsen i
forbindelse med den planlagte bgrsnotering pa
OMX Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn.
Investering vil blive foretaget for egne midler
uden brug af l8nefinansiering. Selskabet vil
investere i henhold til prospektets angivelser
og de af Bestyrelsen udstukne retningslinjer.

Forventninger til fremtiden

Det er vanskeligt at forudsige, hvorledes
markedet for EU CO2-kvoter udvikler sig.
Forventningerne til udviklingen er behaeftet
med en ikke ubetydelig usikkerhed. Selskabet
har i afsnit 13 ” Resultatforventninger eller -
prognoser” opstillet et resultatscenarie for
regnskabsdret 2008. Der henvises i gvrigt til
afsnit 4 "Risikofaktorer”.

4.1 Anvendt regnskabspraksis

Abningsbalancen for Klimalnvest A/S pr. 1.
august 2007 er aflagt i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for klasse
D-virksomheder.

Grundet dbningsbalancens szerlige karakter, er
det ikke fundet relevant, at medtage
resultatopggrelse, egenkapitalopggrelse,
pengestrgmsopggrelse m.v.

Abningsbalance pr. den 1. august 2007

Aktiver \[o] =] DKK, tusinde
Omsaetningsaktiver

Likvide beholdninger 500
Omsaetningsaktiver i alt 500
Aktiver i alt 500
Passiver Note DKK, tusinde
Aktiekapital 1 500
Egenkapital i alt 2,3 500
Passiver i alt 500
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Note 1: Egenkapital

Selskabets aktiekapital bestar for det offentlige
udbud af 5.000 stk. 8 DKK 100, i alt nominelt
DKK 500.000. Samtlige aktier er ejet af
Precunia Group Holding ApS. Selskabet blev
stiftet pr. 1. august 2007 ved kontant indskud
af aktiekapitalen pd DKK 500.000.

Note 2: Eventualforpligtelser og
kgbsforpligtigelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser pa
stiftelsestidspunktet. I forbindelse med
bgrsemissionen har Selskabet forpligtet sig til
at afholde emissionsomkostninger.

Note 3: Oplysning om nzertstdende parter
og transaktioner med disse

KlimaInvest A/S’ neertstdende parter med
bestemmende indflydelse ved emissionen
omfatter Holdingselskabet Precunia Group
Holding ApS. Precunia Group Holding ApS er
personligt ejet af Marc Jeilman, der ligeledes
via selskabet Precunia Capital Partners A/S er
majoritetsaktionaer i selskabet Precunia Capital

Management A/S. Marc Jeilman er
bestyrelsesformand i Selskabet Klimalnvest
A/S. Selskabet har indg3det

investeringsradgivningsaftale med Precunia
Capital Management A/S. Denne aftale er
offentliggjort i sin fulde ordlyd i prospektet.

Som et led i denne aftale er der indgaet
varemeerkelicensaftale med Precunia Capital
Management A/S om brug af varemaerket
"Klimalnvest”. Safremt samarbejdet mellem
Selskabet og Precunia Capital Management A/S
ophgrer, forpligter selskabet sig under den
indgdede varemaerkelicensaftale til at ophgre
med brug af varemaerket "Klimalnvest”.

Selskabet har ikke gennemfgrt transaktioner
med Precunia Group Holding ApS, Selskabets
Bestyrelse eller Direktion.

Bestyrelsen og direktionen besidder ikke aktier
i Selskabet efter emissionen. De eksisterende
5.000 stk. aktier udbydes sammen med
495.000 stk. Nye Aktier i forbindelse med
neervaerende udbud.

Det er tilteenkt, at medlemmer af Bestyrelsen,
Direktgren og Investeringsrddgiveren kan
investere midler i Selskabets Aktier pa
markedsvilk3r, efter noteringen er gennemfgrt.

Vaesentlige andringer i udsteders
finansielle eller handelsmaessige stilling

Siden &bningsbalancen den 1. august 2007
har der ikke vaeret vaesentlige forhold eller
begivenheder af finansiel eller handelsmaessig
betydning.

Selskabet er ikke bekendt med planer om
eventuelle statslige, gkonomiske,
skattemaessige, monetaere eller politiske
initiativer, der har eller kan f3 vaesentlig
direkte eller indirekte indflydelse pa Selskabets
virksomhed.

5. Oplysninger om udsteder

5.1 Selskabets historie og udvikling

5.1.1 Selskabets juridiske navne
Selskabets juridiske navn er Klimalnvest A/S.
Selskabet driver tillige virksomhed under
binavhet Precunia C-Fund A/S (Klimalnvest

A/S).

5.1.2 Selskabets
registreringsnummer

hjemsted og

Selskabets hjemsted er i Gentofte Kommune.
Selskabets CVR-nummer er 30 73 17 35
5.1.3 Registreringsdato og levetid

Selskabet blev stiftet den 1. august 2007 og er
registreret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
den 1. august 2007.

5.1.4 Selskabets domicil og juridiske form

Selskabets registrerede hovedkontor og
hjemsted er:

Klimalnvest A/S
Tuborg Boulevard 12,
2900 Hellerup
Danmark

@vrige kontaktoplysninger:

Telefon +45 70 23 62 74
E-mail: info@klimainvest.dk
Hjemmeside: www.klimainvest.dk

Selskabet driver virksomhed som aktieselskab
og er bl.a. underlagt aktieselskabslovens,
veerdipapirhandelsiovens og &rsregnskabs-
lovens regler, de regler der er gaeldende for
selskaber noteret p& OMX Den Nordiske Bgrs
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Kgbenhavn og andre regler vedrgrende drift af
aktieselskaber.

Selskabet er underlagt dansk ret.
5.1.5 Vaesentlige begivenheder

Investeringsaktiviteterne pabegyndes den 25.
oktober 2007.

5.2 Investeringer

5.2.1 Veesentlige investeringer i hvert
regnskabsar

Selskabet er nystiftet og har derfor ikke
tidligere foretaget investeringer.

5.2.2 Vaesentligste
investeringer.

igangvaerende

Selskabet er nystiftet og har derfor ikke
tidligere foretaget investeringer.

5.2.3 Vaesentligste
investeringer

Selskabet har ikke forpligtet sig til veesentlige
fremtidige investeringer.

fremtidige

6. Forretningsoversigt
6.1 Hovedvirksomhed

Selskabet er skabt med det formal at tilbyde et
afkast der udvikler sig i takt med prisen
tilknyttet CO2 kvoter.

Selskabets investeringsrammer er begraenset
til investering i bgrsnoterede EU CO2-
kontrakter. Investeringsstrategien skal i videst
omfang sikre, at afkastet korrelerer med
udviklingen i EU CO2-kvoteprisen. Selskabets
egenkapital vil derfor veere investeret med
mindst 75% i EU-CO2 kontrakter. Da der ikke
investeres for 1&nte midler, vil der maksimalt
forekomme en eksponering svarende til 100%
af selskabets kapital. Selskabet vil veaere
maksimalt investeret i perioder, hvor markedet
antages at veaere er stigende, og mindst 75%
investeret i perioder, hvor markedet antages at
veere faldende.

6.1.1 Udsteders virksomhed, aktiviteter
og produkter

Selskabets vision er at bidrage til investors
risikospredning ved at yde et afkast der ikke
korrelerer med almindelige aktivklasser
(aktiemarkedet, obligationsmarkedet,
ejendomsmarkedet). Selskabets

investeringsstrategi er udfaerdiget med henblik
pa at opna taet korrelation med prisudviklingen
tilknyttet EU CO2-kvoter og samtidigt sikre en
optimal risikostyring.

Investeringsunivers

Selskabets investeringsunivers er alene
defineret som finansielle instrumenter
tilknyttet EU CO2-kvoter. Selskabet investerer
udelukkende i bgrsnoterede  kontrakter
tilknyttet EU CO2-kvoter, de s8kaldte EUA
instrumenter (“European Allowances” eller
oversat "Europaeiske rettigheder til
udledning”).

Disse kontrakter handles pd flere ledende
bgrser, hvoraf de mest likvide med stgrst pris
gennemsigtighed er den nordiske ravarebgrs
Nord Pool og den europziske ravarebgrs
European Climate Exchange.

Selskabet vil handle pa8 begge bgrser for
derved at sikre en adgang til likviditet i
forbindelse med de underliggende
portefgljeinvesteringer. Selskabet er i
forbindelse med stiftelsen blevet
clearingmedlem p& den Nordiske ravarebgrs
Nord Pool.

Selskabet vil altid bestraebe sig pa at investere
i de mest likvide kontrakter. Det eksisterende
marked for bgrsnoterede EU CO2-kontrakter er
begraenset til perioden 2008 til 2012. Der
findes bilaterale (OTC: Over The Counter)
kontrakter, der ggr det muligt at indga
kontrakter med en lIgbetid efter 2012. Disse
aftaler vedrgrer perioden efter Kyoto
Protokollens fase 2. Da selskabet kun vil
investere i bgrsnoterede og likvide EU CO2-
kontrakter, afventes noteringen af kontrakter
med udlgb efter 2012.

Selskabets investeringsunivers inkluderer ikke
EU CO2 kontrakter tilknyttet fase 1 i EU’s
kvotesystem (2005-2007).

Investeringsstrategi

Bestyrelsen fastsaetter den overordnede
investeringsstrategi ved udarbejdelse af
skriftlige retningslinjer, for derigennem at
etablere en klar og fokuseret
investeringsstrategi samt for at begranse
risikoen. Bestyrelsen kan andre eksisterende
retningslinjer tilknyttet Selskabets
investeringsstrategi, safremt det anses som
pakraevet i afkast- og risikostyringen.

Retningslinjerne som pavirker
investeringsstrategiens udfgrelse, relaterer sig
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til minimums- og maksimumsgraanser.
Selskabet og selskabets Investeringsradgiver
forpligter sig til at overholde disse
retningslinjer.

Selskabets investeringsstrategi begraenser sig
til fglgende delmarkeder. Investeringer i
bgrsnoterede EU CO2-kontrakter pa den
nordiske ravarebgrs Nord Pool og den
europaeiske rdvarebgrs European Climate
Exchange. Selskabets likvider ma alene
placeres som indlan hos Selskabets bank.

Langsigtet eksponering

Selskabet vil bestraebe sig pa ikke at besidde
EU CO2-kontrakter ved udlgb. Dette sikres ved
at &ndre den underliggende
portefgljeallokering inden kontrakternes udigb.
En CO2-kontrakt har udigb i december maned
for hvert kalenderdr. Selskabet vil ikke
fastholde en kontrakt til udigb, idet der gnskes
en fortlgbende og langsigtet eksponering i
prisudviklingen tilknyttet EU CO2-kvoter.
Mandatet for selskabets radgivere er saledes at
tilstraebe, at der ikke besiddes EU CO2-
kontrakter ved udlgb.

Befinder selskabet sig f.eks. tidsmaessigt langt
fra december maned 2008, vil portefgljen af
CO2 kvoter bestd af en overvaegt af EU CO2-
kontrakter med udigb i 2008. Denne
portefgljeallokering vil blive tilpasset Igbende
saledes at portefgljeallokeringen overvejende
udgores af kontrakter med udlgb i 2009 og
2010 forinden udlgb af EU CO2-kontrakten
med udlgb i 2008.

Selskabet skal paregne kurtageomkostninger i
forbindelse med den indledende etablering af
investeringsportefglje. Selskabet skal desuden
paregne kurtageomkostninger i forbindelse
med @andringer af portefgljens allokering.
Kurtageomkostninger fratraekkes i Selskabets
afkast. Kurtageomkostninger og disses
pavirkning af afkast er medtaget i beregningen
af historisk afkast i afsnit 4.1.8.

6.1.2 Angivelse af eventuelle vaesentlige
nye produkter mv.

Da selskabets vedtaegter og
investeringsretningslinier er begraenset til
alene at investere i en portefglje af EU CO2-
kontrakter, vil der ikke forekomme nye
produkter og/eller tjenesteydelser.

6.2 Vasentlige markeder

Selskabets investeringsstrategi er fokuseret pa
prisudviklingen i markedet tilknyttet EU CO2-

kvoter. Selskabets investeringsstrategi er
begrzenset til det europzziske EU CO2-
kvotesystem og er derfor ikke afhaengigt af
gvrige landes tiltraedelse af FN’s
klimakonvention.

COo2

Det kemiske stof carbondioxid, CO2 (tidligere
kaldet kuldioxid eller kultveilte) er en
atmosfeerisk luftart, som bestdr af molekyler,
der hver igen bestdr af ét carbonatom og to
oxygenatomer.

Der opstdr store mangder CO2 ved
afbraending af kul, olie og gas i kraftveerker,
som producerer varme og el. Udledning af CO2
er dermed forbundet med menneskets forbrug
af varme og el, og desuden forbundet med
forbrug af fossile braendstoffer sdsom benzin
og diesel.

Drivhuseffekt er en betegnelse for en naturlig
proces. Jorden modtager energi fra solen i
form af stradling. Jordens atmosfaere indfanger
0og genbruger energien, der bliver reflekteret
fra jordens overflade. Det er drivhusgasser,
som CO2, der i atmosfaeren opfanger energien,
der ellers ville veere kastet tilbage i rummet.
Uden drivhuseffekten ville Jordens temperatur
ifglge ledende forskere veaere vaesentligt lavere.
(oplyst af Miljgstyrelsen). Et forhgjet niveau af
CO2 i atmosfeeren vil dermed medfgre et
varmere klima. Mennesket antages at pavirke
denne proces gennem gget CO2-udledning.
Drivhuseffekten antages i dag at veere blevet
forsteerket af menneskers udledning af
drivhusgasser.

Den forggede drivhuseffekt antages at have
skabt forandringer i Jordens natur og klima. Et
varmere klima pavirker klodens vejr. FN's
Klimapanel har  vurderet at  jordens
gennemsnitstemperatur vil stige 2-4 grader i
dette &rhundrede. Som en konsekvens af
global opvarmning antages det ofte, at der vil
opstd en gradvis nedsmeltning af polarisen,
hvilket alt andet lige vil betyde stigende
vandstande pa kloden.

EU CO2-kvote

En EU CO2-kvote er en tilladelse til at udlede 1
ton CO2 indenfor EU. Kvoten er en elektronisk
enhed med et unikt nummer. Indenfor det
europziske kvotesystem bestemmes den
samlede CO2 udledning af maengden af CO2-
kvoter, der er til radighed. CO2-kvoter kan
bruges i alle EU-lande uanset hvor i Europa, de
er udstedt. Handlen med EU CO2-kvoter
foregdr via et netveerk af elektroniske
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kvoteregistre, hvor hvert EU-land har sit
register.

Formalet er at sikre en samlet reduktion af
CO2-udledning. Muligheden for at kgbe og
saelge kvoter skal sikre, at reduktionerne sker
der, hvor  det gkonomisk er mest
hensigtsmaessigt. Hvis en forurener ikke kan
bruge sine kvoter, vil forureneren kunne szelge
de ubrugte kvoter til en anden, som s3 kan
udlede.

Kvoter seetter en markedspris pd8 CO2-
udledning. En udleder skal aflevere én CO2-
kvote til staten (kvoteregisteret forvaltes af
miljgstyrelsen i Danmark) for hver gang der
udledes ét ton CO2.

En forurener vil dermed have et incitament til
at gennemfgre CO2-reduktioner, der er
billigere end prisen pa tilsvarende kvoter.

Grundlaget for et kvotesystem

I 1990 besluttede FN’s Generalforsamling at
starte udarbejdelsen af en egentlig
klimakonvention. Malet med FN's
rammekonvention for klimaaendringer (United
Nations Framework Convention on Climate
Change, UNFCCOQO), populaert kaldet
Klimakonventionen, er at stabilisere
atmosfaerens indhold af drivhusgasser pd et
niveau, der forhindrer farlige menneskeskabte
klimazendringer. Ifglge formalsparagraffen skal
denne stabilisering ske pa en made, der giver
gkosystemerne mulighed for at tilpasse sig pa
en naturlig made. Det vil sige, at
fodevaresikkerheden ikke ma skades, og at
muligheden for at skabe en beeredygtig
udvikling - socialt og gkonomisk - ikke bringes
i fare. Klimakonventionen blev vedtaget i
1992, hvor 154 lande underskrev
konventionen pa en banebrydende
miljgkonference. = Konventionen er siden
ratificeret af 189 lande.

Administrationen af Klimakonventionen
forestas af FN's klimasekretariat.

Kyoto aftalen

Kyoto-aftalen er en international traktat, hvis
formal er at beskytte jordens klima. Aftalen
blev indgdet i december 1997 i Kyoto, Japan.
Aftalen er en protokol under FN’'s
klimakonvention og er et afggrende instrument
i arbejdet for perioden 2008-2012.

Malszetningen i Kyoto-protokollen er, at de
industrialiserede lande skal reducere deres
udledning af drivhusgasser med mindst 5 pct. i

forhold til niveauet i 1990 regnet som et
gennemsnit over forpligtigelsesperioden 2008-
2012.

Industrilandene har forskellige forpligtelser,
som fremgar af Kyoto-protokollen. EU og en
reekke gsteuropaeiske lande har pataget sig at
reducere udledning af drivhusgasser med 8%.

Inden for EU har landene imidlertid indgdet en
politisk aftale, den sakaldte
byrdefordelingsaftale, om hvor meget de
enkelte lande skal bidrage til EU's samlede
reduktion af udledning.

I den byrdefordeling har Danmark og Tyskland
forpligtet sig til reducere deres udledning med
21% i gennemsnit i perioden 2008-2012 set i
forhold til udledningen i 1990.

Fordelingen er ikke baseret pa objektive
kriterier - dog fik de fattigste EU-medlemmer
generelt lov at gge deres emissioner, rige
lande med relativt lave emissioner pr.
indbygger fik status quo, mens de resterende
lande patog sig betydelige
reduktionsforpligtelser.

For Tyskland, Storbritannien og Luxembourg
var store dele af reduktionerne dog allerede
ndet takket vaere omstrukturering af deres
tunge industrier. For Danmark gjaldt, at vi
havde - og har - en af de hgjeste emissioner
pr. indbygger i EU pga. en meget hgj andel af
kul i elforsyningen.

Danmark underskrev protokollen sammen med
de gvrige EU-lande i 1998, og 16. maj 2002
vedtog det danske Folketing, at Danmark
skulle ratificere Kyoto-protokollen under FN’s
rammekonvention om klimazendringer.
Hermed var Danmark forpligtet til at leve op til
Kyoto-protokollen, da den trddte i kraft 16.
februar 2005. Aftalen omfatter de 6
drivhusgasser kuldioxid, metan, lattergas samt
industrigasserne HFC' er, PFC' er og SF6.

Kyoto-protokollen  rummer derudover et
regelseet for international handel med
udledningsrettigheder - de 3 sdkaldte fleksible
mekanismer. Dels kan de industrialiserede
lande, som har reduktionsforpligtelser under
Kyoto-protokollen, handle med de
udledningsrettigheder hvert land har jf. deres
reduktionsforpligtelse, og dels kan man handle
med udledningsrettigheder, der stammer fra
gennemfgrelse af klimaprojekter i andre I-
lande (JI-projekter) og udviklingslande (CDM-
projekter). For JI- og CDM-projekter skal
uafhaengige instanser godtggre, at projekterne
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leder til reelle emissions-reduktioner, fgr de
kan handles.

I et globalt perspektiv er Kyoto protokollen
historisk. Protokollen er den fgrste bindende
internationale aftale med specifikke
forpligtelser om reduktioner i udledning af
klimagasser.

Aftalen indebaerer at den europaiske
udledning af drivhusgasser skal reduceres med
8% i forhold til 1990-niveau frem til perioden
2008-2012.

De Europziske medlemslande har alle tiltradt
traktaten og har dermed forpligtet sig til at
begraense og reducere udledningen af
drivhusgasser.

Grundtanken ved Kyoto-aftalen, er at udstede
kvoter for en given mangde rettigheder til at
udlede CO2, som s& kan handles ud fra udbud
og efterspgrgsel.

Loftet over CO2-udledningen er saledes det
underliggende motiv. Fordelen ved kvoter frem
for afgifter er at der ved et kvotesystem opnas
en regulering af en fast mangde udledning.
Ved afgifter opndr man at regulere en ukendt
mangde udledning til en fast pris.

Med henblik pd at efterleve forpligtelserne i
Kyoto protokollen vedtog de Europzeiske
medlemslande som et af de vaesentligste
initiativer den 25. oktober 2003 at etablere et
faelles CO2-kvotesystem omfattende selskaber
i alle medlemslande.

En forurener der udleder udenfor rammerne af
tildelte kvoter vil opleve en gkonomisk ulempe.

En udleder som udleder uden et tilstraekkeligt
antal CO2-kvoter palaegges en bgde pd EUR
100 per ton CO2-udledning, der ikke
modsvares af en kvote.

En forurener vil dermed have et incitament til
at gennemfgre CO2-reduktioner, der er
billigere end prisen pa tilsvarende kvoter op til
et loft pa EUR 100 per ton CO2.

Det Europziske system for handel med
emissionsrettigheder

Handelen med EU CO2-kvoter sker indenfor
rammerne af det Europaziske system for
handel med emissionsrettigheder. Systemet er
benaevnt "“The European Union Emissions
Trading Scheme (ETS)” og daekker over cirka

12.000 installationer i de europaiske
medlemslande.

Systemet er i dag begraenset til at omfatte
industriselskaber indenfor energi- og kraft,
stalproduktion, mineralindustri samt papir. En
reekke industrier er ikke medtagne. Herunder
transport, kemikalie og aluminium. Der pagdr
undersggelser for at medtage flere industrier i
kvotesystemet men disse er endnu ikke
endelige.

Hvert medlemsland er ifglge EU’s
kvotehandelsdirektiv forpligtet til, at udfaerdige
en klimapolitik, der fastseetter en 5rlig greense
for kvoter og samtidigt fordeler dette antal til
de respektive nationale installationer.

Hvert land kan desuden specificere hvorledes
CO2 begraensninger skal deles mellem sektorer
der er omfattet og ikke omfattet af ETS.

En EU CO2-kontrakt er en standardiseret aftale
om kgb eller salg af en given maengde CO2
udledning til en pa forhand aftalt pris pd et
aftalt tidspunkt i fremtiden. At aftalen er
standardiseret, vil sige, at hver kontrakt har en
bestemt belgbsstgrrelse, et bestemt
underliggende aktiv og udlgbstidspunkt.

En kontrakt tilknyttet EU CO2-kvoter kan
betegnes som en standardiseret
terminsforretning. Likviditeten indenfor EU
CO2-kontrakter er siden begyndelsen i 2005
steget til cirka 170 mia. danske kroner i 2006.
(oplyst af den Europaziske Klimabgrs ECX -
European Climate Exchange).

Officielle omsaetningstal fra fgrste halvar 2007
tegner et billede af en omsaetning der ansl3s til

at udggre cirka DKK 240 mia. i 2007. Markedet
er saledes likvidt og i kraftig vaekst.

Figur: Manedlig omsatning af CO2-
kontrakter pa bgrsen
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Ovenstdende figur viser udviklingen i den
manedlige omseetning af CO2 kontrakter
(aksen er malt i millioner kontrakter).

Hver CO2-kontrakt repraesenterer 1 ton CO2
udledning. I juli m@ned 2007, blev der pa
bgrsen omsat for 119.268.000 CO2-kontrakter
svarende til 119.268.000 ton CO2-udledning.
Prisfastsaettelsen tilknyttet EU CO2-kontrakter
afggres af udbud og efterspgrgsel i CO2
markedet.

Kontrakternes opfyldelse vil altid veere
garanteret af en sdkaldt clearingbgrs, der
gjeblikkeligt efter en handels indgdelse gar
imellem kgber og salger og optraeder som
saelgers kgber og kgbers salger. Clearinghuset
skal sikre, at der sker opfyldelse af de
forpligtigelser, parterne har overfor hinanden.

6.3 Eventuelle ekstraordinaere forhold
som har pavirket oplysningerne i det
ovenstdende

Der anses ikke at veere ekstraordinaere forhold
som har pavirket oplysningerne vedrgrende
Selskabets hovedvirksomhed.

6.4 Afhangighed af tredjemand

Selskabet minder med sine vedtaegter,
konstruktion, organisation og aftalegrundlag i
alt vaesentlighed om en investeringsforening,
hvis formal er at facilitere kollektiv investering
i en underliggende portefglje af
investeringsaktiver.

Selskabets organisation og investeringsstrategi
er afhaengig af aftalegrundlag med
Administrator, Forvaltningsbank og
Investeringsradgiver.

Selskabet har indgdet en forvaltningsaftale
med et pengeinstitut. Banken skal p& grundlag
af aftalen fungere som forvalter af Selskabets
betalingsstrgmme.

Selskabet har indgdet aftale om
administration, hvor der beregnes formue og
indre veerdi pd daglig basis. Administrator
forestar desuden registrering og bogfgring af
handler samt betalinger af forpligtelser.

Selskabet har indgdet aftale om
investeringsradgivning med et
Investeringsradgivningsselskab.

Selskabet er selvstaendigt clearingmedlem pa
den norske révarebgrs Nord Pool.

Selskabets konstruktion sikrer en hgj grad af
transparens. Aftaler med Administrator, Bank
samt Investeringsradgiver er gengivet i bilag til
dette prospekt.

6.5 Grundlaget for eventuelle udtalelser
om selskabets konkurrencesituation

Selskabet adskiller sig fra eksisterende
investeringsselskaber i Danmark, da disse
selskaber ikke (ved prospektets afslutning)
tilbyder et afkast, der er direkte korreleret med
prisudviklingen tilknyttet EU CO2-kvoter.

Selskabets investeringsunivers bestar af
kontrakter, som vedrgrer klimatiske variabler
og emissionstilladelser. Disse handles p3d et
reguleret marked. Der foretages clearing og
afvikling via anerkendte clearingsbgrser og
instrumenterne er desuden omfattet af daglig
fastseettelse af Ilukkepris (closing) samt
fastseettelse af daglig marginregulering.

Det kan i forbindelse hermed oplyses, at
finansielle instrumenter, der afregnes kontant,
og hvor det underliggende aktiv er CO2-
kvoter, er omfattet af bilag 5 i lov om finansiel
virksomhed.

7. Organisationsstruktur

Selskabet har bevidst valgt at uddelegere
opgaver i relation til selskabets drift.

Selskabet har valgt at indgd aftaler om
investeringsradgivning, forvaltning samt
administration.

Selskabet har pt. ingen ansatte udover
direktgren.

7.1 Koncernstruktur

Selskabet indgdr ikke i en koncern efter
udbuddet.

7.2 Datterselskaber

Selskabet har ingen datterselskaber.

8. Ejendomme, anlaag og udstyr

Selskabet bor i lejede lokaler. Der er ingen
planer om investeringer. Der er ingen
relationer mellem udlejer og Selskabet.
Selskabet har indgdet en kontorlejeaftale med
3 maneders opsigelse. Selskabet er ikke
afhaengigt af beliggenhed i disse lokaler,

hvorved en opsigelse ikke vil fa konsekvenser
for udfgrelse af Selskabets virksomhed.
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8.1 Oplysninger om eventuelle
eksisterende eller planlagte investeringer
i faste anlagsaktiver, herunder lejede
ejendomme og eventuelle vasentlige
servitutter

Der er ingen eksisterende eller planlagte
investeringer, herunder i lejede ejendomme og
dermed ingen veaesentlige servitutter.

8.2 Beskrivelse af eventuelle
miljgspgrgsmal, der kan pavirke
udsteders anvendelse af de faste
anlaegsaktiver

Dette anses ikke for relevant da Selskabet ikke
anvender faste anlaegsaktiver der giver
anledning til beskrivelse af miljgspgrgsmal.

9. Gennemgang af drift og regnskaber

Selskabet er nystiftet i forbindelse med
bgrsemissionen. Der henvises til
dbningsbalancen pr 1. august 2007 i afsnit 3.

10. Kapitalressourcer og kapitalstruktur
10.1 Oplysninger om udsteders
kapitalressourcer

Selskabets aktivitetsniveau er afledt af
egenkapitalens stgrrelse, idet selskabet ikke
optager 1&n i forbindelse med investeringerne.
Efter emissionen vil kapitalressourcerne bade
pa kort og langt sigt vaere tilstreekkelige, til
opfyldelse af selskabets formal.

I forbindelse med noteringen udbydes i alt
minimum 495.000 stk. nye Aktier og 5.000
stk. eksisterende Aktier & nominelt DKK 100 og
maksimum 9.995.000 stk. nye Aktier og 5.000
stk. eksisterende Aktier a nominelt DKK 100.

Aktierne udbydes til kurs 104,00 svarende til
et samlet nettoprovenu pd mellem DKK 49,5
mio. og DKK 1.011,1 mio. efter
emissionsomkostninger.

10.2 En forklaring vedrgrende kilden og
stgrrelsen af udsteders pengestrgmme

Da Selskabet er nystiftet forinden denne
kapitaludvidelse er der ingen anledning til
kommentering af pengestrgmme i Selskabet.
Selskabet har alene en likvid egenkapital pd
DKK 500.000 som angivet i abningsbalancen
pr. 1. august 2007. Der henvises til afsnit 3.

10.3 Lanebehov og kapitalstruktur

Selskabet er alene egenkapitalfinansieret.
Selskabet optager ikke 1&n i forbindelse med
investeringer.

10.4 Oplysninger om eventuelle
begraensninger i brugen af
kapitalressourcerne, der har eller kan fa
vaesentlig direkte eller indirekte
indflydelse p& udsteders virksomhed

Selskabet har ingen begraensninger i brugen af
kapitalressourcerne, der har eller kan fa
vaesentlig direkte eller indirekte indflydelse pa
Selskabets virksomhed. Selskabet er alene
egenkapitalfinansieret. Selskabet optager ikke
I&n i forbindelse med drift af virksomheden.

10.5 Oplysninger om de forventede
kapitalkilder, der kraeves for at opfylde
forpligtelserne under punkt 5.2.3 og 8.1

Der er ingen eksisterende eller planlagte
investeringer, herunder i lejede ejendomme og
dermed ingen vaesentlige servitutter.

11. Forskning og udvikling, patenter og
licenser

Som et led i aftalen om
Investeringsradgivning, er der indgdet
varemeerkelicensaftale med Precunia Capital
Management A/S om brug af varemeerket
"Klimalnvest”. Safremt samarbejdet mellem
Selskabet og Precunia Capital Management A/S
ophgrer, forpligter selskabet sig under den
indg%ede varemeerkelicensaftale, til at ophgre
med brug af varemaerket "Klimalnvest”.

12. Trendoplysninger

Selskabet er ikke bekendt med nogen
tendenser, usikkerhed, krav, forpligtelser eller
begivenheder, der med rimelighed kan
forventes at fa en veesentlig indflydelse pa
udsteders fremtidsudsigter for det
igangvaerende regnskabsar.

13. Resultatforventninger eller -
prognoser

13.1 Angivelse af de vasentligste
antagelser

Da det ikke er muligt for Selskabet at forudsige
den fremtidige udvikling pg markedet for EU
CO2-kvoter, og da det er behezeftet med
usikkerhed at antage, at historiske afkast er
repraesentative for fremtidige afkast, er der
opstillet et resultatscenario, der anskueligggr
sammenhangen mellem CO2-kvote
udviklingen og selskabets afkast.
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Resultatscenariet medtager selskabets 13.2 Resultatforventninger
omkostninger ved forskellige formueniveauer.
Omkostninger til Investeringsradgivning og

Arlige driftsomkostninger p& DKK 750.000 drift ventes at wudggre 2,75% p.a. af

udger 0,75% p.a. ved en formue p8 DKK 100 Selskabets formue arligt, ved en formue pd

mio. DKK 100 mio.

Honoraret til investeringsrddgiveren udggr Omkostninger til Investeringsradgivning og

2,00% p.a. ved en formue under DKK 500 mio. drift ventes at wudggre 3,50% p.a. af

Honoraret udggr 1,00% p.a. af den formue der Selskabets formue arligt, ved en

overstiger DKK 500 mio. minimumsemission pa DKK 50 mio.

Prognosen skildrer et scenario for

regnskabsdret 2008, med tre mulige udfald Omkostninger til Investeringsradgivning og

tilknyttet prisudviklingen pd CO2 markedet. drift ventes at wudggre 1,575% p.a. af
Selskabets  formue  arligt, ved en

Simulering Stabil Stigende Faldende maksimumsemission pa DKK 1.000 mio.

Cco2 co2 Cco2 Selskabets samlede omkostninger til
Investeringsradgivning og drift vil ikke
overstige forrentningen af likvide midler ved
det nuveerende renteniveau.

Heldrs afkast, pct. kvote kvote kvote

CO2 kvote udv. 0,00% 15,00% -15,00%
Det fremgar, at Selskabets driftsomkostninger
Valutakursudvikling 0,00%  0,00% 0,00% malt i forhold til formue og afkast er afhaengige
Forrentning 4,25% 4,25% 4,25% af Selskabets egenkapital.
Kurtage -0,05% -0,05% -0,05%  Selskabets omkostninger forbundet med
Inv. R3dgivhing 2,00%  -2,00%  -2,00% investeringsradgivning udggr 2,00% p.a. ved
en indre veerdi under DKK 500 mio. Ved en
Selskabskat 0,00% 0,00% 0,00% . . .
indre vaerdi over DKK 500 mio. nedseettes den
. . procentvise honorering af
Driftsomkostninger -0,75%  -0,75%  -0,75%  jnvesteringsradgivning til 1,00% p.a. af indre
udger DKK 750t arligt veerdi.
svarende til 0,75% ved R
en formue p8 DKK 100m Det er Selskabets malszetning, at holde

driftsomkostningerne  under  forrentningen
Resultat ved forskellige formuestgrrelse tllkny’_ctet Selskabets likvide midler for derved

at sikre et afkast der korrelerer med
udviklingen i EU CO2-kvoter.

ved 50 mio. i formue 0,70% 15,70% -14,30%
Det fremgé’nr, at Selskabet ved det anvendte
ved 100 mio. i formue 1,45% 16,45% -13,55% renteniveau er i stand til at skabe et afkast der
reelt overstiger afkastet tilknyttet EU CO2
ved 250 mio. i formue 1,90% 16,90% -13,10% kvoter, da den risikofrie forrentning overstiger
selskabets omkostningsniveau.
ved 500 mio. i formue 2,05% 17,05% -12,95%

Denne antagelse opfyldes ved en
formuestgrrelse pd DKK 100 mio., sd lange
renteniveauet tilknyttet forrentning af

Det fremgar, at Selskabets afkast udggres af Selskabets likvider overstiger 2,75%.

udviklingen tilknyttet CO2-kvoter tillagt en
nettoforrentning af likvider.

Forrentningen af likvider overstiger ved det

nuveaerende renteniveau Selskabets
omkostninger.
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13.3 Revisorerklaering om ledelsens
resultatscenarium

Vi har gennemgaet ledelsens resultatscenarium
for KlimaInvest A/S for det fgrste regnskabsar,
der slutter 31. december 2008, og de
tilhgrende forudseetninger omtalt ovenfor.
Resultatet for det fgrste regnskabs%r, der
slutter 31. december 2008 er udarbejdet ved
anvendelse af Klimalnvest A/S's
regnskabspraksis.

Ledelsen har ansvaret for forventningerne til
resultatet for det fgrste regnskabs%r, der
slutter 31. december 2008, samt
forudssetningerne herfor. Vores ansvar er pa
grundlag af vores gennemgang at udtrykke en
konklusion herom.

Den udfgrte gennemgang

Vi har udfgrt vores gennemgang af resultatet
for det fgrste regnskabsdr, der slutter 31.
december 2008, i overensstemmelse med den
danske revisionsstandard for "andre
erklaeringsopgaver med sikkerhed end revision
eller review af historiske finansielle
oplysninger" (RS 3000). Standarden kraever, at
vi tilrettelaegger og udfgrer vores gennemgang
med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed
for, at resultatet er udarbejdet pa grundlag af
de anfgrte forudsaetninger, samt at de anfgrte
forudsaetninger er velbegrundede og uden
vaesentlig fejlinformation. I forbindelse med
gennemgangen har vi vurderet den af Ledelsen
anvendte procedure for udarbejdelse af et
resultatscenarium, herunder hvorvidt
resultatscenariet er udarbejdet i
overensstemmelse med Klimalnvest A/S's
regnskabspraksis.

Konklusion

Ved vores gennemgang er vi ikke blevet
bekendt med forhold, der afkreefter, at
forudsaetningerne giver et rimeligt grundlag for
resultatet for det fgrste regnskabs%r, der
slutter 31. december 2008, og at
forventningerne er udarbejdet pa grundlag af
de anfgrte forudsaetninger og Klimalnvest
A/S's regnskabspraksis.

Da de anvendte forudsaetninger er relateret til
fremtiden, og derfor kan blive pavirket af
uforudsete begivenheder og omstzendigheder,
udtaler vi os ikke om, hvorvidt de realiserede
fremtidige resultater vil svare til
resultatscenariet for det fgrste regnskabsar,
der slutter 31. december 2008. Afvigelserne
kan vaere vaesentlige.

Kgbenhavn, den 20. september 2007

Deloitte
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

J’/ /
Anders O. Gjelstrup,
Statsautorisdret rev
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14. Bestyrelse, direktion og
tilsynsorganer samt ledere

14.1 Navn, forretningsadresse og stilling
hos udsteder

Bestyrelse

Bestyrelsen har det overordnede ansvar for
Selskabet og tilsynet med Direktionen.
Bestyrelsen fastlaegger Selskabets politik i
forhold til investeringsstrategien, organisation,
regnskab og gkonomi og ansaetter Selskabets
Direktion.

Ifglge Selskabets vedteegter vaelges Selskabets
bestyrelsesmedlemmer pa den ordinaere
generalforsamling for et &r ad gangen. Genvalg
kan finde sted.

P& datoen for Prospektet bestdr Selskabets
Bestyrelse af tre medlemmer.

Da Selskabet ingen ansatte har ud over
Direktionen, findes ingen medarbejdervalgte
bestyrelsesmedlemmer.

KlimaInvest A/S’ bestyrelse bestar af fglgende
medlemmer:

= Marc Jeilman, Cand. Polit,
Bestyrelsesformand

= Peter Wendt, Cand. Polit,
Bestyrelsesmedlem

= Jakob Blicher Ravnsbo, Advokat,
Bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesformand

Marc Jeilman, Cand. Polit
Toftedsen 34
2840 Holte

Marc Jeilman er Selskabets stifter og har vaeret
i Selskabets bestyrelse siden den 1. august
2007. Marc Jeilman er uddannet Cand. Polit og
HD.

Seerlige kompetenceomrader er forretnings-
udvikling, virksomhedstransaktioner og
investeringsvirksomhed samt strategi og
finans. Ledelsesmaessig og faglig baggrund
indenfor specielt: Koncernledelse, strategi,
finans samt kgb og salg af virksomheder.

Marc Jeilman er i dag Managing Partner hos
Precunia Capital Partners A/S. Marc Jeilman
har en erhvervsmaessig baggrund fra Danske
Bank koncernen, FLSmidth koncernen samt

den engelske kapitalfond Change Capital
Partners. Marc Jeilman har bl.a. veeret
ansvarlig for rddgivning af udenlandske
institutionelle investorer som Vice President/
Senior Advisor hos Danske Bank, veeret
Koncerngkonomi- og finansdirektgr i FLSmidth
koncernselskabet Dansk Eternit Holding A/S og
Finansdirektgr/medejer af tekstilvirksomheden
Buksesnedkeren ApS.

Marc Jeilman er hovedaktionaer i
investeringsradgivningsselskabet Precunia
Capital Management A/S.

Nuveaerende direktionsposter:
Adm. Direktgr i Precunia Group Holding ApS
Adm. Direktgr i Precunia Capital Partners A/S

Nuvaerende bestyrelsesposter:
Bestyrelsesmedlem Precunia Capital
Management A/S, Bestyrelsesmedlem Precunia
Capital Partners A/S

Tidligere direktionsposter:

Finansdirektgr og medejer, Buksesnedkeren
ApS, Koncerngkonomi- og finansdirektgar,
Dansk Eternit Holding A/S

Tidligere bestyrelsesposter:
Bestyrelsesformand, Seaview Invest ApS
Bestyrelsesmedlem, Gilleleje Invest A/S

Bestyrelsesmediem

Peter Wendt, Cand. Polit
Hammershgis Kaj 2
1402 Kgbenhavn K

Peter Wendt er Partner i radgivningsselskabet
Lamp, Ritzau og Wendt ApS, der yder
konsulentvirksomhed indenfor den finansielle
sektor. Peter Wendt har veeret
bestyrelsesmedlem i Selskabet siden den 14.
august 2007. Peter Wendt er uddannet Cand.
Polit.

Szerlige kompetenceomrdder er bank og
investeringsvirksomhed.

Peter Wendt har i sin erhvervskarriere veeret

Administrerende Direktgr for
Realkreditinstituttet LR Realkredit. Peter Wendt
har tidligere haft ansaettelse i Danmarks

Nationalbank, Realkreditradet og Sparekassen
SDS og veeret direktgr for Hafnia Bank.

Peter Wendt var desuden frem til 2004 direktgr
for Investeringsforeningsrddet. Han har
desuden haft en raekke offentlige tillidshverv
og bl.a. vaeret medlem af Erhvervsankenaevnet
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og Fondsrddet. Peter Wendt sidder i dag i
Dansk Aktiongerforenings bestyrelse.

Nuvaerende bestyrelsesposter:

Dansk Aktionaerforening, Investerings-
foreningen RHAM Value Partner, Hedge-
foreningen Scandium Alternative Investments,
Luxembourg

Tidligere direktionsposter:

Direktgr, Rational Invest A/S,

Adm. Direktgr, LR Realkredit,
Direktgr, InvesteringsForeningsRadet

Tidligere bestyrelsesposter:
Bestyrelsesmedlem, Dansk Autoriseret
Markedsplads A/S

Bestyrelsesmedlem

Jakob B. Ravnsbo, Advokat
Bakkedraget 2
6000 Kolding

Jakob B. Ravnsbo er Partner i LETT
Advokatfirma og har vaeret medlem af
Selskabets bestyrelse siden den 14. august
2007.

Jakob B. Ravnsbo beskazeftiger sig hovedsagligt
med almen virksomhedsrz%dgivning, herunder
etablering, overdragelse, omstrukturering og
generationsskifte. Derudover har Jakob B.
Ravnsbo ogsa kompetenceomrader inden for
kapitalmarkedsret og finansieringsretlige
forhold. Jakob B. Ravnsbo sidder desuden som
bestyrelsesmedlem i et bgrsnoteret
investeringsselskab.

Jakob B. Ravnsbo fgrer ogs8 adskillige
retssager, har mgderet for Hgjesteret og er
certificeret voldgiftsdommer.

Nuvaerende bestyrelsesposter:
Bestyrelsesmedlem i DK Trends Invest A/S

Tidligere bestyrelsesposter:
Bestyrelsesmedlem, Installationsgruppen Aps

Direktion

Direktionen ansezettes af Bestyrelsen, der
fastsaetter Direktionens ansaettelses- og
aflgnningsvilkar. Direktionen er ansvarlig for
den daglige drift af Selskabet.

Administrerende direktgr:

Vagn List
Stensbyvej 4
2740 Skovlund

Forretningsadresse:
Tuborg Boulevard 12
2900 Hellerup

Vagn List har veeret administrerende direktgr i
Selskabet siden den 1. august 2007. Vagn List
er bankuddannet og har en professionel
karriere inden for den finansielle sektor. Vagn
List har tidligere veeret beskaeftiget som
Direktgr i Nykredit Portefglje Administration
A/S, Administrerende Direktgr i Schroder
Administration A/S (ejet af Schroder
Investment Management, London),
Afdelingsdirektgr i  UniBank A/S samt
Afdelingschef i Andelsbanken A/S.

Tidligere direktionsposter:

Direktgr, Nykredit Portefgljeadministration A/S
Adm. Direktgr, Schroder Administration A/S

Stiftere af Selskabet

Selskabets stifter er:
Precunia Group Holding ApS
Tuborg Boulevard 12,

2900 Hellerup

Erklaering om tidligere levned

Inden for de seneste fem ar har eller er ingen
af medlemmerne af Bestyrelsen og Direktionen

1. blevet dgmt for svigagtige lovovertraedelser

2. veeret involveret i konkurser,
bobehandlinger eller likvidationer i selskaber,
som de sad i ledelsen i.

3. veeret genstand for offentlige anklager
og/eller sanktioner fra myndigheder eller
tilsynsorganer (herunder udpegede faglige
organer) eller af nogen domstol tidligere veeret
frakendt retten til, at fungere som medlem af
en udsteders bestyrelse, direktion eller
tilsynsorgan eller at fungere som leder af en
udsteder inden for minimum de seneste

fem ar.

Slaegtskab

Det kan oplyses, at ingen af personerne i
bestyrelse og direktion er i slaegtskabsmaessig
forbindelse.

14.2 Interessekonflikter

Selskabet er bekendt med de anbefalinger,

som OMX Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn’
komité for god selskabsledelse har udarbejdet
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og gnsker som udgangspunkt at efterleve
disse.

Bestyrelsen har det overordnede ansvar for
Selskabet og tilsynet med Direktionen.
Bestyrelsen fastlaegger Selskabets politik i
forhold til investeringsstrategien, organisation,
regnskab og gkonomi og ansaetter Selskabets
Direktion.

Selskabets bestyrelsesmedlemmer udvalgt pd
baggrund af kvalificerende  professionel
erhvervserfaring.

Selskabet er bekendt med, at
bestyrelsessammensatningen ikke i
udgangspositionen efterlever alle anbefalinger,
da bestyrelsens formand er hovedaktionaer i
Precunia Capital Management A/S, hvormed
Selskabet har indgdet vaesentlige aftaler.

I tilretteleeggelsen af forretningsgangene for
Selskabet, er det i videst muligt omfang
tilstraebt, at muligheden for interessekonflikter
undgds samtidig med, at der i videst muligt
omfang er fokuseret pa at vaerne om afkast
ved at begraense Selskabets administrative
omkostninger.

I betragtning af, at der er et naturligt
interessesammenfald mellem Selskabet og
Precunia Capital Management A/S har
Selskabets ledelse i en fzlles forstdelse med
Precunia Capital Management A/S vurderet, at
det er afggrende for Selskabet og dets
samarbejde med Precunia Capital Management
A/S, at Precunia Capital Management A/S
overfor Selskabet handler fair og objektivt i
forbindelse med udfgrelsen af de opgaver der
er aftalte i henhold til aftalen om
Investeringsradgivning.

Investeringsradgiveren er underlagt de til
enhver tid geeldende regler, der fglger af lov

om finansiel virksomhed, lov om
veerdipapirhandel og tilsvarende regulering. I
henhold til den indgaede

Investeringsradgivningsaftale skal samtlige
dispositioner godkendes af Selskabet.
Selskabet eksekverer selv
investeringsbeslutninger pa vegne af
Selskabet. Der foreligger saledes ikke en
handelsfuldmagt udenfor Selskabet.

Selskabets Direktion varetager handel med EU
CO2-kontrakter m.v. i overensstemmelse med
den foresldede rddgivning eller handler pa
anden made efter sit bedste skgn for at
investere eller reinvestere Selskabets formue i
henhold til Selskabets beslutninger.

Det pahviler Investeringsradgiveren at
behandle Selskabet redeligt og loyalt. Ved
radgivning iagttages reglerne om god
vaerdipapirhandelsskik vedrgrende "best
execution”, hvorefter udfgrelsen sker til den
efter omstaendighederne, herunder tid og
maengde, bedst mulige pris samt pd de bedste
betingelser i gvrigt under hensyntagen til bl.a.
Selskabets behov for at fa handlen
gennemfgrt, muligheder herfor samt risikoen
for zendringer i markedet.

Selskabet har besluttet ikke at fglge alle
anbefalinger om god selskabsledelse ud fra
fglgende begrundelser:

Marc Jeilman er, udover rollen som
bestyrelsesformand i Selskabet, ejer af
Precunia Group Holding ApS og medejer af
investeringsradgivningsselskabet Precunia
Capital Management A/S. Klimalnvest A/S er
stiftet af Precunia Group Holding ApS og det
vurderes, at veere formadlstjenstligt for
selskabets drift, at selskabets bestyrelse
inkluderer en repraesentant fra selskabets
stiftere. Dette er bevidst tilvalgt. Marc Jeilman
modtager ikke et honorar  for  sit
bestyrelseshverv i Selskabet.

Tilstedevaerelsen i Precunia koncernen samt
Klimalnvest A/S’ bestyrelse kan potentielt
opfattes som en interessekonflikt. Selskabet
vurderer imidlertid ikke, at dette i realiteten vil
medfgre aktuelle eller potentielle
interessekonflikter selskaberne imellem.

Selskabet har for at mindske risikoen for
interessekonflikter ~ indgdet  aftaler  om
Administration og Forvaltning, der tilser at alle
forhold vedrgrende bevaegelser i Selskabets
formue sker i henhold til Selskabets vedtaegter
og investeringsstrategi.

Ud over ovennaevnte bemeerkninger er det
Selskabets opfattelse, at gvrige anbefalinger
efterleves.

15. Aflenning og goder

Der er ikke udbetalt vederlag til Direktion eller
Bestyrelsen forud for emissionen. Ingen
medlemmer af Bestyrelsen eller Direktionen
har eller vil modtage saerskilt honorering i
forbindelse med bgrsnoteringen af Selskabet.
16. Bestyrelsens arbejdspraksis

16.1 Embedsperiode
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Selskabets bestyrelsesmedlemmer er alle
indtradt ved stiftelse af Klimalnvest A/S.
Bestyrelsen vaelges for et ar ad gangen, jf.
selskabets vedtzegter. Genvalg kan finde sted.

Der afholdes ordinzer generalforsamling den
18. april 2008.

16.2 Tjenestekontrakter

KlimaInvest A/S  har  ikke  indgdet
tjenestekontrakter med Bestyrelses- eller
direktionsmedlemmer, hvor der gives vederlag
ved ophgr af arbejdsforholdet.

16.3 Revisions- og aflgnningsudvalg

Klimalnvest A/S har ikke nedsat et
revisionsudvalg eller et aflgnningsudvalg.

16.4 God selskabsledelse

Selskabets bestyrelse vurderer Igbende
udviklingen i Selskabets “Corporate
governance” bl.a. med udgangspunkt i OMX
Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn komités
anbefalinger for god selskabsledelse
“"Anbefalinger for god selskabsledelse 2005".

Undtagelser

Med undtagelse af interessekonflikter,

aldersbegraensningen tilknyttet
bestyrelsesmedlemmer og fravalg af
reviderede kvartalsrapporter, vurderes

Selskabet at leve op til OMX Den Nordiske Bgrs
Kgbenhavn’ komités gvrige anbefalinger for
god selskabsledelse.

Nyhedsbreve

Nyhedsbreve udgivet elektronisk opfylder et
kontinuerligt og uddybende informationsbehov
overfor Selskabets aktionzerer. Nyhedsbreve
er ikke at regne for regnskabsmaessige
rapporter.

Bestyrelsens sammensaetning

Bestyrelsens sammenszetning sikrer spredning
pd relevante kvalifikationer, sdledes at
Bestyrelsen pa baggrund af Selskabets aktuelle
udviklingstrin er i stand til at varetage sine
ledelsesmaessige og strategiske opgaver samt
fungere som sparringspartner.

Kun personer under 75 ar kan velges til
Bestyrelsen. Bestyrelsens virke er yderligere
reguleret af en forretningsorden. Bestyrelsens
forretningsorden regulerer Bestyrelsens

opgaver og fordelingen af ansvarsomrider
mellem Selskabets Bestyrelse og Direktion.

Investor relations

Selskabet har som malsaetning, at
aktionzererne let kan opnd omkostningsfri
information om Selskabets udvikling via
hjemmesiden www.klimainvest.dk herunder
fondsbgrsmeddelelser, e-mail nyhedsbreve,
regnskabsrapporter via e-mail samt om
generalforsamlingen i Stor
Kgbenhavnsomradet.

Investor preesentationer lagges ud pd
Selskabets hjemmeside senest dagen efter
praesentationen.

Offentligggrelse af selskabsmeddelelser sker
bade pa dansk og engelsk.

Der er etableret interne regler til sikring af, at
oplysningsforpligtelserne overholdes.

Arsrapporter

Selskabets  &rsrapport vil under alle
omstaendigheder opfylde de krav, der stilles til
denne kategori af Selskaber og fglge
udviklingen i god regnskabsskik. Vedrgrende
eventuelle uddybende kommentarer i
arsrapporten, skgnnes Selskabets karakter af
investeringsselskab at ggre det mindre
relevant at vurdere Selskabets etiske og
sociale ansvar samt arbejdsmiljg.

Ansvaret for udvikling og vedligeholdelse af
Selskabets interne videnressourcer, er mindre
afggrende, da administrationsopgaver som
udgangspunkt er outsourcet. Selskabets
ledelse vurderer Igbende kompetencerne hos
radgivere og leverandgrer.

Arbejdsdeling

Bestyrelsens opgave er at sikre Selskabets
aktionaerer det bedst mulige afkast inden for
Selskabets investeringsstrategi. Der er i
direktgrkontrakt, Aftale om Administration og
Investeringsradgivningsaftalen aftalt
retningslinier for ansvarsfordeling mellem
bestyrelse, direktion og Administrator samt
Investeringsradgiver.

Bestyrelsen afholder mgde efter formandens
indkaldelse. Der skal afholdes ordinaere mgder
mindst en gang hvert kvartal. Herudover
afholdes der mgder, nar formanden i gvrigt
skgnner det ngdvendigt, eller det begeeres af
et medlem af bestyrelsen eller en direktgr.
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Vurdering af Selskabets aktiestruktur

Selskabet har kun én aktieklasse og ingen
ejer- eller stemmebegraensninger af nogen art,
hvilket vurderes, at veere den mest
fordelagtige made at sikre alle aktionzaerer lige
rettigheder pa.

Generalforsamlingen

Selskabet skal jf. vedtaegterne afholde den
ordinaere generalforsamling i s& god tid, at den
reviderede og godkendte &rsrapport kan
indsendes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen,
sd den er modtaget i styrelsen seneste fire
maneder efter regnskabsarets slutning.

Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, nar
aktioneerer, der tilsammen ejer mindst 10% af
den samlede palydende aktiekapital, eller nar
mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en
revisor har anmodet derom.

Alle generalforsamlinger indkaldes elektronisk
med mindst to uger og hgjest fire ugers varsel
med en dagsorden, der giver et fyldestggrende
indtryk af dagsordenens punkter. Indkaldelse
sker ved e-mail til de aktionaerer, som under
angivelse af deres e-mailadresse har fremsat
begaering om at blive indkaldt til
generalforsamlinger. Indkaldelsen vil samtidigt
blive offentliggjort i overensstemmelse med
Selskabets interne regler til sikring af
oplysningsforpligtelsernes overholdelse og ved
indrykning pa Selskabets hjemmeside
www.Kklimainvest.dk.

Bestyrelsen

Bestyrelsesmedlemmerne oplyser i
o
arsrapporten:

= stilling

= uddannelse

= direktions- og bestyrelsesposter i andre
selskaber

= kursveerdi og antal aktier i selskabet

Bestyrelsesmedlemmer valges for et ar ad
gangen. Bestyrelsen evaluerer én gang arligt
pd 3drets sidste mgde  bestyrelsens,
direktionens, Administrators samt
Investeringsradgiverens indsats, med fokus pa
at  wvurdere, om  fastlagte  strategiske
malsaetninger og planer er ndet.

Vederlag

Bestyrelsens arlige honorering foreslds at
besta af et fast belgb pd i alt DKK 60.000,

hvoraf et menigt medlem af bestyrelsen
modtager DKK 30.000 i arligt vederlag. Marc
Jeilman modtager ingen honorering for sin
plads i Selskabets bestyrelse for derved at
minimere selskabets
administrationsomkostninger.

Bestyrelsens honorar vedtages hvert ar af
generalforsamlingen. Bestyrelsen har ingen
incitamentsprogrammer. Direktionen aflgnnes
arligt med DKK 50.000 arligt. Direktionen har
ingen incitaments-programmer.

Direktionshvervet varetages med opdrag om at
fglge det af bestyrelsen fastlagte driftsbudget
foruden gvrige administrative forpligtelser. Alle
forhold vedr. ansaettelsesforhold af direktionen
varetages af den til enhver tid siddende
bestyrelse.

Forretningsmaessigt samarbejde

Grundlaeggende lzegger Selskabets bestyrelse
veegt pa uafheengighed og forebyggelse af
interessekonflikter.

Det er sdledes et krav, at Direktionen i
Selskabet og Investeringsradgiver:

» Ikke mad modtage kontanter til indldn i
Selskabet

= Ikke ma foretage handelstransaktioner af
nogen art med Selskabet

Risikostyring

Selskabets vaerdier udggres af bgrsnoterede

EU CO2-kontrakter og likvide midler. EU CO2-
kontrakter handles pa et reguleret marked og
afvikles via anerkendte clearinginstitutter og er
omfattet af daglig fastsaettelse af margin.

Revision

Bestyrelsen vurderer en gang arligt, inden
indkaldelse til generalforsamling, revisors
uafhaengighed og kompetence. Kun efter
sarskilt anmodning yder revisor andet end de
egentlige revisionsydelser.

Overtagelsesforsgg

Ved et offentligt overtagelsestilbud il
bestyrelsen indkalde til generalforsamling for
at tage stilling hertil. Selskabet har kun én
aktieklasse og der er ingen stemmerets-
begraensninger.
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17. Personale
17.1 Antal medarbejdere

Selskabet har bevidst valgt at outsource
opgaver i relation til selskabets drift.
Selskabets administration forestds af en
ekstern administrator. Selskabet har pt. ingen
ansatte udover direktgren.

17.2 Aktiebeholdninger og aktieoptioner
Der er ikke udstedt optioner eller warrants til
personer i selskabets Bestyrelse eller Direktion
(benaevnt i afsnit 14.1).

Selskabets bestyrelse og bestyrelsen,
direktionen og medarbejdere i Precunia Capital
Management A/S har tilladelse til, men er ikke
forpligtet til at eje aktier i Selskabet. Denne
personkreds er omfattet af insiderreglerne, og
deres Dbesiddelser af aktier i Selskabet
offentligggres i  overensstemmelse med
geeldende regler.

Den samme personkreds ma kun handle med
Selskabets aktier for egen regning eller pd
vegne af nzertstdende i en dben periode pa fire
uger efter offentligggrelsen af et regnskab eller
en regnskabsmeddelelse for Selskabet, jf.
Selskabets interne regelsaet for
bestyrelsesmedlemmers, direktgrers og andre
medarbejderes adgang til handel med
Selskabets aktier.

Hvis denne personkreds er i besiddelse af
intern viden, er disse afskdret fra at handle
aktier, uanset om det er i den 3bne periode pa
fire uger.

Det er tiltaenkt, at medlemmer af Bestyrelse,
Direktion samt ansatte hos
Investeringsradgivningsselskabet Precunia
Capital Management A/S investerer egne
midler i selskabets aktier p& markedsvilkar ved
Selskabets emission. Disse aktier erhverves til
emissions- og udbudskursen 104,00.

17.3 Beskrivelse af ordninger vedrgrende
personalets interesser i udstederens
kapital.

Selskabet har pt. ingen ansatte udover
direktgren. Direktgren har ingen
incitamentsordning.

Denne kolonne er blank
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18. Stgrre aktionaerer

18.1 Navnet pa storaktionarer

Selskabet har forud for den offentlige emission
én aktionaer: Holdingselskabet Precunia Group

Holding ApS. Precunia Group Holding ApS er
personligt ejet af Marc Jeilman.

Oversigt over aktionaerer forud for udbuddet

Selskabets Eksisterende Aktier i alt 5.000 stk.
indgar i Udbuddet. I forbindelse med
udbuddet seelger Precunia Group Holding ApS
de 5.000 stk. Eksisterende aktier, som
Selskabet blev stiftet med. Nedenstdende tabel
viser udviklingen i Selskabets
aktionaerstruktur.

Nom. Aktie-  Aktiekurs, DKK

Transaktion Aktie-klasse kapital pr. aktie

1. august stiftelse ved kontant indskud 5,000 ord.

2007 aktier 500.000 100,00

forventet 1. kapitalforhgjelse ved kontant indskud og

oktober 2007 min.tegning ved udbuddet 495.000 50.000.000 104,00
ord. aktier !

forventet 1. kapitalforhgjelse ved kontant indskud og

oktober 2007 maks.tegning ved udbuddet

' gning ved udbu 9'995'0.00 1.000.000.000 104,00

ord. aktier

Aktionaerstruktur 20.1 Udbyttepolitik

KlimaInvest A/S har pa datoen for Prospektet
én enkelt aktionzer. Det stiftende selskab
Precunia Group Holding ApS er ejer af
aktiekapitalen. Efter udbuddets gennemfgrelse
ejer Precunia Group Holding ApS ingen aktier.

18.2 Forskel i stemmerettigheder

Selskabet har kun en aktieklasse og der er ikke
forskel pd stemmerettigheder.

19. Transaktioner mellem naertstdende

Klimalnvest A/S’s naertstadende parter omfatter
Holdingselskabet Precunia Group Holding ApS
samt Klimalnvest A/S’s Bestyrelse og Direktion
samt bestyrelses- og direktionsmedlemmernes
naertstdende familiemedlemmer.

Der har ikke veaeret gennemfgrt transaktioner
mellem Selskabet og naertstdende parter.

20. Oplysninger om udsteders aktiver og
passiver, finansielle stilling og resultater.

Der henvises til kapitel 3 i Aktieregistrerings-
dokumentet.

Da Selskabet er akkumulerende betales der
som udgangspunkt ikke udbytte. I henhold til
aktieselskabsloven skal selskabets ordinesere
generalforsamling vedtage eventuel udlodning
af udbytte pd basis af den godkendte
drsrapport. Generalforsamlingen kan ikke
vedtage udlodning af hgjere udbytte end det af
KlimaInvest A/S’ bestyrelse fores|dede.

Det er Bestyrelsens vurdering, at selskabet
ikke skal udbetale udbytte, men reinvestere i

henhold til Selskabets investeringsstrategi. Der
vil ikke blive udbetalt udbytte for indevaerende
eller naeste regnskabsar.

Selskabets bestyrelse skal pa en aktionaers
forlangende indlgse vedkommende aktioneers
aktier i selskabet ved kontant udbetaling.
Indlgsning kan kun iveerksaettes af bestyrelsen
en gang arligt i en periode pd to uger fra
afholdelse af selskabets ordinaere
generalforsamling. Hver indlgsning omfatter de
aktier i relation til hvilke, selskabet skriftligt
har modtaget krav om indlgsning forud for
selskabets ordinaere generalforsamling.
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20.2 Rets og voldgiftssager

Selskabets ledelse har ikke kendskab til
anlagte stats-, rets eller voldgiftssager mod
selskabet, ligesom udsteder ikke har kendskab
til, at sddanne sager vil blive anlagt.

20.3 Veaesentlige andringer i udsteders
finansielle eller handelsmaessige stilling

Siden abningsbalancen den 1. august 2007 har
der ikke veeret veaesentlige forhold eller
begivenheder af finansiel eller handelsmaessig
betydning.

21. Yderligere oplysninger
21.1 Aktiekapital
21.1.1 Den udstedte kapital

Klimalnvest A/S’ aktiekapital umiddelbart forud
for udbuddet udggr nominelt DKK 500.000
fordelt pa 5.000 stk. aktier & nominelt DKK
100.

a) Bestyrelsen er den 1. august 2007 jf .
Selskabets Vedteegter pkt. 2.7 blevet
bemyndiget til i perioden frem til den 31. juli
2012 ad én eller flere omgange, at forhgje
aktiekapitalen i selskabet. Der er ingen
begraensninger i antallet af tilladte aktier.

b) Alle 5.000 udstedte aktier er fuldt indbetalt.

c) Aktierne har en palydende vaerdi pd DKK
100.

d) Selskabet blev stiftet den 1. august 2007 og
havde ved stiftelsen 5.000 stk. aktier.

21.1.2 Andele, der ikke reprassenterer
kapitalen

Der findes ikke andele, der ikke repraesenterer
aktiekapitalen.

21.1.3 Antal egne aktier

P8 sdvel stiftelsestidspunktet som ved
noteringen ejer Klimalnvest A/S ingen egne
aktier.

Selskabet er den 1. august 2007 jf. Selskabets
Vedtzegter pkt. 2.8 . blevet bemyndiget til at
erhverve egne aktier op til 10% af Selskabets
aktiekapital.

21.1.4 Konvertible eller ombyttelige
vaerdipapirer

Selskabet har ikke konvertible eller
ombyttelige  veerdipapirer eller warrants
tilknyttet.

21.1.5 Eventuelle overtagelsesrettigheder

Der foreligger ingen overtagelsesrettigheder
og/eller forpligtelser vedrgrende tilladt, ikke-
udstedt kapital eller en forpligtelse til, at gge
kapitalen.

21.1.6 Optioner

Der findes ingen optioner tilknyttet Selskabet.

21.1.7 Udvikling i aktiekapital

Selskabet blev stiftet den 1. august 2007 med
en aktiekapital pa DKK 500.000.

Selskabets egenkapital ved udstedelse af
minimumstegning pa 495.000 stk. nye Aktier a
nominelt 100, tillagt 5.000 stk. eksisterende
Aktier a nominelt 100, vil veere DKK 49,5 mio.
efter emissionsomkostninger og Selskabets
nominelle aktiekapital vil vaere pd8 DKK 50,0
mio.

Selskabets egenkapital ved udstedelse af
maksimumstegning pa 9.995.000 stk. nye
Aktier a nominelt DKK 100 og tillagt 5.000
Eksisterende Aktier a nominelt DKK 100, vil
vere pa DKK 1.011,4 mio. efter
emissionsomkostninger og Selskabets
nominelle aktiekapital ved
maksimumstegningen vil vaere p& DKK 1.000,0
mio.

21.2 Stiftelsesoverenskomst og
selskabsvedtaegter

Selskabets vedtaegtsbestemte formal er, at
investere Selskabets midler i en portefglje af
EU CO2- kontrakter, som vedrgrer
emissionstilladelser handlet pa et reguleret
marked og afviklet via anerkendte
clearinginstitutter, med henblik pd derigennem
at opna kapitaltilvaekst.

Vedtaegterne fremgar af bilag til prospektet.

21.2.1 Beskrivelse af udstederens
vedtaegtsmassige formal med henvisning
til, hvor disse findes i
stiftelsesoverenskomsten og
selskabsvedtaegterne.

Det vedtaegtsbestemte formdl fremgdr af
selskabsvedtaegternes pkt. 1.4.
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Vedtaegterne fremgar af bilag til prospektet.

21.2.2 Resumé af bestemmelser i
udsteders vedtaegter og gvrige regelsaet,
der vedrgrer medlemmer af bestyrelsen,
direktionen eller tilsynsorganet.

Selskabet ledes af en bestyrelse bestdende af
3 - 5 medlemmer, der veelges af
generalforsamlingen for et &r ad gangen.
Genvalg kan finde sted.

Bestyrelsen skal udarbejde en forretningsorden
for udgvelse af sit hverv. Bestyrelsen velger
selv. med simpelt flertal sin formand.
Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over
halvdelen af samtlige medlemmer er til stede,
og alle medlemmer er indkaldt, s vidt muligt
med mindst otte dages varsel.

Bestyrelsens afggrelser treeffes ved simpelt
stemmeflertal.

Bestyrelsen afholder mgde efter formandens
naermere indkaldelse. Der skal afholdes
ordinaere mgder mindst en gang hvert kvartal.
Herudover afholdes der mgder, nar formanden
i @vrigt skgnner det ngdvendigt, eller det
begeeres af et medlem af bestyrelsen eller en
direktgr. Over forhandlingerne fgres en
protokol, som underskrives af de
tilstedevaerende medlemmer af bestyrelsen.

Til ledelse af den daglige virksomhed skal
bestyrelsen ansaette en direktion. Bestyrelsen
er bemyndiget til, at traeffe aftale med en
administrator om varetagelsen af den daglige
drift.

Administrator skal veere hjemmehgrende i
Danmark.

Selskabet tegnes af den samlede bestyrelse,
eller bestyrelsesformanden i forening med et
bestyrelsesmedlem og selskabets direktgr.

Bestyrelsen kan meddele prokura.

21.2.3 En Dbeskrivelse af rettigheder,
praeferencer og restriktioner, der galder
for hver klasse af de eksisterende aktier.

Selskabet har kun én aktieklasse. Der gelder
ingen saerlige rettigheder, praeferencer eller
restriktioner for aktieklassen.

21.2.4 En beskrivelse af de
foranstaltninger, der kraeves for at aendre
aktionaerernes rettigheder med angivelse
af, om betingelserne er strengere end
lovgivningens krav.

AEndring af aktionaerernes rettigheder kan
alene finde sted gennem aktieselskabslovens
almindelige regler. Betingelserne for aendring
af aktionzerernes rettigheder er ikke strengere
end lovgivningens krav. Ingen aktionaerer er
tildelt seerlige rettigheder. Der er ikke
forskellige aktieklasser.

21.2.5 En beskrivelse af bestemmelserne
vedrgrende ordinzere og ekstraordinaere
generalforsamlinger indkaldes, herunder
adgangsbestemmelser.

Alle generalforsamlinger indkaldes elektronisk
med mindst 14 dages og hgjest fire ugers
varsel med en dagsorden, der giver et
fyldestggrende indtryk af dagsordenens
punkter. Indkaldelse sker ved e-mail til de
aktionzerer, som under angivelse af deres e-
mailadresse har fremsat begaering om at blive
indkaldt til generalforsamlinger. Indkaldelsen
vil samtidigt blive offentliggjort i
overensstemmelse med Selskabets interne
regler til sikring af oplysningsforpligtelsernes
overholdelse og ved indrykning pa Selskabets
hjemmeside.

Den ordinaere generalforsamling skal afholdes i
s8 god tid, at den reviderede og godkendte
drsrapport kan indsendes til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen, sd8 den er modtaget i
styrelsen senest fire maneder  efter
regnskabsarets slutning.

Ekstraordinser generalforsamling afholdes, nar
aktioneerer, der tilsammen ejer mindst 10% af
den samlede pdlydende aktiekapital, eller ndr
mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en
revisor har anmodet derom . Den
ekstraordinaere generalforsamling skal
indkaldes af bestyrelsen senest to uger efter
anmodningens modtagelse.

Stemmeret kan kun udgves for de aktier som
mindst fem dage forud for generalforsamlingen
er noteret pa vedkommende medlems navn i
selskabets aktiebog. Adgang til selskabets
generalforsamling har alle

aktionaerer og medlemmer af pressen, der
mindst fem dage forud for
generalforsamlingen, har meddelt selskabet
deres deltagelse .

21.2.6 Bestemmelser der kan medfgre en
andring i kontrollen

Selskabets vedtaegter indeholder ikke regler,
der medfgrer, at kontrollen med Selskabet kan
forsinkes, udskydes eller forhindres

Bestyrelsen har ingen bemyndigelse il
gendring af reglerne ligesom der ikke eksisterer
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en gvrig begreensning af antal aktier pr.
aktioneer.

21.2.7 Niveauet for kapitalandele, der
skal anmeldes

Selskabets vedtaegter indeholder ikke regler
om niveauet for kapitalandele, der skal
anmeldes.

Ifglge veerdipapirhandelslovens § 29 geelder
det, at enhver der besidder aktier i selskaber,
hvor disse aktier er optaget til notering eller
handel p% en fondsbgrs, en autoriseret
markedsplads eller et tilsvarende reguleret
marked eller er optaget til handel pa en
alternativ markedsplads, skal i de stk. 2
naevnte tilfaelde hurtigst muligt  give
meddelelse til selskabet om besiddelser af
aktier i dette. Samtidig med meddelelsen til
selskabet skal den pageeldende indsende
oplysningerne om besiddelserne til
Finanstilsynet. Efter modtagelsen af
meddelelsen skal selskabet hurtigst muligt
offentligggre indholdet af meddelelsen.

Stk. 2. Meddelelse om aktiebesiddelse efter
stk. 1 skal gives, nar

1) Aktiernes stemmeret udggr mindst 5 pct.
af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
deres palydende vaerdi udggr mindst 5 pct.
af aktiekapitalen, eller

2) Andring i et allerede meddelt
besiddelsesforhold bevirker, at graenserne
pd 5, 10, 15, 20, 25, 50 eller 90 pct. og
greenserne  pa 1/3  eller 2/3 af
aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende veerdi nds eller ikke lzengere er
ndet eller eendringen bevirker, at
graenserne i nr. 1 ikke lsengere er ndet.

21.2.8 Betingelser i regelsaet for andring
af kapitalen

Selskabets bestyrelse skal pa en aktionaers
forlangende indlgse vedkommende aktionaers
aktier i selskabet ved kontant udbetaling.

Indlgsning kan kun ivaerksaettes af bestyrelsen
en gang arligt i en periode pa to uger fra
afholdelse af selskabets ordinaere
generalforsamling. Hver indlgsning omfatter de
aktier i relation til hvilke, selskabet skriftligt
har modtaget krav om indlgsning forud for
selskabets ordinaere generalforsamling.

Indlgsningsprisen udregnes ud fra samme
principper som “Dobbeltprismetoden”, jf.

bekendtggrelse nr. 721 af 06.07.2005 om
beregning af emissions- og indlgsningspriser
ved tegning og indlgsning af andele i
investeringsforeninger, specialforeninger,
godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger som den indre veerdi opgjort
pa indlgsningstidspunktet  efter samme
principper, som anvendes i &rsrapporten, med
fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved
salg af finansielle instrumenter og til
ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.
Indlgsningsfradraget udggr 2,00 % af den
indre veerdi pa indlgsningstidspunktet.

Den indre veerdi per aktie opggres den dag,
hvor indlgsning er mulig, efter samme
principper som anvendes i arsrapporten, uden
hensyntagen til goodwill, knowhow og lignende
immaterielle  aktiver  ved at dividere
egenkapitalen med aktiernes nominelle vaerdi.

Udbetaling til en indlgst aktionzer finder sted,
nar den som fglge af indlgsningen gennemfgrte
kapitalnedseaettelse er endeligt registreret i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Safremt en eller flere aktionaerers forlangende
om indlgsning vil fgre til, at selskabets
nominelle aktiekapital efter indlgsningen bliver
mindre end DKK 500.000, skal selskabets
bestyrelse; medmindre der forinden
indlgsningen  treeffes beslutning om en
kapitalforhgjelse, der sikrer, at selskabets
nominelle aktiekapital efter indlgsningen er
mindst DKK 500.000 - indkalde til
generalforsamling med henblik pa, at der
traeffes beslutning om likvidation af selskabet.
Likvidationen treeder i s3 fald i stedet for
indlgsningen.

Ved enhver indlgsning finder reglerne i
aktieselskabslovens § 47 anvendelse.
Bestyrelsen kan vedtage de ngdvendige
vedtaegtsaendringer i forbindelse med
kapitalens nedseettelse.

22. Vaesentlige kontrakter

Selskabet har ingen gvrige aftaler eller andre
vaesentlige gkonomiske transaktioner med
aktionaerer i Selskabet, herunder ydet I&n eller
stillet garantier, bortset fra garantistillelse fra
Udstederbanken Eik Bank i Danmark pa
tegning af minimum 495.000 stk. nye Aktier
og formidling af 5.000 stk. eksisterende Aktier.

Administrationsaftale

Klima Invest A/S har indgdet aftale med
Statsautoriseret Revisionsselskabet S.A.
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Christensen & W. Kjeerulff ("Administrator”)
om administration.

P& baggrund af Klima Invest A/S portefglje og
gvrige forpligtelser skal Administrator beregne
formue og indre vaerdi pd daglig basis samt
indberette indre vaerdi via OMX Den Nordiske
Bgrs Kgbenhavn senest kl. 09.30.

Administrator indestar for den beregnede indre
veerdis rigtighed ud fra de informationer, som
Administrator er i besiddelse af pa baggrund af
Depot og Konto (Over Kontoen afregnes kgbs-
og salgssummer samt ethvert afkast af
foretagne investeringer, ligesom Kontoen
anvendes til placering af kontante midler).
Herudover afregnes investeringsradgivning
samt andre gebyrer og provisioner i forbindelse
med denne og andre omkostninger via
Kontoen) samt de af Selskabet oplyste
forpligtelser.

Administrator indestar ikke overfor regulerede
markeder eller Selskabets market maker for
den indre veerdis rigtighed pa objektivt
grundlag, da Administrator ikke kan patage sig
ansvaret for, at Klimalnvest har oplyst
Administrator om alle Klima Invest A/S’
forpligtelser eller rettigheder .

Det er pd8 denne baggrund vaesentligt at
bemaerke, at Administrator forestdr betaling af
og er oplyst om samtlige Klima Invest A/S
forpligtelser eller rettigheder, der kan have
indflydelse pa formuen og dermed beregningen
af den indre veerdi.

Klima Invest A/S’ indgdede aftaler vil efter
godkendelse blive honoreret med friggrende
virkning igennem Administrator.

Neermere bestemt forpligter Administrator sig
til at udfgre fglgende opgaver:

= Registrering og bogfgring af handler,
udbytter, renter og diverse omkostninger

» Forestd betalinger af forpligtelser efter
godkendelse fra selskabet herunder
afstemning af konti med selskabets bank

» Beregne formue og indre vaerdi pd daglig
basis samt

= Indberette indre veerdi til OMX Den
Nordiske Bgrs Kgbenhavn inden kl. 9.30

= Indberette indre veerdi til Eik Bank
(Selskabets market-maker) inden kl. 9.30

= Levere bogfgringsmateriale og
regnskabstal til Klima Invest A/S til brug
for udarbejdelse af ars- og halvarsrapport

= Bistand til opstilling af selvangivelse i
samarbejde med Klima Invest A/S’ revisor

Forvaltningsaftale

Med henblik pd, at reducere risici relateret til
bedrag, svig eller lignende, har Selskabet
indgdet en forvaltningsaftale med Nordea Bank
Danmark A/S.

Banken skal pa grundlag af aftalen fungere
som forvalter af Selskabets betalingsstrgmme.

Banken forpligter sig til at pdse, at der alene
foretages udbetalinger fra selskabets konti
initieret af Administrator eller ravarebgrsen
Nord Pool.

Formalet med at tilknytte en forvaltningsaftale
er at tilsikre, at enhver form for gvrige
selskabsrelaterede risici reduceres mest
muligt.

Banken opbevarer Selskabets likvide midler.

Banken skal bl.a. pdse, at der forestds en
daglig marginregulering mellem Selskabet og
clearingsbgrsen.

Banken skal initiere den daglige afvikling
overfor clearingbgrsen forbundet med
markedsveerdiudviklingen tilknyttet Selskabets
portefglje af EU CO2-kontrakter. Den daglige
afvikling overfor clearingbgrsen vil medfgre at
Selskabets indre vaerdi afspejles ved en likvid
beholdning. Selskabet investerer ikke for lante
midler og likvidbeholdningen vil derfor afspejle
Selskabets indre vaerdi.

Banken er alene berettiget til at gennemfgre
betalinger, der opfylder en eller flere af
nedenstdende betingelser (og er saledes
berettiget og forpligtet til at afvise alle andre
instrukser om betaling eller afvikling):

= Betalinger efter instruks i forbindelse med
daglige betalinger til og fra rdvarebgrsen
Nord Pool.

= Betalinger til tredjemand afgivet eller
tiltrddt af Administrator.

»= Betalinger imellem Selskabets konti afgivet
af Administrator.
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= Betalinger af vederlag, renter mv. il
Banken i henhold til denne aftale.

Banken er i henhold til dansk rets almindelige
regler over for Selskabet ansvarlig for skade
Selskabet matte lide som fglge af manglende
eller mangelfuld opfyldelse af Bankens
forpligtelser.

Selv p& de omrader, hvor der matte gzelde et
strengere ansvar, er Banken ikke ansvarlig for
tab, som skyldes:

e Nedbrud i/manglende adgang til it -systemer
eller beskadigelser af data i disse systemer,
der kan henfgres til nedennavnte
begivenheder, uanset om det er Banken selv
eller en ekstern leverandgr, der star for driften
af systemerne

e Svigt i Bankens strgmforsyning eller
telekommunikation, lovindgreb eller
forvaltningsakter, naturkatastrofer, krig, oprar,
borgerlige uroligheder, sabotage, terror eller
heervaerk (herunder computervirus og -
hacking)

¢ Strejke, lockout, boykot eller blokade, uanset
om konflikten er rettet mod eller iveerksat af
Banken selv eller dens organisation, og uanset
konfliktens arsag. Det gezelder ogsa, nar
konflikten kun rammer dele af Banken

e Andre omsteendigheder, som er uden for
Bankens kontrol.

Bankens ansvarsfrihed gaelder ikke hvis:

e Banken burde have forudset det forhold, som
er arsag til tabet, da aftalen blev indgdet eller
burde have undgdet eller overvundet arsagen
til tabet.

¢ Lovgivningen under alle omstaendigheder ggr
Banken ansvarlig for det forhold, som er 3rsag
til tabet.

Aftale om investeringsradgivning

Selskabet har indgdet aftale med Precunia
Capital Management A/S vedrgrende
Investeringsradgivning. Aftalen er i sin fulde
udformning vedlagt i dette prospekt. Som et
led i denne aftale er der indgdet
varemeerkelicensaftale med Precunia Capital
Management A/S om brug af varemaerket
"Klimalnvest”. Safremt samarbejdet mellem
Selskabet og Precunia Capital Management A/S
ophgrer, forpligter selskabet sig under den
indgdede varemaerkelicensaftale, til at ophgre
med brug af varemaerket "Klimalnvest”.

Aftalen indeholder en radgivningspligt for
Precunia Capital Management A/S, men ingen
delegationsbefgjelser eller fuldmagt for sd vidt
angar beslutning om investering af Klimalnvest
A/S’ midler eller lignende kerneopgaver .

Precunia Capital Management A/S’ direktion
udggres af :

Michael Stadi,
Direktgar,
MBA og HD (F).

Precunia Capital Management A/S s bestyrelse
bestar af:

Lars Hilliger,
Bestyrelsesformand, Advokat, Junior Partner

Marc Jeilman,
Bestyrelsesmedlem, Cand. Polit

Peter Ryttergaard, Bestyrelsesmedlem,
@konomidirektgr, MBA og Cand. Merc. Aud

I tillaeg til rdgivningsselskabets medarbejdere
og bestyrelse er der oprettet et seerskilt
radgivningspanel; et sdkaldt advisory board.

Medlemmerne af advisory board er udvalgt pa
basis af industrielle, forretningsmaessige og
juridiske kompetencer.

Formalet med etableringen af et advisory
board er Igbende at tilfgre Precunia Capital
Management A/S yderligere viden og
kompetencer, som kan medvirke til at stgtte
virksomheden i levering af ydelser indenfor
investeringsradgivning overfor Klimalnvest
A/S.

Medlemmer af selskabets advisory board vil
Isbende bistd bestyrelse og direktion i Precunia
Capital Management A/S i Igsningen af de
radgivningsopgaver der er indeholdt i aftalen
om investeringsradgivning.

Precunia Capital Management A/S s advisory
board bestar af:

Kim Esben Stenild Hgibye, Cand. Jur:

Kim Hgibye radgiver danske og udenlandske
finansielle virksomheder samt corporate og
institutionelle investorer om kapitalmarkedsret
og bank-og finansieringsret med saerlig fokus
pa asset management strukturer, finansielle
produkter og fund solutions.

Kim Hgibye radgiver derudover udenlandske
finansielle virksomheder i forbindelse med
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deres etablering og ekspansion pa det danske
marked med hovedvaegten pa danske og inter-
nationale kontraktforhold.

Kim Hgibye har betragtelig brancheerfaring og
har bl.a. veaeret ansvarlig for etablering, offen-
tligt udbud og bgrsnotering af flere investe-
ringsselskaber indenfor alternative investerin-
ger. Kim Hgibye har tidligere vaeret ansat ved
Nykredit som ansvarlig jurist for koncernens
kapitalforvaltning og har skrevet flere artikler i
fagtidsskrifter om finansielle emner, ligesom
han underviser i finansielle fag pa& Kgbenhavns
Universitet.

Morten Prehn Sgrensen, Administrerende Di-
rektgr, Cand. Polit:

Morten Prehn har saerlige kompetencer inden-
for Kyoto-protokollen og det internationale
CO2-marked, international klimapolitik, inves-
teringsvirksomhed i CO2-reduktioner, kgb og
salg af CO2-kreditter fra JI og CDM projekter
samt forretnings- og virksomhedsudvikling in-
den for miljgfinansiering

Morten Prehn Sgrensen er i dag direktgr og
bestyrelsesmedlem i Core Carbon Group ApS,
som investerer i og udvikler CO2-projekter i
@steuropa.

Morten Prehn Sgrensen har en mangearig
erhvervsmaessig baggrund fra klimaomradet
og CO2-markedet. Han har tidligere i sin
karriere veeret fuldmaegtig i Miljg- og
Energiministeriet og her deltaget i
internationale forhandlinger vedrgrende Kyoto-
protokollen og EU’s CO2-kvotemarked.

Som seniorkonsulent i radgivningsfirmaet
ECON Analyse har han gennem en arraekke
radgivet myndigheder, organisationer samt
virksomheder om muligheder og regelvaerk i
CO2-markedet.

23. Oplysninger fra tredjemand,
ekspertudtalelser og interesseerklaeringer

Der indgdr ikke citater eller informationer
udfaerdiget af eksperter til Selskabet.

24. Dokumentationsmateriale
Udsteders stiftelsesoverenskomst og

vedtaegter kan besigtiges pa hjemmesiden
www.klimainvest.dk.

I anledning af beslutning om kapitalforhgjelse i
Klimalnvest A/S er der i henhold til
Aktieselskabsloven 8§29, stk. 2 udarbejdet
erklaering herom. Der er ingen planer om nye

erkleeringer inden Selskabet forventes at
udstede nye aktier.

25. Oplysninger om kapitalbesiddelser

Selskabet har ingen kapitalbesiddelser.
Selskabets egenkapital bestdr af likvider jf.
dbningsbalancen pr. 1. august 2007 i afsnit 3.

26. Omkostninger i forbindelse med
udsteders drift

Selskabet har bestraebt sig pa@ at skabe en
transparent og enkel omkostningsstruktur.
Selskabets omkostningsniveau udggres af faste
omkostninger og variable omkostninger.

Omkostningernes niveau ventes at udggre
2,75% p.a. antaget, at selskabet har en
egenkapital pa DKK 100 mio.

26.1. Driftsomkostninger

Klimalnvest A/S afholder selv samtlige
omkostninger i forbindelse med Selskabets
virksomhed. Omkostningsbasen bestar af flere
elementer, hvoraf nogle har karakter af faste
omkostninger og andre af variable
omkostninger.

26.2 Vederlag til Bestyrelse og Direktion

Selskabets samlede bestyrelse modtager et
vederlag p& DKK 60.000 om aret.

Selskabet har ingen ansatte udover Selskabets
direktgr. Vederlaget udggr i henhold til
kontrakt DKK 50.000 om aret.

Omkostninger til Bestyrelse og Direktion udggr
DKK 110.000 arligt. Dertil er der indgdet en
aftale vedrgrende forsikring af Bestyrelses- og
ledelsesansvar.

26.3 Honorar til Administrator

Selskabet har indgdet Administrationsaftale
med Revisionsselskabet S.A. Christensen & W.
Kjaerulff.

Aftalen indebazerer, at Administrator skal
godkende og verificere betalinger samt
verificere finansielle handler indgdet af
Selskabet med reference til Selskabets
vedteegter samt investeringsretningslinier.

Aftalen omfatter clearing af handler med
Selskabets handelsmodparter samt
operationelle opgaver og forpligtelser
vedrgrende udarbejdelse af regnskab og
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gkonomistyring, daglig
indberetning af “Indre vaerdi”.

beregning og

Administrator oplyser dagligt indre veerdi via
OMX Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn inden kl.
09.30.

Selskabets administrator modtager et 3arligt
honorar pa DKK 150.000 ekskl. moms som
deekker omkostninger til administrators
opgaver og forpligtelser.

26.4 Honorar til Investeringsrddgiveren

Selskabet har indgdet en
investeringsradgivningsaftale med
Precunia Capital Management A/S.

Som betaling for Precunia Capital Management
A/S’ ydelser modtager Precunia Capital
Management A/S et manedligt vederlag fra
Selskabet.

Honoraret beregnes pa baggrund af et
gennemsnit af portefgljens formue primo og
ultimo hver méned.

Radgivningshonoraret opggres pa baggrund af
samme principper som geelder ved
beregning af indre veerdi.

Vederlaget til investeringsradgiver udggr
2,00% p.a. af den indre vaerdi op til DKK 500
mio. og 1,00% p.a. af den del af Selskabets
indre vaerdi, der overstiger DKK 500 mio.

Vederlaget udggr 2,00% p.a. ved en formue
afspejlet med minimumsemmissionen og
1,50% p.a. ved en formue afspejlet ved
maksimumsemissionen.

Vederlag betales den tiende bankdag efter
hver maneds pabegyndelse.

Vederlaget til Investeringsradgiveren daekker
alle normalt forekommende opgaver i
forbindelse med realisering af Selskabets
investeringsstrategi, under hensyntagen il
Selskabets risikoprofil og investeringsramme.

Der henvises til Investerings-
radgivningsaftalen, Allonge A og Allonge B i
bilag.

26.5 Lgbende driftsomkostninger

Selskabet har ud over Direktgren ingen
ansatte. Selskabet afholder samtlige egne
omkostninger, herunder omkostninger til
market making, revision, bgrsmedlemskab og
generalforsamlinger if. nedenstaende
driftsposter.

Selskabets Igbende driftsomkostninger efter
noteringen bestdr primaert af fglgende poster:

Aktiebogsfaring

Forsikringer

Generalforsamling

Market making

Medlemskab Clearingsbgrs Nord Pool
Medlemskab Fondsbgrs OMX
Gebyrer til Selskabets bank

Revision

Aktiebog og Generalforsamling

Omkostninger til administration af Selskabets
Aktiebog samt Generalforsamling forventes at
andrage DKK 20.000 om aret.

OMX Den nordiske bgrs

Selskabet betaler arligt DKK 78.000 for, at
have sine aktier noteret p& OMX Den nordiske
bors. For aret 2007 betales pro rata.

Market making

Selskabet betaler arligt DKK 75.000 for at der
stilles priser og dermed likviditet i Selskabets
aktie. Aftalen om market making er indgdet
med Eik Bank Danmark A/S.

@vrige driftsomkostninger

I forbindelse med den Igbende drift af
Klimalnvest A/S, forventer selskabet fglgende
yderligere omkostninger:

= Kurtage i forbindelse med kgb og salg af
EU CO2-kontrakter til Selskabets
portefglje. Kurtagen ventes arligt at udggre
0,05% af Selskabets afkast.

= Gebyrer til Veaerdipapir centralen
omfattende clearing, afvikling, depotfgring
og udstedelse af Selskabets aktier.

= Husleje og telefon

Ad hoc

Ydermere forventer selskabet, at afholde ad
hoc omkostninger til:

= Juridisk bistand
= Regnskabsmaessig assistance
* @vrige administrationsomkostninger

Det er ikke muligt, at skgnne over disse

omkostninger, da der er tale om ad hoc
omkostninger.
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27. Om investeringsradgiveren

27.1 Precunia Capital Management A/S
Selskabet rddgives af Precunia Capital
Management A/S. Aftalen mellem Selskabet og
investeringsrddgiveren er gengivet som bilag
til dette Prospekt.

Aftalens hovedindhold er desuden refereret
nedenfor i afsnittet
"Investeringsradgivningsaftalen”

Aftalen er uopsigelig til udgangen af 2009
hvorefter aftalen kan opsiges af hver part med
12 maneders varsel til udlgb af et kalenderar.

27.1.1 Forretningsgrundlag

Precunia Capital Management A/S er stiftet i
2007.

Precunia Capital Management A/S’ formal er
ydelse af raddgivning overfor Selskabet
vedrgrende kgb og salg af EU CO2-kontrakter
samt al anden virksomhed, som efter
Bestyrelsens skgn er beslaegtet hermed.

Precunia Capital Management A/S’ direktion og
medarbejdere har seerlige kompetencer
indenfor handel med EU CO2-kvoter.

27.2 Investeringsradgivningsaftalen
27.2.1 Ydelser

Aftalen medfgrer, at Precunia Capital
Management A/S har ansvar for optimering af
Selskabets portefglje af EU CO2-kontrakter.

Precunia Capital Management A/S er forpligtet
til at overvage de foretagne investeringer.

Precunia Capital Management A/S varetager
desuden udarbejdelse af rapportering til
Selskabets Ledelse og investorer.

Precunia Capital Management A/S opretter og
vedligeholder i den forbindelse Selskabets
hjemmeside, www.klimainvest.dk, hvor
relevant information er tilgeengelig.

27.2.2 Instruktioner

Precunia Capital Management A/S er forpligtet
tii  at overholde de instruktioner, som
Selskabets ledelse og bestyrelse matte afgive i
henhold til Selskabets investeringsrammer.

28. @vrige oplysninger om udsteder

28.1 Afgraensning af anvendelighed

Selskabets aktier vil ikke i forbindelse med
Udbuddet blive registreret i henhold til United
States Securities Act of 1933 med senere
andringer og ma ikke udbydes eller szlges i
USA, Storbritannien, Nordirland, Japan og
Canada.

Potentielle investorer bgr i gvrigt sgge
professionel investeringsradgivning og
undersgge de juridiske forhold, herunder
skatteforhold, der matte vaere relevante i
forbindelse med erhvervelse af aktier i
Selskabet.

28.2 Udvikling i aktiekapitalen

Klimalnvest A/S’ aktiekapital umiddelbart forud
for Udbuddet udggr nominelt DKK 500.000
fordelt pa 5.000 stk. aktier & nominelt DKK
100.

Efter tegning af de Nye Aktier vil aktiekapitalen
i Klimalnvest A/S, udggre minimum DKK 50
mio. fordelt pd 495.000 stk. Nye Aktier &
nominelt DKK 100 og 5.000 Eksisterende
Aktier @ nominelt DKK 100.

Selskabets aktiekapital ved udstedelse af
maksimumstegning vil udggre DKK 1.000 mio.
fordelt p& minimum 9.995.000 stk. nye Aktier
a nominelt DKK 100 og 5.000 eksisterende
Aktier @ nominelt DKK 100.

28.3 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at veere villig til
at patage sig en risiko, der kan karakteriseres
som hgj, idet der kan forekomme stgrre
udsving i  afkastet pd&  kort  sigt.
Standardafvigelsen pd afkastet kan variere
betydeligt over tid. Selskabet forventes over
en lengere tidshorisont at have en
standardafvigelse der er hgjere end
aktiemarkedet som helhed. Investors
tidshorisont anbefales at vaere over tre ar.

28.4 Investeringsstrategiens ophgr

Selskabet er etableret med henblik pa en
langsigtet  investeringsstrategi. = Selskabets
ledelse kan dog veelge at foresld en likvidation
ved en ekstraordineer generelforsamling
safremt det vurderes at vaere i investorernes
interesse.

En sadan likvidation kunne vaere relevant i det
tilfeelde, at Selskabets ledelse vurderer at der
er overbevisende eller tungtvejende
argumenter for at indlgse selskabets formue og
ophgre med selskabets investeringsstrategi.
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I det tilfaelde, at der ikke aftales en protokol i
forleengelse af Kyoto aftalens nuvaerende
Igbetid til 2012 vurderes det som veerende
sandsynligt, at Selskabet vil anbefale en
kontant likvidation. Selskabets afkast i
perioden frem til 2012 vil afspejle udviklingen i
de nuveerende kontrakter tilknyttet EU-CO2
kvoter med udlgb i drene 2008 til 2012.

28.5 Regelsat mod insiderhandel

Bestyrelse og Direktion har tiltrddt et af
Selskabet udarbejdet regelseet for handel med
Selskabets aktier. Formalet hermed er, dels at
udelukke at intern viden videregives til
uvedkommende, og dels udelukke at der sker
overtraedelse af reglerne om insiderhandel.

28.6. Egne aktier

I henhold til aktieselskabsloven kan
Generalforsamlingen bemyndige Bestyrelsen
til, at lade Selskabet erhverve egne aktier, idet
det samlede antal egne aktier dog ikke ma
overstige 10% af Klimalnvest A/S’ samlede
aktiekapital.

Selskabet ejer per Prospektdatoen ingen egne
aktier.

28.7 Kapitalforhgjelse

Bestyrelsen er jf. Selskabets Vedtaegter

pkt. 2.7 blevet bemyndiget til i perioden frem
til 31. juli 2012 ad én eller flere omgange, at
forhgje aktiekapitalen i selskabet.

Kapitalforhgjelsen skal ske ved kontant
betaling. Ved forhgjelse af aktiekapitalen til
markedskurs, kan Bestyrelsen bestemme, at
kapitalforhgjelsen skal ske uden
fortrinsret for Selskabets
aktioneerer.

eksisterende

29. Tidsplan og finansiel kalender
Forventet tidsplan for emissionen

Tegningsperiode begge dage inklusive:
den 3. oktober til den 19. oktober 2007

Meddelelse om udbuddets forlgb:
den 22 oktober 2007 efter kl. 16.00

Betaling for aktierne: den 25. oktober 2007

Fgrste forventede noteringsdag for aktierne:
den 30. oktober 2007

Forventet offentligggrelse af finansiel
information

Finanskalender: den 30. oktober 2007

Offentligggrelse af indre vaerdi: dagligt, fgrste
gang den 30. oktober 2007

Periodemeddelelse for fjerde kvartal 2007: 19.
februar 2008.

Ordinzer generalforsamling: den 18. april 2008

Periodemeddelelse for fgrste kvartal 2008: 20.
maj 2008.

Halvarsrapport 2007/2008: den 20. august
2008 (perioden 1. august 2007 - 30. juni
2008)

Periodemeddelelse for tredje kvartal 2008: 18.
november 2008.

Arsrapport 2007/2008: den 20. marts 2009
(perioden 1. august 2007 - 31. december
2008)

Selskabet oplyser dagligt indre vaerdi via OMX
Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn inden kl. 09.30.

Med daglig offentligggrelse af Selskabets indre
vaerdi skgnnes vardien af kvartalsregnskaber
at vaere begraenset og der udarbejdes sdledes
alene &rsrapporter samt halvarsrapporter.

Selskabet vil Igbende ggre nyhedsbreve med
relevant investorinformation udarbejdet af
radgivningsselskabet tilgaengelig via
Selskabets hjemmeside og e-mail.

Nyhedsbreve er ikke at regne for
regnskabsmaessige rapporter, da disse
informationer ikke vil indeholde
kurspavirkende informationer.

I det tilfeelde informationen er kurspdvirkende
distribueres fondsbgrsmeddelelser via den
finansielle nyhedstjeneste Hugin Online og
Selskabets hjemmeside.

30. Definitioner

Efterfglgende definitioner anvendes i dette
Prospekt, idet det bemeerkes at naerveerende
afsnit er ment som vejledende og ikke
ngdvendigvis udtgmmende eller entydig
forklaring:
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Administratoraftale

Aftale som har til formal, at definere og
regulere de af  Selskabets udstukne
retningslinier for at fgre regnskab,

beregning af indre veerdi af Selskabet, ledelse,
udarbejdelse af regnskabsrapporter mm.

Administrator
Revisionsselskabet S.A. Christensen & W.
Kjeerulff.

Bestyrelsen
Bestyrelsen for Klimalnvest A/S som
registreret i Erhvervs —og Selskabsstyrelsen.

CO2-kvote
En tilladelse til at udlede 1 ton CO2.

Den danske allokeringsplan

Den danske allokeringsplan  fastlaegger
kvotefordelingen for de enkelt faser i Kyoto
aftalen, og beskriver, hvordan Danmark vil
reducere udledningen af drivhusgasser.

Forvaltningsaftale
En aftale mellem Selskabet og banken der
varetager opbevaring af Selskabets likvider.

Det europaiske system for handel med
emissionsrettigheder (ETS)

Det europaiske system for handel med
emissionsrettigheder (ETS - Emissions Trading
Scheme) er etableret med henblik pd at
etablere et system der skal kontrollere
udledning ved at skabe et gkonomisk
incitament for at reducere udledning af CO2.

Direktionen
Direktionen for Klimalnvest A/S som
registreret i Erhvervs —og Selskabsstyrelsen.

DKK
Danske kroner.

Drivhusgas

En drivhusgas har evnen til at opfange og
udsende varmestrdling. Der er opdaget en
stigning i koncentrationen af drivhusgasserne i
atmosfaeren. Denne stigning er begyndt for
omkring 300 &r siden. Da drivhusgasserne
opfanger varmestraling, @ges drivhuseffekten.
Denne menneskeskabte drivhuseffekt anses for
at medfgre en global opvarmning. For at
mildne den forventede globale opvarmning
forsgges at bringe udslippene af
drivhusgasserne ned gennem politiske tiltag,
sdsom Kyoto protokollen.

Eksisterende Aktier

5.000 stk. eksisterende aktier a nominelt DKK
100. Eksisterende aktier ejes af Precunia
Group Holding Aps forud for udbuddet.

Emissionsbank
Eik Bank P/F

ETS
Det europaeiske handelssystem for EU CO2-
kvoter (Emission Trading Scheme)

EU's byrdefordelingsaftale

Inden for EU har landene imidlertid indgdet en
politisk aftale, den sakaldte
byrdefordelingsaftale, om hvor meget de
enkelte lande skal bidrage til EU's samlede
reduktion af udledningerne.

EU CO2-kvote

En tilladelse til at udlede 1 ton CO2 indenfor
EU. Kvoten er en elektronisk enhed med et
unikt nummer, som giver ret til at udlede et
tons CO2. CO2-kvoter kan bruges i alle EU-
lande uanset hvor i Europa, de er udstedt.

EU CO2-kontrakt

Derivataftaler i form af futures, som vedrgrer
emissionstilladelser som handles pad et
reguleret marked eller en multilateral
handelsfacilitet og som cleares og afvikles via
anerkendte clearinginstitutter eller er omfattet
af regelmaessig fastsaettelse af margin.
Definitionen skal i denne henseende anskues
snaevert, sdledes, at definitionen ikke omfatter
optioner.

EUR
Euro.

Finansielle formidler
Eik Bank Danmark A/S

FNs Klimakonvention

United Nations Framework Convention on
Climate Change) eller FN’s klimakonvention er
en FN-konvention, der blev vedtaget under
miljgkonference i Rio de Janeiro i 1992. Den
har til formdl at mindske udledningen er
drivhusgasser, men har ikke nogen bindende
krav. Konventionen betragtes som en forlgber
for Kyoto-aftalen fra 1997.

Indre Vaerdi
Egenkapital divideret med det samlede antal
aktier.

Interimsbevis

Midlertidigt bevis, seerligt udstedt til den, der
tegner aktier i et nystiftet selskab.
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Investeringsradgiver
Precunia Capital Management A/S

Kyoto Aftalen

En international traktat, hvis formal er at
beskytte jordens klima. De lande der tiltraeder
traktaten forpligter sig dermed til at begraense
og senere reducere udledningen af kuldioxid og
fem andre drivhusgasser.

Ledelsen
Bestyrelsen og direktionen i Klimalnvest A/S

LIBOR
London Interbank Offered Rate.

Market making aftale
Aftale om at stille priser pd bgrsen i Selskabets
aktier.

National allokeringsplan

En national plan der fastleegger
kvotefordelingen for de enkelt faser i Kyoto
aftalen, og som beskriver, hvordan de enkelte
nationer il reducere  udledningen  af
drivhusgasser.

Nye Aktier
Mellem 495.000 og 9.995.000 stk. aktier a
nominelt DKK 100.

Over the Counter (OTC)
Et marked for omsaetning af instrumenter uden
om den officielle bgrsnotering.

Prospektforordningen
Kommissionens forordning (EF) nr. 809/2004
af 29. april 2004.

Selskabet
Klimalnvest A/S.

Standardafvigelse
Et statistisk udtryk for, hvor meget afkastet
varierer over tid.

United Nations Framework Convention on
Climate Change (UNFCCC)

United Nations Framework Convention on
Climate Change) eller FN’s klimakonvention er
en FN-konvention, der blev vedtaget under
miljgkonference i Rio de Janeiro i 1992. Den
har til formdl at mindske udledningen er
drivhusgasser, men har ikke nogen bindende
krav. Konventionen betragtes som en forlgber
for Kyoto-aftalen fra 1997.
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1. Ansvarlige

1.1. Alle personer med ansvar for de
oplysninger, der gives i Vardipapirnoten

Direktion
Vagn List, Direktgr

Bestyrelse

Marc Jeilman, Managing Partner i Precunia
Capital Partners A/S

Peter Wendt, Partner i Lamp, Ritzau og Wendt
ApS

Jakob Blicher Ravnsbo, Advokat og Partner i
Advokatselskabet LETT I/S.

1.2 Erklaering fra de ansvarlige for
Vaerdipapirnoten

Ledelsens erklaering

Vi har gjort vort bedste for at sikre, at
oplysningerne i veaerdipapirnoten efter vores
bedste vidende er i overensstemmelse med

fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger,
som kan pavirke dets indhold.

Kgbenhavn den 20. september 2007

Klimalnvest A/S

Direktion

( C.'F.'"__\\;- e
’;-"?h T ____,,.;}/
Wagn List,

Direktgr

Bestyrelse

/Y

Marc leilshan, Cand. Polit
Bestypelsesformand
/
/
/
/ et o

BEfgt Wendt, Cand. Polit
Bastyrelsesmedlem

{ I
[P 1

! Vi _._l_"_,_
Jakgb Blicher Ravsnbo, Advokat,
Be%fyrelsesmede

/
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Revisors
prospektet

erklaeringer vedrgrende

Ledelsen i Klimalnvest A/S har udarbejdet
dbningsbalance for selskabet pr. 1. august
2007 i overensstemmelse med
Arsregnskabsloven, regnskabsklasse D.

Vi har som generalforsamlingsvalgte revisorer
revideret abningsbalancen uden forbehold eller
supplerende oplysninger.

Resultatscenarier for Aarsresultatet for
perioden fra stiftelse til 31. december
2008

Vi har som generalforsamlingsvalgte revisorer
foretaget en gennemgang af Ledelsens
Resultatscenarier for perioden fra stiftelse til
31. december 2008. Vi har i forbindelse
hermed afgivet revisorerklzering uden
forbehold eller supplerende oplysninger, som
anfgrt i afsnit 13 "Resultatforventninger- eller
prognoser”.

Prospektet

Vi har som generalforsamlingsvalgte revisorer
gennemgdet det af Ledelsen udarbejdede
prospekt. Prospektet er udarbejdet i
overensstemmelse med galdende love og
bestemmelser, herunder OMX Den Nordiske
Bgrs Kgbenhavn’ og Finanstilsynets regler.

Selskabets Ledelse har ansvaret for prospektet
og for indholdet samt praesentationen af
informationerne heri. Vores ansvar er pa
grundlag af vores gennemgang at udtrykke en
konklusion om oplysninger af
regnskabsmeaessig karakter i prospektet.

Det udfgrte arbejde

Vi har udfgrt vores arbejde i
overensstemmelse med den danske
revisionsstandard for "andre

erklaeringsopgaver med sikkerhed end revision
eller review af historiske finansielle
oplysninger" (RS 3000). Vi har tilrettelagt og
udfert vores arbejde med henblik pa at opnd
hgj grad af sikkerhed for, at Prospektet ikke
indeholder  vaesentlig fejlinformation af
regnskabsmaessig karakter.

Vi har gennemgdet Prospektets oplysninger af
regnskabsmaessig karakter og paset, at disse
er korrekt gengivet fra dbningsbalancen pr. 1.
august 2007.

Det er vores opfattelse, at det udfgrte arbejde
giver et tilstreekkeligt grundlag for vores
konklusion.

Konklusion

I henhold til OMX Den Nordiske Bgrs
Kgbenhavns’ regler skal vi bekraefte, at alle
vaesentlige forhold vedrgrende Klimalnvest
A/S, som er os bekendt, og som efter vores
opfattelse kan pavirke vurderingen af
selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling, som gengivet i den reviderede
dbningsbalance pr. 1. august 2007, er
indeholdt i prospektet.

Kgbenhavn, den 20. september 2007

Deloitte
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

4// J%

Anders 0. Gjel
Statsautariser |5b /

{medlem af FSR)
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Formidlers erklaering

I vores egenskab af finansiel formidler skal vi
hermed bekraefte, at vi har faet forelagt alle de
oplysninger, vi har anmodet om, og som vi har
skgnnet ngdvendige fra udsteder og dennes
revisor . De udleverede eller oplyste data,
herunder de data, som ligger til grund for
regnskabsoplysninger, oplysninger om
markedsforhold m.v., har vi ikke foretaget en
egentlig efterprgvelse af, men vi har foretaget
en gennemgang af oplysningerne og har
sammenholdt de naevnte oplysninger med de i
prospektet indeholdte informationer og har
herved ikke konstateret ukorrektheder eller
manglende sammenhaeng.

Kgbenhavn, den 20. september 2007

Eik Bank

Lars Thomsen,
Afdelingsdirektar

/
W P

Christine Hellesen,
Aktiechef

2. Risikofaktorer
2.1 Overordnede risikofaktorer

Dette afsnit skitserer et antal risikofaktorer,
som kan have indflydelse pé’\ Klimalnvest A/S’
fremtidige  drift, finansielle stilling og
indtjening. Afsnittet beskriver alene de risici,
der efter ledelsens opfattelse er vaesentlige for
Selskabet og som kan f& vaesentlig negativ
indflydelse pa Klimalnvest A/S og dette
selskabs drift, finansielle stilling og resultat og
dermed for en investering i aktier i Klimalnvest
A/S.

De risici, der knytter sig til en investering i
Selskabet, bestdr dels af risici, der knytter sig
til de underliggende investeringsaktiver, der
findes i Selskabets investeringsportefglje og
dels af risici, der knytter sig specifikt til
forvaltningen af portefgljen og administration
af Selskabet.

Disse faktorer vurderes alle at have vasentlig
indflydelse pd@ den finansielle udvikling i
Selskabet samt afkastet pa investeringerne. De
naevnte risikofaktorer bgr ikke opfattes som
udtgmmende, men vurderes i vasentlig grad
at behandle de primeere risikofaktorer, som
Selskabet er eksponeret over for. Der kan dog
forekomme andre faktorer, der kan pavirke
investeringen i Selskabet.

Potentielle investorer opfordres til at sgge
kompetent radgivning, inden de investerer i
Selskabet. I det fglgende beskrives de centrale
faktorer, som ledelsen har vurderet har seerlig
betydning for Selskabet.

Selskabet er et nystiftet selskab, som vil
investere indskudte midler i en portefglje af EU
CO2-kontrakter. Investeringernes afkast er
underlagt udviklingen p& det europaeiske
marked for EU CO2-kvoter. Det er ikke muligt
for Selskabet at forudsige den fremtidige
udvikling p@ markedet for EU CO2-kvoter, og
det er sdledes behaeftet med usikkerhed at
antage, at de historiske afkast i denne
aktivklasse, der ligger til grund for Selskabets
malsaetning om risiko og afkast, er
repraesentative for fremtidige afkast. Der er
risiko for, at de aktiver Selskabet investerer i,
falder i kurs, hvilket vil pavirke det
investeringsmaessige afkast negativt.

Ved investering i Selskabets aktier, patager

investor sig samtidig de i dette afsnit
beskrevne risikoelementer.
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2.1.1 Risiko relateret til Investerings-
strategien

Selskabets investeringsstrategi har til formal at
sikre et absolut afkast, der fglger
prisudviklingen tilknyttet EU CO2-kvoter.

Selskabets eksponering i CO2 markedet opnas
ved anvendelse af finansielle kontrakter, der
relaterer sig til prisen tilknyttet EU CO2-kvoter.
Investering i finansielle kontrakter tilknyttet EU
CO2-kvoter er forbundet med hgj risiko. Der er
derfor mulighed for, at investeringen til tider
har en hgjere risiko end en traditionel
aktieinvestering.

De finansielle kontrakter, der anvendes til at
skabe et afkast tilknyttet EU CO2-kvoter er
standardiserede aftaler om kgb af en given
emissionsrettighed i en given maengde til en pa
forhand aftalt pris pa et aftalt tidspunkt i
fremtiden. At aftalerne er standardiserede, vil
sige, at hver kontrakt har en bestemt
belgbsstgrrelse, et bestemt underliggende
instrument og udlgbstidspunkt.
Standardiserede kontrakter sikrer en
transparent prisfastseettelse af Selskabets
formue og der sikres ligeledes en likviditet i
portefgljen.

Selskabets investeringsrammer indenfor EU
CO2-kontrakter er begraenset til handel med
bgrsnoterede kontrakter. Selskabet vil alene
investere i bgrsnoterede EU CO2-kontrakter
noteret pa bgrserne European Climate
Exchange og Nord Pool. At aftalerne er
bgrsnoterede, indebeerer, at hver kontrakt er
standardiseret og dagligt prisfastsat samt at
der findes en clearingbgrs, der sikrer at
Selskabets modpartsrisiko minimeres.

Selskabets investeringsstrategi medfgrer
desuden afledte risici relateret til
valutamarkedet samt pengemarkedsrenten.
Risikoen tilknyttet valuta skyldes, at finansielle
instrumenter tilknyttet EU CO2-kvoter afregnes
i Euro. AEndringer i kursforholdet til Danske
Kroner vil pavirke Selskabets resultater.
Styrkes Danske Kroner overfor Euro , vil det
betyde en veerdiforringelse af Selskabets
aktiver.

Risikoen tilknyttet pengemarkedsrenteniveauet
skyldes, at selskabets likvider forrentes til en
pengemarkedsrente. Falder
pengemarkedsrenten vil forrentning af
Selskabets likvider mindskes og dette vil
pavirke Selskabets Igbende afkast negativt.

Selskabets midler investeres pa en sadan
o . .
made, at der er tale om investeringer med en

hgj risikoprofil, der kan resultere i store
udsving i formuens markedsveerdi.

2.1.2 Risiko relateret til rddgivnings-
selskabet

Radgivningsselskabet Precunia Capital
Management A/S er nystiftet af personer med
mangedrig handels- og ledelseserfaring

indenfor finans og gkonomi.
Radgivningsselskabet udfgrer for naervaerende
ikke radgivning for andre

investeringsselskaber.

Ledelsen i Precunia Capital Management A/S
kendetegnes ved en mangedrig operationel
erfaring indenfor handel med CO2 kvoter og
gvrige finansielle instrumenter. Denne erfaring
er opnaet hos en raekke storre
investeringsbanker i ind- og udland (Danske
Bank, Commerzbank og Skandinaviske
Enskilda Bank) og dertil erfaringer fra
energihandelsaktiviteterne hos stgrre
energiselskaber i Danmark (Kgbenhavns Energi
samt DONG Energy).

Precunia Capital Management A/S radgiver
Selskabet i forbindelse med udfgrelse af
Selskabets investeringsstrategi. Skulle tilfeeldet
opstd, hvor Selskabet matte vaelge at opsige
forvaltningsaftalen med Precunia Capital
Management A/S efter det i kontrakten
gxldende opsigelsesvarsel, kan dette medfgre
en risiko for investor. Der kunne ligeledes
opsta et scenario med tab af ngglepersoner
hos rédgivningsselskabet.

Risikoen bestar i, hvorledes investeringerne
forvaltes i overgangsperioden fra den
bestdende til en nyvalgt forvalter. Der findes
kun et begraenset antal personer med erfaring
i handel med CO2-kontrakter. For nasermere
beskrivelse af  opsigelsesvarsel mellem
Selskabet og Precunia Capital Management A/S
henvises til investeringsradgivningsaftalen.

2.1.3 Risiko relateret til EU CO2-kvote
prisudviklingen

Selskabets primaere markedsrisiko er afledt af
prisudviklingen tilknyttet EU CO2-kvoter.
Handelen med EU CO2-kvoter sker indenfor
rammerne af det Europazeiske system for
handel med emissionsrettigheder.

Handel med CO2-kvoter indfgrtes i 2005.
Formalet med kvoteordningen er at nedbringe
emissionen af drivhusgasser for at kunne leve
op til de reduktionsforpligtelser, som EU og
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medlemslandene har pataget sig under FNs
Klimakonvention, Kyoto protokollen og EU's
byrdefordelingsaftale. Ordningen omfatter alle
25 medlemslande i EU.

Systemet for handel med EU CO2-
emissionsrettigheder er et reguleret marked.
Handlen med CO2 kvoter foregdr via et
netvaerk af elektroniske kvoteregistre, hvor
hvert EU-land har sit register. Formlet er at
sikre en samlet reduktion af CO2-udledning.
Muligheden for at kgbe og salge kvoter skal
sikre, at reduktionerne sker der, hvor det
gkonomisk er mest hensigtsmaessigt.

Indenfor kvotesystemet bestemmes den
samlede udledning af meengden af CO2-kvoter,
der er til radighed.

En CO2-kvote er en elektronisk enhed med et
unikt nummer, som giver ret til at udlede et
ton CO2. CO2-kvoter kan bruges i alle EU-
lande uanset hvor i Europa, de er udstedt.
Essensen i et system for omseaettelige
klimaforureningskvoter er, at retten til at
klimaforurene behandles som enhver anden
omseettelig ressource. Ved at ggre denne
ressource frit omsaettelig, etableres en
markedspris. Kvotens pris er dermed
medvirkende til at prisfastsaette markedsprisen
tilknyttet klimaforurening.

En klimaforurener i Danmark skal aflevere 1
kvote til staten (kvoteregisteret forvaltes af
miljgstyrelsen i Danmark) for hver gang der
udledes 1 ton CO2.

Priserne p& EU CO2-kontrakter er bestemt af
udbud og efterspgrgsel og afspejler markedets
forventninger til prisen p& EU CO2-kvoter.

Udbud

Udbuddet af EU CO2-kvoter er afledt af de
politiske rammeaftaler indenfor de Europezeiske
medlemslande. De Europziske medlemslande
har forpligtet sig til at begreense og senere
reducere udledningen drivhusgasser. Kyoto
Protokollens reduktionsmal er internationalt
juridisk bindende.

Handelen med EU CO2-kvoter sker indenfor
rammerne af det Europaiske system for
handel med emissionsrettigheder. Systemet er
benaevnt "“The European Union Emissions
Trading Scheme (ETS)” og deekker over cirka
12.000 installationer i de europeiske
medlemslande. Systemet er det fgrste
bindende internationale kvotehandelssystem i
verden.

Danmark anvender EU Kommissionens
fortolkning af hvilke produktionsenheder der er
omfattet af kvotereguleringen. Af EU
systemets ca. 12.000 installationer er der i
Danmark identificeret 384  eksisterende
produktionsenheder under kvotesystemet i
perioden 2008-12.

I henhold til EU's byrdefordelingsaftale har
Danmark forpligtet sig til at reducere den
nationale drivhusgasudledning med 21% i
2008-12 i.f.t. basisaret 1990.

CO2 kvotesystemet omfatter aktiviteter
relateret til forbreending af braendsler, der
fgrer til CO2-udledning. Det betyder, at ud
over el- og varmeproduktion er ogsd
forbraending af braendsler direkte i den
industrielle proces omfattet af loven. For
eksempel breendsler anvendt til smeltning af
sten ved produktion af stenuld. Al udledning
fra det energiproducerende anlaeg er omfattet,
ogsa den del, der er relateret til
rumopvarmning af administrationsbygninger.
Hvis der pa produktionsenheden er
udledninger, der ikke er relateret til det
energiproducerende anlaeg, er disse ikke
omfattet. En raekke produktionsenheder inden

for mineralraffinering, koksveerker,
forarbejdning af malm og papirmasse samt
produktionsenheder over en vis

minimumsstgrrelse indenfor metal-, glas-,
cement- og papirindustri m.m. er ogsd
omfattet.

Den samlede kvotetildeling i Danmark i
perioden 2008-12 udggr 122,5 mio. EU CO2-
kvoter, svarende til 24,5 mio. kvoter arligt i
perioden 2008-12. Heraf er arligt afsat 0,5
mio. EU CO2-kvoter til nye produktionsenheder
der tildeles kvoter ud fra produktionsenhedens
kapacitet eller kapacitetsudvidelse. Der
tildeles &rligt 24,0 mio. EU CO2-kvoter til de
eksisterende kvoteomfattede virksomheder.

Den danske allokeringsplan medfgrer en
samlet tildeling af kvoter til eksisterende
produktionsenheder, der samlet set svarer til
81% af de kvotebelagte sektorers forventede
udledning i 2008-12.

Elsektoren har modtaget en tildeling svarende
til en relativt lavere andel af kvotegrundlaget
end de gvrige sektorer. Dette er begrundet
med, at elsektoren har et stort
reduktionspotentiale, idet CO2-udledningen
kan nedsattes veaesentligt, safremt der
anvendes breendsler, der udleder mindre CO2,
eksempelvis naturgas eller biomasse.
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Efterspgrgsel

Efterspgrgslen efter EU CO2-kvoter vil
afhaenge af udledningsbehovet i de industrier
og installationer, der omfattes af
kvotesystemet.

En EU CO2-kvote indebaerer, at der fastsaettes
en markedspris tilknyttet udledning af CO2 i
EU. En udleder vil have et gkonomisk
incitament til at gennemfgre CO2-reduktioner,
der er billigere end prisen pa en kvote. Desto
hojere prisen udvikler sig pd EU CO2-kvoter,
desto stgrre gkonomisk incitament vil der veere
for at virksomheder gennemfgrer forbedringer
der mindsker udledningen.

Udledningsbehovet vil afhange af den
generelle gkonomiske aktivitet samt
europziske virksomheders evne til at omstille
deres produktion til at vaere mindre udledende.

En installation, der er medtaget i EU CO2-
kvote systemet, tildeles arligt et antal kvoter.
De virksomheder, der forventes at udlede
mere end tildelingen kan enten gennemfgre
forbedringer, der mindsker udledningen for
virksomheden, eller kgbe kvoter i markedet for
EU CO2-kvoter. S&fremt udledningsbehovet
overstiger antallet af kvoter skal selskabet
erhverve kvoter i markedet for EU CO2-kvoter.

Derved opstar der en efterspgrgsel i markedet
for EU CO2-kvoter. Virksomheder, der formar
at gennemfgre store reduktioner af deres CO2
udledning kan seelge overskydende kvoter.
Nogle medlemslande, herunder Danmark
pataenker at tilbageholde kvoter som forventes
solgt pa auktion mellem selskaber, der
efterspgrger flere end tildelte kvoter. CO2-
kvoterne er standardiserede pd& tveers af
markederne. CO2-kvoter kan bruges i alle EU
lande, uanset, hvor i Europa de er udstedt.
Der kan sdledes opstd et varieret
efterspgrgselsmgnster landene imellem.

Selskabets afkast vil Igbende pavirkes af udbud
og efterspgrgsel efter EU CO2-kvoter. En
faldende efterspgrgsel vil pavirke prisen
tilknyttet EU  CO2-kvoter negativt og
repraesenterer dermed en risiko for Selskabets
afkast.

2.1.3.1 Risiko relateret forholdet mellem
kvotetildeling og den faktiske udledning

Summen af tildelte kvoter i EU er defineret
med udgangspunkt i det faktisk malte niveau
for wudledning. EU CO2-kvoter fastsaetter
markedsprisen tilknyttet udledning af CO2.

Handelen i kvoter opstdr ved at kgbere
(installationer der identificerer et
udledningsbehov, der overstiger antallet af
tildelte kvoter) erhverver kvoter af szelgere
(installationer der identificerer et
udledningsbehov, der er lavere end antallet af
tildelte kvoter).

Kvotesystemet har til formal at mindske
udledningen af drivhusgasser. Rammerne om
kvotesystemet antager, at udledningen i dag
overstiger antallet af tildelte kvoter for
perioden 2008 til 2012. I Danmark
repraesenterer tildelingen af kvoter 81% af den
malte udledning, medens der i gvrige EU lande
er sat mindre ambitigse mal til nedbringelse af
CO2 udledning. Aftalegrundlaget i EU
indebaerer samlet set, at den europaiske
udledning af drivhusgasser skal reduceres med
8% i forhold til 1990-niveau frem til perioden
2008-2012.

Vaerdien tilknyttet selskabets portefglje af EU
CO2-kontrakter vil afhaenge af den realiserede
udledning i Europa. Safremt tildelingen af EU
CO2-kvoter i perioden 2008-2012 overstiger
det reelle udledningsbehov i perioden 2008-
2012, vil der principielt kunne opstd et
scenario ved udlgb af perioden i 2012, hvor
markedsaktgrer vil forsgge at seelge
overskydende kvoter.

Et overskud af kvoter i perioden 2008 til 2012
vil seette pres pad prisen tilknyttet EU CO2-
kvoter. Selskabets afkast vil dermed pavirkes
negativt, safremt kvotetildelingen i perioden
2008-2012 overstiger det reelle
udledningsbehov i perioden.

2.1.3.2 Politisk Risiko

EU har signaleret store ambitioner om at
reducere CO2-udledning. Man har i Europa
politisk valgt at indfgre et kvotesystem (frem
for et system med afgifter). Dette indebeerer,
at man i EU har opnaet regulering af en fast
mangde udledning. Et afgiftssystem (en skat
tilkknyttet udledning af CO2) \ville il
sammenligning ikke have medfgrt et juridisk
bindende loft pa udledningen.

Den politiske bevidsthed i relation il
klimaforandringer, antages af Selskabet at
veere tiltagende. Internationale forskere og
FN’s klimapanel vurderer, at en vasentlig
forklaring pa konstaterede klimaaendringer er
menneskeskabte pavirkninger. De vedtagne
reduktionsmal tilknyttet CO2-udledning vil fa
store gkonomiske konsekvenser for private og
offentlige virksomheder i EU. Selskabets
eksponering er baseret pa den grundtese, at

102



prisen tilknyttet EU CO2-kvoter vil veere
pavirket af den fortsatte politiske vilje til at
ivaerkseette tiltag mod klimaforandring.

Et mal for den Europaeiske klimastrategi er at
gge den relative anvendelse af alternativ og
grgn energi. Dette er blandt andet opndet ved
at tiltreede Kyoto protokollen der begraenser
mangden af tilladt udledning. Alternative og
grgnne energikilder vil typisk kraeve politiske
subsidier for at konkurrere med billigere og
mere forurenende energikilder. En hgjere pris
tilknyttet CO2 udledning vil fordyre
forurenende energikilder og samtidigt
gkonomisk tilskynde en mindsket udledning.

Prisen tilknyttet EU CO2 kvoter vil afhaenge af
efterspgrgslen samt udbuddet af kvoter. Det
langsigtede udbud af EU CO2-kvoter afggres
politisk. Selskabets afkast vil dermed veere
eksponeret over den politiske vilje til at
begraense langsigtet CO2-udledning i Europa.
Selskabets afkast vil dermed pavirkes negativt
safremt den politiske vilje i Europa til
bekaempelse af CO2 udledning aftager.

2.1.3.3 Risiko tilknyttet prisen pa fossile
braendsler

Den stgrste CO2 udledende sektor i EU er El &
Varmeproduktionsindustrien. Denne industri
kan opdeles i en CO2-neutral produktion
(vind-, vand- og kernekraft), samt i en CO2
udledende produktion. Produktion af energi pa
basis af vind- og vand er afhsengig af de kort-
og langsigtede variationer i vind- og
nedbgrsforhold.

I perioder med hgjt nedbgr og meget vind
udbydes der en hgjere mangde CO2-neutral
energi. Dette kan resultere i en faldende
efterspgrgsel efter CO2-kvoter og dermed
pavirke Selskabets afkast negativt. Vind- og
vandenergi udggr fortsat en relativt lille andel
af den europaeiske energiproduktion.

Vind- vand og kernekraftenergi kan pa sigt
udggre en stgrre andel af energiforsyningen.
Traditionel CO2-udledende energiproduktion er
baseret p& fossile braendsler, herunder kul og
naturgas.

Overgangen til CO2-neutrale energikilder kan
pavirkes af prisen tilknyttet fossile braendsler.
Prisudviklingen tilknyttet fossile braendsler kan
ligeledes variere mellem kul og naturgas.

Stigende priser pa fossile braendsler kan
medfgre en omleegning mellem fossile
braendsler og desuden en gget overvaegtning
af CO2-neutral energiproduktion. Dette kan

medfgre faldende efterspgrgsel efter EU CO2-
kvoter. Tilsvarende kan en lavere pris pa
naturgas i forhold til kul fgre til et skift til
mindre CO2-holdig naturgas og dermed
mindske efterspgrgslen. Dette vil pdvirke
prisen tilknyttet kvoter og dermed kunne
pavirke Selskabets afkast negativt.

2.1.34 Risiko
forskningsresultater
klimaforandringer

tilknyttet
vedrgrende

Oprettelse af et kvotesystem med tilhgrende
begraensning af CO2 udledning i Europa er
afledt af forskning der tilsiger, at der er en
sammenhang mellem klimaforandringer og
udledning af drivhusgassen CO2. Begraensning
af CO2 udledning og bestraebelserne for
oprettelse af et kvotesystem vil pavirkes
safremt der opstar ny viden, der sandsynliggar
at CO2 udledning har en mindre end
indflydelse end hidtil antaget i forhold til
klimaforandringer. Dette kan pavirke prisen
tilknyttet EU CO2-kvoter. Forskning indenfor
klimaforandring repraesenterer dermed en
risikofaktor for Selskabets afkast.

2.1.3.5 Konjunkturfglsomhed

Efterspgrgslen efter kvoter vil afhange af det
underliggende udledningsniveau. Udledning af
CO2 vil til dels afhaenge af den underliggende
samfundsgkonomiske  aktivitet malt ved
bruttonationalproduktet BNP.

I en situation hvor der opstdr lavkonjunktur,
ma det antages at der vil vaere en aftagende
produktionstilveekst og dermed en aftagende
eller faldende CO2 udledning. En faldende
udledning af CO2 afledt af en faldende
gkonomisk aktivitet kan medfgre en faldende
efterspgrgsel efter CO2 kvoter. Selskabets
afkast vil dermed kunne pavirkes negativt af
konjunkturudviklingen.

2.1.3.6 Risikoen tilknyttet CO2 kvote
markedet i perioden efter 2012

Selskabets investeringsunivers er alene
defineret  som bgrsnoterede kontrakter
tilknyttet EU CO2-kvoter. Disse
standardiserede kontrakter er begreenset til
perioden 2008 til 2012, idet der endnu ikke er
indgdet en bindende aftale for perioden der
efterfglger Kyoto protokollen.

Da Selskabets investeringsstrategi i perioden
efter 2012 forudsaetter at der bevares et
standardiseret marked for EU CO2-kvoter i
perioden efter 2012 er der en risiko for, at
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Selskabet ikke kan realisere sin
investeringsstrategi fra og med ar 2013.

Der er sdledes en risiko for, at Selskabets
investeringer i EU CO2-kontrakter m& ophgre
ved udgangen af aret 2012, inden udligb af EU
CO2-kontrakter med udlgb i december 2012.

Risikoen i dette tilfeelde vil bestd af manglende
mulighed for at forfglge Selskabets
investeringsstrategi fremadrettet. Selskabets
investeringsretningslinier tilsiger at Selskabet
ikke vil eje EU CO2-kontrakter til udlgb. Disse
skal sdledes afhaendes forinden, i et marked,
der vil veere uforudsigeligt. Selskabet kan
dermed ved udgangen af 2012 ligge inde med
en portefglje, der alene repraesenterer likvider.

Det skal dog bemaerkes, at EU’s
kvotehandelssystem ikke er tidsbegraenset til
udgangen af 2012. Markedet vil fortseette efter
2012, med mindre det i EU besluttes at
ophaeve lovgivningen pa omradet.

2.1.3.7 EU CO2-kontrakter med forskellige
udlgbsperioder

Selskabets investeringsstrategi baserer sig pa
anvendelsen af EU CO2-kontrakter. Disse
underliggende instrumenter har et defineret
udlgbstidspunkt for hvert kalenderdr. Da
selskabet gnsker en maksimal likviditet i den
underliggende aktivmasse vil der som
udgangspunkt vaegtes en stgrre andel af
selskabets portefgljeallokering i EU CO2-
kontrakter med kort udlgbsperiode, da disse er
mere likvide end tilsvarende kontrakter med
en laengere fremtidig udlgbsperiode.

Da selskabets investeringsstrategi er baseret
pa en langsigtet eksponering vil selskabets
underliggende portefgljeallokering gradvist
ndres - i takt med tiden - til en portefglje af
EU CO2-kontrakter med en senere
udlgbsperiode. Selskabet vil ikke besidde EU
CO2-kontrakter ved udlgb og der vil derfor
altid ske en allokeringsaendring inden udlgb af
kontrakter.

Selskabets portefglje af EU CO2-kontrakter vil
ved investeringens pabegyndelse
hovedsageligt bestd af EU CO2-kontrakter med
udlgb i december 2008 og december 2009 (i
det fglgende benzevnt som likvide EU CO2-
kontrakter med ‘kort Igbetid’). Selskabets
investeringsrddgiver vurderer ikke, at det er
muligt at opbygge en eksponering i
langtlgbende EU CO2-kontrakter med udlgb
efter 2009 (i det fglgende benaevnt mindre
likvide EU CO2-kontrakter med ‘lang Igbetid’.)
ved investeringernes pabegyndelse

Likviditeten i kontrakter med lang Igbetid
vurderes ikke at wveere tilstreekkelig til
etablering af en tilsvarende eksponering i
prisen tilknyttet EU CO2-kvoter.

Selskabets investeringsradgiver vil Igbende
holde Selskabet ajour med udviklingen i
likviditeten tilhgrende EU CO2-kontrakter med
laengere lgbetid.

Overgangen til kontrakter med lang lgbetid vil
ske i takt med stigende likviditet og
Igbetidsforkortelse tilknyttet kontrakter med
langt udlgbstidspunkt. Overgangen til leengere
kontrakter vil veere sammenfaldende med en
gget likviditet i disse kontrakter. Selskabets
afkast vil pavirkes sdfremt likvide EU CO2-
kvote kontrakter med kortere Igbetid udvikler
sig forskelligt fra EU CO2-kvote kontrakter
med laengere Igbetid. Selskabets
investeringsstrategi indebserer dermed den
risiko, at afkastet pdvirkes af prisforskellen
mellem EU CO2-kontrakter med kort og lang
Igbetid.

Forventningsdannelsen tilknyttet fremtidige EU
CO2-kvote aftaler kan medfgre at der opstar
forskellige afkast pa kortlgbende (og mere
likvide) kontrakter sammenholdt med
langtigbende (og mindre likvide) kontrakter.
Der vil typisk veere en likviditets- og
risikopreemie tilknyttet langtlgbende
kontrakter. Der er en risiko for, at selskabets
afkast ikke afspejler udviklingen i de
laengstigbende EU CO2-kvoter da Selskabets
portefglje som udgangspunkt vil veere
overvagtet i kontrakter med kortere Igbetid.

2.1.3.8 Risiko forbundet med udlgb af
CO2-kontrakter

Safremt Selskabet mod investeringsstrategiens
forskrifter besidder EU CO2-kontrakter i
portefgljen ved kontrakternes udlgb vil der ske
en fysisk levering af EU CO2
emissionsrettigheder til Selskabet. Disse
emmissionsrettigheder modtages pa
Selskabets depotkonto hos Miljgstyrelsen.
Selskabet vil i et sd3dant scenario eje en
elektronisk udledningsrettighed der
efterfolgende kan szelges pd markedet.

Risikoen forbundet med udlgb af EU CO2-
kontrakter i 2012 bestdr vyderligere i, at
Selskabet ikke kan forventes at saelge disse
CO2-kvoter, safremt der tages beslutning i EU
om ikke at forlenge EU CO2-kvotesystemet.
Alternativt er der risiko for, at prisen efter
2012 kan vare lav, hvis der ikke opnas
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enighed internationalt om at stramme antallet
af CO2-kvoter yderligere.

Clearingsbgrsen Nord Pool har i tillaeg til
Selskabets investeringsradgiver, procedurer og
forretningsgange, der for finansielle
markedsaktgrer modvirker risikoen for fysisk
levering af EU CO2-kvoter ved udlgb.

2.1.4 Modpartsrisiko

Ved handel, afvikling og indgdelse af EU CO2-
kontrakter er der en modpartsrisiko. Denne
risiko har Selskabet sggt at begreense, ved at
samtlige kontrakter i Selskabets portefglje er
bgrsnoterede kontrakter med en clearingsbgrs
som modpart. Selskabet har indgdet aftale
med den skandinaviske energi- og rdvarebgrs
Nord Pool om at blive selvstendigt
clearingmedlem.

Ved at vaere direkte clearingmedlem undgdr
Selskabet risikoen for, at en handelsmodpart
ikke er i stand til at overholde sin
forpligtigelse, da bgrsen i stedet indtreeder
som modpart (bgrsen clearer alle handler).
Selskabets modpartsrisiko er derfor knyttet til
en clearingsbgrs. Selskabet vil veaere
afhaengigt af bgrserne der forestar clearing.

Disse clearingbgrser kan i perioder ophgre med
at agere i forbindelse med transaktioner
grundet insolvens, konkurs eller lignende
arsager. Nord Pool ejes af to nationale net-
selskaber, henholdsvis Statnett SF i Norge med
50% og Svenska Kraftnat med 50%.
Selskabets modpartsrisiko er sdledes baseret
pd en modpart der er indirekte statsejet.
Modpartsrisikoen ma derfor antages at vaere
yderst begraenset.

2.1.5 Kreditrisiko

Selskabet foretager ingen wudldn udover
placering af likvide midler pd konti i Selskabets
bank og begraenser derved kreditrisikoen. Valg
af bank foretages af Selskabets bestyrelse pa
baggrund  kreditvurderinger  baseret  pd
analyser fra ledende
kreditvurderingsinstitutter.

Der foretages daglig settlement af
marginregulering. Selskabets indre veerdi er
derfor dagligt afspejlet ved en likvid
beholdning.

2.1.6 Risiko tilknyttet EU CO2-kvote
markedets likviditet

Kursudsving i det underliggende EU CO2-
marked pavirkes af antallet af aktgrer og

tilstedeveaerelsen af et tilstraekkeligt antal
kgbere og seelgere. Der kan forekomme
tilfeelde, hvor markedet for EU CO2 kvoter er
relativt illikvidt. Dette vil ggre det vanskeligt
for Selskabet at kgbe og salge EU CO2-
kontrakter. Selskabets evne til at agere
kortsigtet pd markedet kan derfor pdvirkes
negativt. Afregning af Selskabets handler kan
ved ekstreme markedssituationer opleve
forsinkelser og administrativ  usikkerhed.
Selskabets  investeringsrddgiver har pa
baggrund af en gennemgang af
omseaetningsstatistikker foretaget en grundig
analyse af CO2 markedets likviditet i
forbindelse med fastseettelsen af antallet af
aktier der udstedes ved denne emission.

2.1.7 Risiko tilknyttet handel i Selskabets
aktier

Kursudviklingen i aktiemarkedet kan svinge
meget, og kursvaerdien kan falde hurtigt og
betydeligt. Udsvingene kan skyldes politiske
eller reguleringsmaessige forhold, eller veere en
konsekvens af sektormaessige, regionale eller
generelle markedsmaessige eller gkonomiske
forhold.

Selskabets aktie noteres p& OMX Den Nordiske
Bgrs Kgbenhavn og vil derfor vaere genstand
for Igbende handel og prisfastsaettelse. Der
opggres dagligt indre veerdi og denne veerdi
oplyses til OMX Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn.
Udover opggrelsen af indre veerdi vil
likviditeten i Selskabets aktie vaere betydende
for prisfastsaettelsen af Selskabets aktier.
Selskabets aktie kan i perioder med svag
efterspgrgsel handles under den indre veerdi.
Selskabets aktier kan ligeledes i perioder med
hgj efterspgrgsel handles over den indre
veerdi.

Selskabet vil i kapitalmarkedsmeaessig
sammenhang have en relativ lav
markedsveerdi, hvilket kan have negativ
indflydelse  pa interessen og dermed
likviditeten i aktien. Samtidig har Selskabet en
relativ lang investeringshorisont, hvilket kan
have negativ indflydelse pd omsaetteligheden i
Selskabets aktier og dermed prisfastseettelsen.

Der kan derfor ikke gives sikkerhed for, at
investorer til enhver tid kan handle aktier i
Selskabet til den pris, der er noteret p% OMX
Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn eller at handler
ikke pavirker kursen pd Selskabets aktier.
Ligeledes kan der ikke gives sikkerhed for, at
markedskursen til enhver tid svarer il
Selskabets indre veaerdi. Dette er sggt
imgdegdet ved indgdelse af aftale om market
making med Eik Bank Danmark A/S.
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2.1.8 Historiske udsving i CO2-kontrakter

Afkastet af Selskabets investeringsaktivitet
afhaenger af den fremtidige udvikling pa EU
CO2-kvote markedet. Dette medfgrer en
betydelig usikkerhed omkring det forventede
fremtidige afkast, hvilket primaert de i afsnittet
"Risikofaktorer” omtalte forhold kan have
indvirkning pa.

Historiske afkast er ingen garanti for fremtidige
afkast og risici. Simulering af historiske forlgb
giver ikke desto mindre et indtryk af strategien
bag Selskabet, afkast og risici.

Der er med baggrund i daglige tal fra og med
januar 2006 og til og med juni 2007
analyseret, hvorledes Selskabets indre veerdi
kunne have udviklet sig. Alle afkastberegninger
inkluderer omkostninger og tager
udgangspunkt i en formue p& DKK 100 mio.

Det har ikke vearet muligt at replicere
strategien i en lengere periode, da handel i
bgrsnoterede EU CO2-kvote instrumenter f@rst
blev introduceret medio 2005. Det er
Selskabets  vurdering, at perioden er
repraesentativ for de risici, som Selskabet
forventer at kunne mgde i fremtiden.
Simuleringer er vejledende og ikke som en
preecis beregning af fremtidige risici og
muligheder.

De historiske afkast, bygger pd selskabets
investeringsstrategi og historiske data
tilknyttet CO2 prisudviklingen,
pengemarkedsrenter i Danske Kroner samt
Euro samt omvekslingskursen mellem Euro og
Danske Kroner. Der er tale om en konstrueret
beregning. Der advares mod at drage
slutninger heraf om det kommende resultat.
Historiske afkast er ingen garanti for fremtidige
afkast.

Proforma afkast, Jan-Jun Jul-Dec Jan-Jun
Malt i procent 2006 2006 2007
OMX C20 indekset -5,72% 18,99% 9,56%
Afkast pd CO2 0,52% -6,17% 22,14%
Valutakursudvikling -0,02% -0,04% -0,19%
Forrentning 1,23% 1,56% 1,83%
Kurtage -0,05% 0,00% -0,05%
Inv. R&dgiver -1,00% -1,00% -1,00%
Drift -0,38% -0,40% -0,33%
Selskabskat 0,00% 0,00% 0,00%
KlimaInvest proforma afkast i perioden

Proforma afkast 0,30% -6,05% 22,40%
Indre veerdi 100,30 94,22 115,33

Simuleringen antager at Selskabets
administrationsomkostninger udggr DKK
750.000 svarende til 0,75% §rligt af en
selskabsformue p& DKK 100 mio.

Det fremgar, at driftsomkostningernes andel af
formuen er faldende i proforma perioden
januar til juni 2007, da Selskabets formue,
malt ved indre veerdi, i denne periode er
steget.

Forrentningen af likvider antager en
pengemarkedsrente malt ved Euribor
fratrukket 25bp. Udviklingen i CO2-kvoten
afspejler udviklingen i CO2-kontrakten noteret
pa& Nord Pool med udigb i december 2008.

Selskabsskatten i perioden er nul, da selskabet
ved beregningen antages at veere fritaget for
beskatning jf. Selskabets egenskab som
investeringsselskab if.
Aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 2, nr.
2.

Selskabets afkast er desuden pavirket af
kurtage. Kurtage i den simulerede periode
udggr 0,05% hvilket er baseret pd de
geeldende markedsvilkar for handel med EU
CO2-kontrakter.

Det fremgar, at afkastet tilknyttet Selskabets
investeringsstrategi ud fra en historisk
simulering har veeret svagt korreleret med
udviklingen i det danske aktiemarked, malt
ved OMX C20 indekset.
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Simuleringen tager udgangspunkt i en
formuestgrrelse pd& DKK 100 mio. ved
periodens begyndelse. Selskabets faste

administrationsomkostninger er ikke
afheengige af formuens stgrrelse. I tilfaelde af
en lavere formue som fglge af

minimumstegning eller afledt af senere
kapitalnedsaettelser, er der risiko for at
Selskabets faste omkostninger vil udggre en
stgrre forholdsmaessig andel. Dette vil mindske
Selskabets afkastmuligheder.

2.1.9 Risiko tilknyttet beskatning

Skatteradet har ved bindende svar bekraeftet,
at Selskabet er at betragte som et
investeringsselskab omfattet af aktieavance-
beskatningslovens § 19.

For sa vidt angdr den skattemaessige stilling,
der fglger heraf, henvises til punkt 4.11. Det
bemzerkes i den forbindelse seerligt, at
investorerne beskattes efter et lagerprincip af
savel realiserede som urealiserede gevinster.

Da selskabet ikke er udloddende, indebaerer
dette, at investorerne ma paregne at skulle
have likviditet til radighed til betaling af skat.
P& grund af lagerbeskatningen kan investor
risikere at skulle betale skat af en urealiseret
gevinst for et 3r, selvom den samlede
investering over en flerdrig investeringsperiode
viser sig at veere negativ.

Enkeltpersoner og virksomheder, som kgber
aktier i Selskabet, rades til at sgge individuel
radgivning om de skattemaessige konsekvenser
af investering i Selskabet for at skabe
sikkerhed og afklaring i relation til de
skattemaessige  konsekvenser, herunder i
relation til udbytte, af en given investering i
Klimalnvest A/S.

Udenlandske investorer anbefales i saerlig grad
at sgge radgivning om nationale
skattemaessige konsekvenser.

2.2 Operationelle risici

Det er af afggrende betydning, at Selskabet
gennem sin Investeringsraddgiver formar at
skabe en langsigtet eksponering i det
underliggende marked for EU CO2-kvoter.
Afkastet af portefgljen vil i hgj grad veere

afhaengig af, at Selskabets
investeringsraddgiver er i stand til at sikre en
kontinuerlig eksponering i prisudviklingen

tilknyttet EU CO2-kvoter.

Operationel risiko

Overvdgningen og styringen af Selskabets
finansielle aktiviteter sker i IT-systemer. Det
giver en operationel risiko for, at systemet kan
veere ude af drift, vaere forkert opdateret,
regne forkert eller veere forkert betjent. Dette
er sggt imgdegdet ved indgdelse af aftaler om
outsourcing .

Bemandingsrisiko

Selskabet har indgdet samarbejdsaftaler med
forskellige samarbejdspartnere pd nogle for
Selskabet centrale omrader, herunder saerligt
investeringsradgivning og administration.
Selskabet er derfor til stadighed afheengig af,
at Selskabets samarbejdspartnere til enhver
tid har den forngdne personalemaessige
kompetence til at kunne levere tilfredsstillende
resultater i henhold til de indgdede
samarbejdsaftaler indenfor administration
samt investeringsradgivning.

@vrige selskabsrelaterede risici

Med henblik pa, at reducere risici relateret til
bedrag, svig eller lignende, har Selskabet
indgdet en forvaltningsaftale med Nordea Bank
Danmark A/S.

Banken skal pa grundlag af aftalen fungere
som forvalter af Selskabets betalingsstrgmme.

Banken forpligter sig til at pdse, at der alene
foretages udbetalinger fra selskabets konti
initieret af Administrator eller ravarebgrsen
Nord Pool.

Formalet med at tilknytte en forvaltningsaftale
er at tilsikre, at enhver form for g@gvrige
selskabsrelaterede risici reduceres mest
muligt.

Banken opbevarer Selskabets likvide midler.

Banken skal bl.a. pdse, at der forestds en
daglig marginregulering mellem Selskabet og
clearingsbgrsen.

Banken skal initiere den daglige afvikling
overfor clearingbgrsen forbundet med
markedsvaerdiudviklingen tilknyttet Selskabets
portefglje af EU CO2-kontrakter. Den daglige
afvikling overfor clearingbgrsen vil medfgre at
Selskabets indre veerdi afspejles ved en likvid
beholdning. Selskabet investerer ikke for |&nte
midler og likvid beholdningen vil derfor afspejle
Selskabets indre vaerdi.
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3. Nggleoplysninger
3.1 Arbejdskapital

Ved en minimumskapital p& DKK 49,5 mio.
efter emissionsomkostninger, vurderes
arbejdskapitalen fuldt tilstraekkelig til at daekke
udsteders behov mindst 12 maneder frem.

Selskabets arbejdskapital vil veere afledt af
udviklingen i Selskabets portefglje af finansielle
instrumenter.

Investeringernes  udvikling er underlagt
udviklingen pfi de finansielle markeder for EU
CO2-kvoter. Da det er umuligt for Selskabet at
forudsige den fremtidige udvikling pa de
finansielle markeder for EU CO2-kvoter, og da
det er behaeftet med usikkerhed at antage, at
de historiske afkast i de aktivklasser, som
ligger til grund for Selskabets malsaetning om
risiko og afkast, er repraesentative for
fremtidige afkast, er der risiko for, at
arbejdskapitalen udvikler sig negativt.

Der henvises i gvrigt til Kapitel 3 Risikofaktorer
og Kapitel 4 om Udvalgte Regnskabs-
oplysninger i Aktieregistreringsdokumentet
samt Kapitel 8 om Udgifter ved Udbuddet i
Veaerdipapirnoten.

3.2 Kapitalisering og geeldssituation

Selskabet havde pr. 1. august 2007 ingen
geeldsforpligtelser. I forbindelse med
Selskabets stiftelse blev der tegnet 5.000 stk.
aktier a nominelt DKK 100 til kurs 100
svarende til et samlet nettoprovenu pd DKK
500.000.

Det er besluttet, at gge aktiekapitalen med i alt
minimum 495.000 stk. nye Aktier ved
nytegning til kurs 104,00 svarende til et
samlet nettoprovenu inklusiv eksisterende
kapital p& DKK 49,5 mio. efter
emissionsomkostninger.

Udbuddet er begreenset, sdledes at
aktiekapitalen gges ved nytegning til i alt at
udggre et maksimum pa 10.000.000 stk. aktier
af nominelt DKK 100 til kurs 104,00, svarende
til et samlet nettoprovenu inklusiv eksisterende
kapital pa DKK 1.011,1 mio. efter
emissionsomkostninger.

Selskabets formal er at anbringe egenkapital i
en portefglje af i EU CO2-kontrakter i
overensstemmelse med selskabets vedtaegter.
Selskabet m& pd investeringstidspunktet kun
investere egenkapitalen. Der forekommer
saledes ikke investering for |&nte midler.

Selskabets kapitalisering indebzerer derfor
100% egenkapital. Der optages ikke geaeld i
henhold til Selskabets vedtaegter.

Selskabet indgdr ikke i koncern med noget
andet selskab efter emissionen. Da selskabets
eneste forpligtelser er indgdede aftaler, hvis
vaesentlige honorering er formueafhaengigt, vil
selskabet til enhver tid have den forngdne
indtjeningsevne og  driftskapital til at
imgdekomme sine forpligtelser.

3.3. Fysiske og juridiske personers
interesse i udstedelsen/tilbuddet

Selskabets Eksisterende aktier 5.000 stk. a
DKK 100, i alt nominelt DKK 500.000 seelges i
forbindelse med det offentlige udbud, hvorved
Selskabets nuvaerende aktiekapital indgdr i den
beholdning, som selskabets  finansielle
formidler og tegningsgarant udbyder. I
forbindelse med Udbuddet salges de
Eksisterende 5.000 stk. aktier til kurs 104,00,
hvilket vil resultere i et nettoprovenu pd DKK
20.000 til sxlgende aktionaer Precunia Group
Holding ApS.

Precunia Group Holding ApS har afholdt alle
omkostninger til stiftelse og etablering af
Selskabet. Szlgende aktionaer afholder ingen
omkostninger i forbindelse med Udbuddet.

I henhold til selskabets vedtaegter (“Selskabets
formal er at investere Selskabets midler i en
portefglje af EU CO2- kontrakter, som vedrgrer
emissionstilladelser handlet pa et reguleret
marked og afviklet via anerkendte
clearinginstitutter, med henblik p& derigennem
at opna kapitaltilveekst.”) er det ikke
hensigten, at selskabet skal erhverve eller eje
anlaegsaktiver eller har behov for at erhverve
nogen produktionsmidler.

Selskabets vedtzegter forbyder endvidere
selskabet at yde 13n, stille kaution eller
udstede garantier, ligesom selskabet ikke kan
optage 13n.

Selskabet minder med sine vedtzegter og
konstruktion, organisation og aftalegrundlag
saledes pd visse veaesentlige punkter om en
forening, hvis formal er at facilitere kollektiv
investering i en underliggende portefglje af
investeringsaktiver.

3.4 Arsag til udbydelsen og anvendelsen
af provenuet

Selskabet har til formdl at tilbyde investorer en
komplementaer og transparent eksponering.
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Selskabet tilbyder investor et absolut afkast,
der korrelerer med prisen tilknyttet EU CO2-
kvoter. Aktiens indre verdi vil afspejle
prisudviklingen i en aktivklasse der hidtil ikke
har  veeret  direkte  tilgeengelig pa
aktiemarkedet. Selskabets vision er at bidrage
til investors risikospredning ved at yde et
afkast , der ikke korrelerer med almindelige
aktivklasser. Selskabets afkast er relateret til
prisen tilknyttet et ton udledning af CO2
drivhusgasser. Selskabets kursudvikling vil
dermed afspejle den fremadrettede udvikling i
prisen tilknyttet CO2 udledning i EU.

Provenuet fra naerveerende emission vil blive
investeret hurtigst muligt efter emissionen.

Det er Investeringsradgiverens vurdering, at
det tager godt 1 maned at opbygge portefgljen
i henhold til investeringsstrategien.

Fordele for aktionaererne

Notering pd& OMX Den Nordiske Bgrs
Kgbenhavn ma opfattes som en sikring af den
bedste Igbende prisfastsaettelse i et marked
med god likviditet. Bgrsnoteringen giver ogsa
investorerne den bedst mulige sikkerhed for
gennemsigtighed og god corporate governance
af Selskabet.

En notering pd OMX Den Nordiske Bgrs
Kgbenhavn vil ske under forudseetning af, at
OMX  Kgbenhavn Fondsbgrs  godkender
spredningen.

Ved at notere Klimalnvest A/S pé’l OMX Den
Nordiske Bgrs Kgbenhavn opn%r selskabet, at
private investorer i stgrre omfang kan anvende
skattebegunstigede opsparingsmidler til
investering i Selskabet. I forhold til Selskabets
langsigtede investeringsstrategi er det
ledelsens vurdering, at Selskabet er velegnet
til placering af sddanne midler.

Bgrsnoteringen @ger muligheden for senere
aktieudvidelser, som vil resultere i, at
Selskabets faste omkostninger relativt vil
belaste afkastet i et mindre omfang.

4. Oplysninger om de veardipapirer, der
udbydes eller optages til notering

4.1 Type og klasse vardipapirer, der
udbydes

Der udbydes minimum 495.000 stk. Nye Aktier
og 5.000 stk. Eksisterende Aktier a nominelt
DKK 100 til kurs 104, og maksimum 9.995.000
stk. nye Aktier og 5.000 stk. eksisterende

Aktier a nominelt DKK 100. Aktier udbydes til
kurs 104,00.

Alle aktier tilhgrer samme aktieklasse og har
samme rettigheder.

Fondskode/ISIN: KlimaInvest, Nye Aktier
DK0060096709 (midlertidig ISIN/Fondskode)

Fondskode/ISIN:
DK0060093607

Eksisterende Aktier

Den midlertidige Fondskode vil ikke blive sggt
optaget til notering p& OMX Den Nordiske Bgrs
Kgbenhavn, idet fondskoden alene skal
anvendes til tegning af de Udbudte aktier.
Efter registrering af kapitalforhgjelsen i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen vil
fondskoderne blive lagt sammen, hvorefter
notering af Selskabets Aktier vil ske i én
fondskode (den fortsaettende moderfondskode
som de Eksisterende Aktier er tegnet under).

4.2 Retsgrundlag for udstedelsen

Klimalnvest A/S er underlagt dansk ret og
Aktierne udstedes i henhold til dansk ret.

4.3 Navnenoterede eller
ihaendehaverpapirer

Aktierne er som dematerialiserede fondsaktiver
elektronisk udstedte ihandehaveraktier, men
kan noteres pd navn i Selskabets aktiebog
gennem aktionaerens kontofgrende institut.

Aktionzerregister opbevares af Aktiebog
Danmark

Kongevej 188

2840 Holte

Telefax 45 46 09 98

Telefon 45 46 09 99

Aktierne udstedes elektronisk i
Veerdipapircentralen A/S gennem en dansk
bank eller et andet institut, der er godkendt til
at blive registreret som kontofgrende institut
for Aktierne.

Vaerdipapircentralen A/S
Helgeshgj Allé 61

P.O. Box 20

DK-2630 Taastrup

TIf.: 4358 8888

Fax.: 4371 2003
Mailadresse: vp@vp.dk

4.4 Valuta

Aktierne udstedes i danske kroner.
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4.5 Aktiernes rettigheder

Ingen Aktier i Selskabet har seerlige
rettigheder, herunder fortegningsrettigheder.
De nye Aktier baerer samme rettigheder som
de eksisterende Aktier.

Udbytte og likvidationsprovenu

Alle aktier giver ret til at f& andel i Selskabets
udbytte og et eventuelt likvidationsprovenu. I
henhold til aktieselskabslovens bestemmelser
godkender generalforsamlingen udlodning af
udbytte pd baggrund af den godkendte
drsrapport for det seneste regnskabsar.
Aktierne giver ret til udbytte fra selskabets
stiftelsesdato.  Selskabet  patanker som
udgangspunkt ikke at foretage
udbyttebetalinger, da Selskabet vil akkumulere
afkast. Eventuelt udbytte udbetales i henhold
til  Veerdipapircentralens til enhver tid
geldende regler. Udbytte udbetales til
aktionzerens konto i det kontofgrende
pengeinstitut. Der er ingen foraeldelsesfrist for
udbytte.

Stemmeret

Hvert aktiekgb p& nominelt DKK 100 giver én
stemme. Stemmeret kan kun udgves for de
aktier som mindst 5 dage forud for
generalforsamlingen er noteret pa
vedkommende medlems navn i Selskabets
aktiebog.

Uanset stemmeretten ikke kan udnyttes, anses
den overdragne aktiepost dog som
repraesenteret pd generalforsamlingen. Der er
ingen stemmeretsbegransninger.

Indlgsning og ombytning

Aktionzererne er ikke forpligtet til, at lade
deres aktier indlgse eller ombytte helt eller
delvist, bortset fra hvad der foglger af
aktieselskabsloven.

Selskabets bestyrelse skal pa en aktionaers
forlangende indlgse vedkommende aktionaers
aktier i Selskabet ved kontant udbetaling.
Indlgsning kan kun ivaerksaettes af bestyrelsen
en gang arligt i en periode pd 2 uger fra
afholdelse af selskabets ordinaere
generalforsamling. Hver indlgsning omfatter de
aktier i relation til hvilke, selskabet skriftligt
har modtaget krav om indlgsning forud for
selskabets ordinaere generalforsamling.

Indigsningsprisen udregnes ud fra samme
principper som “Dobbeltprismetoden”, jf.
bekendtggrelse nr. 721 af 06.07.2005 om

beregning af emissions- og indlgsningspriser
ved tegning og indlgsning af andele i
investeringsforeninger, specialforeninger,
godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger som den indre veerdi opgjort
pa indlgsningstidspunktet efter samme
principper, som anvendes i drsrapporten, med
fradrag af et belgb til dekning af udgifter ved
salg af finansielle instrumenter og til
ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.
Indlgsningsfradraget udggr 2,00 % af den
indre vaerdi pd indlgsningstidspunktet.

Den indre veerdi per aktie opggres den dag,
hvor indlgsning er mulig, efter samme
principper som anvendes i arsrapporten, uden
hensyntagen til goodwill, knowhow og lignende
immaterielle aktiver  ved at dividere
egenkapitalen med aktiernes nominelle vaerdi.

Udbetaling til en indlgst aktionaer finder sted,
ndr den som fglge af indlgsningen gennemfgrte
kapitalnedsaettelse er endeligt registreret i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Safremt en eller flere aktionaerers forlangende
om indlgsning vil fgre til, at selskabets
nominelle aktiekapital efter indlgsningen bliver
mindre end DKK 500.000, skal selskabets
bestyrelse; medmindre der forinden
indlgsningen  treeffes beslutning om en
kapitalforhgjelse, der sikrer, at selskabets
nominelle aktiekapital efter indlgsningen er
mindst DKK 500.000 - indkalde til
generalforsamling med henblik pa, at der
traeffes beslutning om likvidation af selskabet.
Likvidationen treeder i sa fald i stedet for
indlgsningen.

Ved enhver indlgsning finder reglerne i
aktieselskabslovens § 47 anvendelse.

Bestyrelsen kan vedtage de ngdvendige
vedtaegtsaendringer i forbindelse med
kapitalens nedseettelse.

Likvidation

S&fremt en eller flere aktionaerers forlangende
om indlgsning vil fgre til, at selskabets
nominelle aktiekapital efter indlgsningen bliver
mindre end DKK 500.000, skal Selskabets
bestyrelse - medmindre der forinden
indlgsningen  treeffes beslutning om en
kapitalforhgjelse, der sikrer, at Selskabets
nominelle aktiekapital efter indlgsningen er
mindst DKK 500.000 - indkalde til
generalforsamling med henblik p3, at der
traeffes beslutning om likvidation af Selskabet.
Likvidationen treeder i s fald i stedet for
indlgsningen.
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Bgrsnotering

Aktierne er sggt optaget til notering pfi OMX
Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn med forventet
fgrste noteringsdag den 30. oktober 2007.

4.6 Beslutninger, bemyndigelser og
godkendelser

Selskabet blev stiftet den 1. august 2007. I
forbindelse med stiftelsen blev fglgende
besluttet:

Der wudbydes mellem 495.000 stk. og
9.995.000 stk. nye Aktier a nominelt DKK 100.
Udbuddet i Klimalnvest A/S vil bestd af
minimum 495.000 stk. nye Aktier og 5.000
stk. eksisterende Aktier a nominelt DKK 100 og
maksimum 9.995.000 stk. nye Aktier og 5.000
Eksisterende Aktier a nominelt DKK 100, som
udbydes til kurs 104,00.

Selskabets aktier spges optaget til notering pa
OMX Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn. Udsteder
vil stile mod en notering den 30. oktober 2007.
Aktierne udbydes i forbindelse med noteringen
til kurs 104,00

Tegningsperioden er 3. oktober til 19. oktober
2007 begge dage inklusiv, med mindre der
sker en fuldtegning, hvorved Udbuddet lukkes
tidligere. Hvis Udbuddet lukkes f@r udlgbet af
Tegningsperioden, vil en sadan lukning blive
meddelt via OMX Den Nordiske Bgrs
Kgbenhavn. 1 tilfeelde af, at Udbuddet lukkes
inden tegningsperiodens udlgb, vil der ikke
blive fremrykning af betaling og notering.

4.7 Forventet udstedelsesdato

Betaling for de Udbudte Aktier skal ske i
danske kroner. Betaling for aktier forventes at
ske torsdag den 25. oktober 2007 mod
registrering af de udstedte aktier pd investors
konto i Vaerdipapircentralen.

Ved internet tegning sker udstedelsen af aktier
ligeledes den 25. oktober 2007.

Ved internettegning betales via dankort ved
udflydelse af den elektroniske tegnings-
anmodning. Investor modtager et interimbevis.
Betalingen indszettes pa en klientkonto hos Eik
Bank indtil aktierne udstedes den 25. oktober.

Udsteder vil stile mod en notering den 30.
oktober 2007.

4.8 Eventuelle indskraenkninger i
aktiernes omsaettelighed

Der geelder ingen indskraenkninger i Aktiernes
omsaettelighed eller ejerbegraensninger i
gvrigt.

4.9. Eventuelle
overtagelsesforsgg

obligatoriske

De almindelige selskabsretlige regler er
galdende, herunder regler om
tvangsindlgsning af mindretalsaktionzerer ved
eventuelt ejerskab som matte vaere hgjere end
90%.

4.10. Angivelse af
overtagelsestilbud

offentlige

Der foreligger ingen fremsatte offentlige
overtagelsestilbud siden Selskabets abnings-
balance den 1. august 2007.

4.11 Beskatning
4.11.1 Generel information

Nedenstdende beskrivelse indeholder alene
generel information, og der er saledes ikke tale
om en fuldstaendig beskrivelse, der deekker alle
situationer. Beskatningen vil afhaenge af de
enkelte aktionzerers individuelle forhold.

Potentielle investorer bgr rddgive sig med
deres egne skatteradgivere i forbindelse med
investering i aktier i Klimalnvest A/S.

Beskrivelsen er baseret pd de regler, der er
geeldende p& Prospektdatoen.

4.11.2 Beskatning af KlimaInvest A/S

Klimalnvest A/S er et investeringsselskab
omfattet af aktieavancebeskatningslovens §
19. Dette indebezerer, at selskabet er undtaget
fra dansk skattepligt i medfgr  af
selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

4.11.3 Beskatning af aktionaerer
4.11.3.1 Pensionsmidler

Det samlede arlige afkast opgjort efter
lagerprincippet (realiserede og urealiserede
gevinster/tab samt udbytte) beskattes med 15
% efter reglerne i pensionsafkast-
beskatningsloven. Nettotab kan fradrages ved
opggrelsen af @vrig pensionsafkast-
beskatningspligtig indkomst i det pdgaeldende
og senere indkomstar.
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4.11.3.2 Frie midler

Beskatning af gevinst og tab pd aktierne i
Klimalnvest A/S sker efter lagerprincippet,
hvilket betyder, at investorerne beskattes
arligt af forskellen mellem aktiernes veerdi ved
henholdsvis udgangen og indgangen af
selskabets indkomstar. Ved en investors
kgb/salg af aktier i Igbet af selskabets
indkomstar treeder anskaffelses-/ afstaelses-
summen for aktierne i stedet for veerdien ved
henholdsvis indgangen og wudgangen af
selskabets indkomstar.

Konsekvensen af lagerbeskatningen er, at der
foretages en Igbende beskatning af savel
realiserede som urealiserede gevinster og tab i
Klimalnvest A/S.

Gevinst og tab pd aktierne opgjort efter
lagerprincippet medregnes ved opggrelsen af
den skattepligtige indkomst. Gevinst og tab
henfgres til det indkomstar hos investoren, der
folger efter indtjeningsdret i Klimalnvest A/S.
Ved salg af aktier henfgres gevinst og tab dog
til salgsaret.

Gevinst og tab er kapitalindkomst, hvilket
indebaerer at nettogevinst beskattes med op til
59 % alt afhaengig af den pagaeldende
investors gvrige indkomstforhold. Nettotab kan
kun fratraekkes i anden kapitalindkomst.

Udbytteudlodninger fra  Klimalnvest A/S
medregnes ved opggrelsen af den
skattepligtige indkomst. Udlodningerne er
kapitalindkomst og beskattes sdledes med op
til 59 % alt afhaengigt af den pagzeldende
investors gvrige indkomstforhold.

4.11.3.3 Virksomhedsskatteordningen

Aktier i Klimalnvest A/S kan - da Klimalnvest
A/S er et investeringsselskab omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 19 - indga i
virksomhedsskatteordningen. Gevinster og tab
pd aktierne lagerbeskattes efter de ovenfor
beskrevne regler.

4.11.3.4 Selskaber

Beskatning af gevinst og tab pa aktierne i
Klimalnvest A/S sker efter lagerprincippet,
hvilket betyder, at investorerne beskattes
arligt af forskellen mellem aktiernes vaerdi ved
henholdsvis udgangen og indgangen af
selskabets indkomstar. Ved en investors
kgb/salg af aktier i Igbet af selskabets
indkomstar treeder anskaffelses-
/afstdelsessummen for aktierne i stedet for

vaerdien ved henholdsvis indgangen og
udgangen af selskabets indkomstar.

Konsekvensen af lagerbeskatningen er, at der
foretages en Igbende beskatning af sdvel
realiserede som urealiserede gevinster og tab i
Klimalnvest A/S.

Gevinst og tab p& aktierne opgjort efter
lagerprincippet samt udbytteudlodninger
medregnes ved opggrelsen af
selskabsindkomsten. Gevinst og tab henfgres
til det indkomstar hos investoren, der falger
efter indtjeningséret i Klimalnvest A/S. Ved
salg af aktier henfgres gevinst og tab dog til
salgsaret. Nettogevinst/udlodninger beskattes
som anden selskabsindkomst med 25 %.
Nettotab kan fradrages i anden
selskabsindkomst.

4.11.3.5 Indeholdelse af udbytteskat

Klimalnvest A/S skal i forbindelse med enhver
vedtagelse eller beslutning om udbetaling eller
godskrivning af udbytte foretage indeholdelse
af udbytteskat. Som udgangspunkt skal der
indeholdes 28 % i udbytteskat. Ved udbetaling
m.v. af udbytte til selskaber m.v., der er fuldt
skattepligtige til Danmark, kan udbytteskat
indeholdes med 16,5 %. Klimalnvest A/S kan i
henhold til naermere regler undlade at
indeholde udbytteskat i udbytter, der ikke skal
medregnes ved opggrelsen af modtagerens
skattepligtige indkomst.

Klimalnvest A/S haefter over for det offentlige
for betaling af indeholdt udbytteskat. Ved
manglende indeholdelse af udbytteskat er
Klimalnvest A/S - medmindre der ikke er
udvist forsgmmelighed - umiddelbart ansvarlig
over for det offentlige for betaling af
manglende belgb.

5. Vilkar og betingelser for udbuddet

5.1 Betingelser, udbudsstatistik, forventet
tidsplan og ngdvendige foranstaltninger

5.1.1 De betingelser pa hvilke
vaerdipapirerne udstedes

De nye aktier tegnes til DKK 104,00 pr. aktie &
nominelt DKK 100.

Selskabets aktier udstedes gennem
Vaerdipapircentralen i andele af minimum DKK
100.

5.1.2 Samlet veerdi af udbuddet
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Udbuddet i Klimalnvest A/S vil bestd af
minimum 495.000 stk. nye Aktier og 5.000
stk. eksisterende Aktier a nominelt DKK 100 og
maksimum 9.995.000 stk. nye Aktier og 5.000
Eksisterende Aktier a nominelt DKK 100, som
udbydes til kurs 104,00.

Eik Bank Danmark A/S har stillet ubetinget
garanti for tegning af minimum 495.000 stk.
Nye Aktier og formidling af 5.000 stk.
Eksisterende Aktier, hvorfor Selskabet
modtager et bruttoprovenu pa minimum DKK
52,0 mio. og et nettoprovenu inklusiv
eksisterende kapital p& minimum DKK 49,5
mio.

Selskabets bruttoprovenu ved udstedelse af
maksimum 9.995.000 Nye Aktier a nominelt
DKK 100 og formidling af 5.000 Eksisterende
Aktier a nominelt DKK 100, som udbydes til
kurs 104,00 er DKK 1.040,0 mio. og et
nettoprovenu inklusiv eksisterende kapital pd
DKK 1.011,1 mio.

5.1.3 Tegningsperioden og afgivelse af
tegningsordrer

Aktierne udbydes i perioden 3. oktober til 19.
oktober 2007 kl. 16.00 begge dage inklusive.

Tegningsordrer kan afgives via tegnings-
blanket eller via internettet. Udbuddet forestas
af Eik Bank.

Tegning via tegningsblanket

De Udbudte Aktier vil for 8.000.000 aktier a
nominelt DKK 100 blive udbudt Vvia
tegningsblanket.

Instruks om tegning af Aktierne kan afgives
ved indlevering eller fremsendelse pr. brev
eller telefax af tegningsblanketten

optrykt bagerst i nzerveerende prospekt eller
pa selskabets hjemmeside www.klimainvest.dk
til:

Eik Bank Danmark A/S,
Ngrre Farimagsgade 15
DK-1364 Kgbenhavn K

Telefon +45 33 73 31 50
Telefax +45 33 73 31 36
eik@eikbank.dk

Mindste tegningsbelgb er nominelt DKK 1.000,
hvilket svarer til 10 aktier af nominelt DKK
100.

Nar udbuddet lukkes registreres aktiekapitalen
i Erhvervs og Selskabsstyrelsen, hvorefter Eik

Bank udsteder aktierne og leegger aktierne i
aktionaerens depot i Vaerdipapircentralen A/S.

S3fremt der i Udbudsperioden fremkommer
flere kgbsordrer via tegningsblanket end de
8.000.0000 Aktier, som indledningsvis er
allokeret via tegningsblanket og der samtidigt
er et resterende udbud af aktier der ikke er
afregnet via internet tegning, kan der allokeres
yderligere Aktier til tegning via
tegningsblanket. Safremt det modsatte sker, at
der tegnes 2.000.000 aktier via internet og der
samtidig er et resterende udbud af Aktier der
er tildelt tegning via tegningsblanket, kan der
allokeres yderligere Aktier til tegning via
internet.

Da Aktier som tegnes elektronisk har
fortrinsstilling ved overtegning og da Aktier
tegnet via tegningsblanket har en lzengere
behandlingstid, som fglge af de manuelle
procedurer som en tegningsblanket kraever, vil
der forinden eventuel allokering af aktier fra
papirtegning til internettegning foretages en
grundig analyse af udbuddets status i samrad
med  Selskabets emissionsbank. Derved
tilstraebes, at investor undgdr en situation,
hvor dennes tegningsblanket fgrst bliver
behandlet efter at Udbuddet eventuelt matte
vaere overtegnet.

Internettegning

De Udbudte Aktier vil for 2.000.000 aktier a
nominelt DKK 100 blive udbudt via Internet.

Tegning af Aktier via Internettet sker pa
Selskabets hjemmeside www.klimainvest.dk,
hvor der linkes videre til www.eikbank.dk.
Investor kan via hjemmesiden foretage en
kontant betaling med dankort i forbindelse
med tegning af aktierne. I umiddelbar
forlaengelse af betalingen modtager Investoren
et interimbevis samt en bekrzeftelse pa
tegningen via e-mail.

Betalingen for aktierne indsaettes pa en
klientkonto hos Eik Bank. Nar udbuddet lukkes
registreres aktiekapitalen i Erhvervs og
Selskabsstyrelsen, hvorefter Eik Bank udsteder
aktierne og lzegger aktierne i aktionaerens
depot i Veerdipapircentralen A/S.

I forbindelse med tegning af Aktier pa
www.eikbank.dk vil kgberen kunne udskrive en
elektronisk bekrzeftelse pd kgbet i form af et
interimsbevis, der dokumenterer den
indbetalte forudbetaling for de @gnskede aktier,
og keberne vil sd efterfglgende blive noteret i
Selskabets aktiebog, og aktierne vil blive
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overfgrt til det gnskede

Vaerdipapircentralen A/S.

depot i

Der kan afgives flere tegningsordrer, men
grundet sikkerhedsforanstaltninger i
betalingsmodulet kan der maksimalt tegnes for
i alt DKK 100.000 pr. Dankort via internet i
hele Udbudsperioden. Disse graenser er
generelle og er fastlagt af PBS.

Minimumstegning af 10 aktier vil svare til en
investering af DKK 1.040.

Tegning for i alt DKK 100.000 via internet
betalingsmodulet vil svare til kgb af 961
aktier.

5.1.4 Annullering - tilbagekaldelse

Selskabet forbeholder sig ret til at tilbagekalde
udbuddet af Aktierne, hvis der inden
offentligggrelse af tegningsresultatet indtraeffer
helt ekstraordinzere og uparegnelige
omstandigheder, der efter Selskabets
opfattelse gor en bgrsnotering utilradelig.

En tilbagekaldelse vil straks blive meddelt til
OMX Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn samt blive
annonceret i eventuelle dagblade, hvori
udbuddet matte have vaeret annonceret.
Beslutning om annullering traeffes pd sidste
tegningsdag og offentligggres den 5. oktober
2007.

Annullering kan ikke finde sted, efter at
aktierne er optaget til handel pd OMX Den
Nordiske Bgrs Kgbenhavn.

5.1.5 Reduktion af tegningsordrer

Udbuddet er tilrettelagt sdledes, at investorer
som udgangspunkt vil modtage fuld tildeling af
Aktier i forhold til de afgivne ordrer. 1 tilfaelde
af overtegning, sker fordelingen af aktier efter
bestyrelsens skgn, under hensyntagen til en
ligelig behandling af investorerne.

Hvis Udbuddet Ilukkes fgr udlgbet af
Tegningsperioden, vil en s3dan lukning blive
meddelt til  OMX Den Nordiske Bgrs
Kgbenhavn.

I tilfeelde af Udbuddet Iukkes inden
tegningsperiodens udlgb, vil der ikke ske
fremrykning af betaling og notering.

Tegningstidspunktet  vil  sdledes  vaere
afggrende for tildelingen af aktier - efter "fgrst
til mglle” princippet .

Aktier som tegnes elektronisk har
fortrinsstilling i forhold til aktier tegnet via
tegningsblanket, da Aktier tegnet elektronisk
ogsa er afregnet via Dankort betaling over
Internet, hvorved Aktionaeren modtager et
midlertidigt Interimsbevis, som bekraeftelse pa
at have kgbt og modtaget Aktierne.

Der vil ikke ske en reduktion af Aktier tegnet
via internet, da betaling af disse Aktier er
afregnet inden tegningsperiodens afslutning.

Aktier tegnet via blanket har en langere
behandlingstid, som fglge af de manuelle
procedurer som en tegningsblanket kraever.
Derved kan aktionzeren komme i en situation,
hvor dennes pdgaeldende tegningsblanket forst
bliver behandlet efter at Udbuddet eventuelt
matte veere overtegnet.

I tilfeelde af, at kgbsordrerne via
tegningsblanket overstiger de Udbudte Aktier
via tegningsblanket, vil der finde en reduktion
sted efter retningslinier, der fastseettes af
Selskabets bestyrelse.

5.1.6 Minimumstegning

Mindste tegningsbelgb er nominelt DKK 1.000
pr. tegningsblanket sdvel som tegninger med
Dankort betaling via Internet, hvilket svarer til
10 aktier & nominelt DKK 100.

Minimumsgraensen er fastsat for, at minimere
administrations- og depotomkostninger.

5.1.7. Angivelse af
tilbagetraekning af udbud

periode for

Det er ikke muligt at treekke kgb af aktier
tilbage. Afgivelse af tegningsgnsker er
uigenkaldelige.

5.1.8 Betaling og levering

Nar tegningsperioden er afsluttet, udsendes
nota til tegnerne, som har tegnet Vvia
tegningsblanket, med angivelse af det tegnede
belgb.

Betaling skal ske senest den 25. oktober ved
bankoverfgrsel. Herefter vil aktierne blive
registreret pa aktionaerens VP-konto.

Aktier som tegnes elektronisk og betales
elektronisk med Dankort via Internet modtager
omgdende konfirmation i form af et
Interimbevis som sendes til Aktionaeren via e-
mail.

102



5.1.9 Fremgangsmade for offentligggrelse
af resultat

Resultatet af emissionen, herunder allokering
af aktier, forventes offentliggjort efter
tegningsperiodens udlgb via OMX Den Nordiske
Bgrs Kgbenhavn, den 22. oktober 2007.
Udbuddet kan lukkes tidligere ved fuldtegning.
Hvis Udbuddet Ilukkes fgr udlgbet af
Tegningsperioden, vil en sadan lukning blive
meddelt til OMX Den Nordiske Bgrs
Kgbenhavn.

Bruttoprovenuet opggres ved multiplikation af
antal udstedte aktier med udbudskursen.

5.1.10 Udgvelse af fortegningsret

Ingen besidder fortegningsret og ingen
tegningsretter er udstedt.

5.2. Fordelingsplan og tildeling

5.2.1 Kategorier af investorer som far
tilbudt aktierne

Aktierne udbydes til forskellige kategorier af
potentielle investorer. Der er ikke trancher
forbeholdt dele af markedet.

5.2.2 Deltagelse fra stgrre aktionaerer mv.
Selskabet forventer at medlemmer af
Selskabets direktion og bestyrelse agter at
deltage i tegningen pa@ markedsvilkar.
Selskabet har ikke kendskab til
enkeltaktionaerer, der ventes at tegne mere
end 5% af de udbudte aktier.

5.2.3 Oplysninger forud for fordelingen

= Der sker ikke opdeling i trancher.

= Der er ikke fastsat betingelser for
tilbagebetaling.

= Der er ingen forudbestemt sarbehandling
af investorklasser.

= Behandling af tegningsansggninger skal
ikke afggres pa baggrund af hvilke firmaer,
der har fremsat dem.

= Investorer vil som udgangspunkt modtage
fuld tildeling af aktier i forhold til de
afgivne ordrer.

= Med henblik p3 ligelig behandling af
investorer, der tegner via nettet og via
tegningsblanket, vil udbuddet ikke kunne
lukkes fgr kl. 16 den fgrste dag i

tegningsperioden. Det forudseaettes
dermed, at tegningsblanketter indleveret til
kontofgrende institut inden lukning af
tegningsperioden, vil indgd i en eventuel
tildelingsplan.

= Aktier som tegnes elektronisk har
fortrinsstilling i forhold til aktier tegnet via
tegningsblanket, da Aktier tegnet
elektronisk er afregnet via Dankort
betaling over Internet, hvorved Aktionaeren
modtager et midlertidigt Interimsbevis,
som bekraftelse pd at have kgbt og
modtaget Aktierne.

= Aktier tegnet via blanket har en lzengere
behandlingstid, som fglge af de manuelle
procedurer som en tegningsblanket
kreever. Derved kan aktionzeren komme i
en situation, hvor dennes pagaeldende
tegningsblanket fgrst bliver behandlet efter
at Udbuddet eventuelt matte veere
overtegnet. Tegning af de Udbudte aktier
sker efter “fgrst til mglle” princippet,
hvorfor tegningstidspunktet er afggrende
for tildelingen af aktier for den enkelte
investor.

= Der er ingen restriktioner vedrgrende
antallet af indgivne tegningsansggninger.

5.2.4 Procedure for anmeldelse mv.

Anmeldelse til ansggere af det tildelte belgb
sker ved, at disse pr. post modtager en fra
pengeinstituttet/veaerdipapirhandleren centralt
udstedt  kgbsnota eller alternativt et
kontoudtog fra Vaerdipapircentralen som
dokumentation for kgbet.

Handel i aktien m& gerne pabegyndes inden
anmeldelsen er foretaget.

5.3 Kursfastsaettelse
5.3.1 Kurs som veardipapirer udbydes til

De nye aktier tegnes til DKK 104,00 pr. aktie &
nominelt DKK 100.

Emissionskursen udregnes ud fra samme
principper som “Dobbeltprismetoden”, jf.
bekendtggrelse nr. 721 af 06.07.2005 om
beregning af emissions- og indlgsningspriser
ved tegning og indlgsning af andele i
investeringsforeninger, specialforeninger,
godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.
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Kursen er fastsat ved at dividere formuens
veerdi ved emissionstidspunktet med den
nominelle veerdi af aktier. Der tillaegges et
emissionstillaeag pd 4 kroner pr. aktie &
nominelt DKK 100, hvilket reprasenterer
omkostninger i forbindelse med naerveerende
udbud.

Der henvises til afsnit 8.0 hvor
emissionsomkostninger er skildret.

Beregningen af indre veerdi forestds af
selskabets Administrator.

Indre veerdi offentligggres dagligt med
fgrste offentligggrelse forventet den 30.
oktober 2007.

5.3.2 Offentligggrelse af udbudskurs

Udbudskursen offentligggres i
udbudsmaterialet og ligger fast i hele
tegningsperioden.

5.4 Placering og garanti

5.4.1 Navn og adresse pa& emissions
arranggr

Eik Bank Danmark A/S samordner den samlede
emission og de enkelte dele heraf.

Eik Bank Danmark A/S

Ngrre Farimagsgade 15

DK-1364 Kgbenhavn K

Danmark

Tel +45 33733150

Fax +45 33731170

Mailadresse: eik@eikbank.dk

5.4.2. Navn og adresse pa eventuelle
betalingsformidlere og depositarer

Udstedende bankinstitut er:

Eik Banki P/F

Yviri vid Strond 2
FO-100 Térshavn

Faroe Islands

Tel +298 348 000

Fax +298 348 800
Mailadresse: eik@eik.fo

Veerdipapircentralen optraeder som depositar:

Veaerdipapircentralen A/S
Helgeshgj Allé 61

P.O. Box 20

DK-2630 Taastrup

TIf.: 4358 8888

Fax.: 4371 2003
Mailadresse: vp@vp.dk

5.4.3. Navn og adresse pa virksomheder,
der har afgivet garanti

Eik Bank Danmark A/S

Ngrre Farimagsgade 15
DK-1364 Kgbenhavn K
Danmark

Tel +45 3373 3150

Fax +45 3373 3136
Mailadresse: eik@eikbank.dk

Eik Bank Danmark A/S har overfor Klimalnvest
A/S afgivet bindende tegningsgaranti om
tegning af minimum 495.000 stk. Nye Aktier
og formidling af 5.000 stk. Eksisterende Aktier
til kurs 104,00 for i alt DKK 52,0 mio. i
forbindelse med noteringen af Klimalnvest A/S
p& OMX Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn.

Garantistiller modtager 2,00% i garanti-
provision af den samlede garantistillelse.

5.4.4 Dato for garantiaftalen

Den under 5.4.3 navnte aftale blev indgdet og
underskrevet den 3. juli 2007.

6. Optagelse til handel og handelsaftaler

6.1 Notering eller optagelse pad et
reguleret marked

Selskabets Aktier er sggt optaget til notering
p& OMX Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn den 30.
oktober 2007. Registrering af
kapitalforhgjelsen i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen foretages senest den 25.
oktober 2007 inden kI. 10.00. Notering
forudsaetter OMX  Den Nordiske  Bgrs
Kgbenhavn’ godkendelse af spredningen af
Aktierne. Aktierne forventes optaget pd OMX
Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn under symbolet
"KLIMA”".

Meddelelse om forlgbet af Udbuddet vil blive
givet via OMX Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn
og fremgd af Selskabets hjemmeside den 22.
oktober efter kl. 16.00.

Handel og afregning af Aktier

I forbindelse med Udbuddet vil Aktierne blive
registreret pd& konti, der fgres af
Vaerdipapircentralen A/S. Kun danske
autoriserede institutioner er bemyndiget til at
fgre konti for nsermere angivne investorer hos
Veaerdipapircentralen A/S. Der kan udpeges en
nominee der vil fremstd som registreret
kontohaver.
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Veerdipapircentralen A/S stiller et centralt
elektronisk register over Aktiernes ejerforhold
til rf%dighed og vil fungere som clearingscenter
for alle transaktioner, der er relateret til
Udbuddet.

Afregning i forbindelse med handel med aktier
pd OMX Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn, skal
normalt finde sted pa den tredje handelsdag
efter, at en kgbs- eller salgstransaktionen er
effektueret.

Ved afregningen sender det pagaeldende
kontofgrende institut en nota til aktionaeren
som bevis for, at handlen har fundet sted, og
sender pa Veerdipapircentralens vegne en
opggrelse, der viser, hvor mange aktier den
pagaeldende besidder efter transaktionen.

6.2 Andre regulerede markeder, hvor
vaerdipapir sgges optaget

Aktierne vil alene blive sggt optaget pd OMX
Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn.

6.3 Likviditetsmaglere

Selskabet har indgdet Market maker aftale
med Eik Bank, i henhold til hvilken Eik Bank
kontinuerligt hver bgrsdag stiller priser for
Aktierne.

Jf. Market Maker aftalen stilles der priser via
OMX Den Nordiske Bgrs Kgbenhavns
elektroniske handelssystem og under normale
markedsforhold, med et maksimalt spread pa
2%.

Market maker er forpligtet til at stille kgbs- og
salgspriser for op til 500 aktier, dog maksimalt
modveardien af DKK 75.000. Som vederlag
modtager Market maker DKK 18.750 pr.
kvartal.

7. Vardipapiriheendehavere, der gnsker at
salge

Der er tale om en nyemission, hvorfor der ikke
forefindes veerdipapirihaendehavere pd naer
ejeren af de Eksisterende 5.000 stk. aktier
(Precunia Holding ApS), der gnsker at szelge.

Denne kolonne er blank
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8. Udgifter ved emissionen

Ved min Ved Ved Ved maks

500.000 1.000.000 5.000.000 10.000.000

aktier aktier aktier aktier

Provisioner - distribution 0,000 1,375 12,375 26,125
Garantiprovision 1,000 1,000 1,000 1,000
Markedsfgring 0,600 0,600 0,600 0,600
Honorar til advokater 0,190 0,190 0,190 0,190
Honorar til revisorer 0,100 0,100 0,100 0,100
Kgbenhavns Fondsbgrs 0,200 0,200 0,300 0,425
Moms 0,260 0,260 0,260 0,260
@vrige omkostninger 0,150 0,150 0,150 0,150
Estimat over omkostninger 2,500 3,875 14,975 28,850
Nominel aktiekapital 50,000 100,000 500,000 1.000,000
Eksisterende aktier 0,500 0,500 0,500 0,500
Nettoprovenu ved emissionen 49,000 99,625 504,525 1.010,650

8.1 Samlede nettoindtaegter og et estimat
over de samlede udgifter ved emissionen

Emissionsomkostninger foruden omkostninger
til distribution og garanti forventes at udggre
DKK 1,50 mio.

Omkostninger til OMX  Nordiske Bgrs
Kgbenhavn vil afhaenge af emissionens
stgrrelse. Stigende fra DKK 200.000 til
425.000.

Omkostninger forbundet med distribution vil
vaere afhangig af emissionens stgrrelse.

Distributionsaftale

Selskabet har indgdet distributionsaftale med
emissionsbanken Eik Bank.

Selskabets finansielle formidlere modtager et
honorar ved distribution af Selskabets aktier.

Distributionsaftalen indebezerer, at finansielle
formidlere af aktien modtager et honorar pa
2,75% af den rejste aktiekapital, der
overstiger det garanterede minimumsudbud.

Ved tegningsprovenu, der overstiger
Selskabets emissionsomkostninger tildeles
Selskabet en overskursfond.

Den indre veerdi ved f@rste noteringsdag
forventes ved en maksimal tegning at
udggre DKK 101,1 kroner per aktie.

Den indre veerdi ved fgrste noteringsdag
forventes ved en minimumstegning at
udgare DKK 99,0 kroner per aktie.

9. Udvanding

Da udsteder ved neervaerende kapitalforhgjelse
kun har én aktionaer er dette punkt ikke
relevant.

10. Yderligere oplysninger

10.1 Radgivere

Investeringsrddgiver for Selskabet
Precunia Capital Management A/S

Tuborg Boulevard 12

2900 Hellerup

Juridisk radgiver for Selskabet

Lett Advokatfirma I/S
Kobenhavn, Arhus og Kolding

Selskabets revisor

Deloitte

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

10.2 Oplysninger fra tredjemand

Vi erkleerer herved, at oplysningerne i

Prospektet os bekendt er rigtige, og at
Prospektet os bekendt, ikke er behaeftet med

102



udeladelser, der vil kunne forvanske det
billede, som prospektet skal give, herunder at
alle relevante oplysninger i
bestyrelsesprotokoller, revisionsprotokoller og
andre interne dokumenter er medtaget i
Prospektet.

11. Definitioner

Efterfglgende definitioner anvendes i dette
Prospekt, idet det bemazerkes at naerveerende
afsnit er ment som vejledende og ikke
ngdvendigvis udtgmmende eller entydig
forklaring:

Administratoraftale

Aftale som har til formal, at definere og
requlere de af  Selskabets  udstukne
retningslinier for at fgre regnskab,

beregning af indre vaerdi af Selskabet, ledelse,
udarbejdelse af regnskabsrapporter mm.

Administrator
Revisionsselskabet S.A. Christensen & W.
Kjeerulff.

Bestyrelsen
Bestyrelsen for Klimalnvest A/S som
registreret i Erhvervs —og Selskabsstyrelsen.

CO2-kvote
En tilladelse til at udlede 1 ton CO2.

Den danske allokeringsplan

Den danske  allokeringsplan fastleegger
kvotefordelingen for de enkelt faser i Kyoto
aftalen, og beskriver, hvordan Danmark vil
reducere udledningen af drivhusgasser.

Forvaltningsaftale

En samarbejdsaftale mellem Selskabet og
banken der varetager opbevaring af Selskabets
likvider.

Det europziske system for handel med
emissionsrettigheder (ETS)

Det europeiske system for handel med
emissionsrettigheder (ETS - Emissions Trading
Scheme) er etableret med henblik pd at
etablere et system der skal kontrollere
udledning ved at skabe et gkonomisk
incitament for at reducere udledning af CO2.

Direktionen
Direktionen for Klimalnvest A/S som
registreret i Erhvervs —og Selskabsstyrelsen.

DKK
Danske kroner.

Drivhusgas

En drivhusgas har evnen til at opfange og
udsende varmestraling. Der er opdaget en
stigning i koncentrationen af drivhusgasserne i
atmosfeaeren. Denne stigning er begyndt for
omkring 300 ar siden. Da drivhusgasserne
opfanger varmestrdling, @ges drivhuseffekten.
Denne menneskeskabte drivhuseffekt anses for
at medfgre en global opvarmning. For at
mildne den forventede globale opvarmning
forsgges at bringe udslippene af
drivhusgasserne ned gennem politiske tiltag,
sasom Kyotoprotokollen.

Eksisterende Aktier

5 .000 stk. eksisterende aktier a nominelt DKK
100 kr. Eksisterende aktier ejes af Precunia
Group Holding Aps forud for udbuddet.

Emissionsbank
Eik Banki P/F

ETS
Det europaeiske handelssystem for EU CO2-
kvoter (Emission Trading Scheme)

EU's byrdefordelingsaftale

Inden for EU har landene imidlertid indgdet en
politisk aftale, den sakaldte
byrdefordelingsaftale, om hvor meget de
enkelte lande skal bidrage til EU's samlede
reduktion af udledningen.

EU CO2-kvote

En tilladelse til at udlede 1 ton CO2 indenfor
EU. Kvoten er en elektronisk enhed med et
unikt nummer, som giver ret til at udlede et
tons CO2. CO2-kvoter kan bruges i alle EU-
lande uanset hvor i Europa, de er udstedt.

EU CO2-kontrakt

Derivataftaler i form af futures, som vedrgrer
emissionstilladelser som handles pd et
reguleret marked eller en multilateral
handelsfacilitet og som cleares og afvikles via
anerkendte clearinginstitutter eller er omfattet
af regelmaessig fastsaettelse af margin.
Definitionen skal i denne henseende anskues
snaevert, sdledes, at definitionen ikke omfatter
optioner.

EUR
Euro.

Finansielle formidler
Eik Bank Danmark A/S
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FNs Klimakonvention

United Nations Framework Convention on
Climate Change) eller FN’s klimakonvention er
en FN-konvention, der blev vedtaget under
miljgkonference i Rio de Janeiro i 1992. Den
har til formdl at mindske udledningen er
drivhusgasser, men har ikke nogen bindende
krav. Konventionen betragtes som en forlgber
for Kyoto-aftalen fra 1997.

Indre Veerdi
Egenkapital divideret med det samlede antal
aktier.

Interimsbevis
Midlertidigt bevis, seerligt udstedt til den, der
tegner aktier i et nystiftet selskab.

Investeringsradgiver
Precunia Capital Management A/S

Kyoto Aftalen

En international traktat, hvis formal er at
beskytte jordens klima. De lande der tiltraeder
traktaten forpligter sig dermed til at begraense
og senere reducere udledningen af kuldioxid og
fem andre drivhusgasser.

Ledelsen
Bestyrelsen og direktionen i Klimalnvest A/S

LIBOR
London Interbank Offered Rate.

Market making aftale
Aftale om at stille priser pa bgrsen i Selskabets
Aktier.

National allokeringsplan

En national plan der fastlaegger
kvotefordelingen for de enkelt faser i Kyoto
aftalen, og som beskriver, hvordan de enkelte
nationer il reducere  udledningen  af
drivhusgasser.

Nye Aktier
Mellem 495.000 og 9.995.000 stk aktier a
nominelt DKK 100.

Over the Counter (OTC)
Et marked for omseetning af instrumenter uden
om den officielle bgrsnotering.

Prospektforordningen
Kommissionens forordning (EF) nr. 809/2004
af 29. april 2004.

Selskabet
Klimalnvest A/S.

Standardafvigelse
Et statistisk udtryk for, hvor meget afkastet
varierer over tid.

United Nations Framework Convention on
Climate Change (UNFCCC)

United Nations Framework Convention on
Climate Change) eller FN's klimakonvention er
en FN-konvention, der blev vedtaget under
miljgkonference i Rio de Janeiro i 1992. Den
har til formdl at mindske udledningen er
drivhusgasser, men har ikke nogen bindende
krav. Konventionen betragtes som en forlgber
for Kyoto-aftalen fra 1997.
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Vedtaegter
1. Navn, hjemsted og formal
1.1 Selskabets navn er Klimalnvest A/S.

1.2 Selskabet driver tillige virksomhed
under binavnet Precunia C-Fund A/S

1.3 Selskabets hjemstedskommune er
Gentofte kommune.

1.4 Selskabets formal er at investere
Selskabets midler i en portefglje af EU CO2-
kontrakter, som vedrgrer emissionstilladelser
handlet pa et reguleret marked og afviklet via
anerkendte clearinginstitutter, med henblik pa
derigennem at opna kapitaltilvaekst.

2. Selskabets kapital og aktier
2.1 Selskabets aktiekapital udggr DKK

500.000, skriver fem hundrede 00/100 kroner,
fordelt i aktier & kr. 100 og multipla heraf.

Selskabets aktier udstedes gennem
Veaerdipapircentralen.

2.2 Selskabets aktier er ihaendehaveraktier
men kan noteres pd navn i selskabets
aktiebog.

2.3 Selskabets aktier er

omsaetningspapirer og der geelder ingen
indskraenkninger i aktiernes omsaettelighed.

2.4 Ingen aktionaer er forpligtet til at lade
sine aktier indlgse hverken helt eller delvist.
Ingen aktier har szerlige rettigheder.

2.5 Udbetaling af udbytte sker i henhold til
de af Veerdipapircentralen fastsatte
bestemmelser.

2.6 Bestyrelsen er bemyndiget til at sgge
selskabets aktier optaget til notering pa et
reguleret marked.

2.7 Bestyrelsens
kapitalforhgjelser:

bemyndigelse til

2.7.1 Bestyrelsen er bemyndiget til i
perioden frem til 31. juli 2012 ad én eller flere
omgange, at forhgje aktiekapitalen i selskabet

med aktier indtil nominelt DKK
2.000.000.000,00.
Aktierne i kapitalforhgjelsen skal veere

omsaetningspapirer, udstedes til ihaendehaver
og ligestillet med den bestdende kapital.
Bestyrelsen er bemyndiget til helt eller delvist
at fravige den forholdsmaessige fortegningsret

for bestdende aktionaerer i aktieselskabslovens
§ 30, stk. 1, s3fremt aktietegningen sker til
markedskurs.

2.7.2 Bestyrelsen kan vedtage de
ngdvendige vedtsegtsaendringer i forbindelse
med kapitalens forhgjelse.

2.7.3 Der skal efter kapitalforhgjelsen fortsat
kun vaere én aktieklasse. De nye Aktier er frit
omsaettelige. Aktierne kan noteres pa navn i
selskabets aktiebog.

2.8 Bestyrelsens bemyndigelse til
nedsaettelse af aktiekapitalen ved indlgsning af
aktier:

2.8.1 Selskabets bestyrelse skal pa en
aktionaers forlangende indlgse vedkommende
aktionzers aktier i selskabet ved kontant
udbetaling.

2.8.2 Indlgsning kan kun iveerksaettes af
bestyrelsen en gang arligt i en periode pd 2
uger fra afholdelse af selskabets ordinaere
generalforsamling. Hver indlgsning omfatter de
aktier i relation til hvilke, selskabet skriftligt
har modtaget krav om indlgsning forud for
selskabets ordinaere generalforsamling.

2.8.3 Indlgsningsprisen udregnes ud fra
samme principper som “Dobbeltprismetoden”,
jf. bekendtggrelse nr. 721 af 06.07.2005 om
beregning af emissions- og indlgsningspriser
ved tegning og indlgsning af andele i
investeringsforeninger, specialforeninger,
godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger som den indre veerdi opgjort
pa@ indlgsningstidspunktet efter samme
principper, som anvendes i drsrapporten, med
fradrag af et belgb til daekning af udgifter ved
salg af finansielle instrumenter og til
ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Indlgsningsfradraget udggr 2,00 % af den
indre veerdi pa indlgsningstidspunktet.

2.8.4 Den indre veerdi opggres den dag, hvor
indlgsning er mulig, jf. 2.8.2. efter samme
principper som anvendes i arsrapporten, uden
hensyntagen til goodwill, knowhow og lignende
immaterielle  aktiver  ved at dividere
egenkapitalen med aktiernes nominelle vaerdi.

2.8.5 Udbetaling til en indlgst aktionaer
finder sted, nar den som fglge af indlgsningen
gennemfgrte kapitalnedsaettelse er endeligt
registreret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

2.8.6 Safremt en eller flere aktionaerers
forlangende om indlgsning vil fgre til, at
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selskabets nominelle aktiekapital efter
indlgsningen bliver mindre end DKK 500.000,
skal selskabets bestyrelse; medmindre der
forinden indlgsningen treeffes beslutning om en
kapitalforhgjelse, der sikrer, at selskabets
nominelle aktiekapital efter indlgsningen er
mindst DKK 500.000 - indkalde til
generalforsamling med henblik pa, at der
traeffes beslutning om likvidation af selskabet.
Likvidationen traeder i s3 fald i stedet for
indlgsningen.

2.8.7 Ved enhver indlgsning finder reglerne i
aktieselskabslovens § 47 anvendelse.

2.8.8 Bestyrelsen kan vedtage de
ngdvendige vedtaegtsaendringer i forbindelse
med kapitalens nedszettelse.

2.9 Bestyrelsen er bemyndiget til pa
selskabets vegne at erhverve egne aktier pa
indtil  10% af selskabets aktiekapital.
Mindstekursen er fastsat til 100 og
hgjestekursen til 1.000, dog sdledes at kursen
ikke ma overstige aktiernes indre vaerdi.
Bemyndigelsen er givet frem til naeste
ordinzere generalforsamling i 2008.

3. Bank
3.1 Selskabets instrumenter og likvide
midler skal forvaltes og opbevares af et af

bestyrelsen valgt pengeinstitut.

3.2 Beslutning om &endring af valg af
pengeinstitut treeffes af bestyrelsen.

4, Udlan og garantiforpligtelser

4.1 Selskabet md ikke yde 18n eller stille
garanti.

5. Lan

5.1 Selskabet ma ikke optage 13n.

6. Generalforsamlingen

6.1 Alle  generalforsamlinger indkaldes

elektronisk med mindst 14 dages og hgjest 4
ugers varsel. Indkaldelse sker ved e-mail til de
aktionzerer, som under angivelse af deres e-
mailadresse har fremsat begaering om at blive
indkaldt til generalforsamlinger.

Indkaldelsen vil samtidigt blive offentliggjort i
overensstemmelse med Selskabets interne
regler til sikring af oplysningsforpligtelsernes
overholdelse og ved indrykning pa Selskabets
hjemmeside.

6.2 Den ordinzere generalforsamling skal
afholdes i s god tid, at den reviderede og
godkendte &rsrapport kan indsendes til
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, s& den er
modtaget i styrelsen senest 4 maneder efter
regnskabsarets slutning.

6.3 Alle generalforsamlinger afholdes i
Kgbenhavn.

6.4 Generalforsamlingen ledes af en af
bestyrelsen valgt dirigent.

6.5 Dagsorden for den ordinaere

generalforsamling skal omfatte:

1. Bestyrelsens beretning for det forlgbne
regnskabsar.

2. Foreleeggelse af arsrapport med
ledelsesberetning og godkendelse af
drsrapporten

3. Beslutning om anvendelse af overskud

eller daekning af tab i henhold til den
godkendte drsrapport

4. Valg af medlemmer til bestyrelsen
5. Valg af revisor
6. Bemyndigelse til bestyrelsen om kgb af

egne aktier og til ad én eller flere omgange, at
forhgje aktiekapitalen i selskabet
7. Eventuelt.

6.6 Forslag fra aktionazererne til behandling
pd den ordinaere generalforsamling skal vaere
indgivet skriftligt til selskabet senest 30
kalenderdage for generalforsamlingen, saledes
at det er praktisk muligt, at forslaget kan
optages pa dagsordenen.

6.7 Senest 8 dage fgr generalforsamlingen
skal dagsordenen og de fuldstendige forslag
samt for den ordinere generalforsamlings
vedkommende tillige revideret &rsrapport
fremsendes til enhver navnenoteret aktionaer
og samtidig fremlaegges til eftersyn for
aktionaererne pa selskabets kontor.

6.8 Ekstraordineer generalforsamling
afholdes, ndr aktionzerer, der tilsammen ejer
mindst 10% af den samlede pélydende
aktiekapital, eller nar mindst to medlemmer af
bestyrelsen eller en revisor har anmodet
derom. Den ekstraordinzere generalforsamling
skal indkaldes af bestyrelsen senest 2 uger
efter anmodningens modtagelse.
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6.9 Adgang til selskabets
generalforsamling har alle aktionaerer og
medlemmer af pressen, der mindst 5 dage
forud for generalforsamlingen har meddelt
selskabet deres deltagelse. Der ma ikke
foretages band- eller filmoptagelser pa
generalforsamlingen.

6.10 P& generalforsamlingen giver hvert
aktiebelgb pa DKK 100 én stemme.

6.11 Stemmeret kan kun udgves for de
aktier som mindst 5 dage forud for

generalforsamlingen er noteret pa
vedkommende medlems navn i selskabets
aktiebog.

7. Bestyrelse og direktion

7.1 Selskabet ledes af en bestyrelse

bestdende af 3 - 5 medlemmer, der veelges af
generalforsamlingen for 1 &r ad gangen.
Genvalg kan finde sted.

7.2 Bestyrelsen og direktionen forestar
ledelsen af selskabets anliggender. Bestyrelsen
skal sgrge for en forsvarlig organisation af
selskabets virksomhed, idet det indbyrdes
forhold imellem bestyrelse og direktion
fastlaegges af reglerne i Aktieselskabsloven.

7.3 Bestyrelsen skal udarbejde en
forretningsorden for udgvelse af sit hverv.

7.4 Bestyrelsen veelger selv med simpelt
stemmeflertal sin formand.

7.5 Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar
mere end halvdelen af dens medlemmer er til
stede, og alle medlemmer er indkaldt, sd vidt
muligt med mindst 8 dages \varsel.
Bestyrelsens afggrelser treaeffes ved simpelt
stemmeflertal.

7.6 Bestyrelsen afholder mgde efter
formandens nzermere indkaldelse. Der skal
afholdes ordinaere mgder mindst en gang hvert
kvartal. Herudover afholdes der mgder, nar
formanden i gvrigt skgnner det ngdvendigt,
eller det begaeres af et medlem af bestyrelsen
eller en direktgr. Over forhandlingerne fgres en
protokol, som underskrives af de
tilstedevaerende medlemmer af bestyrelsen.

7.7 Bestyrelsen fastseetter den
overordnede investeringsstrategi ved
udarbejdelse af skriftlige retningslinjer for
Selskabets vaesentligste forretningsomrader og
er bemyndiget til at anvende de forngdne
finansielle instrumenter med henblik pa at
forfglge selskabets formal.

7.8 Bestyrelsen er bemyndiget til at
foretage sadanne andringer i selskabets
vedteegter, som andringer i lovgivningen
ngdvendigger eller, som paleegges af en
offentlig myndighed.

7.9 Ethvert medlem af bestyrelsen afgar
senest pa generalforsamlingen efter udlgbet af
det regnskabsar, hvori vedkommende fylder 75
ar.

7.10 Bestyrelsens medlemmer modtager et
arligt honorar, der godkendes af
generalforsamlingen.

7.11 Til ledelse af den daglige virksomhed
skal bestyrelsen ansaette en direktion.
Bestyrelsen er bemyndiget til at treeffe aftale
med et administrationsselskab om
varetagelsen af den daglige drift.

8. Tegningsregel
8.1 Selskabet tegnes af:

1. den samlede bestyrelse, eller
2. bestyrelsesformanden i forening med et
medlem af bestyrelsen og direktionen.

8.2 Bestyrelsen kan meddele prokura.
9. Elektronisk kommunikation

9.1 Selskabet benytter elektronisk
dokumentudveksling samt elektronisk post i
sin kommunikation med aktionaererne.

9.2 Indkaldelse af aktionaerer til ordineer
og ekstraordineer generalforsamling og
tilsendelse af dagsorden,
regnskabsmeddelelser, arsrapport,
halvarsrapport, periodemeddelelser, samt
generelle oplysninger fra selskabet il
aktionzererne fremsendes af selskabet til
navnenoterede aktionaerer via e-mail og vil
tillige kunne findes pa selskabets hjemmeside.

9.3 Eventuelle oplysninger om kravene til
de anvendte systemer samt om
fremgangsmaden i forbindelse med elektronisk
kommunikation samt gvrige tekniske
oplysninger af betydning herfor vil kunne
findes pa selskabets hjemmeside.

10. Revision

10.1  Selskabets arsrapporter revideres af en
af generalforsamlingen valgt statsautoriseret
revisor. Revisor fungerer, indtil en
generalforsamling vaelger en ny revisor i
stedet.
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11. Regnskabsar

11.1  Selskabets regnskabsar, idet fgrste
regnskabsdr dog lgber fra stiftelsen indtil og
med 31. december 2008.

Saledes vedtaget pa den ekstraordinaere
generalforsamling den 14. august 2007.

Som Dirigent:

Peder Toft Nielsen,
Advokat

)
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Administrationsaftale
Mellem

Klimalnvest A/S
Tuborg Boulevard 12
2900 Hellerup

CVR nr. 30 73 17 35

(herefter benaevnt "Selskabet”)
og

S.A. Christensen & W. Kjaerulff A/S
Store Kongensgade 68
1264 Kgbenhavn K

CVR nr. 1591 56 41
(herefter benaevnt “Administrator”)

er der dags dato indgdet fgolgende
administrationsaftale:

Aftale

Klima Invest A/S har indgdet aftale med
Adminstrator om administration.

Ansvar

Selskabet er ansvarlig for sdvel ngjagtigheden
som fuldsteendigheden af de oplysninger, der
formidles til Administrator.

Tavshedspligt

De involverede medarbejdere er ved
udfgrelsen af denne opgave underlagt
saedvanlig tavshedspligt.

Honorar

Honorar til Administrator vil blive faktureret
med kr. 12.500 excl. moms pr. maned.
Honoraret vil hver den 1. juli blive
pristalsreguleret.

Aftalen kan opsige med 3 maneders varsel.
Safremt aftalen opsiges inden det forste ar vil
eventuelle opstartsomkostninger blive
viderefaktureret.

P& baggrund af Klima Invest A/S portefglje og
gvrige forpligtelser skal Administrator beregne
formue og indre veerdi pa daglig basis samt
indberette indre veerdi via OMX Kgbenhavns
Fondsbgrs senest kl. 09.30.

Administrator indestar for den beregnede indre
veerdis rigtighed ud fra de informationer, som

Administrator er i besiddelse af pd baggrund af
Depot og Konto (Over Kontoen afregnes kgbs-
og salgssummer samt ethvert afkast af
foretagne investeringer, ligesom Kontoen
anvendes til placering af kontante midler .
Herudover afregnes investeringsradgivning
samt andre gebyrer og provisioner i forbindelse
med denne og andre omkostninger via
Kontoen) samt de af Selskabet oplyste
forpligtelser.

Administrator indestdr ikke overfor regulerede
markeder eller Selskabets market maker for
den indre veerdis rigtighed pa objektivt
grundlag, da Administrator ikke kan patage sig
ansvaret for, at Klimalnvest har oplyst
Administrator om alle Klima Invest A/S’
forpligtelser eller rettigheder .

Det er pa denne baggrund vaesentligt at
bemaerke, at Administrator forestar betaling af
og er oplyst om samtlige Klima Invest A/S
forpligtelser eller rettigheder, der kan have
indflydelse pd formuen og dermed beregningen
af den indre veerdi.

Klima Invest A/S’ indgdede aftaler vil efter
godkendelse blive honoreret med friggrende
virkning igennem Administrator.

Nzermere bestemt forpligter Administrator sig
til at udfgre fglgende opgaver:

= Verificere finansielle handler indgdet af
Selskabet med reference til Selskabets
vedteegter samt investeringsretningslinier.

= Cleare handelsbekraeftelser med
Selskabets handelsmodparter med
reference til Selskabets vedtesegter samt
investeringsretningslinier.

= Registrering og bogfgring af handler,
udbytter, renter og diverse omkostninger.

= Forestd betalinger af forpligtelser i henhold
til driftsbudgettet efter godkendelse fra de
tegningsberettigede i selskabet herunder
afstemning af konti og depoter med
selskabets bank.

= Beregne formue og indre veerdi pd daglig
basis samt

= Indberette indre veerdi til OMX Kgbenhavns
Fondsbgrs inden kl. 9.30.

= Indberette indre veerdi til Eik Bank
(Selskabets market-maker) inden kl. 9.30.
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= Levere bogfgringsmateriale og
regnskabstal til Klima Invest A/S til brug
for udarbejdelse af ars- og halvarsrapport.

= Bistand til opstilling af selvangivelse i
samarbejde med Klima Invest A/S’ revisor.

Underskrifter

For Klimalnvest A/S:

Mach shan, Cand. Polit
Besw Sesformand

o,

Wendt, Cand. Polit
B tyrelsesmedlem

TE) ]

Jakgb Blicher Ravsnbo, Advokat,
Bestyrelsesmedlem

For S.A. Christensen & W. Kjeerulff A/S:

/
e

Jphn Mikkelsem,
artner
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Forvaltningsaftale
Mellem

Klimalnvest A/S
Tuborg Boulevard 12
2900 Hellerup

CVR nr. 30 73 17 35

(herefter benaevnt "Selskabet”)

0g

Nordea Bank Danmark A/S
Christiansbro

Strandgade 3

Postboks 850

0900 Kgbenhavn C

CVR nr. 13 52 21 97
(herefter benaevnt “Banken”)

er der dags dato indgdet fgolgende
forvaltningsaftale:

1. Baggrund

1.1 Selskabet er et investeringsselskab,
der investerer midler i derivater, der
handles pa Nord Pool og som afvikles
igennem Nord Pool Clearing;

1.2 Selskabet har indgdet
administrationsaftale med S.A.
Christensen & W. Kjeerulff A/S
(herefter benzevnt "Administrator”);

1.3 Selskabet har indgdet aftale med
Nordea Bank Norge AS, der er
koncernforbundet med Banken, om
etablering af en ”Non-Pledged Cash
Account” til brug for stillelse af margin
for transaktioner indgdet pa Nord Pool
og om daglig stillelse af margin overfor
Nord Pool;

1.4 Nordea Bank Norge yderligere saerskilt
har stillet visse garantier for
Selskabets forpligtigelser overfor Nord
Pool. Naevnte garantier reguleres alene
af garantidokumenterne.

1.5 Selskabet gnsker, at Selskabets gvrige
konti skal vaere placeret i Banken og at
Banken Igbende skal overfgre midler til
"Non-Pledged Cash Account” efter
instruks fra Nordea Bank Norge og i
gvrigt alene skal foretage betalinger fra
Selskabets konti til tredjemand i

overensstemmelse med instrukser,
som er afgivet eller tiltradt af
Administrator.

2. Aftalens omfang

2.1 Banken skal pa& grundlag af
naervaerende aftale fungere som
bankforbindelse for Selskabet.

2.2 Denne aftale fastsaetter vilkar for konti
tilhgrende Selskabet, samt for transaktioner i
forbindelse hermed. De aftalte vilkdr er
gzldende for alle Selskabets konti i Banken,
med mindre andet aftales.

2.3 Ved Selskabets samarbejde med
eksterne investeringsradgivere vil Bankens
kontakt til/fra disse altid ske gennem
Selskabet, med mindre andet aftales.

3. Tegningsforhold

3.1 Selskabet vil sgrge for, at der
foreligger dokumentation for, hvem der tegner
pd Selskabets vegne i forbindelse med
engagementet med Banken, herunder hvem
hos Administrator, som kan afgive instrukser.

3.2 Hvis Parterne i henhold til 1.3 har
aftalt, at eksterne investeringsradgivere skal
have adgang til at instruere Banken pa
Selskabets vegne, skal Selskabet ligeledes
tilvejebringe tegningsdokumentation for
sadanne eksterne radgivere.

3.3 Selskabet forpligter sig til at informere
savel Banken som sddanne eksterne rddgivere
om Selskabets udbudsbetingelser, forpligtelser
i henhold til enhver tid geeldende relevant
dansk lovgivning, samt Selskabets forpligtelser
overfor Banken.

3.4 Administrator er eneberettiget til at
instruere  betalinger til tredjemand eller
imellem Selskabets konti.

4, Bankens opgaver
4.1 Daglig administration.

4.1.1 Banken skal opbevare Selskabets
likvide midler.

4.1.2 Banken er over Selskabets konti alene
berettiget til at gennemfgre betalinger, der
opfylder en eller flere af nedenstdende
betingelser (og er saledes berettiget og
forpligtet til at afvise alle andre instrukser om
betaling eller afvikling):
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= Betalinger efter instruks af Nordea Bank
Norge AS om betaling af belgb til den i 1.3
naevnte "Non-Pledged Cash Account”.

= Betalinger til tredjemand afgivet eller
tiltradt af Administrator.

» Betalinger imellem Selskabets konti afgivet
af Administrator.

= Betalinger af vederlag, renter mv. til
Banken i henhold til denne aftale.

5. Valutaveksling

5.1 Valutaveksling foretages alene i
Banken. Ved afvikling kan valges mellem
afregning over DKK-konti eller valutakonti.
Antallet af valutakonti aftales med Selskabet.

5.2 Marginal for vekslinger

5.2.1 Vekslinger sker til en afregningskurs
aftalt med Banken tillagt/fratrukket en aftalt
marginal.  Afregningskursen er Bankens
interbankkurs, svarende til Bankens aktuelle
kgbs- eller salgspris i valutamarkedet over for
andre valutahandlere. Hertil kommer eventuelt
terminstillaeg/-fradrag, hvis afviklingsdatoen
ikke er standard, to bankdage frem.

6. Ansvarsregler
6.1 Generelt

6.1.1 Banken er i henhold til dansk rets
almindelige regler over for Selskabet ansvarlig
for skade Selskabet matte lide som fglge af
manglende eller mangelfuld opfyldelse af
Bankens forpligtelser.

6.1.2 Selskabet stiller alt relevant materiale
til rddighed, sd& Banken kan udfgre sine
opgaver i henhold til neervaerende aftale.

6.1.3 Selv pd de omrader, hvor der matte
gaelde et strengere ansvar, er Banken ikke
ansvarlig for tab, som skyldes:

. nedbrud i/manglende adgang til
it-systemer eller beskadigelser af data i disse
systemer, der kan henfgres til nedennzevnte
begivenheder, uanset om det er Banken selv
eller en ekstern leverandgr, der star for driften
af systemerne

. svigt i Bankens strgmforsyning eller
telekommunikation, lovindgreb eller
forvaltningsakter, naturkatastrofer, krig, oprar,
borgerlige uroligheder, sabotage, terror eller

haervaerk (herunder computervirus og -
hacking)

. strejke, lockout, boykot eller blokade,
uanset om konflikten er rettet mod eller
ivaerksat af Banken selv eller dens
organisation, og uanset konfliktens drsag. Det
geelder ogsd, nar konflikten kun rammer dele
af Banken

. andre omstaendigheder, som er uden
for Bankens kontrol.

6.1.4 Bankens ansvarsfrihed geelder ikke
hvis:

o Banken burde have forudset det
forhold, som er arsag til tabet, da aftalen blev
indgdet eller burde have undgdet eller
overvundet arsagen til tabet

. lovgivningen under alle
omstaendigheder ggr Banken ansvarlig for det
forhold, som er arsag til tabet.

7. Kontoforhold og vederlag.

7.1 Som Bilag 1 til denne aftale fremgar
den aktuelle kontostruktur samt bankens
rente- og vederlagssatser.

7.2 Selskabet er ansvarlig for at de
tilknyttede konti ikke udviser negative saldi og
for straks at udligne sddanne saldi, hvis de
matte forekomme.

8. Andre bestemmelser

9.1 For denne aftale geelder i gvrigt
Bankens Almindelige forretningsbetingelser for
erhvervskunder (bilag 3).

9.2 Hvis der er uoverensstemmelse mellem
denne aftale og bilag 3, er aftalen geeldende.

9. Fortrolighed

9.1 Oplysninger om kundeforholdet
videregives kun s3fremt dette er i
overensstemmelse med bestemmelserne i
Bilag 3 (almindelige forretningsbetingelser for
erhvervskunder).

10. Ikrafttraedelse og
opsigelsesadgang

10.1  Neerveerende aftale traeder i kraft ved
begge parters underskrift.

10.2  Aftalen kan opsiges/genforhandles af
begge parter med tre maneders varsel.
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10.3 Denne aftale er udfeerdiget i to
eksemplarer, hvoraf hver af parterne modtager
et.

12. Bilag til aftalen

1. Kontooversigt/aftale og gebyroversigt
2. Instruktionsblanket

3 Almindelige forretningsbetingelser for

erhvervskunder

13. Underskrifter

For Klimalnvest A/S:

Mach an, Cand. Polit
Besw sesformand

o

Wendt, Cand. Polit
B tyrelsesmedlem

7

hY
Jakgb Blicher Ravsnbo, Advokat,
Beslyrelsesmedlemn

For Nordea Bank Danmark A/S:

Jeppe Kjzergaard,
Senior Relationship Manager

FS e S

Bo Aakersg,
Legal Councel
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Likviditetsstilleraftale
Mellem

Klimalnvest A/S
Tuborg Boulevard 12
2900 Hellerup

CVR nr. 30 73 17 35

(herefter kaldet "Selskabet”)

0g

Eik Bank A/S
Ngrre Farimagsgade 15
1364 Kgbenhavn K

CVR nr. 29 98 50 28

(i det fglgende kaldet Eik Bank)

1. Generelt

En likviditetsstilleraftale er en aftale mellem et
bgrsnoteret selskab og et handelsberettiget
medlem af Kgbenhavns Fondsbgrs, med
henblik pa at tilfgre likviditet til handelen med
selskabets aktier.

Et snaevert spread og en stor dybde i
prisstillelsen i en bgrsnoteret aktie vil ggre
aktien mere interessant for en potentiel
investor. Stigende informationsniveau og
stigende likviditet er staerkt medvirkende til at
reducere risikoen ved investering i aktier,
hvilket alt andet lige vil medvirke til at
reducere afkastkravet og dermed styrke
aktiekursen. Et selskab med en
likviditetsstiller, —der ogsd8  understgtter
investorerne i en salgssituation, vil fglgelig
veere mere attraktiv.

Udover at tilfgre likviditet til KlimaInvest aktien
er formalet med naervaerende aftale at sikre at
Klimalnvest lever op til likviditetskravene for
optagelse i Kgbenhavns Fondsbgrs SmallCap
indeks.

1.1 Andringer

Neervaerende aftale kan til enhver tid sendres
efter skriftlig aftale mellem parterne eller
ensidigt af en af parterne med et skriftligt
varsel pa 3 maneder.

2. Formalet med naervaerende aftale

Aftalen forpligter Eik Bank til at stille bud- og
udbudspriser i selskabets aktie til et aftalt
maksimalt spread/kursspaend i naermere
bestemte tidsperioder.

Eik Bank vil sikre at Klimalnvest aktien
overholder Kgbenhavns Fondsbgrs krav
vedrgrende likviditetsstillelse for deltagelse i
SmallCap indekset.

e Eik Bank forpligter sig til at stille samtidige
bud- og udbudspriser i Klimalnvest aktier i
minimum 90 pct. af bgrsens abningstid.

= Eik Bank vil sikre at det gennemsnitlige
kurs spread ikke overstiger 2 pct. for en
handelspost p& minimum 500 aktier, dog
maksimalt modveerdien af DKK 75.000.

= Banken er ikke forpligtet til at stille
kgbspriser i det omfang Banken vurderer,
at Banken derved risikerer at blive
forpligtet til at afgive pligtmaessigt
overtagelsestilbud til Selskabets
aktionzerer efter veerdipapirhandelsloven
eller regler udstedt i medfgr heraf.

3. Forbehold for hurtigt marked

Eik Bank tager forbehold for ovenstdende
likviditetsstilleraftale og er ikke forpligtet til at
stille priser i perioder med udsigter til seerligt
store kursudsving, f.eks. op til offentligggrelse
af regnskaber.

4. Periode
Arlig aftale med udlgb 31. december.

Neerveaerende aftale Igber indtil 31. december
2008.

5. Omkostninger

KlimaInvest betaler Eik Bank DKK 75.000 arligt
for naerveerende likviditets-stilleraftale, som
betales forud ved aftalens indgdelse. I
forbindelse med en eventuel opsigelse af
nervaerende aftale vil en forholdsmaessig del
af belgbet for den periode hvor aftalen ikke er
gealdende blive refunderet.
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6. Lanefaciliteter
Klimalnvest er ikke omfattet af dette pkt.
7. Risiko og ansvar

Prisstillelse sker udelukkende for Eik Bank’s
regning og risiko.

Klimalnvest kan ikke ggres ansvarlig for
eventuelle kurstab som fglge af prisstillelsen.

8. Meddelelser

Meddelelser fra Eik Bank til Klimalnvest sendes
til :

Klimalnvest A/S
Att: Direktgr Vagn List

Tuborg Bouldevard 12
2900 Hellerup

indtil  Eik Bank skriftligt har modtaget
meddelelse om andet.

9. Vaerneting og lovvalg

9.1 Veaerneting

Veaerneting for tvister i henhold til denne aftale
er Sg- og Handelsretten i Kgbenhavn.

9.2 Lovregler

Dansk ret finder anvendelse for aftalen.
10. Ikrafttraeden og opsigelse

10.1 Ikrafttraedelse

Aftalen traeder i kraft ved Selskabets fgrste
noteringsdag pa OMX Kgbenhavns Fondsbgrs.

10.2 Opsigelse

Aftalen kan af enhver af parterne opsiges med
3 maneders skriftlig varsel.

Kgbenhavn, den 16. august 2007

For Klimalnvest A/S:

Marc Jeflyhan, Cand. Polit
Bestypelsesformand

Wendt, Cand. Polit
B tvrelsesmedlem

VS
Jakeb Blicher Ravsnbo, Advokat,
Beﬁfyrelsesmedlem

;’;

For Eik Bank A/S:

Lars Thomsen,
Afdelingsdirektor

Christine Hellesen,
Aktiechef
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Investeringsradgivningsaftale

Mellem

Klimalnvest A/S
Tuborg Boulevard 12
2900 Hellerup

CVR nr. 30 73 17 35

(herefter kaldet "Selskabet”)

og

Precunia Capital Management A/S
Tuborg Boulevard 12

2900 Hellerup

CVR nr. 30 61 39 61

(herefter kaldet "Investeringsradgiveren”)

(sammen herefter kaldet “Parterne” eller hver
for sig en "Part” eller "Parten”)

Er der dags dato indgdet fglgende aftale om
investeringsradgivning:

1. Baggrund og formal

1.1 Selskabets formdl er under iagttagelse af
et princip om at opnd en fokuseret eksponering
i prisudviklingen tilknyttet EU CO2-kvoter, at
investere selskabets midler i en portefglje af
bgrsnoterede EU CO2-kontrakter med henblik
pa derigennem, at opna kapitaltilvaekst.

1.2 Selskabet har antaget et
administrationsselskab (herefter  benaevnt
"Administrator”) til at tage sig af den daglige
drift af Selskabet og har indgdet en
administrationsaftale herom med
Administrator.

1.3 Selskabet gnsker at antage
Investeringsradgiveren til at yde rddgivning
om Selskabets investeringer i
overensstemmelse
investeringsretningslinjerne.

1.4 Selskabets investeringsretningslinjer
(herefter benaevnt
"Investeringsretningslinjerne”)  fremgar  af
Allonge A til denne aftale.

1.5 Investeringsradgiveren er underlagt de til
enhver tid geeldende regler, der fglger af lov
om finansiel virksomhed, lov om
veerdipapirhandel og tilsvarende regulering.

1.6 Investeringsradgiveren patager sig at
radgive Selskabet pd de betingelser og vilkar,
som fremgdr af denne aftale. Selskabets
opmeerksomhed henledes p& risikoadvarslen i
punkt 11 om Selskabets risiko.

1.7 Denne aftale indeholder en rddgivningspligt
for rddgiver, men ingen delegationsbefgjelser
eller fuldmagt for sd vidt angar beslutning om
investering af Selskabets midler eller lignende
kerneopgaver.

2. Investeringsradgivning
2.1 Indbyrdes forhold:

2.1.1 Selskabet antager hermed
Investeringsradgiveren til at radgive Selskabet
om sine investeringer.

2.1.2 Investeringsrddgiveren anerkender, at
der er tale om radgivning, hvorefter alle
beslutninger om investering af Selskabets
midler foretages af Selskabet.

2.1.3 Radgivningen skal ske i
overensstemmelse med de i naervaerende
aftale fastlagte retningslinjer, herunder de
Investeringsretningslinjer, der fremgadr af
Allonge A.

Safremt Selskabet gnsker, at der som led i
investeringsstyringen skal kunne radgives om
kontrakter omfattende finansielle instrumenter
(derivater), skal dette eksplicit fremgd af
Allonge A.

2.1.4 Selskabet accepterer, at der er tale om
et erhvervsmaessigt kundeforhold, hvorefter
radgivningen i henhold til denne aftale sker til
Selskabet i dets egenskab af erhvervskunde,
jf. den til enhver tid gaeldende bekendtggrelse
om god skik for finansielle virksomheder (p.t.
Finanstilsynets bekendtggrelse nr. 1261 af 8.
december 2006).

2.1.5 Selskabet, der som led i sin
erhvervsmaessige virksomhed regelmaessigt
handler vaerdipapirer over belgbsgraenserne i §
2, stk. 2 i bekendtggrelse om god
vaerdipapirhandelsskik  (p.t.  Finanstilsynets
bekendtggrelse nr. 72 af 31. januar 2003 om
god veerdipapirhandelsskik), indgar, hvor det
matte vaere relevant, aftale med
Investeringsrédgiveren med den retsvirkning,
at 8§ 4 og 6-12 i bekendtggrelsen ikke finder
anvendelse, uanset at den konkrete
veerdipapirhandel er omfattet af § 2, stk. 2.

2.1.6 Det er Selskabets ansvar at meddele
Investeringsradgiveren, hvis der sker
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andringer i Selskabets forhold, der giver
anledning til at revurdere Selskabets status
som erhvervskunde m.v.

2.1.7  Investeringsradgiveren  skal yde
radgivning over for Selskabet [
overensstemmelsen med og inden for de til
enhver tid fastlagte Investeringsretningslinjer,
jf. Allonge A.

2.1.8 Investeringsradgiveren vil handle redeligt
og loyalt og vejlede i ngdvendigt omfang om
risici forbundet med en disposition samt oplyse
om de umiddelbare konsekvenser af
Selskabets valgmuligheder.

2.1.9 Investeringsradgiveren skal Igbende
folge Selskabets portefslie og rddgive om
tilpasning af portefgljens sammensaetning og
fordeling pd enkelte investeringer efter
forventningerne til det opndelige afkast.
Investeringsradgiveren foretager egenhaendigt
radgivning efter bedste evne og viden, men
inden for Investeringsretningslinjerne, jf.
Allonge A. Investeringerne sker for Selskabets
fulde regning og risiko.

2.2 Risikorammer

2.2.1 Minimums- eller maksimumsgreenser i
Investeringsretningslinierne er fastsat under
hensyntagen til den aktuelle markedsvaerdi.

2.2.2 1 det omfang de fastsatte graenser i
Investeringsretningslinierne efterfglgende
bliver overskredet, anses dette ikke for brud
pa Investeringsretningslinjerne, m.m. hvor
sddanne overskridelser fglger af, at Selskabets
formue formindskes som fglge af nedseettelse
af kapitalen.

2.2.3 Ved sd3danne overskridelser, samt
overskridelser, der fglger af grunde, som
Selskabet ikke har indflydelse pa, skal
Investeringsradgiveren nedbringe
overskridelsen inden for en periode fastsat i
Investeringsretningslinierne. Selskabet kan
meddele tilladelse til, at overskridelsen
nedbringes over en langere periode, sadfremt
dette er i aktionaerernes interesse.

2.2.4 Safremt Selskabet kraever det, er
Investeringsradgiveren imidlertid forpligtet til
at placere Selskabets formue i
overensstemmelse med
Investeringsretningslinjerne, sa snart det er
praktisk muligt.

2.3 Enhver gevinst og ethvert tab, der fglger af
endringer i veerdien af de af naervaerende
aftale omfattede midler - det vaere sig pa

grund af kurszendringer pd de pageeldende
finansielle instrumenter eller anden arsag -
henholdsvis tilfalder og beaeres af Selskabet.

3. Handel

3.1 Precunia Capital Management A/S er
forpligtet til at overholde de instruktioner, som
Selskabets ledelse og bestyrelse matte afgive i
henhold til Selskabets investeringsrammer.

3.2 Selskabet kgber og seelger finansielle
instrumenter i overensstemmelse med den
foresldede radgivning eller handler pa anden
made efter sit bedste skgn for at investere
eller reinvestere Selskabets formue i henhold
til Selskabets beslutninger.

3.3 Det pghviler Investeringsrﬁdgiveren at
behandle Selskabet redeligt og loyalt.

3.4 Ved radgivning iagttages reglerne om god
veerdipapirhandelsskik vedrgrende "best
execution”, hvorefter udfgrelsen sker til den
efter omstaendighederne, herunder tid og
maengde, bedst mulige pris samt pa de bedste
betingelser i gvrigt under hensyntagen til bl.a.
Selskabets behov for at fa handlen
gennemfgrt, muligheder herfor samt risikoen
for eendringer i markedet.

4. Data/rapportering

4.1 Parterne er gensidigt forpligtede til at
levere de i Allonge A aftalte data og foretage
den i Allonge B beskrevne og aftalte
rapportering.

5. Delegering

5.1 Investeringsrddgiveren kan veelge, hvor
det er sadvanligt eller rimeligt, at lade
administrative opgaver, handler og tilknyttede
opgaver, services eller funktioner, som er
ngdvendige for at Investeringsradgiveren kan
udfgre sine opgaver efter denne aftale, udfgre
hos tredjemand og er i den forbindelse
berettiget til at videregive sadvanlige
kundeoplysninger til tredjemand efter aftale.
Investeringsrgdgiverens ansvar over for
Selskabet pavirkes ikke heraf.

6. Interessekonflikter

6.1 I tilfeelde af en eventuel interessekonflikt
mellem,
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e Selskabet eller Administratoren og en eller
flere af investeringsraddgiverens gvrige kunder,

e Mellem Selskabet eller Administratoren og
Investeringsradgiveren, eller

e Mellem Selskabet eller Administratoren og
Investeringsradgiverens ansatte,

skal arten og omfanget af interessekonflikten
meddeles Selskabet og samtykke opnds fra
Selskabet, inden Selskabets ordre udfgres eller
radgivningen gives.

6.2 I helt seerlige tilfeelde, hvor
Investeringsradgiveren eller den ansatte vil
overtraede deres pligt til at overholde reglerne
om god skik for finansielle virksomheder og
veerdipapirhandel, hvis konflikten ignoreres,
kan Investeringsradgiveren og dennes
medarbejdere afvise at radgive Selskabet, hvor
interessekonflikten ggr sig geeldende.

8. Bankforbindelse

8.1 Selskabet har pligt til at sikre, at
bankforbindelsen for de bergrte portefgljer
agerer gjeblikkeligt i overensstemmelse med
Investeringsradgiverens r&dgivning i
forbindelse med modtagelse eller levering af
likviditet eller veerdipapirer, herunder sikre
levering af sadanne dokumenter, fuldmagter
m.v., som er ngdvendige for at veerdipapirerne
kan overdrages og registreres.

9. Meddelelser

9.1 Enhver andring af indholdet af denne
aftale, herunder allonger til aftalen, skal veere
skriftlig og underskrevet af de respektive
tegningsberettigede for Parterne.

9.2 Hvor Parterne i kraft af enighed eller
praksis anerkender anvendelse af elektronisk
kommunikation, er Parterne forpligtede til at
opretholde en tilfredsstillende standard for
sadan kommunikation samt betryggende
procedurer for distribution, sikkerhed, lagring
m.v.

9.3 For sa vidt angdr tab af fortrolighed
grundet anvendelse af elektronisk
kommunikation kan Parterne ikke ggres
ansvarlige for forhold, der kan henfgres til:

e Nedbrud i/manglende adgang til IT-systemer
eller beskadigelser af data i disse systemer,
der kan henfgres til nedennavnte

begivenheder, uanset om det er Parten selv
eller en ekstern leverandgr, der star for driften
af systemerne.

e Svigt i Partens strgmforsyning eller
telekommunikation, lovindgreb eller
forvaltningsakter, naturkatastrofer, krig, oprgr,
borgerlige uroligheder, sabotage, terror eller
haervaerk (herunder computervirus og -
hacking).

10. Skat

10.1  Investeringsrddgiveren tilstreeber i
investeringsstyringen at inddrage relevante
skatteregler. Investeringsradgiveren patager
sig imidlertid ikke at yde Selskabet generel
skattemaessig radgivning. Selskabet henvises
til at sgge anden radgivning til afklaring af
specifikke skattemaessige forhold, herunder de
skattemaessige konsekvenser som fglger af
investeringerne under denne aftale.

10.2 Investeringsradgiveren patager sig intet
ansvar for de skattemaessige konsekvenser af
de foretagne transaktioner og investeringer.

11. Selskabets risiko

11.1 Selskabet erklzerer ved sin underskrift pa
nervaerende aftale at vaere oplyst om og
indforstdet med, at:

1. Investeringer i EU Co2-kontrakter indebzerer
en risiko for tab, og at denne risiko alene
bzeres af Selskabet.

2. Omfanget af risikoen for tab afhanger bl.a.
af de aftalte Investeringsretningslinjer, jf.
Allonge A. Investeringsretningslinjerne er
fastlagt med udgangspunkt i de oplysninger,
Selskabet har stillet til radighed for
Investeringsradgiveren, og
investeringsrddgiveren patager sig ikke et
ansvar for, at disse oplysninger er korrekte
eller tilstraekkelige.

3. Det er Selskabets ansvar at meddele
Investeringsradgiveren, hvis der sker
&ndringer i relevant lovgivning, risikotolerance
i portefgljen eller andre relevante forhold, der
kan eller bgr give anledning til sendring i de
aftalte Investeringsretningslinjer.
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12. Radgivningshonorar

12.1 Investeringsradgiverens honorar
beregnes og betales bagud hver den 10.
bankdag i manedern. Aftalte honorarsatser
fremgar af Allonge B.

2,00% p.a. af formue pd DKK 0-500m og
1,00% p.a. af formue mellem DKK 500 mio. og
DKK 1.000 mio. fremgar af allonge B.

12.2 Honoraret beregnes pa baggrund af et
gennemsnit af portefgljens formue primo og
ultimo maneden.

12.3 For en periode, der ikke omfatter en helt
méaned, betales et forholdsmaessigt honorar.

13. Rapportering og mgdeafholdelse

13.1 For at holde Selskabet ngje informeret
om de foretagne investeringer skal dette
forsynes med informationer som specificeret i
Allonge B. Aftalt rapporteringsfrekvens fremgér
i gvrigt af Allonge B.

13.2 P3 Selskabets foranledning afholdes mgde
parterne imellem, hvor
Investeringsradgiverens vurdering af det
generelle investeringsklima samt konklusion og
anbefaling vedrgrende investeringsstrategien
for portefgljen fremlaegges.

13.3 Investeringsradgiveren er forpligtet til
uden ugrundet ophold at oplyse Selskabet og
Administratoren om  forhold vedrgrende
Selskabets investeringer, der kan have
afggrende eller veesentlig betydning for
Selskabets risikorammer og risikostyring.

13.4 Investeringsradgiveren er endvidere
forpligtet til uden ugrundet ophold at oplyse
Selskabet og Administratoren om evt. bristede
forudsaetninger i Selskabets risikopolitik som
fastsat i Investeringsretningslinierne, der kan
have afggrende eller vaesentlig betydning for
Selskabets risikorammer og risikostyring.

13.5 Omfattet af oplysningspligten er tillige
forhold, der kan have afggrende eller vaesentlig
betydning for Selskabets mulighed for at skabe
forngden likviditet med henblik pd evt. at
kunne nedsatte aktiekapitalen i
overensstemmelse med vedteegternes
bestemmelser herom.

14. Erstatningsansvar

14.1 Investeringsradgiveren er ikke ansvarlig
for tab opstdet som fglge af investeringer

godkendt af Selskabet og foretaget inden for
investeringsretningslinierne i  vaerdipapirer,
finansielle instrumenter, bankindskud m.v., der
falder i veerdi. Investeringsrddgiveren er ikke
pligtig til at erstatte sddanne tab.

14.2 En Part er erstatningsansvarlig, hvis
denne pd grund af fejl eller forssmmelser, der
kan henregnes til Parten som groft
uagtsomme, opfylder aftalte forpligtelser for
sent eller mangelfuldt.

14.3 Parternes ansvar  omfatter ikke
falgeskader, driftstab eller andre indirekte tab.

14.4 Selv pd de omrader, hvor der geelder et
strengere ansvar, er en Part ikke ansvarlig for
tab, som skyldes:

¢ Nedbrud i/manglende adgang til IT-systemer
eller beskadigelser af data i disse systemer,
der kan henfgres til nedennavnte
begivenheder, uanset om det er Parten selv
eller en ekstern leverandgr, der star for driften
af systemerne.

e Svigt i Partens strgmforsyning eller
telekommunikation, lovindgreb eller
forvaltningsakter, naturkatastrofer, krig, oprar,
borgerlige uroligheder, sabotage, terror eller
haervaerk (herunder computervirus og -
hacking).

¢ Strejke, lockout, boykot eller blokade, uanset
om konflikten er rettet mod eller iveerksat af
Parten selv eller dens organisation, og uanset
konfliktens &rsag. Det geelder ogsd, nar
konflikten kun rammer dele af Parten.

e /Endrede omstaendigheder, som er uden for
Partens kontrol.

14.5 En Parts ansvarsfrihed gaelder ikke, hvis:

Parten burde have forudset det forhold, som er
drsag til tabet, da aftalen blev indgdet eller
burde have undgdet eller overvundet arsagen
til tabet.

Preeceptiv lovgivning under alle
omstaendigheder ggr Parten ansvarlig for det
forhold, som er arsag til tabet.

15. Tavshedspligt, videregivelse m.v.

15.1 Parterne skal betragte alle informationer
vedrgrende hinandens interne forhold,
portefglje, politik, procedurer m.v. som strengt
fortrolige og omfattet af en pligt til
hemmeligholdelse.
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15.2 Oplysninger om kundeforhold videregives
kun, hvor Investeringsradgiveren er berettiget
eller forpligtet hertil i henhold til lovgivningen,
eller med Selskabets skriftlige samtykke.

15.3 Der videregives oplysninger til offentlige
myndigheder, hvor Investeringsr%dgiveren er
forpligtet hertil.

15.4 Investeringsradgiveren kan derudover
videregive oplysninger, som er ngdvendige for
at opfylde aftaler med Selskabet.

15.5 Information, som Parterne modtager om
hinanden i forbindelse med forhandlingerne om
og gennemfgrelsen af Aftalen, skal uden
tidsbegraensning anses for fortrolig
information, som Parterne ikke er berettiget til
at bruge pd anden vis end forudsat i Aftalen
eller videregive til tredjemand, medmindre den
pdgaeldende information:

» er eller bliver almindeligt tilgeengelig, og
dette ikke skyldes den modtagende Parts
videregivelse af informationen i strid med
denne forpligtelse, eller

= er eller bliver kendt for den modtagende
Part via en kilde, der ikke vedrgrende den
pagaeldende information har en
hemmeligholdelsesforpligtelse over for den
udleverende Part.

16. Fejl i oplysninger

16.1 Hvis en Part bliver opmaerksom pa, at der
er registreret forkerte eller vildledende
oplysninger om portefgljen i Selskabet, vil de
straks  blive rettet eller slettet. Er
oplysningerne videregivet til andre, il
modtagerne blive underrettet om rettelserne.

17. Lovvalg og veerneting

17.1 Neerveerende aftale skal i enhver
henseende fortolkes og udfyldes i
overensstemmelse med dansk ret.

17.2 Enhver uoverensstemmelse, der matte
opsta som fglge af denne aftale, dens
indga°1e|se, gennemfgrelse, fortolkning,
gyldighed, ophgr eller opfyldelse, sdvel som
enhver aftale, der er associeret til Aftalen eller
et resultat deraf, sdvel som enhver sag, der
udspringer af samme, og som ikke kan
bilaegges af Parterne i mindelighed, skal i
fgrste instans indbringes for S@- og
Handelsretten. Som subsidicert vaerneting er
aftalt Kgbenhavns Byret.

17.3 Alternativt kan Parterne efter fzlles
overenskomst beslutte, at uoverensstemmelser
endeligt skal afggres i henhold til lov om
voldgift.

18. Ikrafttraedelse og ophgr

18.1 Aftalen traeder i kraft ved begge Parters
underskrift.

18.2 Aftalen kan af hver af Parterne opsiges
med 12 maneds varsel, dog sdledes at Aftalen
tidligst kan opsiges til ophgr med udgangen af
2009. Hvis en Part ggr sig skyldig i vaesentlig
misligholdelse af naervaerende aftale, er den
anden Part berettiget til at ophaeve Aftalen
straks. Safremt det skgnnes i Selskabets
interesse, kan Selskabet dog opsige aftalen
gjeblikkeligt mod kompensation af
Investeringsradgiverens forventede indtjening,
dersom Aftalen var blevet opsagt til ophgr med
udlgbet af opsigelsesperioden. Kompensation
for Investeringsradgiverens forventede
indtjening ved  Selskabets g@gjeblikkelige
opsigelse beregnes pa baggrund af Selskabets
formue pa tidspunktet for opsigelse og frem til
udlgbet af opsigelsesperioden med tilleeg af
Investeringsradgiverens dokumenterede
udgifter i forbindelse med opsigelsen.

18.3 Opsigelse af Aftalen har ikke virkning for
allerede indgdede, men endnu ikke afviklede
handler/transaktioner vedrgrende
vaerdipapirer, finansielle instrumenter,
bankindskud m.v.

18.4 Aftalen er underskrevet i 3 ligelydende
eksemplarer, hvoraf Selskabet,
Investeringsradgiveren og Administrator hver
modtager et originalt eksemplar.
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Allonge A
til investeringsradgivningsaftale mellem

Klimalnvest A/S (herefter benaevnt

"Selskabet”)

0g

Precunia Capital Management A/S (herefter
benaevnt ” Investeringsradgiveren”)
Generelt

Alle investeringer skal foretages i henhold
til geeldende lov om veerdipapirhandel og
de i vedtegterne og prospektet fastlagte

placeringsregler for Selskabet

Nedenstdende investeringsretningslinier er

udarbejdet under hensyntagen til
ovenstaende lovgivning, vedtsegter, prospekt
samt bestyrelsens retningsliner

Investeringsretningslinierne kan til enhver
tid aendres af Selskabets bestyrelse.

Aktivtyper

Selskabet ma alene investere sine midler i
EU CO2-kontrakter.

Selskabets investeringsrammer er begraenset
til investering i bgrsnoterede EU CO2-
kontrakter noteret pa ravarebgrserne Nord
Pool og European Climate Exchange.

Markeder

Selskabet ma alene investere i EU CO2-
kontrakter som vedrgrer emissionstilladelser
handlet pa et reguleret marked og afviklet via
anerkendte clearinginstitutter.

Selskabet ma uden begraensninger investere
i sine likvider hos en af Ledelsen godkendt
bank.

Minimums Eksponering
Selskabet skal ved alle tider vaere eksponeret

med minimum 75% af Selskabets formue i EU
CO2-kontrakter.

Maksimal Eksponering

Selskabet skal ved alle tider vaere eksponeret
med maksimum 100% af Selskabets formue i
EU CO2-kontrakter.

CO2-kontraktudligb

Selskabet skal aldrig besidde EU CO2-
kontrakter ved udlgb.

EU CO2-kontrakter skal afhaendes senest 30
handelsdage inden udigb.

Langsigtet Eksponering

Selskabet skal bestraebe sig pd at investere i
de mest likvide EU CO2-kontrakter.

Selskabet ma ikke investere i EU CO2-
kontrakter tilknyttet Kyoto protokollens fgrste
fase.

Der ma kun investeres i kontrakter med udlgb
tidligst i december 2008.

Benchmark
Selskabet har ingen benchmark.
L3an

Der m3 ikke optages 13n.
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Allonge B
til investeringsradgivningsaftale mellem

Klimalnvest A/S (herefter
"Selskabet”)

benaevnt

og

Precunia Capital Management A/S (herefter
benaevnt ” Investeringsradgiveren”)

Radgivningshonorar
Investeringsradgiverens  honorar  beregnes
og faktureres manedligt hver maned.

Investeringsrédgiver oppebaerer et
radgivningshonorar p& 2,00 % p.a. af
portefgljens formue mellem nul og DKK 500
mio., dvs 0,167 % pr. maned.

Vederlaget til investeringsradgiver udger 1,0 %
p.a. af indre veerdi der overstiger DKK 500
mio. kr.

Honoraret beregnes pa baggrund af et
gennemsnit af portefgljens formue primo
og ultimo hver maned. Radgivningshonorar
opggres pa baggrund af samme principper
som geelder ved beregning af Indre Veerdi.

Vederlag beregnes manedligt bagud og betales
den tiende bankdag efter hver maneds
pabegyndelse.

Succeshonorar
Precunia Capital Management A/S er ikke
berettiget til at modtage succeshonorar.

Transaktionsomkostninger/kurtagesatser
Investeringsradgiver modtager ikke kurtage
ved handel for Selskabet.

Investeringsradgiver kan opkraeve eventuelle
handelsomkostninger hos Selskabet.

Investeringsradgiver ma ikke foranledige
kursskeering.

Det skal udtrykkeligt meddeles, safremt
Investeringsradgivers pd vegne af Selskabet
har handlet op mod investeringsradgivers
egenbeholdning.

Rapportering
Investeringsradgiver  skal
Igbende afkastrapportering.

udfaerdige en

Afkastrapporteringen skal som  minimum
indeholde fglgende:

Afkast

Resume af det foregdende kvartal
Investeringsmaessige tiltag
Opggrelse af hgj/lav udsving

Selskabet udsender ovenstdende orientering
til investorerne via e-mail ligesom det kan
findes pd Selskabets hjemmeside.

Investeringsradgiveren skal desuden forestd
sekretariatsfunktioner for Selskabet og dets
bestyrelse, herunder:

Forberedelse af bestyrelsesmgder.

Indkaldelse til bestyrelsesmgder.

Korrespondance.

Deltagelse i bestyrelsesmgder.

Udarbejdelse af referater.

Besvarelse af opkald.

Lgbende opdatering af hjemmeside.

Bista ved udarbejdelse af arsrapport og

selvangivelse.

= Arkivering.

= Varetagelse af forholdet til OMX Den
Nordiske Bgrs Kgbenhavn.

= Udsendelse af bgrs- og
regnskabsmeddelelser.

= Etablering af insiderregister.

= Kontakt til aktioneerer.

= Besvarelse af generelle forespgrgsler fra
aktioneerer.

» Indkaldelse til og gennemfgrelse af
generalforsamlinger.

= Udarbejdelse af referater og protokollater
fra generalforsamlinger.

= Forhandling og etablering af Market Maker-

aftale som beskrevet i Selskabets
vedtaegter.

= Forhandling og etablering af
markedsfgringstiltag- og
distributionsaftaler med finansielle

formidlere og forhandling og etablering af
aftaler med institutionelle investorer.

* Indgdelse af alle ngdvendige aftaler med
underleverandgrer og radgivere vedr.
Selskabets drift.
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Tegningsblanket

Udbud i Klimalnvest A/S

Udbud: 9.995.000 stk. aktier
Tegningsperiode: 3. okt. - 19. okt. 2007
Stykstarrelse: DKK 100 pr. aktie
Udbudskurs: DKK 104 pr. aktie
Fondskode: DK0060096709
Betalingsfrist: 25. okt. 2007
Farste handelsdag 30. okt. 2007

| tilfelde af overtegning sker fordelingen af aktier efter en fordel-
ingsnagle, som fastleegges af bestyrelsen og forventes offentliggjort
den 22. oktober 2007

Tegningsordre

Antal aktier (min. 10 stk .) :

For kroner :

Aktierne afregnes fra konto i (Pengeinstitut):
Registreringsnummer Konto nr.:

Aktierne opbevares i depot nr.:

KLIMA|INVEST

Tegningssted

Eik Bank Danmark A/S,
Narre Farimagsgade 15
DK-1364 Kgbenhavn K
Telefon +45 33 73 31 50
Telefax +45 33 73 31 36
eik@eikbank.dk

Tegningsordre afgives pa baggrund af oplysninger i prospektet, som last i sin helhed. Tegningsblanket indleveres til Deres eget kontofgrende institut senest

den 19. oktober 2007, kl. 16.00.

Det kontoferende institut videregiver tegningsoplysninger til Eik Bank Danmark A/S. Ngrre Farimagsgade 15, 1364 Kgbenhavn K ved tegningsperiodens
udigh. Betalingen finder sted senest den 25. oktober 2007 mod samtidig registrering af de tildelte aktier i Veerdipapircentralen. Aktierne noteres pa navn i

selskabets aktiebog.

Det offentliggjorte prospekt kan hentes eller bestilles pa selskabets hjemmeside www.klimainvest.dk

CPR-nr. / CVR-nr.

Navn

Adresse / Post nr. / By

Telefon nr.

E-mail

Dato Underskrift
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Klimalnvest A/S
Tuborg Boulevard 12
2900 Hellerup
Denmark

+4570236274

info@klimainvest.dk
www.klimainvest.dk






