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POSITIVA FAS 2 DATA FOR BUPI OCH TILLVAXTFINANSIERING SAKRAD

“Under férsta kvartalet sékrade vi viktiga komponenter fér framtida tillvéixt, inklusive stérkt kassa som
méjliggor tillvdxtinvesteringar och forvirv”, kommenterar Peter Wolpert, VD Moberg Pharma

FORSTA KVARTALET

. Nettoomsattning 69,5 MSEK (73,2)

°  EBITDA 3,4 MSEK (17,4)

°  EBITDA for befintlig produktportfélj 7,0 MSEK (25,6)
*  Rorelseresultat (EBIT) 0,5 MSEK (14,9)

°  Resultat efter skatt -5,6 MSEK (10,9)

. Resultat per aktie -0,40 SEK (0,75)

°  Operativt kassaflode per aktie -0,25 SEK (-0,35)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET

*  Positiva fas 2 data fér BUPI vid smartbehandling hos cancerpatienter som lider av oral mukosit
*  Avtal med Cadila Pharmaceuticals for fas 3 utveckling och regional kommersialisering av BUPI
*  Emission av obligationslan om 300 miljoner kronor for finansiering av tillvaxt och férvarv

*  Avyttring av tre varumarken fér 10 miljoner USD (transaktionen slutfordes i april)

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALET

°  Awyttringen av Jointflex, Fergon och Vanquish slutférdes

Forsaljningsintdkter, rullande 12 man EBITDA marginal, rullande 12 man
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TELEFONKONFERENS

VD Peter Wolpert presenterar rapporten vid en telefonkonferens klockan 15.00 idag, den 10 maj 2016.
Telefon: 08-566 426 95




VD-KOMMENTAR

Trots att lagre forsdljning i Europa paverkade tillvaxt och lonsamhet under Q1, sdkrade vi viktiga
komponenter for framtida tillvaxt. Relanseringen av Kerasal Nail® starker var marknadsandel i USA och
lanseringarna i Asien fortsatter att utvecklas val. Var innovationsmotor levererade saval positiva fas 2 data
som ett samarbetsavtal for BUPI och fas 3-férberedelselserna for MOB-015 avancerar enligt plan. Vi sdkrade
finansiering for tillvaxtinvesteringar och férvarv genom en obligationsemission om 300 miljoner kronor samt
avyttring av tre mindre varumarken for 10 miljoner USD.

Forsaljningen 6kade i Asien och USA, men den totala nettoomséattningen minskade med 5% (minskning med
6% i fast valuta) till foljd av lagre forsaljning i Europa. Som tidigare kommunicerats gor vi betydande
investeringar for att repositionera varumarket Kerasal® i USA, vilket paverkar I6nsamheten pa kort sikt.
EBITDA-marginalen minskade till 5% under kvartalet och till 12% foér de senaste 12 manaderna.
Bruttomarginalen under kvartalet blev 70% (78%), pa grund av forandrad produktmix samt volymrabatter till
storre distributorer, vilket mojliggér marknadsinvesteringar for framtida tillvaxt. EBITDA for den befintliga
produktportféljen uppgick till 10% for forsta kvartalet och 18% for de senaste 12 manaderna.

Positiv initial respons pa relanseringen av Kerasal Nail i USA

Direktférsaljningen i USA 6kade med 4% under forsta kvartalet (3% vid fast vaxelkurs) tack vare tillskottet av
Balmex. Var prioritet i USA har varit att bryta en negativ trend for Kerasal® genom repositionering av
varumarket. | mars initierades marknadskampanjer, med ny férpackningsdesign och tv-reklam. Den initiala
responsen fran konsumenter &r lovande, men syns dnnu inte i omsattningen. De senaste 12 veckorna dkade
marknadsandelen frén 22% till 25%" och resulterade i 9% vardetillvixt (i konsumentledet) i en minskande
kategori (-8%)1.

Den 1 april avyttrade vi tre mindre varumarken for 10 MUSD, vilket resulterade i en kapitalvinst pa 3 MUSD
(inkluderas i resultatet for Q2). Avyttringen frigor ocksa resurser till vara strategiska varumarken och framtida
forvarv.

Distributorsférsiljningen minskade, men lanseringen i Asien gar fortsatt framat

Distributorsforsaljningen minskade med 15% under forsta kvartalet (minskning med 14% vid fast vaxelkurs).
Den Europeiska forsaljningen minskade pga hoga lagernivaer vid kvartalets start samt kvartalsvisa variationer.
| Asien har lanseringarna fortsatt att utvecklas val och forsaljningen i 6vriga varlden vaxte med 31%. Emtrix®
och Kerasal Nail® har etablerat en marknadsledande position i de flesta lanserade landerna i regionen.
Testlanseringar har inletts pa flera viktiga marknader som férvantas bidra till langsiktig tillvaxt.

Hog aktivitetsniva fér var innovationsmotor

Fas 3-forberedelserna fér MOB-015 avancerar enligt plan. Rekrytering av patienter vdntas starta under andra
halvaret. Det var glddjande att vi kunde rapportera positiva fas 2-data for BUPIL. Resultaten visade att
behandling med BUPI minskade smartnivan med 31% jamfort med gingse smartbehandling.
Samarbetsavtalet med Cadila Pharma och anslag fran Eurostars ingar i var riskbegriansande strategi, som
mojliggor att generera fas 3-data till en begrénsad investering. Vi planerar att paborja patientrekryteringen
till fas 3 under forsta halvaret 2017.

Bada utvecklingsprojekten har potential att driva betydande tillvaxt fér oss under de narmaste aren, genom
en kombination av licensavtal och egen férsaljning i utvalda omraden.

Vi okar takten pa var affarsutveckling med en starkt kassaposition. Fokus for var affarsutveckling ar att
forstarka var kommersiella produktportfolj, fraimst med receptfria produkter for var amerikanska verksamhet.

Fokus pa vardeskapande

| var firar Moberg Pharma tioarsjubileum! Det ar med stolthet jag ser tillbaka pa teamets framgangar under
dessa ar. Trots lagre tillvaxt och lonsamhet under detta kvartal, ar jag 6vertygad om att vi ar pa ratt vag for
att na vara langsiktiga mal. Vi fortsatter att fokusera pa att bli nummer ett inom nagelsvampsprodukter och
driva tillvaxt saval organiskt som genom forvarv.

Peter Wolpert, VD Moberg Pharma

! Forsaljningsintakterna inom Retail i USA for nagelsvampsprodukter, exklusive butikernas egna varumarken, i sa kallade Multioutlet-
butiker (varuhus/gallerior) under de senaste 12 veckorna fram till 17 april 2016, enligt SymphonyIRI.
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OM MOBERG PHARMA

Moberg Pharma AB (publ) ar ett vaxande svenskt ldkemedelsbolag. Bolaget utvecklar, férvarvar och
licensierar produkter som kommersialiseras genom en egen forsédljningsorganisation i USA och via
distributérer i fler an 40 lander. Den interna produktutvecklingen baseras pa Moberg Pharmas unika
kompetens att genom innovativ ldkemedelsformulering utveckla férbattrade produkter baserade pa
beprdvade substanser. Detta tillvagagdngssatt minskar tid till marknad, utvecklingskostnad och risk.

Lanserade produkter

PRODUKT INDIKATION STATUS
Kerasal Nail®
Forsaljning i egen regi i USA
Emtrix®
pazeLl Lanserad av 10 partners pa ca 30
Nalox™ marknader
L Torra fotter och Forsaljning i egen regii USA
| == fotsprickor
R oA ®
LGl Lanserad av 13 partners pa 15
marknader
Klada och
Domeboro irriterad hud Forsaljning i egen regi i USA
Balmex® Blojeksem Forsaljning i egen regi i USA

Produkterna JointFlex®, Vanquish® och Fergon® avyttrades 1 april 2016.

Nalox™ / Kerasal Nail®

Kliniskt bevisad effekt vid behandling av nagelsvamp. Produkten lanserades i Norden under hosten 2010 och
blev snabbt marknadsledande. Internationell lansering pagar via egen forsaljningsorganisation i USA och tio
partners som kontrakterat rattigheter for mer an 60 marknader, daribland de stora EU-marknaderna, Kanada,
Kina och Sydostasien. Nalox™ tillhandahalls receptfritt och saljs under namnen Naloc™ och Emtrix® pa vissa
marknader samt Kerasal Nail® i USA”. Effekt och sikerhet har dokumenterats i flera kliniska studier med totalt
mer an 600 patienter. Nalox™ har en unik snabbverkande behandlingsmekanism och har visat mycket
konkurrenskraftiga resultat, bland annat genom att astadkomma synlig forbattring redan inom 2-4 veckor.

Kerasal®

Kerasal® ar en produktserie for effektiv behandling av vanligt forekommande och svarbehandlade
fotproblem. Fotvardsspecialister rekommenderar Kerasal® foér att behandla torra fotter, hélsprickor och
fotsmarta. Flera kliniska studier har publicerats som dokumenterar effekten av Kerasal®.

2 Varumaérkena Nalox™ och Naloc™ &gs av bolagets partners och Moberg Pharma har ingen dganderaétt till dessa varumarken.
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Domeboro®
Domeboro® ar ett topikalt lakemedel fér behandling av klada och irriterad hud till exempel orsakad av
vaxtgifter, insektsbett eller reaktioner mot tviattmedel/kosmetika. Produkten verkar uttorkande och minskar
inflammation.

Balmex®
Balmex® &r ett valkdnt varumarke med produkter for bléjeksem, framfor allt for barn. Produkterna
forvarvades fran Chattem (Sanofi) i april 2015.

Utvecklingsprojekt

MOB-015 — Fas 3 forberedelser pagar

En ny utvartes behandling mot nagelsvamp med svampdodande, keratolytiska och uppmjukande egenskaper.
Bolagets patentsokta formuleringsteknologi mojliggér att hoga koncentrationer av en beprovad
svampdodande substans (terbinafin) transporteras in i och genom nagel. Eftersom MOB-015 appliceras lokalt
undviker man biverkningar forknippade med tablettbehandling. Bolaget uppskattar forsaljningspotentialen
for produkten till 250-500 miljoner dollar arligen. Positiva resultat fran en fas 2-studie presenterades pa
American Academy of Dermatology i mars 2015. Det primara behandlingsmalet, mykologisk lakning,
uppnaddes hos 54% av patienterna som slutférde behandlingen. MOB-015 medférde ocksa god tillvaxt av
frisk nagel och uppvisade en gynnsam biverkningsprofil. Biopsier bekraftade héga nivder av terbinafin i nagel
och nagelbadd. Denna studie inkluderade patienter med mer utbredd nagelsvamp an i nyligen publicerade
studier for konkurrerande utvartes nagelsvampspreparat. Moberg Pharma slot under det fjarde kvartalet
2015 ett utvecklingsavtal med bolagets tillverkningspartner Colep Healthcare Division och férberedelser for
kliniska fas 3-studier pagar.

BUPI - Bupivakain sugtablett — Fas 3 forberedelser har inletts

En innovativ patentsokt formulering med den beprdvade substansen bupivakain, i form av en sugtablett, for
behandling av smérta i munhalan. Som férsta indikation har Moberg Pharma valt smartlindring for patienter
som drabbats av oral mukosit till foljd av cancerbehandling. Flera tidigare pilotstudier visade lovande kliniska
data avseende sikerhet och effekt. | januari 2016 rapporterade Moberg Pharma positiva resultat fran en fas
2-studie dar BUPI utvdrderades for cancerpatienter med oral mukosit. Det primdra behandlingsmalet
uppnaddes - patienter som erholl BUPI i tillagg till konventionell smartbehandling hade 31% lagre smartniva
overlag och 50% lagre smartniva i munnen. Moberg Pharma uppskattar forsaljningspotentialen fér produkten
till 50-100 miljoner dollar, forutsatt framgangsrik kommersialisering inom oral mukosit och ytterligare
atminstone en indikation. Utéver oral mukosit har ytterligare potentiella indikationer identifierats. Moberg
Pharma slot under det forsta kvartalet 2016 ett utvecklingsavtal med Cadila Pharmaceuticals och
forberedelser for kliniska fas 3-studier har inletts.
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VERKSAMHETENS UTVECKLING UNDER KVARTALET

Positiva fas 2-resultat fér BUPI

| januari 2016 meddelade bolaget positiva top-line resultat fran en fas 2-studie med BUPI fér smartlindring vid
oral mukosit hos patienter med cancer i huvud- och halsregionen. BUPI astadkom en statistiskt signifikant
minskning av smérta i munhalan. 32 patienter slutforde fas 2-studien dar effekten av BUPI jamférdes med
standardbehandling for smartlindring i munhalan. Den 6ppna kliniska studien utférdes pa tva sjukhus i
Danmark. Den primara effektvariabeln var smarta i mun eller svalg 60 min efter intag av BUPI jamfort med
medelvardet av smarta under dagen for kontrollgruppen. Gruppen som fick BUPI hade 31 % lagre smartniva
(VAS 35,14 fér BUPI resp. 50,94 i kontrollgruppen, p=0,0032). Bada grupperna hade tillgang till gidngse
smartbehandling under studien. Kontrollgruppen hade &ven tillgang till annat lokalt verkande
bedovningsmedel for munhalan i form av en lidokaingel. Skillnaden i munnen (svalget exkluderat) var an mer
pataglig, dar BUPI reducerade smartan med 50 % jamfort med standardbehandling (VAS 17,93 resp. 36,10,
p=0,0002). Inga allvarliga biverkningar rapporterades i gruppen som fick BUPI. Efter positiva fas 2-resultat har
styrelsen godkdnt en riskminimerande strategi for att fortsatta utvecklingen genom fas 3.
Utvecklingsprogrammet inkluderar en fas 3-studie som kommer att genomféras i Europa och delfinansieras
av anslag fran Eurostars. En andra fas 3-studie kommer att genomfoéras i Indien och finansieras i sin helhet av
Mobergs partner Cadila Pharmaceuticals.

Emittering av obligationslan om 300 miljoner kronor pa den nordiska obligationsmarknaden for
finansiering av tillvixt och forvirv samt uppdatering av finansiella mal

| januari 2016 meddelade Moberg Pharma att bolaget har beslutat att emittera ett femarigt icke sakerstallt
obligationslan om 300 miljoner kronor med forfall den 29 januari 2021. Obligationslanet I6per med en rorlig
ranta om Stibor 3m + 6.00% och har ett totalt rambelopp om 600 miljoner kronor. Obligationslanet blev
noterat pa Nasdaqg Stockholm i februari 2016. For att mojliggora framtida tillvaxt, avser Moberg Pharma att
genomfora betydande investeringar under 2016, med fokus pa starkta varumarkesplattformar for bolagets
strategiska varumarken i USA, breddad internationell distribution, forvarv av ytterligare produkter samt start
av fas 3 studier for MOB-015 i egen regi. Till foljd av beslutade investeringar och satsningar kommer EBITDA-
marginalen 2016 vara lagre an tidigare kommunicerade marginal om minst 25%. Det langsiktiga malet om en
EBITDA-marginal om minst 25% kvarstar.

Moberg Pharma avyttrar tre varumarken fér 10 miljoner USD

I mars 2016 meddelade Moberg Pharma att bolaget har ingatt ett avtal med Strides Pharma Inc for att avyttra
varumarkena Jointflex, Fergon och Vanquish foér en total képeskilling om 10 miljoner USD plus lagervardet vid
tilltradet. De tre avyttrade varumarkena omsatte totalt 6,1 miljoner USD ar 2015 och féljde med i tidigare
forvarv av strategiska tillgangar.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Moberg Pharma slutférde avyttringen av tre varumarken till Strides Pharma Inc

| april 2016 meddelade Moberg Pharma att bolaget har slutfort avyttringen av varumarkena Jointflex, Fergon
och Vanquish for en total képeskilling om 10 miljoner USD plus lagervardet om 0,4 MUSD. Avyttringen
medfor en reavinst pa 3 miljoner USD och mojliggor vytterligare fokus for Moberg Pharma pa dess
kdrnverksamhet.
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KONCERNENS OMSATTNING OCH RESULTAT

Omsattning

Under forsta kvartalet 2016 uppgick nettoomsattningen till 69,5 MSEK (73,2), en minskning med 5% jamfort
med forsta kvartalet 2015. Merparten, 32,1 MSEK (41,0), kom fran produktférsiljningen av Nalox™/ Kerasal
Nail®. Produktférsaljningsintdkterna for de produkter som avyttrats i april 2016 (JointFlex®, Vanquish® och
Fergon®) uppgick till 16,3 MSEK (16,1) och for 6vriga produkter 21,0 MSEK (14,0). Produkten Balmex®
forvarvades fran Chattem, Inc, Sanofis division for receptfria produkter i USA, den 27 april 2015 och Balmex
forséljning ingar i resultatrakningen fran det datumet. Forsaljningen i Amerika uppgick till 50,9 MSEK (49,4), i
Europa till 5,3 MSEK (13,6) och i 6vriga varlden till 13,3 MSEK (10,2).

Bolaget paverkas av den amerikanska dollarns och eurons utveckling gentemot den svenska kronan eftersom
huvuddelen av faktureringen sker i dollar och i euro. Under forsta kvartalet 2016 bokférdes intdkterna i dollar
till en genomsnittlig kurs pa 8,46 SEK, att jamfora med 8,34 SEK under forsta kvartalet 2015. Motsvarande
siffror for euro var en genomsnittlig kurs pa 9,32 SEK, att jamfora med 9,42 SEK under forsta kvartalet 2015.
Darmed hade valutaeffekter en svagt positiv effekt pd omsattningen. Med oférandrade valutakurser hade
omsattningen minskat med 6% jamfort med forsta kvartalet 2015.

Férdelning av rorelsens intidkter Jan-mar Jan-mar Helar
(TSEK) 2016 2015 2015
Produktforsaljning 69 452 71064 282 983
Milstolpebetalningar - 2114 2583
Nettoomsattning 69 452 73178 285 566
Ovriga rorelseintakter - 4977 6709
Summa rorelsens intakter 69 452 78 155 292 275

Intdkter fran produktforsiljning per kvartal
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Nettoomsattning per kanal Jan-mar Jan-mar Helar

(TSEK) 2016 2015 2015
Egen forsaljning 48 766 46 749 206 602
Produktforsaljning till distributorer 20 686 24 315 76 381
Milstolpebetalningar - 2114 2583
SUMMA 69 452 73 178 285 566
Nettoomsattning per produktgrupp Jan-mar Jan-mar Helar
(TSEK) 2016 2015 2015
Nalox/Kerasal Nail®, produktforsiljning 32085 41 026 154 510
Nalox/Kerasal Nail®, milstolpebetalningar - 2114 2583
JointFlex®, Fergon®, Vanquish® (avyttrade 1 April 2016) 16 321 16 074 51901
Ovriga produkter 21045 13 964 76 572
SUMMA 69 452 73 178 285 566

Nettoomsattningens fordelning i procent, perioden januari - mars 2016

Via Avyttrade
distribu produkter
-térer 24%
Egen 30%
forsalj-
ning
70%

Nord- Europa
och 8%

Sydmeri

Nalox/
Kerasal
Nail
46%

Kanaler Produkter Geografi
Nettoomsattning per geografisk marknad Jan-mar Jan-mar Helar
(TSEK) 2016 2015 2015
Europa 5281 13 625 32244
Nord- och Sydamerika 50 864 49 370 211343
Ovriga virlden 13 306 10183 41979
SUMMA 69 452 73178 285 566
S 7
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Resultat

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet 2016 blev 0,5 MSEK (14,9). Kostnad for salda varor uppgick till 20,6
MSEK (16,4), vilket ger en bruttomarginal pa produktforsaljningen pa 70% (77%). Rorelsens kostnader,
exklusive kostnad for salda varor, uppgick till 48,3 MSEK, jamfort med 46,8 MSEK féregaende ar.

Resultat efter finansnetto uppgick till -7,3 MSEK, jamfort med 14,7 MSEK for forsta kvartalet 2015.
Resultatforsamringen beror framfér allt pa minskad forséljning och annan produktmix vilket gav en lagre
bruttomarginal, dar forsaljningsintdkterna minskade med 5% under forsta kvartalet 2016, kostnad salda varor
okade med 25%, medan rorelsens kostnader tkade med 3%. Den storsta posten i rorelsekostnaderna var
forsaljningskostnaderna, som under perioden uppgick till 37,5 MSEK (31,7), 6kningen ar framst hanforlig till
den investering i repositionering av varumarket Kerasal® som gors i USA.

Resultat efter skatt blev -5,6 MSEK (10,9) och totalresultatet blev -10,7 MSEK (30,9). | totalresultatet ingar
valutakursomrakningar om -5,1 MSEK till foljd av den forsvagade amerikanska dollarkursen sista mars jamfort
med arsslutet 2015.

EBITDA for kvartalet uppgick till 5% (24%). Rensat for kostnader fér FoU/Affarsutveckling for framtida
produkter uppgick EBITDA for befintlig produktportfolj till 10% (35%).

EBITDA Sammanstillning Jan-mar Jan-mar Helar
(TSEK) 2016 2015 2015
Nettoomsattning 69 452 73178 285 566
Kostnad salda varor -20 603 -16 425 -71920
Bruttovinst 48 849 56 753 213 646
% 70% 78% 75%
Forsaljningskostnader -34 865 -29 450 -123 087
Administrationskostnader -5 005 -5018 -19 274
Forsknings- och utvecklingskostnader - befintlig produktportféljl) -1596 -1251 -6 397
Ovriga rorelseintakter/rérelsekostnader -366 4523 3605
EBITDA befintlig produktportfolj 7017 25 557 68 493
% 10% 35% 24%
Forsknings- och utvecklingskostnader - framtida produkterz) -1622 -6 478 -15 956
Affarsutvecklingskostnader -1969 -1708 -6 138
EBITDA 3426 17 371 46 399
% 5% 24% 16%
Avskrivningar -2923 -2472 -11 216
Rorelseresultat (EBIT) 503 14 899 35183

1) Forsknings- och utvecklingskostnader — befintlig produktportfélj inkluderar F&U-kostnader fér nya produktvarianter
under befintliga varumdrken, regulatoriskt arbete och kvalitet.

2) Forsknings- och utvecklingskostnader - framtida produkter inkluderar F&U-kostnader for helt nya produktkandidater,
t ex BUPI.
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FINANSIELL STALLNING

Kassaflode

Det operativa kassaflodet fore fordndringar i rorelsekapital under kvartalet uppgick till 3,9 MSEK (17,3).
Bolagets kapitalbindning i direktférsaljningsverksamheten 6kade som féljd av 6kade marknadsinvesteringar.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -3,6 MSEK (-5,1) for férsta kvartalet 2016.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -102,8 MSEK (-2,2) och bestar framst av investeringar i
foretagsobligationer i USD.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 290 MSEK (-3,3) och bestar av erhallen likvid fran
obligationslan.

Likvida medel uppgick till 228,8 MSEK (52,7 MSEK) vid periodens slut.

Investeringar

Investeringar i immateriella tillgangar under 2016 avser datasystem om 0,1 MSEK (1,4) samt balanserade
utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten om 3,8 MSEK (0,8). Fran och med Q1 2016 inleddes fas 3
forberedelser for BUPI vilket foranledde att direkta utvecklingsutgifter for BUPI balanseras fran och med
detta kvartal. Sedan tidigare har bolaget tva pagaende utvecklingsprojekt, dels ndsta generation av Kerasal
Nail®/Nalox™, dels MOB-015, som balanseras. Utdver balanserade utgifter foér forsknings- och
utvecklingsarbeten hade Moberg Pharma dven utgifter hanforliga till forskning och utveckling som
kostnadsfordes direkt i rapport Gver totalresultatet om 3,2 MSEK (7,7), varav 1,6 MSEK (6,5) var relaterade till
framtida produkter.

FoU-utgifter (kostnader och investeringar) Jan-mar Jan-mar Helar
(TSEK) 2016 2015 2015
FoU-kostnader - nuvarande produkter -1596 -1251 -6 397
FoU-kostnader - framtida produkter -1622 -6 478 -15 956
Avskrivningar av FoU-investeringar -256 -179 -902
FoU kostnader (i rapport 6ver totalresultat) -3474 -7 908 -23 255
Investeringar i balanserad FoU -3 827 -772 -8439
Avskrivningar av balanserade FoU-investeringar 110 54 350
Avskrivningar av 6vriga FoU-investeringar 146 125 552
Férandring FoU investeringar (i rapport over finansiell stallning) -3571 -593 -7 537
Totala FoU-utgifter -7 045 -8501 -30 792
Skulder

Rantebarande skulder bestar av ett obligationslan om 300 MSEK med forfall 29 januari 2021. Lanet |6per med
en rorlig ranta om STIBOR 3 man + 6 procent och har ett totalt rambelopp om 600 MSEK. Obligationslanet har
inga kovenanter for den l6pande verksamheten utan endast i det fall bolaget vill utoka lanet inom
rambeloppet. Enligt IAS 39 ska obligationslanet redovisas efter avdrag foér transaktionskostnader vilka
periodiseras 6ver lanets loptid, darav skillnaden mellan 300 MSEK och beloppet i rapporten 6ver finansiell
stillning.  Fullstandiga villkor for obligationsldnet finns tillgdngliga pa bolagets hemsida
www.mobergpharma.se

Lanet till Swedbank har slutreglerats under forsta kvartalet 2016, amorteringar har skett med 3,3 MSEK (3,3)
under perioden.
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Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser

Moberg Pharma har inga eventualforpliktelser. Den féretagsinteckning om 20 MSEK samt pantsattning av
aktierna i dotterbolaget Moberg Pharma North America LLC som fanns vid arets start har upphért i samband
med slutregleringen av lanet till Swedbank. Stallda sdkerheter utgors darmed endast av sparrade bankmedel

om 0,7 MSEK.

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktier

Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 1421 752,20 SEK (1 396 253,70), totalt antal utestdende aktier

uppgick till 14 217 522 stamaktier (13 962 537) med ett kvotvarde pa 0,10 SEK.

Upplysning om agare
Bolagets stOrsta aktiedgare per 2016-03-31:

Aktiedgare Antal aktier % av roster och kapital
OSTERSJOSTIFTELSEN 2259220 15,9
HANDELSBANKEN FONDER AB RE JPMEL 1182591 8,3
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 968 202 6,8
BANQUE CARNEGIE LUXEMBOURG S.A, (FUNDS) 619 394 4,4
WOLCO INVEST AB? 600 000 4,2
GRANDEUR PEAK INTERNATIONAL 457 200 3,2
FONDITA NORDIC MICRO CAP SR 404 000 2,8
FONDITA 2000+ 300 822 2,1
GRANDEUR PEAK GLOBAL, OPPORTUNITIES 280 180 2,0
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 269 263 1,9
SOCIETE GENERALE 265 206 1,9
MORGAN STANLEY & CO LLC, W9 209 048 1,5
STATE STREET BANK & TRUST COM., BOSTON 200 000 1,4
DEUTSCHE BANK AG, LONDON BRANCH, W-8BEN 177 750 1,3
SYNSKADADES STIFTELSE 172 201 1,2
DEUTSCHE BANK AG LDN-PRIME, BROKERAGE 153 612 1,1
LUNDMARK, ANDERS 149 708 11
ML, PIERCE, FENNER & SMITH INC 147 414 1,0
STATE STREET BANK & TRUST COM., BOSTON 140 000 1,0
HYVAT LEHDET RSM OY 131 603 0,9
SUMMA, 20 STORSTA AGARNA 9087 038 63,9
Ovriga aktiedgare 5130484 36,1
TOTALT 14 217 522 100
8 Ags av bolagets VD Peter Wolpert
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Optioner

Vid arets borjan fanns 979 969 utestdende teckningsoptioner. | februari 2016 makulerades optioner som
tidigare registrerats for att tacka kostnader for framtida sociala avgifter samt optioner som utstallts till
anstdllda som slutat innan optionerna intjanats. Totalt finns 674 326 utestaende teckningsoptioner per den
31 mars 2016, om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier 6kar antalet aktier med totalt
848 402 stycken, fran 14 217 522 aktier vid periodens slut till 15 058 424 aktier.

ORGANISATION

Per den 31 mars 2016 hade Moberg Pharma-koncernen 34 anstdllda varav 64% kvinnor. 25 personer var
anstallda i moderbolaget varav 68% kvinnor

MODERBOLAGET

Moberg Pharma AB (publ), org. nr 556697-7426, ar moderbolag i koncernen. Verksamheten i koncernen
bedrivs fraimst i moderbolaget (utdver forsaljningsorganisationen i USA) och utgors av forskning och
utveckling, forsaljning och marknadsféring samt administrativa funktioner. Moderbolagets nettoomsattning
uppgick till 17,4 MSEK for forsta kvartalet 2016, jamfort med 42,7 MSEK féregadende ar. Rérelsens kostnader,
exklusive kostnad for salda varor, uppgick till 13,1 MSEK (15,7) och resultat efter finansnetto uppgick till -8,3
MSEK (20,7). Likvida medel uppgick till 215,7 MSEK (40,8) vid periodens slut.

RISKFAKTORER

Att kommersialisera och utveckla lakemedel ar kapitalkravande aktiviteter med vasentlig riskexponering. De
risker som beddms ha en sarskild betydelse for Moberg Pharmas framtida utveckling ar kopplade till
konkurrens och prisbild, produktion, prestationer fran samarbetspartners och distributorer, resultat av
kliniska studier, myndighetsatgarder, produktansvar och forsakring, patent och varumarken, nyckelpersoner,
konjunkturkanslighet, framtida kapitalbehov och finansiella riskfaktorer. Beskrivningen av dessa risker finns i
arsredovisningen fér 2015 pa sidan 18.

Under det ndrmaste aret bedoms marknadsutveckling, utveckling inom ingangna partnerskap, integration av
forvarv och resultat av kliniska studier som de mest betydelsefulla faktorerna.

FRAMTIDSUTSIKTER

Moberg Pharmas mal ar att skapa varden och ge en bra avkastning till aktiedgarna genom lonsam tillvaxt,
med en langsiktig EBITDA-marginal pa minst 25%. Bolagets tillvixtstrategi inkluderar organisk
forsaljningstillvaxt, forvarv/inlicensiering av nya produkter samt kommersialisering av utvecklingsprojekt.

Under 2016 kommer fokus vara bland annat att identifiera ytterligare affarsutvecklingsmajligheter, avancera
bolagets utvecklingsprogram samt att stddja bolagets distributorer och aterférsaljare. For att mojliggora
framtida tillvaxt, avser Moberg Pharma att genomfora betydande investeringar under 2016, med fokus pa
starkta varumarkesplattformar for bolagets strategiska varumarken i USA, breddad internationell distribution,
forvarv av ytterligare produkter samt start av fas 3 studier for MOB-015 i egen regi.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTATET (KONCERNEN)

Jan-mar Jan-mar Helar
(TSEK) 2016 2015 2015
Nettoomsattning 69 452 73178 285 566
Kostnad sélda varor -20 603 -16 425 -71 920
Bruttovinst 48 849 56 753 213 646
Férséljningskostnaderl) -37 472 -31 691 133171
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -7 034 -6 778 -25 642
Forsknings- och utvecklingskostnader -3474 -7 908 -23 255
Ovriga rorelseintikter - 4977 6709
Ovriga rorelsekostnader -366 -454 -3104
Rorelseresultat (EBIT) 503 14 899 35183
Rénteintakter och liknande resultatposter 71 17 37
Rantekostnader och liknande resultatposter -7 846 -231 -654
Resultat efter finansiella poster (EBT) -7 272 14 685 34 566
Skatt pa periodens resultat 1624 -3774 -9030
PERIODENS RESULTAT -5 648 10911 25536
Poster som kommer att omklassificeras till resultat
Omrakningsdifferenser vid utlandska verksamheter -5101 19948 13 045
Ovrigt totalresultat -5101 19 948 13 045
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -10 749 30 859 38581
Periodens resultat hanf.t. moderf. aktiedgare -5 648 10911 25536
Periodens resultat hanforligt till minoritetsintresse
Totalresultat h.t. moderforetagets aktiedgare -10 749 30859 38581
Totalresultat hanforligt till minoritetsintresse
Resultat per aktie fore utspadning -0,40 0,78 1,80
Resultat per aktie efter utspadning -0,40 0,75 1,77
YvVarav avskrivningar pa produktrattigheter -2514 2217 -9703
EBITDA 3426 17 371 46 399
Avskrivningar produktrattigheter -2514 -2217 -9 703
Avskrivningar 6vrigt -409 -255 -1513
Rorelseresultat (EBIT) 503 14 899 35183
EBITDA exklusive forvarvskostnader 3426 17 371 46 399
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG (KONCERNEN)

(TSEK) 2016.03.31 2015.03.31 2015.12.31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 257 959 234 128 261193
Materiella anldggningstillgangar 872 931 878
Finansiella anlaggningstillgangar 1 84 1
Uppskjuten skattefordran 17 850 21624 16 269
Summa anlaggningstillgangar 276 682 256 767 278 341
Varulager 23 256 18 089 22 200
Kundfordringar och andra fordringar 63 583 77 665 51557
Kortfristiga finansiella tillgangar 94 425 - -
Kassa och bank 228 790 52 655 45 356
Summa omséttningstillgangar 410 054 148 409 119 113
SUMMA TILLGANGAR 686 736 405 176 397 454

Eget kapital och skulder

Eget kapital (hanf. till moderbolagets aktiedgare) 342 622 334727 352 823
Langfristiga rantebadrande skulder 293 658 - -
Kortfristiga rantebarande skulder - 13 333 3333
Kortfristiga ej rantebdrande skulder 50456 57 116 41298
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 686 736 405 176 397 454
B 13

MOBERG PHARMA AB (PUBL) 556697-7426
DELARSRAPPORT JANUARI — MARS 2016



RAPPORT OVER KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (KONCERNEN)

Jan-mar Jan-mar Helar
(TSEK) 2016 2015 2015
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 502 14 903 35183
Erhallna och betalda finansiella poster -35 -210 -399
Betald skatt -26 -17 -18
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet:
Avskrivningar 2923 2472 11216
Kostnader for personaloptionsprogram4 562 118 1333
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 3926 17 266 47 315
F6érandring i rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av varulager -1 056 -2 186 -9 065
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -9571 -30482 -8124
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 3074 10351 592
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN -3 627 -5051 30718
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i immateriella tillgangar -3 891 -2182 -43 529
Nettoinvesteringar i inventarier -104 -58 -354
Nettoinvesteringar i finansiella anlaggningstillgangar -98 854 - -
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -102 849 -2 240 -43 883
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan (+) / Amortering lan (-) 290 106 -3333 -13 333
Emission av aktier efter transaktionskostnader - - 9122
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 290 106 -3333 -4 211
Forandring i likvida medel 183 630 -10 624 -17 376
Likvida medel vid periodens boérjan 45 356 62 463 62 463
Kursdifferens i likvida medel -196 816 269
Likvida medel vid periodens slut 228 790 52 655 45 356

Observera att omvardering av uppskattade kostnader for sociala avgifter for personaloptioner redovisas i forandring av rérelseskulder
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (KONCERNEN)

Aktiekapital Ovrigt Omraknings- Ansamlad Totalt

tillskjutet reserv forlust eget
(TSEK) kapital kapital
1 januari — 31 mars 2016
Ingadende balans 1 januari 2016 1422 367772 42 535 -58906 352823
Totalresultat
Periodens resultat -5 648 -5 648
Ovrlgt t.otaIresuI'Eat - omrakningsdifferenser vid 5101 5101
omrakning av utlandska verksamheter
Transaktioner med aktiedigare
Personaloptioner 549 549
UTGAENDE BALANS 31 MARS 2016 1422 368321 37434 -64 554 342 622
1 januari — 31 mars 2015
Ingaende balans 1 januari 2015 1396 357305 29 490 -84442 303749
Totalresultat
Periodens resultat 10912 10912
Ovrlgt t-otalresult.fa\t — omréakningsdifferenser vid 19 948 19 948
omrakning av utlandska verksamheter
Transaktioner med aktiedigare
Personaloptioner 118 118
UTGAENDE BALANS 31 MARS 2015 1396 357423 49 438 -73530 334727
1 januari - 30 december 2015
Ingaende balans 1 januari 2015 1396 357305 29 490 -84442 303749
Totalresultat
Periodens resultat 25536 25536
Ovrlgt t-otalresul'?a\t - omrakningsdifferenser vid 13 045 13 045
omrakning av utlandska verksamheter
Transaktioner med aktiedigare
Nyemission 26 9271 9297
Transaktionskostnader nyemission -137 -137
Personaloptioner 1333 1333
UTGAENDE BALANS 30 DECEMBER 2015 1422 367772 42 535 -58906 352823
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NYCKELTAL (KONCERNEN)

Jan-mar Jan-mar Helar
(TSEK) 2016 2015 2015
Nettoomsattning 69 452 73178 285 566
Bruttomarginal % 70% 78% 75%
EBITDA 3426 17371 46 399
EBITDA % 5% 24% 16%
Rorelseresultat (EBIT) 503 14 899 35183
Resultat efter skatt -5 648 10911 25536
Vinstmarginal % neg 15% 9%
Balansomslutning 686 736 405 176 397 454
Nettofordran -64 868 39322 42 023
Skuldsattningsgrad 86% 4% 1%
Soliditet 50% 83% 89%
Réntabilitet pa eget kapital neg 3% 7%
Resultat per aktie, SEK -0,40 0,75 1,77
Operativt kassafléde per aktie, SEK -0,25 -0,35 2,14
Eget kapital per aktie, SEK 24,10 23,97 24,82
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 14 172 130 13962 537 14172 130
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 14 388 450 14 545 321 14 386 605
Antal aktier vid periodens slut 14 217 522 13962 537 14 217 522
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 52,50 49,40 66,00
Borsvarde pa balansdagen, MSEK 746 690 938
Nyckeltalsdefinitioner
Nettofordran Likvida medel minus rantebarande skulder
Skuldsattningsgrad Rantebarande skulder i forhallande till eget kapital
Soliditet Eget kapital vid arets utgang i férhallande till balansomslutningen
Réantabilitet pa eget kapital Periodens resultat dividerat med eget kapital
Resultat per aktie* Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier

efter utspadning

Operativt kassaflode per aktie*  Kassaflode fran den lopande verksamheten dividerat med genomsnittligt
antal utestaende aktier efter utspadning

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier vid periodens slut

*| de perioder koncernen redovisar negativt resultat uppkommer ingen utspddningseffekt. Detta eftersom
utspddningseffekt enbart redovisas nér en potentiell konvertering till stamaktier skulle innebdra att resultat per aktie blir
ldgre.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (MODERBOLAGET)

Jan-mar Jan-mar Helar
(TSEK) 2016 2015 2015
Nettoomsattning 17 400 42 684 106 510
Kostnad salda varor -4 827 -9 650 -30997
Bruttovinst 12573 33034 75513
Forsaljningskostnader -3573 -3 557 -15224
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -5 822 -5609 -21188
Forsknings- och utvecklingskostnader -3 395 -7 735 -22371
Ovriga rorelseintakter - 4 852 6 584
Ovriga rérelsekostnader -342 -454 -3082
Rorelseresultat -559 20531 20 232
Ranteintakter 70 373 533
Rantekostnader -7 845 -222 -642
Resultat efter finansiella poster -8334 20 682 20123
Skatt pa periodens resultat 2 065 -4 975 -5137
RESULTAT -6 269 15 707 14 986
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (MODERBOLAGET)

(TSEK) 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Tillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 86 084 44 619 83151
Materiella anlaggningstillgangar 610 466 574
Finansiella anldggningstillgangar 178 107 178 107 178 107
Uppskjuten skattefordran 14 827 12 884 12 761
Summa anlaggningstillgangar 279 628 236 076 274 593
Varulager 406 205 406
Kundfordringar och andra fordringar 23215 24215 20016
Fordringar till koncernbolag 25 648 50 696 35264
Kortfristiga finansiella tillgangar 94 425 - -
Kassa och bank 215714 40 765 21 500
Summa omséttningstillgangar 359 408 115 881 77 186
SUMMA TILLGANGAR 639 036 351957 351779

Eget kapital och skulder

Eget kapital 318 280 314 086 324 000
Langfristiga rantebarande skulder 293 658 - -
Kortfristiga rantebarande skulder - 13 333 3333
Kortfristiga ej rantebarande skulder 27 098 24 538 24 446
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 639 036 351957 351779
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (MODERBOLAGET)

DELARSRAPPORT JANUARI — MARS 2016

Jan-mar Jan-mar Helar
(TSEK) 2016 2015 2015
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -559 20531 20232
Erhallna och betalda finansiella poster -35 -211 -401
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet:
Avskrivningar 1026 591 3594
Kostnader for personaloptionsprogram 194 97 626
Kassaflode fére forandring av rorelsekapital 626 21008 24 051
Férandring i rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av varulager - -50 -251
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar 6770 -30576 -9 859
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder -439 -106 -409
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 6 957 -9724 13532
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i immateriella tillgdngar -3891 -2182 -43 529
Nettoinvesteringar i inventarier -104 -58 -354
Nettoinvesteringar i finansiella anlaggningstillgangar -98 854 - -
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -102 849 -2 240 -43 883
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan (+) / Amortering lan (-) 290 106 -3333 -13333
Emission av aktier efter transaktionskostnader - - 9122
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGS-
VERKSAMHETEN 290 106 -3333 -4 211
F6érandring i likvida medel 194 214 -15 297 -34 562
Likvida medel vid periodens borjan 21500 56 062 56 062
Likvida medel vid periodens slut 215714 40 765 21 500
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har, i
likhet med arsbokslutet for 2015, upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
sasom de har antagits av EU, och den svenska arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har
upprattats enligt arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2,
Redovisning for juridiska personer.

Koncernen anvander sig av samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder sdsom de har beskrivits i
arsredovisningen fér 2015. Ett antal nya eller omarbetade standarder, tolkningar och forbattringar har
antagits av EU och ska tillampas fran och med 1 januari 2016. Dessa fordandringar har inte haft nagon vasentlig
effekt pa koncernen.

Belopp anges i svenska kronor, avrundade till narmaste tusental om inget annat anges. Avrundningar till
tusentals kronor kan innebara att beloppen inte stdmmer om de summeras. MSEK ar en forkortning for
miljoner SEK. Belopp och siffror inom parentes avser jamforelsesiffror for motsvarande period forra aret.

SEGMENTRAPPORTERING

Moberg Pharmas verksamhet omfattar endast en verksamhetsgren - att kommersialisera och utveckla
medicinska produkter. Koncernens rapport 6ver totalresultat och rapport 6ver finansiell stallning i sin helhet
utgor darfor ett rorelsesegment.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Inga vasentliga forandringar har skett i relationer och transaktioner med néarstaende.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Med undantag for obligationslanet motsvarar verkliga virden pa finansiella instrument approximativt
bokférda varden per 31 mars 2016. Obligationslanets verkliga varde, enligt niva 2 i varderingshierarkin,
uppgick till ca 302 MSEK (baserat pa likvidhandelspris) per 31 mars 2016.

20
MOBERG PHARMA AB (PUBL) 556697-7426

. DELARSRAPPORT JANUARI — MARS 2016



KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Delarsrapport for januari — juni 2016 9 augusti 2016
Delarsrapport for januari — september 2016 8 november 2016

Arsstimma for Moberg Pharma kommer att hallas den 18 maj 2016 kI 17.00 i bolagets lokaler.
Arsredovisningen och kallelse till stimma finns tillginglig pa bolagets hemsida www.mobergpharma.se

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA

Peter Wolpert, verkstallande direktor, tel. 08-522 307 00, peter.wolpert@mobergpharma.se
Anna Ljung, CFO, tel. 08-522 307 01, anna.ljung@mobergpharma.se

For vytterligare information om Moberg Pharmas verksamhet hanvisas till bolagets hemsida,
www.mobergpharma.se

Denna delarsrapport ar inte granskad av bolagets revisorer.

FORSAKRAN

Undertecknade forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget
och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Bromma, 9 maj 2016

Mats Pettersson Wenche Rolfsen Torbjorn Koivisto
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Thomas Thomsen Geert Cauwenbergh Thomas Eklund
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Mattias Klintemar Peter Wolpert
Styrelseledamot VD
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