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Ansvar for prospektet
for

Investeringsforeningen Danske Invest
afdeling Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende KL

Vi erklerer herved, at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige, og at prospektet os bekendt ikke er
beheaeftet med udeladelser, der vil kunne forvanske det billede, som prospektet skal give, herunder at alle rele-
vante oplysninger i bestyrelsesprotokoller, revisionsprotokoller og andre interne dokumenter er medtaget i
prospektet, og at prospektet os bekendt indeholder enhver vasentlig oplysning, som kan have betydning for

afdelingens potentielle investorer.

Kgs. Lyngby, den 7. juni 2016

Bestyrelse:

Agnete Raaschou-Nielsen
formand

Lars Fournais

Walther V. Paulsen

Investeringsforvaltningsselskab:
Danske Invest Management A/S

Morten Rasten
adm. direktar
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Uafhaengig revisors erklaering om prospektet
for afdeling Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende KL under
Investeringsforeningen Danske Invest

Til potentielle investorer i afdeling Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende KL under
Investeringsforeningen Danske Invest

Vi har gennemgaet det af ledelsen udarbejdede prospekt dateret den 7. juni 2016, der udarbejdes efter be-
kendtgerelse nr. 138 af 17. februar 2016 om oplysninger i prospekter for danske UCITS (”bekendtgarel-

sen”) med henblik pa at udtrykke en konklusion om, hvorvidt prospektet indeholder de delelementer, der
er kreevet i 88 3 - 6 i bekendtgarelsen.

Vores konklusion i erkleeringen udtrykkes med hgj grad af sikkerhed.

Efter seedvanlig praksis omfatter denne erklaering ikke ledelsens vurderinger. Vi henviser til ledelsens be-
skrivelse af afdelingens og andelsklassernes investeringsforhold og risici samt afdelingens risikoforhold
og risikofaktorer.

Ledelsens ansvar

Foreningens ledelse har ansvaret for prospektet, herunder at det opfylder bekendtgarelsen, og for indhol-
det og praesentationen af oplysningerne heri og har afgivet sarskilt erklaering herom.

Foreningens ledelse har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et prospekt uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om, hvorvidt prospektet indeholder de delelementer, der er
kreevet i 88 3 - 6 i bekendtgarelsen.

Vi har udfart vores arbejde i overensstemmelse med ISAE 3000 Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed
end revision eller review af historiske finansielle oplysninger og yderligere krav ifglge dansk revisorlov-
givning med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for vores konklusion.

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab er underlagt international standard om kvalitetsstyring,
ISQC 1, og anvender saledes et omfattende kvalitetsstyringssystem, herunder dokumenterede politikker og
procedurer vedrgrende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og geeldende krav i lovgivning og gvrig
regulering.

Vi har overholdt kravene til uafhaengighed og andre etiske krav i FSR — danske revisorers retningslinjer for
revisors etiske adfaerd (etiske regler for revisorer), der bygger pa grundleeggende principper om integritet, ob-
jektivitet, faglig kompetence og forngden omhu, fortrolighed og professionel adfeerd.

Som led i vores arbejde har vi gennemlast prospektet og vurderet, om prospektet indeholder de delele-
menter, der er kraevet i 88 3 - 6 i bekendtgarelsen.

Det er vores opfattelse, at det udfarte arbejde giver et tilstreekkeligt grundlag for vores konklusion.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at prospektet i alle veesentlige henseender indeholder de delelementer, der er kree-
vet i 88 3 - 6 i bekendtgarelse nr. 138 af 17. februar 2016 om oplysninger i prospekter for danske UCITS.

Kgbenhavn, den 7. juni 2016

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Lars Rhod Sgndergaard Ole Karstensen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Tegningsbetingelser
for
afdeling Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende KL under
Investeringsforeningen Danske Invest

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Danske Invest har den 7. juni 2016 godkendt, at foreningsandele i
nedenstaende klasser af afdeling Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende KL udbydes i lg-
bende tegning uden fastsat hgjeste belgb pa nedenstaende betingelser, som offentliggeres den 21. juni
2016.

. Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h

. Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK h

. Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende, klasse DKK h
o Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h

Prospektet er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning, herunder bekendtgarelse
nr. 138 af 17. februar 2016 om oplysninger i prospekter for danske UCITS. Prospektet er indsendt til Fi-
nanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 12 i lov om investeringsforeninger m.v. Der er endvidere fo-
retaget anmeldelse til myndighederne med henblik pa markedsfering af andele i Norge, Sverige og Fin-
land.

Andelene ma ikke udbydes eller slges i USA og Canada, og prospektet ma ikke udleveres til investorer
hjemmehgrende i disse lande.

Oplysningerne i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrarende investeringsmassige eller
andre forhold. Investorer opfordres til at sage individuel radgivning om egne investeringsmaessige og
dertil knyttede forhold.

Ethvert forhold omtalt i naervaerende prospekt, herunder investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for
lovgivningens og vedteegternes rammer &ndres efter bestyrelsens beslutning.

I tilfeelde af eventuelle uoverensstemmelser mellem det danske prospekt og oversatte versioner heraf, er
det den danske udgave, der skal leegges til grund.

Med mindre andet er anfart, vedrgrer lovhenvisninger danske love.

Foreningen

1. Foreningens navn, adresse m.v.

Investeringsforeningen Danske Invest
Parallelvej 17

DK-2800 Kgs. Lynghy

Danmark

TIf.: +453333 7171

Fax: +4533157171

Foreningen er stiftet den 25. november 1983.
Foreningen er registreret i Finanstilsynet i Danmark under FT-nr. 11005 og i Det Centrale Virksomhedsre-
gister i Danmark under CVR-nr. 15 16 15 82.

2. Foreningens formal

Foreningens formal er fra en videre kreds eller offentligheden at modtage midler, som under iagttagelse af
et princip om risikospredning anbringes i veerdipapirer i overensstemmelse med reglerne i kapitel 14 og
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15 i lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en deltager at indlgse deltagerens andel af
formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. vedtaegternes § 13.

Pa baggrund heraf sgges midlerne investeret saledes, at der opnas et tilfredsstillende afkast.

3. Foreningens bestyrelse
Direktgr Agnete Raaschou-Nielsen, nastformand Advokat Bo Holse

Hauchsvej 8 Gorrissen Federspiel
DK-1825 Frederiksberg Silkeborgvej 2
Danmark DK-8000 Arhus C
Danmark
Direktegr Lars Fournais Direktar Birgitte Brinch Madsen
Flakvej 26 Gassehaven 21
DK-8240 Risskov DK-2840 Holte
Danmark Danmark
Direktgr Walther V. Paulsen Direktar Jens Peter Toft
Tuborg Havnepark 20, 2. th. toft advice aps
DK-2900 Hellerup Sankt Annz Plads 13
Danmark DK-1250 Kgbenhavn K
Danmark

4. Foreningens investeringsforvaltningsselskab
Danske Invest Management A/S Se punkt 25. Investeringsforvaltningsselskab.

5. Foreningens revisor

Ernst & Young P/S
Osvald Helmuths Vej 4
Postboks 250

DK-2000 Frederiksberg
Danmark

CVR-nr. 307002 28

6. Foreningens tilsynsmyndighed

Finanstilsynet TIf. +45 33 55 82 82
Arhusgade 110 Fax +45 33 55 82 00
DK-2100 Kgbenhavn @ www.ftnet.dk
Danmark

7. Foreningens finanskalender

August 2016: Halvarsrapport
Marts 2017: Arsrapport 2016
April 2017: Ordinaer generalforsamling
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Afdelingens investeringsforhold, risici m.v.

8. Afdeling Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende KL
Afdelingen er stiftet den 8. maj 2013.

Bestyrelsen har den 4. juni 2013 besluttet at oprette falgende andelsklasser i afdelingen:
e Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h
o Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK h
o Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende, klasse DKK h
o Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h.

Generelt for afdelingen/andelsklasserne

Afdelingen (andelsklasserne) er akkumulerende og certifikatudstedende samt omfattet af aktieavancebe-
skatningslovens 8 19, hvilket indebzrer sarlige skatteregler, jf. punkt 14. Beskatning hos investorerne.

Den enkelte andelsklasses aktuelle benchmark er omtalt, safremt klassen opererer med et sadant. Hvis der
over tiden har varet udskiftninger af en klasses benchmark, indgar det faktisk anvendte benchmark i en
given periode i beregningerne over benchmarkets afkast og standardafvigelse.

Malet for afdelinger, som falger en aktiv investeringsstrategi er, at opna et afkast, der er hgjere end afka-
stet pa det respektive benchmark. Nar investeringsstrategien er aktiv, sages det at finde de bedste investe-
ringer for at give det hgjest mulige afkast under hensyntagen til risikoen. Strategien medfgrer, at investe-
ringerne vil afvige fra benchmark, og at afkastet kan blive bade hgjere og lavere end benchmark.

Foreningens bestyrelse har fastlagt en RI-politik (Responsible Investments), som indebarer, at forenin-
gens og dermed ogsa afdelingens og andelsklassernes investeringer screenes ud fra internationalt aner-
kendte principper for selskabers samfundsansvar herunder UN Global Compact, UN Guiding Principles
on Business and Human Rights og OECD Guidelines for Multinational Enterprises.

Yderligere oplysninger om afdelingens/andelsklassernes kvantitative greenser og om de metoder, investe-
ringsforvaltningsselskabet anvender med henblik pa at sikre overholdelse af disse graenser, kan rekvireres
ved at kontakte Danske Invest Management A/S. Investor kan hos Danske Invest Management A/S desu-
den, nar afdelingen har veeret i drift i en tilstreekkelig periode, fa oplyst om den seneste udvikling i de vig-
tigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte instrumenter i afdelingen.

Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i obligationer, konvertible obligationer og contingency bonds, der er ud-
stedt af virksomheder hjemmehgrende i eller som har hovedaktivitet i de nordiske lande.

Midlerne placeres pa:
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller E@JS-land, eller
2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE), eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne
efter en forudgaende vurdering af, at de lever op til en nermere standard, jf. retningslinjer
herom fra Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleeg B til vedteg-
terne, samt Bilag 4 til dette prospekt. £ndring af tillegget kan besluttes af bestyrelsen, jf. oven-
naevnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og pengemarkedsinstrumen-
ter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.
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Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebare en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i
obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen har en lav kreditveerdighed.

Restriktioner og preciseringer vedrgrende afdelingens portefaljesammensatning
Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende yderligere restriktioner og praeciseringer vedrgrende investeringerne:

o Der investeres primert i virksomhedsobligationer, dog kan der investeres op til 25 pct. af formuen i
covered bonds (realkreditobligationer eller serligt deekkede obligationer udstedt af kreditinstitutter)
fra nordiske udstedere.

e Mindst 75 pct. af formuen skal investeres i obligationer udstedt i DKK, NOK, SEK eller EUR.

o Obligationer med en rating under Baa3/BBB- (Moody’s/Standard & Poor’s og Fitch, alternativt et
andet uafhaengigt analysefirma) ma maksimalt udgere 50 procent af afdelingens formue.

o Den gennemsnitlige rating af afdelingens investeringer skal veere Baa3/BBB- eller hgjere
e Afdelingens investeringer skal fordeles pa mindst 50 forskellige udstedere.

o Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstraebes maksimalt at veere bench-
markets varighed plus 2 ar.

o Afledte finansielle instrumenter kan anvendes pa savel dekket som ikke-daekket basis.

e Afledte finansielle instrumenter pa ikke-daekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelin-
gens formue. Anvendelse kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens investe-
ringsomrade og indebarer en gget eksponering, hvilket vil medfare en forggelse af afdelingens
mulighed for sdvel gevinst som tab.

Restriktionerne og preciseringerne kan s&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med hen-
blik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Specielt for andelsklasse Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h
Andelsklassen udbydes i Norge.

Klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende investerin-
gerne foretaget af andelsklassen:

o Andelsklassen vil som udgangspunkt afdeekke valutaeksponeringen mod NOK. Dog kan andels-
klassen have abne valutapositioner pa indtil 2,5 pct. af formuen.

Restriktionerne og preciseringerne kan &ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark og afkast

Benchmark for andelsklassen er Barclays Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped hedged
til NOK.

Benchmarkets og andelsklassens afkast og standardafvigelse siden andelsklassens etablering fremgar af
nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige
afkast.
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Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h Seg(.)isdfc. 2014 2015
Benchmarkets afkast, pct. p.a. » 1,21 8,09 1,49
Standardafvigelse, procentpoint -3 1,25 2,06
Andelsklassens afkast, pct. p.a.v 2,83 4,92 1,29
Standardafvigelse, procentpoint -3 1,07 2,19

D Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 NOK investeret ved den pagaldende periodes begyndelse har givet i resultat i form af kursgevinster.
2 Angivelsen for perioden september - december 2013 er ikke omregnet til p.a.

% Standardafvigelsen er ikke beregnet for perioden september - december 2013, da beregning for en kortere periode end et ar indebzarer for stor
usikkerhed.

4 Benchmarkafkastet er beregnet fra ultimo den maned, hvor andelsklassen er etableret.

Kilde: Danske Capital og Danske Invest

Det skal bemaerkes, at andelsklassens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre lgbende
omkostninger, hvorimod benchmarkets afkastet er en teoretisk opgerelse uden omkostninger knyttet til inve-
steringerne. Bemaerk endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investor skal i serlig grad veere opmeerksom pa, at event-risiko, kreditrisiko, modpartsrisiko, obligations-
markedsrisiko, renterisiko, risiko vedr. selskabsspecifikke forhold og valutarisiko som naermere beskrevet
i punkt 9. Risikoforhold og risikofaktorer, har indflydelse pa investeringernes vardi.

For oplysninger om yderligere individuelle forhold for andelsklassen henvises til seerlig omtale i de fgl-
gende dele af prospektet.

Specielt for andelsklasse Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK h
Andelsklassen udbydes i Sverige.

Klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende investerin-
gerne foretaget af andelsklassen:

o Andelsklassen vil som udgangspunkt afdaekke valutaeksponeringen mod SEK. Dog kan andels-
klassen have abne valutapositioner pa indtil 2,5 pct. af formuen.

Restriktionerne og preciseringerne kan @ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark og afkast

Benchmark for andelsklassen er Barclays Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped hedged
til SEK.

Benchmarkets og andelsklassens afkast og standardafvigelse siden andelsklassens etablering fremgar af
nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige
afkast.
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Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK h Seg(.)igdz)ec. 2014 2015
Benchmarkets afkast, pct. p.a. » 1,09 7,05 0,09
Standardafvigelse, procentpoint -3 1,29 2,07
Andelsklassens afkast, pct. p.a.v 2,39 3,98 -0,43
Standardafvigelse, procentpoint -3 1,22 2,37

D Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 SEK investeret ved den pageldende periodes begyndelse har givet i resultat i form af kursgevinster.
2 Angivelsen for perioden september - december 2013 er ikke omregnet til p.a.

% Standardafvigelsen er ikke beregnet for perioden september - december 2013, da beregning for en kortere periode end et ar indebzarer for stor
usikkerhed.

4 Benchmarkafkastet er beregnet fra ultimo den maned, hvor andelsklassen er etableret.

Kilde: Danske Capital og Danske Invest

Det skal bemaerkes, at andelsklassens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre lgbende
omkostninger, hvorimod benchmarkets afkastet er en teoretisk opgarelse uden omkostninger knyttet til inve-
steringerne. Bemaerk endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investor skal i serlig grad veere opmeerksom pa, at event-risiko, kreditrisiko, modpartsrisiko, obligations-
markedsrisiko, renterisiko, risiko vedr. selskabsspecifikke forhold og valutarisiko som naermere beskrevet
i punkt 9. Risikoforhold og risikofaktorer, har indflydelse pa investeringernes vardi.

For oplysninger om yderligere individuelle forhold for andelsklassen henvises til seerlig omtale i de fgl-
gende dele af prospektet.

Specielt for andelsklasse Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende, klasse DKK h
Andelsklassen udbydes i Danmark.

Klassespecifikke restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensgtningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende investerin-
gerne foretaget af andelsklassen:

o Andelsklassen vil som udgangspunkt afdeekke valutaeksponeringen mod DKK. Dog kan andels-
klassen have abne valutapositioner pa indtil 2,5 pct. af formuen.

Restriktionerne og preciseringerne kan &ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark og afkast

Benchmark for andelsklassen er Barclays Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped hedged
til DKK.

Benchmarkets og andelsklassens afkast og standardafvigelse siden andelsklassens etablering fremgar af
nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige
afkast.
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Benchmarkets afkast, pct. p.a. » 0,77 6,38 -0,32
Standardafvigelse, procentpoint -3 1,24 2,07
Andelsklassens afkast, pct. p.a.v 1,74 3,33 -0,58
Standardafvigelse, procentpoint -3 1,13 2,33

D Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 DKK investeret ved den pagaldende periodes begyndelse har givet i resultat i form af kursgevinster.
2 Angivelsen for perioden september - december 2013 er ikke omregnet til p.a.

% Standardafvigelsen er ikke beregnet for perioden september - december 2013, da beregning for en kortere periode end et ar indebzarer for stor
usikkerhed.

4 Benchmarkafkastet er beregnet fra ultimo den maned, hvor andelsklassen er etableret.

Kilde: Danske Capital og Danske Invest

Det skal bemaerkes, at andelsklassens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre lgbende
omkostninger, hvorimod benchmarkets afkastet er en teoretisk opgarelse uden omkostninger knyttet til inve-
steringerne. Bemaerk endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investor skal i serlig grad veere opmeerksom pa, at event-risiko, kreditrisiko, modpartsrisiko, obligations-
markedsrisiko, renterisiko, risiko vedr. selskabsspecifikke forhold og valutarisiko som naermere beskrevet
i punkt 9. Risikoforhold og risikofaktorer, har indflydelse pa investeringernes vardi.

For oplysninger om yderligere individuelle forhold for andelsklassen henvises til seerlig omtale i de fgl-
gende dele af prospektet.

Specielt for andelsklasse Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h
Andelsklassen udbydes i Finland.

Klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende investerin-
gerne foretaget af andelsklassen:

o Andelsklassen vil som udgangspunkt afdeekke valutaeksponeringen mod EUR. Dog kan andels-
klassen have abne valutapositioner pa indtil 2,5 pct. af formuen.

Restriktionerne og preciseringerne kan @ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark og afkast

Benchmark for andelsklassen er Barclays Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped hedged
til EUR.

Benchmarkets og andelsklassens afkast og standardafvigelse siden andelsklassens etablering fremgar af
nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige
afkast.
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Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h Seg(.)igz)ec. 2014 2015
Benchmarkets afkast, pct. p.a. » 0,85 6,57 0,21
Standardafvigelse, procentpoint -3 1,26 2,06
Andelsklassens afkast, pct. p.a.v 2,03 3,44 -0,06
Standardafvigelse, procentpoint -3 1,25 2,31

D Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 EUR investeret ved den pagaldende periodes begyndelse har givet i resultat i form af kursgevinster.
2 Angivelsen for perioden september - december 2013 er ikke omregnet til p.a.

% Standardafvigelsen er ikke beregnet for perioden september - december 2013, da beregning for en kortere periode end et ar indebzarer for stor
usikkerhed.

4 Benchmarkafkastet er beregnet fra ultimo den maned, hvor andelsklassen er etableret.

Kilde: Danske Capital og Danske Invest

Det skal bemaerkes, at andelsklassens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre lgbende
omkostninger, hvorimod benchmarkets afkastet er en teoretisk opgarelse uden omkostninger knyttet til inve-
steringerne. Bemaerk endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investor skal i serlig grad veere opmeerksom pa, at event-risiko, kreditrisiko, modpartsrisiko, obligations-
markedsrisiko, renterisiko, risiko vedr. selskabsspecifikke forhold og valutarisiko som naermere beskrevet
i punkt 9. Risikoforhold og risikofaktorer, har indflydelse pa investeringernes vardi.

For oplysninger om yderligere individuelle forhold for andelsklassen henvises til seerlig omtale i de fgl-
gende dele af prospektet.

9. Risikoforhold og risikofaktorer

Som ved enhver investering indebarer investering i andele i afdelingen (andelsklasserne) en risiko for, at
investor lider et tab. Investor skal veere opmeerksom pa, at investering i foreningsandele ikke svarer til en
kontantplacering, og at veerdien ikke er garanteret. Andele i afdelingen/i en andelsklasse kan derfor pa et
vilkarligt tidspunkt veere enten mindre, det samme eller mere veerd end pa investeringstidspunktet.

Af nedenstaende skema fremgar andelsklassernes risikoklasse angivet pa en skala fra 1 til 7. Risikoklas-
sen angiver den typiske sammenhang mellem risikoen af og afkastmulighederne ved investering i andels-
klassen og er bestemt ud fra udsvingene i andelsklassens indre veerdi de seneste fem ar og/eller repraesen-
tative data. Placering i risikoklasse 1 indikerer sma kursudsving og dermed lav risiko, typisk kombineret
med lavere afkast. Placering i risikoklasse 7 indikerer store kursudsving og dermed hgj risiko, typisk
kombineret med mulighed for hgjere afkast.

Ver opmaerksom pa, at en andelsklasses placering i en risikoklasse ikke er konstant, men kan andre sig
med tiden, og at de historiske data, der ligger bag indplaceringen i en risikoklasse, ikke ngdvendigvis gi-
ver et palideligt billede af den fremtidige risikoprofil.

Den til enhver tid senest beregnede risikoklasse fremgar af den centrale investorinformation, der er til-
gengelig pa www.danskeinvest.com.

Andelsklasse Akt(useliarli:ii«fl;l)asse
Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h 3
Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK h 3
Nordiske Virksomhedsabligationer - Akkumulerende, klasse DKK h 3
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Aktuel risikoklasse

Andelsklasse (Skala1-7)

Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h 3

Som falge af afdelingens investeringsomrade skal investor i relation til investering veere sarligt opmaerk-
som pa nedenstaende risikofaktorer (i uprioriteret reekkefglge).

Event-risiko: | s&rlige situationer, som under den globale kreditkrise i efteraret 1998 og efter terrorangre-
bene i New York i september 2001 samt under finanskrisen i 2008 og 2009, kan markederne blive grebet
af en slags kollektiv panik, hvorunder investorernes risikoaversion stiger drastisk. Man vil da se de nor-
male udsvingsmanstre i de forskellige finansielle markeder blive aflgst af et billede preeget af store kurs-
stigninger pa likvide, sikre statsobligationer og massive kursfald og kraftigt stigende kursudsving pa de
mere risikobetonede obligationstyper, som lavt ratede virksomhedsobligationer og statsobligationer ud-
stedt eller garanteret af stater med hgj kreditrisiko. | disse situationer vil de mere risikable veerdipapirty-
per tendere til at svinge ens og modsat i forhold til mere risikofrie statsobligationer.

Kreditrisiko: Inden for forskellige obligationstyper — statsobligationer, realkreditobligationer, emerging
markets-obligationer, kreditobligationer osv. — er der en kreditrisiko relateret til, om obligationerne mod-
svarer reelle vaerdier, og om stater, boligejere og virksomheder kan indfri deres geeldsforpligtelser. Ved
investering i erhvervsobligationer (obligationer udstedt af erhvervsvirksomheder) kan der veere risiko for,
at udsteder far forringet sin rating og/eller ikke kan overholde sine forpligtelser. Kreditspaend udtrykker
renteforskellen mellem kreditobligationer og traditionelle, sikre statsobligationer udstedt i samme valuta
og med samme lgbetid, og viser den preemie, man som investor far for at patage sig kreditrisikoen.

Modpartsrisiko: Ved placering i indlan og afledte finansielle instrumenter kan der vare risiko for, at mod-
parten ikke overholder sine forpligtelser.

Obligationsmarkedsrisiko: Obligationsmarkedet kan blive udsat for specielle politiske eller regulerings-
maessige tiltag, som kan pavirke veardien af afdelingens investeringer. Desuden vil markedsmassige eller
generelle gkonomiske forhold, herunder renteudviklingen globalt, pavirke investeringernes veerdi.

Renterisiko: Renteudviklingen varierer fra region til region og skal ses i sammenhang med blandt andet

inflationsniveauet. Renteniveauet spiller en stor rolle for, hvor attraktivt det er at investere i blandt andet
obligationer, samtidig med at &ndringer i renteniveauet kan give kursfald/-stigninger. Nar renteniveauet

stiger, kan det betyde kursfald. Begrebet varighed udtrykker blandt andet kursrisikoen pa de obligationer,
der investeres i. Jo lavere varighed, desto mere kursstabile er obligationerne, hvis renten g&ndrer sig.

Risiko vedr. selskabsspecifikke forhold: VVerdien af et enkelt veaerdipapir kan svinge mere end det samlede
marked og kan derved give et afkast, som er meget forskelligt fra markedets. Forskydninger pa valuta-
markedet samt lovgivningsmaessige, konkurrencemaessige, markedsmaessige og likviditetsmaessige for-
hold vil kunne pavirke selskabernes indtjening. Da en afdeling pa investeringstidspunktet kan investere
op til 10 pct. i et enkelt selskab, kan veerdien af afdelingen variere kraftigt som fglge af udsving i enkelte
veerdipapirer. Selskaber kan ga konkurs, hvorved investeringen heri vil vere tabt.

Valutarisiko: Investeringer i udenlandske verdipapirer giver eksponering mod valutaer, som kan have
starre eller mindre udsving i forhold til andelsklassens basisvaluta. Derfor vil den enkelte andelsklasses
kurs blive pavirket af udsving i valutakurserne mellem disse valutaer. Andelsklasser, som systematisk
kurssikrer mod andelsklassens basisvaluta, har en meget begraenset valutarisiko. En sadan kurssikring vil
fremga af beskrivelsen af afdelingens investeringsomrade i punkt 8 under afsnittet "Restriktioner og pree-
ciseringer vedr. portefgljesammensetningen”.

Ovenstaende omtale af risikofaktorer er ikke udtemmende, idet andre faktorer ligeledes kan have indfly-
delse pa fastsattelsen af investeringernes verdi. Desuden kan forskellige dele af investeringsmarkedet
reagere forskelligt pa disse forhold.
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10. Den typiske investor i andelsklasserne

Den typiske investor i afdelingens andelsklasser gnsker at drage fordel af den indbyggede risikospredning
inden for andelsklassernes investeringsomrade frem for selv at foretage enkeltinvesteringer og opbygge
en individuel vaerdipapirportefglje. Den typiske investor betragter investeringen som et element, der ind-
gar i en samlet portefalje.

Se endvidere skemaet nedenfor vedrgrende andre typiske forhold.

Typisk investerings-

Andelsklasse Typisk investor horisont, minimum

Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h Norsk 3ar

Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK

h Svensk 3ar

Dansk pensionsinvestor eller
investor under virksomheds- 3ar
skatteordningen

Nordiske Virksomhedsobligationer -
Akkumulerende, klasse DKK h

Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h Finsk 3ar

11. FT-nr., SE-nr. og ISIN-koder

Afdelingen er registreret hos Finanstilsynet i Danmark under FT-nr. 11005-84 og hos Erhvervsstyrelsen i
Danmark under SE-nr. 33 48 81 65.

Andelsklassernes SE-nr. og ISIN-koder fremgar af nedenstaende skema:

Andelsklasse SE-nr. ISIN-kode VP
Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h 334895 95 | DK0060500692
Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK h 33489579 | DK0060500262

Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende, klasse DKK h | 33 48 95 60 | DK0060500502

Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h 334895 87 | DK0060500429

Afkast, udbytte og skatteforhold m.v.

12.  Afkast, udbytte og kurseendringer

Andelsklasserne udbetaler ikke udbytte, men henlaegger arets resultat til formuen. Afkast af investering i an-
delsklasserne vil forekomme som kurszndring (positiv eller negativ) pa foreningsandelene.

13.  Skatteregler for afdelingen/andelsklasserne

Afdelingen (andelsklasserne) er som udgangspunkt ikke skattepligtige, da de er akkumulerende, jf. selskabs-
skattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

14. Beskatning hos investorerne
Investorer skattepligtige til Danmark

Nedenfor gives en kort beskrivelse af skatteforholdene ved investering i andelsklasse Nordiske Virksomheds-
obligationer - Akkumulerende, klasse DKK h for forskellige investorer skattepligtige til Danmark. Forhol-
dende er de ved underskrivelsen af dette prospekt gaeldende.

Oplysningerne er af generel karakter, hvorfor seerregler og detaljer ikke omtales. Den skattemassige behand-
ling afhaenger af den enkelte investors situation og kan endre sig fremover som falge af &ndringer i lovgiv-
ningen eller investors forhold.
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Safremt der er tale om personers frie midler, beskattes afkastet af andelene efter lagerprincippet, jf. aktieavan-
cebeskatningslovens § 23. Lagerbeskatningen sker pa grundlag af forskellen mellem verdien ved arets slut-
ning og begyndelse.

Gevinst og tab samt eventuelle udbytter for hvert ar medregnes i kapitalindkomsten. Tab kan kun fradrages,
hvis investor har indberettet erhvervelsen til SKAT. Der indeholdes a conto udbytteskat af eventuelle udbyt-
teudlodninger.

Midler i virksomhedsskatteordningen beskattes ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene eller
eventuelt tab indgar i virksomhedsindkomsten i henhold til reglerne i virksomhedsskatteloven.

Safremt der er tale om pensionsmidler, beskattes afkastet af andelene efter lagerprincippet med arlig beskat-
ning efter reglerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Safremt der er tale om selskabers eller fondes midler, indgar avance og tab i den skattepligtige indkomst, som
beskattes efter selskabsskatteloven eller fondsbeskatningsloven. Gevinst og tab skal medregnes efter lager-
princippet.

Yderligere information om reglerne kan indhentes hos foreningen; for mere detaljeret information henvises
dog til investors egne radgivere.

Kgb og salg af andele samt ars-ultimobeholdninger indberettes til skattemyndighederne.

Investorer skattepligtige til Norge

Nedenfor gives en kort beskrivelse af skatteforholdene ved investering i andelsklasserne for investorer
skattepligtige til Norge. Forholdene er de ved underskrivelsen af dette prospekt geeldende.

Fra og med 1. januar 2016 tradte nye regler i kraft for beskatning af investorer i vaerdipapirfonde. Baseret
pa sammensztningen af aktier og andre veardipapirer pr. 31. december i afdelingen vil gevinster/tab klas-
sificeres som aktie- og/eller renteindteegter og beskattes derefter.

Falgende skabelon vil geelde:

o Mere end 80 % aktieandel i afdelingen: Gevinster/tab anses som 100 % aktieindtaegt

e Mindre end 20 % aktieandel i afdelingen: Gevinster/tab anses som 100 % renteindtaegt

o Mellem 20 og 80 % aktieandel i afdelingen: En forholdsmaessig del af gevinsten/tabet anses som ak-
tieindteegt, og resten som renteindteegt

For andele erhvervet far 7. oktober 2015 geelder seerlige overgangsregler.

For en privat investor skal aktieindtaegt/tab opjusteres efter den til enhver tid geeldende faktor og beskattes
efter geeldende satser. Dele af aktieindtaegten vil imidlertid veere skattefri indenfor ”aksjoneermodellen”
igennem det sakaldte “skjermingsfradrag” — for ejere pr. 31. december. Ubenyttet "skjermingsfradrag”
kan fremfares pa andelen. Ubenyttet “skjerming” a@ger ikke tab, men reducerer fremtidig indteegt.

Gevinst som klassificeres som renteindteegt beskattes efter de til enhver tid geeldende satser, og tab er til-
svarende fradragsberettiget. Medfarer et eventuelt tab, at investor samlet set far underskud, kan dette
fremfares til et senere indtegtsar. Markedsveerdien pr. 31. december indgar i grundlaget for beregningen
af formueskat for private investorer bosat i Norge.

For selskabsinvestorer galder fritagelsesmetoden (’fritaksmetoden”) for indtaegter som klassificeres som
aktieindteegt. Fritagelsesmetoden geelder som udgangspunkt for alle afdelinger som er skattemaessigt
hjemmehgrende i EAS. Den indebarer at gevinster er skattefrie, og at der ikke er fradrag for tab.

Gevinst i afdelinger som er skattemaessigt hjemmehgrende udenfor E@S og gevinst som klassificeres som
renteindteegt beskattes efter de til enhver tid geldende satser, og tab er tilsvarende fradragsberettiget.

Yderligere information om reglerne kan indhentes hos foreningen; for mere detaljeret information henvi-
ses dog til investors egne radgivere.

Investorer skattepligtige til Sverige

Nedenfor gives en kort beskrivelse af skatteforholdene ved investering i andelsklasserne Nordiska Fore-
tagsobligationer, klass SEK h og NFO, klass SEK Y h for forskellige investorer skattepligtige til Sverige.
Forholdene er de ved underskrivelsen af dette prospekt geeldende.
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Andelene beskattes efter de svenske regler for “marknadsnoterade delégarratter”.

Skattepligtige personlige investorer og juridiske personer skal arligt beskattes af en ”Schablonintakt”. Be-
regningsgrundlaget er vaerdien af andelene ved kalenderarets begyndelse, og starrelsen af indtegten be-
regnes som 0,4 pct. af beregningsgrundlaget. For personlige investorer medregnes indtagten i indkomst-
typen “kapital”, mens den for juridiske personer medregnes i indkomsttypen néringsverksamhet”.

For personlige investorer skal en skattepligtig gevinst ved salg af andele medregnes i indkomsttypen ”ka-
pital”. Et eventuelt tab kan med visse begransninger modregnes i skattepligtige gevinster pa aktier, andre
“marknadsnoterade delagarratter” og “marknadsnoterade” obligationer etc. i indkomstaret. Et oversky-
dende tab kan udnyttes i arets beskatning efter serlige regler.

For personlige investorer, der har erhvervet andelene i en ”investeringssparkonto”, gelder serlige skatte-
regler.

For juridiske personer skal en skattepligtig gevinst ved salg af andele i almindelighed medregnes i ind-
komsttypen “néringsverksamhet”. Et eventuelt tab kan ikke fratreekkes i gvrig indkomst fra néringsverk-
samhet”, men kan modregnes i skattepligtige gevinster pa aktier og andre “delagarratter”. Et eventuelt
uudnyttet tab kan fremfares til senere indkomstar uden tidsbegraensning. Der gelder szrlige regler, hvis
andelene er erhvervet som lagertillgangar i naringsverksamhet”. Desuden geelder der serlige regler for
visse typer juridiske personer.

Yderligere information om reglerne kan indhentes hos foreningen; for mere detaljeret information henvi-
ses dog til investors egne radgivere.

Investorer skattepligtige til Finland

Nedenfor gives en kort beskrivelse af skatteforholdene ved investering i andelsklasse Pohjoisen Yrityslai-
nat, osuuslaji EUR h for personlige investorer skattepligtige til Finland. Forholdene er de ved underskri-
velsen af dette prospekt gaeldende.

Gevinster ved salg af andele beskattes som kapitalindkomst efter de til enhver tid geeldende satser. Tab er
alene modregningsberettiget i gevinster efter seerlige regler fastsat i den finske indkomstskattelov. Gevin-
ster og tab af mindre starrelse er under visse betingelser dog hverken skattepligtige eller modregningsbe-
rettigede.

Hvis investeringen er fortaget i henhold til en aftale om langsigtede investeringer i henhold til lov om
langsigtede investeringer (Laki sidotusta pitkdaikaissédastamisestd 22.12.2009/1183), gelder der serlige
regler for beskatningen.

Yderligere information om reglerne kan indhentes hos foreningen; for mere detaljeret information henvi-
ses dog til investors egne radgivere.

Tegning og tegningsomkostninger

15.  Tegningskurs

Andelsklasse Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende, klasse DKK h

Tegningskursen (emissionsprisen) fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. § 4 i bekendtgerelse
757 af 17/06/2014 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i

danske UCITS, som andelsklassens indre veerdi med tilleeg af et belgb (emissionstilleegget) til deekning af ud-
gifter ved kab af vaerdipapirer og ngdvendige omkostninger ved emissionen.

Den indre veerdi beregnes ved at dividere den pa opgerelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens formue,
der svarer til den del af fellesportefaljen, som andelsklassen oppebarer afkast af, korrigeret for eventu-
elle klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i
klassen.

Emissionstilleeggets sammensatning og maksimale starrelse fremgar af Bilag 1. Den saledes beregnede emis-
sionspris afrundes, jf. punkt 22. Foreningsandelenes registrering, starrelse og kursangivelse.

Det angivne maksimale emissionstilleeg kan overskrides i perioder med usaedvanlige markedsforhold,
som medfarer en stigning i "gvrige markedsafledte udgifter ved keb af instrumenter”. Safremt en sadan
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situation opstar, vil foreningen i den pagaldende periode oplyse om det konkrete emissionstilleeg pa
www.danskeinvest.com. Z£ndringer offentliggares endvidere i en selskabsmeddelelse via Nasdaq Copen-
hagen A/S.

Andelsklasserne Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h, Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK h og
Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h

Tegningskursen (emissionsprisen) fastsettes ved anvendelse af den modificerede enkeltprismetode (jf. 8 6 i
bekendtgarelse 757 af 17/06/2014 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgs-
ning af andele i danske UCITS. Dette indebeerer, at der fastsattes et eller flere tidspunkter for opgerelse af
veerdien af andelene. Til afregning af anmodninger om emission af andele, som foreningen har modtaget, skal
foreningen fastsztte emissionsprisen med udgangspunkt i indre veerdi pa det farstkommende opgarelsestids-
punkt.

Indre veerdi beregnes ved at dividere den pa opgarelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der
svarer til den del af feellesportefgljen, som andelsklassen oppebarer afkast af, korrigeret for eventuelle klasse-
specifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Foreningens bestyrelse har fastsat, at der ved enhver nettoemission skal ske en justering ved til ovennavnte
indre veerdi at tilleegge et gebyr til deekning af handelsomkostninger. Disse vil ved hvert indskud blive bereg-
net ud fra de aktuelle handelsvilkar (kurtage, kursspread og gvrige handelsomkostninger). Den aktuelle star-
relse fremgar af Bilag 1.

Den saledes beregnede emissionspris afrundes, jf. punkt 22. Foreningsandelenes registrering, starrelse og
kursangivelse.

Afregning af anmodninger om emission af andele, som foreningen har modtaget for kl. 12.00 svensk
tid/kl. 13.00 finsk tid, sker til emissionsprisen, der med forbehold for eventuelle markedsmaessige eller
tekniske hindringer fastsettes kl. 14.00 svensk tid/kl. 15.00 finsk tid samme bankdag. For andelsklasserne,
der markedsfares i Sverige, geelder, at hvis denne dag ikke tillige er bankdag i Danmark, fastsettes emissi-
onsprisen Kl. 14.00 svensk tid/kl. 15.00 finsk tid pa ferstkommende dag, som bade er bankdag i Danmark
og Sverige, henholdsvis Danmark og Finland. Ved stgrre emissioner kan emissionsprisen dog fastsattes
pa basis af de faktiske handelspriser senere samme dag efter afdelingens kb af de ngdvendige veerdipapi-
rer m.v. i forbindelse med emissionerne.

16. Tegningssteder
Andelsklasse Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende, klasse DKK h

Danske Bank A/S
Corporate Actions
Holmens Kanal 2 - 12
DK-1092 Kgbenhavn K
Danmark

TIf.: +45 45 14 36 94
Fax: +45 43 55 12 23.

Andelene kan kabes og sa&lges gennem samtlige afdelinger af Danske Bank A/S. Bestilling kan desuden
forega gennem alle gvrige danske pengeinstitutter og barsmaglerselskaber.

Andelsklasse Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h

Danske Bank, Norge (filial af Danske Bank A/S)
Sendre Gate 13 — 15

N-7466 Trondheim

Norge

TIf.: +47 915 08540

Andelene kan kabes og selges gennem samtlige afdelinger af Danske Bank, Norge.

Danske Capital AS
Stortingsgaten 6
0161 Oslo
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Norge
TIf.: +47 85 40 98 00

Andelsklasse Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h

Danske Bank Oyj
Hiililaiturinkuja 2

PL 1561

F1-00075 Helsinki
Finland

TIf.: +358 (0)200 2580

Andelene kan kabes og salges gennem samtlige afdelinger af Danske Bank Oyj.

Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK h

Danske Bank, Sverige (filial af Danske Bank A/S)
Norrmalmstorg 1

Box 7523

S-103 92 Stockholm

Sverige

TIf.: +46 (0)752-48 45 42

Andelene kan kabes og szlges gennem samtlige afdelinger af Danske Bank, Sverige.

Danske Capital AB
Kungtradgardsgatan 16
Box 7523

10392 Stockholm
Sverige

17. Lgbende emission

Andelene udbydes i lgbende emission uden fastsat hgjeste belgb til den aktuelt beregnede tegningskurs og
med saedvanlige handelsomkostninger. Der tages forbehold for eventuelle markedsmassige og tekniske hin-
dringer.

18.  Betaling for tegning og opbevaring

Andele i andelsklasse Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende, klasse DKK h tegnet i labende
emission afregnes pa anden bankdag efter tegningen samtidig med registrering af andelene pa investors de-
pot.

Andele tegnet i labende emission afregnes for andelsklasserne Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h

og Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK h pa ferste dag efter tegningen, hvor dagen bade er bankdag i
Danmark og Finland, henholdsvis Danmark og Sverige. Samtidig hermed sker registrering af andelene pa
investors depot.

Andele tegnet i labende emission afregnes for andelsklasse Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h pa teg-
ningsdagen samtidig med registrering af andelene pa investors depot.

Det er gratis at fa andelene i andelsklasse Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende, klasse DKK
h opbevaret i depot hos depotselskabet eller andre danske pengeinstitutter. Ved ind- og udgang af andele be-
tales dog sedvanlige \VP-gebyrer. For opbevaring af andele i de gvrige andelsklasser betales de for det pageel-
dende pengeinstitut geldende satser.

19.  Emissions- og indlgsningspriser m.v.

Danske Invest Management A/S oplyser (med forbehold for eventuelle markedsmaessige og tekniske hin-
dringer) aktuelle emissions- og indlgsningspriser samt indre veerdi. Kursoplysninger kan desuden findes
pa www.danskeinvest.com, og for andelsklasse Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende,
klasse DKK h kan kursoplysninger endvidere findes i visse danske dagblade og pa www.nasdagomxnor-
dic.com.
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Omseatning, indlgsning og indlgsningsomkostninger

20. Omseettelighed og indlgsning
Foreningsandelene er frit omsattelige. Hvis investor gnsker at s&lge andele i en afdeling/klasse af foreningen
for at kebe i en anden, sker det pa handelsvilkarene i det af investor valgte pengeinstitut.

Der er indgaet aftale med Danske Bank A/S om, at foreningsandelene (med forbehold for eventuelle mar-
kedsmaessige eller tekniske hindringer) kan kabes og seelges gennem banken.

Ingen investor er pligtig til at lade sine andele indlgse helt eller delvist.

Foreningen er pligtig til at indlgse andele, hvis investor gnsker det. Foreningen kan dog, jf. vedteegternes 8
13, stk. 6, i seerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastseettes efter, at foreningen har realiseret de til
indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver. Udseettelse kan ske:

e nar foreningen ikke kan fastsatte den indre verdi pa grund af forholdene pa markedet, eller

e nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne farst kan fastsatte indlgsningspri-
sen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem depotselskabet mod betaling af seedvanlige handels-
omkostninger.

Andelsklasse Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende, klasse DKK h

Indlgsningsprisenfastseettes efter dobbeltprismetoden (jf. § 4 i bekendtgarelse 757 af 17/06/2014 om bereg-
ning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS) som andels-
klassens indre vaerdi med fradrag af et belgb (indlgsningsfradrag) til deekning af udgifter ved salg af fi-
nansielle instrumenter (veerdipapirer) og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Den indre veerdi beregnes ved at dividere den pa opgarelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens formue,
der svarer til den af faellesportefgljen, som andelsklassen oppebeerer afkast af, korrigeret for eventuelle klas-
sespecifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i klassen.

Indlgsningsfradragets sammensatning og maksimale sterrelse fremgar af Bilag 2. Den sdledes beregnede
indlgsningspris afrundes, jf. punkt 22. Foreningsandelenes registrering, starrelse og kursangivelse.

Det angivne maksimale indlgsningsfradrag kan overskrides i perioder med useedvanlige markedsforhold,
som medfarer en stigning i "gvrige markedsafledte udgifter ved salg af instrumenter”. Safremt en sadan
situation opstar, vil foreningen i den pageeldende periode oplyse om de konkrete indlgsningsfradrag pa
www.danskeinvest.com. Z£ndringer offentliggares endvidere i en selskabsmeddelelse via Nasdaq Copen-
hagen A/S.

Andelsklasserne Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h, Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK h og
Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h

Indlgsningsprisen fastsattes ved anvendelse af den modificerede enkeltprismetode (jf. 8 6 i bekendtgarelse
757 af 17/06/2014 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i
danske UCITS). Dette indebeerer, at der fastsattes et eller flere tidspunkter for opgerelse af veerdien af ande-
lene. Til afregning af anmodninger om indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen
fastsaette indlgsningsprisen med udgangspunkt i indre veerdi pa det farstkommende opgerelsestidspunkt.

Indre veerdi beregnes ved at dividere den pa opgarelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der
svarer til den del af feellesportefgljen, som andelsklassen oppebarer afkast af, korrigeret for eventuelle klasse-
specifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Foreningens bestyrelse har fastsat, at der ved enhver nettoindlgsning skal ske en justering ved fra ovennaevnte
indre vaerdi at fratraekke et gebyr til deekning af handelsomkostninger. Disse vil ved hver indlgsning blive be-
regnet ud fra de aktuelle handelsvilkar (kurtage, kursspread og gvrige handelsomkostninger). Den aktuelle
starrelse fremgar af Bilag 2.

Den saledes beregnede indlgsningspris afrundes, jf. punkt 22. Foreningsandelenes registrering, sterrelse og
kursangivelse.
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Afregning af anmodninger om indlgsning af andele, som foreningen har modtaget for kl. 12.00 svensk
tid/13.00 finsk tid, sker til indlgsningsprisen, der med forbehold for eventuelle markedsmaessige eller tek-
niske hindringer fastseettes kl. 14.00 svensk tid/15.00 finsk tid samme bankdag. For andelsklasserne, der
markedsfares i Sverige, gelder, at hvis denne dag ikke tillige er bankdag i Danmark, fastsettes emissions-
prisen kl. 14.00 svensk tid/15.00 finsk tid pa farstkommende dag, som bade er bankdag i Danmark og
Sverige, henholdsvis Danmark og Finland. Ved starre indlgsninger kan indlgsningsprisen dog fastsattes
pa basis af de faktiske handelspriser senere samme dag efter afdelingens salg af de ngdvendige veerdipapi-
rer m.v. i forbindelse med indlgsningerne.

21. Optagelse til handel

Foreningsandelene i andelsklasse Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende, klasse DKK h er
optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S’ markedsplads for investeringsforeningsandele, ogsa kaldet
IFX.

Andelene i andelsklasse Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h er ikke planlagt optaget til handel pa en
autoriseret markedsplads, men kan handles gennem Danske Bank A/S, Norge, jf. punkt. 16. Tegningssted.

Andelene i andelsklasserne Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK h er ikke planlagt optaget til handel pa
en autoriseret markedsplads, men kan handles gennem Danske Bank, Sverige, jf. punkt. 16. Tegningssted.

Andelene i andelsklasse Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h er ikke planlagt optaget til handel pa en au-
toriseret markedsplads, men kan handles gennem Danske Bank Qyj, jf. punkt. 16. Tegningssteder.

22. Foreningsandelenes registrering, starrelse og kursangivelse
Foreningsandelene for andelsklasserne Nordiska Foretagsobligationer,

klass SEK h, Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende, klasse DKK h og Pohjoisen Yrityslai-
nat, osuuslaji EUR h udstedes gennem VP Securities A/S. Danske Bank er certifikatudstedende institut i
forhold til VP Securities A/S.

Foreningsandelene for andelsklasse Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h udstedes gennemVerdi-
papirsentralen ASA (VPS) i Norge. Danske Capital AS i Norge (datterselskab af Danske Bank A/S) er
certifikatudstedende institut i forhold til VPS.

Starrelsen af foreningsandelene fremgar af skemaet nedenfor.

Andelsklasse Mindste starrelse | Kursangivelse pr. nominelt
Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h 0,0001 100 NOK
Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK h 0,000001 100 SEK

Nordiske Virksomhedsabligationer - Akkumu-

lerende, klasse DKK h 100 100 DKK

Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h 0,000001 10 EUR

Tegningskursen og indlgsningskursen for andelsklasse Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumule-
rende, klasse DKK h afrundes i overensstemmelse med de kursspring, som Nasdag Copenhagen A/S an-
vender for investeringsforeninger.

Tegningskursen og indlgsningskursen for de gvrige andelsklasser afrundes til to decimaler.

23.  Negotiabilitet
Foreningsandelene er omsatningspapirer.
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Drift, samarbejdsparter og lgbende omkostninger

24.  Administration
Den daglige ledelse varetages af Danske Invest Management A/S i henhold til aftale med foreningen, jf.
pkt. 25. Investeringsforvaltningsselskab.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, portefgl-
jeradgivning, it, revision, tilsyn, markedsfering, investeringsforvaltningsselskabet og depotselskabet ma
for hver andelsklasse omfattet af dette prospekt ikke overstige 1,5 pct. af den gennemsnitlige formue-
veerdi af andelsklassen inden for regnskabsaret.

Handelsomkostninger er ikke omfattet af de naevnte administrationsomkostninger.
Salgs- og informationsomkostninger indgar i de samlede administrationsomkostninger.

Andelsklassernes samlede administrationsomkostninger i procent af gennemsnitsformuen udgjorde for
regnskabsaret 2013-2015 falgende:

Andelsklasse 2013 2014 2015
Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h 0,88 % 0,89 0,89
Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK h 0,88 Y 0,89 0,89
Nordiske Virksomhedsabligationer - Akkumulerende, klasse DKK h 0,88 Y 0,88 0,93
Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h 0,88 0,89 0,89

D Afdelingen er oprettet i Isbet af &ret. Omkostningerne daekker en periode pd mindre end 12 méneder.

De under punkt 28. Portefgljeradgiver omtalte kurtageomkostninger m.v. indgar ikke i administrations-
omkostningsprocenterne. Det samme galder emissionsomkostninger under punkt 26. Depotselskab, idet
disse finansieres af emissionsindtagterne.

Omkostningerne til bestyrelse og Finanstilsynet i 2015 fremgar af skemaet nedenfor.

Bestyrelse Finanstilsynet
Andelsklasse

(t. DKK) (t. DKK)
Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h 4 8
Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK h 10 17
Nordiske Virksomhedsabligationer - Akkumulerende, klasse

32 55

DKK h
Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h 5 10

Vederleggelse af bestyrelsen er en feellesomkostning.
Vederlag til Finanstilsynet bliver fastlagt af Finanstilsynet ved udgangen af kalenderaret.

Direktionsvederlaget indgar som en del af det samlede vederlag til investeringsforvaltningsselskabet, jf.
punkt 25. Investeringsforvaltningsselskab.

Vederlag til bestyrelse, direktion og Finanstilsynet indgar i administrationshonoraret til investeringsfor-
valtningsselskabet.
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25. Investeringsforvaltningsselskab

Danske Invest Management A/S
Parallelvej 17

DK-2800 Kgs. Lyngby
Danmark

TIf.: +#4533337171

Fax: +4533157171

Selskabet ejes af Danske Bank A/S, som endvidere er depotselskab for foreningen.

Investeringsforvaltningsselskabet er registreret i Det Centrale Virksomhedsregister under CVR-nr. 12 52 25 76
og i Finanstilsynet under FT-nr. 17110.

Investeringsforvaltningsselskabets direktion udgeres af adm. direkter Morten Rasten og vicedirektar Finn
Kjeergard.

Foreningen har indgaet aftale med selskabet om, at selskabet varetager den daglige ledelse af foreningen i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, lov om investeringsforeninger m.v., foreningens
vedteegter og anvisninger fra foreningens bestyrelse, herunder investeringsrammer for de enkelte afdelin-
ger, jf. punkt 28. Portefgljeradgiver.

Aftalen indebzrer endvidere, at selskabet efter godkendelse af foreningens bestyrelse indgar aftaler om
portefgljeradgivning/-forvaltning, formidling og andre ydelser vedrgrende foreningens afdelinger.

Betalingen til Danske Invest Management A/S bestar af et administrationshonorar og et managementho-
norar. Honorarerne fremgar af Bilag 3.

Administrationshonoraret deekker betaling for investeringsforvaltningsselskabets varetagelse af den dag-
lige ledelse af foreningen samt foreningens gvrige omkostninger, herunder bl.a. vedrgrende bestyrelse,
direktion, revision, Finanstilsynet og andre offentlige myndigheder, fondsbars, generalforsamlingsafhol-
delse, ejerbog, prisstillelse, RI-radgivning, informations- og markedsfaringsaktiviteter, VP Investor Ser-
vices A/S, Verdipapirsentralen ASA (VPS), gebyrer til depotbanken for depotselskabsopgaven m.v. samt
sedvanlige bankydelser.

De under punkt 28. Portefgljeradgiveromtalte kurtageomkostninger m.v. indgar ikke i administrationsho-
noraret. Det samme gaelder emissionsomkostninger under punkt 26. Depotselskab, idet disse finansieres af
emissionsindtagterne.

Managementhonoraret dekker betaling for formidling af andele omtalt i punkt 27. Formidler samt for
portefgljeradgivning omtalt i punkt 28. Portefaljeradgiver.

Aftalen kan af foreningen opsiges med gjeblikkeligt varsel, dog saledes at foreningen ved kortere opsigel-
sesvarsel end seks maneder skal betale forskellen mellem seks maneders ordinzr betaling og betaling i
den faktiske opsigelsesperiode.

Aftalen kan af selskabet opsiges med 18 maneders varsel til udlgbet af et regnskabsar.

Selskabet har videredelegeret fglgende opgaver til Danske Capital, division af Danske Bank A/S: Regi-
streringsopgaver, visse bogfarings-, kontrol- og rapporteringsopgaver, indre veerdi-beregning samt opga-
ver inden for markedsfgring, kommunikation og it.

26. Depotselskab

Danske Bank A/S
Depositary Services
Holmens Kanal 2 - 12
1092 Kgbenhavn K
CVR-nr: 61 12 62 28

Foreningen har indgaet aftale med Danske Bank A/S, som er eneejer af foreningens investeringsforvalt-
ningsselskab, om, at banken som depotselskab forvalter og opbevarer foreningens finansielle instrumenter.
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Banken er forpligtet til at sikre, at foreningens finansielle instrumenter holdes sarskilt for hver af forenin-
gens afdelinger i overensstemmelse med lovgivningen, herunder lov om finansiel virksomhed, lov om in-
vesteringsforeninger m.v.

Banken er som depotselskab ansvarlig for foreningens og investorernes tab af foreningens finansielle in-
strumenter, som er opbevaret i depot. Banken er dog ikke ansvarlig, hvis tabet skyldes en ekstern haendelse,
som banken ikke med rimelighed kunne forventes at have kontrol over, og hvis konsekvenser ville have
vaeret uundgaelige, ogsa selv om banken havde truffet alle rimelige forholdsregler.

Banken har som depotselskab indgaet aftale med udenlandske finansielle institutter om delegation af op-
bevaringsopgaven vedrgrende opbevaring af foreningens udenlandske finansielle instrumenter. Oversig-
ten over disse udenlandske finansielle institutter kan findes her: https://www.danskebank.com/en-
uk/ci/Products-Services/Client-Services/Pages/Depository-Services.aspx

Bankens ansvar som depotselskab pavirkes ikke af, at opbevaringsopgaven i forbindelse med opbevaring
af udenlandske finansielle instrumenter er delegeret til udenlandske finansielle institutter. Banken er saledes
ansvarlig for tab af finansielle instrumenter, uanset om en opbevaringsopgave matte vere delegeret til tred-
jemand.

Vederlag for opbevaringsopgaven

Satsen til Danske Bank for opbevaring af aktiverne inddeles i 7 priskategorier, som er inddelt efter inve-
steringernes art og geografiske tilhgrsforhold. Den arlige sats beregnes pa baggrund af en procentdel af
kursveerdien i det enkelte depot. Procentsatsen ligger inden for et interval fra 0,00 pct. p.a. til 0,17 pct.

p.a.

Herudover er banken som depotselskab forpligtet til at foretage en reekke kontrolopgaver, herunder skal
banken blandt andet sikre, at

o enafdelings emission og indlgsning samt mortifikation af investorernes andele foretages i overensstem-
melse med reglerne i lov om investeringsforeninger m.v. og vedtagterne eller fondsbestemmelserne,

o beregningen af den indre veerdi pr. andel sker i overensstemmelse med galdende lovgivning og forenin-
gens vedtagter,

e modydelsen i forbindelse med transaktioner, som en afdeling indgar i, leveres til afdelingen inden for
seedvanlige frister pa det pageeldende marked,

o udbetaling af udbytte eller henleeggelse af overskud til foragelse af formuen foregar i overensstemmelse
med foreningens vedtagter, og

o enafdelings kab og salg af finansielle instrumenter sker i overensstemmelse med § 70 i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Depotselskabet skal desuden fare kontrol med afdelingernes pengestramme.
I gvrigt henvises til depotselskabets forpligtelser i lovgivningen, herunder i lov om finansiel virksomhed.

Vederlag for kontrolopgaven:

Pris p.a. Gebyr
Basis gebyr DKK 20.000 + moms Pr. afdeling
Gebyr beregnet ift. formuen 0,0025 pct. + moms Pr. afdeling
Underliggende andelsklasser
(ved mere end 1 andelsklasse) 0,0010 pct. + moms Pr. andelsklasse

For opbevaring af medlemmernes andele samt udstedervirksomhed m.m. i Danske Bank A/S og vardipa-
pircentraler betales et gebyr.

Vederlaget til depotselskabet er indeholdt i administrationshonoraret til Danske Invest Management A/S,
Jf. punkt 25. Investeringsforvaltningsselskab.
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Aftalen kan af foreningen opsiges med 12 maneders varsel, medmindre andet aftales eller der foreligger
en gjeblikkelig opsigelsesgrund i henhold til depotselskabsaftalen.

Da foreningens investeringsforvaltningsselskab er koncernforbundet med depotselskabet, kan investe-
ringsforvaltningsselskabet ikke anses for uvildig i vurderingen af vilkarene for aftalerne med depotselska-
bet. For at sikre tilstreekkelig uvildighed og dermed undga interessekonflikter, godkendes den til enhver
tid geeldende depotselskabsaftale af foreningens bestyrelse. Forud for indgaelse af nye aftaler og ved vee-
sentlige @ndringer i eksisterende aftaler foreleegges disse desuden for en ekstern advokat med henblik pa
at sikre, at aftalen er afbalanceret og ikke indeholder bestemmelser, som er urimeligt bebyrdende for for-
eningen.

For ligeledes at undga, at der opstar interessekonflikter i forbindelse med investeringsforvaltningsselskabs
kontrol med depotselskabets efterlevelse af aftalerne, har investeringsforvaltningsselskabet vedtaget en
politik, som indeholder relevante processer, som sikrer korrekt varetagelse og afveargelse af potentielle
interessekonflikter. Safremt der opstar en situation, som ikke er reguleret af politikken, vil dette straks
blive forelagt foreningens bestyrelse.

Politikken kan rekvireres hos Danske Invest.

Prisstillelse

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har med Danske Bank A/S indgaet aftale om, at banken lg-
bende - med forbehold for serlige situationer — stiller priser i afdelingernes foreningsandele med det formal
at fremme likviditeten ved handel med andelene. Prisstillelsen skal ske med savel kgbs- som salgspriser og
pa baggrund af aktuelle emissions- og indlgsningspriser. Vederlaget herfor udger 2,1 mio. kr. pr. ar og
deekker prisstillelse i de relevante afdelinger i de administrerede foreninger. Vederlag er indeholdt i admi-
nistrationshonoraret til Danske Invest Management A/S, jf. punkt 25. Investeringsforvaltningsselskab.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med seks maneders varsel.

27. Formidler

Danske Bank A/S
Holmens kanal 2 - 12
DK-1092 Kgbenhavn K
Danmark

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har indgaet aftale med Danske Bank A/S om, at banken til
enhver tid med udgangspunkt i kundernes behov formidler salg af foreningsandele i foreningens afdelin-
ger. Banken fastleegger selv sine markedsfaringstiltag med henblik pa at fremme salg af foreningens for-
eningsandele, og foreningen kan sidelgbende med banken iveerksette egen markedsfaring af foreningsan-
dele.

Aftalen indebzrer, at Danske Bank A/S kan indga aftale med andre pengeinstitutter m.v. (tredjepartsdi-
stributerer), herunder Danske Bank A/S's udenlandske enheder, om formidling af andele i foreningens
afdelinger.

Aftalen indebzrer endvidere, at Danske Bank via sin Investeringslinje (tIf. + 45 55 85 04 35) yder radgiv-
ning til investorer hjemmehgrende i pengeinstitutter, som ikke har indgaet formidlingsaftale vedrarende
foreningen.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med et varsel pa tre maneder.

Vederlaget til Danske Bank A/S for formidling af salg af foreningsandele indgar i managementhonoraret
til Danske Invest Management A/S anfert i Bilag 3.

28.  Portefgljeradgiver

Danske Capital (division af Danske Bank A/S)
Parallelvej 17

DK-2800 Kgs. Lyngby

Danmark
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Foreningens investeringsforvaltningsselskab har indgaet aftale med Danske Capital, division af Danske
Bank, som er depotselskab for foreningen og er koncernforbundet med foreningens investeringsforvalt-
ningsselskab, om ydelse af portefgljeradgivning m.v. vedragrende afdelingen.

Aftalen indebzrer, at der ydes portefaljeradgivning til Danske Invest Management A/S om transaktioner,
som radgiveren anser for fordelagtige som led i portefaljestyringen. Der skal tilstreebes hgjst muligt afkast
med samtidig hensyntagen til forngden risikospredning. Radgivningen skal ske i overensstemmelse med
de retningslinjer, som foreningens bestyrelse har fastlagt. De enkelte forslag til investeringer skal forelaeg-
ges investeringsforvaltningsselskabets investeringsafdeling, som tager stilling til, om de skal fgres ud i
livet.

Gennemfgrelse af de godkendte investeringsforslag sker til markedets nettopriser med tilleeg/fradrag af
den kurtage, som er geldende pa det marked, hvor handlerne gennemfares gennem anerkendte fonds-
maglere. Hertil kommer eventuelle skatter, udenlandske omkostninger, afviklingsgebyrer o.l.

Afdelingens forventede udgifter ved kb og salg af instrumenter fremgar af kolonnerne "kurtage og alle
gvrige direkte handelsudgifter ved kab/salg af instrumenter” og "@vrige markedsafledte udgifter ved
kab/salg af instrumenter™ i Bilag 1 og Bilag 2.

Honoraret for portefgljeradgivning er indeholdt i managementhonoraret anfert i Bilag 3.
Aftalen med Danske Capital kan af hver af parterne opsiges med tre maneders varsel til udgangen af et
kvartal.

29. Arlige omkostninger i procent (AOP)

| Danmark har branchen introduceret nggletallet AOP for danske detailafdelinger. AOP samler alle omkost-
ningskomponenter i et enkelt og overskueligt nagletal, der kan sammenlignes pa tveers af foreninger.

Principperne for beregning af nagletallet arlige omkostninger i procent (AOP) er fastlagt af Investerings-
fondsbranchen. AOP beregnes som summen af fire elementer:

e arlige administrationsomkostninger i procent, som de fremgar af det senest reviderede ars-
regnskab eller som beregnet i forbindelse med senere &ndring af en afdelings omkostninger

o direkte handelsomkostninger ved Igbende drift, som de fremgar af resultatopgerelsen i det
senest reviderede arsregnskab, opgjort i procent af den gennemsnitlige formue

e 1/7 af det aktuelle maksimale emissionstillaeg, som det fremgar af det geeldende prospekt
e 1/7 af det aktuelle maksimale indlgsningsfradrag, som det fremgar af det geeldende prospekt.

Den aktuelt beregnede AOP for andelsklasse Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende, klasse
DKK h fremgar af Bilag 3.

Den til enhver tid senest beregnede AOP fremgar af andelsklassens stamdataoversigt pa www.danskein-
vest.dk.

Rettigheder, vedtegter, regnskabsforhold m.v.

30. Notering pa navn

Foreningsandelene udstedes til iheendehaveren, men kan pa anmodning over for det kontofgrende institut no-
teres pa navn i foreningens ejerbog, der fares af VP Investor Services A/S, henholdsvis VPS i Norge. For-
eningsandele opbevaret i depot i Danske Bank A/S noteres dog automatisk pa navn i ejerbogen.

31. Stemmeret og rettigheder
Hver investor har én stemme for hver 100 DKK palydende foreningsandel.

I andelsklasser, der er denomineret i anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den
nominelle vaerdi af investors antal andele med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner pa den
af Danmarks Nationalbank offentliggjorte liste over valutakurser 30 dage forud for generalforsamlingen
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og dividere resultatet med 100. Det saledes fundne stemmetal nedrundes til naermeste hele tal. Hver inve-
stor har dog mindst 1 stemme.

Stemmeretten kan kun udgves for de foreningsandele, som mindst en uge forud for generalforsamlingen er
noteret pa vedkommende investors navn i foreningens bager.

Ingen ejer af foreningsandele kan for sit eget vedkommende og i henhold til fuldmagt afgive stemme for
mere end 1 pct. af det samlede palydende af de til enhver tid cirkulerende foreningsandele for den afdeling,
en afstemning vedrarer, eller 1 pct. af det samlede palydende i alle afdelinger ved afstemning om fzlles an-
liggende.

Ingen foreningsandele har sarlige rettigheder.

32.  Oplesning af foreningen, afdelingen eller en andelsklasse

Oplasning af foreningen, en afdeling eller en andelsklasse kan besluttes af generalforsamlingen og skal
ske ved kvalificeret flertal, jf. vedtaegternes § 17.

33.  Vedtagter, central investorinformation, arsrapport m.v.

Foreningens vedteegter er en integreret del af prospektet og skal medfglge ved udleveringen af dette.
Endvidere er dokumentet central investorinformation udarbejdet for hver andelsklasse. Dette dokument giver
et overblik over de veesentligste oplysninger vedrgrende den enkelte andelsklasse. Dokumenterne samt sene-

ste arsrapport og seneste halvarlige formueopgerelse vil kunne rekvireres gratis pa foreningens kontor og er
tilgeengelig pa www.danskeinvest.com.

34. Regnskabsaflaeggelse
Afdelingens midler administreres og regnskabsfgres seerskilt.

Arsrapport afleegges i henhold til § 82 i lov om investeringsforeninger m.v. samt Finanstilsynets bekendt-
gerelse om finansielle rapporter for danske UCITS. Regnskabsaret falger kalenderaret.

Arsrapporten indeholder serlige noter for de enkelte andelsklasser.

35. Midlertidig finansiering

Foreningen har faet Finanstilsynets tilladelse til, at afdelingen kan optage Ian til midlertidig finansiering af
indgaede handler, jf. vedtaegternes § 7.

36. Formue
Afdelingens/andelsklassernes formue udgjorde falgende belab pr. 30. juni 2015 og 31. december 2015:

Formue pr. Formue pr.
Andelsklasse 30. juni 2015 31. december 2015
(mio. kr.) (mio. kr.)

Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h 566,3 1.019,5
Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK h 1.523,2 1.401,8
Nordiske Virksomhedsabligationer - Akkumulerende,

klasse DKK h 4.937,4 4.647,7
Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h 740,1 898,7

I alt 7.767,0 7.967,7
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Bilag 1

Bilag til prospekt for afdeling Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende KL under Investe-

ringsforeningen Danske Invest

Handelsomkostninger/emissionstillaeeggets sammensatning og starrelse i procent inden kursafrun-

ding
Kur_tage 0g alle | @vrige mar- Tegn_in_gs- Bvrige
gvrige direkte kedsafledte | provision I alt,
Andelsklasse . ; : omkost- :
. d handelsudgifter | udgifter ved til for- . maksi-
(prismetode) ved kb af in- | keb af instru- | midler, | MNger malt”
strumenter, ca. | menter, ca. ca. ca.
Nordisk Kredittobligasjon,
klasse NOK h(modificeret en- 0,35 - - 0,357
keltprismetode)
Nordiska Foretagsobligat-
ioner, klass SEK h 3)
(modificeret enkeltprismet- 0,35 B B 0,35
ode)
Nordiske Virksomhedsobliga-
tioner - Akkumulerende, 2
klasse DKK h 0,00 0,35 0,00 0,00 0,35
(dobbeltprismetode)
Pohjoisen Yrityslainat,
osuuslaji EUR h 0,35 _ _ 0,359

(modificeret enkeltprisme-
tode)

D Inden kursafrunding.

2 Det angivne maksimale emissionstilleg kan overskrides i perioder med usedvanlige markedsforhold, som medfgrer en stigning i ”gvrige mar-
kedsafledte udgifter ved kab af instrumenter”. Safremt en sddan situation opstar, vil foreningen i den pageeldende periode oplyse om det konkrete

emissionstilleg pd www.danskeinvest.dk.
% Aktuel sats.
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Bilag 2

Bilag til prospekt for afdeling Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende KL under Investe-
ringsforeningen Danske Invest

Handelsomkostninger/indlgsningsfradragets sammensatning og starrelse i procent inden kursaf-
runding

Kurtage og alle gvrige | @vrige markedsaf- Dvrige
Andelsklase direkte handelsudgif- | ledte udgifter ved | °M- ! allt,_
(prismetode) ter ved salg af instru- | salg af instrumen- kost- | ma I :1')
menter, ca. ter, ca. ninger, | Ma

ca.

Nordisk Kredittobligasjon, klasse
NOK h 0,35

(modificeret enkeltprismetode)

- 0,35%

Nordiska Foretagsobligationer,
klass SEK h 0,35 - 0,35%

(modificeret enkeltprismetode)

Nordiske Virksomhedsabligationer
- Akkumulerende, klasse DKK h 0,00 0,35 0,00 0,35?

(dobbeltprismetode)

Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji
EUR h 0,35

(modificeret enkeltprismetode)

- 0,35%

BInden kursafrunding.

2 Det angivne maksimale emissionstilleg kan overskrides i perioder med usedvanlige markedsforhold, som medfgrer en stigning i ”gvrige mar-
kedsafledte udgifter ved kab af instrumenter”. Safremt en sddan situation opstar, vil foreningen i den pageeldende periode oplyse om det konkrete
emissionstilleg pd www.danskeinvest.dk.

% Aktuel sats.
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Bilag 3
Bilag til prospekt for afdeling Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende KL under Investe-
ringsforeningen Danske Invest

Administrationshonorar og managementhonorar
Honorarerne beregnes af den gennemsnitlige formue og betales af afdelingen.

Administrationshonorar Managementhonorar | alt
Andelsklasse til Danske Invest til Danske Invest ’
Management, pct. p.a. Management, pct. p.a. | PCt-P-2a
Nordisk Kredittobligasjon,
0,11 0,78 0,89
klasse NOK h
Nordiska Foretagsobligationer, klass
SEK h 011 0,78 0,89
Nordiske Virksomhedsobligationer -
Akkumulerende, klasse DKK h 0,10 0,88 0,98
Pohjoisen Yrityslainat,
" 0,11 0,78 0,89
osuuslaji EUR h
Aktuelt beregnet AOP
; Aop
Afdelin
g (pct.)
Nordiske Virksomhedsabligationer - Akkumulerende, klasse DKK h 1,08

Honorarer vedrgrende portefgljeradgivning og formidling af salg
Honorarerne beregnes af de samlede aktiver og betales af Danske Invest Management A/S.

Honorar til Danske Capital

Andelsklasse for portefaljeradgivning,
pct. p.a.
Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h 0,40
Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK h 0,40
Nordiske Virksomhedsobligationer - 040
Akkumulerende, klasse DKK h '
Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h 0,40

Formidling af salg

Danske Invest Management A/S betaler til Danske Bank A/S et arligt belgb pa 405 mio. kr., som udger
betaling for en reekke ydelser, som Danske Invest Management A/S modtager fra banken (f.eks. en andel
af omkostninger til supportfunktioner samt til udvikling og drift af it-systemer), og en andel af bankens
faste omkostninger forbundet med at stille radgivnings- og distributionsapparat til radighed ved bankens
formidling af salg af foreningsandele i Investeringsforeningen Danske Invest og Investeringsforeningen
Danske Invest Select gennem bankens filialer og finanscentre i Danmark og gennem Danske Capital.
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Derudover betaler Danske Invest Management A/S 0,30 pct. p.a. af vaerdien af de af foreningens investe-
ringsbeviser, der er distribueret gennem bankens filialer og finanscentre i Danmark. Belgbet er betaling
for radgivningsaktiviteter og andre lgbende aktiviteter i forbindelse med formidling af investeringsbeviser
i foreningen.

Honoraret fra Danske Invest Management A/S til Danske Bank A/S vedrgrende bankens aftaler om salg
af foreningens investeringsbeviser gennem andre pengeinstitutter m.v. udger afhaengig af afdeling op til
1,03 pct. p.a. af den relevante del af formuen i foreningen.
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Bilag 4

Bilag til prospekt for afdeling Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende KL under Investe-
ringsforeningen Danske Invest

Hvis det fremgar af afdelingsomtalen i vedtaegternes § 4, kan en afdeling, jf. § 147, stk. 1, nr. 4 i lov om
investeringsforeninger m.v., inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i verdi-
papirer eller pengemarkedsinstrumenter udstedt eller garanteret af:

a) et land eller

b) en international institution af offentlig karakter, som et eller flere medlemslande deltager i, og som
er godkendt af Finanstilsynet.

De p.t. omfattede institutioner fremgar nedenfor:

— African Development Bank

— Asian Development Bank

— Council of European Resettlement Fund for National Refugees and Overpopulation in Europe
— Euratom (European Atomic Energy Community)

— Eurofima (European Company for the Financing of Railroad Rolling Stock Switzerland
— European Bank for Reconstruction and Development

— European Coal and Steel Community

— European Financial Stability Facility

— European Investment Bank

— International Finance Corporation

— Nordic Investment Bank

— World Bank (International Bank for Reconstruction and Development)

— Inter-American Development Bank

Fortegnelse over bgrser og andre regulerede markeder, der i overensstemmelse med Finanstilsynets be-
stemmelser er separat godkendt af bestyrelsen til investering for de relevante afdelinger, jf. vedteegternes
§ 4.

— Nairobi Stock Exchange

— Nordic Alternative Bond Market

— Onshore Malaysian Government Securities Market
— Tunisia Stock Exchange
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