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1. Aheattupeettir
1.1. Almennt

Fjarfesting i skuldabréfum utgefnum af KB ABS 2 felur i sér aheettu. Veromeeti
skuldabréfanna getur laekkad jafnt sem heaekkad. Oskrad skuldabréf eru almennt
ahaettumeiri en skrdd skuldabréf. Fjarfestar geta tapad verdmeeti allrar fjarfestingar
sinnar i skuldabréfum Gtgefnum af KB ABS 2, eda eftir atvikum hluta hennar.

Fyrir nedan er umfjollun um pa aheattupaetti sem skipta mali fyrir skuldabréf KB ABS
2. Fjarfestar eru hvattir til pess ad kynna ser pennan kafla vel, p.e. kafla 1 (Ahettu-
peettir).

KB ABS 2 getur fjarfest i 6skradum skuldabréfum. Takmarkadar upplysingar geta
legid fyrir um hvern skuldara en pad a p6 ekki alltaf vid. Fjarfestar eru hvattir til ad
kynna sér vel fjarfestingarstefnu og upplysingar um eignasafn KB ABS 2 i kafla 5.2
aour en akvoroun er tekin um ad fjarfesta i skuldabréfum sjodsins.

KB ABS 2 er fagfjarfestasjodur skv. 4. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjddi og
fjarfestingarsjodi og fellur undir 1id 1 i 2. mgr. 18. gr. fylgiskjals | i reglugerd nr.
243/2006. Takmarkanir & fjarfestingarheimildum verdbréfasj6da og fjarfestingarsjoda
sem fram koma i l6gum nr. 30/2003 gilda ekki um fagfjarfestasjodi. Ahatta getur
fylgt fjarfestingu i skuldabréfum KB ABS 2.

Greidsluprotsaheetta sjodsins er had greidsluflaedi af fjarmalagerningum sem KB ABS
2 fjarfestir i. I kaflanum um helstu eignir KB ABS 2 er gerd grein fyrir hvernig skipta
ma upp eignum sjodsins. pa ettu fjarfestar ad hafa i huga ad avoxtun verdbréfa i
fortio er ekki endilega visbending um hver avoxtun verdur i framtidinni.

1.2. Markadsahetta og gjaldeyrisahatta

Vent avoxtun af skuldabréfunum raedst af préun hlutabréfaverds i BRIC-I6ndunum,
p.e.a.s. Brasiliu, Russlandi, Indlandi og Kina. Ef verd hlutabréfa i undirliggjandi
visitdlu skuldabréfsins haekkar betir pad avoxtun skuldabréfsins. A hinn bogin ef
verd hlutabréfa leekkar kemur pad nidur & avoxtun skuldabréfsins, sem getur ordid
neikveed. P4 raedst avoxtun af skuldabréfinu, meelt i islenskum krénum og ad pvi
gefnu ad visitalan hafi haekkad & timabilinu, jafnframt af pvi hvernig gengi krénu
gagnvart Bandarikjadollar préast. bad er, ef islenska krénan veikist gagnvart
Bandarikjadal & timabilinu pa beetir pad avoxtun skuldabréfsins, en ef islenska kronan
styrkist gagnvart Bandarikjadal & timabilinu pa leekkar &voxtunin. Ef gengi kronunnar
gagnvart Bandarikjadal helst obreytt hefur pad ekki ahrif & avoxtun bréfsins i is-
lenskum krénum. pa er politisk ahatta talsverd i BRIC-16ndunum og geta breytingar
a stjornarfari haft mikil ahrif a verd hlutabréfa i BRIC-I6ndunum.

Margvisleg atridi geta valdid verdleekkun & hlutabréfum, s.s. ofyrirsédir atburdir og
almennt efnahagsastand. Pa ma og geta svokalladrar seljanleikadhettu, p.e. ahaettunar
a ao ekki reynist unnt ad selja verdbréf pegar vilji stendur til. Pessi ahatta er meiri &
nymorkudum eins og Brasiliu, Rasslandi, Indlandi og Kina. Ahattan birtist baedi med
peim hatti ad markadurinn geti ekki tekid vid pvi magni sem til stendur ad selja par
sem kaupendur vantar, en einnig er veromyndun oft med peim heatti ad verulegur
munur er & kaup- og sélugengi og pvi naest ekki sa arangur vid sélu sem vaenst hafdi
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verid. bvi dreifdara sem safn hlutabréfa er, pvi minni adhatta er almennt talin folgin i
pvi. Med vel dreifdu safni er att vid pegar hlutabréf i safni eru ekki ad miklu leyti fra
sama Utgefanda né ad hlutaféldgin séu i sému atvinnugrein eda rekstri.

A sama hétt og med hlutabréf geta margvisilegir hlutir ollid breytingum a gengi
gjaldmidla, svo sem &fyrirsédir atburdir og almennt efnahagsastand. Gengi kronunnar
gagnvart Bandarikjadollar getur pvi styrkst eda veikst yfir liftima skuldabréfsins.

1.3.  Skuldsetning KB ABS 2

KB ABS 2 hefur fjarfest i fjarmalagerningum sem er lyst i kafla 5.2. Markadsverd
eigna KB ABS 2 skv. mati vorsluadila pann 4. september 2007 var 567 millj. kr. og
eiginfjarhlutfall midad vid markadsverd eigna og uppreiknada stédu & skuldabréfum
utgefnum af sjédnum var pvi um 2,75%.

1.4. Vanskiladhaetta

[ umfjollun um skuldabréf i eigu og/eda utgefin af KB ABS 2 er &tt vid ad lan sé i
vanskilum pegar skuldari stendur ekki vid pa skilméala sem fram koma i umraeddu
skuldabrefi. Skuldari er pvi i vanskilum ef hann stendur ekki vid greidslu gjaldfall-
inna afborgunar hofudstdls, vaxta, verdbdta eda annars kostnadar vid innheimtu af-
borgana af vidkomandi skuldabréfi. Vanskil & skuldabréfum, afleidum eda 6drum
fjarmalagerningum i eigu KB ABS 2 getur leitt til pess ad sjodurinn geti ekki stadid
vid skuldbindingar sinar ad fullu.

1.5. Utlanadhetta

Ahztta er nokkur vegna hugsanlegra afskrifta & eignum sjodsins. Fjarfestar eru pvi
hvattir til pess ad kynna sér vel kaflann um helstu eignir sj6dsins og leggja sjalfsteett
mat a pa ahattu sem felst i pvi ad fjarfesta i skuldabréfum utgefnum af KB ABS 2.
Einu motadilar sjodsins, fyrir utan Arion verdbréfavorsiu hf. sem varslar eignir
sjodsins, eru Kaupping banki hf. og Barclays Bank PLC. Eignir sj6dsins, par sem
pessir adilar eru moétadilar, er @tlad ad meeta greidslufleedi skuldabréfanna sem KB
ABS 2 gefur ut. Endurgreidsla skuldabréfa sem KB ABS 2 gefur Gt er pvi had pvi ad
Kaupping banki hf. og Barclays Bank PLC standi vid sinar skuldbindingar vid
sjoainn.

1.6.  Abyrgd a greidslu skuldabréfa sjodsins

Abyrgd & greidslu skuldbindinga KB ABS 2 takmarkast vid par eignir sem sjodurinn
a hverju sinni. Rekstrarfélag, vorslufyrirteki eda vidskiptabanki sjodsins bera & engan
hatt abyrgd & greidslu skuldbindinga sjédsins. Krofuhafar skuldabréfa eda
hlutdeildarskirteina KB ABS 2 geta eingdngu beint krofum sinum gegn KB ABS 2 og
eignum sem tilheyra honum. [ bokhaldi, arshlutareikningum og arsreikningum
rekstrarfélagsins er eignum og skuldbindingum KB ABS 2 haldid adskildum fra
6drum eignum félagsins og sjodum a vegum pess, sbr. 3. gr. reglna sjodsins.
Fjarhagsleg stada rekstrarfélags sjodsins, vidskiptabanka eda vorslufyrirtekis hefur
ekki ahrif & hvort ad KB ABS 2 geti stadid vid skuldbindingar sinar. Ahettan af
fjarfestingu i verobréfum Gtgefnum af KB ABS 2 hvilir alfarid & peim eignum sem
sjodurinn & hverju sinni. Krofuhafar skuldabréfa eda hlutdeildarskirteina utgefnum af
KB ABS 2 geta eingdngu beint kréfum sinum gegn honum sjalfum og eignum sem
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tilheyra honum. T skuldabréfunum er sérstakt akveedi um abyrgd & greidslu peirra. bar
segir:

1. Skuldari & skuldabréfi pessu er KB ABS 2 sem er fagfjarfestasjodur rekinn
af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, Borgarttni 19, 105
Reykjavik, islandi og er sjodurinn med sjalfsteedan fjarhag innan rekstrar-
félagsins. Skuldari ber abyrgd & fjarskuldbindingum sinum, par med talid
skuldabréfi pessu, eingdngu med eignum sem tilheyra skuldara hverju sinni.
I samreemi vid 1. mgr. 4. gr. laga 30/2003 um verdbréfasjodi og fjar-
festingarsjodi var Fjarméalaeftirlitinu tilkynnt um stofnun sjodsins pann 15.
juni 2006.

2. KB ABS 2 stundar enga eiginlega starfsemi adra en felst i sj6di um sam-
eiginlega fjarfestingu og er rekstur ad 6llu leyti i hondum rekstrarfélags
sjoosins skv. pvi skipulagi sem 16g um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi
nr. 30/2003 kveda & um. bvi kemur Rekstrarfélag Kauppings banka hf., kt.
700996-2479, Borgartuni 19, 105 Reykjavik fram fyrir hdnd KB ABS 2.

3. Skuldari skuldabréfsins er KB ABS 2 sem er fagfjarfestasjodur skv. 4. gr.
laga nr. 30/2003, sem er rekinn af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf., sem
er rekstrarfélag verdbréfasjods samkvaemt I6gum nr. 161/2002 um fjarmala-
fyrirteeki og hefur starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu fra 12. desember 2003,
skv. 7. tolul. 1. mgr. 4. gr., sbr. 7. télul. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 161/2002. Fél-
agio rekur verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi og adra sj6di um sameigin-
lega fjarfestingu. Hver sjodur hefur adgreindan fjarhag og starfar samkveaemt
fyrirfram akvedinni fjarfestingarstefnu og er hver sjodur adgreindur sér-
staklega i bokhaldi Rekstrarfélags Kauppings banka hf. pannig ad fjar-
munum sjodanna er haldid adgreindum fra fjarmunum Rekstrarfélags Kaup-
bings banka hf. og adgreindum fra fjarmunum annarra sjéda sem felagid
rekur. Hver sjédur hefur adgreindan fjarhag og ber hver sjodur abyrgd a
skuldbindingum sinum med eignum sem tilheyra hverjum sj6d. KB ABS 2
starfar eftir reglum sem stjorn Rekstrarfélags Kauppings banka hf. sam-
bykkti pann 12. juni 2006 og visast til peirra um nanari afmoérkun a starf-
semi sjoosins, sbr. pd sérstaklega 3. gr. um abyrgd a fjarskuldbindingum
sjodsins og 4. gr. um fjarfestingarstefnu og fjarfestingar sjodsins. Reglur
KB ABS 2 mé finna sem fylgiskjal vid pessa lysingu en einnig & veraldar-
vefnum a slodinni:

http://sjodir.kaupthing.is/template21.asp?pageid=1583.

4. Skuldari ber einn abyrgd a greidslu pessa skuldabréfs en sjodurinn er rekinn
af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf.

5. Rekstrarfelag Kauppings banka hf. er skadlaust af Gtgafu skuldabréfsins og
ber ekki &byrgd & greidslu afborgana hofudstdls, vaxta, verdbota,
innheimtukostnadar eda hvada greidslum sem er vegna pessa skuldabrefs
hvorki ad hluta til né i heild. Rekstrarfélag Kauppings banka hf. er hvorki
skuldari né abyrgdarmadur & skuldabréfi pessu.

1.7.  Uppgreidsluahetta

pann 4. september 2007 voru 6uppgreidanlegar eignir 100% af eignum sjodsins. A
sama tima voru oOuppgreidanleg skuldabréf sem sjodurinn hefur gefid Gt samtals
100% af atgefnum skuldabréfum.
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1.8. Rekstrardheaetta

par sem enginn eiginlegur rekstur & sér stad i sjoonum felst rekstrarahaetta sjodsins
fyrst og fremst i pvi ad fjarfest sé i samraemi vid greidslufledi Gtgefinna skuldabréfa.
Séu fjarfestingar ekki med peim heetti getur pad komid nidur & greidslugetu sjédsins
til ad meeta skuldbindingum sinum.
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2. Yfirlysingar
2.1. Yfirlysing stjornar Rekstrarfélags Kauppings banka hf.

Stjorn Rekstrarfelags Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, Borgartani 19, 105
Reykjavik, sem fer med &dsta vald i malefnum utgefanda KB ABS 2, Borgartini 19,
105 Reykjavik, samkvemt pvi sem 16g og reglur sjodsins &kveda, lysir pvi yfir ad
samkvaemt bestu vitund stjornarinnar séu upplysingarnar, sem pessi lysing hefur ad
geyma, i samraemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum sé sleppt sem kunna ad
skipta mali vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 12. september 2007

pdérarinn Sveinsson, stjornarformadur Birgir Orn Arnarson, medstjornandi
kt. 260667-5059, Sélbraut 10, Seltjarnarnesi kt. 010371-5549, Lekjasmara 21, Képavogi

Eggert Pall Olason, varamadur i stjorn
kt. 041175-5249, Snorrabraut 87, Reykjavik

2.2.  Yfirlysing umsjonaradila

Logfreedisvid Kauppings banka hf., kt. 560882-0419, Borgartini 19, 105 Reykjavik,
f.h. Kauppings banka hf., lysir pvi yfir ad samkvaemt bestu vitund pess séu upp-
lysingarnar, sem pessi lysing hefur ad geyma, i samraemi vid stadreyndir og ad engum
upplysingum sé sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 12. september 2007

Helgi Sigurdsson hrl.
framkveemdastjori 16gfraedisvids
Kauppings banka hf.

2.3. Yfirlysing endurskodanda

Undirritadur, Reynir Stefan Gylfason, kt. 200973-4109, endurskodandi KB ABS 2,
f.h. KPMG hf., kt. 590975-0449, Borgartini 27, 105 Reykjavik, hefur endurskodad
og é&ritad an fyrirvara stofnefnahagsreikning, arsreikning sjodsins fyrir arid 2006 og
arshlutareiknings fyrir fyrri helming arsins 2007. Undirritadur stadfestir jafnframt ad
adrar upplysingar i lysingu pessari, sem varda reikningsskil sjodsins, eru i samraemi
vid ofangreind reikningsskil. Undirritadur er medlimur i Félagi l6ggiltra endur-
skodenda.

Reykjavik, 12. september 2007

Reynir Stefan Gylfason
Loggiltur endurskodandi
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3. Tilkynning til fjarfesta

Lysing pessi er gerd til ad koma & framferi upplysingum sem koma skulu fram i
lysingum skv. 1., XII. og XV. vidauka fylgiskjals | vid reglugerd nr. 243/2006 um
gildistoku reglugerdar framkvemdastjornarinnar nr. 809/2004 um framkvemd
tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2003/71/EB ad pvi er vardar upplysingar i
lysingum, svo og framsetningu peirra, upplysingar felldar inn med tilvisun, og
birtingu lysinganna, svo og dreifingu auglysinga. Tilgangurinn er m.a. ad koma &
framfeeri peim upplysingum sem &skildar eru skv. reglum fyrir Gtgefendur verdbréfa i
OMX Nordic Exchange Iceland hf. og fjarfestum eru naudsynlegar til pess ad geta
myndad sér skodun a fjarfestingu i skuldabréfum sem eru skrad & grundvelli lysingar
pessar og utgefin af KB ABS 2, kt. 430506-8970. KB ABS 2 er fagfjarfestasjodur
sem rekinn er af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf.

Oll skuldabréf sjodsins sem skrad eru skv. lysingu pessari hafa verid seld og hefur
Rekstrarfélag Kauppings banka hf. samid lysingu pessa i samréddi vid 16gfraedisvid
Kauppings banka hf. Um er ad reeda skuldabréf ad fjarhaed 400.000.000 kr. ad nafn-
virdi. Ekki verdur um frekari Utgafu skuldabrefa ad raeda af halfu utgefanda KB ABS
2.

Fjarfestar eru hvattir til pess ad kynna sér sérstaklega kafla 1.6 (Abyrgd & greidslu
skuldabréfa sjodsins), sem fjallar m.a. um ahattu og abyrgd a greidslu skuldabreéfa
sem gefin eru Ut og skrad i OMX Nordic Exchange Iceland hf. skv. lysingu pessari.

Medan lysing pessi er i gildi er haegt eftir atvikum ad nélgast eftirfarandi skjol &
skrifstofu Rekstrarfélags Kauppings banka hf., Borgartuni 19, 105 Reykjavik, og &
heimasidu sjodsins (http://sjodir.kaupthing.is/template21.asp?pageid=1583):

Lysingu pessa

Reglur sjodsins

Stofnefnahagsreikning sjédsins

Arsreikning sjodsins fyrir arid 2006

Arshlutareikning sjodsins fyrir fyrri helming arsins 2007

P00 o
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4. Upplysingar um skuldabréfin
4.1. Almennt

4.1.1. Utgefandi

Utgefandi skuldabréfanna er KB ABS 2, kt. 430506-8970, Borgartini 19, 105
Reykjavik (einnig nefndur ,,sjédurinn® i lysingu pessari). Sjédurinn er sjodur um
sameiginlega fjarfestingu, nanar tiltekid fagfjarfestasjédur skv. 4. gr. laga nr. 30/2003
um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi. Sjédurinn er rekinn af Rekstrarfélagi Kaup-
pings banka hf., kt. 700996-2479, Borgartuni 19, 105 Reykjavik, simi 444-6000,
bréfsimi 444-7479.

4.1.2. Sampykki skuldabréfadtgafu

Stjorn Rekstrarfelags Kauppings banka hf. sampykkti pann 14. september 2006 ad
framkvaemdastjori félagsins fengi heimild til ad annast dtgafu skuldabréfa fyrir hond
KB ABS 2 skv. skilm&lum skuldabréfa sem skrad eru skv. lysingu pessari, fyrir allt
ad 2.000.000.000 kr. Um er ad raeda einn lokadan skuldabréfaflokk. Endanleg steerd
flokksins er 400.000.000 kr.

4.1.3. Starfsemi

KB ABS 2 starfar i einni deild og gefur sjodurinn ut hlutdeildarskirteini, skuldabréf
og skuldavidurkenningar til ad fjarmagna fjarfestingar sjédsins i samraemi vid fjar-
festingarstefnu hans, sbr. 3. og 4. gr. reglna sjédsins. Samkvaemt 4. gr. reglna sjodsins
er markmid hans ad gefa ut fjarmalagerninga sem tengjast mismunandi mérkudum og
fjarfestir sjédurinn med pad ad markmidi ad tryggja ad hann geti meett greidslufladi
vegna skuldabréfa og annarra fjarmalagerninga sem hann gefur at. I 4. gr. reglna
sjodsins kemur jafnframt fram ad i fjarfestingum til tryggingar & skuldabréfum, sem
sjodurinn gefur at, skal motadili og skuldari fjarméalagerninga, sem sjodurinn fjar-
festir i, hafa lanshafismat sem er a.m.k. A- skv. Moody's, Fitch, Standard & Poors
eda 60ru sambaerilegu matsfyrirteeki. Sjodurinn hefur pvi ekki heimild til pess ad
rddstafa eignum sinum fyrr en greidslufleedi vegna Utgefinna skuldabréfa sjodsins
hefur verid tryggt. betta er gert i samraemi vid fjarfestingarstefnu sjodsins. Fjarfesting
samkvaemt fjarfestingarstefnu er eini tilgangur sjédsins. Engin onnur starfsemi fer
fram a vegum sjodsins svo ekki er porf a endurskodunarnefnd og launanefnd. Heimilt
er ad selja eignir sj6osins og slita sjdnum med uppgreidslu skulda ef eignir sjodsins
hafa verid laegri en 10 milljonir kr. i prjd manudi i rod og rekstrarfélag sjodsins hefur
tilkynnt hlutdeildarskirteinish6fum med priggja manada fyrirvara ad sjodnum verdi
slitid. Nanari upplysingar ma sja i reglum sjédsins i kafla 9.1.

KB ABS 2 er lokadur i peim skilningi ad ekki verda gefin ut fleiri hlutdeildarskirteini
heldur en nu pegar hefur verid gert, sbr. 6. mgr. 7. gr. reglna sjodsins. Gefnar voru Gt
1.000.000 einingar hlutdeildarskirteina og var gengi hverrar einingar & stofndegi 1,0
kr.

4.2.  Upplysingar um l6ggjofina sem verdbreéfin eru gefin Ut i samraemi vid

Um skuldabréfin gildir m.a. tilskipun fra 9. febrdar 1798 um aritun afborgana a
skuldabréf og jafnframt dskradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf.
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Risi mal at af skuldabréfunum ma reka pau fyrir Héradsdomi Reykjavikur skv.
akvaeedum XVII. kafla laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.

Krofur samkvemt skuldabréfunum fyrnast a tiu arum fra gjalddaga skv. 4 gr. laga nr.
14/1905 um fyrningu skulda og annarra krofuréttinda. petta gildir baedi um greidslur
vegna hakkunarstuduls skuldabréfsins og tryggda hluta pess.

4.3. Skraning skuldabréfanna

4.3.1. Tilgangur skraningar

Tilgangur skraningarinnar er ad veita fjarfestum upplysingar um fjarhagsstodu sjods-
ins, fera starfsheetti og upplysingagjof KB ABS 2 undir reglur OMX Nordic
Exchange Iceland hf., eins og paer eru a hverjum tima, og jafnframt ad auka markads-
heefi skuldabréfa sem fjarmagna ad mestu leyti fjarfestingar KB ABS 2.

Utgefin eru skuldabréf ad andvirdi 400.000.000 kr. Heildarkostnadur vid Gtgafuna er
aaetladur 500.000 kr. og pvi er aztlad nettosdluandvirdi utgafunnar 399.500.000 kr.

4.3.2. Umsjon med skraningu

Logfraedisvid Kauppings banka hf., kt. 560882-0419, Borgartini 19, 105 Reykjavik
hefur umsjon med skraningu skuldabréfanna.

4.3.3. Skraning

OMX Nordic Exchange Iceland hf., Laugavegi 182, 105 Reykjavik, sampykkir ad
taka nedangreindan flokk skuldabréfa til skraningar enda uppfyllir hann 61l skilyrdi
skraningar. OIl skuldabréfin hafa verid seld og hefur ni pegar verid fjarfest fyrir
andvirdi peirra, m.a. i afleidum sem eru na i eigu KB ABS 2. Skuldabréfin 6ll, ad
upphaed 400.000.000 kr. ad nafnverdi, verda skrad pann 14. september 2007 enda
uppfylli bréfin skilyroi skraningar. Audkenni bréfanna er KBABS2 SBE.

Ekki verdur 6skad eftir skraningu skuldabréfa KB ABS 2 a 6drum kauphéllum sam-
hlida pessari skraningu.

4.3.4. Kostnadur vid skraningu

Rekstrarfélag Kauppings banka hf., fyrir hond KB ABS 2, greidir allan kostnad vio
skréningu skuldabréfanna i OMX Nordic Exchange Iceland hf., sem er &atladur
500.000 kr. Fjarfestar greiddu ekki poknun vegna vidskiptanna. Utgefandi ber pvi
ekki kostnad vid skraningu skuldabréfanna i OMX Nordic Exchange Iceland hf.

4.4. Skilmalar skuldabréfanna

4.4.1. Nafnverd, lanstimi og sala

Sott er um skraningu i OMX Nordic Exchange Iceland hf. & skuldabréfum KB ABS 2
i nedangreindum flokk:

TI. Flokkur Nafnverd Gjalddagi Uppgreioslu Tegund
heimild
1. KBABS2 SBE  400.000.000 kr. 25. sept. 2007  ekki til stadar  eingreidslubréf

NU pegar hafa 6ll skuldabréfin verid gefin Ut og seld. Sala og afhending peirra for
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fram gegn stadgreidslu. Skuldabréfin voru bodin afmérkudum hépi adila og er nafn-
verd hverrar einingar 5.000.000 kr. Skuldabréfin eru i islenskum krénum.

4.4.2. Verotrygging

Skuldabréfin eru ekki verdtryggo.

4.4.3. Hlunnindi

Engin hlunnindi eru tengd skuldabréfunum.

4.4.4. Greiosluskilmalar

Skuldabréf tengt haekkun & S&P BRIC 40 EUR hlutabréfavisitélunni*
Bloomberg audkenni: SPPRBRIE Index

Utgefandi
Fjarhaeo Utgafu
I\!afnveré hverrar
einingar

ISIN namer
Utgafudagur
Gjalddagi
Utgéfuverd
Vextir

Greidsla hverrar
nafnverdseiningar &
gjalddaga

Virdi haekkunarstuduls
er reiknad sem hér segir
i UsSbh

patttaka
INDEX,

INDEX;

(USD/ISK),
Skraning

KB ABS 2 (sj6dur skv. 4. gr laga nr. 30/2003)
ISK 400.000.000

ISK 5.000.000

1S0000013381
18. september 2006

25. september 2007

1,00

0%

ISK 5.000.000 * 90% + virdi heekkunarstuduls i USD

Fjarhaeo uatgéfu er i ISK en virdi haekkunarstuduls er reiknad
og greitt i USD, Bandarikjadal. * tAknar margfeldi.

5.000.000 \ ciiova s Max 0 /NDEX: 4
(USD/ISK), INDEX,
135%

Gildi S&P BRIC 40 EUR visitélunnar (Bloomberg audkenni:
SPPRBRIE Index) vid lokun markada pann 19. september 2006.

Gildi S&P BRIC 40 EUR visitélunnar (Bloomberg audkenni:
SPPRBRIE Index) visitélunnar vid lokun markada pann 19.
september 2007.

70,61

OMX Nordic Exchange Iceland hf.

Skuldin endurgreidist ad fullu & gjalddaga, pann 25. september 2007, i samraemi vid
skilméala skuldabréfsins. Skuld pessi ber ekki vexti. Samkvaemt greidsluskilmalum er
endurgreidsla skuldabréfsins skv. framansogdu ad lagmarki 90% af nafnverdi hverrar
einingar ad vidbaettum 135% af haekkun S&P BRIC 40 EUR hlutabréfavisitdlunnar
greitt i Bandarikjadal.
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*Sja nanari lysingu & S&P BRIC 40 EUR hlutabréfavisitélunni i kafla 4.4.18.

4.4.5. Einingar skuldabréfanna

Hver eining skuldabréfanna er 5.000.000 kr. ad nafnverdi. Fjoldi eininga er 80 og
hafa numerin fra 1 upp i 80. Skuldabréfin eru gefin Ut a skirteinisformi.

4.4.6. Forgangs- og vikjandi skuldabréf

[ 10. gr. reglna sj6dsins kemur fram ad greidslum til sjodsins skuli radstafad i eftir-
farandi roo;

a) til greidslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjéosins.

b) i samreemi vid skilmala skuldabréfa eda lanasamninga sem KB ABS 2 hefur
gert.

c) til hludeildarskirteinishafa i samreemi vid skilmala peirra en pess pé gett ad
slik radstofun skerdi ekki moguleika sjédsins til ad standa vid skuldbindingar
sinar i framtidinni midad vid fyrirliggjandi upplysingar pegar slik radstéfun &
sér stad. Ardur er ad hdmarki 20% af nafnvirdi utgefinna hlutdeildarskirteina.
Ardgreidslum skal bzett vid hofudstol sjoosins.

d) til greidslu breytanlegrar eignastyringarpdknunar sjodsins.

Skuldabréf sem sjédurinn hefur gefid at falla undir 1id b) hér ad ofan.

Sjodnum er heimilt ad gefa Ut vikjandi skuldabréf. Heimilt er ad vedsetja eignir
sjoadsins til hagsbota fyrir kréfuhafa einstakra skuldabréfa eda skuldabréfaflokka med
peim afleidingum ad réttindi eigenda almennra skuldabréfa, almennra lanasamninga
eda greiosluloforda skerdist vid slika vedsetningu.

4.4.7. SOlugengi

théfudagur skuldabréfanna var 18. september 2006. S6lugengi bréfanna var 1,00.
Avoxtun er tengd haekkun a S&P BRIC 40 EUR hlutabréfavisitélunni, sbr. kafla
4.4.4,

4.4.8. Viodskiptavakt
EKkKi er vidskiptavakt med skuldabréfin og voru pau ekki s6lutryggd vid utgafu.

4.4.9. Heildarfjarhad sem aflast med sélu skuldabréfanna
Med solu skuldabréfanna var aflad 400.000.000 kr. fyrir KB ABS 2.

4.4.10. Tilgangur sélunnar
Tilgangur s6lunnar var ad afla fjar til starfsemi KB ABS 2.

4.4.11. Fyrirkomulag s6lu og s6lutimabil

Skuldabréfin voru seld pann 18. september 2006 og seldust 61l skuldabref sjédsins
pann dag.

4.4.12. Greioslustadur

Greidslustadur skuldabréfanna er hja Kaupping banka hf., kt. 560882-0419, Borgar-
tani 19, 105 Reykjavik. Bréfinum skal framvisad til greidslu & gjalddaga. A gjalddaga
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ber KB ABS 2 ad greida kostnad af innheimtu af greidslu samkvaemt gjaldskra Kaup-
pings banka hf.

4.4.13. Tryggingar

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. abyrgist ad eignir KB ABS 2 verda vardveittar i
samreemi vid reglur sjodsins og per nyttar til endurgreidslu & peim fjarmala-
gerningum sem sjédurinn hefur gefid Ut og til greidslu & rekstrarkostnadi sjodsins.
Fjarfestar eru hvattir til pess ad kynna sér kafla 1 um ahattu sjédsins og mjog vel
kafla 1.6. um abyrgd a greidslu skuldabréfanna og reglur KB ABS 2, sem birtar eru i
kafla 9.1.

4.4.14. Viotokudrattur og vanskil

Sé skuldabréfunum ekki framvisad til greidslu a gjalddaga greidast ekki drattarvextir
fra gjalddaga peirra. Vid vanskil skuldara falla drattarvextir a skuldabréfakréfuna fra
framvisunardegi til greidsludags, i samreemi vid akvordun Sedlabanka Islands &
hverjum tima um grunn drattarvaxta og vanefndaalag, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr.
38/2001 um vexti og verdtryggingu. Standi skuldari ekki i skilum med greidslu
skuldabrefakrofuna, verdi gert fjarnam hja skuldara eda skuldari leitar naudasamn-
inga, er skuldabréfakrafan fallin i gjalddaga &n uppsagnar. Pegar skuldin er 6ll fallin i
gjalddaga mé gera aofor hja skuldara til fullnustu skuldinni &n undangengins doms
eda réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. laga nr. 90/1989 um adfér. Auk pess ad né til hofud-
stols skuldarinnar, neer adfararheimildin til vaxta, drattarvaxta og vanskiladlaga,
kostnadar af krofu, malskostnadar eda innheimtukostnadar, endurgjaldskostnadar af
gerdinni sjalfri og vaentanlegs kostnadar af frekari fullnustugerdum.

4.4.15. Framsal

Skuldabréfin skulu skrad & nafn og eru gefin Ut i pappirsformi. Oheimilt er ad skréa
skuldabréfin & handhafa. Vid eigendaskipti ad skuldabréfunum skal framsal til nys
eiganda skrad a bakhlid bréfanna og par greindur framsalsdagur svo og nafn, kenni-
tala og heimilisfang nys eiganda. Sé r6d framsala g6llud verda skuldabréfin ekki inn-
leyst nema handhafi leidi sonnur ad eignarheimild sinni. Engar frekari homlur eru &
framsali bréfanna.

AJ 60ru leyti fer um vidskipti med skuldabréfin eftir reglum OMX Nordic Exchange
Iceland hf. og almennum reglum kréfuréttar.

4.4.16. Skattamal

Um skattalega medferd bréfanna fer eftir skattalogum & hverjum tima. Utgefandi
abyrgist ad stadgreidsluskatti af gengishagnadi skuldabréfanna sé skilad til rikissjéos,
sbr. 3. gr. laga nr. 94/1996 um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur.

4.4.17. S&P BRIC 40 EUR hlutabréfavisitalan

S&P BRIC 40 EUR hlutabréfavisitalan er saman sett ar leidandi fyrirteekjum fra
fjorum I6ndum: Brasiliu, Russlandi, Indlandi og Kina. Pad er m.a. skilyrdi ad fyrir-
teekin séu einnig med hlutabréf sin skrad a préada hlutabréfamarkadi (Hong Kong,
London, Nasdagq, NYSE). Visitalan er markadsvigtud en tekid er tillit til frjals flots
og hamarks veegis. Samsetning visitélunnar er endurskodud tvisvar a ari i desember
og mai en ekkert félag getur vigtad meira en 10% i visitélunni. Verdin til pess ad
reikna Ut visitdluna eru tekin fra peim proudu moérkudum sem att er vidskipti med
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bréfin. Séu vidskipti med bréfin & fleiri en einum préudum markadi er tekid verd
padan sem veltan er meiri. Nanari upplysingar um medal annars Utreikning og sam-
setningu visitdlunnar ma finna & eftirfarandi vefslod:

http://www2.standardandpoors.com/portal/site/sp/en/us/page.topic/indices_bric
40/2,3,2,9,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0.html.

Hja Bloomberg upplysingaveitunni er hegt ad fa upplysingar um préun og peer
sveiflur sem verid hafa & S&P BRIC 40 EUR visitolunni. bess ber p6 ad geta ad
soguleg proun parf ekki endilega ad endurspegla préun visitélunnar i komandi fram-
tid. Bloomberg audkenni visitélunnar er SPPRBRIE Index. Einnig er hagt ad nalgast
gogn a www.bloomberg.com. Jafnframt méa sja adferdafredi vio val félogum i
visitdluna og samsetningu hennar & sléginni:
http://www2.standardandpoors.com/spf/pdf/index/SP_BRIC_40_Methodology Web.
pdf.
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5. Upplysingar um KB ABS 2
5.1.  Utgefandi

Utgefandi skuldabréfanna er KB ABS 2, kt. 430506-8970. Logheimili sj6dsins og
skrifstofa er ad BorgartUni 19, 105 Reykjavik. Simi er 444-6000. Skraningarstadur
utgefanda er Reykjavik, Island.

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. annast rekstur sjodsins og starfar félagid eftir 16g-
um nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og 16gum nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og
fjarfestingarsjodi. KB ABS 2 var stofnadur af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf.
med heimild i 4. gr. laga um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi. KB ABS 2.
Rekstrarfélag Kauppings banka hf. er ad fullu i eigu Kauppings banka hf. og tengdra
adila.

[ 3. 0g 4. gr. reglna sjodsins er rekstrarformi sjodsins lyst og fjarfestingarheimildar
hans tilgreindar.

KB ABS 2 er rekinn i einni deild. Sjédurinn gefur ut hlutdeildarskirteini og skulda-
bréf og skuldavidurkenningar til ad fjarmagna fjarfestingar sinar i samraemi vio fjar-
festingarstefnu hans, sbr. 3. og 4. gr. reglna sjéosins.

Helstu fjarfestar & hlutdeildarskirteinum og skuldabréfum sjédsins eru fagfjarfestar.

Sjodurinn hefur gefid ut hlutdeildarskirteini ad nafnvirdi 1.000.000 kr. EKki stendur
til ad gefa ut fleiri hlutdeildarskirteini i sjodnum. Samkvaemt 8. gr. reglna sjodsins er,
eftir greidslu alls kostnadar vid rekstur sjodsins, stefnt ad pvi ad greida hlutdeildar-
skirteinishofum ard i samraemi vid skilmala hlutdeildarskirteinanna. Ardur & ari
hverju skal ad hamarki vera 20% af nafnvirdi utgefinna hlutdeildarskirteina. Ardi skal
beett vid hofudstol sjodsins og skilar sér til hlutdeildarskirteinishafa i herra gengi
hlutdeildarskirteina. Adur skal sjodurinn hafa tryggt ad slik radstofun skerdi ekki
mdoguleika sjédsins til ad standa vid skuldbindingar sinar i framtidinni midad vio
fyrirliggjandi upplysingar pegar slik radstofun & sér stad.

KB ABS 2 var stofnadur pann 12. jani 2006 og voru gefin Gt hlutdeildarskirteini i
sjodnum, sbr. 2. tl. 1. mgr. 2. gr. reglna sjodsins.

Utgefandi er fagfjarfestasjodur skv. 4. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjar-
festingarsjodi. Ad pvi marki sem vid a gilda 16g nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og
16g nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti um starfsemi sjodsins. Sjodurinn var stofnadur
12. juni 2006 og var Fjarmalaeftirlitinu tilkynnt um stofnunina med bréfi dags. 15.
juni 2006. Fjarmalaeftirlitid hefur almennt eftirlit med fjarmalamérkudum & islandi.
Sjodir skv. 4. gr. laga nr. 30/2003 lata ekki eftirliti samkvaemt I6gunum. Sjédurinn
hefur pad markmid ad fjarfesta i fjarmalagerningum til pess ad tryggja skuldbindingar
sinar. Nanari upplysingar um fjarfestingastefnu er ad finna i reglum sjédsins i kafla
9.1.

Abyrgd & greidslu & skuldbindingum KB ABS 2 er folgin i peim eignum sem sjodur-
inn & hverju sinni. Rekstrarfélag, vorslufyrirteeki eda vidskiptabanki sjédsins bera
ekki abyrgd a skuldbindingum sjédsins. Krofuhafar skuldabréfa eda hlutdeildarskir-
teina KB ABS 2 geta eingdngu beint kréfum sinum ad KB ABS 2 og eignum sem til-
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heyra honum. | bokhaldi rekstrarfélagsins er eignum KB ABS 2 haldid algjorlega ad-
skildum fr4 6drum eignum félagsins og eignum annarra sjoda i rekstri félagsins. Sja
nanar kafla 1.5. um &byrgd & greidslu skuldabréfa sjédsins.

KB ABS 2 er einn af mérgum sjodum sem Rekstrarfélag Kauppings banka hf. rekur
samkvaemt heimild i 16gum nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi. Hver
sjodur hefur adgreindan fjarhag innan rekstrarfélagsins i samraemi vid medal annars
13. gr. laganna. Rekstrarfélag Kauppings banka hf. er ad fullu i eigu Kauppings
banka hf. og tengdra adila. Rekstrarfélagid er pvi hluti af samsteduuppgjori Kaup-
pings banka hf. KB ABS 2 er, likt og adrir sjodir & vegum rekstrarfélagsins, ekki hluti
af samstaeduuppgjori Kauppings banka hf.

5.2. Fjarfestingarstefna og helstu eignir atgefanda

KB ABS 2 er sj6dur sem hefur pad markmid ad fjarfesta m.a. i fjarmalagerningum og
fjarmagna kaupin med utgafu hlutdeildarskirteina og skuldabréfa.

Sjodurinn fjarfestir med pad ad markmidi ad tryggja ad hann geti meett greidslufleedi
vegna skuldabréfa og annarra fjarmalagerninga sem sjodurinn gefur at. I fjarfesting-
um til tryggingar & Gtgafu tiltekinna skuldabréfa sj6dsins skal moétadili og skuldari
fjarméalagerninga sem sjodurinn fjarfestir i hafa lanshaefismat sem er a.mk. A- skv
Moody's, Fitch eda Standard & Poors, eda 6dru samberilegu matsfyrirtaeki.

Fjarfestingarstefnan er eftirfarandi:

a) Fjarmalagerningum, s.s. verdbréfum, afleidum og peningamarkadsskjolum
jafnt innan sem utan skipulegra verdbréfamarkada. Med afleidum er att vid af-
leidum a verdbréfavisitolur, vexti, skuldabréf, hlutabréf, verdbréfasjéoi, gengi
gjaldmidla, hravorur eda fasteignir. Gagnadili skal luta eftirliti stofnunar sem
er samberileg Fjarmalaeftirlitinu. Med peningamarkadsskjélum er att vid
greidsluhaf skjol sem verslad er med a peningamarkadi og haegt er ad meta til
veros.

b) Innlanum fjdrmalafyrirteekja sem hafa stadfestu i riki innan Evrdpska efna-
hagssvadisins. PG er sjodnum heimilt ad binda fé i innlanum fjarmalafyrir-
teekja med stadfestu utan evropska efnahagssvadisins, ef haegt er ad syna fram
a ad fjarmalafyrirteekin bui vid sambarilegar reglur um ahettu og eftirlit og
gilda innan evropska efnahagssveedisins.

c) Hlutdeildarskirteinum verdbréfa-, fjarfestingasjoda og fagfjarfestasjoda. Einn-
ig er heimilt ad fjarfesta i 6drum sjodum um sameiginlega fjarfestingu.

Sjéonum er heimilt ad fjarfesta i fjarmalagerningum eda hverju sem er, sem ekki er
tilgreint i lidum a)-c), sé pad gert i peim tilgangi ad meeta greidslufledi vegna skulda-
bréfa sem sjodurinn gefur t.

Sjédurinn hefur heimild til skuldsetningar sbr. Gtgafa skuldabréfa sj6dsins en pa parf
hann ad fjarfesta til tryggingar & peim skuldbindingum pannig ad markadsahetta
sjodsins hlutleysist. Sjodurinn hefur ekki heimild til lantdku sem getur haft ahrif &
greidslufledi skuldbindinga sjédsins og utgefinna skuldabréfa sjédsins. Pa
takmarkast fjarfestingar sj6dsins vegna skuldbindinga og skuldabréfa sem sjédurinn
gefur ut.
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14. gr. reglna sjodsins gildir um breytingu a reglum sjodsins, p.m.t. fjarfestingar-
stefnu hans.

Samkvaemt mati vorsluadila eigna utgefanda voru eignir steerstu motadila sem standa
a bak vid krofur og eignir KB ABS 2 pann 4. september 2007:

Nafn métadila Markadsverd Hlutfall af eignum
1. Kaupping banki hf. 374 millj. kr. 66%
2. Barclays Bank PLC 193 millj. kr. 34%
Samtals 567 millj. kr. 100%

I skraningarkerfi KB ABS 2 eru eignir flokkadar nidur i eftirfarandi flokka midad vid
4. september 2007:*

Yfirflokkur Fjoldi | Steersti adili Hlutfall Steerd Hlutfall

nafna af Yfirflokks yfirflokks
yfirflokk af eignum

Skuldabréf banka, 1 | Kaupping banki hf. 100% 374 m.kr. 66,0%

innlan og/eda

reidufé

Afleidur 1 | Barclays Bank PLC 100% 193 m.kr. 34,0%

SAMTALS 2 567 m.kr. 100%

* Ofangreindar tolur eru ekki endurskodadar.

Allar eignir sjodsins eru o6skradir fjarmalagerningar. baer afleidur sem sjodurinn hefur
fjarfest i eru til tryggingar & greidsluflaedi skuldabréfa sem sjodurinn hefur gefid Gt.

Rekstrarfélagi sjodsins er 6heimilt ad breyta reglum sjodsins og par med fjarfestinga-
stefnu sjodsins pessum nema ad undangenginni tilkynningu til allra hlutdeildar-
skirteinishafa med 45 daga fyrirvara.

Upplysingar um mdtadila & eignum sjodsins er ad finna a eftirfarandi vefslédum:
http://www.newsroom.barclays.co.uk/content/detail.asp?NewsAreal D=29 fyrir
Barclays Bank PLC og http://www.kaupthing.is/ fyrir Kaupping banka hf. Badir
pessir adilar hafa gefid Ut skrad verdbréf og eru pvi upplysingarskyldir; bréf
Kauppings banka hf. eru skrad i OMX Nordic Exchange Iceland hf. og bréf Barclays
Bank PLC i kauphéllina i Lundinum (London Stock Exchange).

Fjarfestingar sjodsins i sjodum um sameiginlega fjarfestingu eru ekki takmarkadar ad
6dru leyti en ad slikt geti ekki haft ahrif greidslufledi vegna dtgefinna skuldabréfa
sjodsins enda hafi slikt greioslufledi verid tryggt. Ad 6dru leyti takmarkast fjar-
festingar sjodsins vid fjarfestingarstefnu, sbr. 4. gr. reglna sjodsins. Rekstrarfélag
sjodsins og vorsluadili hans fylgjast ad 6dru leyti med pvi ad fjarfestingar sjédsins
séu i samraemi vid fjarfestingarstefnu hans. Brot & fjarfestingartakmérkunum utgef-
anda eru ekki tilkynnt sérstaklega til fjarfesta.

Afleidur sem eru i eigu sjodsins par sem Barclays Bank PLC er motadili eru 6skradir
fjarmalagerninar sem eru i vorslu hja Barclays Bank PLC. Barclays Bank PLC sendir
Arion, vorsluadila sjodsins, manadarlega upplysingar um verdmeeti afleida sjoosins.
Mat & virdi afleidna byggir & verdmeti undirliggjandi eigna, verdpréun og flokti
peirra.
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Vorsluadili sjodsins faer upplysingar um mat & verdmeeti, innlana sjodsins daglega en
manadarlega & afleidum sjodsins, fra motadilum sjoadsins.

Samkvaemt 4. gr. reglna sjodsins er sjodnum heimilt ad fjarfesta meira en 20% af
brattéeignum sinum i sjodum um sameiginlega fjarfestingum. pess ber pd ad geeta ad
sjodurinn fjarfestir med pad ad markmidi ad tryggja ad hann geti meett greidsluflaedi
vegna skuldabréfa og annarra fjarmalagerninga sem sjodurinn gefur at., sbr. 2. ml. 1.
mgr. 4. gr. reglna sjoosins.

5.3. Fjarhagsstada og rekstrarafkoma

Fjarhagsstada sjodsins er god ef tekid er tillit til getu sjéosins til pess ad mata skuld-
bindingum sinum. Innlan sjodsins hafa haekkad i takt vid vaxtaproun og afleidur
sjodsins hafa aukist ad verdmeeti i samraemi undirliggjandi visitélu afleidanna. Ekki
hefur ordid neitt greidslufall af eignum sjodsins né af nokkrum 6drum skuldbinding-
um métadila sjodsins. bann 4. september 2007 voru heildareignir sjodsins skv. mati
vorsluadila um 567 millj. kr. til tryggingar & utgefnum skuldabréfum.

par sem enginn eiginlegur rekstur er i sjodnum sveiflast eignir hans fyrst og fremst i
tak vid proun & hlutabréfum i BRIC I6ndunum, p.e. S&P BRIC 40 EUR visitélunnar.
Fra stofnun urdu nokkrar haekkanir a visitélunni alveg fram til aramdta 2006/07 en i
lok jantar 2007 urdu talverdar nidursveiflur & pessum moérkudum. Hlutabréf i BRIC
I6ndunum hafa hins vegar tekid vid sér fra peim tima haekkad umtalsvert.

Eins og adur hefur verid 16gd ahersla & pa endurspegla eignir sjodsins skuldbindingar
hans pannig ad allar sveiflur & eignum koma fram i sveiflum & skuldum einnig.

5.4. Pjonustusamningur

Rekstarfélagid sér um rekstur sjodsins skv. reglum sjodsins. Samkveemt 6. gr. regin-
anna er kostnadur vegna reksturs sjodsins eftirfarandi:

Fost poknun: Sjédurinn greidir rekstrarfelaginu fasta poknun sem er & arsgrund-
velli 1,5% af medalstodu eigna sjodsins ad fradregnum skuldum skv. 9. gr og
skal greidslan innt af hendi manadarlega.

Breytanleg eignastyringarpoknun: Sjodurinn greidir rekstrarfélaginu breytan-
lega poknun sem nemur peim hagnadi sem eftir stendur i sjodnum pegar lidir
a), b) og c) skv. 10. gr. reglna sjédsins hafa verid greiddir. Breytanleg poknun
er greidd til rekstrarfélagsins arsfjoroungslega. Breytanleg poknun er greidd til
rekstrarfélags pegar sjédurinn hefur tryggt ad slik radstdfun skerdi ekki mogu-
leika sjodsins til ad standa vid skuldbindingar sinar i framtidinni midad vid
fyrirliggjandi upplysingar pegar slik radstéfun & sér stad. Breytanleg poknun er
ekki greidd nema ardur sem nemur 20% af nafnvirdi hlutdeildarskirteina hafi
verid tryggdur ar hvert.

Arleg vorslupoknun vérslufyrirtaekis sjodsins greidist af poknun rekstrarfélags-
ins.
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Adrar vidskiptapoknanir, s.s. vegna kaup og sélu fjarmalagerninga sjédsins,
greidir sjodurinn sjalfur.

Sjodurinn greidir ekki 6nnur gjold en pau sem tiltekin eru i 6. gr. reglna sjodsins.

par sem um hlutfallstélur er ad raeda er ekki haegt ad tilgreina poknunina sem tiltekna
fjarhaed.

Ekki er um ad reda neina mikilveega hagsmunaarekstra sem geetu ordid a milli
pjonustuadila og utgefanda vegna skuldbindinga peirra gagnvart Gtgefanda og
skuldbindinga peirra gagnvart pridju adilum og annarra hagsmuna peirra.

5.5. Fjarmégnun og vidskipti

Sjodurinn mun fjarfesta i samraemi vid fjarfestingarstefnu sjodsins, sbr. 4. gr. reglna
sjodsins. Sjodnum er hemilt ad fjarmagna fjarfestingar sinar med lantoku i bénkum
eda sparisjooum, utgafu skuldabréfa og/eda skuldavidurkenninga og hlutdeildar-
skirteina. Sjédurinn hefur nytt ser pa heimild ad gefa at skuldabréf og hlutdeildar-
skirteini. EKki er fyrirséd ad sjodurinn gefi Ut skuldabréf & naestunni. P4 er notkun
sjodsins & pvi fjarmagni sem hann aflar bundid vid par heimildir sem sjédurinn hefur
skv. reglum hans.

KB ABS 2 hefur att vidskipti vio Kaupping banka hf. med peim heatta ad sjodurinn
hefur lagt fé i innlan til Kauppings banka hf. par hefur sjodurinn baid vid sému kjor
og adrir markadsadilar. Hlutfall eigna sjodsins par sem Kaupping banki hf. er mot-
adili ma sja i toflu i kafla 5.2.

KB ABS 2 hefur jafnframt keypt gjaldeyri af Kauppingi banka hf., sem nemur um 68
millj. kr. eda u.p.b. 17% af eigin fé sjédsins vid stofnun hans.

Ardur er ekki greiddur ar sjédnum enda beetast tekjur sjédsins vid eignir hans og
haekka par af leidandi gengi hlutdeildarskirteina.

5.6. Endurskodandi

Endurskodandi sjédsins er KPMG hf., kt. 590975-0449, Borgartini 27, 105 Reykja-
vik og Reynir Stefan Gylfason, 16ggiltur endurskodandi, fyrir hond KPMG hf.

5.7. Viodskiptabanki KB ABS 2

Vidskiptabanki Rekstrarfélags Kauppings banka hf. er Kaupping banki hf. Mun vid-
skiptabanki rekstrarfélagsins greida afborganir af skuldabréfum Gtgefnum af KB ABS
2 af bankareikningum sjodsins, ad pvi skilyrdi uppfylltu ad nagjanleg innsteda sé
fyrir hendi & hverjum tima fyrir sig. Kaupping banki hf., Rekstrarfélag Kauppings
banka hf. eda Arion verdbréfavarsla hf. abyrgjast ekki greidslur & skuldabréfum KB
ABS 2, sbr. kafla 1.5. Rekstrarfélag Kauppings banka hf. hefur opnad eftirfarandi
reikninga fyrir KB ABS 2 hja Kauppingi banka hf.:
1. Sofnunarreikningur. Allar greidslur af skuldabréfum i eigu sjodsins eru ferdar
inn & pennan reikning. Afborganir af utgefnum skuldabréfum KB ABS 2 eru
skuldfeerdar af séfnunarreikningi.
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2. Varasjodsreikningur. Fé sem lagt er til hlidar vegna hugsanlegra vanskila eda
afskrifta & skuldabréfum i eigu KB ABS 2 skal fert i varasj6d og skal varo-
veitt & varasjodsreikningi.

5.8. Rekstrarfélagio

5.8.1. Almennar upplysingar

Rekstrarfélag Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, Borgartun 19, 105 Reykjavik,
fer med rekstur sjodsins i samreemi vid 16g nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjar-
festingarsjodi. Rekstrarfélagio var stofnad pann 26. september 1996 og er Utgefio
hlutafé ad fjarhaed 43,5 millj. kr. og er pad allt greitt. Félagid er ad fullu i eigu Kaup-
pings banka hf. og tengdra adila.

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. rekur verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi skv.
[6gum nr. 30/2003.

Starfsleyfi félagsins tekur auk leyfis til reksturs verdbréfasjoda og annarra sjoda um
sameiginlega fjarfestingu til eignastyringar, fjarfestingarradgjafar og vorslu og
stjornunar fjarmalagerninga i sameiginlegri fjarfestingu. Félagid hefur & ad skipa
starfsfolki sem hefur sérheaft sig i stjornun fjarfestingarsamvals sjoda um sameigin-
lega fjarfestingu og sérgreindra verdbréfasafna fagfjarfesta.

5.8.2. Stjorn, framkveemdastjori og sjodstjori

KB ABS 2 er fagfjarfestasjodur og stundar pvi ekki eiginlega starfsemi. S6kum pessa
er hvorki til stadar félagsstjorn né framkvaemdarstjori. Rekstrarfélag Kauppings
banka hf. fer med &dsta vald i malefnum sjodsins samkvaemt pvi sem 16g og reglur
sjodsins akveda. Stjorn sjodsins er pvi s sama og stjorn rekstrarfélagsins. Hér ad
nedan eru upplysingar um stjornarmenn og framkvaemdastjora rekstrarfélagsins.
Stjérnarmenn og framkvaemdastjori rekstrarfélagsins asamt sjodsstjora Utgefanda
piggja ekki laun eda énnur hlunnindi fra utgefanda.

porarinn Sveinsson. Stjérnarformadur sidan 8. april 2004. pérarinn er framkvemda-
stjori eignastyringarsvids Kauppings banka hf.

Pérarinn er stjornarformadur i Gen hf. og Hrossholti ehf. borarinn er einnig med-
stjornandi i THSV ehf. A sidastlidnum 5 arum hefur bérarinn verid medstjornandi i
fjérum félégum: Libra ehf., Sumarhisasmidjan ehf., Hagar ehf., Fjarfestingasjoédur
Bunadarbankans hf. og Hlutabréfasjodur Bunadarbankans hf.

Dr. Birgir Orn Arnarson. Medstjornandi sidan 8. april 2004. Birgir er framkvaeemda-
stjori dheettustyringarsvids Kauppings banka hf.

Birgir er stjornarmadur i 4 felogum: Verdlaunasjédi Gudmundar P. Bjarnasonar,
Kaupthing Advisory Company S.A., Alpha Management Company og GIR Fund
Management Company. Sidastlidin fimm &r hefur Birgir verid medstjornandi i Hluta-
bréfasj6oi Bunadarbankans hf.

Eggert Pall Olason. Kjorin i stjorn sem varamadur 8. april 2004. Situr i stjorninni i
forfollum Andra V. Sigurdssonar. Eggert Pall Utskrifadist med Cand. jur. Gradu fra
Haskola Islands arid 2003. Eggert Pall starfadi sem adstodarmadur domara vid
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Héradsddm Reykjavikur fra 2002 til 2004, er hann hof storf i Logfreediradgjof
Kauppings banka hf. Eggert Pall er héradsdomslogmadur og hefur lokid proéfi i
verdbrefavidskiptum.

Eggert Pall er varamadur i stjorn Kemhydrosélunnar ehf.

Eggert Pall & ekki ni og hefur ekki att sidustu 5 ar adild ad stjorn, framkvemdastjorn
eda eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Omar Kaldal Agustsson. Framkvaeemdastjori Rekstrarfélags Kauppings banka hf.

Omar starfadi & eignastyringarsvidi Landsbankans vid rekstrar- og arangursstjornun
fra 2000-2005. Hann hefur starfad hja Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. sidan
2005.

Omar & ekki ni og hefur ekki att sidustu 5 ar adild ad stjorn, framkvaeemdastjorn eda
eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Porkell Magnusson er sjodsstjori Utgefanda (Investment Manager). Kennitala porkels
er 030574-3119. Logheimili borkels er ad Furuvollum 6, 221 Hafnarfirdi.

Stjérn Rekstrafélags Kauppings banka hf. skipadi borkel sjodsstjora sjéosins.

porkell Gtskrifadist fra Haskola islands med C.Sc. i véla- og idnadarverkfraedi arid
1998 og M.Sc. i idnadarverkfraedi fra University of Minnesota arid 2001. porkell er
sjodsstjori hja Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. og hefur sérfredipekkingu og
reynslu i sjodastyringu. porkell starfar nG sem teymisleidtogi skuldabréfateymis
Eignarstyringar Kauppings banka hf. borkell hof storf hja Kauppingi banka hf. ario
1998 og hefur yfir 5 ara reynslu af stérfum i eignastyringu.

porkell & ekki nu og hefur ekki att sidustu 5 ar verid adild ad stjorn, fram-
kveemdastjorn eda eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Heimilisfong vinnustada ofangreindra adila er Borgartin 19, 105 Reykjavik. Sima-
numer vinnustada ofangreinda adila er 444-6000.

Engin fjolskyldutengsl eru milli ofangreindra adila. Engin ofangreindra adila hefur
verid sakfelldur vegna svikamala sidastlidin fimm &r, verid framkveemdastjori eda
adili ad framkveemdastjorn eda eftirlitsstjorn i félagi sem ordid hefur gjaldprota, verid
undir skiptamedferd eda félagsslitum sidastlidin fimm ar, hlotid opinbera kearu og/eda
vidurlog af halfu I6gbodinna yfirvalda eda eftirlitsyfirvalda sidastlidin fimm ar eda
verid demdur vanheafur til ad starfa sem adili i stjorn, framkvemdastjorn eda eftir-
litsstjorn Utgefanda verdbréfa eda til ad stjorna eda styra verkefnum hja utgefanda
verdbréfa sidustu fimm arin.

Ekki er um neina hagsmunadrekstra ad reeda milli skyldustarfa hj& peim einstakling-
um, sem fjallad er um i pessum undirkafla, fyrir KB ABS 2 og personulegra hags-
muna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra.
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5.8.3. Stjornarhaettir

Stjérnarmenn i stjorn rekstrarfélagsins voru kjornir i stjorn & adalfundi Rekstrarfélagi
Kauppings banka hf. sem haldinn var pann 25. mai 2007. Stjérnarmenn rekstrar-
félagsins eru kjornir til naesta adalfundar. Omar Kaldal Agustsson tok vid starfi
framkvaemdastjora rekstrarfélagsins pann 1. mars 2007 og er radinn i pad starf
6timabundid. porkell Magnusson tok vid starfi sjodstjora vid stofnun sjédsins og er
radinn i pad starf étimabundid.

Engir adilar ad stjorn rekstrarfélagsins, framkvaemdastjori rekstrarfélagsins eda sjod-
stjori hafa gert starfssamninga vid Utgefanda eda eitthvert dotturfyrirteekja hans um ad
pau greidi hlunnindi vid starfslok.

KB ABS 2 hefur ekki endurskodunar- eda launanefnd. KB ABS 2 uppfyllir ekki
Leidbeiningar Vidskiptardds Islands, OMX Nordic Exchange Iceland hf. og Samtaka
atvinnulifsins um stjornarheetti fyrirtekja, enda fagfjarfestasjoour.

5.8.4. Endurskodandi

Endurskodandi rekstrarfélagsins er KPMG hf., kt. 590975-0449, Borgartuni 27, 105
Reykjavik og Reynir Stefan Gylfason, 16ggiltur endurskodandi, fyrir hond KPMG hf.

5.9. DOmsmal og gerdardomsmal

Vid atgéfu pessarar lysingar a sjodurinn ekki adild ad neinum stjornsyslu-, doms- eda
gerdardomsmalum sem geetu haft veruleg ahrif a fjarhagsstéou eda ardsemi sjoasins
og hefur ekki att adild ad slikum malum fra stofnun hans.

5.10. Mikilvaegar breytingar & fjarhags- eda vioskiptastodu sjodsins

Fra pvi arshlutareikningur fyrir fyrri helming arsins 2007 var gerdur hafa att sér stad
talsverdar sveiflur & markadsverdi hlutabréfa a peim mdorkudum par sem undir-
liggjandi eignir afleidna sjodsins eru. | kafla 5.2 (Fjarfestingarstefna og helstu eignir
utgefanda) méa sja mat vorsluadila eigna sjodsins a virdi eigna sjodsins midad vio 4.
september 2007. Pessar breytingar hafa ekki eiginleg ahrif & getu sjodsins til ad
standa vid skuldbindingar sinur, heldur adeins virdi utgefinna skuldabréfa.

5.11. Vorslufyrirteki

Vorslufyrirtaeki sjodsins er Arion verdbréfavarsla hf., kt. 470502-4520, Armdla 13,
108 Reykjavik (,,Arion“) samkvemt samningi par um milli Arion og rekstrarfélags-
ins. Skraningarstadur utgefanda er Reykjavik, Island. Arion var stofnad 30. april
2002. Arion er ad fullu i eigu Kauppings banka hf. og tengdra adila.

Meginstarfsemi félagsins er ad starfreekja verobréfapjonustu skv. 16gum nr. 33/2003
um verdbréfavioskipti, einkum verdbréfavorslu og pjonustu henni tengda. Arion
hefur starfsleyfi sem verdbréfafyrirteeki og starfar skv. légum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki.

Framkvaemdastjori Arion er Gudrun Blondal, kt. 270360-38609.

Auk verdbréfavorslu sinnir Arion ymsum 6drum verkefnum i rekstri sjodsins. Sam-
kveemt samningi hefur rekstrarfélag sjodsins atvistad til Arion ymsum l6gbundum
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verkefnum rekstrarfélagsins, s.s. ad annast akvéroun og Utreikning & bokfaerdu virdi
eigna sjodsins. Jafnframt annast Arion Utreikninga & veromati hlutdeildarskirteina
sjodsins og vorslu hlutdeildarskirteina og annarra gagna um vidskipti. Hefur atvistun
a framangreindum verkefnum rekstrarfélagsins engin ahrif a abyrgd rekstrarfélagsins
gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina.

Samkvemt sama samningi annast Arion jafnframt og ber abyrgd & bdkhaldi og
uppgjori sjodsins i samraemi vid reglur sjodsins og bokhaldslég. Arion sér um ad
Utbua og senda efnahags- og rekstrarreikninga skv. 1égum til endurskodanda. Adrar
skyrslugjafir til opinberra adila vegna sjodsins er jafnframt i héndum Arion ef efnid
vardar pa petti sem Arion hefur tekid ad sér samkvaemt samningnum. I lok hvers
arsfjoroungs ser Arion um ad greida umsyslupdoknun rekstrarfélagsins fyrir sjodinn.

Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. er heimilt ad skipta um vorslufyrirtaeki.

Fjarfestar geta kynnt sér bokfert virdi eigna i arsreikningum og arshlutareikningum
utgefanda. Ad 6dru leyti er fjarfestum ekki tilkynnt um bokfeert virdi eigna.

Sjéonum er ekki heimilt ad fresta mati & eignum sjodsins.

5.12. Upplysingaskylda

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. birtir ars- og halfsarsuppgjor utgefanda i frétta-
kerfi OMX Nordic Exchange Iceland hf. og heaegt verdur ad nalgast pau & starfsstoo
rekstrarfélagsins ad Borgartuni 19, 105 Reykjavik.

5.13. Sampykki skuldabréfautgafu

Stjorn Rekstrarfélags Kauppings banka hf. sampykkti pann 14. september 2006 ad
framkvaemdastjori félagsins fengi heimild til ad annast Gtgafu skuldabréfa fyrir hond
KB ABS 2 fyrir allt ad 2.000.000.000 kr. Endanleg utgafa flokksins er 400.000.000
Kr.

5.14. Stofnun KB ABS 2

[ samraemi vid 4. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi var
Fjarmalaeftirlitinu tilkynnt um stofnun sjédsins pann 15. juni 2006. Sjédurinn var
formlega stofnadur 12. juni 2006.

5.15. Ovenjuleg vidskipti og lanafyrirgreidsla

Ekki er um ad raeda nein Ovenjuleg vidskipti né nokkurs konar lanafyrirgreidsiu
sjodsins vid rekstrarfélag sjodsins né vid stjornarmenn, starfsmenn eda endur-
skodendur rekstrarfélags sjodsins.

5.16. Peningapveetti

Rekstraradili og vorsluadili skulu i starfi sinu f.h. sjédsins fylgja i einu og 6llu
akvaedum laga nr. 64/2006 um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmoégnun hrydju-
verka. Hlutdeildarskirteinisadilar (askriftaradilar) hafa pannig sannad a sér deili pegar
pess var 6skad med pvi ad framvisa fullgildum personuskilrikjum. Ef um I6gadila er
ad reeda skal kanna hvort viokomandi hafi heimild til ad skuldbinda l6gadilann.
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6. Stofnefnahagsreikningur 18. september 2006

KB ABS 2

Stofnefnahagsreikningur
18, september 2006

KB ABS 2
Besgartami 19
105 Beykjawik

kt. 4305DE-B970
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Efnisyfirlit
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

Stofiefnzhegemikninger fapfjafszagoisins KB ABS I o padur 1 samreend 199 reghr o reiloiegsskil
relsrarfalage weeibrafasjoda sam setizr ern af Fjermalagfiditen.

Sfjom of Semkvmmdestor Raismarfilags Kauphings benks bf coffasts bir med stiofnedabegsraikning
wedsins 1E suptambar 1006 med r=dimitan sinrd.

1 stjorm Slag=s:
Domasin Svsinsson
Andi V. SigasBoson

Birgir Oz Amarson

Framirsesdastjoci:

Hildur Mislmn

s pard g BB Al 1 04 e piiemtee SO
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Aritun endurskodenda

Tl sigends hhwdaildarsiimaine 1 KB AB%S 2.

Wil hofimn anderskedad pedfdgndi sofcfmbigereileng EE ABS 2. Hare hofor 23 geomea shymin
womnar oF st gmeikeing, StoSafoakasrwkningorion or bigher Samn af stjccnandum flageing og a dbyrgd
peirz { s 13h g og mgkr. Abyred okiar Slst { ot Al sem 133 Btum i ljos & asreikning=um a
arandvell sndrskodonarimmar

Endokolad var § samemmi a3 goda apdurdsodumarann. Sembovmmt nd bar ke ad skipolsgeja oF Eam
anderskcdunine paenip @8 megaolsg vissa Sist wm ad smEefmebagrstkningion w1 meginasidum o
ammearka Endorskodepin Slur mefal anmars 1 sée grsiningereBgandin, oriskdkammaniv oF athmgandr 4 gogmns
=l 2d sarereyme Sarbmedir og abrar welnizges sm. Seey kome i sofsSabagerakeiegrm. Endorikodenin
foloar sinpig 1 sér aftmpen 2 petm reikpingskilasdfardum of metoeglum sem osrn VS geed
saodne frobo gereiledrgring og mat 4 Fanseeriegn boans 4 baild. Vid taljum 28 eodumkodesin sé negjaslam
xaster gunesr il 28 Tygaa ali cldar a,

PaB ar alit okkar 2B stofneaSahsgmraikregunne mfl glogga ooynd of aSakag sjedsins 18, saptencher 2006 1
s wid 10g og goda relle=gsskilavenra

EPMG Ry,

Fayzer Soefam Crlfasce

St pore images KR 500 gl S 4
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Efnahagsreikningur 18. september 2006

Shoyr 1B.05. 2005
Eigmir:
Verdbref:
AT MEREEUREIT ..ottt s e s . 68
Imnlan hja Sarmalafyrstekium 317
o 16
Eignir samals 401
Skeuldir:
Ttgmfin SrEABERE .. ..o eeer e cee e eerer s et i 4013
Skuldir sa=ials i 4415
Eiredn eigm samtal 0

Eizid fé:
Hintdeildarskarfeind ... o . 1

e O ; 1

Fialdismings ... ... . . 1

Gezg sjolsboada LB, saptamber 2006 .o 100
s pard g BB Al 1 04 e piiemtee SO 5 Pl i) mi) e L
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7. Arsreikningur fyrir arid 2006

Arsreikningurinn hefur verid endurskodadur af endurskodanda sjodsins, eins og sja
ma af arsreikningnum.

KB ABS2

Arsreikningur 2006

KB ABS2
Borgartuni 19
105 Reykjavik
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Efnisyfirlit

Skyrsla og At shormr og femkvamdastj. .. 3 Yfirlit vm beaytingar & brained gign ... ...
Anren obafs enderskodends 4 Vit reme Garfostingar ... ;
P Skt = glIr e . 3 35

Avard il OF AR e "
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora

Argreikeizgur KB ABS2 o Bluti af B-hluta arszeiknings Bakstarfulags Eonphings Banka bf sens izniboldur aroredlei=g
VeBbrafageda Hughomgs Baoka, Fjarfketzgeesjofa Frphings Banks of Fagfarfctasjeda Eamphings Banka, Hann ar
pardur afir sémm medeirgsskilaadforfon og 203 2 undsn  Fesst Samssming 3 meikringmm ar i samrmedd wid reghir um
meke=r=gnskil ke Silagy vardbrdfasjoda sem seitar s of FjaomalasStirktim

Hamadur vard af mlinwi jodsing 2 anzu a3 Sarkeod 7 polljkr Eigih & sjodsing 1 lek am nam [ millj 5r samismet
sEahagereike=i=gi.

Efjerz of Erlorsmdasten Faksirarfelags Enplegs Sania BE st2dfstn bdr med anpsdkning gjodeans Hrir 2nd 2008 med
nezdimsn sinmi.

Faykjartk, 23 mamy 2007,

I stiern fulagio:
Peramen Svsinsson, stidenarforzo i
Andn Vilbjalerer Sigedsson

Birgr Jrn Aremon

Framkrxendassjoci:

Crzar Flaldal Apstisen

Avard il OF AR e
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Aritun endurskodenda

Td sigsnd: bhiidsildzmskingin: | KB ABSL

Joogscpur

Wid hofum sodoskodad mebfrgjendi arsedimizg K5 ABS). Hae bofur 23 geyvem skymidn sfommar, reismameileieg,
wizabo gergiloning, yirkit um beeytizges & breinnd sign oF skynzgeroe. 1-17.

Abrrgh a5 i i irerihas

Stjermemdur srn shyrgir frrir gerd op famsemingn anraikningsing 1 symren w8 lag op sattar ralkningsskdaraghr. ib-.r;n!m
fole 1 sar a3 il:[:ulnﬂa irmiifiz og vidkalds i=om <Stiriti sem verBer pard og Seerssininga a:n'ni:ur_n ]Jm.mn a0 heon 2
1 mog=Findur: in verakg amnpearkes Evor seem ar v e i efa mismaka, '\.b-m!- sfjrnesdy ner sznig ol peas 28
it 56 widedzand mikningsdolapdguetem og man mided wid adstmdur.

:\.I-:n'r,ﬁ w=darzkafezda

Albvyrgh okkar Slst ¢ pet a5 seme 10 lamme 1 ljos 3 aroedeingmes 4 mimdvelli sodurskobreamnnar. Endimskoded var 1
samrme 193 albjodlege endurkodmemamsadla. Sl [:mm'b;l' akler 33 farm aftir sechmn sideraghmm og skipelegz og
bogr sodumkodzizni pannig ab negnlsg visse fist um 28 arcedzingunen 5 & verulsga anomerks.

Endimskobrmiz foker 1 sar abgordir ol stedfsozger a farhwdem og S8nmo mpplysingmm 1 Amrikningom. Val
snduskodeneradgenda bypeist 2 faglegn mead oldar, modal ezpemy 4 peimi Bxetn ad vendegr ammorka sew A
razedsmingmen, boort s o vegne svikesrn eda mistaka Vid shsmaneesd o takil wllit tl pess ooz oftirlits sam vecBer
pard of Samsstming: szedinings, ol pess 28 dopelagzi vidwimnd exdurskofurarsdaardi, an ekl Gl pess 28 gefy alit a
vizkni iznm aftriis frirmldan: Fndomkoden fulor ginmig § sdr mat @ peiny rdningsddlaadgerfum og mersabfefon san
sfj trmeedur nota w18 gard anpsikningses e og mat A famssmingn ka1 keild.

Wil telirmn 8 118 cxdurdkofomizg Bafem vid o2 nxgjanlegra og vilaigandi gagro til 23 bygga alie ckkara,

Al

Fed ar alit okdar a3 arcetiningnmon gaf glégea noynd of efkooy: sjolin: A dsim, abakag ks 31, dessecbes o boeytngua
Eewizni wip sjolising A Anm, § samesmi vib 155 o st retkningskibraghe.

Fapkjaeik, 23 mams 2007,

Baymir Sszfan Grifason

Arwvuibwingur K ART] D06 4
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Rekstrarreikningur 2006

Skt 2008

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjild): -4

Wantir, verdbstur, adur 0 BEREEEIIIIT oot et s a3

WTRREAEHOI .ottt et e R e s R et b et [ 6Ly
Hrainar fETmImmaiiur et er e st et e et st e 3
Belestrargjold:

Ly e o ¥ 2
Hagznabur arsin: feréar 2 hintdetdldarslarteing ... .. . . . 7

Avard il OF AR e - P s | b e
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Efnahagsreikningur 31. desember 2006

Skor. 2005
Eizpir:
Verobref:
R O 337
ADGIBUSIIEIIIEAT .s ettt et bt et et 115

Eignir samtels &10 453

Skuldir:

Shnldir 123 rakstrar- oF VORERSREE s .

[ I

maEm bl da s oo [ 33
Skuldir samals [ 434

Hrein eigm samtals 1

Eigia fé:

Hilnedeildarslartsing .. 1213 1
LT 1
Fiold amimm e 1
Gongi sjofsboeda f amlck .. 1,05

Avard il OF AR e & P s | b e
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Yfirlit um brevtingar a hreinni eign 2006

Skor. 2005
Relsirarhrevfingar:
Hagrafor dmins feefor 2 Bhuidetldammkimain ..o 7
Fjarmigmanarkravfingar
Sald ElandorlAersiimtoims e e 1
Innlayst Bhntdaildasmkirsgin .o [ T
[ &
1 3 T g b T 1
o 1 e o 1 i
g g ) 1
Avard il OF AR e = P s | b e
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Yhirlit um fjarfestingar 31. desember 2006

KB ABS2 Markadi-
vard Sraf wimm

Crnnlevstur Eapmader af afeifmadakiphimm oo 118 15,7
Innli= hja Sarmala Bl .o 337 T4.1%
Hrildsrverdmess farfasting ... . 4533 il
Ttguiin BhrdaBIE . .. . oeeeeeeeeeeeeeeretteeeente e eert e eeese s eeese e { 453 90 E33)
Adear i o SEUIET BRES .o 1 0.2%)

o Ly
Aravaibwingur 8 AR Jds £ Pk il mai b
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Skyringar

Eeilming:slalaadferir
Frundvillnr reilmimgreile
1. .ﬁ:lll-_':nlr“u: Fagljde g’ fin Reksire@lgs Kvophegs Faska Wi er geefur [ samnemi wild 12g om ireeilesnga of segloe om
reik=ngnkil relarufilige verlibrélisiiha Huom by i iorsslirverfaknmgokiles o i oslonkddo @ veBbeél e
sl et & serbefoven®. Arwreilmingurinn o gerfur § Slenshum krdaus og eru fdehoedie Boaar § milljh krdna.
Eptfermn er Bl off RebsitefElags Easphisgs Fasla W sem o ddiuElag Kauppirgs Banks hiT of enu eppifsisgss on
afk o Tjirhaganad 5 Juar A fmirggur sefens o ek blos of ieshleareknengi Bankees vegna o8
slarfsemifsar
Erfandir gialdmidlsr
2. Eignir og skulds § erbesdos palimillum oo esselsa®er | dalembar kedsir @ gesgi | Aok 2006 Rebaramsiur og
peleatie il | erbmdem goalimifilin en Enud i gl vilelepladag
Factatedfir af vooagidld
3. Viasskjer o vaslagitd end Geed | rekatnesreikningins eflin i sem e Gl ul of o aelel vl vidks vexti
Arduwr
&4, Asfer e Terbor [ el ik=ing pegar arfialihl er skl Flarmagreatekjudiames vegrn uls of erlemlu= hlutiledlun
e deegimn (i ardaekjom i relasurseikrengi
Umerpsiahdiman
5. Ephfurisn greifer Rebsireflagi Kaupjirgs Banks B cignasifsinge]ibnn sem mniler seled snars ellinali=n ko vd
rebsnr £ lusin starf peleararfilagaine, makelsboniml oy unoalo en auk fess greifer spdosine Arien W
lusik Ulineicpa lulitl ¥’ e hieyliley egnantivingasdil=in of sem Nial Kl al eeani cgn géfens,
s bl gEetnii
Exgnastfrisgar-  Ulmsdaly-
|ksiin ki
o 1.35% 0,15%
Earferimgar
& Ehkublalbdl sem akehl enu b ofinberen verfetlmeskali ou =ettn i makillovel § dealek. Vil mal & peisam sigsim o
peib=ull nifrarlerade sem el mill el almensr il ses leng=st slarfiemizni
7. EElendidl sem akedl ens & opinkeram verlledamaikalt Sn meslin b e laleeer® §dealok Clakei Hulibrél aru fe & siftota
Jrekchns wiltakiy O et hetlelu makalass B el [all o il begra
3. Hladeilduskinesal | vt ban e setie sunicee= [ Kilpgengs sem g2t & markafoam | dealak
9. Bushn s=nlin hjd ldnaslolrenes end upplee e BlkEum v, verll= s o gengasoun i doslok
Aciiilange P skl Ja= o ol b e il e i
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Sloyrimgar, frh.;

n

Al eru sl ifggas uf sem - e nalhverdaljirksedir eni ek Nerdad | elhehageaksy 4jddanm, Ysusl
wegpin i al pellond o, ki miyndeal Vegna ens of safm aafrsingsing, sarcinpens bhike Skl gild B en b deiae 2007
el nalEverfalpehedimis erd enplogl eolader e byl vl drelksing & e sberlum  Mafnverlaljirheler
aflefrmesnings gefa el endilega bl kyres f_|j|hl::| H_I-\:I'h_ﬂl. SEI0 Il:l: lengpaa? efa iheme parre  Bem demi on
aflefrsenings mi nelha Sumvika gialdmidl e, g, Tramiid irgge g I ik
waxlusameengs.  Verlmeti peira getus meflal ssnars Bygget i 'ul:llhlll!"'.‘l_um og veshi galkimilila, waes, sullebréle og
hlitabeela

Aflefusesningas apennm gu el & meckafeverd. Samiengamir e aolalic ul o8 veje golne pagn vaile o
pengsiEil veise velibiil Me dflsiBoempeges apfifancs o emenid slelnl o pol &0 deaga OF veell, pergia- o
waxludhetn petira.  Afkoma afleifsamien g o Berl § reisrarmsilning of efralaganelining.

Mkt alled i skajunil vegna brsvbngs a4 verle peiima pila sem samasgamnin Eggia 4, @ sem

e

waslalEeylinguin ol hiey ligum & verde gald=ifla o atrifen veniledla

Sleattamal

Fapfhifeatuapd®r greda el ehjudan helda o Bgalba ela wp oal eoin e statlagfe h;i eggelum
hlindeiklicakfmeifcne. Fl-_1.l.ll.||rq,l.r greilta Mdeemgnnckjaskan of Bagnafi eniess of bedfoam poger pee inclopan hann
H S i s il Bilaldzalid Lol i kel T bekng e gialda hjk g i dbdd inalaisn

=

Settene oo andafegne lomsgnckiabali 2o & lundi o ekl § peim ledes b = Diemagnalchjahalle o lagfun i
kg elenden alile of chki ene § gildi nskioummeamasge milli e o vilkesandi fkia em il sl sekje aluli
skalllegginnt hes & basadi

Hlntdeildarslarteisi
12 Ruunivision (jleletnganjdis Feo uftlags Kiugjings ek b =y 31 descrmber 2006
Sifuaty
3 =daul
8 = 4,80
13 VAl um biferl vesfeseti og gergi Wutdsildankinens
Bl ve el Oenge
2005 2005
BB AEEL e 1 1,05
divsalager EakE s 10 Fitheah ava Lok e
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Slomingar, frh
14 Vi uem hludullslega sleptingu sig=e of Girfentisgaraefng
Eqn Fyhifealingaratslng
205 Ligmark =
5 % &%
Trelin fjdeeklalyprrtelion .. T4 i §is]
Al Tdermilagemiegee I [ L
15 Sundurhifain firfeaiongs af hlufullileg skiprisg:
sk, svarturfdl HisMeisbe-
ol alf) sk dkirem Azral Hnmtala
kr. % kr. % I * I *
[nakha hijk Dlemblafyrselum .. ... 37 14 37 74
Al ol shorpalages verdedareekala ... 118 26 118 25
0 i o _ o £55 104 55 10

Asvelagas Fr ksl o 1 Ft ke i |l e R

Bls. 39 af 55



KB ABS 2

8. Arshlutareikningur KB ABS 2 fyrir fyrri helming arsins 2007

EB ABS?
Arzhlutareiknin gur
30. jami 2007

KT &Ns3
Femgureri 15
(B P AT
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Efnisyfirlit

Skyrsle og antex sjormr og famkovemdastj. 3 Yfirkit wm besytingar 2 hreined @ign ... ...
Anren obabs endemkodends 4 ¥ it e Farfostingar .

FabiS et =gl et e . 3 L S = -

Ao ibmingior U AR B3 e JET "
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora

Arshlzangikringur KB ASE2 or Eluti of B-blem ancuiirings Fakstarfslags Kanphing Baska B fem fomdkoldor
arskltaraileig Vesiboafeda Kauphings Bezka, Flarfstogemsjods Eaoohings Banka og Fagfacfastasiode Hapbizgs
Beoke. Hzzn ar geoder afir siors redeingsskilzabfocfon og 260 4 unden. Pessi famssming & reikoingom e 1 sanrsmi
128 paglur v reikoingsskil rakstrarfilaga verdbrdfasjoda seen settar ara of Framealaedtickition.

Hamadur vard af minwi jodsing 2 anzu a3 Sarkeod 1 polljkr Figid & sjodsing 1 lek am nom [ millj. brsamismet
sEahagereike=i=gi.

Ejerz og Srxoivmmidasten Fakstrarfalags Kauphing: Sanka b fadfsa bar ped ambkhizreining sjddsizs Symic timabiled 1,
jamiar &l 3 it 2007 ped undirihm s=nd

Baykjevik, 10 sopbamobar 2007

I stiern fulagio:
Peramen Svsinsson, stidenarforzo i
Birgr Jrn Aremon

Eagurt Pall Clason

Framkrxendassjoci:

Crzar Flaldal Apstisen

Arabiarira ibwingur I AR 13 Now JRAT
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Aritun endurskodenda

Tal sigends hlurdeildarskerteiza § K5 ABSL

Wil hafons kannad podfilgjandi archkzsargikoimg KB ABS2 Frrir soabilib 1. jamtar 6l 30, o 2007, Archieangikringurnine
bafer ad payem sy stjerzar, rekstmrmedining, afabagsetining, it um gedsmaymi, wpplisingr um thegar
reikemizgsskilaadfesdir og admr &z

Stfjer=emdur sjedim anz abygir Bor gl og Srsveetoing: amhlhitarsdkning s § samree 118 15w amrsikning. Abyrad
okkar falst { Alvkiun okkar um arsblutarwileinginm o ez byzgd & koneuninm.

Umfang linnunar

Eeonme= ckkar waz uopin @ samremm 138 aligedlezan stedal IERE 24100 semn Balles o koome oksds sodumkodands a
spsklctargikei=qun. Shk kfreen Shur 1 s Symespoooir, sinkoen 2] stefooom sen e abnyegir Frir famakae cg
rek=r=gnskihmm Silagrins asamt Eeesizgum & himm ymea Lifum rsikningssidomm og &drom kinmunzrafgarion,. Kirsen
faler el 4 sdr jedn viltskar 28gardor og apdurskodun ssoe unmn ar i sezamm vl dbiedlegn sedimkoframitila og e Pt
akdci vist 28 vib faren vimeskiu um o mildhisg atnd sem getn komid 1 ljos wif sodonkobun. Par af leifzndi Idsane i ekki
1ljos alit um sodorskoden.

Alrkeun

Wil ktoran okkar bom akkart fram sem bendr o anners eo 23 arshbesanikringurioe gefi gloge nrynd af afkenm sjodeims a
timehiling, sfuabeg bans 30, juni 2007 og beaytingn 2 kandosen fa 4 timebilizg, | sarerenn 133 1og um arseiknings.

Farkjewk, 100 septambar 2007
AL R

Fayoir 558 Crifsom

Arabiarira ibwingur I AR 13 Now JRAT 4

Bls. 43 af 55



KB ABS 2

Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2007

Sk w07
1.1-305

Fjarmunatekjur og (flarmagnsgjold): -3
Wantir, verfhEur, afur oF BIDERIIIIIT oot e e s e s 13
TTREAEIE .ot a et e et et b et RSt s b R 0 [ k4]
Hirginar fammmaiaiien e en e e et 3

Relstrargjold:

LIy o v 3 4
Hagznadur tmmbilsins feréur 3 bhutdeildarslarteimi ... . . . 1
Ao ibmingior U AR B3 e JET - Finrtuiti riud ) ma e b
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Efnahagsreikningur 30. jum 2007

Sk 3062007 31122005
Eizpir:
Verobref:
Viardbrdf med foermmn SEfI oo . [ il

Iremlom 5 fammeala Srim ko e . 38 337
Afgifusarningar 11 118

474 453

Sknldir:

Shuldir 313 rakstrar- og w0 i I I
Uhmafmskmldebeds ... i a0 4535

Skuldir samials { 473) i 454

Hrein eign zamrals 1 1

Eigzia fa:
Hilntdeildars e . oot 1213 1 1

SOl QIR e L
Gengl sjolsbeedmiamlok 105 1,05
Aralilaron ibuingior A ARSI e T & P s | b e
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Yiirlit um breytingar i hreinni eign 1. januar - 30. juni 2007

Tk 007
1-3046
Relstrarbrevfinzar:

Hagnadur arass Samdur 3 Bradatlder it .ot 1
3 R gt - 1
1 BB 1 1
Hreimeigm darslol. e 2

Ao ibmingior U AR B3 e JET Finrtuiti riud ) ma e b
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2007

KB ABSI Markafs
vard Sraf wimm
Crnnlevstur Eapmader af afeifmadakiphimm oo 11 134%
Innli= hja Sarmala Bl .o 353 TE. 6%
Hrildsrverdmess farfasting ... . £74 il
Ttguiin BhrdaBIE . .. . oeeeeeeeeeeeeeeretteeeente e eert e eeese s eeese e 472) 90 E33)
Adear i o SEUIET BRES .o 1 0.2%)
o Ly
Avaiaroraibuingur S AR 1w 7 £ Pk il mai b
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Skyringar

Reikningsskilaadferair

a

=]

Grimmadvellar redkningsskila

Arstlutmaileiegur Fagfjarfastzsyods Fasmarfilags Eanphings Benka b ar geefur ¢ samree vib 10g o amrsikoing og
moglur v raikningsdkd reksirarfslaga vardbeefasjoBa. Hann byggir a besmadarrschraikesgsskibum a3 pid undnddldn od
verdbraf ar: almsrnt mats & marksdmardi Arhluterediningurinn ar garder 1 sdensiom kromm o any fashmdir bists ¢
zxlljorrene krona. Sjodurizn o Bl of Fakstrarfalagi Eu'lpbm.n: Barks b som ar deturfalag Fompbizgys bE og s
rupphysingar wm afkone: og farkagsssidu semmpdunner par. Arshlkesdizingur sjofsins ar skki hhuti of arsbhotarsikoing

ez veane obli sarfiesesna,
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9. Fylgiskjal
9.1. Reglur KB ABS 2

Reglur fagfjarfestasjédsins KB ABS 2

1. gr.
nafn og rekstrarfélag sjéosins

Nafn sjodsins er KB ABS 2, kt. 430506-8970, hér eftir i reglum pessum nefnt sjédur. Rekstrarfélag
sjodsins er Rekstrarfélag Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, Borgartini 19, 105 Reykjavik, hér
eftir i reglum pessum nefnt rekstrarfélag.

2.Qr.
oraskyringar
I reglum pessum merkir:

1. Sj6dur er KB ABS 2 sem er sjodur um sameiginlega fjarfestingu rekinn af rekstrarfélagi verd-
bréfasjoda, samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirteeki, sem rekur verdbréfasjodi og fjarfestingar-
sjoai skv. 1. og Il1. kafla laga nr. 30 fra 2003 um verdbréfasjéoi og fjarfestingarsjéoi, og adra
sjodi um sameiginlega fjarfestingu. KB ABS 2 er fagfjarfestasjodur um sameiginlega fjar-
festingu, sbr. 4. gr. laga nr. 30 fra 2003.

2. Stofndagur sjodsins telst vera sa dagur sem rekstrarfélag sjéosins gefur Ut hlutdeildarskirteini
sjodsins i fyrsta skiptid.

3. Hlutdeildarskirteini er fjarmalagerningur sem er stadfesting a tilkalli allra peirra sem eiga
hlutdeild i sjédnum til verdbréfaeignar sjédsins. Eigendur hlutdeildarskirteina eiga sama rétt
til tekna og eigna sjodsins i hlutfalli vid hlutdeild sina.

4. Hrein eign sj6dsins er virdi eigna sjodsins ad fradregnum skuldum sjéosins.

3.0r.
abyrgd a skuldbindingum sj6dsins

Sjodurinn er rekinn i einni deild. Fjarfestingar sjédsins fjarmagnar hann med Gtgafu hlutdeildarskir-
teina, sbr. 10. gr. reglna sjédsins og med Gtgafu skuldabréfa og skuldavidurkenninga.

Abyrgd 4 greidslu & skuldbindingum sjodsins er folgin i peim eignum sem sj6durinn & hverju sinni.
Rekstrarfélag, vorslufyrirteki eda vidskiptabanki sjédsins bera ekki abyrgd & skuldbindingum sj6ds-
ins. Eigendur hlutdeildarskirteina sj6dsins og adrir kréfuhafar hans geta eingdngu beint kréfum sinum
gegn KB ABS 2 og eignum sem tilheyra honum. I bokhaldi og érsreikningum rekstrarfélagsins er
eignum og skuldbindingum KB ABS 2 haldid adskildum fra 6orum eignum félagsins og sjédum & veg-
um pess.

4. gr.
Fjarfestingarstefna KB ABS 2

Markmio sjéoisins er ad gefa Ut fjarmalagerninga sem tengjast mismunandi moérkudum. Sjédurinn
fjarfestir med pad ad markmidi ad tryggja ad hann geti mett greidslufleedi vegna skuldabréfa og
annarra fjarmalagerninga sem sjédurinn gefur at. I fjarfestingum til tryggingar & greidslufleedi skulda-
bréfa og fjarmalagerninga sem sjodurinn gefur Gt skal métadili og skuldari fjarmalagerninga sem
sjoourinn fjarfestir i hafa lanshafismat sem er a.mk. A- skv. Moody's, Fitch eda Standard & Poors, eda
60ru sambarilegu matsfyrirteeki. Fjarfestingarstefnan er eftirfarandi:

a) Fjarmalagerningum, s.s. verdbréfum, afleidum og peningamarkadsskjélum jafnt innan sem
utan skipulegra verobréfamarkada. Med afleioum er att vid afleidum & verdbréfavisitolur,
vexti, skuldabréf, hlutabréf, verdbréfasjodi, gengi gjaldmidla, hravorur eda fasteignir. Gagn-
adili skal luta eftirliti stofnunar sem er sambarileg Fjarmalaeftirlitinu. Med peningamarkads-
skjolum er &tt vid greidsluhaf skjol sem verslad er med & peningamarkadi og hagt er ad meta
til verds.
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b) Innlanum fjarmalafyrirtekja sem hafa stadfestu i riki innan Evrépska efnahagssvaedisins. bo
er sjéonum heimilt ad binda fé i innlanum fjarmalafyrirteekja med stadfestu utan evrdépska
efnahagssvedisins, ef haegt er ad syna fram & ad fjarmalafyrirteekin bai vid sambeerilegar
reglur um &hattu og eftirlit og gilda innan evrdpska efnahagssvedisins.

C) Hlutdeildarskirteinum verdbréfa-, fjarfestingasjdoa og fagfjarfestasj6da. Einnig er heimilt ad
fjarfesta i 60rum sjooum um sameiginlega fjarfestingu.

Sjoonum er heimilt ad fjarfesta i fjarmalagerningum eda hverju sem er, sem ekki er tilgreint i lidum
4.a)-c), sé pad gert i peim tilgangi ad meeta greidslufledi vegna skuldabréfa eda fjarmalagerninga sem
sjodurinn gefur Gt.

5.¢gr.
vorslufyrirteki sjéosins

Vorslufyrirteki sjéosins er Arion verdbréfavarsla hf., kt. 470502-4520, Séltani 26, 105 Reykjavik, hér
eftir i reglum pessum nefnt vorslufyrirteki.

Rekstrarfélag sjodsins er heimilt ad skipta um vorslufyrirtaeki.
Helstu skyldur vorslufyrirtaekis eru:

1. Vorslufyrirteki skuldbindur sig til ad vardveita verdbréf og adra fjarmuni sem tilheyra sjodnum a
druggan og tryggan hatt.

2. Tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og dgilding hlutdeildarskirteina sjéosins fari fram
samkvamt 16gum, sampykktum rekstrarfélags sjédsins og reglum sjodsins.

3. Tryggja ad uppreiknad gengi hlutdeildarskirteina og innlausnarverd peirra sé reiknad i samraemi
vid 16g og reglur sem sjédurinn starfar eftir.

4. Framfylgja fyrirmalum rekstrarfélags sj6dsins, nema pau séu i andstdou vid 16g og reglur, sam-
pykktir félagsins eda adrar reglur sem rekstrarfélaginu ber ad fylgja, s.s. fjarfestingarheimildir.

5. Tryggja ad i vidskiptum med eignir sjodsins sé endurgjald fyrir peer innt af hendi innan edlilegra
timamarka.

6. Tryggja ad tekjum sjodsins sé raostafad i samreemi vid 16g, reglur hans og pa samninga sem
sjodurinn hefur gert.

7. Sja um uppgjor vidskipta gagnvart Verdbréfaskraningu, vorslubdnkum og 6érum vidskiptabonk-
um.

8. Sjaum ad stemma af eignir sjéosins.

9. Sja um allar fyrirtekjaadgerdir sem snda ad sjédnum, p.e. innlendar og erlendar ardgreidslur,
jafnanir og annan rétt sem skal skradur & eigendur. Skal Arion tilkynna rekstrarfélaginu um allar
innlendar og erlendar fyrirteekjaadgerdir.

10. Sja um skattamal sem snua ad rekstri sjoosins.

11. Sja um innheimtu skuldabréfa og vixla i eigu sjédsins nema rekstrarfélag feli 6orum ad sinna pvi
hlutverki ad hluta til eda i heild.

12. Sja um og hafa eftirlit med 6llum faerslum inn og Ut dr sjédnum, s.s. framkvaema vidskipti og
halda til haga 6llum vidskiptandtum.

13. Reikna nafn- og raunavoxtun sjéasins og sja um dreifingu peirra upplysinga til videigandi adila.

14. Framangreind upptalning er ekki teemandi talning & peim skyldum sem vorslufyrirteeki skal taka &
sig gagnvart sjodnum.

6. gr.
umsyslupoknun rekstrarfélags og adrar poknanir

Fost poknun: Sjodurinn greidir rekstrarfélaginu fasta poknun sem er & arsgrundvelli 1,5% af medal-
stodu eigna sjodsins ad fradregnum skuldum skv. 9. gr og skal greidslan innt af hendi manadarlega.

Breytanleg eignastyringarpoknun: Sjodurinn greidir rekstrarfélaginu breytanlega poknun sem nemur
peim hagnadi sem eftir stendur i sjédnum pegar lidir a), b) og ¢) skv. 10. gr. reglna sj6dsins hafa verid
greiddir. Breytanleg poknun er greidd til rekstrarfélagsins arsfjoroungslega. Breytanleg poknun er
greidd til rekstrarfélags pegar sjodurinn hefur tryggt ao slik raostéfun skeroi ekki méguleika sjodsins
til a0 standa vid skuldbindingar sinar i framtidinni midad vid fyrirliggjandi upplysingar pegar slik rad-
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stofun & sér stad. Breytanleg poknun er ekki greidd nema ardur sem nemur 20% af nafnvirdi hlut-
deildarskirteina hafi verio tryggdur ar hvert.

Arleg vérslupoknun vorslufyrirtaekis sjodsins greidist af poknun rekstrarfélagsins. Adrar vidskipta-
poknanir s.s. vegna kaup og s6lu fjarmalagerninga sj6dsins greidir sjéourinn sjalfur.

7.0r.
sala og utgafa hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteini sj6dsins er adeins heimilt ad selja fagfjarfestum, sbr. 7. tl. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 33
fra 2003 um verdbréfavidskipti og 2. og 3. gr. reglugerdar nr. 630/2003 um verdbréfavidskipti.

Askrift: Rekstraradili skal hafa frjalst og 6skorad vald til ad velja og hafna peim er leggja fram
askriftarbeidni og dska eftir ad kaupa hlut i sjodnum, an pess ad rokstydja sina akvordun.

Fjarfestar sem afhenda sjodnum fé til voxtunar fa i hendur kvittun fyrir kaupum & hlutdeildar-
skirteinum sem skilriki fyrir eignarréttindum i sjodnum. Skal slik kvittun stadfesta ad lagmarki,
kaupdag, fjolda eininga og kaupverd. Heimilisfang sem tilgreint er i bjodskra telst vera heimilisfang
hlutdeildarskirteiniseiganda nema rekstrarfélagi sjddsins sé tilkynnt um annad med sannanlegum hatti.
beir sem pess dska fa i hendur hlutdeildarskirteini. Rekstrarfélag sjodsins eda sa adili sem rekstrar-
félagio tilnefnir skal halda skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina i sjédnum.

Stjérn rekstrarfélags sjodsins skal sampykkja vedsetningu eda framsal hlutdeildarskirteina adur en slik
vedsetning eda framsal & sér stad. Med visan til 1. mgr. 7. gr. reglna pessara getur stjorn rekstrarfélags
sjodsins hafnad framsali hlutdeildarskirteina an frekari rékstudnings.

Allir eigendur hlutdeildarskirteina i sjddnum eiga sama rétt til tekna og eigna sjodsins i hlutfalli vid
hlutdeild sina og eru hlutdeildarskirteinin stadfesting & tilkalli til verobréfaeignar sjodsins.

A stofndegi sjodsins er heildarfjoldi eininga i sjodnum 1.000.000,-. Sjodurinn er lokadur pannig ad
ekki verdur um frekari Gtgafu & hlutdeildarskirteinum sjodsins ad raeda.

8. gr.
innlausn hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteini sj6dsins eru ekki innlausnarskyld ad kréfu hlutdeildarskirteinishafa. Eftir greidslu
alls kostnaoar vid rekstur sjodsins er stefnt ad pvi ad greida hlutdeildarskirteinishofum ard i samraemi
vid skilméala hlutdeildarskirteinanna. Ardur & ari hverju er ad hamarki 20% af nafnvirdi Gtgefinna
hlutdeildarskirteina. Ardi er baett vido hofudstol sjédsins og skilar sér til hlutdeildarskirteinishafa i
haerra gengi hlutdeildarskirteina. Adur skal sjodurinn hafa tryggt ad slik radstéfun skerdi ekki mdgu-
leika sjodsins til ad standa vid skuldbindingar sinar i framtidinni midad vid fyrirliggjandi upplysingar
pegar slik radstéfun & sér stad.

9.0r.

mat a eignum sjddsins
Mat & eignum sjodsins skal & hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til
markadsadstedna. Sjodurinn er gerdur upp i ISK.
Fjarmalagerningar sem skradir eru & skipulegum verdbréfamarkadi skulu metnir samkvamt dagsloka-
gengi vidkomandi skipulegs verdbréfamarkadar.
Virdi annarra fjarmalagerninga skal had mati rekstarfélags, undir eftirliti vorslufélags og ytri
endurskodanda, ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Skal rekstrarfélagio halda skra yfir
mat 6skrddra eigna par sem fram koma forsendur vid mat & eignum. Skal rekstrarfélagid mynda sér-
stakan nidurferslureikning vegna 6skradra bréfa til ad gengi hlutdeildraskirteina endurspegli sem best
veromeeti eigna sjodsins & hverjum tima. Rekstrarfélagid getur samid vid pridja adila um ad annast
framangreint mat & 6skradum eignum sjédsins.

10. gr.
fjarmognun og radstafanir

Hlutdeildarskirteinishafar eru eigendur sjodsins. | samraemi vid fjarfestingarstefnu sjodsins, sbr. 3. gr.,
mun sjodurinn gera afleidusamninga og fjarfesta i ymsum 6drum fjarméalagerningum. Fjarmagnar
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sjodurinn fjarfestingar sinar m.a. med lantoku i bénkum eda sparisjodum og Utgafu hlutdeildar-
skirteina, skuldabréfa og/eda skuldavidurkenninga.

Skuldari hlutdeildarskirteinisins er KB ABS 2, sem er sjodur um sameiginlega fjarfestingu, skv. 4. gr.
laga nr. 30/2003, sem er rekinn af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf., sem er rekstrarfélag vero-
bréfasjods, samkvemt I6gum um fjarmalafyrirteki og hefur starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu fra 12.
desember 2003, skv. 16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Félagio rekur verdbréfasjodi og fjar-
festingarsjodi og adra sjodi um sameiginlega fjarfestingu. Hver sjédur hefur adgreindan fjarhag og
starfar samkvemt fyrirfram akvedinni fjarfestingarstefnu og er hver sjodur adgreindur sérstaklega i
bokhaldi Rekstrarfélags Kauppings banka hf. pannig ad fjaqrmunum sjédanna er haldid adgreindum fra
fjarmunum Rekstrarfélags Kauppings banka hf. og adgreindum fra fjarmunum annarra sjoda sem
félagio rekur. Ber hver sjodur abyrgd a skuldbindingum sinum med eignum sem tilheyra hverjum sjéd.
Sjéourinn mun fjarfesta i samreemi vio fjarfestingarstefnu sjédsins, sbr. 4. gr. Sjodnum er hemilt ad
fjarmagna fjarfestingar sinar med lantoku i bénkum eda sparisjodum, Gtgafu skuldabréfa og/eda
skuldavidurkenninga og hlutdeildarskirteina. Sjodnum er heimilt ad fjarmagna fjarfestingar sinar med
Utgéafu og s6lu skuldabréfa.

Greioslum til sj6dsins skal radstafad i eftirfarandi réo;

a) til greidslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjoosins.
b) i samrami vid skilmala skuldabréfa eda lanasamninga sem KB ABS 2 hefur gert.
C) til hludeildarskirteinishafa i samreemi vid skilmala peirra en pess p6 geatt ad slik radstéfun

skerdi ekki moguleika sjodsins til ad standa vid skuldbindingar sinar i framtidinni midad vid
fyrirliggjandi upplysingar pegar slik radstéfun & sér stad. Ardur er ad hamarki 20% af
nafnvirdi atgefinna hlutdeildarskirteina. Ardgreidslum skal beett vid hofudstol sjédsins.

d) til greidslu breytanlegrar eignastyringarpéknunar sjodsins.
Sjéonum er heimilt ad gefa Ut vikjandi skuldabréf. Heimilt er ad vedsetja eignir sjédsins til hagshota

fyrir kréfuhafa einstakra skuldabréfa eda skuldabréfaflokka med peim afleidingum ad réttindi eigenda
almennra skuldabréfa, almennra lanasamninga eda greidsluloforda skerdist vid slika vedsetningu

11. gr.
Utreikningur & uppreiknudu gengi eininga

Uppreiknad gengi hverrar einingar i sjéonum er samtala allra innlana i bénkum og sparisjodum auk
verdmaeta annarra eigna sjodsins, sbr. 9. gr., ad fradregnum skuldum sjédsins, svo sem skuldum vid
innlansstofnanir, 6greiddum umsyslupoknunum, innheimtukostnadi, uppreiknudéum dgreiddum skulda-
vidurkenningum og &f6linum eda reiknudum opinberum gjéldum deilt nidur & heildarfjolda Gtgefina
eininga.

Gengi hverrar einingar er 1,0 vid atgafu fyrstu hlutdeildarskirteina sjodsins..

12. gr.
samruni sjédsins vid adra sjodi eda logadila

Rekstrarfélag sjodsins er med 6llu 6heimilt ad sameina sjédinn 68rum sjodum eda l6gadilum nema
med sampykki hlutdeildarskirteinishafa.

13. gr.
slit sj6dsins
Sjéonum skal slitid eigi sidar 1. febrdar 2020 nema eigendur hlutdeildarskirteina hafi sampykkt sidari
dagsetningu. Rekstrarfélag sjédsins skal gera videigandi radstafanir til ad koma 6llum eignum sjédsins
i verd og gera upp allar skuldbindingar sjodsins i pvi skyni ad sjédnum verdi slitid med Gthlutun &
andvirdi allra eigna ad fradregnum skuldbindingum til eigenda hlutdeildarskirteina vid slit sjodsins.

Rekstrarfélag sjodsins er heimilt ad slita sjédnum med s6lu eigna og uppgreidslu skuldbindinga sj6ds-
ins ad uppfylltum nedangreindum skilyréum:

1. Uppreiknud stada eigna sjodsins hefur verid leegri en 10 milljonir kréna i prjd manudi i rod.

2. Rekstrarfélag sjodsins hefur med priggja manada fyrirvara tilkynnt hlutdeildarskirteinishéfum ad
sjodnum verdi slitid.

Rekstrarfélag skal tilkynna um slit sj6dsins med tilkynningu til Fjarmalaeftirtlisins.
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14. gr.
onnur atridi og breytingar a reglum sj6dsins

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. er rekstraradili sjodsins og annadist undirbining og stofnun sj6ds-
ins eftir bestu vitund og i fullu samreemi vid stadreyndir. Rekstrarfélagid telur ad reglur sjodsins gefi
skyra mynd af framtidar rekstri og efnhag sjodsins og er engu mikilveegu atridi sleppt sem ahrif getur
haft a mat a st6du sjédsins. Reglur sjodsins, uppbygging sjédsins, kynningarefni eda énnur skjol sem
gefin er Ot vegna sj6dsins ma undir engum kringumsteedum skoda eda tilka sem loford um arangur i
rekstri eda um avoxtun peirra fjarmalagerninga sem sjédurinn gefur Ut. Fjarfesting i fjarmalagerning-
um sem gefnir eru Ut vegna sjodsins eru alfarid & abyrgd hvers fjarfestis fyrir sig.

Rekstrarfélagi sjodsins er ¢heimilt ad breyta reglum pessum nema ad undangenginni tilkynningu til
allra hlutdeildarskirteinishafa meo 45 daga fyrirvara.

Reykjavik, 12. jani 2006
Rekstrarfélag Kauppings banka hf.

Pérarinn Sveinsson Birgir Orn Arnarsson
formadur stjérnar stjornarmadur

Andri V. Sigurdsson
stjornarmadur

Sampykkt f.h. vérslufyrirtekis sjodsins.

Gudran Blondal, framkvemdastjori
Arion verdbréfavorslu hf.

Bls. 55 af 55



