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EBITDA-TILLVAXT OCH STABILA INTAKTER

Sammanfattning andra kvartalet

o Fore detta segment region Eurasien ar rapporterat som innehav for forsaljning och som avvecklad verk-
samhet. Mobilverksamheten Yoigo i Spanien och Sergel ar rapporterade som innehav for forsaljning.

¢ Nettoomsattningen i lokala valutor, exklusive forvarv och avyttringar, sjonk 1,0 procent. | rapporterad va-
luta sjonk nettoomsattningen 2,0 procent till 21 130 MSEK (21 558). Tjansteintakter i lokala valutor, ex-
klusive férvarv och avyttringar, sjonk 0,2 procent.

o EBITDA fore engangsposter steg 5,1 procent i lokala valutor, exklusive forvarv och avyttringar. | rappor-
terad valuta steg EBITDA fore engangsposter 4,1 procent till 6 389 MSEK (6 136). EBITDA-marginalen
fore engangsposter steg till 30,2 procent (28,5).

e Rorelseresultatet fore engangsposter 6kade 20,1 procent till 4 446 MSEK (3 702).

o Totalt nettoresultat hanforligt till moderbolagets agare sjonk 55,8 procent till 1 439 MSEK (3 258) och
resultat per aktie till 0,33 SEK (0,75), paverkat av effekter i avvecklad verksamhet. Totalt nettoresultat
steg 5,5 procent till 3 902 MSEK (3 698).

e Utsikterna for helaret &r ofdrandrade.

Sammanfattning forsta halvaret

¢ Nettoomsattningen i lokala valutor, exklusive forvarv och avyttringar, sjonk 1,0 procent. | rapporterad va-
luta sjonk nettoomsattningen 1,5 procent till 41 524 MSEK (42 147). Tjansteintakter i lokala valutor, ex-
klusive férvarv och avyttringar, sjonk 0,6 procent.

¢ Rorelseresultatet fére engdngsposter tkade 19,6 procent till 8 644 MSEK (7 228).

o Totalt nettoresultat hanforligt till moderbolagets agare sjonk 25,4 procent till 5 205 MSEK (6 973) och
resultat per aktie till 1,20 SEK (1,61). Totalt nettoresultat steg 0,1 procent till 7 812 MSEK (7 808).

Oversikt
(Fore detta segment region Eurasien ar rapporterat som avvecklad verksamhet)
MSEK, férutom nyckeltal, uppgifter Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
per aktie och féréandringar (A) 2016 2015 (%) 2016 2015 (%)
Nettoomséttning 21130 21558 -2,0 41524 42 147 -15
Forandring (%) lokal organisk -1,0 -1,0
varav tjansteintakter (externa) 18 075 18 289 -1,2 35509 35838 -0,9
forandring (%) lokal organisk -0,2 -0,6
EBITDAY fére engangsposter? 6 389 6 136 4,1 12 606 11 768 7,1
Forandring (%) lokal organisk 51 7,6
Marginal (%) 30,2 28,5 30,4 27,9
Rorelseresultat fore engéngsposter 4 446 3702 20,1 8 644 7228 19,6
Rorelseresultat 4100 3437 19,3 8184 6 661 22,9
Resultat efter finansiella poster 3699 2 696 37,2 7219 5129 40,7
Nettoresultat fran kvarvarande verksamhet 2849 2114 34,8 5754 4526 27,1
Nettoresultat fran avvecklad verksamhet 1052 1584 -33,6 2058 3282 -37,3
Totalt nettoresultat 3902 3698 55 7812 7 808 0,1
varav hanforligt till moderbolagets agare 1439 3258 -55,8 5205 6973 -25,4
Totalt resultat per aktie (SEK) 0,33 0,75 -55,8 1,20 1,61 -25,4
Resultat per aktie (SEK) fran kvarvarande 0,65 0,48 35,7 1,31 1,03 27,9
verksamhet
Totalt fritt kassaflode 1698 6 307 -73,1 3991 9 160 -56,4
varav fran kvarvarande verksamhet 1785 4992 -64,2 3 856 7 456 -48,3
CAPEX exKkl. licenser och frekvenser ¥ 3773 3693 2,2 6 837 6 252 9,4

1) Se not 15 for information om finansiella nyckeltal och sid. 38 for definitioner. 2) Engangsposter; se not 3. 3) Avvecklad verksamhet, se not 4.
4) Exklusive enheter som &r klassificerade som avvecklad verksamhet (region Eurasien).
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KOMMENTARER AV
JOHAN DENNELIND,

VD & KONCERNCHEF

"Norden och Baltikum ar till stor del digitaliseringens
vagga och har potential att leda vagen in i den sa kal-
lade 4:e industriella revolutionen. Som den nya generat-
ionens telekombolag, ar Telia Company val positionerat
for att lyckas och driva samhéllen och att ta steg in i
framtiden genom att erbjuda nya och relevanta tjanster
till sdval foretagskunder som konsumenter. Vi ar glada
for dessa majligheter!

Medan vi forandrar foretaget ar vi fokuserade pa att re-
dovisa goda resultat i var karnverksamhet. | det andra
kvartalet var organiska tjansteintakter oféréndrade och
EBITDA steg 5,1 procent jamfort med foregaende ar,
tack vare hogre resultat p& 7 av 8 marknader.

| Sverige fortsatte tillvaxten i tjansteintékter att vara posi-
tiv i konsumentsegmentet, hjalpt av var mervardesstra-
tegi inom mobilt samt ytterligare forbéttring inom bred-
band och tv. Det nya erbjudandet for sociala medier som
lanserades i april mottogs val och bidrog till positiv till-
vaxt av mobilabonnemang i kvartalet. Utbyggnadstakten
av fiber 6kade ytterligare for att méta den uppdamda ef-
terfragan, speciellt inom villamarknaden. Fler &n 1,4 mil-
joner hushall har nu mojlighet att koppla in var fiber, vi ar
pa god vag mot malet pa 1,9 miljoner vid utgadngen av
2018. | foretagssegmentet sag vi ytterligare framsteg
inom sméa och medelstora foretag tack vare vart nya
tjanstekoncept, men utmaningarna kvarstar inom stora
foretag och offentlig sektor. Vi utokar kontinuerligt vara
ICT-resurser och avser att vidga oss ytterligare med
hjalp av partnersamarbeten och forvarv for att differenti-
era oss och bli viktigare fér kunderna.

Vi har lagt stora resurser i Finland for att forbattra kund-
upplevelsen efter en period av natverksproblem. Laget
stabiliserades under kvartalet, och tillvaxten i fakturerade
mobilintakter bibeholls p& 4 procent, tack vare merfor-
saljningsaktiviteter och en 6kning av antalet abonne-
mang. Utvecklingen i Baltikum var alltjfamt uppmunt-
rande och alla tre lander redovisade EBITDA-tillvaxt i
kvartalet, tack vare storre kundefterfragan pa mobildata-
tjanster.

I Norge forbattrar vi vara kunderbjudanden, nyligen upp-
marksammade av Telias topplacering i det hittills storsta
oberoende testet av mobilnéten i Norge. Vi levererar nu
hoéghastighetsinternet via 4G till 98 procent av landets
befolkning, nastan tva och ett halvt ar tidigare an myn-
dighetskraven.

| region Eurasien paverkades verksamheterna av hog
konkurrens och negativ valutapaverkan men vi ser vissa
tidiga tecken pa stabilisering p& marknaden.

| juni arrangerade vi en kapitalmarknadsdag da vi be-
faste vara strategiska prioriteringar. Vi kan se en forbétt-
rad utveckling av vara marknadsandelar, samtidigt som
genomférandet av tillvaxt- och besparingsatgarderna
fortsatter och vi &r i fas att uppna kostnadsbesparings-
malet att sdnka kostnadsbasen med 2 GSEK, vid ut-
gangen av 2017.

For att snabba pa vara anstrangningar i omraden kring
karnverksamheten, har en oberoende enhet etablerats
for att skapa nya intéaktsstrommar och att ytterligare ut-
veckla befintliga och framtida partnersamarbeten.

Vi fortsatter att optimera var tillgangsportfolj med ambit-
ionen att 6ka fokus pa var verksamhet i Norden och Bal-
tikum och nya milstolpar har passerats de senaste ma-
naderna. | juni tillkdnnagav vi avyttringen av var mobil-
verksamhet Yoigo i Spanien samt av kredithanterings-
och fordringskopsverksamhet Sergel, vilken inte ingar i
var karnverksamhet. Vi arbetar intensivt med att l16sa fra-
gestallningarna kring Uzbekistan och minska var narvaro
i region Eurasien pa ett ansvarsfullt satt.

Vart resultat var stabilt de férsta sex manaderna med
god EBITDA-tillvaxt, men vi ser svarare jamforelsetal
mot féregaende ar under det andra halvaret. Darfor ater-
upprepar vi utsikterna for helaret 2016 och vi forvantar
oss att EBITDA blir pa samma niva som eller ndgot
hogre an under 2015 pa en jamforbar bas. CAPEX ex-
klusive kostnader for licenser och frekvenser férvantas
bli 14-15 GSEK.”
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UTSIKTER FOR 2016, OFORANDRADE

EBITDA fran kvarvarande verksamhet fore engangspos- For rakenskapsaret 2016, med utbetalning 2017, &r mal-
ter, i lokal valuta, exklusive férvérv och avyttringar, for- séttning att dela ut minst 2 SEK per aktie.

vantas bli pA samma niva som eller nagot hégre an un-

der 2015.

2016 ar kulmen av vara investeringar i fiber, mobiltack-
ning och transformation. CAPEX i kvarvarande verksam-
het exklusive kostnader for licenser och frekvenser for-
vantas bli 14-15 GSEK. Valutakursférandringar kan
komma att paverka redovisade belopp i svenska kronor.
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KONCERNOVERSIKT,

ANDRA KVARTALET 2016

(Fore detta segment region Eurasien ar rapporterat som innehav for forséljning och avvecklad

verksamhet. For mer information se not 4.)

Forsaljning och resultat

Nettoomsattningen i lokala valutor, exklusive forvarv
och avyttringar, sjonk 1,0 procent. | rapporterad valuta
sjonk nettoomsattningen 2,0 procent till 21 130 MSEK
(21 558). Effekten fran valutakursférandringar var nega-
tiv med 1,2 procent och effekten fran forvarv och avytt-
ringar var positiv med 0,2 procent. Tjansteintakter i lo-
kala valutor, exklusive férvarv och avyttringar, sjonk 0,2
procent.

| region Sverige sjonk nettoomséttningen, exklusive for-
varv och avyttringar, 0,2 procent. Nettoomsattningen, in-
klusive férvarv och avyttringar, sjonk 0,1 procent till

9 260 MSEK (9 272).

| region Europa sjonk nettoomsattningen 1,1 procent, i
lokala valutor, exklusive forvarv och avyttringar. | rappor-
terad valuta sjonk nettoomséttningen 2,9 procent till 10
518 MSEK (10 827).

Antalet abonnemang i dotterbolagen sjonk med 0,4 mil-
joner fran utgéngen av det andra kvartalet 2015 till 26,8
miljoner. Totalt antal abonnemang var oférandrat under
kvartalet.

EBITDA fore engdngsposter steg 5,1 procent i lokala va-
lutor, exklusive forvarv och avyttringar. | rapporterad va-

luta steg EBITDA fore engangsposter 4,1 procent till

6 389 MSEK (6 136). EBITDA-marginalen fore engangs-
poster steg till 30,2 procent (28,5).

Resultat fran intressebolag och joint ventures steg till
896 MSEK (303). Foregaende ar var paverkat av valuta-
kurseffekter och engangsposter.

Rorelseresultatet fére engdngsposter steg 20,1 procent
till 4 446 MSEK (3 702), framst tack vare béattre resultat
fran intressebolag.

Engangsposter som paverkar rorelseresultatet upp-gick
till -345 MSEK (-265), framst hanforliga till omstrukture-
ringskostnader i Sverige och Ovrig verksamhet.

Finansiella poster uppgick till -402 MSEK (-741) varav
-426 MSEK (-671) hanférliga till rantenettot.

Skattekostnader tkade till -849 MSEK (-582). Effektiv
skattesats uppgick till 23,0 procent (21,6).

Totalt nettoresultat 6kade 5,5 procent till 3 902 MSEK
(3 698) varav 2 849 MSEK (2 114) frAn kvarvarande
verksamhet och 1 052 MSEK (1 584) fran avvecklad
verksamhet. Totalt resultat per aktie uppgick till 0,33
SEK (0,75). F6r mer information om avvecklad verksam-
het, se not 4.

Totalt nettoresultat hanforligt till innehav utan be-
stammande inflytande steg till 2 463 MSEK (440),
framst tack vare avyttringen av Ncell i Nepal, se not 4.

Ovrigt totalresultat dkade till 2 729 MSEK (-934),
framst tack vare valutakurseffekter i bade kvarvarande
och avvecklad verksamhet samt sméarre omvarderingar
av pensionsforpliktelser i det andra kvartalet.

Kassaflode och finansiell stallning

Fritt kassaflode, i kvarvarande och avvecklad verksam-
het, foll 73,1 procent till 1 698 MSEK (6 307). Férgdende
ar paverkades positivt av utdelning fran Turkcell om 4,7
GSEK netto efter skatt.

Totalt kassaflode steg till 1 791 MSEK (-15 113). Ok-
ningen var framst hanforlig till avyttringen av Ncell i Ne-
pal och tidpunkten for utbetalning av utdelning fran Telia
Company som delvis motverkades av mottagen utdel-
ning frn Turkcell i det andra kvartalet 2015.

CAPEX steg till 3 773 MSEK (3 693) och CAPEX i relat-
ion till tjansteintékter till 20,9 procent (20,2). CAPEX ex-
klusive kostnader for licenser och frekvenser steg 2,2
procent till 3 773 MSEK (3 693). CAPEX i relation till
tjansteintékter exklusive kostnader fér licenser och fre-
kvenser steg till 20,9 procent (20,2).

Nettoskuld, i kvarvarande och avvecklad verk-samhet,
uppgick till 51 113 MSEK vid utgangen av det andra
kvartalet (54 557 vid utgangen av det forsta kvartalet
2016). Nettoskuld i relation till EBITDA var 1,60 (1,53 vid
utgangen av det forsta kvartalet 2016).

Soliditeten, i kvarvarande och avvecklad verksamhet,
var 36,7 procent (40,5 procent vid utgangen av det forsta
kvartalet 2016).
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KONCERNOVERSIKT,

FORSTA HALVARET 2016

(Fore detta segment region Eurasien ar rapporterat som innehav for forséljning och avvecklad

verksamhet. For mer information se not 4.)

Forsaljning och resultat

Nettoomsattningen i lokala valutor, exklusive forvarv
och avyttringar, sjonk 1,0 procent. | rapporterad valuta
sjonk nettoomsattningen 1,5 procent till 41 524 MSEK
(42 147). Effekten fran valutakursforandringar var nega-
tiv med 1,3 procent och effekten fran forvarv och avytt-
ringar var positiv med 0,8 procent. Tjansteintéakter i lo-
kala valutor, exklusive férvarv och avyttringar, sjénk 0,6
procent.

EBITDA fore engdngsposter steg 7,6 procent i lokala va-
lutor, exklusive forvarv och avyttringar. | rapporterad va-
luta steg EBITDA fore engangsposter 7,1 procent till 12
606 MSEK (11 768). EBITDA-marginalen fore engangs-
poster steg till 30,4 procent (27,9).

Resultat fran intressebolag och joint ventures steg till
1 642 MSEK (805). Foregaende ar var paverkat av va-
lutakurseffekter och engangsposter.

Rorelseresultatet fére engangsposter steg 19,6 procent
till 8 644 MSEK (7 228) tack vare hogre EBITDA och re-
sultat fran intressebolag.

Engangsposter som paverkar rorelseresultatet upp-gick
till -459 MSEK (-567), framst hanforliga till omstrukture-
ringskostnader i Sverige och Ovrig verksamhet.

Finansiella poster uppgick till -966 MSEK (-1 532)
varav -999 MSEK (-1 349) hanforliga till réntenettot.

Skattekostnader ékade till -1 464 MSEK (-603). Effektiv
skattesats uppgick till 20,3 procent (11,8). Féregaende
ar paverkades av en positiv engangseffekt relaterad till
en omvardering av avsattning for kallskatt till foljd av en
koncernintern omstrukturering.

Totalt nettoresultat uppgick till 7 812 MSEK (7 808)
varav 5 754 MSEK (4 526) fran kvarvarande verksamhet

och 2 058 MSEK (3 282) fran avvecklad verksamhet. To-
talt resultat per aktie uppgick till 1,20 SEK (1,61). For
mer information om avvecklad verksamhet, se not 4.

Ovrigt totalresultat hanforligt till innehav utan be-
stammande inflytande 6kade till 2 607 MSEK (836),
framst hanforligt till avyttringen av Ncell i Nepal, se
not 4.

Ovrigt totalresultat ckade till 668 MSEK (-962), framst
tack vare valutakurseffekter men motverkades delvis av
omvarderingar av pensionsforpliktelser.

Kassaflode och finansiell stallning

Fritt kassafléde, i kvarvarande och avvecklad verksam-
het, sjonk till 3 991 MSEK (9 160). Férgaende ar paver-
kades positivt av utdelning fran Turkcell om 4,7 GSEK
netto efter skatt.

Totalt kassaflode steg till 1 742 MSEK (-9 296). Ok-
ningen var framst hanforlig till kassafléde fran avytt-
ringen av Ncell i Nepal och tidpunkten fér utbetalning av
utdelning fran Telia Company som delvis motverkades
av mottagen utdelning fran Turkcell i det andra kvartalet
2015, forvarvet av Tele2 Norge 2015 samt kassaflode
fran finansieringsverksamheten.

CAPEX steg till 6 970 MSEK (6 252) och CAPEX i rela-
tion till tjansteintakter till 19,6 procent (17,4). CAPEX ex-
klusive kostnader for licenser och frekvenser kade till

6 837 MSEK (6 252). CAPEX i relation till tjansteintékter
exklusive kostnader for licenser och frekvenser, 6kade
till 19,3 procent (17,4).

Langfristig upplaning sjonk till 83 409 MSEK (91 646)
huvudsakligen till foljd av omklassificering till kortfristig
upplaning och aterbetalning.
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Viktiga handelser under det
forsta kvartalet

e Den 12 januari 2016 tillkdnnagav Telia Company att
Anders Olsson hade utndmnts till Chief Operating Offi-
cer och chef for Global Services & Operations samt
kommer att inga i koncernledningen.

e Den 18 mars 2016 tillkdnnagav Telia Company att
man férde exklusiva diskussioner med Zegona Com-
munications avseende en potentiell avyttring av Yoigo
i Spanien.

e Den 29 mars 2016 tillkdnnagav Telia Company att
inget beslut fattats avseende utdelning pa Turkcells or-
dinarie arsstamma.

Viktiga handelser under det
andra kvartalet

e Den 11 april 2016 tillkdnnagav Telia Company att man
hade slutfért avyttringen av sitt agande i Ncell i Nepal
till Axiata, en av Asiens storsta telekommunikations-
koncerner. Transaktionen ar foremal for sedvanliga
justeringar av balansrakningen, baserat pa nettoskul-
den och rdrelsekapitalet. For ytterligare information
se not 4.

e Den 11 april 2016 tillkdnnagav Telia Company att man
initierat en strategisk dversyn av sin nordiska och bal-
tiska kredithanterings- och fordringskdpsverksamhet
Sergel. Den 21 juni 2016 tillkdnnagav Telia Company
att man hade avyttrat Sergel till Marginalen for 2,1
GSEK pa skuldfri bas. Affaren &r villkorad med god-
kadnnande av Finansinspektionen och de berérda kon-
kurrensmyndigheterna. Affaren beréknas vara slutford
innan arsskiftet 2016. For ytterligare information se not
4.

e Den 12 april 2016 tillkdannagav Telia Company att de
ordinarie styrelseledaméterna Marie Ehrling, Olli-
Pekka Kallasvuo, Mikko Kosonen, Nina Linander och
Martin Lorentzon omvalts. Till nya styrelseledamdter
valdes Susanna Campbell, Anna Settman och Olaf
Swantee. Marie Ehrling valdes till styrelseordférande
och Olli-Pekka Kallasvuo valdes till vice ordférande.
Arsstamman beslutade ocks& om en utdelning till ak-
tiedgarna om 3,00 SEK per aktie och att utbetalningen
skulle delas upp i tva lika delar om 1,50 SEK vardera
och utbetalas i april respektive oktober. Sista dag for
handel i aktien med réatt till den andra delen av utdel-
ningen ar den 21 oktober 2016 och att forsta dag for
handel i aktien utan réatt till utdelning ar den 24 oktober
2016. Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for ratt
att erhalla utdelning ar den 25 oktober 2016.

e Den 13 april 2016 godkénde Bolagsverket namnénd-
ringen pa bolaget frAn TeliaSonera AB till Telia Com-
pany AB.

e Den 29 april 2016 tillkannagav Telia Company att man
aterkopt 118 398 aktier till en snittkurs pa 38,6519
SEK. Aktierna var avsedda att distribueras till delta-
garna i "Langsiktigt incitamentsprogram 2013/2016”.

e Den 21 juni 2016 tillkdnnagav Telia Company att man
hade avyttrat sitt innehav om 76,6 procent i spanska
Yoigo till Masmovil, en spansk telekommunikations-
operator. Kopeskillingen baseras pa ett skuldfritt varde
pa Yoigo om 625 MEUR f6r 100 procent av Yoigo.
Transaktionen forutsatter godkdnnande av den
spanska konkurrensmyndigheten och férvantas slutfé-
ras under tredje kvartalet 2016. For ytterligare inform-
ation se not 4.

e Den 21 juni 2016 tillkdnnagav Sonera, Telia Com-
pany:s finska verksamhet, sitt intresse att foérvarva An-
via Telecom, en finsk fastnéatsoperatér. Den 29 juni
2016 tillkannagav Anvia Group att man avsag avyttra
sin telekomverksamhet till finska Elisa.

e Den 21 juni 2016 arrangerade Telia Company sin Ka-
pitalmarknadsdag 2016. Presentationerna omfattade
en uppdatering av koncernens strategi och ekonomi
samt ett sarskilt avsnitt om den svenska verksam-
heten. Utsikterna for helaret 2016 upprepades.

Viktiga handelser efter ut-
gangen av det andra kvartalet

e Ingaviktiga hdndelser efter utgangen av det andra kvar-
talet har tillkdnnagivits.
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STABIL UTVECKLING | SVERIGE

o Intakter fran fast bredband och tv-tjanster fortsatte att vaxa och ckade med 3,7 procent respektive 19,5 procent jam-
fort med foregdende ar och var drivet av hogre genomsnittlig intékt per anvandare och okat antal tv-abonnemang.
Mobila tjansteintakter 6kade négot tack vare hogre genomsnittlig intakt per anvandare, medan intakter fran fast tele-

foni fortsatte att sjunka.

¢ Utbyggnadstakten av fiber var fortsatt hg och resulterade i 42 000 nya uppkopplade hem under kvartalet varav
19 000 via kampanijer till enfamiljshus och 3 000 dvriga enfamiljshus, framst via byalag och samfélligheter.

Oversikt
MSEK, férutom marginaler, operativ Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
data och forandringar (A) 2016 2015 (%) 2016 2015 (%)
Nettoomsattning 9 260 9272 -0,1 18 095 18 322 -1,2
Forandring (%) lokal organisk -0,2 -1,3
varav tjansteintakter (externa) 8028 8 031 0,0 15772 15 837 -0,4
forandring (%) lokal organisk -0,2 -0,5
EBITDA fore engangsposter 3509 3441 2,0 7 098 6 708 5,8
Marginal (%) 37,9 37,1 39,2 36,6
Resultat fran intressebolag 0 -19 0 -20
Rorelseresultat fore engangsposter 2326 2330 -0,2 4752 4503 55
Rorelseresultat 2143 2297 -6,7 4 656 4392 6,0
CAPEX exkl. licenser och frekvenser 1728 1577 9,6 3055 2587 18,1
% av tjansteintakter 215 19,6 19,4 16,3
EBITDA fore engéngsposter — CAPEX 1781 1864 -4,5 4043 4121 -1,9
Abonnemang, (tusental)
Mobil 6 104 6 167 -1,0 6 104 6 167 -1,0
Fast telefoni 1804 1967 -8,3 1804 1967 -8,3
Bredband 1303 1295 0,6 1303 1295 0,6
Tv 747 709 54 747 709 54
Anstéllda 6 758 6 934 -2,5 6 758 6 934 -2,5

Nettoomsattningen exklusive férvarv och avyttringar
sjonk 0,2 procent. Effekten fran forvarv och avyttringar
var positiv om 0,1 procent. Tjansteintakter, exklusive
forvarv och avyttringar, sjonk 0,2 procent.

Totala tjansteintakter forblev oférandrade da en liten till-
vaxt i mobila tjansteintakter fran en positiv utveckling i
konsumentsegmentet saval som inom de sma och me-
delstora foretagssegmenten motverkades av fortsatt
svag utveckling inom stora féretag och offentlig sektor.
Fasta tjansteintakter var i princip oférandrade da sjun-
kande telefoniintékter uppvagdes av tillvaxt inom tv, fast
bredband och installationsintakter fran fiber.

EBITDA fore engangsposter, forvarv och avyttringar,
steg 2,0 procent. EBITDA fére engangsposter men inklu-
sive forvarv och avyttringar, steg 2,0 procent till

3 509 MSEK (3 441). EBITDA-marginalen steg till 37,9
procent (37,1) tack vare lagre omkostnader.

CAPEX steg till 1 728 MSEK (1 577) och CAPEX, exklu-
sive licenser och frekvenser, till 1 728 MSEK (1 577).

Antalet mobilabonnemang 6kade med 33 000 drivet av
en 6kning med 53 000 avtalsabonnemang i kvartalet.
Antalet abonnemang for fast bredband sjonk med 4 000
och fast telefoni med 54 000 i kvartalet. Antalet tv-abon-
nemang steg med 8 000 i kvartalet.
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VINSTTILLVAXT | REGION EUROPA

o Totala tjansteintakter 6kade med 0,9 procent trots negativ tillvaxt i samtrafikintékter i Finland och Norge, till féljd av
sankta samtrafikavgifter. Mobila tjansteintékter och EBITDA vaxte organiskt pd sex av sju marknader drivet av en
fortsatt stark efterfrdgan pa data samt en évergripande god kostnadskontroll.

e Telia Company tecknade ett avtal under kvartalet om att avyttra sitt innehav om 76,6 procent i den spanska mobil-
verksamheten Yoigo till Masmovil, en spansk telekommunikationsoperator.

Oversikt
MSEK, férutom marginaler, operativ data Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
och férandringar (A) 2016 2015 (%) 2016 2015 (%)
Nettoomsattning 10518 10 827 -2,9 20 949 21 138 -0,9
Forandring (%) lokal organisk -1,1 -0,1
varav tjansteintakter (externa) 8 554 8 639 -1,0 16 943 16 980 -0,2
forandring (%) lokal organisk 0,9 0,4
EBITDA fore engangsposter 2734 2610 4,7 5264 4883 7,8
Marginal (%) 26,0 24,1 25,1 23,1
Resultat fran intressebolag 28 26 7,9 57 55 4,2
Rorelseresultat fore engangsposter 1274 1142 11,6 2376 2051 15,8
Rorelseresultat 1253 992 26,4 2 257 1772 27,3
CAPEX exkl. licenser och frekvenser 1278 1410 -9,4 2 340 2 496 -6,3
% av tjansteintakter 14,9 16,3 13,8 14,7
EBITDA fore engéngsposter - CAPEX 1456 1200 21,3 2791 2 386 17,0
Abonnemang, (tusental)
Mobil 13 798 13941 -1,0 13 798 13941 -1,0
Fast telefoni 914 1023 -10,7 914 1023 -10,7
Bredband 1267 1257 0,8 1267 1257 0,8
Tv 910 877 3,8 910 877 3,8
Anstéllda 11 424 11 565 -1,2 11 424 11 565 -1,2
Nettoomsattningen exklusive férvarv och avyttringar Fasta tjansteintakter sjonk framst pa grund av en fortsatt
sjonk 1,1 procent i lokal valuta. | rapporterad valuta sjunkande efterfragan pa fast telefoni pa alla marknader
sjonk nettoomsattningen 2,9 procent till 10 518 MSEK och aven lagre efterfragan pa fast bredband i Finland.
(10 827). Effekten fran valutakursférandringar var nega-
tiv med 2,0 procent och effekten fran forvarv och avytt- EBITDA fore engangsposter 6kade 7,4 procent i lokala
ringar var positiv med 0,2 procent. Tjansteintakter, ex- valutor, exklusive férvarv och avyttringar. | rapporterad
klusive foérvarv och avyttringar, 6kade 0,9 procent i lokal valuta 6kade EBITDA fore engangsposter 4,7 procent till
valuta. 2 734 MSEK (2 610). EBITDA-marginalen steg till 26,0

procent (24,1).

Mobila tjansteintékter steg organiskt med cirka 2 procent

till foljd av tillvaxt pa sex av sju marknader. CAPEX sjonk till 1 278 MSEK (1 410) och CAPEX exklu-
sive kostnader for licenser och frekvenser, sjonk till
1278 MSEK (1 410).
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FINLAND - FORBATTRAD LONSAMHET

Oversikt
MSEK, férutom marginaler, operativ Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
data och férandringar (A) 2016 2015 (%) 2016 2015 (%)
Nettoomséttning 3149 3328 5,4 6 312 6 600 -4,4
Forandring (%) lokal organisk 51 -4,0
varav tjansteintakter (externa) 2739 2769 -1,1 5479 5537 -1,0
forandring (%) lokal organisk -0,8 -0,6
EBITDA fore engangsposter 987 978 1,0 2003 1949 2,8
Marginal (%) 31,4 29,4 31,7 29,5
Abonnemang, (tusental)
Mobil 3297 3307 -0,3 3297 3307 -0,3
Fast telefoni 72 90 -20,0 72 90 -20,0
Bredband 509 533 -4,5 509 533 -4,5
Tv 485 491 -1,2 485 491 -1,2
Tjansteintakter sjénk 0,8 procent i lokal valuta, exklu- EBITDA-marginalen fére engangsposter steg till 31,4
sive forvarv och avyttringar, framst till foljd av lagre sam- procent (29,4), drivet av hogre fakturerade mobila tjans-
trafik- och fasta intakter. Fakturerade mobila tjanstein- teintdkter och lagre omkostnader.
tékter fortsatte att 6ka, framst hjalpt av tillvéxt i konsu-
mentsegmentet men &ven till viss utstrackning i féretags- Antalet abonnemang avseende fast bredband och tv
segmentet. sjonk med 10 000 respektive 3 000 under kvartalet. An-

talet mobilabonnemang 6kade med 10 000 i kvartalet.

NORGE - NEGATIV VALUTAPAVERKAN OCH GOD KOSTNADS-
KONTROLL

Oversikt

MSEK, férutom marginaler, operativ Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
data och forandringar (A) 2016 2015 (%) 2016 2015 (%)
Nettoomséattning 2162 2389 -9,5 4196 4429 -5,3
Forandring (%) lokal organisk -1,3 2,2

varav tjansteintakter (externa) 1807 1978 -8,6 3530 3671 -3,8

forandring (%) lokal organisk -0,4 -1,6
EBITDA fore engangsposter 705 731 -3,6 1370 1217 12,5

Marginal (%) 32,6 30,6 32,6 27,5
Abonnemang, (tusental)

Mobil 2272 2 306 -1,5 2272 2 306 -1,5
Tjansteintakter sjénk 0,4 procent i lokal valuta, exklu- EBITDA-marginalen fére engangsposter steg till 32,6
sive forvarv och avyttringar, da tillvaxten i fakturerade procent (30,6) hjalpt av lagre resurskostnader och mark-
mobila tjansteintakter och grossistintakter mer &n mot- nadsféringskostnader.
verkades av lagre samtrafik- och fasta intékter. De se-
nare pa grund av avyttringen av den fasta abonne- Rapporterad nettoomsattning och EBITDA paverkades
mangsbasen i det fjarde kvartalet 2015. negativt av en svagare norsk krona.

Antalet mobilabonnemang sjonk med 1 000 under kvar-
talet.
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DANMARK - STABIL MARGINAL TROTS PRISPRESS

Oversikt
MSEK, férutom marginaler, operativ data och Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
forandringar (A) 2016 2015 (%) 2016 2015 (%)
Nettoomsattning 1419 1448 -1,9 2 816 2 869 -1,8
Forandring (%) lokal organisk -2,0 -1,5
varav tjansteintakter (externa) 1049 1053 -0,4 2074 2110 -1,7
forandring (%) lokal organisk -0,5 -1,3
EBITDA fore engangsposter 159 162 -2,0 296 316 -6,5
Marginal (%) 11,2 11,2 10,5 11,0
Abonnemang, (tusental)
Mobil 1640 1624 1,0 1640 1624 1,0
Fast telefoni 109 120 -9,2 109 120 -9,2
Bredband 131 121 8,3 131 121 8,3
Tv 28 23 21,7 28 23 21,7

Tjansteintakter sjonk 0,5 procent i lokal valuta, exklu-

sive forvarv och avyttringar, da en smarre tillvaxt i mobila

tjansteintakter frAn hogre samtrafik- och grossistintakter
mer &n motverkades av lagre intakter fran fast telefoni
och foéretagslésningar. Tv och fast bredband dkade tack
vare storre abonnemangsbaser.

EBITDA-marginalen fére engangsposter var oférandrad
pa 11,2 procent (11,2).

Antalet mobilabonnemang var oférandrat i kvartalet. An-
talet abonnemang for fast bredband och tv sjonk med
3 000 respektive 1 000 i kvartalet.

LITAUEN - HOGRE INTAKTER OCH FORBATTRAD LONSAMHET

Oversikt
MSEK, férutom marginaler, operativ data och Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
forandringar (4) 2016 2015 (%) 2016 2015 (%)
Nettoomséttning 774 756 2,4 1544 1515 1,9
Forandring (%) lokal organisk 2,7 2,4
varav tjansteintakter (externa) 646 619 4,3 1299 1247 4,2
forandring (%) lokal organisk 4,6 4,6
EBITDA fore engangsposter 281 247 13,6 558 491 13,6
Marginal (%) 36,3 32,7 36,1 32,4
Abonnemang, (tusental)
Mobil 1318 1330 -0,9 1318 1330 -0,9
Fast telefoni 434 457 -5,0 434 457 -5,0
Bredband 396 377 5,0 396 377 5,0
Tv 222 195 13,8 222 195 13,8

Tjansteintakter 6kade 4,6 procent i lokal valuta, exklu-
sive forvarv och avyttringar, tack vare ékande mobila
och fasta tjansteintakter. Den framsta drivkraften bakom
tillvaxt i mobila tjansteintékter var 6kad genomsnittlig in-
tékt per anvandare medan fasta tjansteintakter var
hjalpta av en véaxande abonnemangsbas av tv och fast
bredband.

EBITDA-marginalen fére engangsposter steg till 36,3
procent (32,7) tack vare tillvaxt i tjansteintékter och lagre
personalkostnader.

Antalet mobilabonnemang steg med 1 000 under kvarta-
let. Antalet abonnemang for fast bredband och tv tkade
med 3 000 respektive 5 000 i kvartalet.
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LETTLAND - LAGRE TJANSTEINTAKTER MEN STABILT RESULTAT

Oversikt
MSEK, férutom marginaler, operativ data och Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
forandringar (A) 2016 2015 (%) 2016 2015 (%)
Nettoomsattning 418 375 11,3 830 733 13,2
Forandring (%) lokal organisk 11,6 13,6
varav tjansteintakter (externa) 290 300 -3,4 579 589 -1,7
forandring (%) lokal organisk -3,2 -1,3
EBITDA fore engangsposter 135 134 0,6 270 262 3,3
Marginal (%) 32,4 35,8 32,6 35,7
Abonnemang, (tusental)
Mobil 1123 1100 2,1 1123 1100 2,1

Tjansteintakter sjénk 3,2 procent i lokal valuta, exklu-
sive férvarv och avyttringar, da grossistintakter sjonk.
Tillvaxten i hardvaruforsaljning fortsatte i kvartalet.

EBITDA-marginalen fére engangsposter sjonk till 32,4
procent (35,8), pa grund av 6kad hardvaruférsaljning och

hdgre omkostnader.

Antalet mobilabonnemang 6kade med 8 000 under kvar-

talet.
ESTLAND - RESULTATTILLVAXT
Oversikt
MSEK, férutom marginaler, operativ data och Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
forandringar (A) 2016 2015 (%) 2016 2015 (%)
Nettoomsattning 669 637 5,0 1313 1268 3,6
Forandring (%) lokal organisk 1,9 0,8
varav tjansteintakter (externa) 514 496 3,7 1026 988 3,8
forandring (%) lokal organisk 0,5 0,8
EBITDA fore engangsposter 205 195 4,9 386 392 -1,5
Marginal (%) 30,6 30,7 29,4 30,9
Abonnemang, (tusental)
Mobil 888 841 5,6 888 841 5,6
Fast telefoni 299 310 -35 299 310 -3,5
Bredband 231 226 2,2 231 226 2,2
Tv 175 168 4,2 175 168 4,2

Tjansteintakter 6kade 0,5 procent i lokal valuta, exklu-
sive forvarv och avyttringar, med tillvaxt i bdde mobila
och fasta tjansteintéakter.

EBITDA-marginalen fére engangsposter sjonk margi-
nellt till 30,6 procent (30,7).

Antalet mobilabonnemang 6kade med 24 000 under
kvartalet. Antalet abonnemang for fast bredband 6kade
med 1 000 och tv-abonnemangen var oférandrade i
kvartalet.
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SPANIEN - STARK RESULTAT- OCH LONSAMHETSTILLVAXT

Oversikt
MSEK, férutom marginaler, operativ data och Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
forandringar (A) 2016 2015 (%) 2016 2015 (%)
Nettoomséttning 1951 1917 1.8 3986 3768 5,8
Forandring (%) lokal organisk 2,1 6,2
varav tjansteintakter (externa) 1509 1423 6,0 2 955 2 838 4,1
forandring (%) lokal organisk 6,3 4,5
EBITDA fore engangsposter 262 163 61,1 381 256 49,1

Marginal (%) 13,4 8,5 9,6 6,8
Abonnemang, (tusental)

Mobil 3261 3433 -5,0 3261 3433 -5,0
Tjansteintakter ékade 6,3 procent i lokal valuta, exklu- Antalet mobilabonnemang sjonk med 35 000 under kvar-
sive forvarv och avyttringar, drivet av ett 6ékande antal talet trots 27 000 nya avtalsabonnemang.
avtalsabonnemang och hogre genomsnittlig intékt per
anvandare. Telia Company tecknade avtal om att avyttra Yoigo

i Spanien till Masmovil. For ytterligare information se
EBITDA-marginalen fére engangsposter steg till 13,4 not 4.

procent (8,5), framst tack vare hogre tjansteintakter och
farre marknadsaktiviteter.
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OVRIG VERKSAMHET

Oversikt
MSEK, férutom marginaler, operativ data och Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
forandringar (A) 2016 2015 (%) 2016 2015 (%)
Nettoomsattning 1869 1987 -5,9 3565 3768 -5,4
Forandring (%) lokal organisk -3,9 -3,9
varav Telia Carrier 1572 1704 -7,7 2988 3210 -6,9
EBITDA fore engangsposter 146 85 71,6 244 177 37,8
varav Telia Carrier 125 84 48,8 235 177 33,0
Marginal (%) 7,8 4,3 6,8 47
Resultat fran intressebolag 868 296 192,7 1584 770 105,6
varav Ryssland 269 233 15,4 453 384 17,9
varav Turkiet 603 65 1137 389 192,3
Rorelseresultat fore engangsposter 846 229 1515 674 124,9
Rorelseresultat 705 148 1272 496 156,2
CAPEX 767 706 8,6 1443 1169 23,4
Anstéllda 3277 3237 1,2 3277 3237 1,2
Nettoomsattningen exklusive forvérv och avyttringar, Resultat fran intressebolag 6kade till 868 MSEK (296).
sjonk 3,9 procent i lokal valuta. | rapporterad valuta Foregaende ar var paverkat av valutakurseffekter och
sjonk nettoomsattningen 5,9 procent till 1 869 MSEK engangsposter.
(1 987). Den negativa effekten fran valutakursférand-
ringar var 2,0 procent. Telia Company tecknade avtal om att avyttra sin nor-
diska och baltiska kredithanterings- och fordringskops-
EBITDA fore engangsposter steg till 146 MSEK (85). verksamhet Sergel till Marginalen. For ytterligare infor-
EBITDA-marginalen fére engangsposter steg till 7,8 pro- mation se not 4.

cent (4,3). | Telia Carrier sjonk nettoomsattningen 7,7
procent till 1 572 MSEK (1 704) pa grund av lagre voly-
mer rosttrafik och EBITDA-marginalen fére engangspos-
ter steg till 8,0 procent (4,9).
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AVVECKLAD VERKSAMHET

Oversikt

MSEK, férutom marginaler, operativ data och Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
forandringar (A) 2016 2015 (%) 2016 2015 (%)
Nettoomsattning (extern) 3 336 5538 -39,8 7133 10972 -35,0
EBITDA fore engangsposter 1393 3054 -54,4 3168 5962 -46,9
Marginal (%) 41,8 55,1 44,4 54,3

CAPEX 820 887 -7,6 1695 2451 -30,8
CAPEX exKkl. licenser och frekvenser 809 903 -10,3 1067 2058 -48,2

Fore detta segmentet region Eurasien &r klassificerat
som innehav for forsaljning och som avvecklad verksam-
het per den 31 december 2015. Oversikten for region
Eurasien presenteras darfér i sammandrag. FOor mer in-
formation om avvecklad verksamhet, se not 4.

D4 avyttringen av Ncell i Nepal slutférdes i april ingar
endast en manad i kvartalet vilket paverkar bade netto-
omsattning och EBITDA.

Nettoomsaéattningen sjénk 39,8 procent i rapporterad va-
luta till 3 336 MSEK (5 538) pa grund av valutaeffekter
och avyttringen av Ncell i Nepal.

EBITDA fore engangsposter foll till 1 393 MSEK

(3 054). EBITDA-marginalen fére engéngsposter foll till
41,8 procent (55,1). Operationella skatteeffekter och va-
lutaeffekter paverkade EBITDA negativt séval som svag
operationell utveckling i Kcell i Kazakstan.

CAPEX sjonk till 820 MSEK (887) och CAPEX exklusive
licenser och frekvenser, till 809 MSEK (903).
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KONCERNENS TOTALRESULTATRAPPORTER | SAMMANDRAG

MSEK, forutom uppgifter per aktie Not Apzr(illjg Aprggzz Jagglllg Janggzz
Kvarvarande verksamhet
Nettoomséttning 1,5 21130 21 558 41524 42 147
Kostnader for sélda tjanster och varor 1 -12 666 -13 006 -24 813 -25 681
Bruttoresultat 8 465 8 552 16 711 16 467
Forsaljnings-/administrations-/FoU-kostnader -5 012 -5 387 -9 876 -10 377
Ovriga rorelseintakter-/kostnader, netto -248 -32 -292 -234
Resultat fran intressebolag och joint ventures 896 303 1642 805
Rorelseresultat 5 4100 3437 8 184 6 661
Finansiella poster, netto -402 -741 -966 -1532
Resultat efter finansiella poster 3699 2 696 7219 5129
Skatter -849 -582 -1 464 -603
Nettoresultat frAn kvarvarande verksamhet 2 849 2114 5754 4526
Avvecklad verksamhet
Nettoresultat fran avvecklad verksamhet 4 1052 1584 2 058 3282
Nettoresultat 3902 3698 7812 7 808
Poster som kan komma att omklassificeras till nettoresultatet:
Valutakursdifferenser fran kvarvarande verksamhet 1756 -1 808 1738 -2 466
Valutakursdifferenser fran avvecklad verksamhet 1097 -1570 281 -794
Ovrigt totalresultat fran intressebolag och joint ventures -73 -77 -307 159
Kassaflodesséakringar -228 299 -174 127
Finansiella instrument som kan séljas 60 -69 143 -45
Skatter avseende poster som kan komma att omklassificeras till nettore- 280 -241 492 -497
sultatet
Poster som inte kommer att omklassificeras till nettoresultatet:
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner -217 3222 -1 907 3253
Skatter avseende poster som inte kommer att omklassificeras till netto- 54 -688 420 -697
resultatet
Intressebolags omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner -1 -1 -19 -1
Ovrigt totalresultat 2729 -934 668 -962
Summa totalresultat 6 630 2764 8 480 6 846
Nettoresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 1439 3258 5205 6973
Innehav utan bestammande inflytande 2 463 440 2 607 836
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 3 666 2592 5472 6 200
Innehav utan bestémmande inflytande 2 965 172 3008 646
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 0,33 0,75 1,20 1,61
Varav hanforligt till kvarvarande verksamhet, fore och efter utspadning 0,65 0,48 1,31 1,03
Antal aktier (tusental)
Utestaende vid perioden utgang 4330085 4330080 4330085 4330080
Vagt genomsnitt, fore och efter utspadning 4330083 4330082 4330082 4330083
EBITDA fran kvarvarande verksamhet 6043 5890 12148 11 220
EBITDA fore engangsposter fran kvarvarande verksamhet 6 389 6 136 12 606 11 768
Av- och nedskrivningar fran kvarvarande verksamhet -2 839 -2 756 -5 605 -5 364
Rorelseresultat fore engéngsposter fran kvarvarande verksamhet 4 446 3702 8 644 7228

1) Vissa omrékningar har gjorts, se not 1.
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KONCERNENS BALANSRAPPORTER | SAMMANDRAG

MSEK Not 016 oo
Tillgdngar

Goodwill och 6vriga immateriella tillgangar 6, 14 69 055 67 933
Materiella anlaggningstillgangar 6 55 232 55093
Andelar i intressebolag och joint ventures, tillgangar for pensionsataganden 28 237 29 401
och 6vriga anlaggningstillgangar

Uppskjutna skattefordringar 4535 5054
Langfristiga rantebarande fordringar 10 17 133 16 368
Summa anléggningstillgngar 174 192 173 850
Varulager 1538 1871
Kundfordringar, aktuella skattefordringar och 6vriga fordringar 16 937 17 158
Kortfristiga rantebarande fordringar 10 9,061 10 679
Likvida medel 10 16 758 14 647
Tillgdngar som innehas for forsaljning?® 4,10 35,007 35812
Summa omséttningstillgangar 79 301 80 167
Summa tillgangar? 253 493 254 017
Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 90 334 97 884
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 7 151 4318
Summa eget kapital 97 485 102 202
Langfristiga lan 7,10 83 409 91 646
Uppskjutna skatteskulder 10 276 10 627
Avsatt fér pensioner och 6vriga langfristiga avsattningar®: 4 6 562 6199
Ovriga langfristiga skulder 642 702
Summa langfristiga skulder 100 889 109 175
Kortfristiga 1&an 7,10 11 247 9337
Leverantorsskulder, aktuella skatteskulder, kortfristiga avséattningar och 25 746 21 706
ovriga kortfristiga skulder

Skulder hanférliga till tillgingar som innehas for forsaljning® 4,10 18 126 11598
Summa kortfristiga skulder 55119 42 641
Summa eget kapital och skulder 253 493 254 017

1) Forsaljningspriset for Telia Company:s direkta dgande om 60,4 procent i Ncell och Telia Company:s andel i holdingbolaget Reynolds Holding samt
forsaljningspriset for Telia Company:s ekonomiska intresse i de 20 procent lokalt &gda aktierna i Ncell ar inkluderade i kvarvarande verksamhet.

2) Minoritetségaren Visors andel av forsaljningspriset for Visors 19,6 procents agarandel i Ncell och Visors andel i holdingbolaget Reynolds Holding
ingar i avvecklad verksamhet och ar klassificerat som tillgadngar som innehas for forsaljning.

3) Inkluderar avsattningar avseende transaktionsgarantier hanforliga till forsaljningen av Ncell i Nepal.

4) For mer information rérande forséljningen av Ncell i Nepal se not 4.
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KONCERNENS KASSAFLODESRAPPORTER | SAMMANDRAG

MSEK Miots ot ots  oots
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 6 252 11 893 12 474 19 148
Forandring av rorelsekapital 111 -970 366 -1114
Kassaflode fran lopande verksamhet 6 363 10923 12 839 18 035
varav hanforligt till avvecklad verksamhet 827 2239 1899 4213
Betald CAPEX -4 664 -4 616 -8 848 -8 875
Fritt kassafléde 1698 6 307 3991 9 160
varav hanforligt till avvecklad verksamhet -86 1315 136 1704
Kassaflode frn 6vrig investeringsverksamhet 9390 -1 930 10 416 -8 855
Summa kassaflode fran investeringsverksamhet? 4726 -6 546 1568 -17 729
varav hanforligt till avvecklad verksamhet 2 1178 -1 042 171 -2 628
Kassaflode fore finansieringsverksamhet 11 089 4377 14 407 305
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -9 298 -19 490 -12 666 -9 602
varav hanforligt till avvecklad verksamhet 145 510 145 579
Periodens kassaflode 1791 -15 113 1742 -9 296
varav hanforligt till avvecklad verksamhet 2150 1708 2215 2164
Likvida medel, ingdende balans 25 045 34 962 25 334 28 735
Periodens kassaflode 1791 -15 113 1742 -9 296
Kursdifferens i likvida medel 806 -271 566 139
Likvida medel, utgdende balans 27 642 19 578 27 642 19 578
vara\l/) hanforligt till kvarvarande verksamhet (inkl. Yoigo och Ser- 17 228 10 698 17 228 10 698
gel)
varav hanforligt till avvecklad verksamhet (Eurasien) 2 10 413 8 880 10 413 8 880

1) Inkluderar férsaljningspriset som betalades kontant i april 2016 for Telia Company:s 60,4 procents dgarandel i Ncell, Telia Company:s andel i hol-
dingbolaget Reynolds Holding och Telia Company:s ekonomiska intresse i de 20 procent lokalt &gda aktierna i Ncell. For mer information se not 4.

2) Inkluderar forsaljningspriset som betalades kontant i april 2016 for minoritetsagaren Visors andel av Ncell och Visors andel i holdingbolaget Reynolds
Holding. Fér mer information se not 4.
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KONCERNENS RAPPORTER OVER FORANDRINGAR |

EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK Moderbol_agets Innehav utan bestam- Sumr_na

agare mande inflytande eget kapital
Ingdende balans 1 januari 2015 111 383 4981 116 364
Utdelningar -12 990 -805 -13 795
Aktierelaterade erséttningar 11 - 11
Aterképta egna aktier -14 - -14
Summa transaktioner med &gare -12 992 -805 -13 797
Summa totalresultat 6 200 646 6 846
Effekt av egetkapitaltransaktioner i intressebolag -4 - -4
Utgaende balans 30 juni 2015 104 585 4822 109 407
Utdelningar - -30 -30
Aktierelaterade erséttningar 12 - 12
Forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande -309 -47 -356
Summa transaktioner med &gare -297 =77 -374
Summa totalresultat -5213 -425 -5 638
Effekt av egetkapitaltransaktioner i intressebolag -1193 - -1193
Utgdende balans 31 december 2015 97 884 4318 102 202
Ing&ende balans 1 januari 2016 97 884 4318 102 202
Utdelningar -12 990 -215 -13 205
Aktierelaterade erséttningar 14 - 14
Aterkopta egna aktier -5 - 5
Forandring av innehav utan bestdmmande inflytande -41 41 —
Summa transaktioner med &gare -13 022 -174 -13 196
Summa totalresultat 5472 3008 8480
Utgaende balans 30 juni 2016 90 334 7151 97 485
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NOT 1. REDOVISNINGSNORM

Allmant

Koncernens rakenskaper for forsta halvaret 2016 har,
liksom Telia Company:s arshokslut for 2015, upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) sadsom de antagits av EU. De finansiella
rapporterna for moderbolaget har upprattats i enlighet
med Arsredovisningslagen samt rekommendationen
RFR 2 Redovisning for juridiska personer och andra ut-
talanden utgivna av Radet for finansiell rapportering.
Denna delarsrapport har fér koncernen upprattats i enlig-
het med IAS 34 Interim Financial Reporting och fér mo-
derbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen. Tillam-
pade redovisningsprinciper och berdkningsmetoder &r
de samma som de som tillampades i arsredovisningen
2015 med undantag for vad som beskrivs nedan. Alla
belopp i denna rapport ar angivna i miljoner svenska kro-
nor (MSEK) om inget annat anges. Avrundningsdifferen-

per den 31 december 2015. Mobilverksamheten Yoigo i
Spanien (Yoigo) och Sergel-bolagen (Sergel) ar inklude-
rade i kvarvarande verksamhet men klassificerade som
innehav for férsaljning per den 30 juni 2016. For inform-
ation om tillgdngar som innehas for forsaljning och av-
vecklad verksamhet se not 4.

Segment

Det fore detta segmentet region Eurasien &ar klassificerat
som innehav fér férsaljning och avvecklad verksamhet
per den 31 december 2015 och ingar darfor inte i
segmentsinformationen.

Rattelse av klassificeringsfel i
tidigare perioder

ser kan férekomma.

Tillgangar som innehas for forséaljning
och avvecklad verksamhet

Det fore detta segmentet region Eurasien klassificeras
som innehav for férsaljning och avvecklad verksamhet

Tidigare perioder har omraknats for att avspegla upp-

tackten av vissa klassificeringsfel mellan nettoomsatt-

ning och kostnad for salda tjanster och varor avseende
férsakringsintakter i region Europa. Gjorda rattelser

framgar nedan. Rattelserna nedan omfattar aven fore

detta region Eurasien som &r klassificerad som avveck-
lad verksamhet:

MSEK

Jan-mar 2015

Jan-mar 2015

Jan-mar 2015
Avvecklad

Jan-mar 2015

Rapporterat Omrakning verksamhet Omraknat
Nettoomsattning 26 041 -18 -5434 20 589
Kostnader for salda tjanster och varor -15 147 18 2 455 -12 674
Bruttoresultat 10 894 - -2 979 7915
. . Apr-jun 2015 .
MSEK Apr-jun 2015 Aprun 2015 5 vecidad verk- Apr-jun 2015
Rapporterat Omrékning Omraknat
samhet
Nettoomsattning 27 115 -19 -5 538 21 558
Kostnader for sdlda tjanster och varor -15 299 19 2274 -13 006
Bruttoresultat 11 816 - -3 264 8 552
Jul-sep 2015
MSEK Jul-sep 2015 Jul—sep_ 2Q15 Avvecklad Jul—sep__2015
Rapporterat Omrékning Omréaknat
verksamhet
Nettoomséttning 27 029 -18 -5 300 21712
Kostnader for salda tjanster och varor -15 293 18 2403 -12 873
Bruttoresultat 11 737 - -2 897 8 840

Okt-dec 2015

Okt -dec 2015

Okt -dec 2015

MSEK Rapporterat Omrékning Omréaknat
Nettoomséttning 22 655 -17 22 638
Kostnader for sdlda tjanster och varor -14 174 17 -14 157
Bruttoresultat 8481 - 8481

MSEK

Jan-dec 2015

Jan-dec 2015

Jan-dec 2015

Rapporterat Omrékning Omréaknat
Nettoomsattning 86 569 -71 86 498
Kostnader for sdlda tjanster och varor -52 782 71 -52 710
Bruttoresultat 33788 - 33788
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Omrakning av finansiella data

Tidigare perioder har omraknats for jamférbarhet for att
avspegla en forfinad produktklassificering i region Sve-

rige, dar vissa intékter nu hanteras som externa tjanste-
intakter istallet for intakter fran produktférsaljning.

NOT 2. REFERENSER

For mer information avseende:

o Forséljning och resultat, se sidorna 5-6.
o Kassafléde och finansiell stéllning, se sidorna 5-6.

Omrakning av operativa data

Efter genomgang av vissa typer av mobilabonnemang i
Sverige och Norge, har operativa data for antal abonne-
mang omréknats for jamforbarhet.

e Viktiga handelser under det férsta och andra kvartalet, se sidan 7.
o Viktiga handelser efter det andra kvartalets utgang, se sidan 7.

¢ Risker och osékerhetsfaktorer, se sidorna 32-34.

NOT 3. ENGANGSPOSTER

Engangsposter inom rorelseresultat, kvarvarande verksamhet

T
Inom EBITDA -345 -246 -459 -548
Omstrukturering, kostnader for synergiimplementation, kostnader relate-
rade till historiska tvister, regulatoriska avgifter och skatter m.m.:
Region Sverige -181 -14 -251 -92
Region Europa -21 -150 -119 -278
Ovrig verksamhet -141 -81 -243 -177
Kapitalvinster/-forluster -2 0 155 -1
Inom Resultat fran intressebolag och joint ventures 0 -19 -1 -19
Kapitalvinster/-forluster 0 -19 -1 -19
Summa engangsposter inom rorelseresultat, kvarvarande -345 -265 -459 567
verksamhet
Engangsposter inom EBITDA, avvecklad verksamhet (region Eurasien)
T
Inom EBITDA 1138 -156 1110 -230
Kapitalvinster/-forluster 1258 - 1258 -
Summa engangsposter inom EBITDA, avvecklad verksamhet? 1138 -156 1110 -230

1) Fér mer information om innehav for férsaljning och avvecklad verksamhet se not 4.
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NOT 4. INNEHAV FOR FORSALJNING OCH AVVECKLAD

VERKSAMHET

Klassificering
Eurasien

Per den 31 december 2015 klassificeras fére detta seg-
ment region Eurasien (inklusive holdingbolag) som inne-
hav for forsaljning och avvecklad verksamhet. Holding-
bolagen kommer att séljas eller likvideras i samband
med transaktionerna.

Yoigo

I juni 2016 tecknade Telia Company ett avtal om att sélja
sitt innehav om 76,6 procent i den spanska operatéren
Yoigo till Masmovil, en spansk telekomoperator. Kope-
skillingen baseras pa ett kassa- och skuldfritt varde p&
Yoigo om 625 MEUR, varav Telia Company:s andel om
76,6 procent motsvarar 479 MEUR. Det avtalade priset
motsvarar en EV/EBITDA-multipel pa cirka 8,1x baserat
pa Yoigos resultat 2015. Avyttringen beraknas ge en
realisationsvinst till Telia Company pa mer 4&n 4 GSEK
och efter slutgiltiga justeringar férvantas transaktionen
minska nettoskulden fér Telia Company med cirka 6
GSEK. Storlek pa realisationsvinst och paverkan pa net-
toskuld beror pa nar transaktionen slutfors samt valuta-
kursférandringar. Transaktionen forutsatter godkan-
nande av den spanska konkurrensmyndigheten och for-
vantas slutféras under tredje kvartalet 2016. Ett godkan-
nande bedéms som mycket sannolikt da det samman-
slagna bolaget kommer att ha en marknadsandel pa
mindre &an tio procent och Yoigo klassificeras darfér som
innehav for forséljning per den 30 juni 2016. Yoigo i Spa-
nien ar en del av det rapporterbara segmentet region
Europa. Det anses inte utgora en sjalvstandig vasentlig
rérelsegren eller en verksamhet som bedrivs inom ett
geografiskt omrade och presenteras darfor inte som av-
vecklad verksamhet.

Sergel

I juni 2016 tecknade Telia Company ett avtal om att sélja
sitt innehav om 100 procent i Sergel (kredithanterings-
och fordringskdpsverksamhet) till Marginalen for ett
kassa- och skuldfritt varde om 2,1 GSEK. Sergels bidrag
till EBITDA fére engangsposter 2015 var 206 MSEK.
Forsaljningen ar villkorad av godkannande fran Finansin-
spektionen och berdrda konkurrensmyndigheter. Affaren
beraknas vara slutford fore arsskiftet 2016. Godkannan-
den beddéms som mycket sannolika och Sergel klassifi-
ceras darfér som innehav for forséljning per den 30 juni
2016. | segmentsrapporteringen ar Sergel en del av Ov-
rig verksamhet. Det anses inte utgdra en sjalvstandig va-
sentlig rorelsegren eller en verksamhet som bedrivs
inom ett geografiskt omrade och presenteras darfor inte
som avvecklad verksamhet.

Presentation

Fore detta segment region Eurasien (inklusive holding-
bolag), vilket klassificeras som avvecklad verksamhet,
presenteras som ett separat belopp i koncernens totalre-
sultatrapporter. Jamforelseperioder i koncernens totalre-
sultatrapporter har omréknats for att aterspegla klassifi-
ceringen av region Eurasien som avvecklad verksamhet.
Koncernens kassaflodesrapporter presenteras inklusive
region Eurasien, men med tillaggsinformation avseende
kassafloden fran lopande verksamhet, investerings- och
finansieringsverksamhet och fritt kassafléde for region
Eurasien. Eurasien, Yoigo och Sergel klassificeras som
innehav for forsaljning och relaterade tillgéngar och skul-
der presenteras darfér separat pa tva rader i koncernens
balansrapporter. Beloppen for avvecklad verksamhet
och innehav for forsaljning (Eurasien, Yoigo och Sergel)
i koncernens finansiella rapporter presenteras efter eli-
minering av koncerninterna transaktioner och koncernin-
terna mellanhavanden.

Vardering

| enlighet med IFRS 5 varderas avvecklad verksamhet
(Eurasien) och innehav fér forsaljning (Yoigo och Sergel)
till det lagsta av det redovisade véardet och det uppskat-
tade verkliga vardet efter avdrag fér férsaljningskostna-
der. Varderingen baseras pa en bedémning av informa-
tion fr&n forsaljningsprocessen och riskerna i de olika
landerna. Anlaggningstillgdngar som ingér i avvecklad
verksamhet eller avyttringsgrupp som innehas for forsalj-
ning skrivs inte av. Avskrivningar i avvecklad verksamhet
(Eurasien) uppgick till 3,6 GSEK 2015. Omvarderingen
av nettotillgdngarna i region Eurasien per den 31 decem-
ber 2015 resulterade i en nedskrivning i det fjarde kvar-
talet 2015 om 5,3 GSEK relaterad till goodwill och andra
anlaggningstillgangar i Uzbekistan. Ledningens bésta
beddmning &r att det riskjusterade skuldfria vardet pa
Ucell om 3,3 GSEK per den 31 december 2015 &r fort-
satt oforandrat per den 30 juni 2016. Férandringar i na-
gon av de uppskattade riskjusteringarna fér Ucell skulle
ha en vasentlig paverkan pa det bedomda verkliga var-
det. Den viktigaste paverkan pa verkligt varde blir kbpa-
rens formaga att verka i landet och konvertera lokal va-
luta. Fér information om vérdering av Ucell se Ars- och
hallbarhetsredovisningen 2015. P& grund av 6kade redo-
visade varden for Ucell har nedskrivningar om 200
MSEK och 550 MSEK relaterade till anlaggningstill-
gangar redovisats i forsta kvartalet, respektive andra
kvartalet 2016. Baserat pa aktuell information fr&n den
kombinerade férsaljningsprocessen foér Tcell (dotterbolag
i Tadzjikistan) och Roshan (finansiell tillgang avseende
aktier i en operator i Afganistan) &r ledningens basta be-
doémning att kassa- och skuldfritt varde for Tcell (100
procent) och Roshan (12,25 procent) sammanlagt upp-
gar till 600 MSEK per den 30 juni 2016. Telia Company:s
agarandel i Tcell ar 60 procent. Omvarderingen av Tcell
och Roshan resulterade i en nedskrivning om 450 MSEK
i andra kvartalet 2016. Klassificeringen av Yoigo och
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Sergel som innehav for férséljning per den 30 juni 2016
resulterade inte i ndgon nedskrivning.

Forsaljning av Ncell i Nepal

Den 11 april 2016 slutférde Telia Company avyttringen
av sitt &gande i Ncell i Nepal till Axiata, en av Asiens
storsta telekommunikationskoncerner. Forsaljningen har
godkéants av alla berérda myndigheter. Telia Company
har slutfort forsaljningen till ett kassa- och skuldfritt varde
uppgéende till 1 030 MUSD for sin dgarandel om 60,4
procent i Ncell och Telia Company:s andel i holdingbola-
get Reynolds Holding. Transaktionen ar foremal for sed-
vanliga slutliga justeringar vid slutférandet av forsalj-
ningen, baserade pa nettoskuld och rorelsekapital. Telia
Company har betalats for Ncells kassa i relation till sitt
ekonomiska intresse om 80,4 procent. Vidare har Telia
Company uppldst sitt ekonomiska intresse i det 20 pro-
cent lokala dgandet i Ncell och erhallit cirka 48 MUSD
frn Sunivera Capital Ventures, Singapore.
Forsaljningen, alla transaktioner inkluderade, resulterade
i en total realisationsvinst for koncernen i andra kvartalet
2016 om 1 258 MSEK, varav en forlust om

-888 MSEK var hanférlig till moderbolagets agare och en
vinst om 2 146 MSEK hanférlig till innehavare utan be-
stdmmande inflytande. Forséljningen resulterade i en
forlust for moderbolagets dgare huvudsakligen pa grund
av redovisat varde pa goodwill i Ncell (ej hanforlig till mi-
noriteten) och avséttningar for moderbolagets &gares
transaktionsgarantier. Nar avtalet undertecknades i de-
cember 2015 forvantades ingen vasentlig effekt pa net-
toresultatet (hanfoérligt till moderbolagets agare), men
slutgiltiga belopp kunde komma att paverkas av valuta-
kursféréandringar och slutgiltiga justeringar. Jamfért med

den uppskattade effekten pa nettoresultatet som forvan-
tades i december 2015, har den forlust hanforlig till mo-
derbolagets aktiedgare som redovisats i det andra kvar-
talet 2016 om -888 MSEK paverkats av negativa valuta-
kurseffekter pa forsaljningspriset, uppskattade slutgiltiga
justeringar och uppskattade ytterligare avsattningar for
transaktionsgarantier.

Koncernens kassaflodeseffekt, netto, redovisad i det
andra kvartalet 2016 var 9.8 GSEK (hanforlig till bade
moderbolagets &gare och innehavare utan bestdm-
mande inflytande). Avséttningar for transaktionsgarantier
ingar i balansrapporten for kvarvarande verksamhet.
Forsaljningspriset om 12,9 GSEK fér Telia Company:s
direkta agarandel om 60,4 procent och minoritetsagaren
Visors dgarandel om 19,6 procent i Ncell och deras 100
procent dgarandel i holdingbolaget Reynolds Holding,
har redovisats i den legala enheten TeliaSonera Norway
Nepal Holding. En likvidationsprocess har inletts for Teli-
aSonera Norway Nepal Holding, som ingér i avvecklad
verksamhet. Telia Company:s andel av férsaljningspriset
om 9,6 GSEK har klassificerats inom kvarvarande verk-
samhet (varav 9,3 GSEK har redovisats som likvida me-
del). Minoritetsdgaren Visors andel av forsaljningspriset
om 3,3 GSEK ingar i avvecklad verksamhet och klassifi-
ceras som innehav for forsaljning (varav 2,9 GSEK har
redovisats som likvida medel). Férsaljningspriset om 1,0
GSEK for Telia Company:s ekonomiska intresse i de 20
procent lokalt &gda aktierna har éverforts till Telia Com-
pany AB och ingar i likvida medel for kvarvarande verk-
samhet. De slutgiltiga beloppen hanforliga till forsalj-
ningen av Ncell &r fortfarande féremal for valutakursfor-
andringar och slutgiltiga justeringar.

Nettoresultat fran avvecklad verksamhet (region Eurasien)

MSEK férutom uppgifter per aktie Apzrdtljg Apzr(ﬁg Jaggtljg Jaggtljg
Nettoomsattning 3 336 5538 7133 10972
Kostnader och dvriga rorelseintakter, netto -2 054 -3534 -4 094 -7 073
Rdérelseresultat 1281 2 004 3038 3899
Finansiella poster, netto -4 -2 -64 395
Resultat efter finansiella poster 1278 2002 2975 4294
Skatter -484 -418 -975  -1012
Nettoresultat fére omvéardering och realisationsresultat 793 1584 1999 3282
Nedskrivningsforlust vid omvardering till verkligt varde efter forsaljningskostnader” -1 000 - -1 200 -
Realisationsvinst vid forsaljning av Ncell i Nepal (inklusive ackumulerad valutakursfor- 1258 - 1258 -
lust i eget kapital fér Ncell, omklassificerad till nettoresultatet om -1 065 MSEK)?

Varav forlust hanforlig till moderbolagets &gare -888 - -888 -

Varav vinst hanforlig till innehav utan bestammande inflytande 2 146 - 2 146 -
Nettoresultat fran avvecklad verksamhet 1052 1584 2 058 3282
Resultat per aktie fran avvecklad verksamhet (SEK)® -0,32 0,27 -0,11 0,58
EBITDA fore engangsposter 1393 3054 3168 5962

1) Ej skattemassigt avdragsgill. 2) Ej skattepliktig intakt 3) Resultat per aktie frAn avvecklad verksamhet ar negativ for andra kvartalet och forsta halvéret
2016. Detta beror i huvudsak pa svagare operationell utveckling, Ncell enbart en manads nettoresultat under andra kvartalet 2016, nedskrivningsforlust
vid omvardering till verkligt vérde efter forsaljningskostnader samt moderbolagets agares realisationsforlust avseende forsaljningen av Ncell.
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Tillgangar klassificerade som innehav for forsaljning (region Eurasien, Yoigo och
Sergel)

) Yoigo och )

MSEK _ Eurasmg Sergel, _ Summg Eurasien

30 jun 2016 30 jun 2016 30 jun 2016% 31 dec 2015
Goodwill och 6vriga immateriella tillgangar 6473 1320 7 793 10 821
Materiella anlaggningstillgangar 6 820 2183 9 003 10 379
Ovriga anlaggningstillgngar 407 1113 1520 586
Kortfristiga rantebarande fordringar 1567 128 1695 1382
Ovriga kortfristiga fordringar® 2207 1905 4112 1957
Likvida medel® 10 413 470 10 883 10 687
Tillgangar klassificerade som innehas for forsaljning 27 887 7119 35 007 35812
Langfristiga lan 164 3102 3267 238
Langfristiga avséattningar 4531 1437 5968 4431
Ovriga langfristiga skulder 1219 35 1254 2176
Kortfristiga lan 1452 257 1709 1230
Ovriga kortfristiga skulder 3176 2751 5928 3524
Skulder klassificerade som innehav for forséljning 10 543 7583 18 126 11 598
Nettotillgdngar klassificerade som innehav for forsaljning® 17 344 -463 16 881 24 214

3) Avser 100 procent av externa tillgdngar och skulder, d v s minoritetens andel av nettotillgngar ingar.

4) Eurasien 30 jun 2016 och Summa 30 jun 2016 inkluderar forsaljningspris fér minoritetségaren Visors andel av Ncell och Visors andel i holdingbolaget
Reynolds Holding uppg&ende till totalt 3,3 GSEK, varav 2,9 GSEK ingér i likvida medel. Avsattningar for transaktionsgarantier och forsaljningspriset
for Telia Company:s 60,4 procents dgarandel i Ncell och Telia Company:s andel i holdingbolaget Reynolds Holding liksom férsaljningspriset for Telia
Company:s ekonomiska intresse i de 20 procent lokalt 4gda aktierna i Ncell ingar i kvarvarande verksamhet.
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NOT 5. SEGMENTINFORMATION

MSEK Apr-jun 2016 Apr-jun 2015 Jan-jun 2016 Jan-jun 2015
Nettoomsattning
Region Sverige 9 260 9272 18 095 18 322
varav extern 9 207 9212 17 961 18 190
Region Europa 10 518 10 827 20 949 21138
varav extern 10430 10 728 20 769 20 936
Ovrig verksamhet 1869 1987 3565 3768
Summa segment 21 647 22 086 42 609 43 227
Eliminering -517 -528 -1 084 -1 080
Koncernen 21130 21558 41524 42 147
EBITDA fore engangsposter
Region Sverige 3509 3441 7 098 6 708
Region Europa 2734 2610 5264 4883
Ovrig verksamhet 146 85 244 177
Summa segment 6 389 6 136 12 606 11 768
Elimineringar 0 0 0 0
Koncernen 6 389 6 136 12 606 11 768
Rorelseresultat
Region Sverige 2143 2297 4 656 4 392
Region Europa 1253 992 2 257 1772
Ovrig verksamhet 705 148 1272 496
Summa segment 4100 3437 8 184 6 661
Elimineringar 0 - 0 0
Koncernen 4100 3437 8 184 6 661
Finansiella poster, netto -402 -741 -966 -1 532
Resultat efter finansiella poster 3699 2 696 7219 5129
Tillgdngar och )
Sodon BB SN ST Ot RSSO gangaiier
forsaljning oncernen
Segmenttillgangar
30 juni 2016 43243 93 399 33587 170229 48 257 35 007 253 493
31 december 2015 42516 96 018 33633 172166 46 039 35812 254 017
Segmentskulder
30 juni 2016 10 926 7 207 7 203 25337 112545 18 126 156 008
31 december 2015 11123 11 626 5663 28 413 111 805 11598 151 816
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NOT 6. INVESTERINGAR

MSEK Apr-jun 2016 Apr-jun 2015 Jan-jun 2016 Jan-jun 2015
CAPEX 3773 3693 6 970 6 252
Immateriella tillgangar 561 512 1174 788
Materiella tillgangar 3212 3182 5796 5464
Forvéarv och dvriga investeringar 100 858 219 5581
Aterstallningsataganden 32 7 115 87
Goodwill och andra évervérden 2 -155 28 4 487
Aktier och andelar 65 1006 76 1007
Summa kvarvarande verksamhet 3872 4 552 7 189 11832
Summa avvecklad verksamhet 820 887 1706 2451
varav CAPEX 820 887 1695 2451
Totala investeringar 4 692 5438 8 895 14 284
varav CAPEX 4592 4580 8 665 8 703
NOT 7. FINANSIELLA INSTRUMENT — VERKLIGT VARDE
30 jun 2016 31 dec 2015
Langfristiga och kortfristiga lan® Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
MSEK varde varde varde varde
Langfristiga lan
Marknadsfinansiering i sakringsforhallanden avseende verkligt varde 30 045 35147 37672 41 021
Ranteswappar 30 30 627 627
Valutaranteswappar 2 604 2 604 1694 1694
Delsumma 32679 37781 39993 43 342
Marknadsfinansiering 49 031 57 906 47 908 53 577
Ovrig upplaning till upplupet anskaffningsvarde 1658 1678 3699 3699
Delsumma 83 369 97 365 91 600 100 618
Finansiella leasingavtal 41 41 46 46
Summa langfristiga lan 83 409 97 405 91 646 100 664
Kortfristiga lan
Marknadsfinansiering i sakringsférhallanden avseende verkligt varde 7 266 7 509 - -
Rénteswappar 17 17 51 51
Valutaranteswappar 18 18 21 21
Delsumma 7 302 7 544 72 72
Utnyttjade checkrakningskrediter och kortfristiga kreditfaciliteter till
upplupet anskaffningsvarde B 5 9 9
Marknadsfinansiering 3299 3305 5627 5648
Ovrig upplaning till upplupet anskaffningsvarde 637 669 3623 3623
Delsumma 11 243 11 523 9330 9351
Finansiella leasingavtal 4 4 7 7
Summa kortfristiga lan 11 247 11 527 9337 9 358

1) Verkligt varde for finansiella tillgdngar éverensstammer med redovisat varde. Information om uppskattning av verkligt varde &terfinns i Ars- och hall-

barhetsredovisningen 2015, not K3 i koncernredovisningen.
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30 jun 2016 31 dec 2015

Finansiella tillgangar och skulder per niva inom
verkligt varde-hierarkin® Redovi- varav Redovi- varav
MSEK sat  Nivd Nivd Niva sat  Nivd Niva

varde 1 2 3 varde 1 2 Niva3
Finansiella tillgangar till verkligt varde
Andelar i utomstaende bolag som kan séljas 1124 - - 1124 1053 - — 1053
Andelar i utomstaende bolag som innehas for handel 36 - - 36 35 - - 35
Lang- och kortfristiga obligationer som kan séljas 13565 13565 - - 15739 15739 - -
Derivat betecknade som sakringsinstrument 2907 - 2907 - 2824 - 2824 -
Derivat som innehas for handel 2739 - 2739 - 3137 - 3072 65
Summa finansiella tillgangar till verkligt varde per nivd 20371 13565 5646 1160 22789 15739 5896 1153
Finansiella skulder till verkligt varde
Derivat betecknade som sakringsinstrument 1868 — 1868 - 2 165 - 2165 -
Derivat som innehas for handel 981 - 981 - 329 - 329 -
Summa finansiella skulder till verkligt varde per niva 2 849 - 2849 - 2494 — 2494 -

1) Information om verkligt varde-hierarkin och uppskattning av verkligt varde &terfinns i Ars- och héllbarhetsredovisningen 2015, not K3 i koncernredo-

visningen samt avsnittet nedan.

Vardering av finansiella instrument i
niva 3 till verkligt varde

Vid uppskattning av verkligt varde for investeringar som
klassificeras i niva 3 anvands betydande icke observer-
bara indata eftersom det inte finns nagon aktiv marknad
for dessa investeringar. Da det inte finns nagra obser-
verbara priser tillgangliga fér dessa egetkapitalinstru-
ment, tillampar Telia Company en marknadsansats for
att uppskatta verkligt varde.

Den priméra varderingsteknik som Telia Company an-
vander for att uppskatta verkligt varde fér onoterade
egetkapitalinstrument i niva 3 baseras pa den senaste
transaktionen for det specifika féretaget om en transak-
tion har skett nyligen. Om det har skett vasentliga for-
andringar i foérutsattningarna mellan transaktionsdagen
och balansdagen som, enligt Telia Company:s bedém-
ning, skulle kunna ha en betydande paverkan pa verkligt
varde justeras det redovisade vardet for att aterspegla
dessa forandringar.

Darutbver verifieras bedémningen av det verkliga vardet
for vasentliga onoterade egetkapitalinstrument genom
tillampning av andra varderingstekniker i form av vérde-
ringsmultiplar harledda fran noterade jamférbara foretag
for relevanta finansiella och operationella méatt sésom in-
takter, bruttoresultat och andra nyckeltal som ar rele-
vanta for det specifika foretaget. Jamforbara noterade

foretag bestams baserat pa bransch, storlek, utveck-
lingsfas, geografiskt omrade och strategi. Multipeln be-
réknas genom att dividera det jamforbara foretagets
varde (enterprise value) med det relevanta mattet. Multi-
peln justeras sedan for rabatter/premier avseende skill-
nader, férdelar och nackdelar mellan Telia Company:s
investering och de jamférbara noterade foretagen base-
rat pa foretagets specifika fakta och omstandigheter.

Aven om Telia Company gor sin basta bedémning vid
uppskattningen av verkligt varde for onoterade egetkapi-
talinstrument, och stimmer av resultat frdn den priméara
varderingstekniken mot andra varderingsmodeller, finns
det inneboende begransningar i alla varderingstekniker.
Uppskattningar av verkligt varde som presenteras har in-
dikerar darfor inte nddvéandigtvis ett belopp som Telia
Company skulle kunna realisera i en aktuell transaktion.
Framtida bekraftande handelser kommer ocksa paverka
uppskattningen av verkligt varde. Effekten av sddana
handelser pa& uppskattade verkliga varden skulle kunna
vara vasentlig.

Onoterade egetkapitalinstrument dar verkligt varde inte
kan varderas pa ett tillforlitligt satt varderas till anskaff-
ningsvarde med avdrag fér eventuell nedskrivning.

Tabellen nedan visar forandringar i niva 3-instrument un-
der forsta halvaret 2016.
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Jan-jun 2016

Andelar i utomsta- Lang- och Derivat

MSEK Andelar i utom-  ende bolag som kortfristiga ~ som inne-

stadende bolag innehas obligationer has
som kan séljas for handel som kan séljas  for handel Summa
Niva 3, ing&ende redovisat varde 1053 35 - 65 1153
Forandringar i verkligt varde -5 0 - - -5
varav redovisade i arets resultat -5 0 - - -5
varav redovisade i 6vrigt totalresultat - - - - -
Forvarv/kapitaltillskott 10 1 - - 11
Inlésen av teckningsoptioner 65 - - -65 0
Omféring in ifut ur niva 3 - - - - -
Kursdifferenser - 0 - - 0
Niva 3, utgéende redovisat varde 1124 36 - - 1160

Jan—-dec 2015

Andelar i utomsta- Lang- och Derivat

MSEK Andelar i utom-  ende bolag som kortfristiga som

stadende bolag innehas obligationer innehas
som kan séljas for handel som kan séljas  for handel Summa
Niva 3, ing&ende redovisat varde 275 61 0 55 391
Forandringar i verkligt varde 10 -26 0 10 -6
varav redovisade i arets resultat -15 -26 0 10 -31
varav redovisade i 6vrigt totalresultat 25 - - - 25
Forvarv/kapitaltillskott 994 4 - - 998
Omféring in ifut ur niva 3 - - - - -
Kursdifferenser 16 -5 0 0 11

Omklassificerat till tillgdngar som innehas

for forsaljning -242 - - -1 -243
Niva 3, utgdende redovisat varde 1053 35 - 65 1153

K&p under 2015 avser i huvudsak férvarvet av 1,4 pro-
cent av aktierna i Spotify for 115 MUSD, motsvarande
976 MSEK pé transaktionsdagen den 9 juni 2015.

NOT 8. EGNA AKTIER

Den 28 april 2015 férvarvade Telia Company 270 783
egna aktier till en genomsnittlig kurs p& 51,7908 SEK for
att tacka sina ataganden inom ramen for "Langsiktigt in-
citamentsprogram 2012/2015". Under andra kvartalet
2015 distribuerades 266 195 aktier till incitamentpro-
grammets deltagare. Per den 30 juni 2016 agdes inga
Telia Company-aktier av bolaget sjélv, det totala antalet

registrerade och utestdende aktier var 4 330 084 781.
Det totala antalet registrerade och utestdende aktier per
den 31 december 2015 var 4 330 084 781 respektive
4330 080 193.

NOT 9. TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Under forsta halvaret 2016 kopte Telia Company varor
och tjanster fér 28 MSEK (44) och sélde varor och tjans-
ter for 31 MSEK (73). Tjansterna avser huvudsakligen
transaktioner med MegaFon, Turkcell och Lattelecom.
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NOT 10. NETTOSKULD, KVARVARANDE OCH AVVECKLAD

VERKSAMHET

Nedan presenterad nettoskuld ar baserad pa hela Telia Company-koncernen vilket inkluderar bade kvarvarande och

avvecklad verksamhet.

MSEK 30 jun 2016 31 dec 2015
Langfristig upplaning 86 676 91 884
Kortfristig upplaning 12 956 10 567
Avgar derivat vilka redovisas som finansiella tillgangar och sékrar l&ng- och kortfristig -5 563 -5 580
uppléning och dartill kopplade CSA-avtal (Credit Support Annex)

Avgar langfristiga obligationer som kan séljas -8 970 -8 841
Avgar kortfristiga placeringar -6 345 -6 979
Avgar likvida medel? -27 642 -25 334
Nettoskuld, kvarvarande och avvecklad verksamhet 51113 55 717

1) Inkluderar forsaljningspriset som betalades kontant i april 2016 fér minoritetsdgaren Visors andel av Ncell och Visors andel i holdingbolaget Reynolds

Holding uppg&ende till 2,9 GSEK. Fér mer information se not 4.

Derivat vilka redovisas som finansiella tillgdngar och
sakrar lang- och kortfristig upplaning och dartill kopplade
CSA-avtal (Credit Support Annex) ar del av balansrék-
ningsraderna Langfristiga rantebarande fordringar och

NOT 11. LANEFINANSIERING
OCH KREDITVARDERING

Kreditbetyget fran Standard & Poor’s &r oforandrat med
en kreditvardering av Telia Company med A- for langfris-
tig upplaning samt A-2 for kortfristig upplaning med sta-
bila utsikter. Emellertid nedgraderade Moody’s den 4
maj 2016 Telia Company:s langfristiga rating fran A3 till
Baal med stabila utsikter. Moody's bekréaftade ratingen
for den Kortfristiga upplaningen till P-2.

| juni kdpte Telia Company tillbaka nominellt 153,9
MGBP (1,8 GSEK) av sin utestdende 400 MGBP (4,6
GSEK) obligation med forfall i december 2042. Aterkdpet
var en del i Telia Company:s mal att optimera skuld-
strukturen och att anvanda likvid fran salda verksam-
heter for att reducera utestaende skuld pa kapitalmark-
naden. Telia Company har inte gjort ndgon storre finan-
siering under det andra kvartalet.

NOT 12. ANSVARSFORBINDEL-
SER OCH STALLDA SAKERHETER

De maximala framtida betalningar som Telia Company
(kvarvarande verksamhet) eventuellt skulle kunna
tvingas gora enligt utstéllda ansvarsforbindelser uppgick
per den 30 juni 2016 till 397 MSEK (298 vid utgangen av
2015), varav 287 MSEK (283 vid utgangen av 2015) av-
sag garantier for pensionsforpliktelser. Stallda saker-
heter (kvarvarande och avvecklad verksamhet) uppgick

Kortfristiga rantebarande fordringar. Langfristiga obligat-
ioner som kan séljas ar del av balansrékningsraden
Langfristiga rantebarande fordringar. Kortfristiga place-
ringar ar del av balansrakningsraden Kortfristiga rante-
barande fordringar.

till 271 MSEK (353 vid utgangen av 2015). Foér informa-
tion avseende pagaende utredningar avseende transakt-
ioner i Eurasien, se Granskning av transaktioner i
Eurasien under avsnitt Risker och osékerhetsfaktorer.

NOT 13. KONTRAKTSFORPLIK-
TELSER OCH ATAGANDEN

Kontraktsforpliktelser (kvarvarande verksamhet) uppgick
per den 30 juni 2016 till 3 368 MSEK (2 506 vid ut-
gangen av 2015), varav 2 027 MSEK (1 802 vid ut-
gangen av 2015) avsag kontrakterad utbyggnad av Telia
Company:s fasta nat i Sverige.

NOT 14. RORELSEFORVARYV

Mindre rorelsefdrvarv

Den 1 mars 2016 forvarvade Telia Company alla aktier i
det svenska bolaget Telecom3 Fibernat i Sverige AB.
Anskaffningsvardet och nettokassautflodet for forvarvet
uppgick till 26 MSEK, i sin helhet hanforligt till goodwill.

Mindre rorelseforvarv efter balans-
dagen

Den 1 juli 2016 férvarvade Telia Company en mindre
rorelse bestaende av fibernatverk fran Comne Work AB.
Anskaffningsvardet uppgick till 26 MSEK.
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NOT 15. FINANSIELLA NYCKELTAL

| nedanstaende tabell presenteras finansiella nyckeltal baserade pa hela Telia Company-koncernen vilket inkluderar

b&de kvarvarande och avvecklad verksamhet.

30 jun 31 dec

2016 2015

Rantabilitet pa eget kapital (%, rullande 12 ménader)? 7.4 9,3
Rantabilitet p& sysselsatt kapital (%, rullande 12 manader)” 9,3 8,9
Soliditet (%) 36,7 35,1
Skuldsattningsgrad (%) 54,9 62,5
Nettoskuld/EBITDA fére engangsposter (multipel, rullande 12 méanader)? 1,60 1,53
Nettoskuld/tillgdngar (%) 20,2 21,9
20,86 22,60

Eget kapital per aktie, moderbolagets agare (SEK)

1) Inkluderar kvarvarande och avvecklad verksamhet

Alternativa nyckeltal

Utover de finansiella nyckeltal som upprattats i enlighet
med IFRS, presenterar Telia Company finansiella nyck-
eltal som inte definieras enligt IFRS, till exempel
EBITDA, EBITDA exkl. engangsposter, CAPEX, Betald
CAPEX, Fritt kassaflode och Nettoskuld. Dessa alterna-
tiva nyckeltal anses vara viktiga resultat och prestations-
indikationer for investerare och andra anvéandare av de-
larsrapporten. De alternativa nyckeltalen ska ses som ett
komplement till, men inte en ersattning for, den finansi-
ella information som uppréttats i enlighet med IFRS. Te-
lia Company:s definitioner av dessa matt som inte defi-
nieras enligt IFRS beskrivs i denna not och i Ars- och
hallbarhetsredovisningen 2015 pa sid. 215-216. Dessa

termer kan definieras pa annat séatt av andra foretag och
ar darfor inte alltid jamforbara med liknande matt som
anvands av andra foretag.

EBITDA och EBITDA fore engangsposter

Telia Company anser att EBITDA &r ett relevant matt for
investerare for att kunna forsta resultatgenerering fore
investeringar i materiella och immateriella anlaggnings-
tillgangar. For att underlatta forstielsen av Telia Com-
pany:s underliggande resultat anser vi att det ocksa ar
relevant att analysera EBITDA exklusive engangsposter.
EBITDA och EBITDA fore engangsposter avser kvarva-
rande verksamhet sdvida inte annat anges. Engangs-
poster inom EBITDA specificeras i not 3.

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun
MSEK D016 Po1s 2016 2015
Rorelseresultat 4100 3437 8184 6 661
Resultat fran intressebolag -896 -322 -1 642 -824
Realisationsresultat fran avyttrade intressebolag 0 19 1 19
Avskrivningar och nedskrivningar 2839 2 756 5 605 5364
EBITDA 6 043 5890 12 148 11 220
Engangsposter inom EBITDA (not 3) 345 246 459 548
EBITDA fore engangsposter 6 389 6 136 12 606 11 768

CAPEX

Telia Company anser att CAPEX ar ett relevant matt for
investerare for att forstd koncernens investeringar i im-
materiella och materiella anlaggningstillgangar (exklu-
sive goodwill, tillgangar forvarvade genom rorelseforvary
och ataganden for aterstallande). CAPEX specificeras i
not 6.

Fritt kassaflode

Telia Company anser att Fritt kassaflode &r ett relevant
maitt for investerare for att kunna férsta koncernens
kassaflode fran den I6pande verksamheten och efter
CAPEX.

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun
MSEK p2(§16 p2(§15 2816 2(;15
Kassaflode fran den lopande verksamheten 6 363 10 923 12 839 18 035
Betald CAPEX (betalda immateriella och materiella anlaggningstill- -4 664 -4 616 -8 848 -8 875
gangar)
Fritt kassafléde 1698 6 307 3991 9160

Nettoskuld
Telia Company anser att Nettoskuld ar ett relevant matt

for investerare och ratinginstitut for att kunna forsta kon-
cernens skuldsattning. Nettoskuld specificeras i not 10.
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MODERBOLAGET

Resultatrakning i sammandrag Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun
MSEK 2016 2015 2016 2015
Nettoomséttning 1 1 1 1
Bruttoresultat 1 1 1 1
Rorelsekostnader -258 -278 -481 -541
Rorelseresultat -257 -277 -480 -540
Finansiella intékter och kostnader 10111 7820 8 640 8524
Resultat efter finansiella poster 9 854 7542 8 160 7984
Bokslutsdispositioner 2331 1356 5221 2412
Resultat fore skatt 12 185 8 898 13381 10 395
Skatter -164 -308 -403 -646
Nettoresultat 12 021 8590 12 978 9749

Finansiella intékter och kostnader 6kade under andra kvartalet huvudsakligen till foljd av okade erhallna utdelningar
fran koncernforetag.

Balansrakning i sammandrag 30 jun 31 dec
MSEK 2016 2015
Anlaggningstillgangar 167 416 162 700
Omsattningstillgangar 43 023 60 513
Summa tillgangar 210 440 223213
Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital 15712 15712
Fritt eget kapital 67 150 67 189
Summa eget kapital 82 861 82901
Obeskattade reserver 10 567 12 666
Avsattningar 555 504
Langfristiga skulder 81 891 88 094
Kortfristiga skulder 34 565 39 048
Summa eget kapital och skulder 210 440 223 213

Finansiella investeringar i sexmanadersperioden som avslutades 30 juni 2016 uppgick till totalt 1 456 MSEK (8 013 for
12-méanadersperioden som avslutades 31 december 2015). Merparten av investeringarna 2015 avsag forvarvet av
Tele2:s norska mobilverksamhet. Omsattningstillgangar minskade framst p& grund av betalning av utdelning, koncer-
ninterna fordringar och aterbetalning av lan vilket ocksa paverkat bade 1&ng- och kortfristiga skulder.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Telia Company verkar pa en rad olika geografiska pro-
dukt- och tjanstemarknader i den starkt konkurrensut-
satta och reglerade telekombranschen. Detta medfér att
Telia Company exponeras for ett antal risker och osaker-
hetsfaktorer. Telia Company har definierat begreppet
risk som allt som kan fa en vasentlig negativ effekt pa
uppnéendet av Telia Company:s mal. Risker kan vara
hot, osékerhetsfaktorer eller forlorade méjligheter som
hér samman med Telia Company:s nuvarande eller
framtida verksamheter eller aktiviteter.

Telia Company har ett etablerat ramverk for riskhante-
ring for att regelbundet identifiera, analysera och be-
doma samt rapportera affarsméassiga och finansiella lik-
som etiska och hallbarhetsrelaterade risker och osaker-
hetsfaktorer, samt motverka dessa risker nar s ar lamp-
ligt. Riskhantering ar en integrerad del av Telia Com-
pany:s affarsplaneringsprocess och uppféljning av af-
farsprestationer.

| avsnittet Risker och osékerheter och not K26 i koncern-
redovisningen i Ars- och hallbarhetsredovisningen 2015
aterfinns en detaljerad beskrivning av vissa av de fak-
torer som kan paverka Telia Company:s affarsverksam-
het, varumaérke, finansiella stallning, resultat eller aktie-
kurs fran tid till annan. Risker och osakerhetsfaktorer
som sarskilt kan komma att paverka kvartalsresultat un-
der 2016 innefattar, men behdver inte begransas till:

Oro pa de globala finansmarknaderna

Forandringar pa de globala finansmarknaderna ar svara
att forutspa. Telia Company stravar efter att ha en stark
balansrékning och verkar i en bransch som ar relativt
konjunkturoberoende eller paverkas sent i konjunkturcy-
keln. Emellertid skulle en allvarlig eller langdragen finan-
siell kris av sig sjalv eller genom att leda till recession i
ett eller flera lander dar Telia Company &r verksamt pa-
verka kunderna och skulle kunna ge en negativ inverkan
pa tillvaxt och resultat genom minskade inkop av tele-
komtjanster. Malsattningen &r att forfallotidpunkterna for
Telia Company:s laneportfolj ska vara jamnt férdelade
over flera &r och refinansiering forvantas ske genom ut-
nyttjande av obekraftade marknadsfinansieringsprogram
och banklan, vid sidan av eget fritt kassafléde. Darutover
har Telia Company bekréaftade bankkreditfaciliteter som
beddms vara tillrdckliga och kan anvandas om villkoren
for marknadsrefinansiering ar otillfredsstéllande. Telia
Company:s finansieringskostnader kan dock bli hégre
om ogynnsamma forandringar pa de globala finansmark-
naderna skulle intréffa.

Internationell politisk och makroekonomisk
utveckling

Telia Company har betydande investeringar i Ryssland
hanforliga till intressebolaget PAO MegaFon och den in-
ternationella carrier-verksamheten. Som ett resultat av
konflikten mellan Ryssland och Ukraina har EU och USA
infort sanktioner riktade mot individer och féretag. Ryss-
land har till foljd darav beslutat om vissa motatgéarder.

Sanktionerna och motatgarderna kan fa en negativ in-
verkan pa den ryska rubeln och den ryska ekonomin, vil-
ket i sin tur kan paverka lander vilkas ekonomier ar nara
forbundna med den ryska, sdsom ett antal av Telia Com-
pany:s verksamheter i Eurasien. Dessa handelser liksom
andra internationella konflikter eller handelser berérande
lander i vilka Telia Company &r verksamt kan komma att
ogynnsamt paverka Telia Company:s kassafloden, finan-
siella stallning och resultat.

Konkurrens och prispress

Telia Company &r foremal for avsevard och historiskt
Okande konkurrens och prispress. Konkurrens fran en
rad olika hall, inklusive nuvarande marknadsaktorer, nya
aktorer och nya produkter och tjanster, kan fa en negativ
effekt pa Telia Company:s resultat. Overgang till nya af-
farsmodeller i telekombranschen kan leda till strukturella
forandringar och annorlunda konkurrensdynamik. Ofér-
maga att forutse och reagera pa branschdynamiken
samt att driva forandringsaktiviteter for att méta mogna
och under utveckling varande krav frdn marknaden kan
paverka Telia Company:s kundrelationer, tjansteutbud
och position i vardekedjan samt ge en negativ inverkan
pa resultatet.

Reglering

Telia Company verkar i en starkt reglerad bransch. De
regleringar Telia Company omfattas av innebar bety-
dande begransningar av flexibiliteten i hanteringen av
dess verksamhet. Férandringar i reglering eller statliga
riktlinjer som paverkar Telia Company:s affarsverksam-
het, liksom beslut av regleringsmyndigheter eller dom-
stolar, inklusive utfardande, andring eller aterkallande av
telekomlicenser och frekvenstillstand fér Telia Company
eller andra parter, kan ha en negativ effekt pa Telia
Company:s affarsverksamhet och resultat.

Tillvaxtmarknader

Telia Company har gjort ett antal stora investeringar i te-
lekomoperatorer i Kazakstan, Azerbajdzjan, Uzbekistan,
Tadzjikistan, Georgien, Moldavien, Ryssland, Turkiet
och Afghanistan. De politiska, ekonomiska, legala och
regulatoriska systemen i dessa lander har historiskt varit
mindre forutsdgbara an i lander med mer utvecklad in-
stitutionell struktur. Den politiska situationen i vart och ett
av tillvaxtlanderna kan forbli eller i 6kande omfattning bli
oforutsdgbar och marknader dér Telia Company har
verksamhet kan komma att bli instabila, &ven till den
grad att Telia Company blir tvingat att lamna landet eller
viss verksamhet inom ett land. En annan foljd kan bli
ovantade eller oférutsagbara rattstvister enligt civilratt el-
ler skattelagstiftning. Andra risker som hér samman med
verksamhet pa tillvaxtmarknader innefattar valutarestrikt-
ioner eller administrativa hinder, som i praktiken kan for-
hindra Telia Company att aterfora likvida medel, till ex-
empel genom att erhalla utdelningar och laneamorte-
ringar, eller att avyttra sina investeringar. Ytterligare en
annan risk ar det potentiella inférandet av begransningar
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av utlandskt 4gande eller andra méjliga atgarder, for-
mella eller informella, mot féretag med utlandskt dgande.
Sadan negativ politisk eller legal utveckling eller forsva-
gade ekonomier eller valutor pd dessa marknader skulle
kunna fa en avsevard negativ effekt pa Telia Company:s
resultat och finansiella stallning. | september 2015 till-
kannagav Telia Company sitt beslut att minska narvaron
i region Eurasien (Kazakstan, Azerbajdzjan, Uzbekistan,
Tadzjikistan, Georgien, Moldavien och Nepal) och 6ver
tid lamna den helt. Férsaljningsprocesser pagar och
avyttringen av Ncell i Nepal slutférdes den 11 april 2016.
Karaktaren hos dessa marknader, inklusive potentiella
myndighetsingripanden och andra faktorer namnda
ovan, kombinerat med det faktum att tillgdngarna inte ar
helagda och att det finns ataganden och skyldigheter i
olika aktieagaravtal, negativ mediauppmarksamhet kring
tillgdngarna samt farre potentiella kbpare an i mer
mogna marknader, gor att komplexiteten i dessa forsalj-
ningsprocesser ar hog med betydande osakerheter ro-
rande saval férvantat resultat som forvantad tidsatgang.

Nedskrivningar och
omstruktureringskostnader

Faktorer som generellt paverkar telekommunikations-
marknaderna liksom férandringar i den ekonomiska, re-
gulatoriska, affarsmassiga eller politiska miljon paverkar
Telia Company finansiellt. Ledningen ser ockséa standigt
over och forfinar affarsplanerna och kan komma att fatta
beslut om att lamna viss verksamhet eller vidta andra at-
garder i avsikt att effektivt kunna genomfoéra Telia Com-
pany:s strategi. Skulle sddana omstéandigheter férandra
ledningens forvantan om framtida kassafloden hanforliga
till vissa tillgangar i negativ riktning, kommer Telia Com-
pany att tvingas skriva ned dessa tillgangsvarden, vilket
inkluderar, men inte begransas till, goodwill och andra
Overvarden som redovisats i samband med tidigare eller
framtida forvarv. Telia Company har genomfért ett antal
omstruktureringar och rationaliseringar, vilket lett till av-
sevarda omstrukturerings- och rationaliseringskostnader.
Liknande atgarder kan komma att genomforas i framti-
den. Forutom att paverka Telia Company:s finansiella
stéllning och resultat skulle sddana nedskrivningar och
omstruktureringskostnader kunna negativt paverka Telia
Company:s férmaga att lamna utdelning.

Investeringar i verksamhetsomvandling och
framtida tillvaxt

Telia Company investerar for narvarande i verksamhets-
omvandling och framtida tillvaxt till exempel genom sats-
ningar pa att 6ka konkurrenskraften och minska kostna-
derna samt att forbattra kapacitet och access genom pa-
skyndad fiberutbyggnad i Sverige, nya B2B-erbjudanden
och uppgradering av datanat i Eurasien. Telia Company
satsar ocksa standigt pa férsaljnings- och marknadsfo-
ringsinsatser for att behalla och forvarva kunder pa sina
marknader. Telia Company beddmer att dessa investe-
ringar och satsningar kommer att starka marknadsposit-
ion och finansiell styrka. Skulle Telia Company miss-
lyckas med att uppnd de méal som satts for aktiviteterna
avseende verksamhetsomvandling och att attrahera kun-
der kommer resultatet att paverkas negativt.

Aktieagarfragor i ej helagda dotterbolag

Telia Company bedriver en del av sin verksamhet, sar-
skilt utanfér Norden, genom dotterbolag som inte ags till
100 procent. Enligt de styrande dokumenten fér vissa av
dessa bolag har agarna till innehav utan bestédmmande
inflytande skyddsrattigheter i fragor sdsom godkannande
av utdelning, férandringar i &garstrukturen och andra ak-
tieagarrelaterade fragor. Ett exempel dar Telia Company
ar beroende av en minoritetsagare ar Fintur B.V. (Finturs
minoritetsdgare ar Turkcell) som ager verksamheterna i
Kazakstan, Azerbajdzjan, Georgien och Moldavien.
Harav foljer att atgarder som ligger utanfor Telia Com-
pany:s kontroll och som motverkar Telia Company:s in-
tressen kan komma att negativt paverka Telia Com-
pany:s méjlighet att agera som planerat i dessa icke
helagda dotterbolag.

Leverantorsledet

Telia Company ar beroende av ett begréansat antal leve-
rantorer for tillverkning och tillhandahallande av natut-
rustning och relaterad programvara samt terminaler for
att kunna utveckla sina nat och erbjuda sina tjanster pa
kommersiella villkor. Telia Company kan inte vara sakert
pa att tillrackligt snabbt kunna erhalla natutrustning eller
terminaler fran alternativa leverantérer om dess nuva-
rande leverantdrer inte kan uppfylla dess krav. Dess-
utom lagger Telia Company, i likhet med sina konkurren-
ter, for narvarande ut manga av sina nyckelsupporttjans-
ter pa entreprenad till externa leverantérer, daribland
byggnation och underhall av nat i flertalet verksamheter.
Det begransade antalet leverantdrer av dessa tjanster
och villkoren i Telia Company:s avtal med nuvarande
och framtida leverantorer kan ha negativ effekt pa Telia
Company, bland annat genom att flexibiliteten i verksam-
heten begransas. | samband med tecknande av avtal om
leverans av terminaler kan Telia Company ocksé ge le-
verantdren en garanti att sélja ett visst antal av respek-
tive terminalmodell till sina kunder. Om kundefterfragan
pa en terminalmodell med sadan garanti visar sig bli
lagre an forutsett kan Telia Company:s resultat paverkas
negativt.

Engangsposter

| enlighet med sin karaktar kan engangsposter som ka-
pitalvinster, kapitalférluster, omstruktureringskostnader,
nedskrivningar m.m. kortsiktigt komma att belopps- eller
tidsmassigt paverka kvartalsresultaten pa ett satt som
avviker fran vad som just nu férvantas. Beroende pa ex-
terna faktorer eller utvecklingen internt kan Telia Com-
pany ocks& komma att redovisa for narvarande oférut-
sedda engangsposter.

Intressebolag och gemensamma
verksamheter

Telia Company bedriver en del av sin verksamhet, sér-
skilt utanfér Norden, genom intressebolag, dér de stérsta
ar MegaFon och Turkcell, éver vilka Telia Company inte
har ett bestdammande inflytande och vilka ar verksamma
pa tillvaxtmarknader men ocksé i en omgivning som poli-
tiskt, ekonomiskt och legalt & mer instabil. | sin tur &ger
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dessa intressebolag andelar i ett stort antal andra bolag.
Telia Company har inte &garkontroll i sina intressebolag
och har till foljd av detta begransat inflytande éver hur
alla dessa verksamheter bedrivs. Enligt de styrande do-
kumenten for vissa av dessa bolag har Telia Company:s
partners kontroll eller delad kontroll dver nyckelfragor
som godkannande av affarsplaner och budgetar samt
beslut som ror tidpunkt och storlek for kontantutdel-
ningar. Risken for atgarder som ligger utanfor Telia
Company:s eller dess intressebolags kontroll och som
motverkar Telia Company:s intressen, eller

oenighet eller dédlagen, ar uppenbar i samband med in-
tressebolag och gemensamt styrda verksamheter. Ett
exempel pa detta ar de pagaende bolagsstyrningspro-
blemen pa aktieagarniva i Turkcell. Darutdver kan Telia
Company kanske inte sakerstélla att intressebolagen till-
lampar samma principer for ansvarsfullt foretagande, vil-
ket okar risken for sdval forseelser som anseenderelate-
rade och ekonomiska forluster. Resultatvariationer i
dessa intressebolag paverkar Telia Company:s resultat
aven i det korta perspektivet.

Hallbarhet

Telia Company ar utsatt for ett antal risker relaterade till
etik och hallbarhet, inkluderat men inte begransat till
manskliga rattigheter, kundintegritet, korruption, néatin-
tegritet, datasakerhet, arbetsvillkor och miljé. Riskerna ar
sarskilt hdga i tillvaxtmarknader dar de politiska, ekono-
miska, juridiska och regulatoriska systemen historiskt
sett varit mindre foérutsdgbara &n i lander med mer ut-
vecklad institutionell struktur. Misslyckande, eller en upp-
levelse av misslyckande, med att folja Telia Company:s
riktlinjer for etik och hallbart foretagande kan paverka
kunders och andra intressenters upplevelse av Telia
Company och darmed péverka Telia Company:s affars-
verksamhet och varumérke negativt, aven till den grad
att Telia Company beslutar att lAmna en eller ett antal
marknader. Efter att ett sddant beslut fattats kan vidare
avyttringsprocessen som sadan medféra risker for kor-
ruption och oetiska affarsmetoder.

Granskning av transaktioner i Eurasien

Sent 2012 utsdg davarande styrelse den svenska advo-
katbyrdn Mannheimer Swartling (MSA) att utreda be-
skyllningar om korruption kopplade till Telia Company:s
investeringar i Uzbekistan. MSA:s rapport offentliggjor-
des den 1 februari 2013. | april 2013 utsag styrelsen den
internationella advokatbyrén Norton Rose Fulbright
(NRF) att granska transaktioner och avtal som Telia
Company genomfért och tecknat i Eurasien under de
senaste aren i avsikt att ge styrelsen en tydlig bild av-
transaktionerna och en riskbedémning utifran ett affarse-
tiskt perspektiv. For radgivning avseende konsekvenser
enligt svensk lagstiftning anlitade styrelsen tva svenska
advokatbyrder. Utifran de brister som framkommit i ut-
redningen har Telia Company i samrad med advokatby-
rderna agerat och skyndsamt vidtagit och kommer att
fortsatta att vidta atgarder saval avseende affarsverk-
samheten som styrningsstrukturen och i férhallande till

anstallda. Den svenska &klagarmyndighetens utredning
avseende Uzbekistan pagéar och Telia Company fortsat-
ter att samarbeta med och bistd aklagaren. Om fortsatta
beddémningar och utredningar skulle leda till nya iaktta-
gelser och upptackter kan det inte uteslutas att konse-
kvenserna av saddana upptackter skulle bli att resultat
och finansiell stallning i Telia Company:s verksamhet i
Eurasien paverkas negativt. Ytterligare en risk foljer av
den svenska aklagarmyndighetens underréttelse i borjan
av 2013 inom ramen for brottsutredningen av Telia Com-
pany:s transaktioner i Uzbekistan, att myndigheten sepa-
rat utreder mojligheten att vacka talan om féretagshot
gentemot Telia Company, vilken enligt den svenska
brottsbalken kan bestammas till ett maximalt belopp om
10 MSEK, samt att darutéver fora talan om férverkande
av Telia Company:s vinster fran de pastadda brotten.
Den svenska &klagarmyndigheten kan komma att vidta
liknande atgarder ocksa avseende genomférda transakt-
ioner eller ingadngna avtal relaterade till Telia Company:s
verksamheter bedrivna pa& 6vriga marknader i Eurasien.
Vidare kan atgarder som vidtagits eller kan komma att
vidtas av andra landers

polis-, aklagar- eller regulatoriska myndigheter gentemot
Telia Company:s verksamheter eller transaktioner, eller
gentemot utomstaende parter, oavsett om dessa ar
svenska eller utlandska fysiska eller juridiska personer,
komma att direkt eller indirekt skada Telia Company:s
affarsverksamhet, resultat, finansiella stallning, kassaflo-
den eller varumarke. Som exempel utférs undersok-
ningar rérande mutbrott och penningtvétt i samband med
transaktionerna i Uzbekistan av de hollandska aklagar-
och polismyndigheterna samt av USA:s justitiedeparte-
ment (DoJ) och finansinspektion (SEC). Telia Company
har pa de hollandska myndigheternas begaran stallt en
bankgaranti om 10 MEUR som séakerhet for eventuella
krav som kan komma att stéllas gentemot ett av dess
hollandska dotterbolag. Telia Company samarbetar fullt
ut med de hollandska och amerikanska myndigheterna.
Undersokningarna inleddes i mars 2014 och pagar fort-
farande. For narvarande ar det inte mgjligt att bedéma
hur eller nér dessa undersotkningar kommer att avslutas.
Telia Company har inte mottagit nagra formella eller indi-
kativa krav eller anmaningar om straffavgifter eller andra
monetara sanktioner frAn myndigheterna, men det finns
en risk att utredningarna kommer att utmynna i nagon
form av sanktioner, monetara och/eller pd annat satt. Ut-
fallet av undersdkningarna kan ge en materiell negativ
paverkan pa Telia Company:s finanser. Telia Company
har fatt forfragningar om att offentliggéra de gransk-
ningar som gjorts av NRF och andra advokatbyraer.
Trots risk for kritik &r det emellertid inte mdjligt att offent-
liggdra granskningarna med hansyn till ménniskor, fére-
tag, affarsavtal, integritet och darmed risken for att Telia
Company drabbas av stamningar da advokatbyraernas
uppfattningar inte nédvandigtvis delas av de utpekade.
Som redan konstaterats lamnar Telia Company kontinu-
erligt dver information till brottsbek&mpande myndig-
heter, vilka &r battre lampade att bedéma om nagra kri-
minella handlingar har begatts

34



Telia Company delarsrapport
januari—juni 2016

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREK-
TORENS INTYGANDE

Styrelsen och verkstallande direktoéren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver véasentliga risker och osékerhetsfaktorer som mo-
derbolaget och de bolag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 20 juli 2016

Marie Ehrling Olli-Pekka Kallasvuo Agneta Ahlstrém
Styrelseordférande Vice styrelseordférande Styrelseledamot,
arbetstagarrepresentant

Susanna Campbell Stefan Carlsson Mikko Kosonen
Styrelseledamot Styrelseledamot, Styrelseledamot
arbetstagarrepresentant

Nina Linander Martin Lorentzon Anna Settman
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Olaf Swantee Peter Wiklund
Styrelseledamot Styrelseledamot,

arbetstagarrepresentant

Johan Dennelind
VD och koncernchef
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten fér Telia Company AB (publ) for perioden 1 januari 2016 till
30 juni 2016. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delars-
rapport grundad pé vér oversiktliga granskning.

Den oOversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning be-
star av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor,
att utfora analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jAmfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i évrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sédan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor
inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad péa en revision har.

Slutsats

Grundat pé var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovis-
ningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 20 juli 2016

Deloitte AB

Jan Nilsson
Auktoriserad revisor
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FRAMTIDSINRIKTADE UTTALANDEN

Denna rapport innehaller uttalanden om bland annat Te-
lia Company:s finansiella stallning och resultat av verk-
samheter som ar av framtidsinriktad karaktar. Sadana
uttalanden baserar sig inte pa historiska fakta utan re-
presenterar snarare Telia Company:s framtida forvant-
ningar. Telia Company anser att de férvantningar som
aterspeglas i dessa framtidsinriktade uttalanden &r base-
rade pa rimliga antaganden men, framtidsinriktade utta-
landen innebar inneboende risker och osékerheter, och
flera viktiga faktorer kan leda till att faktiska resultat eller
utfall avviker vasentligt fran dem som uttrycks i nagot av
de framtidsinriktade uttalandena. Sadana viktiga faktorer

inkluderar, men begransas inte till: Telia Company:s
marknadsposition; tillvaxt inom telekombranschen; och
effekterna av konkurrens och andra ekonomiska, afférs-
massiga, konkurrensmassiga och/eller regelmassiga fak-
torer som paverkar verksamheten i Telia Company, dess
intressefbretag och joint ventures, och telekombran-
schen i allménhet. Framtidsinriktade uttalanden avser
endast per det datum de gjordes, och utéver vad som
kravs enligt tillamplig lag, atar sig Telia Company inget
ansvar for att uppdatera nagot av dem i handelse av ny
information eller framtida handelser.
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TELIA COMPANY | KORTHET

Telia Company erbjuder kommunikationstjanster som
hjalper miljontals ménniskor att vara uppkopplade och
kommunicera, att gora affarer och bli underhélina. Ge-
nom att gora det uppfyller vi vart syfte - att lanka varlden
narmare pa kundens villkor - to bring the world closer -
on the customer's terms.

For ytterligare information om Telia Company, se
www.teliacompany.com

DEFINITIONER

CAPEX: En férkortning av "Capital Expenditure”. Inve-
steringar i immateriella och materiella anlaggningstill-
gangar exklusive goodwill och andra évervarden samt
ataganden for aterstallning.

EBITDA: Earnings before Interest, Tax, Depreciation
and Amortization. Rorelseresultat fére av- och ned-skriv-
ningar samt fore resultat fran intressebolag.

Forandring (%) lokal organisk

Forandringen i nettoférsaljning/externa tjansteintak-
ter/EBITDA exklusive engangsposter, exklusive effekter
fran forandringar i valutakurser jamfort med koncernens
rapporteringsvaluta (SEK) och férvarv/avyttringar, jam-
fort med samma period foéregaende ar.

Nettoskuld: Rantebarande skulder minskade med deri-
vat vilka redovisas som finansiella tillgangar (och sakrar
lang- och kortfristiga lan) samt dartill kopplade CSA,
minskade med Kortfristiga placeringar, langfristiga obli-
gationer som kan saljas och likvida medel.

Engangsposter omfattar kapitalvinster och kapitalfor-
luster, nedskrivningar, omstruktureringsprogram (kostna-
der fér avveckling av verksamhet och for 6vertalig perso-
nal) eller andra kostnader av engéngskaraktar.

Fakturerade intakter definieras som rost, meddelande,
data och innehall.

Nettoskuld/tillgdngar: Nettoskuld uttryckt i procent av
summa tillgangar.

Nettoskuld/EBITDA fére engangsposter (multipel):
Nettoskuld dividerad med EBITDA foére engangsposter
rullande 12 manader och exklusive avyttrade verksam-
heter.

Réantabilitet p& sysselsatt kapital: Rorelseresultat, in-
klusive nedskrivningar och vinster/forluster vid avytt-
ringar, plus finansiella intékter exklusive kursvinster ut-
tryckt i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Fér definitioner av andra alternativa nyckeltal, se Ars-
och héllbarhetsredovisningen 2015, sid. 215-216.

Om inte annat sé&gs anges jamforelsevarden i denna

rapport inom parentes efter operativa och finansiella ut-
fall och hanvisar till motsvarande period foregaende ar.

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport januari-september 2016
21 oktober 2016

Bokslutskommuniké januari-december 2016
27 januari 2017

Delarsrapport januari-mars 2017
26 april 2017

Delarsrapport januari-juni 2017
20 juli 2017

FRAGOR OM RAPPORTERNA

Telia Company AB
www.teliacompany.com
Tel. 08-504 550 00

Denna rapport innehaller sddan information som Telia Company AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 20 juli 2016 kl. 07.00 svensk tid.
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