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Bolagsbeskrivning som upprattats i samband med
Pilums forvarv av Saxlund International Holding AB

Viktig information om Nasdaq First North

Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdaqg. Den har inte samma juridiska
status som en reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First North regleras av Nasdaq First North regler och inte av de juridiska krav som
stalls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North &r mer riskfylld &n en placering
i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North har en sa kallad Certified Adviser som
Overvakar att regelverket efterlevs. Borsen godkanner anstkan om upptagande till handel pa Nasdaq First North.

ERIK PENSER BANK




Vissa definitioner

Med "Pilum” eller "Bolaget” avses i denna bolagsbeskrivning Pilum AB (publ), org. nr 556556-8325 samt aven i forekommande fall dess dotterbolag
och koncernbolag. Med "Saxlund” avses Saxlund International Holding AB, org. nr 556952-2088 samt aven i forekommande fall dess dotterbolag
och koncernbolag. Med "Den Nya Koncernen” avses den koncern som bildas genom Pilums férvarv av Saxlund. Med "Erik Penser Bank” avses
Erik Penser Bank AB, org. nr 556031-2570. Med "Euroclear Sweden” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser
svenska kronor, hanvisning till "EUR” avser euro och hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med "K” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Viktig information

Denna bolagsbeskrivning ("Bolagsbeskrivningen”) ar inte ett prospekt och har upprattats med anledning av Pilums forvarv av Saxlund. Erik Penser
Bank har bitratt Pilum i upprattandet av Bolagsbeskrivningen. Erik Penser Bank har forlitat sig pa information tillhandahallen av Den Nya Koncernen
och da samtliga uppgifter i Bolagsbeskrivningen harrér fran Den Nya Koncernen friskriver sig Erik Penser Bank fran allt ansvar avseende direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Bolagsbeskrivningen.

Vissa siffror i Bolagsbeskrivningen har rundats av. Detta medfor att vissa tabeller inte summerar korrekt. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen
information i Bolagsbeskrivningen granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Tvist rérande, eller med anledning av innehallet i Bolagsbeskrivningen
eller darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoéras exklusivt enligt svensk lag och av svensk domstol varvid Stockholms tingsratt ska
utgora forsta instans.

Framatriktade uttalanden
Bolagsbeskrivningen innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden &r alla uttalanden som inte hanfor sig fill his-
toriska fakta och handelser samt sadana uttalanden och asikter som ar hanforliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som "anser”,
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"uppskattar”, "férvantar”, "vantar”, "antar”, "férutser”, "avser”, "kan”, "’kommer”, "ska”, "bor”, "enligt uppskattning”, "ar av uppfattningen”, "far”, "plane-
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rar”, "potentiell”, "beraknar”, "prognostiserar”, "savitt man kanner till” eller liknande uttryck som ar &gnade att identifiera ett uttalande som framatriktat.

Framatriktade uttalanden ar baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Den Nya Koncernen kanner
till. Sadana framatriktade uttalanden ar féremal for risker, osakerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Den
Nya Koncernens kassaflode, finansiella stallning och resultat, kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till
grund for, eller beskrivs, i uttalandena, eller medféra att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena
inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalan-
dena. Varken Den Nya Koncernen eller Erik Penser Bank kan ldamna nagra garantier savitt avser den framtida riktigheten i de uttalanden som gors
hari eller savitt avser det faktiska intraffandet av férutsedda utvecklingar.

lljuset av de risker, osékerheter och antaganden som framatriktade uttalanden ar férenade med, ar det méjligt att framtida handelser som namnsidenna
Bolagsbeskrivning inte kommer att intraffa. Dessutom kan framatriktade uppskattningar och prognoser som refereras till i denna Bolagsbeskrivning
och vilka harrér fran tredje mans undersokningar visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller handelser kan avvika vasentligt fran
sadana uttalanden, exempelvis till foljd av: férandringar i allmanna ekonomiska foérhallanden, i synnerhet de ekonomiska forhallandena pa de mark-
nader dar Bolaget bedriver verksamhet, brist pa attraktiva produkter att salja, forandringar som paverkar rantenivaer, férandringar som paverkar valu-
takurser, férandringar i konkurrensnivaer, regulatoriska férandringar samt intréffande av olyckor eller miljéskador.

Efter datumet for denna Bolagsbeskrivning tar varken Den Nya Koncernen eller Erik Penser Bank nagot ansvar for att uppdatera nagot framtidsin-
riktat uttalande eller for att anpassa dessa uttalanden till faktiska handelser eller utvecklingar, med undantag fér vad som féljer av lag eller Nasdaq
First Norths regelverk for emittenter.

Bransch- och marknadsinformation
Denna Bolagsbeskrivning innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Den Nya Koncernens verksamhet och den marknad som Den Nya
Koncernen ar verksamt pa. Sadan information ar baserad pa Den Nya Koncernens analys av flera olika kallor, vilka framgar av Bolagsbeskrivningen.

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhallits fran kallor som bedéms vara tillférlitliga, men att korrekt-
heten och fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Den Nya Koncernen har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera
korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i Bolagsbeskrivningen och som har hamtats fran eller harroér ur dessa branschpu-
blikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation ar till sin natur framatblickande, féremal for osékerhet och speglar inte nédvandigt-
vis faktiska marknadsférhallanden. Sadan information ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka till sin tur &r baserade pa urval och subjektiva
bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som
utfér undersoékningarna och respondenterna.

Varken Den Nya Koncernen eller Erik Penser Bank tar nagot ansvar for riktigheten i ndgon bransch- eller marknadsinformation som inkluderas i
Bolagsbeskrivningen. Sadan information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och savitt Den Nya Koncernen kan kanna till och forvissa
sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Transaktionen

Beskrivning av Transaktionen

Den 31 maj 2016 meddelade Pilum att Bolaget ingatt
avtal med Trention om foérvarv av samtliga aktier i Saxlund
("Transaktionen”). Kdpeskillingen uppgar till 120 MSEK
och avses erlaggas genom emission av aktier i Pilum samt
genom utstallande av en revers om 17,8 MSEK, som Iéper
med en ranta om STIBOR + 5,0 procent och forfaller till
betalning den 30 juni 2019. Som sakerhet for reversen
kommer Trention erhalla pant i Saxlund-aktierna. For att
ytterligare starka likviditeten i Den Nya Koncernen stéller
Trention &ven ut ett ettarigt lan om 20 MSEK till Saxlund och
dess dotterféretag, som l6per med en ranta om STIBOR
+ 5,0 procent. Antalet nyemitterade aktier uppgar till totalt
358 705 416 aktier och har berdknats med utgangspunkt
fran den genomsnittliga volymviktade kursen 30 dagar fram
till och med den 31 maj 2016.

Vid faststallandet av vardet pa Saxlund har styrelsen utgatt
fran Saxlunds kvartalssiffror for forsta kvartalet 2016, pro
forma redovisning per den 30 april och offentligt tillganglig
information sdsom branschstatistik samt arsredovisningar
fér Saxlund och varderingar av féretag med likartad verk-
samhet. Styrelsen har dven fran Mangold Fondkommission
AB ("Mangold”) inhamtat ett varderingsutlatande, en sa
kallad fairness opinion, om skaligheten, fran finansiell
utgangspunkt, for aktiedgarna av forvarvet. Mangolds upp-
fattning ar att villkoren for férvarvet ar skaliga, fran finansiell
utgangspunkt, for aktiedgarna och att forvarvet kan anses
fordelaktigt for aktiedgarna i Bolaget.

Den 30 juni 2016 godkénde bolagsstdmman i Pilum férvar-
vet av Saxlund och de fér Transaktionen samtliga 6vriga
erforderliga besluten. Den 22 juli 2016 godkande bolags-
stdmman i Trention avyttringen av Saxlund. Transaktionen
vantas slutféras i slutet av augusti 2016.

Efter Transaktionens genomférande kommer Trention &ga
cirka 88,8 procent av de totala utestdende aktierna i Pilum.
Trention har for avsikt att dela ut samtliga aktier i Pilum till
Trentions aktiedgare enligt de sa kallade Lex ASEA reg-
lerna. Styrelsen fér Trention avser darfér kalla till extra
bolagsstdmma att hallas snarast efter att Trention har till-
tratt vederlagsaktierna i Pilum och foresla att stdmman
beslutar om sadan utdelning.

Bakgrund och motiv

Genom forvarvet av Saxlund pabdrjar Pilum konsolide-
ringen av den svenska energi- och miljdteknikmarknaden.
Den Nya Koncernen blir en stark aktér med en omfattande
installerad bas i Storbritannien, Tyskland och Sverige. Den
Nya Koncernen kommer att ha en stark narvaro fran norr till
soder i Sverige och med nya férutsattningar att leda utveck-
lingen av eftermarknadsaffaren dar malsattningen ar att
inom tre ar fordubbla den och att inom fem ar fyrdubbla
denna del.

Den Nya Koncernen kommer kunna kombinera fyra varu-
marken och fyra olika bolags tekniker; Saxlund, Hotab,
Svensk Rokgasenergi (SRE) och Envipower. Den samman-
slagna verksamheten kommer att ha en ledande och bepré-
vad svensk energi- och miljéteknik samt en omfattande
installerad bas fran 6ver 50 ars verksamhet. Sammantaget
skapas en stark och fokuserad koncern med goda tillvaxt-
mdjligheter inom huvudsakligen drift, underhall och reserv-
delar.

Den Nya Koncernen ser dven mojligheter med att dra nytta
av de andrade marknadsférutsattningar som skapats bland
annat genom nya utslappsdirektiv fran EU, skarpt lagstift-
ning i Sverige, den planerade nedlaggningen av den tyska
karnkraften samt den utbyggnad av energiinfrastruktur som
maste ga hand i hand med den utbyggnad av 700 000 nya
bostader som Boverkets prognos pekar pa att behovs i
Sverige under de ndrmaste tio aren.

Vidare beddéms forvarvet av Saxlund innebara att bety-
dande intaktssynergier kan uppnas, eftersom bolagens pro-
dukter och tjanster dverlappar varandra endast marginellt.
Detta leder till betydande korsférsaljningsméjligheter efter-
som Pilums och Saxlunds produkt- och tjansteutbud, mark-
nader och kunder kompletterar varandra. Dessutom for-
vantas Den Nya Koncernen kunna erhalla mer gynnsamma
priser fran tredjepartsleverantorer tack vare storre inkdps-
volymer. Inom eftermarknad bedéms besparingarna och
effektiviseringar genereras genom framst stordriftsférde-
lar. En mer centraliserad ledning och administration fér Den
Nya Koncernen innebér ytterligare kostnadsbesparingar.

Indikativ tidplan
31 30
maj juni

Pilum ingar avtal med Bolagsstdmma i Pilum

Trention om forvarv av godkande forvarvet och de
samtliga aktier i Saxlund for Transaktionen évriga

erforderliga besluten
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Riskfaktorer

Eninvestering i vardepapper ar forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt
att noggrant analysera de riskfaktorer som bedoms vara av betydelse for Den Nya Koncernens och
aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs riskfaktorer som bedoms vara av betydelse for Den
Nya Koncernen, utan séarskild rangordning. Det géller risker bade vad avser omstandigheter som
ar hanforliga till Den Nya Koncernen, branschen eller Transaktionen och sadana som ar av mer
generell karaktar samt risker forenade med aktien. Vissa risker ligger utanfor Den Nya Koncernens
kontroll. Informationen nedan gér inte ansprak pa att vara fullstandig och samtliga riskfaktorer kan
av naturliga skél inte forutses eller beskrivas i detalj, varfor en samlad utvardering aven maste
innefatta 6vrig information i Bolagsbeskrivningen samt en allman omvarldsbedémning. Nedansta-
ende risker och osakerhetsfaktorer kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Den Nya Koncernens
verksamhet, finansiella stéllning och/eller resultat. De kan aven medfora att aktierna i Den Nya
Koncernen minskar i varde, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i Den Nya Koncernen forlorar
hela eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare faktorer som for narvarande inte ar kanda for
Den Nya Koncernen, eller som for narvarande inte beddms utgdra risker, kan ocksa komma att ha

motsvarande negativ paverkan.

Verksamhets- och branschrelaterade

risker

Konjunktur

Den Nya Koncernens produkter och tjanster saljs huvud-
sakligen till privata och offentliga aktérer inom energisek-
torn och tillverkningsindustrin. Dessa aktorer paverkas av
det allménna makroekonomiska laget och investeringsvil-
jan tenderar att folja konjunkturutvecklingen. Saledes kan
Den Nya Koncernens mdjligheter att salja sina produkter
och tjanster indirekt komma att paverkas av faktorer sdsom
rantenivaer, valutakurser, energipriser, inflation, deflation,
politisk osakerhet, skatter, aktiemarknadens utveckling,
arbetsloshet och andra faktorer som paverkar det allmanna
konjunkturlaget saval i Sverige som utomlands. En ogynn-
sam utveckling av sadana faktorer skulle kunna medféra en
vasentlig negativ inverkan pa Den Nya Koncernens verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.

Kundberoende

Ett begransat antal kunder svarar for en stor del av Den Nya
Koncernens nettoomsattning. | samband med Transaktionen
finns en risk att kunder avslutar sina affarsférbindelser med
Den Nya Koncernen pa grund av en rad olika anledningar.
Sarskilt kan nagra av Den Nya Koncernens stora kunder
uppfatta Den Nya Koncernen som en konkurrent. Kunderna
kan ocksa vara ovana med Den Nya Koncernen eller anse
att de férandringar Den Nya Koncernen gér med dotterbo-
lagens verksamheter ar opassande. Foérlust av en eller flera
av dessa kunder skulle pa kort sikt kunna ha en vasent-
lig negativ paverkan pa Den Nya Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Konkurrenter

Den marknad som Den Nya Koncernen ar verksamt pa kan-
netecknas av konkurrens bade internationellt som natio-
nellt. Om Den Nya Koncernen inte kan anpassa sin verk-
samhet samt sina produkter och tjanster till den tekniska
utvecklingen pa marknaden finns det risk for att Den Nya
Koncernen forlorar konkurrenskraft, vilket skulle paverka
Den Nya Koncernens utvecklingsméjligheter negativt.
Det finns vidare risk att en vaxande marknad fér Den Nya
Koncernens produkter och tjanster kan leda till 6kat kon-
kurrenstryck, vilket sannolikt kan skapa ytterligare krav pa
utvecklingsinvesteringar. En O0kad konkurrens kan &aven
leda till prispress. Det finns risk for att en sddan marknads-
utveckling leder till att Den Nya Koncernens rérelsemargi-
naler paverkas negativt och att den finansiella stéllningen
férsamras. Dartill kan storre aktérer med betydande finan-
siella resurser ha battre mdojlighet att konkurrera i exempel-
vis kundupphandlingar av stdrre anlaggningsprojekt.

Materialpriser

Den Nya Koncernens verksamhet ar beroende av fortlo-
pande leveranser av olika material. Priserna pa material kan
fluktuera mer eller mindre 6ver tiden. Sarskilt viktigt ar rost-
fritt material, och huvudsakligen nickelpriset, som paverkar
Idnsamheten i Den Nya Koncernens projekt. Okade mate-
rialpriser kan ha negativ paverkan pa Den Nya Koncernens
resultat och finansiella stéllning.

Samarbetspartners och leverantérer

Den Nya Koncernen anvander sig av underleverantorer och
andra samarbetspartners och det finns en risk att de fore-
tag som Den Nya Koncernen kommer att inga eller redan
har ingatt samarbets- eller licensavtal med inte kommer att
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uppfylla sina ataganden enligt ingangna avtal, vilket i sa fall
skulle kunna ha negativ inverkan pa Den Nya Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av nyckelpersoner

Den Nya Koncernens framtida utveckling beror i hég grad
pa foretagsledningens och andra nyckelpersoners kun-
skap, erfarenhet och engagemang. Den Nya Koncernen
kan paverkas genom att anstallda avslutar sina anstall-
ningar och anstalls av andra, till Den Nya Koncernen, kon-
kurrerande aktorer. Utdver detta finns det en risk att Den
Nya Koncernen inte kommer att kunna behalla nyckelper-
soner eller inte kommer att kunna rekrytera ny kvalifice-
rad personal, vilket, atminstone pa kort sikt, skulle kunna
medfora 6kade kostnader for rekrytering samt medféra en
vasentlig negativ inverkan pa Den Nya Koncernens verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.

Projektrelaterade risker

En del av Den Nya Koncernens nettoomsattning ar hanfor-
lig till uppdrag som Den Nya Koncernen utfor till fast pris.
Denna typ av projekt ar forenad med risker som bland annat
inkluderar att Den Nya Koncernen kan missbeddéma kom-
plexiteten i uppdragen, tid fér genomférandet samt dartill
ovriga faktorer som kan bidra till att kostnaden blir hogre
an det pris som Den Nya Koncernen har offererat. Om Den
Nya Koncernen misslyckas med att genomféra uppdrag till
fast pris pa ett kostnadseffektivt satt kan detta ha en vasent-
lig negativ inverkan pa Den Nya Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat. Vidare forutsatts det regel-
massigt langtgdende garanti- och andra ataganden fran
leverantorer vid storre projekt. Dessa kan I6pa éver lang
tid, ibland 6ver ett ar. Med manga inblandade parter och
komplicerade tekniska l6sningar kan stérningar hos under-
leverantér, pa plats eller i dvrigt leda till férseningar och
kostnadsokningar som kan medféra negativ paverkan pa
Den Nya Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Produktansvar och skadestandskrav

Vissa av Den Nya Koncernens produkter kan vid produk-
tionsfel eller oriktigt handhavande leda till person- eller
egendomsskada, varvid Den Nya Koncernen kan komma
att bli fdremal fér ansprak avseende produktansvar, garan-
tiansvar samt andra rattsliga ansprak. Detta kan &ven galla
vid kvalitetsbrister eller férsenad leverans. Sadana ansprak
kan rora stora belopp, sarskilt med beaktande av att det i
de branscher som Den Nya Koncernen verkar, regelmas-
sigt forutsatts langtgadende garanti- och andra ataganden
fran leverantorer.

Den Nya Koncernen ér beroende av att hitta
lampliga forvarvs- eller expansionsméjligheter
for att kunna expandera verksamheten

Den Nya Koncernen planerar att fortsatta expandera verk-
samheten genom en kombination av organisk tillvaxt och
forvarv. Framgangen med Den Nya Koncernens tillvaxt-
strategi ar beroende av flera faktorer, till exempel att Den
Nya Koncernen lyckas hitta l[dmpliga forvarvsobjekt eller
platser for expansion, férhandla godtagbara kdpevillkor,
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finansiera férvarven eller expansionen. Det finns risk att
Den Nya Koncernens framtida férvarv eller expansion inte
kan géras pa gynnsamma villkor eller platser. Det foreligger
aven risk att det inte finns ett tillrackligt stort antal forvarvs-
objekt eller expansionsmdjligheter tillgangliga for Den Nya
Koncernen for att den ska kunna genomfora sin tillvaxtstra-
tegi eller att Den Nya Koncernen kommer att kunna slut-
fora planerade forvarv eller planerad expansion. Det finns
aven operativa och finansiella risker i samband med for-
varv, expansion och integration av verksamheter och pro-
jekt i Den Nya Koncernens befintliga verksamhet, inklusive
bland annat exponering fér okanda forpliktelser samt hégre
forvarvs-, expansions- och integrationskostnader an for-
vantat. Integration férutsatter bland annat att det ar mgjligt
att anvanda den befintliga strukturen pa ett optimalt satt,
att verksamheten i de férvarvade verksamheterna gar att
andra, att nédvandiga rekonstruktionsatgarder kan genom-
féras och att det finns tillracklig tillgang till personal med
nédvandig kompetens. Dessutom kan férvarv av mindre
I6nsamma verksamheter eller resursintensiv expansion
inverka negativt pa Den Nya Koncernens marginaler. Vidare
finns det risk att Den Nya Koncernens bedémningar och
antaganden som rér méjligheterna till férvarv eller expan-
sion eller férvarvade verksamheter kan komma att visa sig
vara inkorrekta, eller att forpliktelser, oférutsedda handel-
ser eller andra risker som tidigare var okanda fér Den Nya
Koncernen intraffar. Om nagon av dessa faktorer forverkli-
gas kan detta fa en vasentlig negativ inverkan pa Den Nya
Koncernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Miljo

Vissa bolag inom Den Nya Koncernen bedriver verksam-
het som paverkar miljon. Den Nya Koncernen bedémer att
Den Nya Koncernen féljer tillampliga lagar och har erhal-
lit relevanta tillstand dar det behdvs. Eventuella skarpta
miljokrav riskerar att leda till 6kade kostnader, ytterligare
investeringar eller produktionsstdrningar for de bolag inom
Den Nya Koncernen som ar féremal for sadan reglering.
| framtiden kan ny miljélagstiftning och nya regler féran-
leda betydande anpassningskostnader eller andra atagan-
den vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Den Nya
Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Specifika risker relaterade till Pilums forvarv
av Saxlund

Under forutsattning att Transaktionen genomférs kommer
Saxlunds verksamhet att bli en del av Bolagets verksamhet.
Sammanslagningen kan fa till féljd att nyckelpersoner och
medarbetare lamnar Den Nya Koncernen samt att kunder
forloras. Det ar inte heller sékert att Den Nya Koncernen i
framtiden kan rekrytera kvalificerad personal till Den Nya
Koncernen i den utstrackning det ar énskvart. Vidare finns
det risk att Transaktionen forsvaras eller omojliggors av fak-
torer som for narvarande ar okanda fér Bolaget. Det finns
vidare risk for att de synergieffekter och 6vriga positiva
effekter som Bolaget férutser inte kommer att uppnas i sin
helhet, eller 6verhuvudtaget, vilket kan paverka Den Nya
Koncernens verksamhet, finansiella stalining och resultat
negativt.



Tvister

Den Nya Koncernen kan fran tid till annan bli inblandade i
tvister inom ramen fér Den Nya Koncernens affarsverksam-
het. | likhet med andra aktorer i branschen kan bolagen bli
féremal for rattsliga krav pa grund av pastadda fel i levere-
rade produkter, produktansvar eller pa grund av pastadda
brott mot andra regler och lagar. Den Nya Koncernen kan
aven bli inblandat i tvister, vilka kan medféra betydande
skadestandsansvar, till exempel till félid av férvarv och
avyttringar av dotterbolag eller andra vasentliga avtal som
ingatts av Den Nya Koncernen. | hdndelse av negativt utfall
i en vasentlig process kan Den Nya Koncernen forpliktas att
betala betydande belopp eller upphéra med viss verksam-
het, vilket kan fa negativ inverkan pa Den Nya Koncernens
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Goodwill utgér en betydande del av Den Nya
Koncernens balansrakning
Koncernbalansrakningen bestar till stor del av goodwill som
per den 31 mars 2015 uppgick till 19,7 MSEK. Varderingen
bygger pa antaganden om framtida diskonterade kassaflo-
den i Pilum och andra parametrar. Pilum prévar behovet
av nedskrivning av goodwill arligen eller sa snart indikation
finns pa vardenedgang. Den senaste nedskrivningsprov-
ningen gjordes per den 31 december 2015 och visade ett
nedskrivningsbehov pa 4,6 MSEK. Nedskrivningen fick full
effekt i Pilums resultatrakning per den 31 december 2015.
Efter nedskrivning av goodwill uppgick den totala goodwil-
len i Pilum till 19,7 MSEK vilket i sin helhet avsag dotter-
bolaget Envipower AB. Enligt en preliminar férvarvsanalys
som upprattats i samband med Pilums férvarv av Saxlund
beddoms ej allokerat 6vervarde i Den Nya Koncernens
balansrakning uppga till 67,6 MSEK. | framtiden kan good-
will komma att skrivas ner om Den Nya Koncernen pa grund
av férandrade omstandigheter faststéaller att marknadsvar-
det pa en tillgang ar lagre an Den Nya Koncernens redo-
visade varde. Om Den Nya Koncernens goodwill skulle
skrivas ner vasentligt kan det ha en betydande negativ
inverkan pa Den Nya Koncernens verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Framtida kapitalbehov

Det finns en risk att Den Nya Koncernen i framtiden inte kan
generera tillrackligt med egna vinstmedel for att finansiera
Den Nya Koncernens verksamhet och fortsatta expan-
sion och saledes ocksa en risk att Den Nya Koncernen i
framtiden kan komma att behdva anskaffa externt kapital.
Kapitalanskaffning kan komma att ske genom ytterligare
nyemissioner och det ar inte sékert att sddana nyemissio-
ner kan ske till villkor som ar fordelaktiga for befintliga aktie-
agare. Om Den Nya Koncernen upptar finansiering genom
att emittera aktier eller aktierelaterade instrument kan
detta komma att medféra utspadningseffekter fér Den Nya
Koncernens befintliga aktiedgare. Skuldfinansiering, om
sadan ar tillganglig for Den Nya Koncernen, kan innehalla
begransande villkor avseende anvandningen av kapital, vil-
ket kan inverka negativt p4 Den Nya Koncernens flexibili-
tet. Om inte Den Nya Koncernen tillfors tillracklig finansie-
ring kan Den Nya Koncernen tvingas till neddragningar och
andra atgarder, vilket kan ha en negativ effekt pad Den Nya

Koncernens framtida méjligheter. Den yttersta konsekven-
sen vid utebliven finansiering ar att Den Nya Koncernen
tvingas ansdka om konkurs.

Valutarisk

Valutarisken bestar i att férandringar i valutakursen har
en inverkan pa Den Nya Koncernens resultat och upp-
star i samband med betalningsfléden i utlandsk valuta.
Exponeringen mot valutarisken uppkommer nar Den Nya
Koncernen gor inkép respektive har forsaljning i utlandsk
valuta. Foljaktligen skulle eventuella fluktuerande valuta-
kurser kunna medféra vasentlig negativ effekt pa Den Nya
Koncernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Rénterisk

Den Nya Koncernen ar exponerat mot ranterisk, huvudsak-
ligen genom att Den Nya Koncernens finansiella tillgangar
och skulder paverkas av forandrade marknadsrantor.
Rantor paverkas av manga faktorer som ligger utanfér Den
Nya Koncernens kontroll och héjda rantor kan fa en negativ
inverkan pa Den Nya Koncernens verksamhet, finansiella
stallning eller resultat.

Kreditrisk

Kreditrisk eller motpartsrisk ar risken for att motparten i en
finansiell transaktion inte fullgér sina férpliktelser pa forfal-
lodagen. Den Nya Koncernens kreditrisk innefattar kund-
fordringar. Den 6vervagande finansiella risken i Den Nya
Koncernen ar kreditrisken i utestdende kundfordringar.
For det fall Den Nya Koncernen inte erhaller betalning for
kundfordringar kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa
Den Nya Koncernens verksambhet, finansiella stalining och
resultat.

Skatterisker

Den Nya Koncernens verksamhet bedrivs i enlighet med
Den Nya Koncernens tolkning av géllande skatteregler och
olika skattemyndigheters krav. Den kan finnas en risk att
Den Nya Koncernens tolkning av tillampliga lagar, bestam-
melser och praxis ar felaktig eller att sddana regler and-
ras, eventuellt med retroaktiv verkan. Skattemyndigheters
beslut kan paverka Den Nya Koncernens skattesituation
negativt, vilket kan inverka pa Den Nya Koncernens finan-
siella stallning och resultat.

Risker relaterade till vardepappren
Handelsplats

Pilums aktier handlas pa Nasdaq First North Premier, som
ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bor-
serna som ingar i Nasdaq. Den har inte samma juridiska
status som en reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First
North Premier regleras av ett sarskilt regelverk och inte av
de juridiska krav som stélls fér handel pa en reglerad mark-
nad. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First
North Premier kan med bakgrund i ovan anses vara mer
riskfylld @an en investering i ett borsnoterat bolag som ar
noterat pa en reglerad marknad.
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Bristande likviditet i aktien

Foére genomférandet av Transaktionen har Pilum cirka
1 800 aktiedgare. Efter genomforandet av Transaktionen
och efter den foéreslagna Lex-ASEA utdelning av Pilum-
aktierna till Trentions aktieagare kommer Pilum att fa cirka
6 200 nya aktiedgare. Aven om antalet aktiedgare i Pilum
kommer att 6ka vasentligt finns det en risk att likviditeten i
aktierna inte kommer att vara tillfredsstallande, vilket inne-
bar att det finns en risk att dessa vardepapper inte omsatts
dagligen och att avstandet mellan kép- och séljkurs kan
vara stort. Om likviditeten ar begransad kan det medféra
svarigheter for innehavare av dessa vardepapper att for-
andra sitt innehav.

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en
investering i Den Nya Koncernen ar férenad med risk
for att aktiekursen kommer att ha en negativ utveckling.
Aktiekursen kan komma att fluktuera till fljd av bland annat
resultatvariationer i Den Nya Koncernens kvartalsrapporter,
det allmanna konjunkturlaget och férandringar i aktiemark-
nadens intresse for Den Nya Koncernen och dess aktie.
Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att for-
starka sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen kan
darmed komma att paverkas av faktorer som star helt eller
delvis utanfér Den Nya Koncernens kontroll. Det finns sale-
des en risk for att aktier i Den Nya Koncernen inte kan sal-
jas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Framtida utdelning

Den Nya Koncernens utdelningspolicy stipulerar en utdel-
ning om 30 procent av vinsten, varvid det ska beaktas
att erforderligt kapital finns for utveckling av verksamhe-
ten och att soliditeten inte ska understiga 40 procent. Den
Nya Koncernen har inte lamnat nagon utdelning under de
senaste aren och styrelsens bedémning ar att utdelnings-
bara medel som kan komma att uppsta i verksamheten
under de narmaste aren sannolikt kommer att aterinveste-
ras i verksamheten. Det finns en risk att Den Nya Koncernen
i framtiden inte kommer att lamna aktieutdelning.

Utspéadning

En nyemission av aktier i Den Nya Koncernen kan komma
att medféra en utspadning for befintliga aktieagare, sarskilt
om sadan aktiedgare ar bosatt eller hemmahoérande i annat
land an Sverige dar det till féljd av sadan jurisdiktions reg-
ler kravs ytterligare registreringsatgarder an de som Den
Nya Koncernen av rimlighetsskal kan vidta vid ett eventuellt
erbjudande om aktieteckning.
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Huvudéagare i Pilum kan utéva ett betydande
inflytande 6ver Bolaget

Efter Transaktionens genomférande kommer Trention,
under en begransad tidsperiod, dga cirka 88,8 procent av
de totala utestdende aktierna i Pilum. Trention har for avsikt
att dela ut samtliga aktier i Pilum till Trentions aktiedgare
enligt de sa kallade Lex ASEA reglerna med innebdrden att
Pilum far cirka 6 200 nya aktiedgare varav vissa har mojlig-
het att utdva betydande inflytande dver utgadngen i de aren-
den som hanskjuts till Pilums aktiedgare for godkannande,
inklusive val av styrelseledaméter och eventuella 6kningar
av aktiekapitalet, samgaenden, konsolideringar eller forsalj-
ningar av samtliga, eller nastan samtliga, Pilums tillgangar.
Huvudagarnas intressen kan avvika fran andra aktiedgares
intressen och kan komma att utéva sitt inflytande 6ver Pilum
pa ett satt som inte ligger i 6vriga aktiedgares intresse.



Bakgrund och motiv

Den 31 maj 2016 meddelade Pilum att Bolaget ingatt avtal med Trention om férvarv av samtliga aktier i Saxlund.
Kopeskillingen uppgar till 120 MSEK och avses erlaggas genom emission av aktier i Pilum samt genom utstallande av en
revers om 17,8 MSEK. For att ytterligare stérka likviditeten i Den Nya Koncernen stéller Trention &ven ut ett ettarigt lan om
20 MSEK till Saxlund och dess dotterforetag.

Genom forvarvet av Saxlund pabdrjar Pilum konsolideringen av den svenska energi- och miljéteknikmarknaden. Den
Nya Koncernen blir en stark aktér med en omfattande installerad bas i Storbritannien, Tyskland och Sverige. Den Nya
Koncernen kommer att ha en stark narvaro fran norr till séder i Sverige och med nya férutsattningar att leda utvecklingen
av eftermarknadsaffaren dar malsattningen ar att inom tre ar férdubbla den och att inom fem ar fyrdubbla denna del.

Den Nya Koncernen kommer kunna kombinera fyra varumarken och fyra olika bolags tekniker; Saxlund, Hotab, Svensk
Rokgasenergi (SRE) och Envipower. Den sammanslagna verksamheten kommer att ha en ledande och beprévad svensk
energi- och miljéteknik samt en omfattande installerad bas fran éver 50 ars verksamhet. Sammantaget skapas en stark och
fokuserat koncern med goda tillvaxtméjligheter inom huvudsakligen drift, underhall och reservdelar.

Den Nya Koncernen ser aven mojligheter med att dra nytta av de andrade marknadsférutsattningar som skapats bland
annat genom nya utslappsdirektiv fran EU, skarpt lagstiftning i Sverige, den planerade nedlaggningen av den tyska karn-
kraften samt den utbyggnad av energiinfrastruktur som maste ga hand i hand med den utbyggnad av 700 000 nya bosta-
der som Boverkets prognos pekar pa att behdévs i Sverige under de narmaste tio aren.

Vidare bedéms forvarvet av Saxlund innebara att betydande intaktssynergier kan uppnas, eftersom bolagens produkter
och tjanster éverlappar varandra endast marginellt. Detta leder till betydande korsférsaljningsmajligheter eftersom Pilums
och Saxlunds produkt- och tjansteutbud, marknader och kunder kompletterar varandra. Dessutom forvantas Den Nya
Koncernen kunna erhéalla mer gynnsamma priser fran tredjepartsleverantorer tack vare storre inkdpsvolymer. Inom efter-
marknad beddms besparingarna och effektiviseringar genereras genom framst stordriftsférdelar. En mer centraliserad led-
ning och administration fér Den Nya Koncernen innebar ytterligare kostnadsbesparingar.

Styrelsen f6ér Pilum &r ansvarigt for innehéllet i Bolagsbeskrivningen. Hédrmed férsékras att styrelsen fér Pilum har vidta-
git alla rimliga férsiktighetsatgarder for att sdkerstélla att uppgifterna i Bolagsbeskrivningen, savitt styrelsen vet, 6verens-
stdmmer med faktiska férhéllanden och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.
Stockholm den 26 juli 2016

Pilum AB (publ)

Styrelsen
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Verksamhetsbeskrivning

Pilum i korthet

Pilum ar en miljéteknikaktér med fokus pa rokgasrening
och stoftavskiljning. Genom dotterbolaget Envipower AB ar
Pilum en komplett leverantor av hela vardekedjan - teknisk
konsultation, anldggningar, komponenter, service & under-
hall och reservdelar - inom industriell miljovard med fokus
pa hantering och rening av gas och luft. Kunderna aterfinns
huvudsakligen bland svenska och nordiska industri- och
kraftvarmeféretag.

Saxlund i korthet

Saxlund ar en ledande aktér inom bioenergi. Saxlund leve-
rerar kompletta bioenergianlaggningar, inklusive elpro-
duktion, med en lang rad egenutvecklade produkter och
system. Under varumarket SRE-RENERGI levereras rok-
gaskondensering och rokgasrening for basta ekonomi och
miljévarden. Inom pelletsproduktion erbjuds kompletta
anlaggningar. Ett brett sortiment inom materialhantering
ger I6sningar for bioenergianlaggningar och atervinnings-
anlaggningar samt for ask-, slam- och slagghantering.

Den Nya Koncernen

Oversikt

Genom forvarvet av Saxlund paborjar Pilum konsolide-
ringen av den svenska energi- och miljéteknikmarknaden.
Den Nya Koncernen blir en stark aktér med en omfattande
installerad bas i Storbritannien, Tyskland och Sverige. Den
Nya Koncernen kommer att ha en stark narvaro fran norr till
soder i Sverige och med nya forutsattningar att leda utveck-
lingen av eftermarknadsaffaren dar malsattningen ar att
inom tre ar fordubbla den och att inom fem ar fyrdubbla
denna del.

Den Nya Koncernen kommer kunna kombinera fyra varu-
marken och fyra olika bolags tekniker; Saxlund, Hotab,
Svensk Rokgasenergi (SRE) och Envipower. Den samman-
slagna verksamheten kommer att ha en ledande och bepré-
vad svensk energi- och miljéteknik samt en omfattande
installerad bas fran 6ver 50 ars verksamhet. Sammantaget
skapas en stark och fokuserat koncern med goda tillvaxt-
mdjligheter inom huvudsakligen drift, underhall och reserv-
delar.

Den Nya Koncernen ser dven mojligheter med att dra nytta
av de andrade marknadsférutsattningar som skapats bland
annat genom nya utslappsdirektiv fran EU, skarpt lagstift-
ning i Sverige, den planerade nedlaggningen av den tyska
karnkraften samt den utbyggnad av energiinfrastruktur som
maste ga hand i hand med den utbyggnad av 700 000 nya
bostader som Boverkets prognos pekar pa att behovs i
Sverige under de ndrmaste tio aren.

Verksamhet

Envipower AB

Envipower ar specialiserade pa service-, underhallsarbe-
ten och uppgraderingar for rékgas- och stoftavskiljnings-
anlaggningar fran olika industriprocesser. Ombyggnationer
och uppgraderingar av befintliga anlaggningar utgér en
Okande andel av verksamheten och omfattar oftast lite mer
omfattande projekt jamfort med I6pande service och under-
hall. Saddana uppdrag genomférs oftast under en kortare tid
pa Iépande rakning vid ett planerat driftstopp av produk-
tionen i anlaggningen. Uppdragen féregas nastan alltid av
en inspektion eller besiktning. | produktportféljen finns aven
ett eget produktsortiment med elfilter och textila slandfilter.
Kunderna finns framforallt i Sverige.




Envipower har ett agentavtal for férsaljning och mark-
nadsforing av Herding Filtertechniks produkter och system
for den svenska marknaden. Herding Filtertechnik ar ett
varldsledande tyskt teknikforetag som tillverkar och utveck-
lar avancerade stoftavskiljningsprodukter med hégeffektiva
filtermedier.

Bolaget har sitt sate i Stockholm, men verksamhetens
natur med l6pande kontakter forutsatter en lokal narvaro.
For att na den langsiktiga malsattningen med att bli mark-
nadsledande i Sverige med en rikstadckande organisation
med lokal narvaro pagar arbetet med att etablera ytterligare
platskontor. Envipower har kontor i Skelleftea, Sundsvall,
Gavle, Enkdping, Norrkdping och Kungsbacka.

Saxlund

Saxlund ar en ledande aktér inom bioenergi. Inom Saxlund
finns bland annat varumarket SRE (Svensk Rékgasenergi).
Bolaget levererar produkter, tjanster och kompletta system
varlden Over. Kérnan i verksamheten ar varmeatervinning,
forbranningsteknik och materialhantering.

Saxlund erbjuder bioenergianlaggningar - inklusive elpro-
duktion, med en lang rad egenutvecklade produkter och sys-
tem. Aven rékgaskondensering och rokgasrening levereras
for basta ekonomi och miljévarden. Inom pelletsproduktion
erbjuds kompletta anlaggningar fér pelletsproduktion. Ett
brett sortiment inom materialhantering ger 16sningar till bio-
energianlaggningar och atervinningsanlaggningar samt fér
ask-, slam- och slagghantering.

Kunderna finns framst inom energisektorn, men det breda
produktutbudet riktar sig till en rad andra branscher.
Verksamheten befinner sig pad en expansiv marknad med
utdkad internationell narvaro. Bolaget finns representerat i
ett 20-tal lAnder, med egna etableringar i Sverige, Tyskland
och Storbritannien.

Saxlund har mer an 50 ars erfarenhet fran branschen och
ett stort antal egenutvecklade patent och &r ett ledande

féretag inom bioenergi. Med sin langa erfarenhet och kom-
pletta produktsortiment kan en optimering géras, dar teknik,
miljé och ekonomi samspelar fér basta kundnytta.

Geografisk ndrvaro

Envipower verkar pa den nordiska och baltiska marknaden
inom industriell miljovard och erbjuder teknisk konsultation,
komponenter, anlaggningar, service samt reservdelar inom
rékgasrening och stoftavskiljning. Envipowers geografiska
huvudmarknad utgérs av de nordiska och baltiska lan-
derna, med fokus pa den svenska marknaden. Saxlund har
under de senaste aren forsokt mota den tuffa marknadssi-
tuationen med exempelvis ny outsourcad produktionsstruk-
tur. Samtidigt har man bdrjat licensiera ut en del teknik i
Osteuropa och inlett aktiviteter foér att forsdka véxa verk-
samheten internationellt utifran den struktur Saxlund har
med verksamhet i Sverige, Tyskland och Storbritannien
samt Okat fokus pa eftermarknadsaffaren.

Avtalsstrukturer

En del av Den Nya Koncernens verksamhet ar relaterad
till uppdrag som genomférs i projektform. Avtalen ar i stort
sett uteslutande funktions- och prestandarelaterade, vil-
ket innebar att en anlaggning formellt sett inte ar godkand
innan samtliga krav ar uppfyllda. Dessa krav definieras uti-
fran branschstandarder och Den Nya Koncernen levere-
rar en fardig produkt som designas efter kundens krav och
optimeras utifrdin Den Nya Koncernens syn pa hur funk-
tionskraven ska uppfyllas samt hur livscykelkostnaden for
anlaggningen ska bli sa lag som mdjlig. Den senare, framst
i form av driftskostnader, forbrukning av tillsatsmedel, elfor-
brukning med mera, finns ofta med som en parameter vid
utvarderingen. Vid enstaka tillfallen kan rena utférandeen-
treprenader vara aktuella och i sadana fall ar dimensione-
ring av anlaggningen oftast kundens ansvar.

Eftermarknad

Inom Den Nya Koncernen finns stor kapacitet nar det galler
service — saval service- och underhallsarbeten som reserv-
delsleveranser. Exempelvis Saxlunds och SRE:s eftermark-
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nadsavdelning erbjuder kunderna en professionell service
och smidig leverans av de viktigaste komponenterna till de
levererade anlaggningarna inom materialhantering, for-
branning och rokgaskondensering.

Den Nya Koncernen har en god kommunikation med kun-
der och intressenter, med bland annat aterkommande
anvandartraffar for kunder dar tekniska nyheter presente-
ras. Det ar viktigt att installationer och anlaggningar kontrol-
leras och underhalls regelbundet for att en hog effektivitet
ska bibehallas och for att utslappsnivaer ska klara lagkrav.
Forebyggande underhall sanker totalkostnaderna for en
anlaggning och férebygger haverier. Regelbunden service
ger hdg verkningsgrad och battre energieffektivitet vid till
exempel fjarrvdrmeanlaggningar och anlaggningar med en
rokgaskondensor.

Service och underhall ger normalt direkt Ibnsamhet samti-
digt som utrustningens eller anldggningens livslangd okar.
Dessutom minskas eller elimineras risken for olyckor och
skador.

12 | Pilum AB (publ)

Synergieffekter

Genom Pilums férvarv av Saxlund beddéms betydande
intaktsynergier kunna uppnas, eftersom bolagens produk-
ter och tjanster Overlappar varandra endast marginellt.
Detta leder till betydande korsférsaljningsméjligheter efter-
som Pilums och Saxlunds produkt- och tjansteutbud, mark-
nader och kunder kompletterar varandra. Dessutom for-
vantas Den Nya Koncernen kunna erhalla mer gynnsamma
priser fran tredjepartsleverantorer tack vare storre inkdps-
volymer. Inom eftermarknad bedéms besparingarna och
effektiviseringar genereras genom framst stordriftsforde-
lar. En mer centraliserad ledning och administration for Den
Nya Koncernen innebar ytterligare kostnadsbesparingar.



Historik

Foljande avsnitt presenterar vasentliga handelser i Pilums historik.

1997 Business Improver Group bildas.

1998 Pilum Technologies AB forvarvas — bolaget var verksamt inom produkt- och komponentleveranser i rostfria
material framst inom vattenrening.

2005  Pilum Engineering forvarvas.

2006  Pilum listas pa Nasdaq First North och genomgar en omvandling fran ett investmentbolag med fokus pa industri-
foretag till en koncern som ar helt inriktad mot energi- och miljéteknikbranschen. Vissa verksamheter avveckla-
des och Termo Regulator AB utskiftades genom en forsaljning till aktiedgarna och sarnoterades pa First North.

2008  Bravida Industrifilter forvarvas och namnandras till Pilum Industrifilter. Industrifilter har sitt ursprung i Boras pa
1960-talet da bolaget hade egen filtertillverkning.

2010  Polyproject Sweden AB forvarvas — bolaget var verksamt inom plastkomponenter till industrin.

2012 Bolaget fattar ett strategiskt beslut att fokusera pa affarsomradet rokgasrening. Som en del i den nya strategin
forvarvas Envipower samtidigt som Pilum Technologies avyttras.

2013  Pilum Polyprojekt avyttras och darigenom ar omstruktureringen av Pilum genomford.

2014 Fortsatt renodling av Bolaget mot ett Clean Tech bolag med fokus pa rékgasrening och stoftavskiljning. Under
aret erholls en order avseende sinterfilteranlaggning till SSAB:s masugn i Lulea.

2015 Dotterbolaget Pilum Industrifilter AB beviljas foretagsrekonstruktion den 20 augusti. Efter att styrelsen konsta-
terat att det saknas forutsattningar for en lyckad rekonstruktion ansoker Pilum Industrifilter AB om konkurs den
8 september 2015.

Pilum AB ansoker om foretagsrekonstruktion den 11 september 2015 efter att effekterna fran konkursen i Pilum
Industrifilter AB bedéms paverka moderbolaget Pilum AB sa tillvida att Pilum AB inte langre har mdjlighet att full-
gora sina ataganden.

Den 9 oktober 2015 kallade styrelsen till extra bolagsstamma for att besluta om Bolaget skulle trada i likvidation,
detta mot bakgrund av att upprattad kontrollbalansrakning pavisat att mer an halften av aktiekapitalet var forbru-
kat. Stamman beslutade den 11 november 2015 att Bolaget inte skulle likvideras.

2016 Pilums féretagsrekonstruktion godkandes den 18 januari 2016 genom ackordsbeslut innebarande att samtliga
oprioriterade fordringar skall nedsattas med 75 procent. Domen géallande ackordsférhandling vann laga kraft
den 8 februari 2016. Rekonstruktionen i Pilum AB upphérde darmed vid samma datum.

Den 31 maj 2016 ingick Pilum avtal med Trention om férvarv av samtliga aktier i Saxlund. Saxlund &r moder-
bolag i Trentions bioenergidel med dotterbolag och operativa bolag i Tyskland, Sverige och Storbritannien.
Saxlunds verksamhet ar fokuserad inom materialhantering och bioenergi med teknikledande varumarken som
Saxlund, Hotab och Svensk Roékgasenergi, SRE. | gruppen ingar de operativa bolagen Saxlund International
GmbH (Tyskland), Saxlund International Ltd., (Storbritannien), Saxlund International AB, Hotab Biosystem AB,
Svensk Rokgasenergi AB (Sverige). Saxlund med dotterféretag har under sina snart 70 verksamma ar byggt
upp en omfattande installerad bas med tusentals levererade anlaggningar over flera kontinenter med fokus i
Europa.

| enlighet med tillampliga bestammelser i aktiebolagslagen upprattades inom atta manader fran den 11 novem-
ber 2015 en ny kontrollbalansrakning som lades fram vid den andra kontrollstdamman, den 30 juni 2016. Vid
denna provades anyo fragan om Bolaget ska ga i likvidation. Efter att det konstaterades att Bolagets egna kapi-
tal uppgick till minst det registrerade aktiekapitalet, beslutade stdmman att Bolaget inte skulle ga i likvidation.
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Marknadsoversikt

Genom forvarvet skapas ett energi- och miljéteknikbolag byggt pa ledande svensk miljéteknik och
internationell narvaro som har majlighet att dra nytta av andrade marknadsforutsattningar betraf-
fande nya utslappsdirektiv fran EU, skarpt lagstiftning, utbyggnad av energiinfrastruktur som maste
ga hand i hand med den utbyggnaden av nya bostader samt dértill energieffektivisering. Den Nya
Koncernens geografiska huvudmarknad utgors av de nordiska landerna och baltiska [anderna
samt Storbritannien och Tyskland, med fokus pa den svenska marknaden. Den Nya Koncernens
kunder aterfinns i forsta hand inom pappers- och massaindustrin, kraftvarmeverk, kraftvarmesek-
torn, gruv- och metallindustrin, samt anlaggningar for avfallsforbranning. Investeringarna inom
dessa segment paverkas av ett antal omvarldsfaktorer, sasom konjunktur, rantenivaer, valutakur-
ser, energipriser samt politiska beslut och regleringar.

EU:s skarpta utslappskrav leder till goda affarsmdjligheter for Den Nya Koncernen. Malet for indu-
strin att bedriva en hallbar verksamhet definierad i tre dimensioner, namligen ekonomisk hallbar-
het, ekologisk hallbarhet och social hallbarhet, blir allt tydligare. En god inre och yttre miljo kraver
investeringar i forbattrad reningsteknik med efterfoljande behov av service och reservdelar.

Industrins investeringar
Marknaden fér Den Nya Koncernens erbjudande har his-

Konjunkturutvecklingen
Den svenska industrins investeringar paverkas i hog grad

toriskt sett varit cyklisk dar industrins investeringar paver-
kats av den industriella konjunkturen. | Sverige uppgick
industrins investeringar under 2014 till 56,6 Mdkr, vilket var
en 6kning om fem procent jamfért med 2013. Enligt SCBs
investerarenkat forvantar sig marknaden investeringar om
59 Mdkr under 2016, motsvarande en 6kning om fyra pro-
cent jamfort med 2014. En del skillnader finns mellan indu-
strisegment dar industrin for stal- och metallframstalining
sett till verkstallda och forvantade investeringar sticker ut
med investeringsékningar om 16 procent for 2015 jamfort
med 2014.

Industrins investeringar (mdr SEK)

80

Kalla: Statistiska Centralbyran (SCB)
Industrins investeringar. Korrigerad 2015-11-20.
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av konjunkturutvecklingen. Industrins investeringar mins-
kade kraftigt med start under hésten 2008 och under 2009—
2010 som en direkt konsekvens av den globala finanskri-
sen med efterféljande period av lagkonjunktur. Sedan dess
har viss aterhamtning skett, men investeringarna ar fort-
farande inte tillbaka pa samma nivaer som fore finanskri-
sen. Detsamma galler industrins kapacitetsutnyttjande
som under 2015, inom ett flertal branscher i Norden, varit
fortsatt lag och inte kommit upp i nivaer som radde innan
finanskrisen. Ett fortsatt lagt kapacitetsutnyttiande och en
under 2014 stark krona ar faktorer som kan ha paverkat
investeringarna negativt. Under den senaste tiden har dock
svenska kronan férsvagats kraftigt mot bade den amerikan-
ska dollarn och euron, vilket kan komma att paverka den
svenska industrins I6nsamhet positivt.

Industrins kapacitetsutnyttjande
(4:e kvartalet respektive ar)

100%

95%

90%

85%

80%

75%

70%

o ¥ 0B © N~ ©0 D
o O O O o o o
o O o o o o o
N N N N N N N

Kalla: Statistiska Centralbyran (SCB)

2010
2011
2012
2013
2014
2015



Industrins kostnader for miljéoskydd
Miljoskyddskostnader ar atgarder och kostnader som helt
eller delvis ar inriktade pa att minska paverkan pa den yttre
miljon fran foretagens tillverkning. Miljoskyddskostnader
delas av SCB upp i tva poster, investeringar och I6pande
kostnader dar den senare bestar av de miljoskyddskostna-
der som inte ar att betrakta som investeringar.

Under aren 2013 och 2014 utgjordes 29 procent av den
svenska industrins totala miljokostnader utav atgarder for
att minska utslapp till luften, en andel av de totala atgar-
derna som Okat sedan 2001 da de stod for 24 procent. De
totala atgarderna uppgick inom detta omrade till 3,3 Mdkr
under 2014, vilket &r i niva med 2013. Av miljéskyddskost-
naderna for utslapp till luften harrér 26 procent fran I6pande
kostnader och resterande del fran investeringar dar den
senare minskade kraftigt mellan 2012-2013 medan inves-
teringar for 2014 var i niva med 2013. Sett under ett Iangre
perspektiv har dock miljéskyddsinvesteringar avseende
utslapp till luften 6kat med en genomsnittlig tillvaxt pa cirka
3,5 procent mellan 2001 — 2014.

Svenska industrins miljéskyddskostnader for att
minska utslédpp till luft (mdr SEK)
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EU-direktiv forvantas driva efterfragan inom
miljoskydd

Nya strangare EU-direktiv om utslappsnivaer fran indu-
strianldggningar driver efterfragan pa industriell milj6-
vard. Bland annat har EU beslutat om skarpta krav vad
géaller industriutslapp genom Industriemissionsdirektivet
(IED) som implementerades i svensk lag under 2013.
Naturvardverket bedomer att 6ver 1 000 svenska verksam-
heter berdrs av direktivet, vilket inbegriper strangare krav
pa miljdpaverkande utslapp.

Den 18 december 2014 antogs ytterligare ett direktiv, The
Clean Air Policy Package, med syfte att uppdatera och for-
battra EU:s strategi for en battre luftkvalitet. Direktivet inne-
fattar strangare utslappsmal som ska gaélla fran och med
2020 med ytterligare skarpningar fram till 2030. De skarpta
direktiven driver efterfrdgan pa Den Nya Koncernens pro-
dukter och tjanster redan idag och forvantas vara en an vik-
tigare drivkraft i framtiden. EU bedémer ocksa att efterfra-
gan pa produkter och produktionsmetoder med laga utslapp
forvantas stiga kraftigt vilket ytterligare bor starka efterfra-
gan pa miljoskydd.

Kraftfullare CO? -atgarder nodvéandiga
Beddmningarna ar att det kommer kravas mycket omfat-
tande atgarder for att lyckas minska utslappen av véaxt-
husgaser till atmosfaren och begréansa den globala upp-
varmningen. International Energy Agency ("IEA”) gor
bedémningen att de atgarder och utfastelser som olika
regeringar varlden over hittills vidtagit inte racker for att
malet om en 6kning av den globala medeltemperaturen pa
hogst 2 °C ska kunna nas. Vasentligt kraftfullare atgarder
kommer att krévas for att uppna malet. Den senaste tidens
diskussioner kring karnkraftens vara eller icke vara har fatt
nytt bransle, exempelvis med tanke pa jordbavningen och
tsunamin i Japan 2011, vilket beddéms ytterligare 6ka fokus
pa fornyelsebar energi och energieffektivisering som del i
I6sningen.

Priset pa energi avgoérande

En avgorande faktor for intresset av Den Nya Koncernens
produkter, ar energipriser. Den Nya Koncernens strategi
baseras pa vad denna uppfattar som langsiktiga marknad-
strender dar man raknar med stigande energipriser, oaktat
kortsiktiga prissvéangningar pa grund av kriser och konjunk-
tur, fylinadsgrad i vattenmagasin, oro kring oljeproduk-
tionsbortfall eller liknande. Utgangspunkten i de stigande
energipriserna ar den 6kade efterfragan pa energi som fol-
jer av befolkningstillvaxt och ekonomisk utveckling och de
utbudsproblem som finns i att méta denna efterfrdgan med
ren och saker energi.

For Den Nya Koncernen, som fokuserar pa energieffekti-
visering och bioenergi, ska hogre energipriser i allménhet
leda till 6kad efterfragan pa Bolagets teknik medan lagre
energi- och elpriser sénker efterfrdgan. Det innebar ocksa
att andra marknader an den svenska som ofta har hogre
elpriser ar av stort intresse.
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Kompletta system for energieffektivisering

I industriella processer och vid en stor del av varldens elpro-
duktion utnyttjas och anvands inte den ingdende energin
fullt ut. Istallet avgar stora delar som spill- eller restvarme,
vilken endast ibland och till viss del tillvaratas. Enligt IEA blir
inte mer a@n en tredjedel av energiinnehallet i varldens elpro-
duktion till el, resten avgar som varme. | processindustrin
kan det handla om 20-50 procent av den anvanda energin
som gar forlorad. Ur ett energi- och klimatperspektiv utgor
spillvarmen ett gigantiskt sldseri; samtidigt innebar det stora
mojligheter med vinster fér ekonomi och miljé om energief-
fektiviteten 6kas och spillvarmen kan atervinnas. | diskus-
sioner kring spillvarmeatervinning klassas ofta spillvarmen
efter temperatur, dar hégre temperatur, mot bakgrund av
sitt hogre energiinnehall, ges ett hogre varde. Spillvarme
under cirka 230 °C brukar i dessa sammanhang ses som
lagvardig spillvarme, eftersom den inte kan omsattas i elek-
trisk eller mekanisk energi i samma utstrackning. Basen i
Den Nya Koncernens tillvaxtplattform inom energi- och mil-
joteknik har primart byggts kring energieffektivisering med
fokus pa teknik for att tillvarata lagvardig spillvarme. Den
Nya Koncernens erbjuder sina kunder kompletta system
med flera alternativ for att tillvarata kundernas spillvarme
med exempelvis SRE:s rékgaskondensor.
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Goda forutsattningar for export

Den Nya Koncernen har idag, genom Saxlund, en bred
produktportfélj inom bioenergi, dar den teknik och det kun-
nande som har utvecklats i Sverige beddms ha goda for-
utsattningar for export. Under 2015 skedde ocksa huvud-
delen av férsaljningen inom bioenergi pa andra marknader
an den svenska. ldag anvands nastan halften av varldens
energikonsumtion for uppvarmning dar en fjardedel kom-
mer fran férnyelsebara energikallor. Det innebar att en uto-
kad anvandning av férnyelsebara energikallor for produk-
tion av varme kan spela stor roll for att méta klimathot och
sakra energitillgadngen framat. Av de olika férnyelsebara
energikallor som anvands for uppvarmning star biomassa
fér majoriteten globalt. | de framtidsscenarier IEA presen-
terar vaxer den redan stora moderna anvandningen av bio-
massa for saval industri som byggnader.



Utvald finansiell information

Den utvalda finansiella informationen i sammandrag som redovisas nedan har, om inte annat ang-
es, hamtats fran Pilums reviderade koncernrakenskaper for rakenskapsaren 2015 och 2014, upp-
rattade i enlighet med Arsredovisningslagen, International Financial Reporting Standards (IFRS)
samt uttalanden fran IFRIC sadana de antagits av EU. Den utvalda finansiella informationen i sam-
mandrag for perioden januari — mars 2016 med jamforelsesiffror for samma period 2015 har ham-
tats fran Pilums delarsrapport for perioden januari — mars 2016, upprattad i enlighet med IAS 34.

Nedanstaende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor lasas tillsammans med Pilums revide-
rade arsredovisningar med tillhorande noter for rakenskapsaren 2015 och 2014 samt den orevide-
rade informationen i Bolagets delarsrapport for perioden januari — mars 2016, vilka har inforlivats i
Bolagsbeskrivningen genom hanvisning.

Resultatrakning
(Kvarvarande verksamheter)

1 januari - 31 mars 1 januari - 31 december
(Ej reviderad) (Reviderad)

Belopp i KSEK 2016 2015 2015 2014
Nettoomsattning 8374 9496 92 100 101 117
Ovriga rérelseintakter 7092 38 281 82
Totala intakter 15 466 9534 92 381 101 199
Rorelsens kostnader
Materialkostnader, personalkostnader samt évriga rorelsekostnader -13 388 -14 078 -98 440 -111 716
Avskrivningar materiella och immateriella anlaggningstiligangar -48 -131 -414 -557
Resultat vid avyttring av verksamheter - - -1116
Nedskrivning av goodwill - - -4 600
Rorelseresultat 2030 -4 675 -12 239 -11 074
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande poster 5 0 1 14
Rantekostnader och liknande poster -131 -114 -481 -433
Resultat efter finansiella poster 1904 -4788 -12719 -11 493
Skatt - - -4769
Periodens resultat kvarvarande verksamheter 1904 -4 788 -17 488 -11 493
Resultat avyttrad verksamhet 0 -5760 -28 113 -11 216
Periodens resultat 1904 -10 548 -45 601 -22709
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Balansrakning
(Kvarvarande verksamheter)

31 mars 31 december

(Ej reviderad) (Reviderad)
Belopp i KSEK 2016 2015 2015 2014
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstiligangar
Goodwill 19 659 38 224 19659 38 224
Andra immateriella anlaggningstillgangar 85 138 98 153
Summa immateriella anlaggningstillgangar 19 744 38 362 19 757 38 377
Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 270 6 009 306 6172
Summa materiella anldggningstillgangar 270 6 009 306 6172
Finansiella anldaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran - 4598 - 4598
Summa finansiella anldggningstillgangar - 4 598 - 4 598
Summa anléggningstillgangar 20 014 48 969 20 063 49 147
Omséttningstillgangar
Varulager 2 856 795 3524 1972
Kortfristiga fordringar 12971 15 807 16 165 28 790
Likvida medel 3034 10 842 468 9785
Summa omsittningstillgangar 18 861 27 444 20 157 40 547
SUMMA TILLGANGAR 38 875 76 413 40 220 89 694
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Summa eget kapital 8492 23019 6 588 33532
Avsittningar
Summa avsattningar 13 242 830 13 282 872
Langfristiga skulder
Summa langfristiga rantebarande skulder - 571 - 1000
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 4650 9214 6 974 9714
Forskott fran kunder - 14127 199 18 470
Leverantorsskulder 6 961 17 355 5568 9255
Ovriga kortfristiga skulder 5530 11 300 7609 13 851
Summa kortfristiga skulder 17 141 51996 20 350 51290
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38 875 76 413 40 220 89 694

18 | Pilum AB (publ)



Kassaflodesanalys
(Kvarvarande verksamheter)

1 januari - 31 mars
(Ej reviderad)

1 januari - 31 december
(Reviderad)

Belopp i KSEK 2016 2015 2015* 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4 891 1951 -18 765 -11 571
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - -5468 -126
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 324 -894 14 916 5693
Periodens kassaflode 2 567 1057 -9 317 -6 004
Likvida medel vid periodens bérjan 467 9785 9785 15789
Likvida medel vid periodens slut 3034 10 842 468 9785

* Avser totalt resultat koncern inklusive avyttrad verksamhet

Utvalda nyckeltal

1 januari - 31 mars

1 januari - 31 december

2016 2015 2015 2014
Rérelsemarginal (kvarvarande), % 131 Neg. Neg. Neg.
Vinstmarginal (kvarvarande), % 12,3 Neg. Neg. Neg.
Rantabilitet pa eget kapital, % 25,3 Neg. Neg. Neg.
Soliditet, % 21,8 30,1 16,4 37,4
Skuldsattningsgrad, ggr 0,6 0,4 11 0,3
Antal anstéllda vid arets slut 21 38 26 37
Genomsnittligt antal anstéllda 25 46 40 54
Antal aktier vid periodens slut 11 182 954 4193 609 11 182 954 4190777
Resultat per aktie efter skatt (kvarvarande), SEK 0,17 Neg. Neg. Neg.
Eget kapital per aktie, SEK 0,76 5,49 0,59 8,00

Utdelning per aktie

Nyckeltalsdefinitioner
Rorelsemarginal
Roérelseresultat i procent av totala intakter.

Vinstmarginal
Resultat efter finansnetto i forhallande till totala intakter.

Rantabilitet pa eget kapital
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Eget kapital
Redovisat eget kapital.

Soliditet
Justerat eget kapital plus minoritetsintressen i férhallande
till balansomslutning.

Skuldsattningsgrad
Rantebarande skulder i forhallande till justerat eget kapital
plus minoritet.

Resultat per aktie efter skatt
Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier

for kvarvarande verksamhet.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhallande till antalet aktier vid periodens slut.
Hansyn har tagits till genomférda nyemissioner.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Informationen nedan ska lasas tillsammans med avsnittet "Utvald finansiell information” och de
reviderade koncernrakenskaperna for aren 2014 och 2015 samt delarsrapporten for perioden 1

januari — 31 mars 2016.

Intakter och resultat

Jamfoérelse mellan perioden januari — mars
2016 med januari — mars 2015

Nettoomsattningen for kvarvarande verksamheter for det
forsta kvartalet 2016 uppgick till 8,4 (9,5) MSEK, en minsk-
ning med 11,8 procent jamfort med motsvarande period
aret innan. Minskningen férklaras av minskad orderingang.
Ovriga rorelseintakter uppgick till 7,1 (0,0) MSEK for det
forsta kvartalet 2016 och bestod i huvudsak av ackord-
vinst. Materialkostnader, personalkostnader samt Ovriga
rérelsekostnader for kvarvarande verksamheter uppgick
till -13,4 (-14,1) MSEK, en minskning med 4,9 procent.
Rorelseresultat (EBIT) for kvarvarande verksamheter upp-
gick till 2,0 (-4,7) MSEK. Resultat efter skatt for kvarva-
rande verksamheter uppgick till 1,9 (-4,8) MSEK. Resultat
efter skatt for Bolaget, inklusive avyttrade verksamheter,
uppgick till 1,9 (-10,5) MSEK.

Jamforelse mellan helaret 2015 och helaret
2014

Nettoomsattningen for kvarvarande verksamheter for
2015 uppgick till 92,1 (101,1) MSEK, en minskning med
8,9 procent jamfort med 2014. Minskningen forklaras av
att Pilum var kontraktspart for ett projekt som utférdes av
Pilum Industrifilter AB. Materialkostnader, personalkostna-
der samt 6vriga rorelsekostnader kvarvarande verksam-
heter uppgick till -98,4 (-111,7) MSEK, en minskning med
11,9 procent. Rorelseresultat (EBIT) fér kvarvarande verk-
samheter uppgick till -12,2 (-11,1) MSEK. Rérelseresultatet
i Envipower AB for 2015 uppgick till -5,9 (3,2) MSEK.
Justerat for nedskrivningar pa koncerninterna fordringar om
7,9 MSEK uppgick rérelseresultatet till 2,0 MSEK. | Bolaget
belastas segment Envipower med nedskrivning av goodwill
om -4,6 MSEK, vilket gav ett koncernmassigt rérelseresul-
tat om -2,6 MSEK. Resultat efter skatt for kvarvarande verk-
samheter uppgick till -17,5 (-11,5) MSEK, vilket fér 2015
inkluderar nedskrivning av uppskjuten skattefordran om 4,6
MSEK. Resultat efter skatt for Bolaget, inklusive avyttrade
verksamheter, uppgick till -45,6 (-22,7) MSEK.

Kassaflode

Jamfoérelse mellan perioden januari — mars
2016 med januari — mars 2015

Kassaflode fran den I6pande verksamheten for kvarvarande
verksamhet och avyttrad verksamhet for det forsta kvartalet
2016 uppgick till 4,0 (2,0) MSEK, en 6kning om 103,3 pro-
cent som framst beror pa minskade fordringar, framst kund-
fordringar. Kassafléde anvant for investeringar uppgick till
0,0 (0,0) MSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamhe-
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ten uppgick till -2,3 (-0,9) MSEK. Det negativa kassaflodet
fran finansieringsverksamheten under det forsta kvartalet
2016 och motsvarande period 2015 férklaras av minskad
skuld hanforlig till fakturabelaning. Sammantaget uppgick
kassaflodet for det forsta kvartalet till 2,6 (1,1) MSEK.

Jamforelse mellan helaret 2015 och helaret
2014

Kassaflode fran den Iopande verksamheten for kvarva-
rande verksamhet och avyttrad verksamhet for 2015 upp-
gick till -18,8 (-11,6) MSEK. Okningen av det negativa kas-
saflodet fran den I6pande verksamheten berodde framst
pa en 6kning av periodens negativa resultat. Kassaflode
anvant for investeringar uppgick till -5,5 (-0,1) MSEK.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
14,9 (5,7) MSEK. Det positiva kassaflédet fran finansie-
ringsverksamheten under 2015 och 2014 férklaras av att
Bolaget genomférde nyemissioner. Sammantaget uppgick
kassaflodet for 2015 till -9,3 (-6,0) MSEK.

Finansiell stallning

Jamforelse mellan 31 mars 2016 och 31 mars
2015

Pilums balansomslutning per den 31 mars 2016 uppgick till
38,9 (76,4) MSEK. Totala anlaggningstillgangar uppgick till
20,0 (49,0) MSEK for samma tidperiod som ovan, en minsk-
ning om 29,0 MSEK. Totala omsattningstillgdngar mins-
kade med 8,6 MSEK, fran 27,4 MSEK den 31 mars 2015 till
18,9 MSEK den 31 mars 2016.

Kortfristiga skulder uppgick till 17,1 (52,0) MSEK den 31
mars 2016. Langfristiga skulder uppgick till 0,0 (0,6) MSEK
fér samma tidperiod som ovan. Eget kapital och avsatt-
ningar uppgick till 8,5 (23,0) MSEK respektive 13,2 (0,8)
MSEK den 31 mars 2016.

De stora skillnaderna i Bolagets finansiella stéllning mel-
lan den 31 mars 2016 och den 31 mars 2015 forklaras
framférallt av att Pilum Industrifilter AB avkonsoliderades
under 2015 med anledning av konkurs, vanligen se nedan
under rubrik "Jamférelse mellan 31 december 2015 och
31 december 2014” fér mer specifik information angaende
hur Pilum Industrifilter AB:s konkurs inverkade pa Bolagets
finansiella stéallning.

Jamforelse mellan 31 december 2015 och 31
december 2014

Pilums balansomslutning per den 31 december 2015 upp-
gick till 40,2 (89,7) MSEK. Minskningen forklaras framfo-



rallt av att Pilum Industrifilter AB avkonsoliderades under
2015 med anledning av konkurs. Totala anlaggningstill-
gangar uppgick till 20,0 (49,1) MSEK fér samma tidperiod
som ovan, en minskning om 29,1 MSEK. Goodwill han-
forlig till Pilum Industrifilter AB per den 31 december 2014
uppgick till 13,9 MSEK och totalt fér Bolaget 38,2 MSEK.
Kvarvarande goodwillpost om 19,7 MSEK per den 31
december 2015 avsag i sin helhet Envipower AB efter ned-
skrivning om 4,6 MSEK i samband med bokslutet 2015.
Skillnaden i materiella anldggningstillgdngar om 5,9 MSEK
forklaras framforallt av att det tidigare heldgda fastighetsbo-
laget Stromsfors 1:3 Norrképing AB avyttrades under sep-
tember 2015. Fastigheten hade ett redovisat varde den 31
december 2014 om 5,4 MSEK.

Totala omsattningstillgangar minskade med 20,4 MSEK,
fran 40,6 MSEK den 31 december 2014 till 20,2 MSEK
den 31 december 2015. Skillnaden i omsattningstillgangar
om 20,4 MSEK fdrklaras i huvudsak av att omsattningstill-
gangar om 11,9 MSEK var hanfoérliga till Pilum Industrifilter
AB samt att kundfordringar i Pilum AB 2014 uppgick till cirka
4 MSEK da Bolaget var kontraktspart i ett storre projekt.
Dessutom innehade Envipower AB vid utgangen av 2014
likvida medel om 5,6 MSEK. Av kortfristiga fordringar per
den 31 december 2015 utgjordes 0,8 MSEK av bankme-
del hos rekonstruktéren och 7,0 MSEK av spéarrade likvida
medel.

Kortfristiga skulder uppgick till 20,4 (54,3) MSEK den 31
december 2015. Minskningen i kortfristiga skulder férkla-
ras i huvudsak av att kortfristiga skulder om 35,3 MSEK
var hanfdrliga till Pilum Industrifilter AB. De kortfristiga skul-
derna i Envipower AB har ékat med 4,8 MSEK. Okningen &r
hanforlig till upptagande av ett lan fran Almi om 2,5 MSEK
samt en 6kning av fakturabelaningsskuld. De kortfristiga
skulderna i Pilum AB har minskat med cirka 3 MSEK vil-
ken framst beror pa amortering av skulder till kreditinstitut.

Langfristiga skulder uppgick till 0,0 (1,0) MSEK per den
31 december 2015. Eget kapital och avsattningar upp-
gick till 6,6 (33,5) MSEK respektive 13,3 (0,9) MSEK den
31 december 2015. Minskningen i eget kapital om 26,9
MSEK forklaras av arets negativa resultat om 45,6 MSEK.
Det negativa resultatet motverkas i eget kapital av nyemis-
sionslikvider om 18,6 MSEK (efter emissionskostnader).
Skillnaden i avsattningar utgérs av avséattningar fér garan-
tiataganden och borgensforbindelser relaterade till konkur-
sen i Pilum Industrifilter AB som per den 31 december 2015
uppgick till 12,7 MSEK.
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Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Eget kapital och nettoskuldsattning

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Pilums kapitalisering
och skuldsattning per den 31 mars 2016. Se avsnitt "Aktier,
aktiekapital och &garférhéllanden” for ytterligare informa-
tion om bland annat Bolagets aktiekapital och aktier.

Eget kapital och skulder

Nettoskuldséttning

Belopp i KSEK 31 mars 2016

Likviditet

Kassa och banktillgodohavanden -

Belopp i KSEK 31 mars 2016
Kortfristiga skulder

Mot borgen'’ 3811
Mot sékerhet? 7 150
Blancokrediter -
Summa kortfristiga skulder 10 180
Langfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sékerhet -
Blancokrediter -
Summa langfristiga skulder 0
Eget kapital

Aktiekapital 26 615
Ovrigt tillskjutet kapital 148 906
Balanserat resultat inkl. periodens resultat -167 029
Summa eget kapital 8 492

B. Likvida medel 3034
C. Léatt realiserbara vardepapper -
D. Summa likviditet (A)+(B)+(C) 3034
E. Kortfristiga rantebéarande fordringar -
Kortfristiga rantebéarande skulder

F.  Kortfristiga skulder till kreditinstitut 4650
G. Kortfristig del av langfristiga skulder -
H.  Andra kortfristiga skulder 5530
l. Kortfristig skuldsattning (F)+(G)+(H) 10 180
J.  Kortfristig nettoskuldsattning (I)—(E)-(D) 7 146
Langfristiga rantebarande skulder

K.  Langfristiga skulder till kreditinstitut -
L.  Emitterade obligationer -
M.  Andra langfristiga skulder -
N Langfristig skuldséttning (K)+(L)+(M) 0
0. Nettoskuldsattning (J)+(N) 7 146

" Moderbolagsborgen fran Pilum AB

2 4 650 KSEK avser kortfristig kredit fran Erik Penser Bank. Som sakerhet
for krediten var aktierna i dotterbolaget Envipower AB pantsatta till férman
for Erik Penser Bank. Krediten reglerades i samband med Bolagets foretra-
desemission som avslutades i april 2016. Sékerheten aterlamnades i sam-
band med regleringen. Resterande 2 500 KSEK avser ett laneavtal genom
ett skuldebrev om 2 500 KSEK med Almi Foretagspartners Vast AB. Som
sakerhet for skuldebrevet har Almi Foretagspartners Vast AB erhallit fore-

tagsinteckningar i Envipower AB
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Investeringar

Under 2015 genomférdes inga investeringar. Under 2014
uppgick investeringarna till 0,4 MSEK och avsag investe-
ringar i maskiner och inventarier. Under perioden januari —
mars 2016 gjordes inga investeringar.

Pagaende investeringar och ataganden om
framtida investeringar

Den 31 maj 2016 ingick Pilum AB avtal med Trention AB om
forarv av Saxlund International Holding AB med dotterbo-
lag. Képeskillingen uppgar till 120 MSEK och avses erlag-
gas genom emission av 358 705 416 aktier i Pilum samt
genom utstallande av en revers om 17,8 MSEK, som I6per
med en ranta om STIBOR + 5,0 procent och forfaller ftill
betalning den 30 juni 2019. Som sékerhet for reversen kom-
mer Trention erhalla pant i aktierna i Saxlund International
Holding AB. For att ytterligare starka likviditeten i Den Nya
Koncernen lamnar Trention aven ett ettarigt lan om 20
MSEK till Saxlund och dess dotterféretag, som l6per med
en ranta om STIBOR + 5,0 procent. Transaktionen vantas
slutféras i slutet av augusti 2016.



Uttalande angaende rorelsekapital

Det ar Bolagets beddomning att det befintliga rérelsekapi-
talet, innan Transaktionen, inte ar tillrackligt for de aktu-
ella behoven under den kommande tolvmanadersperioden.
Per den 31 mars 2016 uppgick Bolagets likvida medel till
3,0 MSEK. | maj 2016 genomférde Bolaget en riktad emis-
sion till Trention om totalt 3,0 MSEK. Med beaktande av
I6pande kassaflode fran verksamheten och befintlig likvidi-
tet beddms det befintliga rérelsekapitalet vid tidpunkten for
Bolagsbeskrivningens avgivande téacka Bolagets rérelseka-
pitalbehov fram till och med hésten 2016.

Den 31 maj 2016 ingick Pilum avtal med Trention om for-
varv av samtliga aktier i Saxlund. Kopeskillingen uppgar till
120 MSEK och avses erlaggas genom emission av aktier i
Pilum samt genom utstéallande av en revers om 17,8 MSEK,
som léper med en ranta om STIBOR + 5,0 procent och for-
faller till betalning den 30 juni 2019. Som sakerhet for rever-
sen kommer Trention erhalla pant i Saxlund-aktierna. For
att ytterligare starka likviditeten i Den Nya Koncernen stéller
Trention &ven ut ett ettarigt 1dn om 20 MSEK till Saxlund och
dess dotterféretag, som I6per med en réanta om STIBOR +
5,0 procent.

Under forutsattning att Transaktionen genomférs ar det
Bolagets bedémning att Den Nya Koncernens rorelsekapi-
talbehov kommer att vara tillrackligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden.

| det fall Transaktionen inte genomférs och Bolaget dar-
med inte tillférs finansiella resurser som éar tillrackliga for
att finansiera rorelsekapitalbehovet under de kommande
tolv manaderna, maste Bolaget underséka mdjligheterna
till kapitalanskaffningar. Kapitalanskaffning kan komma att
ske genom ytterligare nyemissioner. Det ar inte sakert att
sadana nyemissioner kan ske till villkor som &r férdelak-
tiga for befintliga aktiedgare. Om inte Pilum tillfors tillrack-
lig finansiering kan Bolaget tvingas till neddragningar och
andra atgarder, vilket kan ha en negativ effekt pa Bolagets
framtida majligheter. Den yttersta konsekvensen vid utebli-
ven finansiering ar att Bolaget tvingas anséka om konkurs.

Vasentliga handelser efter den 31 mars 2016

» Betalning fran Pilum av ackordslikvid har utforts i april
2016.

+ Pilum har under 2016 upptagit brygglan fran Erik Penser
Bank om 4,6 MSEK. Som sakerhet for kreditarrange-
manget var aktierna i dotterbolaget Envipower AB pant-
satta till forman for Erik Penser Bank. Brygglanet regle-
rades i samband med Bolagets foretradesemission som
avslutades i april 2016. Sakerheten aterlamnades i sam-
band med regleringen.

» Pilums dotterbolag Envipower AB tecknade i maj 2016
ett strategiskt samarbetsavtal med Trentions dotterbo-
lag Saxlund International Holding AB och dess dotter-
bolag kring forsaljning, service och underhall samt drift,
montage och installation. Saxlund, Hotab och Envipower
kommer genom avtalet att kunna erbjuda service och
underhall samt installation éver stérre delar av Sverige
och Norge genom de nio gemensamma kontoren i
Kungsbacka, Enkdping, Norrkdping, Gavle, Sundsvall,
Skellefted, Hagfors, Stockholm och Kristianstad.

» Styrelsen beslutade i maj 2016 om en riktad nyemission
till Trention, om totalt 12 000 000 aktier, motsvarande
cirka 17,6 procent av det totala antalet utestaende aktier
i Bolaget efter emissionen. Genom emissionen tillférdes
Pilum 3,0 MSEK.

* Den 30 maj 2016 ingick Pilum avtal med Trention om
férvarv av samtliga aktier i Saxlund. Se vidare under ”
Aktiebverlatelseavial — Saxlund International Holding
AB” under "Legala fragor och kompletterande informa-
tion”.

» Den 30 juni 2016 godkénde bolagsstdmman i Pilum for-
varvet av Saxlund och de fér Transaktionen samtliga
ovriga erforderliga besluten.

+ Den 22 juli 2016 godkande bolagsstdmman i Trention
avyttringen av samtliga aktier i Saxlund.
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Proformaredovisning

Syftet med proformaredovisningen

Den 31 maj 2016 meddelade Pilum att avtal om forvarv
av samtliga aktier i Saxlund International Holding AB
("Saxlund”), ett helagt dotterbolag till Trention, tillika Pilums
huvudagare, hade ingatts. For att forvarvet ska verkstal-
las krévdes bland annat att godkdnnande fran bolags-
stdmma i Pilum och Trention. Den 30 juni 2016 godkande
bolagsstdmman i Pilum forvarvet av Saxlund. Den 22 juli
2016 godkande bolagsstdmman i Trention avyttringen av
Saxlund. Forvarvet forvantas genomféras i slutet pa juli
2016.

Pilums férvarv av Saxlund kommer att ha en betydande
paverkan pa framtida resultat, finansiella stallning och kas-
safldden for Bolaget, dels genom den férvarvade koncer-
nen och dels genom finansieringen av transaktionen.

Kopeskillingen uppgar till 120 MSEK och avses erldggas
genom apportemission av aktier i Pilum samt genom utstal-
lande av en revers om 17,8 MSEK, som |I6per med en ranta
om STIBOR + 5,0 procent och forfaller till betalning den
30 juni 2019. Som sakerhet fér reversen kommer Trention
erhalla pant i Saxlund-aktierna. For att ytterligare starka lik-
viditeten i Den Nya Koncernen stéller Trention aven ut ett
ettarigt 1an om 20 MSEK till Saxlund och dess dotterforetag,
som léper med en ranta om STIBOR + 5,0 procent. Antalet
nyemitterade aktier uppgar till totalt 358 705 416 aktier och
har beréknats med utgangspunkt frdn den genomsnittliga
volymviktade kursen 30 dagar fram till och med den 31 maj
2016.

Andamalet med proformaredovisning &r dels att presentera
en Oversiktlig illustration avseende hur periodens resul-
tat for Pilum fér delarsperioden 1 januari — 31 mars 2016
skulle ha kunnat se ut om foérvarvet av Saxlund skett den
1 januari 2016 dels hur balansrakningen skulle kunna se
ut per den 31 mars 2016 om férvarvet av Saxlund hade
skett den 31 mars 2016. Proformaredovisningen &r endast
tankt att presentera en hypotetisk situation och har fram-
tagits endast i illustrativt syfte for att informera och ar inte
avsedd att visa periodens resultat eller finansiella stallning
om ovanstaende handelser intraffat pa ovan angivna tid-
punkt. Proformaredovisningen visar inte heller verksam-
hetens resultat eller finansiell stallning vid en framtida tid-
punkt.
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Grunder for proformaredovisningen
Proformaredovisningen har sin utgangspunkt i Pilums del-
arsrapport januari-mars 2016, vilken inte ar o6versiktligt
granskad av Bolagets revisor, samt finansiell information
fran Saxlund, vilken &r hdmtad fran Saxlunds interna finan-
siella rapportering, vilken ej varit foremal for granskning av
Bolagets revisor.

Pilum tillampar IFRS sasom de antagits av EU. Saxlunds
interna finansiella rapportering ar upprattad enligt IFRS
sadsom de antagits av EU. Pilum har inte identifierat nagra
vasentliga skillnader mellan Pilums och Saxlunds redo-
visningsprinciper. Proformaredovisningen har uppréattats
i enlighet med de redovisningsprinciper som beskrivs i
Pilums arsredovisning fér 2015. Redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder ar oférandrade jamfort med de som
beskrivs i arsredovisningen for 2015.

Proformajusteringar har gjorts for att reflektera paverkan
av kapitalisering av Saxlund foére forvarvet, forvarvet av
Saxlund samt finansiering i samband med foérvarvet.

Proformajusteringar

Rantekostnader

Da Saxlund forvarvas pa skuldfri basis har de rantekost-
nader som Saxlund haft for perioden aterforts. Vidare har
proformaresultatrakningen belastats med rantekostnader
avseende de lan som upptas i samband med forvarvet. |
enlighet med aktiedverlatelseavtalet staller Pilum ut en
revers till Trention om 17,8 MSEK, vilken forfaller till betal-
ning den 30 juni 2019. For att ytterligare starka likviditeten
i den sammanslagna verksamheten stéller Trention aven
ut ett ettarigt Ian om 20 MSEK till Saxlund och dess dotter-
foretag, bada lanen I6per med en réanta om STIBOR + 5,0
procent. Rantekostnaderna for perioden 1 januari — 31 mars
2016 enligt ny finansiering berdknas uppga till 0,4 MSEK.

Kapitalisering Saxlund

Enligt aktieOverlatelseavtalet ska saljaren kapitalisera
Saxlund-koncernen fore forvarvet. Kapitaliseringen innebar
att koncernskulder till séljaren omvandlas till eget kapital via
kvittningsemission och aktieagartillskott. Kapitaliseringen
innebar att Saxlund-koncernens egna kapital 6kar med
59,4 MSEK fore forvarvstidpunkten. Koncernintern likvidi-
tetsplacering om 45 MSEK aterbetalas dessutom till salja-
ren fore forvarvet.



Forvarv

Forvarvet av Saxlund avses genomféras i slutet av juli.
Saledes har det inte varit mojligt att faststalla verkliga var-
den for de identifierbara tillgangar och skulder som forvar-
vas vid upprattande av denna proformaredovisning. En pre-
liminar forvarvsanalys per den 31 mars 2016 har upprattats
varvid bedémningen gjorts att samtliga identifierbara till-
gangar och skulder i Saxlund beddéms avspegla dess verk-
liga varden. Den preliminara forvarvsbalansen utvisar att
skillnaden mellan képeskillingen (120 MSEK) och de for-
varvade identifierbara nettotillgadngarna (52 MSEK) uppgar
till 68 MSEK. Denna post har i sin helhet redovisats som Ej
fordelade 6vervarden i proformabalansrakningen.

Den preliminara forvarvsanalysen kommer att justeras
i samband med att slutlig vardering av identifierbara till-
gangar och skulder sker till verkliga varden. Detta kan inne-
bara att redovisade materiella och immateriella tillgangar
asatts nya verkliga varden samt att nya immateriella till-
gangar identifieras, vilket kan innebara att resultatet fram-
gent kan komma att belastas av avskrivningar pa dessa till-
gangar.

Finansiering

Forvarvet finansieras i huvudsak genom en apportemis-
sion riktad till séljaren av Saxlund. Det emitterade beloppet
i Pilum beddéms uppga till 102,2 MSEK. Vid tidpunkten for
upprattande av denna proformaredovisning ar nagra emis-
sionsutgifter ej identifierade.

Resterande del av kdpeskillingen, 17,8 MSEK skuldférs till
saljaren. | samband med transaktionen tillfor saljaren ytter-
ligare 20 MSEK i finansiering.

Transaktionskostnader

Transaktionskostnader relaterade till forvarvet har beak-
tats i proforman for balansrékningen om 1,5 MSEK
som en reduktion av eget kapital och likvida medel.
Transaktionskostnader har inte beaktats i proformaresultat-
rakningen da dessa kostnader skulle ha paverkat resultat-
rakningen i en tidigare period.
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Proformaresultatrakning januari — mars 2016
Den konsoliderade proformaresultatrakningen for perioden januari — mars 2016 har upprattats som om férvarvet av Saxlund
agt rum den 1 januari 2016.

Belopp i KSEK Pilum’ Saxlund? Justeringar® Proforma
Rérelsens intakter 15 466 45043 60 509
Rérelsens kostnader -13 388 -41 446 -54 834
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar 2078 3597 5675
Avskrivningar -48 -1272 -1 320
Rorelseresultat 2030 2325 4 355
Finansnetto -126 -1 098 315 -909
Resultat efter finansiella poster 1904 1227 315 3446
Inkomstskatt 0 -131 -69 -200
Periodens resultat 1904 1096 246 3246

Noter till proformaresultatrakningen januari - mars 2016

N

Baserad pa offentliggjord delarsrapport januari-mars 2016, ej granskad av Bolagets revisor.

2. Baserad pa intern finansiell rapportering for januari-mars 2016, ej granskad av bolagets revisor.

3. Da Saxlund forvarvas pa skuldfri basis, aterférs samtliga rantekostnader for Saxlund (743 KSEK) och ersatts med de
lanekostnader som genereras av den nya finansieringen (428 KSEK).
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Proformabalansrakning 31 mars 2016
Den konsoliderade proformabalansrakningen har upprattats som om férvarvet av Saxlund agt rum den 31 mars 2016.

Proformajusteringar

Summa

Kapitalisering Forvarv proforma-
Belopp i KSEK Pilum’ Saxlund? Saxlund?® Saxlund* justeringar?® Proforma
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade 85 13 312 0 13 397
Patent 458 0 458
Licencer och rattigheter 16 357 0 16 357
Overvérde, annu ej allokerat 67 557 67 557 67 557
Goodwill 19 659 71039 -71 039 -71 039 19 659
Summa imateriella anlaggningstillgangar 19 744 101 166 0 -3482 -3482 117 428
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 270 716 986
Byggnader 5336 5336
Summa materiella anldggningstillgangar 270 6 052 0 0 0 6 322
Langfristiga fordringar 761 761
Omsittningstillgangar
Varulager och pagaende arbete 2856 12076 0 14 932
Kundfordringar 20043 0 20043
Ovriga kortfristiga fordringar 12 971 24 592 0 37 563
Likvida medel 3034 62 417 -45 000 18 500 -26 500 38 951
Summa omséttningstillgangar 18 861 119 128 -45 000 18 500 -26 500 111 489
Summa tillgangar 38 875 227 107 -45 000 15018 -29 982 236 000
Eget kapital 8492 63 994 59 488 -22 751 36 737 109 223
Avsattningar 13 242 2378 0 0 15 620
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 4 650 347 4997
Ovriga langfristiga skulder 37 769 37 769 37 769
Summa langfristiga skulder 4 650 347 37769 37769 42 766
Kortfristiga skulder
Koncernskulder till Trention 104 488 -104 488 -104 488 0
Leverantorsskulder 6961 20 201 0 27 162
Ovriga kortfristiga skulder 5530 35699 0 41229
Summa kortfristiga skulder 12 491 160 388 -104 488 0 -104 488 68 391
Summa eget kapital och skulder 38 875 227107 -45 000 15018 -29 982 236 000
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Noter till proformabalansrdkningen 31 mars 2016

N

Baserad pa offentliggjord delarsrapport januari-mars 2016, ej granskad av Bolagets revisor.

2. Baserad pa intern finansiell rapportering for januari-mars 2016, ej granskad av bolagets revisor.

3. Enligt aktiebverlatelseavtalet ska saljaren kapitalsera Saxlund-koncernen fére forvarvet. Kapitaliseringen innebéar att
koncernskulder till séljaren omvandlas till eget kapital via kvittningsemission och aktieagartillskott. Kapitaliseringen
innebar att Saxlund-koncernens egna kapital 6kar med 59,5 MSEK fore férvarvstidpunkten. Koncernintern likviditets-
placering om 45 MSEK aterbetalas till saljaren fore forvarvet.

4. Avser kopeskilling om 120 MSEK. Forvarvet finansieras i huvudsak genom en apportemission. Det emitterade belop-

pet i Pilum AB bedoms uppga till 102,2 MSEK. Resterande del av kdpeskillingen, 17,8 MSEK skuldférs till séljaren. |

samband med transaktionen {illfér séljaren ytterligare 20 MSEK i finansiering. Beraknade transaktionskostnader om

1,5 MSEK reducerar eget kapital och likvida medel. Den preliminara forvarvsbalansen utvisar att skillnaden mellan

kdpeskillingen (120 MSEK) och de férvarvade identifierbara nettotillgangarna (52 MSEK) uppgar till 68 MSEK. Denna

post har i sin helhet redovisats som Ej férdelade évervarden i proformabalansrakningen.
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Revisorsrapport avseende proformaredovisning

Till styrelsen i Pilum AB (publ), org.nr 556556-8325

Revisors rapport avseende proformaredovisning
Vi har utfort en revision av den proformaredovisning som framgar pa sidorna 24-28 i Pilum AB:s (publ) Bolagsbeskrivning
daterad den 26 juli 2016.

Proformaredovisningen har upprattats endast i syfte att informera om hur férvarvet av Saxlund International Holding
AB-koncernen, apportemissionen samt finansieringen i samband med férvarvet skulle ha kunnat paverka koncernbalans-
rakningen for Pilum AB per den 31 mars 2016 om forvarvet, apportemissionen och finansieringen skett per 31 mars 2016
och koncernresultatrakningen for Pilum AB for perioden 1 januari — 31 mars 2016 om forvarvet, apportemissionen och
finansieringen skett per 1 januari 2016.

Styrelsens ansvar
Det ar styrelsens ansvar att uppratta en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ar vart ansvar att Iamna ett uttalande enligt bilaga Il p. 7 i prospektférordningen 809/2004/EG. Vi har ingen skyldighet
att lamna nagot annat uttalande om proformaredovisningen eller nagon av dess bestandsdelar. Vi tar inte nagot ansvar for
sadan finansiell information som anvants i sammanstaliningen av proformaredovisningen utdver det ansvar som vi har for
de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som vi lamnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt.
Det innebar att vi foljer FARs etiska regler och har planerat och genomfért revisionen for att med rimlig sakerhet forsakra
oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter. Revisionsféretaget tillampar ISQC 1
(International Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll, vilket innefattar doku-
menterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga
krav i lagar och andra forfattningar.

Vart arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har huvudsakligen
bestatt i att jamfora den icke justerade finansiella informationen med kalldokumentation, bedéma underlag till proformajus-
teringarna och diskutera proformaredovisningen med féretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa den information och de foérklaringar vi beddomt nédvandiga for att med rimlig
sakerhet forsékra oss om att proformaredovisningen har sammanstallts enligt de grunder som anges pa sidorna 24-25 och
att dessa grunder 6verensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas av Bolaget.

Uttalande
Enligt var beddmning har proformaredovisningen sammanstallts pa ett korrekt satt enligt de grunder som anges pa sidorna
24-28 och dessa grunder 6verensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas av Bolaget.

Malmo den 26 juli 2016
Deloitte AB

Elna Lembrér Astrom
Auktoriserad revisor
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Aktier, aktiekapital och agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Bolagets aktiekapitalet uppgar till 106 655 046,50 SEK
och férdelas pa 4 266 201 aktier, envar med ett kvotvarde
om 25,00 SEK. Bolaget har endast ett aktieslag. Bolagets
aktiekapital skall utgéra lagst 100 000 000 SEK och hdgst
400 000 000 SEK. Antal aktier skall utgora lagst 4 000 000
aktier och hogst 16 000 000 aktier.

Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats i enlig-
het med bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551).
Pilum ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepap-
perssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga
till aktien knutna réattigheter tillkommer den som ar registre-
rad i den av Euroclear Sweden férda aktieboken. Samtliga
aktier ar emitterade och fullt inbetalda. Varje aktie berattigar
till en (1) rost pa Pilums bolagsstamma. Varje rostberattigad
aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av
denne agda och foretrddda aktier. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagsla-
gen, savida inte bolagsstdmman eller styrelsen med stéd
av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiea-
gare ratt till andel av 6verskott i férhallande till det antal
aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar férelig-
ger avseende aktiernas 6verlatbarhet. Pilums aktier &r inte
foremal for erbjudande som lamnats till folid av budplikt,
inldsenratt eller 16sningsskyldighet. Det har inte forekommit
nagra offentliga uppkdpserbjudanden betraffande Pilums
aktier under det innevarande eller féregaende rakenskaps-
aret.

Vissa rattigheter forknippade med aktierna

De erbjudna aktierna ar alla av samma slag. Rattigheter
som ar forknippade med aktierna som emitteras av Bolaget,
inklusive de som foljer av bolagsordningen, far endast and-
ras i enlighet med de férfarande som foljer av aktiebolags-
lagen.

Aktiekapitalets utveckling
Bolagets aktiekapital har sedan 2012 foérandrats enligt
tabellen nedan.

Utdelning och utdelningspolicy

Allmant

Innehavare av Pilums aktier ska ha ratt till framtida utdel-
ning, forutsatt att beslut om utdelning har tagits. Samtliga
aktier ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar
och eventuella 6verskott i handelse av likvidation. Beslut om
utdelning fattas av bolagsstdmman, efter férslag fran styrel-
sen. Alla aktiedgare som ar registrerade i aktieboken som
uppratthalls av Euroclear Sweden pa den avstamningsdag
som faststalls av bolagsstdmman har ratt att erhalla utdel-
ning. Utdelning Id&mnas vanligen till aktiedgarna i form av en
kontantbetalning per aktie via Euroclear Sweden, men kan
aven betalas ut genom annat an kontanter (sakutdelning).
Om en aktiedgare inte kan nas via Euroclear Sweden behal-
ler aktiedgaren fortfarande sitt ansprak pa Bolaget géllande
utdelningsbeloppet, med en lagstadgad begransning pa tio
ar. Nar den begransade perioden har [6pt ut évergar utdel-
ningsbeloppet till Bolaget.

Antal aktier Aktiekapital
Ar Handelse Forandring Totalt Forandring Totalt Kvotvirde
2012 Foretradesemission 10 542 169 95244 949 1054 216,90 9524 494,90 0,10
2013 Foretradesemission 114 293 938 209 538 887 11 429 393,80 20953 888,70 0,10
2014 Foretradesemission 209 538 886 419077 773 20953 888,60 41907 777,30 0,10
2014 Minskning av aktiekapital’ - 419077 773 -31933 728,04 9974 049,26 0,02
2014 Sammanléaggning 1:100 -414 886 996 4190777 - 9974 049,26 2,38
2015 Teckningsoptioner 2832 4193 609 6 740,16 9980 789,42 2,38
2015 Foretradesemission 6 989 345 11 182 954 16 634 641,10 26 615 430,52 2,38
2016  Minskning av aktiekapital? - 11 182 954 - 2795738,50 0,25
2016 Foretradesemission 44731816 55914 770 11 182 954,00 13 978 692,50 0,25
2016 Riktad emission 12 000 000 67 914 770 3000 000,00 16 978 692,50 0,25
2016  Apportemission® 358705416 426 620 186 89 676 354,00 106 655 046,50 0,25
2016  Sammanlédggning 1:100* -422 353 985 4266 201 - 106 655 046,50 25,0

" Nedséttning genom avséttning till fri fond, minskningen genomfdrdes utan indragning av aktier.
2 Minskning av aktiekapital for forlusttackning.
3 | samband med forvarvet av Saxlund under forutsattning att Transaktionen genomférs, enligt beslut pa bolagsstamma den 30 juni 2016.

4 Beslutat men ej annu genomférd sammanléaggning, enligt beslut pa bolagsstéamma den 30 juni 2016.
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Det finns inga restriktioner avseende utdelningsratten for
aktiedgare med hemvist utanfor Sverige. Aktiedgare som
inte har sin skattemassiga hemvist i Sverige maste vanligen
betala svensk kallskatt

Utdelningspolicy

Bolagets utdelningspolicy stipulerar en utdelning om 30
procent av vinsten varvid det skall beaktas att erforderligt
kapital skall finnas for forvarv och utveckling av verksam-
heten och att soliditeten inte skall understiga 40 procent.

Agarférhallanden

Antalet aktiedgare i Pilum uppgick till cirka 1 800 per den
30 juni 2016. Av nedanstaende tabell framgar information
avseende agarforhallandena i Bolaget per den 30 juni 2016
med darefter kanda férandringar vilka bland annat inklu-
derar emissionen till Trention av vederlagsaktier i Pilum,
enligt beslut pa bolagsstdmma den 30 juni 2016, men innan
genomférandet av Lex-ASEA utdelningen av vederlagsak-
tierna till Trentions aktieagare.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktieagarav-
tal mellan Bolagets agare. Det férekommer, savitt styrelsen
kanner till, inga andra éverlatelsebegransningar avseende
Bolagets aktier.

Kapital och
Aktiedgare Antal aktier roster
Trention AB 378 800 100 88,8%
Tibia Konsult Aktiebolag 3037 874 0,7%
Avanza Pension 898 174 0,2%
Lars-Goran Lundberg 866 059 0,2%
Leif Garpheden 395000 0,1%
Sture Svenskog 200 000 0,0%
Carl-Magnus Boberg 181574 0,0%
Birger Gustafsson 135 000 0,0%
Andreas Berger 135 000 0,0%
Nordnet Pensionsférsakring 125 496 0,0%
Ovriga 41 845909 9,8%
Summa 426 620 186 100,0%

Handel med Pilum-aktien

Pilums aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North
Premier. Aktien har ISIN-kod SE0006341616 och kortnam-
net PIL.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear Sweden. Inga aktiebrev ar utfardade fér Bolagets
aktier. ISIN-koden for Bolagets aktier ar SE0006341616.

Konvertibler, teckningsoptioner, etcetera.
Per dagen for denna Bolagsbeskrivning finns det inte nagra
utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller andra
aktierelaterade finansiella instrument eller incitamentspro-
gram i Bolaget.
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Bolagsordning

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Pilum AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall utveckla, tillverka och férsalja utrustning och
processer inom omradena miljo- och energiatervinning
samt tillhandahalla koncerninterna tjanster framst inom
ekonomi, administration samt HR och jamte annan féren-
lig koncernverksamhet samt aga och forvalta 16s och fast
egendom samt idka jamte med all ovan darmed forenlig
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 100 000 000 kronor och hdgst
400 000 000 kronor.

Antalet aktier skall vara lagst 4 000 000 och hogst
12 000 000.

§ 5 Styrelse och revisor

Styrelsen bestar av 3 - 7 ledamdter med hogst 2 supple-
anter. De valjes arligen pa arsstamma for tiden intill dess
nasta arsstdmma har hallits. 1 - 2 revisorer med eller utan
revisorssuppleanter valjes pa arsstamma for tiden intill
dess arsstamma har hallits under réakenskapsaret efter det
ar da revisorn utsags.

§ 6 Ort for bolagsstamma
Bolagsstamma skall hallas pa den ort dar styrelsen har sitt
sate eller i Goteborg.

§ 7 Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse
sker skall bolaget genom annonsering i Dagens Industri
upplysa om att kallelse skett. Kallelse till arsstdmma samt
kallelse till extra bolagsstdmma dar fragan ar om andring av
bolagsordningen kommer att behandlas ska utfardas tidi-
gast sex veckor och senast fyra veckor fore stdmman.

*kk

§ 8 Arsstimma

Arsstamma haélles arligen inom 6 manader efter raken-
skapsarets utgang.

Pa arsstamma ska foljande arenden férekomma:

1. Oppnande av stdmman

2. Val av ordférande vid stdmman

3. Upprattande och godkannande av réstlangd

4. Godkannande av dagordning

5. Val av en eller tva protokolljusterare

6. Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankal-
lad

7. Foredragning av framlagd arsredovisning och revi-
sionsberattelse samt, i forekommande fall, koncernre-
dovisning och koncernrevisionsberattelse

8. Beslut a) om faststéllande av resultatrékning och
balansrékning samt, i forekommande fall, koncernre-
sultatrakning och koncernbalansrakning; b) om dispo-
sitioner betréffande bolagets vinst eller forlust enligt
den faststéllda balansrakningen; samt c)om ansvars-
frinet for styrelseledaméterna och verkstallande direk-
tor, nar sadan férekommer.

9. Faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden

10. Val av styrelseledaméter, suppleanter och revisor samt
eventuella revisorssuppleanter

11. Annat &rende, som ankommer pa stdmman enligt

aktiebolagslagen eller bolagsordningen

§ 9 Rékenskapsar
Rakenskapsar ar 0101- 1231.

§ 10 Deltagande pa stamma

Aktieagare som vill delta i forhandlingarna vid bolags-
stdmma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstallning av hela aktieboken avseende férhallandena
fem vardagar fére stamman, dels anmala sig samt antalet
bitraden till bolaget den dag som anges i kallelsen till stam-
man. Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan allméan
helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.
Ombud behdver ej anméla antalet bitraden. Antalet bitra-
den far hogst vara tva.

§ 11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsre-
gister enligt lagen (1998: 1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument.

Antagen pa arsstimma den 30 juni 2016
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse

Enligt Pilums bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hdgst sju styrelseledamoéter med hogst tva suppleanter.
Bolagets styrelse bestar for narvarande av fyra styrelseledaméter utan suppleanter. Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
Styrelseledaméterna ar valda for tiden intill slutet av arsstamman 2017.

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav
Rolf Hasselstrom Styrelseordférande 1951 2016 0
Kenneth Eriksson Ledamot 1959 2016 0
Per-Olof Karlsson Ledamot 1947 2016 0
Per Ove Jonsson Ledamot 1952 2013 4 910 aktier

Rolf Hasselstrom
Styrelseordférande sedan 2016.

Fédd: 1951.
Utbildning: Civilekonomexamen fran HHS.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i bland annat Trention AB
samt styrelseledamot eller styrelseordférande i samtliga
av Trention AB:s dotterféretag, Calamus AB (ordférande)
och Ciennce AB (ordférande). Hasselstrém ar VD och sty-
relseledamot i Opcon Compressor System AB och Opcon
Energy System AB, styrelseledamot i Svenska Rotor
Maskiner AB, Fujian Opcon Energy Technology Co. Ltd.,
AirPower Group Inc., RMH Holding AB, Rolf Hasselstrom
Konsult- och Férvaltnings AB, Landstrom arkitekter AB,
Calamus Holding AB samt Calamus Invest AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i
GEPActionAB, Music Network Records Group AB och Sincyl
AB. Styrelseledamot i Catella Férmégenhetsférvaltning AB,
Lysholm Technologies AB, Calamusgruppen AB, Essarem
Holding AB, Rotor Holding AB, Rapid Larmcentral AB, Mind
AB, Ska Edeby Utvecklings AB, MMSA Avveckling AB, GEP
Design och Produktkommunikation AB, Enerji Ltd.

Innehav: 0 aktier och 0 optioner.

Kenneth Eriksson
Styrelseledamot sedan 2016.

F6dd: 1959.
Utbildning: Civilekonom.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i bland annat Trention
AB, Gabrielsson Invest AB (aven VD i bolaget), B.O.
Intressenter AB, TPC Components AB, Bofast AB (ordfo-
rande), Rapid Sakerhet AB (ordférande) och Inerventions
AB (ordférande).

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Eriksson har varit
tidigare revisor i Ténnerviksgruppen (ingar numera i Ernst
& Young). Vidare har Eriksson aven haft tidigare styrelse-
uppdrag i bland annat Svenska Capital Oil AB, Tamm &
Partners Fondkommission AB.

Innehav: 0 aktier och 0 optioner.

Per-Olof Karlsson
Styrelseledamot sedan 2016.

Fédd: 1947.
Utbildning: Ekonom.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i St Eriks Ogonsjukhus,
AMF Fastigheter, Vasterkulla Holding. Karlsson ar aven VD
i Home Properties AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem &aren: Styrelseledamot
i Folktandvarden i Stockholms Ian (ordférande),
Landstingsservice (ordférande), Vastra servicegruppen
(ordférande), Tyresdbostader (ordférande) samt styrelsele-
damot i flertalet fastighetsbolag bland annat Nts AB.

Innehav: 0 aktier och 0 optioner.
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Per-Ove Jonsson
Styrelseledamot sedan 2013.

Fédd: 1952.

Utbildning: Juridikstudier vid Lunds Universitet, MBA fran
Goteborgs universitet (GMI) samt kurser inom foéretags-
ledning vid Handelshdgskolan i Stockholm och London
Business School.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Elverket Vallentuna AB,
Elverket Vallentuna E1 AB, Rosengard Invest AB (ordf6-
rande), Techninova AB (ordférande), Pinkport Invest AB (vd,
ordférande) och Bostadsrattsféreningen Tubberdd 1:35.

Tidigare uppdrag de senaste fem &aren: Styrelseledamot i
den ideella foreningen CONNECT Sverige (ordférande),
E.ON Forsaljning Sverige AB (ordférande), E.ON JobCenter
Sverige AB (ordférande), E.ON Fastigheter Sverige AB
(ordférande), E.ON Gashandel Sverige AB, One Nordic AB
(ordférande), WTC - MACRO Polyproject AB (ordférande),
E.ON Varme Sverige AB, Oskarshamn Energi AB (ordf6-
rande), Oskarshamn Energi Nat AB (ordférande), Ikaros
Cleantech AB, E.ON Smart Living AB (ordférande), One
Nordic Holding AB och One Nordic Sverige AB.

Innehav: 4 910 aktier och 0 optioner.
Ledande befattningshavare

Christian Baarlid
VD (sedan 2014)

Fodd: 1956.

Utbildning: Civilingenjor i maskinteknik fran Chalmers
Tekniska Hogskola och ar utbildad trafik- och transporteko-
nom fran Handelshdgskolan vid Géteborgs universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och VD i Pilum Engineering
AB, Pilum Envipower AB, Pilum Industrifilter AB och KCB
Consulting AB, styrelseledamot i GNB Intressenter AB (ord-
forande), SWESAB AB samt Goteborgs Nya Bryggeri AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD i Renova AB,
Fastighetsbolaget Rédingen, ATAB Torsvikens Aterstallning
AB, Stromsfors 1:3 Norrkdping AB och SWESAB AB,
styrelseledamot i Kungalvs Transporttjanst AB, SRAB
Stenungsunds Renhallning AB och Avfall Sverige AB, sty-
relsesuppleant i KFS Féretagsservice Aktiebolag

Innehav: 44 045 aktier och 0 optioner.
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Roy Jonebrant
Vice VD och CFO (sedan 2013)

Fédd: 1956.

Utbildning: Utbildad gymnasieekonom och redovisnings-
konsult.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Sealwacs AB, Jonebrant
Ekonomikonsult AB och Emotra AB. Styrelsesuppleant i
Pilum Engineering AB, Pilum Industrifilter AB och Envipower
AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem &aren: Styrelseledamot
i WTC-MACRO Polyproject AB, Biolight Patent Holding
AB, Biodynam AB och Strémsfors 1:3 Norrkdping AB. VD
i Abelco AB.

Innehav: 0 aktier och 0 optioner.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Styrelseledaméterna valdes pa arsstamma den 30 juni 2016
for tiden intill arsstamman 2017. Styrelsen bestar saledes
per dagen for Bolagsbeskrivningens avgivande av fyra per-
soner. Inga sarskilda dverenskommelser finns med stérre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter enligt
vilka styrelseledamoéter eller ledande befattningshavare har
valts eller tillsatts. Ingen av personerna har slutit avtal med
Bolaget om férmaner efter det att uppdraget avslutats, med
undantag for sedvanliga avtalade avgangsvederlag och lik-
nande formaner for ledande befattningshavare.

Den 11 september 2015 ansékte styrelsen i Pilum om fore-
tagsrekonstruktion hos Boras tingsratt som beviljande
ansOkan samma dag. Samtliga styrelseledamoéter samt
ledande befattningshavare i Bolaget omfattades séledes
av rekonstruktionen. Féretagsrekonstruktionen avslutades
den 9 februari 2016. Se vidare avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information”.

Christian Baarlid och Roy Jonebrant ar foér narvarande
styrelseledamot respektive styrelsesuppleant i Pilum
Industrifilter AB vilket ar forsatt i konkurs. Konkursen i Pilum
Industrifilter AB inleddes den 8 september 2015 vid Boras
tingsratt. Per dagen fér Bolagsbeskrivningens avgivande ar
konkursen ar pagaende. Se vidare avsnittet "Legala fragor
och kompletterande information”.

Per-Ove Jénsson och Roy Jonebrant har under de senaste
fem aren varit styrelseledaméter i det tidigare och seder-
mera avyttrade dotterbolaget WTC-MACRO Polyproject
AB. Bolaget har efter 6verlatelsen ansékt om konkurs den 7
maj 2014. Konkursen avslutades 29 januari 2016.



Utover av vad som framgar ovan har ingen av Bolagets sty-
relseledamoter eller ledande befattningshavare har under
de senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterade mal,
(i) varit stallféretradare i bolag som forsatts i konkurs, lik-
vidation (pa grund av obestand) eller genomgatt féretags-
rekonstruktion (med de undantag som framgar ovan), (iii)
varit foremal for anklagelser eller sanktioner av myndighe-
ter eller godkanda yrkessammanslutningar eller (iv) alagts
naringsforbud eller forbjudits av domstol att inga som med-
lem av ett bolags férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan.
Vidare foreligger, utdver vad som finns beskrivet pa annan
plats i Bolagsbeskrivning, inga intressekonflikter mellan sty-
relseledaméternas, verkstallande direktérens eller annan
ledande befattningshavares privata intressen och dessa
personers forpliktelser gentemot Bolaget. Det férekommer
inte heller nagra familjeband mellan dessa personer.

Revisorer

Bolagets revisor valdes vid arsstamman 2013 for en period
om fyra ar och ar Deloitte AB, Hjalmaregatan 3, 211 18
Malmé. Huvudansvarig revisor ar Elna Lembrér Astrém,
som ar auktoriserad revisor samt medlem i FAR och har
varit revisor i Pilum sedan 1998.

Bolagsstyrning

Med bolagsstyrning avses de regler och den struktur som
byggs upp for att effektivt och kontrollerat styra och leda ett
aktiebolag. Bolagsstyrningen i Pilum utgar fran svensk lag-
stiftning, framst aktiebolagslagen, regelverket for Nasdaq
First North Premier, andra regler som ges ut av relevanta
organisationer samt de interna riktlinjer och policys som
Bolaget har uppréattat och faststallt. Vidare tillampar Bolaget
IFRS for sin redovisning. Svensk kod fér bolagsstyrning
("Koden”) behodver i dagslaget inte tillampas av bolag vars
aktier handlas pa Nasdaq First North Premier och ar sale-
des inte obligatorisk for Pilum. Styrelsen for Pilum haller sig
underrattad om den praxis som utvecklas avseende Koden
och avser att tillampa de delar av Koden som styrelsen
efterhand beddmer vara relevanta och rimliga fér Bolaget
och dess aktieagare.

Bolaget har en valberedning vars principer antogs vid ars-
stdmman den 7 maj 2015. Valberedningens enda uppgift
ar att bereda och lamna férslag till stAmmans beslut i val-
och arvodesfragor samt, i forekommande fall, procedurfra-
gor for ndstkommande valberedning. Valberedningen skall
besta av fyra ledaméter, av vilka tre skall vara representan-
ter fér Bolagets storsta aktiedgare, per den sista bankdagen
vid utgadngen av det tredje kvartalet, och den fjarde skall
vara styrelseordféranden.

Styrelsen har utdver valberedning inte utsett nagra sarskilda
kommittéer for revisions- och ersattningsfragor. Styrelsen
har gjort bedémningen att fragor avseende revision, risker

i redovisningen och intern kontroll respektive riktlinjer for
ersattning och andra anstéllningsvillkor fér ledande befatt-
ningshavare med hansyn till Bolagets storlek ldmpligast
behandlas inom ramen fér det normala styrelsearbetet och
behandlas saledes av styrelsen i sin helhet.

Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare

Erséttningar till styrelsen

Arvode till styrelsen utgar med av bolagsstamman fast-
stallda arvoden. Arstimman den 30 juni 2016 beslutade att
styrelsearvode skall utga upp till 150 KSEK till styrelsens
ordférande och 100 KSEK vardera till dvriga ledaméter.
Under forutsattning att det ar kostnadsneutralt for Bolaget
och foérenligt med radande lagstiftning och rattspraxis fore-
slas att Bolaget, efter dverenskommelse mellan Bolaget
och ett av ledamoten agt aktiebolag som har F-skattsedel,
skall kunna medge att styrelsearvodet eller arvode for upp-
drag utanfor styrelsearbete faktureras genom det av leda-
moten dgda aktiebolaget. Om sa sker och det &r kostnads-
neutralt for Bolaget far det fakturerade arvodet 6kas med
ett belopp motsvarande sociala avgifter enligt lag och med
mervardesskatt enligt lag.

Stdmmovalda styrelseledaméter ska i sarskilda fall kunna
arvoderas for tjanster inom deras respektive kompetens-
omrade, som inte utgor styrelsearbete. For dessa tjanster
ska utga ett marknadsmassigt arvode, vilket ska godkan-
nas av styrelsen

For réakenskapsaret 2015 utgick ersattning till styrelsen
ledamodter om totalt 467 KSEK och fér 2014 utgick ersatt-
ning om totalt cirka 710 KSEK inklusive sociala avgifter.
Arvodet till styrelsen for fjarde kvartalet 2015 utbetalades
inte mot bakgrund av att Pilum genomgick en féretagsre-
konstruktion, utfallet skiljer sig darfér nagot fran vad som
beslutades pa arsstamman.

Erséttningar till ledande befattningshavare

Riktlinjer som ska tillampas pa erséattning till de ledande
befattningshavarna (inklusive verkstallande direktoren)
antogs pa arsstdmman den 30 juni 2016. Riktlinjerna géller
for anstaliningsavtal som har undertecknats efter arsstam-
man den 30 juni 2016 och eventuella andringar i befintliga
anstallningsavtal som gors efter arsstamman. Med ledande
befattningshavare forstds i detta sammanhang verkstal-
lande direktdren och Ovriga ledningspersoner i Den Nya
Koncernen. Riktlinjerna for ersattning galler &ven for styrel-
seledaméter i den omfattning de erhaller ersattning utanfor
styrelseuppdraget. Styrelsen ska ha ratt att franga riktlin-
jerna om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det. Om
sadan avvikelse sker ska information om detta och skalet till
avvikelsen redovisas vid narmast féljande arsstamma
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Allméant

Pilum ska tillampa ersattningsnivaer och anstallningsvillkor
som erfordras for att kunna rekrytera och behalla ledande
befattningshavare med hog kompetens och kapacitet att
na uppstallda mal, utformade med syfte att framja Bolagets
langsiktiga vardeskapande. Ersattningsformerna ska moti-
vera de ledande befattningshavarna att gora sitt yttersta for
att sakerstalla aktieagarnas intressen.

Ersattningsformerna ska darfér vara marknadsmassiga
samt enkla, langsiktiga och matbara. Anstallningsvillkoren
for ledande befattningshavare bor innehalla en val avvagd
kombination av fast 16n, rorlig ersattning, langsiktiga inci-
tamentsprogram, pensionsformaner och andra férmaner
samt villkor vid uppsagning dar sa ar tillampligt.

Fast och rorlig ersattning

Den fasta erséattningen till ledande befattningshavare ska
vara marknadsanpassad och baseras pa kompetens,
ansvar och prestation.

Eventuell rérlig del ska baseras pa den ledande befattnings-
havarens prestation i forhallande till i forvag faststallda mal.
Malen ska vara enkla, transparenta och matbara. For ror-
lig ersattning ska det maximala utfallet vara faststallt till ett
visst tak.

Vid utformningen av rorlig ersattning till ledande befatt-
ningshavare, som utgar kontant, ska styrelsen évervaga
att inféra forbehall som (i) villkorar utbetalning av viss del
av sadan ersattning av att prestationer pa vilka intjanandet
grundats visar sig vara hallbara dver tid, och (ii) ger Bolaget
mojlighet att aterkrava sddana ersattningar som utbetalats
pa grundval av uppgifter som senare visar sig vara uppen-
bart felaktiga.

Huvudsakliga villkor for langsiktiga
incitamentsprogram

| det fall det finns langsiktiga incitamentsprogram inom
Bolaget ska dessa i huvudsak vara aktie- eller aktiekurs-
relaterade, prestationsbaserade och omfatta de ledande
befattningshavarna samt personer i ledande stéllning

Erséttningar till ledande befattningshavare under 2015

i Bolaget som har en vasentlig paverkan pa bland annat
Bolagets resultat, stallning och tillvéxt samt pa att uppsatta
mal infrias. Ett sddant incitamentsprogram ska beslutas av
bolagsstdmman och sakerstalla ett langsiktigt engagemang
for Bolagets utveckling, framja en 6kad intressegemenskap
mellan den deltagande befattningshavaren och Bolagets
aktiedgare, samt implementeras pa marknadsmassiga vill-
kor och I6pa 6ver minst tre ar.

Styrelseledamdéter, som inte samtidigt ar anstallda i Bolaget,
ska inte delta i program riktade till bolagsledningen eller
andra anstallda. Aktieoptioner ska inte inga i program rik-
tade till styrelsen.

Bolaget har vid Bolagsbeskrivningens upprattande inga
utestdende teckningsoptionsprogram eller andra aktieba-
serade incitamentsprogram for styrelseledaméter eller led-
ning.

Huvudsakliga villkor fér icke-monetéara
formaner, pension, uppsagning och
avgangsvederlag

De ledande befattningshavarnas icke-monetara férmaner
ska syfta till att underlatta befattningshavarens arbetsutfo-
rande och motsvara vad som kan anses rimligt i forhallande
till praxis pa den marknad dar respektive befattningshavare
ar verksam.

De ledande befattningshavarnas pensionsvillkor ska vara
marknadsmassiga i forhallande till vad som galler fér mot-
svarande befattningshavare pa den marknad respektive
befattningshavare ar verksam och ska baseras pa avgifts-
bestdmda pensionsldsningar eller folja allman pensions-
plan, i Sverige ITP-planen.

Vid uppsagning, fran Bolagets sida, av en ledande befatt-
ningshavare, ska ett icke pensionsgrundande avgangsve-
derlag utga om hogst 24 manadsloner, utéver |6n under
uppsagningstiden. Avgangsvederlaget ska i normalfallet
vara avrakningsbart mot annan inkomst av ny tjanst eller
nytt uppdrag.

Belopp i KSEK Loner och andra ersattningar Sociala kostnader Varav pensionskostnader
VD' 2003 1674 770
Ovriga ledande befattningshavare 900 618 104
Summa 2903 2292 874

"I bokslutet per 31 december 2014 gjordes avsattning for uppsagningslon och avgangsvederlag till fd VD Leif Lindberg om totalt 1 366 KSEK inklusive sociala

kostnader. Denna avsattning ingar inte i tabellen ovan. Utbetalning har skett under 2015
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Legala fragor och kompletterande information

Allman bolagsinformation

Pilum AB (publ), org. nr 556556-8325, bildades i Sverige och inregistrerades vid Bolagsverket den 8 juni 1998 och regist-
rerades under nuvarande firma den 20 februari 2007. Bolagets associationsform ar aktiebolag och dess verksamhet regle-
ras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate i Stockholm. Den Nya Koncernen kommer att ha féljande legala

struktur efter Transaktionen.

Pilum AB (publ)

100% 100% 100%
l l l
i i i Saxlund International
Envipower AB Pilum Engineering AB .
. Vilande dotterbolag Holding AB
(Sverige) .
(Sverige) (Sverige)
|
I I I I I [ |
100% 75,21% 55% 100% 100% 100% 100%
l l | l I l |
Opcon Saxlund Saxlund Svensk Saxlund Hotab Hotab Biosystem Saxlund
GmBH Intl GmBH Intl Ltd Rokgasenergi AB Holding AB AB International AB

(Tyskland) (Tyskland) (Storbritannien) (Sverige) (Sverige) (Sverige) (Sverige)

I |

24,79% 45%

| L
Saxlund Saxlund
Intl GmBH Intl Ltd.
(Tyskland) (Storbritannien)

Pilum AB har genomgatt en foretags-
rekonstruktion

Den 11 september 2015 ansokte styrelsen i Pilum om fére-
tagsrekonstruktion hos Boras tingsratt som beviljande anso-
kan samma dag. Konkursen i Pilum Industrifilter AB paver-
kade moderbolaget Pilum AB i en sadan utstrackning att
Bolaget inte langre hade mdjlighet att fullgéra sina atagan-
den. Moderbolaget Pilum AB har vissa forpliktelser for Pilum
Industrifilter AB:s rakning, varav huvuddelen bestar av
garantiatagande for anlaggningsprojekt. Advokat Christian
Andersch, Rosengrens Advokatbyra i Géteborg utsags till
rekonstruktor.

Den 9 oktober 2015 kallade styrelsen till extra bolags-
stdmma for att besluta om Bolaget skulle trada i likvidation,
detta mot bakgrund av att upprattad kontrollbalansrakning
pavisat att mer an halften av aktiekapitalet var forbrukat.
Stadmman beslutade den 11 november 2015 att Bolaget inte
skulle likvideras.

Den 18 januari 2016 genomfbrde tingsratten i Boras pa
Bolagets begaran en ackordsférhandling. Under ackords-
forhandlingen accepterade drygt 96 procent av féretrddda
fordringsdgare med oprioriterade fordringar i Pilum AB ett
ackordserbjudande om 25 procent.

Den 18 januari 2016 beslutade Boras tingsratt i och med
detta att samtliga oprioriterade fordringar skall nedséattas
med 75 procent. Ackordslikviden, som uppgick till cirka 6
MSEK, skulle betalas senast tva veckor efter det att lik-
viden fran en planerad nyemission inbetalats till Bolaget,
dock senast 31 maj 2016. | samband med att domen vun-
nit laga kraft, vilket den gjorde 8 februari 2016, har syftet
med rekonstruktionen uppnatts och tingsratten har beslutat
att foretagsrekonstruktionen da upphor. Rekonstruktoren,
advokat Christian Andersch, utsags till tillsynsman fram tills
ackordslikviden var utbetald. Ackordslikviden betalades i
april 2016 efter det att Bolaget genomfért en nyemission
med foretradesratt for Bolagets befintliga aktieagare.

| enlighet med tillAmpliga bestdmmelser i aktiebolagsla-
gen upprattades inom atta manader fran den 11 november
2015 en ny kontrollbalansrakning som lades fram vid den
andra kontrollstdmman, den 30 juni 2016. Vid denna pro6-
vades anyo fragan om Bolaget ska ga i likvidation. Efter
att det konstaterades att Bolagets egna kapital uppgick till
minst det registrerade aktiekapitalet, beslutade stdmman
att Bolaget inte skulle ga i likvidation.

Extra bolagsstdmma den 5 juni 2016, den andra kontroll-
stdmman, i Envipower AB beslutade om fortsatt drift efter
att kontrollbalansrakning uppréattad per 30 april utvisar att
aktiekapitalet ar aterstallt.
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Vasentliga avtal
Nedanstaende avtal med tredje man beddéms vara av
vasentlig betydelse for Den Nya Koncernen.

Samarbetsavtal - allméant

Envipower AB har tecknat ett strategiskt samarbetsavtal
med Trentions dotterbolag Saxlund International Holding AB
och dess dotterbolag kring férsaljning, service och under-
hall samt drift, montage och installation. Saxlund, Hotab
och Envipower kommer genom avtalet att kunna erbjuda
service och underhall samt installation 6ver storre delar av
Sverige och Norge genom de nio gemensamma kontoren
i Kungsbacka, Enképing, Norrképing, Gavle, Sundsvall,
Skellefted, Hagfors, Stockholm och Kristianstad.

Avtal om tillverkning och montage - allméant
Dotterbolaget Envipower AB har tecknat en order pa cirka
2 MSEK med LKAB i Kiruna om att bygga ut befintliga dam-
mutsugningsanlaggningar under jord. Ordern inkluderar till-
verkning och montage av nya sugpunkter till befintliga fil-
terenheter. Installationen skall vara klar i november 2016.

Dotterbolaget Envipower AB har tecknat en order pa cirka
8,4 MSEK med Fortums kraftvarmeverk i Vartan i Stockholm
for leverans av filteranlaggning till branslelossningen.
Overtagandet &r forsenad pa grund av fér hdga ljudnivéer,
berdknas vara atgardade under september/oktober 2016.

Avtal om leverans av anlaggning - allmént

Som en del av Pilums karnverksamhet tecknar Pilum
I6pande avtal avseende leverans for de olika anlaggningar
som ska uppféras for sina kunders rakning. Sadana kunder
ar exempelvis privata och kommunala bolag. Avtalen inne-
héller sedvanliga bestdmmelser om leverans, prestanda,
besiktning, betalning och 6verlamning. Avtalen innehaller
ocksa vanligtvis bestdmmelser om viten vid férsening samt
skadestandsansvar vid olika situationer.

Saxlund International GmbH har ingatt avtal med Babcock
Wilcox Velund A/S avseende leverans av tva anlagg-
ningar i England, en anlaggning i Wales och en anlaggning
i Danmark. Det sammanlagda kontraktsvardet for dessa
ordrar uppskattas till cirka 12,8 MEUR (med ett kontrakts-
varde per avtal om mellan 1,5 och 4,3 MEUR). Saxlund
International GmbH en skyldighet att stalla sakerhet for alla
forskottsbetalningar under avtalen och har i forekommande
fall gjort sa i form av bankgarantier. Saxlund International
GmbH ska vidare enligt avtalen, i de fall kontraktsvardet
overstiger visst belopp, sékerstélla sina leveransataganden
genom tillhandahallande av bankgarantier om ett belopp
motsvarande tio procent av kontraktsvardet. Nagra sadana
garantier finns emellertid inte utstallda vid tidpunkten for
denna Bolagsbeskrivning.
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Aktieoverlatelseavtal — Saxlund International
Holding AB

Den 31 maj 2016 ingick Pilum AB avtal med Trention AB om
forarv av Saxlund International Holding AB med dotterbo-
lag. Kopeskillingen uppgar till 120 MSEK och avses erlag-
gas genom emission av 358 705 416 aktier i Pilum samt
genom utstallande av en revers om 17,8 MSEK, som I6per
med en ranta om STIBOR + 5,0 procent och forfaller till
betalning den 30 juni 2019. Som sékerhet for reversen kom-
mer Trention erhalla pant i aktierna i Saxlund International
Holding AB. For att ytterligare starka likviditeten i Den Nya
Koncernen lamnar Trention aven ett ettarigt lan om 20
MSEK till Saxlund och dess dotterféretag, som l6per med
en ranta om STIBOR + 5,0 procent. Transaktionen vantas
slutféras i slutet av augusti 2016.

Avyttrade bolag

| februari 2013 slutfordes forvarvet av Pilums dotterbolag
Pilum Technologies AB av ett konsortium bestaende av
Pilum Technologies AB:s ledande befattningshavare. Den
30 december 2013 avyttrade Pilum samtliga aktier i Pilum
Polyproject AB till WTC-MACRO Galvano s.r.o for 1 SEK.
Det bestdammande inflytandet 6ver Pilum Polyproject AB
Overgick till kdparen i samband med att vissa villkor enligt
den initiala 6verenskommelsen hade uppfylits. Det slutliga
Overlatelseavtalet ingicks den 28 februari 2014.

Andelarna i det tidigare intressebolaget Polyproject ASIA
AB ingick i avyttringen av Pilum Polyproject AB.

Andelarna i det tidigare intressebolaget Hyheat AB har
avyttrats i augusti 2013.

Under september 2015 avyttrades det helagda fastighets-
bolaget Strémsfors 1:3 Norrkdping AB. Avyttringen ar en
viktig del i rekonstruktionen av Pilum AB. Genom avytt-
ringen tillférdes Pilum AB cirka 2 MSEK i likvida medel vil-
ket var vasentligt for det fortsatta rekonstruktionsarbetet.

Avyttring av aktierna i Pilum Polyproject AB

Bolaget har ingatt ett aktiedverlatelseavtal med det slo-
vakiska bolaget WTC-MACRO Galvano s. r. 0. avseende
samtliga aktier i Pilum Polyproject AB. Képeskillingen upp-
gick till 1 SEK och dverlatelsen skedde per den 30 decem-
ber 2013. Avtalet var villkorat av att vissa ataganden
rorande Pilum Polyproject AB:s skulder framgangsrikt éver-
togs av kdparen senast den 28 februari 2014. Om &ver-
tagandet av skulderna inte genomférs i tid hade Pilum en
skyldighet att kOpa tillbaka aktierna i bolaget. Inom ramen
for avyttringen ingar aven att parterna har kommit verens
om att inleda ett samarbete for att férsoka hitta nya affars-
mojligheter pa flera marknader och inom det miljétekniska
omréadet. Overlatelsen slutférdes den 28 februari 2014 i
samband med att villkoren enligt avtalet blivit uppfylida.



Aktiedgaravtal
Savitt Bolaget kanner till finns inte nagot aktieagaravtal mel-
lan nagra av Bolagets aktieagare.

Finansieringsavtal och sakerstallda
forpliktelser

Fakturabelaning av Erik Penser Bank

Envipower AB har under 2015 ingatt avtal avseende fak-
turabelaning med Erik Penser Bank. Kreditramen uppgar
till 10,0 MSEK som per den 31 mars 2016 var utnyttjad till
3,8 MSEK. Som séakerhet for kreditarrangemang fran Erik
Penser Bank har Pilum AB stéllt ut en moderbolagsborgen.

Skuldebrev fran Almi Foretagspartners

Vast AB

Envipower AB har ingatt ett laneavtal genom ett skulde-
brev om 2,5 MSEK med Almi Foéretagspartners Vast AB
som léper med en arlig ranta om 9,33 procent. Avtalet ar
ingadnget pa sedvanliga villkor med borgensatagande och
I6per amorteringsfritt till 30 september 2016, En amorte-
ringsplan ska diskuteras mellan parterna i augusti 2016.

Sakerstallande av leveranstataganden med
mera

Inom ramen for Bolagets leveransatagande staller Bolaget
I6pande sakerhet for leveransen, exempelvis i form av
bankgarantier. Bolaget har aven stallt sakerhet i form av
bankgarantier for vissa ataganden gentemot forsakringsbo-

lag.

Garanti fran Trention
| anslutning till avtal om system leverans inganget av
Saxlund International Ltd har Trention lamnat en garanti for
fullgérandet av uppdraget.

Kreditfacilitet fran Kreissparkasse Soltau
Saxlund International GmbH har en kreditfacilitet om hogst
3 MEUR hos Kreissparkasse Soltau. Saxlund International
GmbH har stallt sékerhet for sina forpliktelser enligt facilite-
ten omfattande tva av Saxlund International GmbH:s fast-
igheter i Soltau, Tyskland. Darutéver har Kreissparkasse
Soltau séakerhet i Saxlund International GmbH:s fordrings-
massa.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden
Bolaget har genomgatt en foretagsrekonstruktion.
Rekonstruktionen avslutades den 9 februari 2016.

Pilum har ingatt avtal med Lunds energi/Kraftringen AB om
leverans av rokgasreningsanlaggning pa Ortoftaverket. Hela
leveransen har utférts av dotterbolaget Pilum Industrifilter
AB. Overtagande av anlaggningen skedde 31 mars 2014
med en garantitid om 24 manader. Utbyte av vissa kompo-
nenter har skett under garantitiden, foér dessa har garantiti-
den forlangts med 24 manader fran utbytet.

For sakerstdllande av Pilums atagande gentemot
Kraftringen AB har lamnats en forsakringsgaranti utstalld
av Moderna Garanti AB, denna garanti gallde fram till 31
mars 2016. Som sakerhet for garantin har Pilum AB spar-
rat bankmedel. Kraftringen AB har framstallt ersattningsan-
sprak som till viss del tidigare har godkants och utbetalats.
Pilum AB och Kraftringen har nu dverenskommit ersattning
om sammanlagt 3 425 KSEK, varav 765,6 KSEK redan
betalats, omgaende ska betalas till Kraftringen AB och att
de utestdende medlen técks av den sakerstallda garantin.

Inom ramen fér de ofta komplexa leverans- och projektupp-
drag som bedrivs av Bolaget forekommer I6pande diskus-
sioner med bolagens avtalsparter om fullbordande av leve-
ranser, uppfyllelse av servicenivaer med mera.

Utéver vad som anges ovan ar Bolaget inte, och har under
de senaste tolv manaderna inte varit, part i nagot rattsligt
forfarande eller skiljeférfarande som haft eller kan komma
att fa betydande effekter for Bolagets finansiella stallning
eller IbBnsamhet. Bolaget kanner inte till nagot rattsligt forfa-
rande som skulle kunna uppkomma och som déarvid skulle
kunna fa betydande effekt pa Bolagets finansiella stéllning
eller [IBnsamhet.

Forsakringar

Pilum anser att verksamheten och &vriga tillgangar ar for-
sakrade i enlighet med gangse marknadsstandard for bran-
schen och uppfyller alla tillampliga legala och avtalsmas-
siga krav Pilum lyder under.

Fast egendom

Saxlund International GmbH ager tre fastigheter fastighe-
ter i Soltau i Tyskland. P& tva av fastigheterna finns kon-
torsbyggnader med tillhdrande lagerlokal. Fastigheternas
sammanlagda bokférda varde uppgar till cirka 136,9 KEUR
och byggnadernas sammanlagda bokférda varde uppgar till
cirka 349,2 KEUR.

Immateriella rattigheter

Registrerade varumarken

Saxlund International Holding AB innehar f6ljande registre-
rade varumarken.

Varumarke Typ Omrade
HOTAB Ordmarke EU
HOTAB BIOSYSTEM Figurmarke EU
SAXLUND Ordmarke Sverige
SRE - RENERGI Ordmarke EU
SVENSK ROKGASENERGI Figurmarke EU

Den Nya Koncernen ar i 6vrigt inte beroende av nagot
registrerat varumarke for sin verksamhet och inget registre-
rat varumarke beddéms ha vasentlig betydelse for Bolagets
finansiella stallning eller Ibnsamhet.
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Patent

Saxlund International Holding AB innehar de registrerade
patent och pagaende patentansoOkningar som presenteras
i tabellen nedan.

Den Nya Koncernen ari 6vrigt inte beroende av nagot patent

for sin verksamhet och inget patent bedéms ha vasentlig
betydelse fér Bolagets finansiella stallning eller IbGnsamhet.

Patent och patentansékningar

Reg nr Reg datum  Utgangsdatum Namn Status

514866 2001-05-07 2017-09-23 Anordning for kylning av gaser Registrerat
512487 2000-03-27 2017-07-02 Anlaggning for férvarmning av tappvarmvatten med hjélp av en underkylare i en Registrerat

varmepump
531735 2009-07-28 2027-10-18 Anlaggning for satsvis torkning av partikelformigt material Registrerat
531649 2009-06-16 2027-10-18 Anlaggning for satsvis torkning av partikelformigt material Registrerat
526864 2005-11-15 2024-07-05 Forfarande och anordning for avskiljning av féroreningar ur ett gasfléde Registrerat
2029-03-25 SYSTEM AND METHOD FOR DRYING Ansodkan

69829870.5 2005-04-20 2018-09-23 Anordning for kylning av gaser Registrerat
1027 133 2005-04-20 2018-09-23 Device for cooling gases Registrerat

Egenutvecklad programvara
Bolaget innehar rattigheterna till viss programvara som
utvecklats av Bolaget inom ramen for dess verksamhet.

Transaktioner med narstaende
Underrakenskapsaren 2014 och 2015 har Mats Gabrielsson,
styrelseledamot och storre aktieagare i Trention (efter
Transaktionens genomférande kommer Trention aga cirka
88,8 procent av de totala utestdende aktierna i Pilum)
genom Essarem AB, Mind Finance AB och Gabrielsson
Invest AB fakturerat Trention enligt tabellen nedan.

Darutdver har Mats Gabrielsson erhallit styrelsearvode om
100 KSEK per ar fran Trention for rakenskapsaren 2014
och 2015.

Per dagen for denna Bolagsbeskrivnings avgivande har
varken Essarem AB, Mind Finance AB eller Gabrielsson
Invest AB nagra fordringar pa Trention.

Rolf Hasselstrém har, i egenskap av koncernchef i Trention,
erhdllit 16n och andra ersattningsformaner fran Trention
under rakenskapsaren 2014 (3 691 KSEK) och 2015 (6 204
KSEK).

Under rakenskapsaret 2015 har Gunnar Andersson genom
bolaget ALGAMERA Vardeutveckling i Uddevalla AB fak-
turerat Bolaget for utférda konsultatarbetstimmar samt for
resekostnader som uppkommit i samband med kundméten
och méten med potentiella samarbetspartners till Bolaget.
Arvodet som fakturerats Bolaget for 2015 uppgar till cirka
20 KSEK.

Utover de ersattningar till styrelsen och ledande befatt-
ningshavare som beskrivs i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer”, samt ovan beskriven
transaktion, har inga andra transaktioner mellan styrelse-
ledamoter eller andra narstaendepersoner och dotterbolag
agt rum under den period som omfattas av den historiska
finansiella informationen i denna Bolagsbeskrivning.

Certified Adviser

Bolaget har utsett Erik Penser Bank AB till Certified Adviser.
Erik Penser Bank AB innehar inga aktier i Bolaget.

Belopp (KSEK)

Narstaende part Beskrivning 2015 2014
Essarem AB Hyra for fastighet i Nacka 3333 4000
Mind Finance AB Réanta och avgifter for lan och fakturering 1957 2132
Gabrielsson Invest AB Réanta och avgifter for lan 3063 -

40 | Pilum AB (publ)



Handlingar som inforlivats genom
hanvisning

Nedanstaende information inforlivas i Bolagsbeskrivningen
genom hanvisning och utgdér darmed en del av
Bolagsbeskrivningen och ska lasas som en del darav.
Foérutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i
Bolagsbeskrivningen granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

* Pilums delarsrapport for perioden januari — mars 2016.

» Pilums arsredovisning for rakenskapsaret 2015 (koncer-
nens rakenskaper med tillhérande noter samt revisions-
berattelse).

» Pilums arsredovisning for rakenskapsaret 2014 (koncer-
nens rakenskaper med tillhérande noter samt revisions-
berattelse).
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Adresser
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Bolaget
Pilum AB (publ)
Box 6042
400 60 Goteborg
Telefon: 0771 - 43 50 50
E-post: info@pilum.se
Hemsida: www.pilum.se

Certified Adviser
Erik Penser Bank
Box 7405
103 91 Stockholm
Besoksadress: Apelbergsgatan 27

Telefon: 08 - 463 80 00
E-post: info@penser.se
Hemsida: www.penser.se

Revisorer
Deloitte AB
Hjalmaregatan 3
211 18 Malmo
Telefon: 075 - 246 41 00
E-post: info.malmo@deloitte.se
Hemsida: www.deloitte.se

Vardepapperscentral
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm

Besoksadress: Klarabergsviadukten 63

Telefon: 08 - 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com



