Handelsbanken

Pressmeddelande

Stockholm den 2007-09-03

Handelsbanken saljer SPP till Storebrand

Handelsbanken séljer SPP till Storebrand for 18 miljarder kronor.
Realisationsvinsten blir cirka 4 miljarder kronor.

Affaren innebar att Storebrand och SPP tillsammans bildar den ledande
aktoren pa de nordiska tjanstepensionsmarknaderna. Samtidigt inleder
Handelsbanken och Storebrand ett samarbete kring tjanstepensioner.

— Det har ar en riktigt bra affar for alla parter, sager Handelsbankens
koncernchef Par Boman.

Att det ar just Storebrand som blir ny édgare till SPP var helt avgdérande for affaren
enligt Par Boman:

— Framtida pensionstrygghet dr ndgot som ska hanteras med stor varsamhet. Darfor var
ratt kopare viktigare dn ndgonting annat. Det som &r bést for kunden har alltid foretrdde
1 Handelsbanken.

Storebrand dr ett av Nordens storsta och mest solida tjanstepensionsbolag - bildat redan
1767 - och idag ett modernt, innovativt och vinstutdelande livbolag. Liksom SPP i
Sverige, anses Storebrand vara den norska marknadens ledande specialist pa
tjdnstepensioner. Storebrand har de senaste fyra &ren ocksé haft de mest ngjda kunderna
pa den norska marknaden.

— Den hér afféren tar saledes inte bort nagonting som kunderna har idag. Tvértom tillfor
den mervérde - fler valmojligheter, fler konkurrenskraftiga 16sningar och dnnu mer
kompetens.

SPP och Storebrand bildar nu tillsammans den storsta tjdnstepensionskoncernen i
Norden:

— SPP har en unik stillning inom svensk tjanstepension, man dr det enda bolaget med
verksamhet inom samtliga segment pa marknaden. Pa SPP finns en djup och bred
kompetens och bolagets medarbetare dr darfor en mycket central del av affaren. De ar
mycket vilkomna in i var koncern, de kommer bli en fantastisk forstiarkning for var
satsning pa den svenska marknaden, séger Idar Kreutzer, koncernchef for Storebrand.

Under de sex ar som Handelsbanken dgt SPP har bolaget fordndrats i grunden. Bland
annat har bolagets driftskostnader halverats. SPP har ocksa ombildats till
vinstutdelande livbolag och genomfort en omfattande utveckling av bolagets produkter
och erbjudanden.
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Samtidigt har marknaden for tjédnstepensioner utvecklats mer och mer mot méklarsalda
16sningar och stora sé kallade kryssval. Kampen om marknadsandelar fors allt oftare
via ombud och stora, centrala reklamkampanjer.

— De kontaktytor som fanns mellan SPP och véra bankkontor nér vi kdpte bolaget har
dérfor hela tiden blivit mindre. I Handelsbanken ér det ju kontoren som gor affarerna i
nira och direkt relation med varje kund. Darfor ar det ocksé séllsynt med centrala
marknadsinsatser, eftersom varje kunderbjudande ar unikt, sdger Par Boman.

Att ha tva sa skilda marknadslogiker i en och samma koncern &r inte optimalt for nagon
part, anser han:

— Jag vill inte séga att vi gétt i vigen for varandra, men vi har gatt it olika hall. Nér
SPP nu var fardigrustat, starkare dn nagonsin tidigare och redo att gé pé offensiven stod
vi darfor infor ett val: antingen frikoppla SPP helt fran 6vriga koncernen eller hitta en
partner med samma fokus och samma arbetssétt. Storebrand gjorde det valet enkelt. Det
hér blir riktigt bra for de bdda bolagen, dess kunder och medarbetare.

Péar Boman ser ocksé klara fordelar for Handelsbanken.

— Det ér alltid enklare med ett fokus istéllet for tvd. Vi kan nu dgna hela var kraft
och alla vara resurser at det som &r det som verkligen dr det unika med Handelsbanken:
niamligen var starka, decentraliserade kontorsrorelse — en kontorsrorelse som dessutom
nu vixer snabbare d4n nagonsin tidigare.

Enligt Ulf Riese, CFO i Handelsbanken, ger ocksé affaren mindre svingningar i
bankens resultat:

— Vid ombildningen av SPP delade vi ut 2,8 miljarder kronor till forsdkringstagarna och
tog darefter Over en stor del av alla de risker och underskott som forsékringstagarna
tidigare ensamma fick dela pa. Vi ér fortfarande ocksa den enda édgare bland svenska
livbolag som gétt in med egna pengar och tickt underskott pa forsikringstagarnas
konton. Nya kapitaltdcknings- och solvensregler har gjort att SPP bundit mer kapital &n
vad ndgon kunnat forutse och dessutom utvecklats till en form av centralt risktagande
som vi normalt sett inte arbetar med i vér decentraliserade affirsmodell. Nu fér vi en
storre stabilitet — och aktiefigarna som ytterst statt risken, far tillbaka sina pengar i form
av bland annat forbattrad réntabilitet och 6kad vinst per aktie.

Afféaren med Storebrand innebér inte att banken l&dmnar tjanstepensionsmarknaden,
enligt Michael Zell, chef for Handelsbanken Pension & Forsakring:

— Vi inleder nu ett samarbete med Storebrand kring tjanstepensioner — bland annat
kring produktutveckling och riskhantering. Dessutom ska Handelsbankens fonder inga i
Storebrands tjédnstepensionserbjudande bdde pa den svenska och norska marknaden.

Handelsbanken Liv ska dven fortsdttningsvis sélja sin tjinstepensionslosning via
Handelsbankens kontor.

— Handelsbanken Livs produkter och 16sningar ar sedan lange vél integrerade pa
kontoren, inte minst de kapitalgaranterade produkterna, privata pensionslésningar och
andra former av ldngsiktigt sparande. Handelsbanken Liv kommer dérfor nu att knytas
annu narmare kontorsrorelsen och Handelsbanken Kapitalforvaltning.

Par Boman sammanfattar:
— Vi har sélt ett bra bolag, i rétt tid och till ritt kopare. Jag vet att de flesta brukar siga
det - men jag menar det verkligen ocksé: det hér ér en riktigt bra affar for alla.

For ytterligare finansiell information om affdren — se appendix.
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Inbjudan till presskonferens

Media och analytiker halsas valkomna till presskonferens pa Handelsbanken
idag dar koncernchef Par Boman redogor for affaren.

Tid: 10.00 idag
Plats: Handelsbankens huvudkontor, Kungstradgardsgatan 2, Stockholm.
(Anmalan sker i receptionen)

Presentationen fran presskonferensen kommer att finnas tillgangliga pa
Handelsbankens hemsida (www.handelsbanken.se) fran klockan 10.00 idag.

Handelsbanken, SPP och Storebrand haller senare under dagen ocksa en
gemensam presskonferens.

Tid: 14.00 idag.

Plats: Chinateatern, Berzelii Park 9, Stockholm. (Anmalan sker vid ingangen).

Telefonkonferens

Klockan 16.30 CET haller Handelsbanken en telefonkonferens for analytiker.
Medverkan fran Handelsbanken ar Ulf Riese, CFO och Bengt Ragna, chef
Investor Relations.

Telefonnummer: 08-50 52 01 14 Fran utlandet: +46-8-50 52 01 14

Fér ytterligare information kontakta:

Par Boman, VD och koncernchef 08 -2292 20
Michael Zell, chef Handelsbanken Pension & Forsakring 08 — 2292 20
UIf Riese, CFO 08 — 2292 20

Johan Lagerstrom, presschef 08 -701 1395
Mobil: 070 - 265 80 14

Bengt Ragna, chef Investor Relations 08 -7011216
Mobil: 070 - 567 12 16
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Handelsbanken

Appendix till pressmeddelande (2 bilagor)

Storebrands forvarv av SPP - finansiella fakta

e Storebrand forvarvar SPP, inklusive varumérket, for 18,0 mdkr kontant.

e Handelsbankens reavinst blir cirka 4 mdkr fore eventuella avsittningar for
omstéllningskostnader.

e Handelsbanken fortsitter att forvalta SPPs forsékringskapital under en
Overgangsperiod.

e Handelsbankens fondsortiment gors tillgéngligt for Storebrands kunder.

e Storebrand far en exklusiv rdtt att inom tva ar férvérva Handelsbanken Livs
tjdnstepensionsbestand.

e Handelsbankens primérkapitalrelation 6kar med cirka 20 punkter och
kapitaltaltdckningsgraden 6kar med knappt 200 bp

e Jamfort med analytikernas konsensusbedémning av bankens vinst per aktie och
rintabilitet forvintas transaktionen fa positiv effekt.

e Storebrands forvirv av SPP kraver bland annat myndighetsgodkinnande i
Sverige och Norge samt godkénnande av Storebrands bolagsstdmma.

e Affdren berdknas kunna slutféras runt kommande arsskifte.

Finansiella effekter av transaktionen

Handelsbanken forvarvade SPP 2001 for 7,1 mdkr och har dérefter tillfort ytterligare
11,2 mdkr i samband med ombildningen ar 2006. Dessutom har banken tecknat
forlagslan pa 1,6 mdkr. Av det vid ombildningen tillforda kapitalet avsdg 3,4 mdkr ett
sa kallat latent kapitaltillskott, vilket tickte de forsékringar som var underfinansierade
vid ombildningstillfdllet. Sedan ombildningen har netto 1 mdkr av det latenta
kapitaltillskottet atervunnits.

Kassaflodesmaéssigt genererar transaktionen ett overskott pa cirka 2,5 mdkr dé det
ackumulerade kassaflddet fore transaktionen uppgick till cirka -15,5 mdkr. Under 2002
tecknade Handelsbanken forlagslan pa 1,6 mdkr. Forlagslénen kommer att 16pa vidare
under ett ar for att direfter refinansieras.

Genom transaktionen uppstar en realisationsvinst pa cirka 4 mdkr, fore eventuella
omstdllningskostnader, vilka bedoms uppga till maximalt cirka 0,5 mdkr. Ersdttningen
till Handelsbanken erldggs kontant. Skattebelastningen blir maximalt 50 mnkr.
Handelsbankens bedomning &r att svingningarna i resultatet kommer att minska
samtidigt som risknivan i koncernen sinks, savil forsakringsrisker som asymmetriska
marknadsrisker.
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Jamfort med analytikernas konsensusbeddmning av bankens vinst per aktie for 2008
forvintas transaktionen fa en positiv effekt. Detta avser fore eventuella aterkop av egna
aktier och under antagandet att avkastningen efter skatt pa kopeskillingen overstiger 5
procent per ar. Transaktionen forvintas tillika fa en positiv effekt pa koncernens
rantabilitet — ocksa detta i forhallande till marknadens forvédntningar - fore eventuella
aterkoOp av egna aktier om avkastningen péa kopeskillingen dverstiger 9 procent efter
skatt per ar. Skulle banken kopa tillbaka aktier till ett belopp som motsvarar reavinsten
krivs en avkastning pé kopeskillingen péd 3 procent respektive 6 procent for att
transaktionen ska fa en positiv effekt pa dessa nyckeltal i férhallande till
konsensusbedomning.

Handelsbankens primérkapitalrelation 6kar genom transaktionen med cirka 20bp och

kapitaltdckningsgraden skulle, om transaktionen hade genomforts per 30 juni, uppga till
11,93 procent jamfort med den redovisade pa 10,0 procent.

Bilaga 1 (2) till appendix:
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Koncernens resultat- och balansrakning Pro Forma

Rantenetto 7793 7968 14972 15443
Provisionsnetto 4581 3996 8 956 7509
Nettoresultat av finansiella poster

varderade till verkligt varde 1998 216 4537 3448
Riskresultat fé rsakring 234 107 571 219
Ovriga intakter 330 382 523 612
Summa intékter 4 % 936 % 569 r 29559 27 231
Summa kostnader -6 592 -6 161 -12450 -1579
Resultat fére kreditfé rluster 8 344 8408 17 109 15652
Kreditfé rluster/atervinningar 135 135 55 55
Rérelseresultat 8479 8 543 17 164 15707
Skatter -1916 -221% -4 036 -4 209
Periodens resultat 6 564 6327 13 128 1498

Koncemens balansrakning

Utlaning till allménheten 11997 023 1198 367 1100538 119 826
Utlaning till kreditinstitut 94 500 193992 77 75 56 836
Rantebarande vardepapper 285451 230739 266743 208 561
Ovriga tillgéngar 288 356 221803 245552 01676
Summa tillgangar r 1965 330 1844901Ilr 1790 008 1676 899
In- och upplaning fran allméanheten 572474 496 738 533885 47513
Skulder till kreditinstitut 37821 369957 320482 302579
Emitterade vardepapper m m 640932 640932 595001 595001
Efterstallda skulder 60873 60873 51672 51672
Ovriga skulder 246 595 206223 222742 82621
Eget kapital 66 237 70178 66 226 69833
Summa skulder och eget kapital 1965 330 1844 901 1790 008 1676 899

Handelsbanken salde SPP den 1 januari respektive ar.

Under perioderna har likvidbeloppet beraknats vara placerat till interbankranta.

Pro forma for helaret 2006 respektive halvaret 2007 har upprattats under antagandet att

Infor transaktionen antas SPP forvarva féljande bolag till bokfort varde: Handelsbanken
Varumarkes AB (fran Handelsbanken Liv Férsakrings AB), SPP Fonder AB (fran

Handelsbanken AB) och Handelsbanken Life and Pension (fran handelsbanken Liv) .
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Bilaga 2 (2) till appendix:
Transaktionen — legala strukturer

Handelsbanken

Omfattas av transaktionen

Handelsbanken

SPP Fonder

Handelsbanken Liv SPP Livforsakring AB AB

Fonder AB

! 50%

SPPrland Handelsbanken

Varumarkes AB pordees

SPP Livférsakring AB och relaterade dotterbolag séljs for 18,0 mdkr kontant.
Dessutom ingar nedanstaende bolag i transaktionen
= SPP Fonder AB
SPP Ireland™"
Handelsbanken Varumarkes AB
50% andel i Nordben

() Enbart tjanstepension — resterande ligger kvar i Handelsbanken Liv
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