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Skyrsla og aritun stjoérnar og framkvemadastjora

Arshlutareikningur ICEQ er hluti af B-hluta arshlutareiknings Rekstrarfélags Kauppings Banka hf. sem inniheldur
arshlutareikning Verdbréfasjdda Kauppings Banka, Fjarfestingarsjéda Kauppings Banka og Fagfjarfestasjéos
Kauppings Banka. Hann er gerdur eftir somu reikningsskilaadferdum og &arid & undan. Pessi framsetning &
reikningnum er i samremi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda sem settar eru af
Fjarmalaeftirlitinu.

Hagnadur vard af rekstri sjodsins a timabilinu ad fjarhaed 1.622 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi og er tapid feert
til leekkunar & hlutdeildarskirteinum. Eigid fé sjédsins i lok jani nam 6.533 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi.

Stjérn og framkvamdastjori Rekstrarfélags Kauppings Banka hf. stadfesta hér med arsreikning sjodsins fyrir timabilid
1. jandar til 30. juni 2006 med undirritun sinni.

Reykjavik, 29. agust 2007.

i stjorn félagins:
pérarinn Sveinsson, stjornarformadur
Eggert Pall Olason

Birgir Orn Arnarson

Framkvamdastjori:

Omar Kaldal Agustsson
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Aritun endurskodenda

Til eigenda hlutdeildarskirteina i ICEQ.

Vio hoéfum kannad medfylgjandi arshlutareikning ICEQ fyrir timabilio 1. janGar til 30. juni 2007.
Arshlutareikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sj6dstreymi,
upplysingar um mikilveaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Stjérnendur sjodsins eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samreemi vid 16g um arsreikninga.
Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn og er byggd & kénnuninni.

Umfang kénnunar

Konnun okkar var unnin i samraemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads endurskodanda a
arshlutareikningum. Slik kdnnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fjarmalum og
reikningsskilum félagsins asamt greiningum a hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 66rum kénnunaradgeroum.
Koénnun felur ekki i sér jafn viotekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samremi vido alpjédlega

endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um &l mikilveeg atridi sem geetu komid i 1jos vio
endurskodun. bar af leidandi latum vid ekki i 1jos alit um endurskodun.

Alyktun

Vid konnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu
sjodsins a timabilinu, efnahag pess 30. juni 2007 og breytingu a handbeeru fé & timabilinu, i samraemi vid 16g um
arsreikninga.

Reykjavik, 29. agust 2007.

KPMG hf.

Reynir Stefan Gylfason
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Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2007

Skyr. 2007 2006
1.1.-30.6 1.1.-30.6
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold): 2-4
Vextir, verdbatur, arour 0g gengiSMUNUL ........c.ccvvevrererrereeresesesieseens 1.648 ( 37)
Vaxtagjold ......ccovevieieicc e 0 0
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold) .........cccoovvviiviieievnrieecese e, 1.648 ( 37)
Rekstrargjold:
UMSYSIUPOKNUN ..o 5 19 5
ANNar rekstrarkoStNAdUI ..........c.ooviiiiiiie s 7 1
26
Hagnadur (tap) timabilsins feerdur a hlutdeildarskirteini .................... 1622 ( 43)
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Efnahagsreikningur 30. juni 2007

Skyr. 30.6.2007 31.12.2006
Eignir:
Verdbréf:
HIUTADIET ... s 6.198 4.727
Innlan hja flarmalafyrirteekjum ..o 339 29
Eignir samtals 6-10 6.537 4.756
Skuldir:
Skuldir vid rekstrar- og vorslufélag ...........ccoocevvveinniieiniienns ( 4) ( 2)
Skuldir samtals ( 4) ( 2)
Hrein eign samtals 6.533 4.754
Eigid fé:
HIutdeildarskirteini ..., 12-13 6.533 4.754
L [T TN =T T o R 6.533 4.754
[ T [ TI=T o T S 3 2
Gengi sjoosbréfa i lok timabilSins ..........ccoeeevvieriieiiieiic s, 2.598 1.982
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. jandar - 30. juni 2007

Skyr. 2007 2006
1.1.-30.6 1.1.-30.6.
Rekstrarhreyfingar:

Hagnadur (tap) timabilsins faerdur & hlutdeildarskirteini ..................... 1622 ( 43)

Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .........ocoieriirnineeee e 29.517 637
Innleyst hlutdeildarskirteini ........c..ccoceveveiniesiseereee e ( 29.361) 0
156 637
Breyting & hreinni €ign ... 1.778 594
Hrein eign i Arsbyrjun ... 4.755 1.046
Hrein eign i lok timabils ..o, 6.533 1.640
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2007

Markads- % af hreinni
Kauphallarsjodur ICEQ Nafnverd verd eign
Hlutabréf skrad i Kauphall islands
Kaupping banki hf. ... 2 2.135 32,7%
Landshanki 1s1ands Nf. ..........c..coccoeeerevecreeeeeeeeee e 26 978 15,0%
Glitnir banki hf. ..o 32 914 14,0%
Straumur Burdaras Fjarfestingarbanki hf. ...........cc.ccoceveieinnnnn, 26 561 8,6%
ACTAVIS N, e 6 534 8,2%
FL Group hf. oo 14 406 6,2%
Bakkavor Group hf. ... 5 319 4,9%
Mosaic Fashion Group hf. ... 6 102 1,6%
ALOTKE N, o 8 67 1,0%
Hf. Eimskipafélag IS1ands ..........c.ccccoevrvvvreseneeeierseseenssnes 1 56 0,9%
(@A AU {=1 (o 1o T ) IR 6 126 1,9%
Heildarverdmaeti fjarfestinga .........ccoovevveevenerciesie e 6.198 94,9%
Adrar eignir og SKUldir NEttO ........cccevveveivvivrerece e 335 5,1%
Hrein eign SamMLalsS ......ccceeeeviice e 6.533 100,0%
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskila

1. Arshlutareikningur Verdbréfasjods Rekstrarfélags Kauppings Banka hf. er gerdur i samremi vid 16g um
arsreikninga og  reglur um reikningsskil  rekstrarfélaga  verdbréfasj6oa. Hann  byggir &
kostnadarverdreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi.
Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid 4dur. Arshlutareikningurinn er gerdur i
islenskum krénum og eru fjarhadir birtar i milljonum kréna. Sjédurinn er hluti af Rekstrarfélagi Kauppings
Banka hf. sem er détturfélag Kauppings Banka hf. og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu samstaedunnar
bar. Arshlutareikningur sj6dsins er ekki hluti af arshlutareikningi bankans vegna edli starfseminnar.

Erlendir gjaldmidlar

2. Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i lok jani 2006.
Rekstrartekjur og rekstargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vioskiptadags.

Vaxtatekjur og vaxtagjold

3. Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

Ardur

4. Ardur er tekjuferdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Gtborgunar.

Umsyslupdknun

5. Sjoédurinn greidir Rekstrarfélagi Kauppings Banka hf. eignastyringarpdknun sem innifelur medal annars eftirtalinn
kostnad vid rekstur sjodsins, laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu en auk pess greidir
sjodurinn Arion hf. vérslupok

Eignastyringar- Umsyslu-

poknun  péknun

TCEQ o 0,40% 0,10%

Til vidbotar framangreindri poknun greidir sjodurinn kostnad vegna endurskodunar og annan beinan kostnad sem
tengist rekstri sjédsins.

Fjarfestingar

6. Skuldabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok timabilsins. Vid mat a
pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri ahattu sem tengist starfseminni.

7. Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok timabilsins. Oskrad
hlutabréf eru feerd a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda astludu markadsverdi ef pad er talid legra.

8. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i lok
timabilsins.

9. Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum voxtum, verdb6tum og gengismun i lok timabilsins.
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Skyringar, frh.:

10. Afleidur eru fjarmalasamningar par sem samnings- eda nafnverdsfjarhadir eru ekki ferdar i efnahagsreikning
sjodanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins, nafnverdsfjarhadirnar
eru eingdngu notadar sem breytur vid Utreikning a 66rum steeroum. Nafnverdsfjarhaedir afleidusamninga gefa ekki
endilega til kynna fjarhad greidsina sem peim tengjast eda ahattu peirra. Sem demi um afleidusamninga ma
nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og framvirka
vaxtasamninga. Verometi peirra getur medal annars byggst & vaxtahlutféllum og verdi gjaldmidla, voru,
skuldabréfa og hlutabréfa.

Afleidusamningar sjédanna eru feerdir & markadsverdi. Samningarnir eru notadir til ad verja sjédina gegn vaxta-
0g gengisahattu vegna verdbréfa. Med afleidusamningum sj6danna er almennt stefnt ad pvi ad draga ar vero-,
gengis- og vaxtadhattu peirra. Afkoma afleidusamninga er feerd i rekstrarreikning og efnahagsreikning.

Markadsahatta afleidusamninga skapast vegna breytinga & verdi peirra patta sem samningarnir byggja a, svo sem
vaxtabreytingum eda breytingum & verdi gjaldmiola og skradra verdbréfa.

Skattamal
11. Verobréfasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagour hja eigendum

hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldogum 6had innlausn.

Sjéairnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur 4 tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskottunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

Hlutdeildarskirteini

12. Raunavoxtun verdbréfasjdds Rekstrarfélags Kauppings Banka m.v. 30. juni 2007.

Sidustu Sidustu Sidustu
3 méanudi 3 manudi 12 ménuoi
TCEQ ittt bbbt 2,40% 15,80% 8,00%
13. Yfirlit um bdkfeert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina.
Bokfeert verdmeeti Gengi
30.6.2007 2006 2005 30.6.2007 2006 2005
ICEQ oo 6.533 4.754 1046 2.598 1.982 1674
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Skyringar, frh.:

14. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu.

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Adrir fjarmalagerningar ...........

Eign

30.6.2007

15.  Sundurlidun fjarfestinga og hlutfallsleg skipting:

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol
skrad & skipulegum verdbréfamarkagi .......

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
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Riki, sveitarfél.

%

95
5

eda alpj. stofn.

kr. %
6.198 95
6.198 95

11

Annad

Eign

31.12.2006 Breyting
% %
(4
4

Hlutabréf
kr. % kr.
339
0 0 339

Fjarfestingarstefna
Lagmark Hamark

% %

0 100

0 100

Samtals

% kr. %
6.198 95

5 339 5
5 6.537 100
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