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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora

Tilgangur Rekstrarfélags Kauppings banka hf. er ad annast rekstur Verdbréfasjéoa Rekstrarfélags Kauppings banka,
Fjarfestingasjoda Kauppings banka og Fagfjarfestasjéoa Kauppings banka. Rekstrarfélag Kauppings banka er
détturfélag Kauppings Banka hf. og er hluti af samstaedureikningi bankans og détturfélégum hans.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur &rshlutareikning rekstrarfélagsins fyrir
timabilid 1. Jan - 30. Jin 2007 og B-hluta sem inniheldur arshlutareikning Verdbréfasjoda Kauppings banka og
Fagfjarfestasjods Kauppings banka. Hann er gerdur eftir somu reikningsskilaadferoum og arid 4 undan. Pessi
framsetning & reikningnum er i samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéoa sem settar eru af
Fjarmalaeftirlitinu.

Hagnadur vard af rekstri félagsins & timabilinu 1. Jandar - 30. Juni 2007 ad fjarhaed 524 millj. kr. samkvaemt

rekstrarreikningi. Eigid fé félagsins i lok timabils nam 4.020 millj. kr. samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall
sem reiknad er samkvamt légum um fjarmalafyrirtaeki er 56,5% en samkvamt I16gunum ma hlutfallio ekki vera leegra

Stjoérn og framkvaemdastjéri Rekstrarfélags Kauppings Banka hf. stadfesta hér med arshlutareikning félagsins fyrir
timabilid 1. jandar til 30. juni 2007 med undirritun sinni.

Reykjavik, 29. &gust 2007.

i stjorn félagins:
pérarinn Sveinsson, stjornarformadur
Eggert Pall Olason

Birgir Orn Arnarson

Framkvamdastjori:

Omar Kaldal Agustsson
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Aritun endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa Rekstrarfélags Kauppings banka hf.

Vid hofum kannad medfylgjandi arshlutareikning Rekstrarfélag Kauppings banka hf. fyrir timabilio 1. jandar til 30.
jani 2007. Arshlutareikningurinn er i tveim hlutum, A-hluti sem er fyrir Rekstrarfélagid sjalft og B-hluti sem er fyrir
Verdbréfasj6di Kauppings Banka, Fjarfestingarsjodi Kauppings Banka og Fagfjarfestasj6di Kauppings Banka. A-
hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjédsstreymi og skyringar nr. 1 -
11 fyrir Rekstrarfélagio. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu & hreinni
eign, yfirlit um fjarfestingar og skyringar nr. 1 - 15 fyrir Verdbréfasjodi Kauppings Banka, Fjarfestingarsjodi
Kauppings Banka og Fagfjarfestingasjéoi Kauppings Banka.  Stjornendur félagsins eru abyrgir fyrir gerd og
framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um érsreikninga. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um
arshlutareikninginn og er byggd & kénnuninni.

Umfang kénnunar

Koénnun okkar var unnin i samraemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads endurskodanda &
arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fjarmalum og
reikningsskilum félagsins 4samt greiningum a hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6&rum koénnunaradgerdum.
Koénnun felur ekki i sér jafn vidtekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vio faum vitneskju um oIl mikilveeg atridi sem gaetu komid i ljés vid
endurskodun. Par af leidandi latum vid ekki i 1jds alit um endurskodun.

Alyktun
Vid kdnnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu

félagsins a timabilinu, efnahag pess 30. juni 2007 og breytingu a handbzru fé & timabilinu, i samraemi vid 16g um
arsreikninga.

Reykjavik, 29. agust 2007.
KPMG hf.

Reynir Stefan Gylfason
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Rekstrarfélag Kauppings banka hf.
Arshlutareikningur 1.1. - 30.6.2007



Rekstrarreikningur 1. jandar - 30. juni 2007

Skyr. 2007 2006
1.1.-30.6 1.1.-30.6
Rekstrartekjur:
EignastyringarPOKNUN ..........ccocivieieice e 2 1.177.563 1.607.003
SOIUPOKNUN Lo 51.776 71.948
FJArMUNGLEKJUL ..o 177.101 133.067
Heildartekjur 1.406.440 1.812.018
FJArmagnSgiold ........ccooerieieisie e ( 2.416) ( 114)
Hreinar rekstrartekjur 1.404.024 1.811.904
Rekstrargjold:
Laun og launatengd gjold .........cocooiiiiinieee e 350.229 283.080
Pjénustugjold til Kauppings banka hf. ..o 145.541 76.568
ANNGE KOSENAOU ...ttt 268.966 160.211
ATSKEITLIE Lo 8 533 533
Rekstrargjold 765.269 520.392
Hagnadur fyrir tejuSKatt .........cccooveiveiiirn e 638.755 1.291.512
TEKJUSKALEUE ...ttt e 6 ( 114.976) ( 234.234)
......................................................... 10 523.779 1.057.278

Hagnadur timabilsins
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Efnahagsreikningur 30. juni 2007

Eignir
Skyr. 30.6.2007 31.12.2006
Verdbréf
Verdbréf med breytilegum tekjum .......ccooevviiiennieniene e 3,7 4.358.768 3.379.623
Krofur
Vioskiptareikningur vid moourfélag ..........cccovvvveveeicinsine e 8.133 6.364
VIOSKIPLAKIOTUL ..o s 514.261 760.051
ABFAN KIOTUL .. 9.779 2.854
532.174 769.269
Adrar eignir
REKSErarfJArMUNIT ......ovvveiicice e 8 4171 4.704
HANADEI & ... 235.945 327.878
240.116 332.582
Eignir samtals 5.131.057 4.481.474
Eigid fé og skuldir
Eigid fé:
HIUTATE .o 43.500 43.500
LOghuNdinn VaraSjOBUT .........ccerveeieierieriereeeesssesieseessesesessesresseseesessessenes 10.875 10.875
KaUPIEttarSamMNINGAr .........covvveirieirieeisieeseesrereseeeseese s sesseessesessenes 22.944 10.208
Oradstafad  Igi0 FE ........ccovireeeeiereeeeeeeee e 3.943.421 3.419.642
Eigido fé 9-11 4.020.740 3.484.225
Skuldir:
SKUldir Vid MOOUITEIAY ......cvveveiireiiieisieesiee ettt 580.119 724.691
Adrar skammtimaskUIAIr .........cccovvieiiic e 530.197 272.558
Skuldir 1.110.316 997.249
Eigio fé og skuldir samtals 5.131.057 4.481.474
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Yfirlit um sjodstreymi 1. jantar - 30. jani 2007

Skyr. 2007 2006
1.1.-30.6 1.1.-30.6
Rekstrarhreyfingar:
Hagnadur timabilSins .........c.cccoviiriirieice e 10 523.779 1.057.278
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
ANrif KaUPrettarSamMNINGa ........o.vvevveeieeereeeeseeieeeeeeeee s eneenenen 12.736 4,178
ATSKIITEE L. 8 533 533
537.048 1.061.989
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum ..........c.ccoceevvierinernninnn, 351.931 ( 340.120)
Handbeert fé fra rekstri 888.979 721.869
Fjarfestingahreyfingar:
Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting ......coceevevvvvvieve e, ( 979.145) ( 431.965)
Vidskiptareikningur vid modurfélag, breyting ..........ccccveevvvivrnersienisennns ( 1.769) ( 6.663)
Fjarfestingahreyfingar ( 980.914) ( 438.628)
(Laekkun) haeekkun a handbaeru fé ..., ( 91.934) 283.241
Handbaert f& 1 Arsbyrjun ..., 327.878 20.574
Handbaert & i timabilSins ..., 235.944 303.815
Arshlutareikningur 30. jani 2007 A-hluti Fjarheadir eru i pisundum kréna




Skyringar

Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskila

1. Arshlutareikningur Rekstrarfélags Kauppings banka hf., A-hluti, er gerdur i samrami vid 16g um arsreikninga og
reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum
og eru fjarhadir birtar i pusundum. Félagid er détturfélag Kauppings banka hf. Arshlutareikningur félagsins er
hluti af samstadureikningi médurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstddu samstaedunnar par.

Eignastyringarpdknun

2. Félagid fer eignastyringarpoknun fyrir rekstur Verdbréfasjoda Rekstrarfélags Kauppings banka,
Fjarfestingarsjoda Rekstrarfélags Kauppings banka og Fagfjarfestasj6ds Kauppings banka. boknunin reiknast
sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds og innifelur eftirtalinn kostnad vid rekstur sjodanna, laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. P& sér rekstrarfélagio um eignastyringu erlendra
sjoda sem eru i vorslu erlendra adila og feer greidda péknun fyrir.

Verobréf

3. Verobréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Skrao veltuverdbréf eru eignfeerd & markadsverdi i arslok.

Kaupréttir

4.  Modurfélag félagsins, Kaupping banki hf., hefur veitt 6llum starfsménnum samstedunnar kauprétt ad
hlutabréfum i bankanum & genginu 600. Kaupréttirnir eru innleysanlegir arlega nastu prju ar a timabilinu 20.
jandar til 25. febrdar ar hvert, i fyrsta skipti arid 2007. Kostnadur vid samninga er gjaldfaerdur hja pvi félagi
innan samsteedunnar sem vidkomandi starfsmadur vinnur hja. Vegna pessa eru a timabilinu gjaldferdar 12.736
pus. kr. medal launa.

5.  Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar a kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem
fastur hundradshluti midad vid aatladan nytingartima rekstrarfjarmuna, par til nidurlagsverdi er nad.

Tekjuskattur
6.  Félagid er dotturfélag Kauppings banka. Samstedan nytir sér heimildir i skattaldgum til ad skattleggja félog

innan samsteedunnar saman. Tekjuskattur og eignarskattur hafa verid faerd til gjalda i arsreikningi og sem skuld
vid modurfélag vegna samskéttunar.
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Skyringar, frh.:

Verdbréf

7. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig: Markadsverd  Bokfeert verd
Hlutabréf skrad i KauphOll ISIANAS ............ccoveveeveieieieeeeeesesseeseeeieeessessessneen 1.073 1.073
HIUtdeildarsKirteini .........ccovovvvreeirieees e 4.357.694
SAMLAIS ..o 1.073

Rekstrarfjarmunir

8.  Rekstrarfjarmunir greinast pannig

Bifreidar
BOKFRI VEID 1.1.2007 ...ttt ettt ettt et et e et e sa e st e e ae e see s st e e eaeesaessaeesaneeeraesreas 4,704
F A 151G o I Y- L 1 T S ( 533)
BOKFEI VEID 30.6.2007 ..ottt ettt st e sttt e e st e s sa s st e et e e srassbteebessbessreesateesbeeereas 4171
PN Y =10 LU0 (o] | PR 15,00%

Eigid fé
9.  Hlutafé félagsins nemur 43,5 millj. kr. i lok juni 2007. Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

10. Yfirlit um breytingar 4 eigin fé: )
Loégbundinn Kaupréttar- Oradstafad

Hlutafé varasjoour samningar eigio fé Samtals
Eigid 6 1.1.2007 ................. 43.500 10.875 10.208 3.419.642 3.484.225
Ahnrif kaupréttarsamninga ..... 12.736 12.736
Hagnadur timabilsins ............ 523.779 523.779
Eigid fé 30.6.2007 ................ 43.500 10.875 22.944 3.943.421 4.020.740

11. Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvamt akvaeedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki er 56,5%
en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkvamt légum. Hlutfallid reiknast pannig:

30.6.2007 31.12.2006

ANGHUGIUNNU <ottt 7.114.979 6.150.569

BIGIO T oottt 4.020.740 3.484.225

EiginfJArhIUtfall .........coooveeeee e s 56,5% 56,6%
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