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Dette prospekt er udarbejdet i henhold til danske love 

og regler, herunder lov om værdipapirhandel mv., OMX 

Nordic Exchange Copenhagen A/S’ (tidligere Køben-

havns Fondsbørs A/S) regelsæt og Finanstilsynets 

bekendtgørelse nr. 306 af 28. april 2005 vedrørende 

prospekter for værdipapirer, der optages til notering eller 

handel på et reguleret marked, og ved første offentlige 

udbud af værdipapirer over 2.500.000 euro. Prospektet 

er undergivet dansk ret.

Prospektet er udarbejdet i forbindelse med et offent-

ligt udbud i Danmark af 1.484.820 stk. nye aktier à 

nominelt 10 kr. i Sparekassen Lolland A/S, CVR-nr. 30 

06 57 43, til 250 kr. pr. aktie rettet mod garanterne i 

Sparekassen Lolland A/S samt optagelse af aktierne 

i Sparekassen Lolland A/S til notering på OMX Nordic 

Exchange Copenhagen A/S.

Sparekassen Lolland blev den 6. juni 2007 omdannet til 

aktieselskab ved at fusionere Sparekassen Lolland med 

det 100 % ejede datterselskab Selskabet af 15.11.06 

A/S med sidstnævnte selskab som det fortsættende 

selskab under navnet Sparekassen Lolland A/S. I 

forbindelse med omdannelsen tilbydes garanterne i 

Sparekassen Lolland A/S at konvertere deres garantika-

pital til aktier i Sparekassen Lolland A/S ved udbud af 

op til 1.484.820 stk. nye aktier à nominelt 10 kr., der 

kan tegnes til en pris på 250 kr. pr. aktie à nominelt 10 

kr. For hvert garantibeløb på 1.000 kr. kan der tegnes 4 

aktier ved konvertering af garantikapital.

De nye aktier i Sparekassen Lolland A/S udbydes i pe-

rioden fra 10. september 2007 kl. 9.30 til 24. septem-

ber 2007 kl. 16.00.

Fonden for Sparekassen Lolland har overfor Sparekas-

sen Lolland A/S givet bindende og ubetinget garanti for 

tegning af de aktier, der ikke bliver tegnet af garanterne. 

Tegningsgarantien er maksimeret til 400.000 stk. aktier 

svarende til et maksimalt tegningsbeløb på 100 mio. 

kr. Fonden for Sparekassen Lolland har fra et eksternt 

pengeinstitut opnået tilsagn om finansiering af tegnings-

garantien.

Aktierne har ikke været handlet offentligt før aktieudbud-

det. Aktierne er søgt optaget til notering på OMX Nordic 

Exchange Copenhagen A/S under kurslistenavn ”Spa-

rekassen Lolland A/S” og kortnavn ‘‘SPALOL’’. Første 

handelsdag på OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S 

forventes at være mandag den 15. oktober 2007. Efter 

konvertering af garanternes garantikapital vil de nye 

aktier blive udstedt og tildelt gennem Værdipapircentra-

len A/S. Notering er betinget af OMX Nordic Exchange 

Copenhagen A/S’ godkendelse af spredningen. De nye 

aktier vil blive tegnet i en midlertidig fondskode, som, 

efter registrering af Sparekassen Lolland A/S’ kapi-

talforhøjelse hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, vil 

blive sammenlagt med den fortsættende fondskode. 

Notering af de nye aktier og Sparekassen Lolland A/S’ 

eksisterende aktier vil således kun ske i én fondskode 

(fortsættende fondskode). De udbudte aktier får samme 

rettigheder som de eksisterende aktier.

Ingen personer er bemyndiget til at afgive oplysninger 

eller udtalelser i forbindelse med børsnoteringen af Spa-

rekassen Lolland A/S bortset fra, hvad der er indeholdt 

i dette prospekt. Afgivelse af sådanne oplysninger eller 

udtalelser kan i givet fald ikke betragtes som fremsat 

eller tiltrådt af Sparekassen Lolland A/S, der vil være 

uden ansvar herfor.

Udlevering af prospektet kan under ingen omstændighe-

der tages som udtryk for, at der ikke er sket ændringer 

i Sparekassen Lolland A/S’ virksomhed, dets aktiver 

og passiver eller noget andet forhold efter datoen for 

dette dokument, eller at oplysningerne heri er korrekte 

på noget tidspunkt efter dokumentets datering. Væsent-

lige ændringer i oplysningerne i prospektet, som måtte 

indtræde eller blive konstateret mellem tidspunktet for 

prospektets godkendelse og den endelige afslutning af 

aktieudbuddet, vil blive offentliggjort som tillægspro-

spekt i henhold til gældende love og regler.

Investering i de udbudte aktier indebærer risici. Se 

afsnit 4 ”Risikofaktorer” for en gennemgang af udvalgte 

risici, som potentielle investorer bør overveje, før de 

investerer i de udbudte aktier. 

Udleveringen af prospektet og udbud eller salg af de 

udbudte aktier er i visse retsområder begrænset ved 

lov. Sparekassen Lolland A/S har ikke truffet og vil ikke 

træffe foranstaltninger til at søge om registrering med 

henblik på at opnå tilladelse til et offentligt udbud i 

andre retsområder end Danmark. Personer, der kommer 

i besiddelse af prospektet, forudsættes selv at indhente 

oplysninger om sådanne restriktioner samt påse efterle-

velsen heraf, herunder skatteforhold og mulige valutare-

striktioner, der måtte være relevante i forbindelse med 

børsnoteringen af Sparekassen Lolland A/S og tegning 

af de udbudte aktier. Dette prospekt udgør ikke et tilbud 

om at sælge eller en opfordring til at tilbyde at købe 

nogen af de udbudte aktier i noget retsområde eller over 

for nogen person, hvor eller i relation til hvem det er 

ulovligt at fremsætte et sådant tilbud.

Prospektet må ikke frigives, offentliggøres eller distribu-

eres i USA, Canada, Australien eller Japan.

1. Generelle forhold
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Potentielle investorer bør i øvrigt søge professionel in-

vesteringsrådgivning og undersøge de relevante risici og 

juridiske forhold, herunder skatteforhold, der måtte være 

relevante i forbindelse med erhvervelse af aktierne.

Prospektet indeholder oplysninger om markeder, 

markedsstørrelse, markedsandel, markedsposition 

og andre brancheoplysninger om sparekassen Lolland 

A/S. Medmindre andet er angivet, er statistik og anden 

markedsinformation baseret på ledelsens interne 

skøn støttet af branchepublikationer og ledelsens 

erfaring. Oplysninger fra branchepublikationer, herunder 

publikationer udarbejdet af Lokale Pengeinstitutter er 

korrekt gengivet, og der er efter Sparekassen Lolland 

A/S’ overbevisning ikke udeladt fakta, som medfører, 

at de i prospektet indeholdte oplysninger er unøjagtige 

eller vildledende.

Dette prospekt indeholder fremadrettede udsagn om 

Sparekassen Lolland A/S’ fremtidige økonomiske 

udvikling og resultater samt andre udsagn, som ikke er 

historiske kendsgerninger. Ord som for eksempel “tror”, 

“mener”, “forudser”, “planlægger”, “søger”, “agter”, 

“forventer”, “budgetterer”, “skønner”, “forudsiger”, “har 

til hensigt”, “har som målsætning”, “satser på”, “formo-

der”, “måtte”, “kunne”, “vil” samt negative vendinger 

heraf og lignende udtryk har til hensigt at identificere 

sådanne fremadrettede udsagn. Disse fremadrettede 

udsagn er baseret på forudsætninger og forventninger, 

som efter Sparekassen Lolland A/S’ overbevisning er 

rimelige på nuværende tidspunkt, men som kan vise 

sig ikke at være korrekte. De fremadrettede udsagn er 

forbundet med kendte og ukendte risici og usikkerheder 

og andre forhold, der kan få Sparekassen Lolland A/S’ 

faktiske resultater og udvikling til at afvige væsentligt 

fra det, som er beskrevet som forudsat, vurderet, skøn-

net eller forventet i dette prospekt. Sparekassen Lolland 

A/S har ikke til hensigt og påtager sig ingen forpligtelse 

til at opdatere sådanne fremadrettede udsagn eller til 

at opdatere grundene til, at faktiske resultater vil kunne 

afvige væsentligt fra, hvad der er anført i disse udsagn 

bortset fra som påkrævet ved lov.

2.1. Erklæring fra bestyrelse og direktion
Prospektet er udarbejdet af Sparekassen Lolland A/S med henblik på at give alle væsentlige oplysninger om Sparekas-

sen Lolland A/S i forbindelse med aktieudbuddet. Ansvaret for de oplysninger, der gives i prospektet, påhviler Spare-

kassen Lolland A/S.

Bestyrelse og direktionen i Sparekassen Lolland A/S erklærer herved, at vi har gjort vores bedste for at sikre, at oplys-

ningerne i prospektet efter vores bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysnin-

ger, som kan påvirke dets indhold.

Nakskov, den 28. august 2007

Advokat Ellen Margrethe Nielsen Gårdejer Flemming Boye Clausen

Faglig sekretær Kurt Otto Skonning Hansen Lektor Bo Axel Rasmussen

Filialdirektør Jan Ole Nielsen

(valgt af medarbejderne)

Kunderådgiver Finn Erdmann Christensen 
(valgt af medarbejderne)

I direktionen: 

Direktør Lynge Thang Jørgensen

I bestyrelsen: 

2. Ansvar og erklæringer
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2.2. Prospekterklæring afgivet af Sparekassen 
Lolland A/S’ uafhængige revisor

Prospektet

Vi har gennemgået oplysninger af regnskabsmæssig ka-

rakter indeholdt i prospektet udarbejdet af Sparekassen 

Lolland A/S’ ledelse. De regnskabsmæssige oplysninger 

gengives fra årsrapporterne for Sparekassen Lolland for 

regnskabsårene 2002, 2003, 2004, 2005 og 2006, fra 

supplerende regnskabsmæssige oplysninger til årsrap-

porterne for Sparekassen Lolland for regnskabsårene 

2005 og 2006, fra halvårsrapporten for Sparekassen 

Lolland A/S for perioden 1. januar - 30. juni 2007 og fra 

resultatforventninger til Sparekassen Lolland A/S for 

regnskabsåret 2007 indeholdt i prospektet.

Sparekassen Lolland A/S’ ledelse har ansvaret for 

prospektet og for indholdet og præsentationen af 

oplysningerne heri. Vores ansvar er på grundlag af vores 

arbejde at udtrykke en konklusion om, hvorvidt oplysnin-

ger af regnskabsmæssig karakter i prospektet er korrekt 

gengivet fra årsrapporterne for Sparekassen Lolland for 

regnskabsårene 2002, 2003, 2004, 2005 og 2006, fra 

supplerende regnskabsmæssige oplysninger til årsrap-

porterne for Sparekassen Lolland for regnskabsårene 

2005 og 2006, fra halvårsrapporten for Sparekassen 

Lolland A/S for perioden 1. januar - 30. juni 2007 og fra 

resultatforventninger til Sparekassen Lolland A/S for 

regnskabsåret 2007.

Det udførte arbejde
Vi har udført vores arbejde i overensstemmelse med den 

internationale revisionsstandard om andre erklæringsop-

gaver med sikkerhed. Vi har tilrettelagt og udført vores 

arbejde med henblik på at opnå høj grad af sikkerhed for 

vores konklusion.

Som led i vores arbejde har vi læst prospektet og kon-

trolleret prospektets oplysninger af regnskabsmæssig 

karakter, herunder opstilling af hoved- og nøgletal, og vi 

har påset, at disse er korrekt gengivet fra årsrapporter-

ne for Sparekassen Lolland for regnskabsårene 2002, 

2003, 2004, 2005 og 2006, fra supplerende regn-

skabsmæssige oplysninger til årsrapporterne for Spare-

kassen Lolland for regnskabsårene 2005 og 2006, fra 

halvårsrapporten for Sparekassen Lolland A/S for perio-

den 1. januar - 30. juni 2007 og fra resultatforventninger 

til Sparekassen Lolland A/S for regnskabsåret 2007. 

Der er vores opfattelse, at det udførte arbejde giver et 

tilstrækkeligt grundlag for vores konklusion.

Konklusion
I henhold til OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S’ 

regler skal vi herved bekræfte, at alle væsentlige 

forhold vedrørende Sparekassen Lolland A/S, som er 

os bekendt, og som efter vores opfattelse kan påvirke 

vurderingen af Sparekassen Lollands henholdsvis Spare-

kassen Lolland A/S’ aktiver, passiver og finansielle stil-

ling samt resultat af Sparekassen Lollands henholdsvis 

Sparekassen Lolland A/S’ aktiviteter og pengestrømme, 

som angivet i årsrapporterne for Sparekassen Lolland 

for regnskabsårene 2002, 2003, 2004, 2005 og 2006, 

i supplerende regnskabsmæssige oplysninger til årsrap-

porterne for Sparekassen Lolland for regnskabsårene 

2005 og 2006, i halvårsrapporten for Sparekassen 

Lolland A/S for perioden 1. januar - 30. juni 2007 og i 

resultatforventninger til Sparekassen Lolland A/S for 

regnskabsåret 2007, er indeholdt i prospektet.

Holstebro, den 28. august 2007

PricewaterhouseCoopers 

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Kurt Villadsen

statsautoriseret revisor

(Medlem af FSR)

2.3. Reference til øvrige erklæringer afgivet af  
Sparekassen Lolland A/S’ uafhængige revisor

Årsrapporterne for regnskabsårene 2004,  
2005 og 2006
PricewaterhouseCoopers ved statsautoriseret revisor 

Kurt Villadsen og RSM Plus ved statsautoriseret revisor 

Karl-Erik Graversen har afgivet revisionspåtegning på 

årsrapporten for Sparekassen Lolland for regnskabsåret 

2004. PricewaterhouseCoopers ved statsautoriseret 

revisor Kurt Villadsen har afgivet revisionspåtegning på 

årsrapporterne for Sparekassen Lolland for regnskabs-

årene 2005 og 2006. Påtegningerne for regnskabsårene 

2004, 2005 og 2006 er uden forbehold eller supple-

rende oplysninger.

RSM Plus fratrådte som revisor for Sparekassen Lolland 

på sparekassens ordinære repræsentantskabsmøde 

i år 2005 i forlængelse af ophævelsen af kravet i Lov 

om finansiel virksomhed om to eksterne revisorer pr. 1. 

januar 2005.

De statsautoriserede revisorer Kurt Villadsen og Karl-

Erik Graversen er medlem af Foreningen af Statsautori-

serede Revisorer (”FSR”).

Supplerende regnskabsmæssige oplysninger til 
årsrapporterne for regnskabsårene 2005 og 2006
PricewaterhouseCoopers har afgivet erklæring om de 

supplerende regnskabsmæssige oplysninger til årsrap-

porterne for regnskabsårene 2005 og 2006 for Spa-

rekassen Lolland. Erklæringen, som fremgår af afsnit 

16 ”Supplerende regnskabsmæssige oplysninger efter 
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IFRS”, beskriver ansvar, det udførte arbejde og den sik-

kerhed, der knytter sig til revisors konklusion. Erklærin-

gen er uden forbehold eller supplerende oplysninger.

Halvårsrapporten for perioden 1. januar - 30. juni 
2007
Der er ikke foretaget revision eller review af halvårsrap-

porten for perioden 1. januar - 30. juni 2007.

Resultatforventninger til regnskabsåret 2007
PricewaterhouseCoopers har afgivet erklæring om resul-

tatforventninger til regnskabsåret 2007 for Sparekas-

sen Lolland A/S. Erklæringen, som fremgår af afsnit 8 

”Forventninger til fremtiden” i dette prospekt, beskri-

ver ansvar, det udførte arbejde og den sikkerhed, der 

knytter sig til revisors konklusion. Erklæringen er uden 

forbehold eller supplerende oplysninger.

Dette resumé skal læses som en indledning til prospek-

tet. Ved enhver beslutning om investering i de udbudte 

aktier bør hele prospektet tages i betragtning, herunder 

de dokumenter, der indgår i form af henvisninger samt 

de risici, der er forbundet med en investering i Sparekas-

sen Lolland A/S som anført i afsnit 4 ”Risikofaktorer”. 

Resuméet er ikke fuldstændigt og medtager ikke alle 

oplysninger, som bør tages i betragtning ved en beslut-

ning relateret til de udbudte aktier.

De fysiske og juridiske personer, som har udfærdiget re-

suméet eller eventuelle oversættelser heraf og anmodet 

om godkendelse heraf, kan ifalde et civilretligt erstat-

ningskrav, men kun såfremt det er misvisende, ukorrekt 

eller uoverensstemmende, når det læses i sammen-

hæng med de øvrige dele af prospektet. Indbringes en 

sag vedrørende oplysninger i prospektet for en domstol, 

kan den sagsøgende investor være forpligtet til at betale 

omkostningerne i forbindelse med oversættelse af pro-

spektet, inden sagen indledes. 

3.1. Risikofaktorer
Enhver investering i aktier indebærer risici af både 

finansiel og kommerciel karakter. Potentielle investorer 

bør som led i deres overvejelser om, hvorvidt de skal 

investere i de udbudte aktier, nøje vurdere afsnit 4 

”Risikofaktorer”. Afsnittet beskriver de risici, som ledel-

sen i Sparekassen Lolland A/S anser for væsentlige at 

bemærke. 

3.2. Baggrund for aktieudbuddet og noteringen
Bestyrelsen i Sparekassen Lolland påbegyndte i somme-

ren 2006 en drøftelse af fordele og ulemper ved at om-

danne Sparekassen Lolland til aktieselskab. Ud fra en 

række overordnede betragtninger såsom kapitalstruktur, 

selskabsform, muligheder for kapitalfremskaffelse m.m., 

fandt bestyrelsen efter grundige drøftelser at en om-

dannelse fra selvejende institution til aktieselskab var 

forbundet med en overvægt af fordele, som ville sikre, at 

Sparekassen Lolland også i fremtiden kunne agere som 

et vækstorienteret og dynamisk pengeinstitut. 

Den endelige beslutning om at foretage selskabsomdan-

nelsen blev truffet på et ekstraordinært repræsentant-

skabsmøde afholdt den 6. juni 2007, hvor omdannelsen 

til aktieselskab blev vedtaget med stort flertal.

Forud for drøftelserne i bestyrelsen tilbage i 2006 havde 

Sparekassen Lolland igennem flere år udviklet sig fra 

en lokal sparekasse til et stort regionalt pengeinstitut. 

Dels gennem etablering af filialer på Sjælland men også 

via opkøb/investering i andre finansielle virksomheder. 

I 2005 foretog Sparekassen Lolland sin til dato største 

investering, idet man erhvervede hele aktiekapitalen i 

Finansbanken A/S.

Til trods for at Sparekassen Lolland A/S med det 

nuværende kapitalgrundlag har plads til en forholdsvis 

stor forretningsmæssig vækst, skønnes omdannelsen at 

sikre en mere tidssvarende mulighed for til stadighed at 

kunne fastholde et solidt kapitalgrundlag. 

Som følge af forventningen om en i det væsentlige uæn-

dret balancesammensætning, har Sparekassen Lolland 

A/S et vedvarende behov for ekstern funding på såvel 

nationale som internationale finansielle lånemarkeder. 

Bestyrelsen vurderer, at omdannelsen til aktieselskab 

vil have en gunstig effekt på de vilkår, som kreditfacilite-

terne kan opnås på.

Sparekassens omkring 21.000 garanter har hidtil kunnet 

opnå fordelagtige vilkår på en lang række af de produk-

ter, som tilbydes kunderne. Kommende aktionærer vil 

også kunne opnå en række fordele ved at være kunde 

i Sparekassen Lolland A/S. Der er således udviklet et 

nyt aktionærkoncept, som giver en række fordele til ak-

tionærer, der samtidig er kunder i Sparekassen Lolland 

A/S. Nok så vigtigt opnår aktionærerne hvad garanterne 

ikke gjorde – nemlig at få andel i Sparekassen Lolland 

A/S’ resultater.

3. Resumé
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Omdannelsen til aktieselskab giver mulighed for ud-

stedelse af aktier til nuværende og nye medarbejdere 

– enten i form af gratisaktier eller ved tegning til favør-

kurs. Sparekassen Lolland A/S finder denne mulighed 

af stor betydning for til stadighed at kunne fastholde og 

tiltrække nye medarbejdere.

Allerede i de indledende drøftelser om en mulig omdan-

nelse til aktieselskab blev det vedtaget, at aktierne 

skulle søges noteret på OMX Nordic Exchange Copenha-

gen A/S. Denne markedsplads vurderes som værende 

den rette med hensyn til optimal kursfastsættelse, 

ligesom det vurderes, at Sparekassen Lolland A/S med 

en notering på OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S 

vil opnå stor investorbevågenhed.

3.3. Virksomhedsbeskrivelse
Sparekassen Lolland A/S er et pengeinstitut, der 

udbyder professionel økonomisk rådgivning til private 

og erhvervsdrivende. Sparekassen Lolland A/S og dens 

datterselskaber ønsker at kunne tilbyde kunderne et 

bredt sortiment af produkter indenfor indlån og udlån, 

formuepleje og leasing.

Det er Sparekassen Lolland A/S’ filosofi at sætte kun-

den i centrum. Derfor har Sparekassen Lolland A/S fem 

nøgleord, som Sparekassen Lolland A/S’ medarbejdere 

har på rygraden og forsøger at efterleve i alle relationer, 

i stort og småt, hver eneste dag. Disse fem nøgleord er:

• Kvalitet

• Tilgængelig

• Handlekraft

• Opmærksomhed

• Kompetent

Sparekassen har gennemgået en forvandling fra en lokal 

sparekasse til i dag at være et ”full service” pengein-

stitut, der betjener privat- og erhvervskunder indenfor 

områder som indlån og udlån, handel med værdipapirer, 

leasing og formuepleje. I dag har Sparekassen Lolland 

A/S og Finansbanken A/S ca. 48.000 kunder over hele 

landet. Ifølge Lokale Pengeinstitutters oversigt over års-

regnskabstal 2006 er Sparekassen Lolland A/S blandt 

landets 25 største pengeinstitutter målt på egenkapital. 

3.4. Forventninger til fremtiden
For 2007 budgetteres på koncernbasis med en fortsat 

positiv vækst i forretningsomfanget målt som summen 

af indlån, udlån og garantier. Denne vækst forventes at 

medføre en stigning i netto rente- og gebyrindtægterne i 

niveauet 9-12 % i forhold til 2006. Koncernens udgifter til 

personale og administration er budgetteret med at udvise 

en stigning i størrelsesordenen 5-7 % i forhold til 2006 

inklusive ekstraordinære omkostninger relateret til den i 

foråret etablerede filial i Vordingborg.

Resultatet før kursreguleringer og nedskrivninger på 

udlån og kreditter forventes at ligge i niveauet 110-130 

mio. kr., hvilket sammenlignet med 2006 vil være en 

stigning på minimum 25 %. Koncernens samlede store 

likviditetsoverskud er primært placeret i obligationer 

med kort varighed, hvor udviklingen i renteniveauet vil 

have indflydelse på årets samlede kursreguleringer. 

Årets samlede resultat før skat vil således afhænge af 

udviklingen i kurserne på koncernens beholdning af vær-

dipapirer generelt og obligationer i særdeleshed.

Hvad angår nedskrivninger på udlån og kreditter var 

der i 2006 tale om en tilbageførsel på godt 23 mio. kr. 

For 2007 forventes denne post at udvise en beskeden 

udgift.
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3.5. Betingelser for aktieudbuddet

Udbuddet Sparekassen Lolland A/S udbyder op til 1.484.820 stk. aktier à nominelt 10 kr. i et 

offentligt udbud i Danmark rettet mod garanterne i Sparekassen Lolland A/S.

Konverterinsberettigede Garanter i Sparekassen Lolland A/S den 28. august 2007 er berettigede til at teg-

ne nye aktier i Sparekassen Lolland A/S ved konvertering af deres garantikapital.

Konverteringsbeløb Den samlede garantikapital i Sparekassen Lolland A/S udgjorde pr. 28. august 

2007 nominelt 371.205.000 kr.

I forbindelse med konverteringen af garantikapital til aktier i Sparekassen Lolland 

A/S udstedes i alt op til 1.484.820 stk. nye aktier à nominelt 10 kr. Der udbydes 

således i alt nominelt 14.848.200 kr. nye aktier.

Konverteringsperiode Konverteringsperioden løber fra mandag den 10. september 2007 kl. 9.30 til man-

dag den 24. september 2007 kl. 16.00.

Konverteringskurs Konverteringen af garantikapital til aktier i Sparekassen Lolland A/S sker til mar-

kedskurs.

Markedskursen er fastsat til 250 kr. pr. aktie à nominelt 10 kr. svarende til en 

vurderet markedsværdi af Sparekassen Lolland A/S på 2.058,3 mio. kr. ved konver-

tering af den samlede garantikapital i Sparekassen Lolland A/S til aktier. For hvert 

garantibeløb à 1.000 kr. kan tegnes 4 aktier ved konvertering af garantikapital.

Konverteringssted Sparekassen Lolland A/S fungerer som konverteringssted i forbindelse med konver-

teringen af garantikapital i Sparekassen Lolland A/S til aktier.

Prospektet Prospektet kan rekvireres i alle Sparekassen Lolland A/S’ afdelinger og kan endvi-

dere downloades på Sparekassen Lolland A/S’ hjemmeside www.sparlolland.dk. 

Offentliggørelse af resultatet af 

udbuddet 

Resultatet af aktieudbuddet forventes offentliggjort umiddelbart efter konver-

teringsperiodens udløb via OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S, dog senest 

onsdag den 26. september 2007.

Tegningsgaranti Fonden for Sparekassen Lolland har overfor Sparekassen Lolland A/S afgivet 

bindende og ubetinget garanti for tegning af de aktier, der ikke bliver tegnet af 

garanterne, ved kontant indbetaling. Tegningsgarantien er maksimeret til 400.000 

stk. aktier svarende til et maksimalt tegningsbeløb på 100 mio. kr.

Betaling og registrering Registrering af de nye aktier på garanternes konti i Værdipapircentralen sker senest 

fredag den 12. oktober 2007. Samtidig trækkes de til garantikapitalen knyttede 

afkastkonti for betaling. 

Seneste frist for Fonden for Sparekassen Lollands indbetaling til tegning af aktier til 

opfyldelse af tegningsgarantien er fastsat til fredag den 12. oktober 2007.

Notering på OMX Nordic Ex-

change Copenhagen A/S

Såvel de eksisterende som de nye aktier i Sparekassen Lolland A/S er søgt optaget 

til notering på OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S efter registrering af kapi-

talforhøjelsen i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen med forventet første noteringsdag 

mandag den 15. oktober 2007. Noteringen forudsætter OMX Nordic Exchange 

Copenhagen A/S’ godkendelse af spredningen af aktierne.

ISIN/Fondskode Eksisterende aktier DK0060090777

Udbudte aktier (midlertidig fondskode) DK0060090850

Den midlertidige fondskode vil ikke blive søgt optaget til notering på OMX Nordic 

Exchange Copenhagen A/S, men alene anvendt til tegning af de udbudte aktier. Ef-

ter registrering af kapitalforhøjelsen i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, der forventes 

at ske senest fredag den 12. oktober 2007, vil fondskoderne blive lagt sammen, 

hvorefter notering af Sparekassen Lolland A/S’ aktier vil ske i én fondskode (fort-

sættende fondskode).
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Investering i Sparekassen Lolland A/S’ aktier indebærer 

risici. Ud over de andre oplysninger i prospektet bør 

potentielle investorer omhyggeligt overveje nedennævnte 

risikofaktorer, inden der træffes en investeringsbeslut-

ning omkring de udbudte aktier. Ledelsen mener, at de 

nedennævnte risikofaktorer udgør de væsentligste risici, 

som bør indgå i en analyse af Sparekassen Lolland A/S.

De nedennævnte risici er ikke nødvendigvis udtømmen-

de, ligesom de ikke står i prioriteret rækkefølge.

Skulle en eller flere af de nedennævnte risikofaktorer 

blive en realitet, vil det kunne få en væsentlig negativ 

indflydelse på Sparekassen Lolland A/S’ virksomhed, 

forventninger, økonomiske situation og driftsresultater. 

I sådanne tilfælde kan markedskursen på Sparekas-

sen Lolland A/S’ aktier falde, og investorerne kan tabe 

hele eller en del af det beløb, de har investeret ved at 

købe aktierne. Det er ikke muligt at foretage en ana-

lyse af, i hvor stort omfang hver enkelt risikofaktor kan 

påvirke Sparekassen Lolland A/S, idet hver risikofaktor 

kan materialisere sig i større eller mindre omfang og få 

uforudsete konsekvenser. Andre risici, som Sparekassen 

Lolland A/S’ på nuværende tidspunkt ikke har kendskab 

til eller i øjeblikket anser som uvæsentlige, kan imidler-

tid også få negativ virkning på Sparekassen Lolland A/S’ 

drift og udvikling.

Prospektet indeholder også fremadrettede udsagn, der 

er forbundet med risici og usikkerhed. Sparekassen 

Lolland A/S’ faktiske resultater kan afvige væsentligt fra 

dem, der forudsiges i disse fremadrettede udsagn som 

følge af visse faktorer herunder men ikke begrænset til 

de risici, som Sparekassen Lolland A/S er udsat for, og 

som er beskrevet nedenfor og andetsteds i prospektet.

4.1. Kreditricisi
Kreditrisici er risikoen for tab som følge af, at låntagere 

ikke kan eller vil opfylde deres forpligtelser, og at even-

tuelle sikkerheder ikke i tilstrækkelig omfang dækker 

forpligtelserne.

Uagtet at Sparekassen Lolland A/S har fastlagt proces-

ser og procedurer for vurdering af kreditværdigheden 

hos såvel privat- som erhvervskunder, er der risiko for, at 

disse processer og procedurer ikke tager højde for alle 

forhold, f.eks. fremtidige begivenheder. Dette medfører, 

at det ikke i alle tilfælde er muligt at vurdere kundens 

finansielle situation præcist.

I tilfælde af at Sparekassen Lolland A/S ikke vurderer 

kreditrisiciene på et givent kreditengagement korrekt, 

eller forholdene ændrer sig, er der risiko for tab, hvilket 

kan have en væsentlig negativ indvirkning på Sparekas-

sen Lolland A/S’ økonomiske stilling og resultat.

4.2. Risikokoncentration
Sparekassen Lolland A/S’ eksponering på erhvervsudlån 

er fordelt på en vifte af brancher. Særligt skal det frem-

hæves, at Sparekassen Lolland A/S’ eksponering inden 

for branchen erhvervsejendomme pr. 30. juni 2007 

udgjorde 15 % af Sparekassen Lolland A/S’ samlede 

udlån og garantier.

Ændringer i ejendomsmarkedet på lang sigt, herunder 

manglende muligheder for genudlejning af erhvervs-

lejemål, kan medføre en forøget risiko for tab i denne 

branche, som kan have en negativ effekt på Sparekas-

sen Lolland A/S’ økonomiske stilling og indtjening.

3.6. Tidsplan

Offentliggørelse af prospekt Fredag den 31. august 2007

Konverteringsperiode Mandag den 10. september 2007 kl. 9.30 til mandag den 

24. september 2007 kl. 16.00.

Resultat af aktieudbuddet offentliggøres Senest onsdag den 26. september

Konvertering, betaling og registrering af aktierne Senest fredag den 12. oktober 2007

Første forventede noteringsdag Mandag den 15. oktober 2007

4. Risikofaktorer
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4.3. Markedsrisici
Markedsrisici er risikoen for tab som følge af ændringer 

i markedsværdien af Sparekassen Lolland A/S’ aktiver 

og forpligtelser forårsaget af ændringer i markedsforhol-

dene, f.eks. som følge af ændringer i markedsrenterne 

og aktie- og valutakurserne. En negativ udvikling i mar-

kedsværdierne kan have negativ indflydelse på Spare-

kassen Lolland A/S’ fremtidige indtjeningsmuligheder og 

økonomiske stilling.

4.3.1. Renterisici
Renterisici er risikoen for tab som følge af ændringer i 

markedsrenterne.

Sparekassen Lolland A/S har primært en renterisiko på 

obligationer og heraf afledte finansielle instrumenter, 

fastforrentede ind- og udlån, pantebreve, valutaswaps 

og renteswaps.

Større udsving i markedsrenterne kan påvirke sektoren 

generelt og dermed også Sparekassen Lolland A/S. Det 

generelle renteniveau har bl.a. indflydelse på rentemargi-

nalen og dermed indtjeningsmulighederne. Endvidere er 

risikoen for tab på kunder større ved et højt renteniveau. 

En ændring i markedsrenterne kan have en negativ 

indflydelse på Sparekassen Lolland A/S’ økonomiske 

stilling og indtjening.

4.3.2. Aktierisici
Aktierisici er risikoen for tab som følge af et fald i aktie-

kurserne.

Sparekassen Lolland A/S har en beholdning af dels 

børsnoterede aktier og investeringsforeningsbeviser, 

dels unoterede aktier i en række sektorselskaber (stra-

tegiske samarbejdspartnere i den finansielle sektor).

Et kursfald på beholdningen af Sparekassen Lolland A/S’ 

aktier og investeringsforeningsbeviser vil have en nega-

tiv indflydelse på Sparekassen Lolland A/S’ økonomiske 

stilling og indtjening. Denne risiko søges begrænset 

gennem indgåelse af afdækningsforretninger.

Kursrisikoen på de unoterede aktier i sektorselskaber 

anses for at være relativt begrænset.

4.3.3. Valutarisici
Valutarisici er risikoen for tab som følge af ændringer i 

valutakurserne.

Sparekassen Lolland A/S har kun begrænsede valutapo-

sitioner, idet dette forretningsområde primært sker på 

dækket basis. Sparekassen Lolland A/S’ væsentligste 

valutapositioner er i EUR. Risikoen for større udsving i 

denne valuta anses for relativ lav.

Større udsving i valutakursen kan have en negativ indfly-

delse på Sparekassen Lolland A/S’ økonomiske stilling 

og indtjening.

4.4. Likviditetsrisici
Likviditetsrisici er risikoen for, at den nødvendige likvidi-

tet ikke er til rådighed. 

Til trods for, at det samlede udlån overstiger det 

samlede indlån, har koncernen efter ledelsens vurde-

ring tilstrækkelige kreditfaciliteter i andre finansielle 

virksomheder, primært med en løbetid på mellem 3 og 

5 år. Sparekassen Lolland A/S har endvidere i juni 2007 

optaget et syndikeret lån på 156 mio. EUR, hvoraf 73 

mio. EUR har en løbetid på 3 år, og de resterende 83 

mio. EUR har en løbetid på 5 år. Der er dog en risiko 

for, at den nødvendige likviditet ikke vil være til rådig-

hed i fremtiden, hvilket kan have en negativ indflydelse 

på Sparekassen Lolland A/S’ økonomiske stilling og 

resultat.

4.5. Operationelle risici
Operationelle risici er risikoen for muligt tab, der kan 

opstå som følge af fejl eller kriminelle handlinger i og 

uden for organisationen. 

Der er en risiko for, at de forretningsgange og procedurer 

Sparekassen Lolland A/S har indført for at begrænse 

de operationelle risici ikke tager højde for alle forhold 

og handlinger, og at den af Sparekassen Lolland A/S 

tegnede forsikring mod kriminalitet ikke dækker i alle til-

fælde. Dermed er der risiko for, at Sparekassen Lolland 

A/S lider tab som følge af fejl eller kriminelle handlinger 

i og uden for organisationen.

4.6. Finansbanken A/S
Finansbanken A/S’ virksomhed finansieres i væsent-

ligt omfang af Sparekassen Lolland A/S. Sparekassen 

Lolland A/S har et samlet engagement i form af udlån 

og garantier med dens helejede datterselskab, Finans-

banken A/S, der pr. 30. juni 2007 udgjorde 581 mio. kr., 

svarende til 37 % af Sparekassen Lolland A/S’ basiska-

pital. Hertil kommer de midler, Sparekassen Lolland A/S 

har investeret i Finansbanken A/S i form af aktiekapital. 

Finansbanken A/S indgår fuldt ud i Sparekassen Lolland 

A/S’ konsolidering, og engagementet med Finansban-

ken er derfor undtaget fra engagementsgrænserne i 

Lov om finansiel virksomhed § 145. Såfremt kunderne 

i Finansbanken A/S ikke overholder deres forpligtelser 

overfor Finansbanken A/S, vil der være risiko for, at 

Finansbanken A/S ikke kan overholde sine forpligtelser 

overfor Sparekassen Lolland A/S eller at værdien af 

Sparekassen Lolland A/S’ investering i Finansbanken 

A/S reduceres. Dette kan medføre tab for Sparekassen 
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Lolland A/S og have en negativ indflydelse på Sparekas-

sen Lolland A/S’ økonomiske stilling og resultat.

4.7. Sektorspecifikke risici
Sektorspecifikke risici er generelle risici for pengein-

stitutsektoren, som kan have en negativ indflydelse 

på Sparekassen Lolland A/S’ økonomiske stilling og 

resultat.

4.7.1. Basel II reglerne
Basel II reglerne (de nye kapitaldækningsregler), som 

trådte i kraft pr. 1. januar 2007, medfører nye krav og 

metoder til opgørelsen af pengeinstitutters kapitaldæk-

ning. I forhold til de tidligere gældende regler forven-

tes det ikke, at de nye regler vil medføre væsentlige 

ændringer i pengeinstitutters nødvendige kapital og 

solvensbehov. Indførelsen af Basel II reglerne kan være 

af konkurrencemæssig betydning, idet de allerstørste 

pengeinstitutter i relation til Basel II reglerne har udvik-

let avancerede modeller til styring af kreditrisiciene, som 

over tid sandsynligvis vil indgå i disse pengeinstitutters 

prisfastsættelse overfor kunderne, således at de i hø-

jere grad kan styre indtjeningen i forhold til risiciene og 

kapitalbehovet. Dette forhold kan påvirke Sparekassen 

Lolland A/S’ konkurrenceevne overfor disse pengeinsti-

tutter og dermed Sparekassen Lolland A/S’ fremtidige 

økonomiske stilling og resultat.

4.7.2. Finansieringskilder
Pengeinstitutternes balance er vokset de seneste år 

med stærkere vækst i udlån end indlån fra den ikke-

finansielle sektor. Denne udvikling har forårsaget et 

faldende indlånsoverskud, som pengeinstitutterne har 

måttet finansiere på anden vis, bl.a. ved obligations-

udstedelser og ved låntagning i andre kreditinstitut-

ter, såvel danske som udenlandske. Under normale 

markedsforhold anses disse finansieringskilder som 

værende stabile, men i tilfælde af en finansiel krise 

forårsaget af udefrakommende faktorer, kan disse kilder 

til finansiering og likviditets-skabelse vise sig mindre 

stabile. Under sådanne markedsforhold kan prisen på 

likviditet stige forholdsvis meget og dermed negativt på-

virke Sparekassen Lolland A/S’ fremtidige økonomiske 

stilling og resultat.

4.7.3. Konjunkturerne generelt
Pengeinstitutterne befinder sig i en relativ konjunkturføl-

som sektor. Dansk økonomi har de seneste år været 

begunstiget af en positiv konjunkturudvikling med bl.a. 

et faldende/lavt renteniveau, stigende aktiekurser, 

stigende ejendomspriser samt faldende arbejdsløshed. 

Dette har bl.a. bevirket, at tab og nedskrivninger på 

udlån de seneste år har været relativt lave. Under en 

lavkonjunktur kan indtjeningen i sektoren generelt blive 

påvirket i negativ retning bl.a. som følge af større tab og 

nedskrivninger. Dette forhold kan påvirke Sparekassen 

Lolland A/S’ fremtidige økonomiske stilling og resultat.

4.8. Risici forbundet med de udbudte aktier

4.8.1. Fonden vil kunne udøve væsentlig indflydelse 
over Sparekassen Lolland A/S
Fonden for Sparekassen Lollands aktiebesiddelse i 

Sparekassen Lolland A/S sammenholdt med den stem-

mebegrænsning, der er indeholdt i Sparekassen Lolland 

A/S’ vedtægter, indebærer, at Fonden for Sparekassen 

Lolland efter aktieudbuddet vil kunne afgive stemmer på 

Sparekassen Lolland A/S’ generalforsamlinger sva-

rende til 5 % af Sparekassen Lolland A/S’ aktiekapital. 

I henhold til Sparekassen Lolland A/S’ vedtægter kan 

andre aktionærer end Fonden for Sparekassen Lolland 

maksimalt afgive 2000 stemmer på en generalforsam-

ling i Sparekassen Lolland A/S.

Som følge af vedtægternes stemmeloft for andre aktio-

nærer end Fonden for Sparekassen Lolland, vil Fonden 

for Sparekassen Lolland, afhængigt af antallet af aktio-

nærer, der er til stede på en generalforsamling, i praksis 

muligvis kunne træffe beslutning om f.eks. godkendelse 

af årsrapporten, betaling af udbytte og valg af repræsen-

tantskabsmedlemmer samt kunne nedlægge veto mod 

vedtægtsændringer.

4.8.2. Risiko for mangel på effektivt marked for 
handel med Sparekassen Lolland A/S’ aktier
Der er ingen garanti for, at der vil være et effektivt mar-

ked for handel med Sparekassen Lolland A/S’ aktier.

Såfremt et sådant effektivt marked for Sparekassen 

Lolland A/S’ aktier ikke eksisterer, vil det kunne påvirke 

prisen og likviditeten på Sparekassen Lolland A/S’ 

aktier i ugunstig retning.

4.9. Risikostyring
Sparekassen Lolland A/S’ risikostyring sker efter ret-

ningslinier fastlagt af bestyrelsen med afrapportering til 

bestyrelsen hvert kvartal og i overensstemmelse med 

gældende lovgivning og retningslinier fra Finanstilsynet.

Sparekassen Lolland A/S har implementeret kontrolfor-

anstaltninger, hvor kontrollen udføres af afdelinger, som 

er uafhængige af de udførende afdelinger. Derudover 

udføres intern revision af at forretningsgange og interne 

kontroller overholdes, ligesom Sparekassen Lolland A/S 

har tegnet forsikring til dækning af visse operationelle 

risici. For en yderligere beskrivelse af koncernens risiko-

styring henvises til prospektets afsnit 16 ”Supplerende 

regnskabsmæssige oplysninger efter IFRS”, hvor afsnit 

16.3 note 1 indeholder en beskrivelse af Sparekassen 

Lollands finansielle risikostyring.
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Bestyrelsen i Sparekassen Lolland påbegyndte i somme-

ren 2006 en drøftelse af fordele og ulemper ved at om-

danne Sparekassen Lolland til aktieselskab. Ud fra en 

række overordnede betragtninger såsom kapitalstruktur, 

selskabsform, muligheder for kapitalfremskaffelse m.m. 

fandt bestyrelsen efter grundige drøftelser, at en om-

dannelse fra selvejende institution til aktieselskab var 

forbundet med en overvægt af fordele, som ville sikre, at 

Sparekassen Lolland også i fremtiden kunne agere som 

et vækstorienteret og dynamisk pengeinstitut.

Drøftelserne mundede ud i, at bestyrelsen indkaldte til 

ekstraordinært repræsentantskabsmøde den 6. decem-

ber 2006 med henblik på vedtagelse af en begrænsning 

i garanternes mulighed for at tegne garantikapital. 

Repræsentantskabet blev tillige indviet i bestyrelsens 

planer om at arbejde med en omdannelse til aktiesel-

skab.

Den endelige beslutning om at foretage selskabsomdan-

nelsen blev truffet på et ekstraordinært repræsentant-

skabsmøde afholdt den 6. juni 2007, hvor omdannelsen 

til aktieselskab blev vedtaget med stort flertal.

Forud for drøftelserne i bestyrelsen tilbage i 2006 havde 

Sparekassen Lolland igennem flere år udviklet sig fra en 

lokal sparekasse til et stort regionalt pengeinstitut. Dels 

gennem etablering af filialer på Sjælland men også via 

opkøb/investering i andre finansielle virksomheder.

I 2003 erhvervede Sparekassen Lolland 1/3 af kapita-

len i Krone Erhvervsinvestering A/S – et selskab, som 

er moderselskab for leasingselskabet Krone Kapital 

A/S. Leasingselskabet – som ejes sammen med Morsø 

Sparekasse A/S og Sparekassen THY, der hver ejer 

1/3 – har siden etableringen udviklet sine aktiviteter på 

leasingmarkedet.

I 2005 foretog Sparekassen Lolland sin til dato største 

investering, idet man erhvervede hele aktiekapitalen 

i Finansbanken A/S. Finansbanken A/S havde i en 

årrække været ejet af Storebrand-koncernen i Norge. 

Finansbanken A/S er en specialbank inden for private-

banking området, som siden overtagelsen har udviklet 

sig tilfredsstillende indtjeningsmæssigt.

Sparekassens forretningsmæssige udvikling har medført 

en kraftig vækst i forretningsomfanget. Summen af 

indlån, udlån og garantier er inden for en 5-årig periode 

steget i gennemsnit med 25 % om året og udgjorde 

pr. 30. juni 2007 i alt 13,6 mia. kr. Bestyrelsen har en 

tilsvarende stigningstakt som målsætning for de kom-

mende år.

Til trods for at Sparekassen Lolland A/S med det 

nuværende kapitalgrundlag har plads til en forholdsvis 

stor forretningsmæssig vækst, skønnes omdannelsen at 

sikre en mere tidssvarende mulighed for til stadighed at 

kunne fastholde et solidt kapitalgrundlag. 

Med baggrund i de senere års forretningsmæssige 

udvikling, er koncernen blevet afhængig af tilførsel af 

likviditet fra eksterne långivere. Fra tidligere at være i 

besiddelse af et betydeligt indlånsoverskud har koncer-

nen pr. 30. juni 2007 en balancesammensætning som 

viser, at udlånet overstiger indlånet med ca. 1,3 mia. kr. 

Med den samfundsmæssige ret beskedne opsparings-

kvote forventer bestyrelsen ikke, at forholdet mellem 

indlån og udlån vil ændre sig væsentligt inden for en 

overskuelig tidshorisont.

Som følge af forventningen om en i det væsentlige uæn-

dret balancesammensætning har Sparekassen Lolland 

A/S et vedvarende behov for ekstern funding på såvel 

nationale som internationale finansielle lånemarkeder. 

Bestyrelsen vurderer, at omdannelsen til aktieselskab 

vil have en gunstig effekt på de vilkår, som kreditfacilite-

terne kan opnås på.

Sparekassens godt 21.000 garanter har hidtil kunnet 

opnå fordelagtige vilkår på en lang række af de produk-

ter, som tilbydes kunderne. Kommende aktionærer vil 

også kunne opnå en række fordele ved at være kunde 

i Sparekassen Lolland A/S. Der er således udviklet et 

nyt aktionærkoncept, som giver en række fordele til ak-

tionærer, der samtidig er kunder i Sparekassen Lolland 

A/S. Nok så vigtigt opnår aktionærerne hvad garanterne 

ikke gjorde – nemlig at få andel i Sparekassen Lolland 

A/S’ resultater. Der forventes således en stigende 

interesse for Sparekassen Lolland A/S’ økonomiske 

resultater. 

5. Baggrund for aktieudbuddet og noteringen
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Allerede i de indledende drøftelser om en mulig omdan-

nelse til aktieselskab blev det vedtaget, at aktierne 

skulle søges noteret på OMX Nordic Exchange Copenha-

gen A/S. Denne markedsplads vurderes som værende 

den rette med hensyn til optimal kursfastsættelse, 

ligesom det vurderes, at Sparekassen Lolland A/S med 

en notering på OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S 

vil opnå stor investorbevågenhed.

Omdannelsen til aktieselskab giver mulighed for ud-

stedelse af aktier til nuværende og nye medarbejdere 

– enten i form af gratisaktier eller ved tegning til favør-

kurs. Sparekassen Lolland A/S finder denne mulighed 

af stor betydning for til stadighed at kunne fastholde og 

tiltrække nye medarbejdere.

På baggrund af de ovenfor anførte betragtninger beslut-

tede repræsentantskabet, som tidligere anført på et 

ekstraordinært repræsentantskabsmøde den 6. juni 

2007, at omdanne Sparekassen Lolland til aktieselskab 

under navnet Sparekassen Lolland A/S.

6.1. Sparekassen Lolland A/S’ historie  
og udvikling
Sparekassen Lolland blev grundlagt den 27. november 

1870 under navnet Den lollandske Landbostands Spa-

rekasse.

Fra begyndelsen var det hensigten at skabe en spare-

kasse med en stærk lokal forankring og med fokus på 

udvikling af erhvervslivet på Lolland. Denne funktion 

varetager sparekassen stadig i dag, selvom den har gen-

nemgået en udvikling fra at være en lokal sparekasse 

til et regionalt - og på visse områder landsdækkende 

– pengeinstitut.

Aktiviteterne i sparekassen var i de første mange år 

uløseligt forbundet med Lollands forretningsliv, og 

sparekassens kunder var primært beskæftiget indenfor 

landbrug og senere skibsbyggeri. Lolland, herunder sær-

ligt det vestlige Lolland, er et typisk udkantsområde, der 

traditionelt har højere ledighed og lavere andel af mindre 

erhverv end landsgennemsnittet.

På trods af de økonomisk hårde tider, formåede spa-

rekassen at vokse, og i 1986 etablerede sparekassen 

den første afdeling udenfor Lolland, nemlig i Nykøbing 

Falster. I 1988 blev afdelingen i Næstved etableret, 

og i 2001 etablerede sparekassen sig i København og 

efterfølgende i Roskilde og Køge. Endelig har sparekas-

sen i 2007 etableret en afdeling i Vordingborg. I dag 

har Sparekassen Lolland A/S 16 afdelinger fordelt på 

Lolland, Falster og Sjælland.

I 2005 erhvervede Sparekassen Lolland hele aktieka-

pitalen i Finansbanken A/S som i dag fungerer som et 

100 % ejet datterselskab med selvstændig direktion 

og bestyrelse. Finansbanken A/S, som har afdelinger i 

København og Århus, er en specialbank indenfor formue-

pleje og investering samt Private Banking.

Som et naturligt led i sparekassens udvikling til et 

moderne pengeinstitut blev det på et ekstraordinært 

repræsentantskabsmøde den 6. juni 2007 besluttet at 

omdanne Sparekassen Lolland fra en garantsparekasse 

med godt 21.000 garanter til et aktieselskab med nav-

net Sparekassen Lolland A/S.

Samtidig med at omdannelsen og børsnoteringen giver 

sparekassen bedre adgang til kapital, giver den også 

garanterne mulighed for at blive medejere af sparekas-

sen og på den måde fortsætte med aktivt at bidrage til 

sparekassens udvikling.

Sparekassen har således gennemgået en forvandling 

fra en lokal sparekasse til i dag at være et ”full service” 

pengeinstitut, der betjener privat og erhvervskunder 

indenfor områder som indlån og udlån, handel med vær-

dipapirer, leasing og formuepleje. I dag har Sparekassen 

Lolland A/S og Finansbanken A/S ca. 48.000 kunder 

over hele landet. Ifølge Lokale Pengeinstitutters oversigt 

over årsregnskabstal 2006 er Sparekassen Lolland 

A/S blandt landets 25 største pengeinstitutter målt på 

egenkapital.

6. Beskrivelse af Sparekassen Lolland A/S’ virksomhed
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6.2. Virksomhed og forretningsområder

6.2.1. Sparekassen Lolland A/S’ virksomhed og 
organisation
Sparekassen Lolland A/S er et pengeinstitut, der 

udbyder professionel økonomisk rådgivning til private 

og erhvervsdrivende. Sparekassen Lolland A/S og dens 

datterselskaber ønsker at kunne tilbyde kunderne et 

bredt sortiment af produkter indenfor indlån og udlån, 

formuepleje og leasing.

Dette diagram viser Sparekassen Lolland A/S’ interne 

organisation: 

Bestyrelse

Intern Revision

Direktionssekretariatet

Lynge Thang Jørgensen
Adm. direktør

Torben Pedersen
Erhvervsdirektør

Klaus Jensen
Underdirektør

Allan Johannesen
Underdirektør

ErhvervscenterFilialer IT

KreditkontorInvesteringscentre

Fonds og Likviditet

Udland

Salg og marketing

Bolig/Totalkredit

Servicecenter

Økonomi - og Regnskab
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6.2.2. Sparekassens markedsområde
Sparekassen Lolland A/S er det største lokale penge-

institut på Lolland, Falster og på Sydsjælland målt på 

egenkapital, jf. Lokale Pengeinstitutters oversigt over 

årsregnskabstal 2006.

I det følgende vises udviklingen i udlån i perioden 31. 

december 2002 -30. juni 2007: 

Udviklingen i udlån fordelt på landsdele

-
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I det følgende vises udviklingen i indlån fordelt på lands-

dele i perioden 31. december 2002 - 30. juni 2007: 

6.3. Sparekassen Lolland A/S’ kundeværdier
Det er Sparekassen Lolland A/S’ filosofi at sætte kun-

den i centrum. Derfor har Sparekassen Lolland A/S fem 

nøgleord, som Sparekassen Lolland A/S’ medarbejdere 

har på rygraden og forsøger at efterleve i alle relationer, 

i stort og småt, hver eneste dag. Disse frem nøgleord er:

• Kvalitet

• Tilgængelig

• Handlekraft

• Opmærksomhed

• Kompetent

Kvalitet betyder, at Sparekassen Lolland A/S kan 

rådgive kunderne i alle økonomiske spørgsmål - private 

såvel som erhvervsmæssige. Sparekassen Lolland A/S 

har særligt uddannede rådgivere, som har indgående 

kendskab til eksempelvis pension, forsikring, investe-

ring, realkredit, landbrug, generationsskifte, udlandslån 

mv. Sparekassen Lolland A/S og dens medarbejdere er 

parate til at gøre noget ekstra for, at kunderne bliver be-

handlet godt, personligt og omhyggeligt. Kvalitet betyder 

endelig, at Sparekassen Lolland A/S tilstræber at være 
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udfarende med nye, gode råd, der passer til den enkelte 

kundes forhold.

Som et lokalt pengeinstitut er det vigtigt for Sparekas-

sen Lolland A/S at være tilgængelig. Tilgængelighed 

betyder, at Sparekassen Lolland A/S er i nærheden 

af kunderne, og at det altid er nemt for kunderne at få 

et personligt møde i en af Sparekassen Lolland A/S’ 

filialer. Tilgængelighed betyder også, at rådgivningen til 

kunderne er nede på jorden, så selv indviklede finansiel-

le spørgsmål bliver lette at forstå og tage stilling til.

Sparekassen Lolland A/S tror, at det betaler sig at 

udvise handlekraft. Sparekassen Lolland A/S har 

derfor uddelegeret ansvaret til Sparekassen Lolland 

A/S’ lokale filialer for at sikre en kort beslutningsproces, 

når det gælder lån og anden finansiering. Sparekassen 

Lolland A/S’ medarbejdere er uddannet til at finde løs-

ninger, der er optimale for kunderne og deres situation 

nu og her. Samtidig lægger Sparekassen Lolland A/S og 

dens medarbejdere vægt på at overholde frister.

Sparekassen Lolland A/S giver kunderne fuld opmærk-
somhed. Kunden er i centrum, og Sparekassen Lolland 

A/S tilstræber altid at være opmærksom på kundens 

situation, ønsker og behov og altid at være klar til at 

lytte. Det er en del af Sparekassen Lolland A/S’ filosofi, 

at passe på kundernes penge og pengesager, som var 

det Sparekassen Lolland A/S’ egne. Derfor tilstræ-

ber Sparekassen Lolland A/S at være initiativrig og 

udfarende, hvis der sker noget nyt, som kan forbedre 

kundens økonomi.

Sparekassen Lolland A/S bestræber sig på at være 

kompetent. Det betyder, at Sparekassen Lolland A/S 

medarbejdere vedvarende tilbydes videreuddannelse for 

at sikre, at rådgivningen af kunderne altid er up-to-date. 

Rådgivning på specialområder ydes enten af Sparekas-

sen Lolland A/S’ egne medarbejdere eller via det net-

værk af samarbejdspartnere som Sparekassen Lolland 

A/S er en del af. Sparekassen Lolland A/S informerer 

løbende kunderne om nye tiltag og muligheder vedrø-

rende økonomiske, skattemæssige og investeringsmæs-

sige forhold.

Sparekassen
Lolland A/S

Ejendomsaktieselskabet

Ejerandel 100 %

Krone Kapital III A/S

Ejerandel 100 %

Finansbanken A/S

Ejerandel 100 %

Ejendomsaktieselskabet
Fejøgade 1,

Nykøbing Falster

Ejerandel 100 %

Krøyers Gård, Nakskov
Krone Erhvervsinvestering

A/S

Ejerandel 33 %

6.4. Koncernstruktur
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6.5. Datterselskaber og andre kapitalandele

6.5.1. Finansbanken A/S
Finansbanken A/S er et helejet dansk datterselskab af 

Sparekassen Lolland A/S.

Finansbanken A/S, der er stiftet den 27. september 

1979 under navnet Den Københavnske Bank, er en Pri-

vate Banking bank, hvis hovedformål er at yde kvalifice-

ret individuel økonomisk rådgivning omkring formuefor-

valtning og investeringer til formuende og højttjenende 

personer. Dermed henvender Finansbanken A/S sig til 

et andet kundesegment end sparekassen traditionelt 

har gjort og giver således Sparekassen Lolland A/S et 

styrket fundament.

Finansbanken A/S opererer såvel med danske som 

udenlandske kunder.

Finansbanken A/S havde pr. 30. juni 2007 51 medar-

bejdere fordelt med 48 medarbejdere i København og 3 

medarbejdere i den nye afdeling i Århus.

I december 2006 besluttede Finansbanken A/S at 

skifte IT-leverandør fra BEC til SDC. Ændringen sker for 

at fremme samarbejdet mellem Finansbanken A/S og 

Sparekassen Lolland A/S, da SDC også er IT-leverandør 

til Sparekassen Lolland A/S. Skiftet forventes gennem-

ført i 2008, hvorefter der vil være samme IT-platform i 

hele koncernen.

Finansbanken A/S’ resultat for regnskabsåret 2006 

udgjorde 8,1 mio. kr. før skat og egenkapitalen udgjorde 

pr. 31. december 2006, 211 mio. kr. Resultatet er påvir-

ket af en udgift på 7,6 mio. kr. til bankens IT-leverandør, 

BEC, i forbindelse med skift til SDC.

Finansbanken A/S’ resultat før skat for 1 halvår 2007 

udgjorde 18,4 mio.kr.  i forhold til 2,7 mio. kr. for 1 

halvår for 2006, en stigning på 581,5 %, og egenkapita-

len pr. 30. juni 2007 udgjorde 223,8 mio. kr. Stigningen 

i Finansbanken A/S’ resultat skyldes blandt andet en 

forøgelse af det samlede forretningsomfang.

Bestyrelsen i Finansbanken A/S består af Lynge Thang 

Jørgensen, Henrik Oksholm, Ellen Margrethe Nielsen, 

Kaj Verner Holm, Jan Koop og Søren Wibom. Direktionen 

i Finansbanken A/S består af Kristian Biel, Ulrich Peer 

Jespersen og Lars Sørensen.

6.5.2. Ejendomsaktieselskabet Krøyers Gård, 
Nakskov
Ejendomsaktieselskabet Krøyers Gård, Nakskov, der 

er stiftet i 1981, er et helejet dansk datterselskab af 

Sparekassen Lolland A/S. Selskabets aktivitet er at eje 

og udleje ejendomme til erhverv. Pr. 31. december 2006 

ejede selskabet tre ejendomme beliggende i henholdsvis 

Nakskov, Dannemare og Nykøbing Falster. Disse ejen-

domme udlejes til Sparekassen Lolland A/S. Selskabets 

resultat for regnskabsåret 2006 udgjorde 1,3 mio. kr. 

før skat og egenkapitalen udgjorde pr. 31. december 

2006 6,2 mio. kr.

Bestyrelsen i selskabet består af Hans Henrik Mathia-

sen, Annette Jepsen, Lynge Thang Jørgensen og Torben 

Pedersen.

6.5.3. Ejendomsaktieselskabet Fejøgade 1, 
Nykøbing Falster
Ejendomsaktieselskabet Fejøgade 1, Nykøbing Falster, 

der er stiftet i 1986, er et helejet dansk datterselskab af 

Sparekassen Lolland A/S. Selskabets har tidligere ejet 

og udlejet ejendomme, men udøver i dag ingen aktivitet. 

Selskabets resultat for regnskabsåret 2006 udgjorde 

0,2 mio. kr. før skat og egenkapitalen udgjorde pr. 31. 

december 2006 10 mio. kr.

Bestyrelsen i selskabet består af Annette Jepsen, Lynge 

Thang Jørgensen og Torben Pedersen.

6.5.4. Krone Kapital III A/S
Krone Kapital III A/S er et helejet dansk datterselskab 

af Sparekassen Lolland A/S. Selskabet beskæftiger 

sig med leasing. Krone Kapital III A/S er stiftet i 2005 

som led i omdannelsen af strukturen i Krone Kapital 

koncernen.

Selskabets resultat for regnskabsåret 2006 udgjorde 

et underskud på 0,1 mio. kr. før skat og egenkapitalen 

udgjorde pr. 31. december 2006 9,9 mio. kr. Selskabet 

havde ved udgangen af 2006 en portefølje af leasing-

kontrakter med tilhørende leasingaktiver på 113,5 mio. 

kr. Selskabets primære forretningsområde er leasing til 

private og erhvervsdrivende. Selskabet leverer således 

leasing og finansiering af blandt andet biler, maskiner, 

landbrugsmaskiner, feriehytter og IT.

Bestyrelsen i selskabet består af Lynge Thang Jørgen-

sen, Jørn Ankær Thomsen og Finn Steen Jakobsen.

6.5.5. Krone Erhvervsinvestering A/S
Sparekassen Lolland A/S ejer 1/3 af aktiekapitalen i 

det danske aktieselskab Krone Erhvervsinvestering A/S, 

der er stiftet i 1985. Krone Erhvervsinvestering A/S 

ejer hele aktiekapitalen i Krone Kapital A/S, der driver 

virksomhed med leasing, formidling af leasingkontrak-

ter og administration af leasingkontrakter til private og 

erhvervsdrivende. 

Selskabets resultat for regnskabsåret 2006 udgjorde 

4,6 mio. kr. før skat og egenkapitalen udgjorde pr. 31. 

december 2006 107,3 mio. kr.



Børsprospekt 2007 19

Bestyrelsen i selskabet består af Jørn Ankær Thomsen, 

Lynge Thang Jørgensen, Jørn Balch Christensen og Ivan 

Christiansen.

6.5.6. Andre aktier mv.
Sparekassens dagsværdi af aktier mv., udgjorde pr. 30. 

juni 2007 251,1 mio. kr. Heraf udgjorde beholdningen 

af noterede aktier mv. 101,5 mio. kr. pr. 30. juni 2007. 

Beholdningen af unoterede aktier mv., udgjorde pr. 30. 

juni 2007 149,6 mio. kr. Spredningen på aktiebeholdnin-

gen er stor.

Noterede aktier mv. specificeres således:

Unoterede aktier (herunder aktier i sektorselskaber) spe-

cificeres således:

6.6. Kapital- og finansieringsforhold

6.6.1. Kapitalforhold
Sparekassen Lolland A/S har en politik for, hvilken 

likviditet der skal være til rådighed både på kort og lang 

sigt for at sikre, at Sparekassen Lolland A/S har den 

tilstrækkelige likviditet til at opfylde lovgivningens krav 

hertil, og for at likviditeten er tilstrækkelig til at finan-

siere den forventede udvikling i Sparekassen Lolland 

A/S’ forretningsomfang og aktiviteter. Solvensprocenten 

i Sparekassen Lolland A/S opgjort i henhold til reglerne 

i lov om finansiel virksomhed udgjorde pr. 30. juni 2007 

19,2 % på selskabsniveau og 16,3 % på koncernniveau, 

hvilket er betydeligt over lovens krav. Sparekassen Lol-

land A/S har endvidere i juni 2007 optaget et syndikeret 

lån på 156 mio. EUR, hvoraf 73 mio. EUR har en løbetid 

på 3 år, og de resterende 83 mio. EUR har en løbetid på 

5 år.

Sparekassen Lolland A/S har i henhold til bemyndigel-

sen fra generalforsamlingen, der er beskrevet i pro-

spektets afsnit 10.3, den 28. august 2007, erhvervet 

411.664 stk. aktier i Sparekassen Lolland A/S for 250 

kr. pr. aktie à nominelt 10 kr. Købesummen på 102,9 

mio. kr. for erhvervelsen af egne aktier fragår i Spare-

kassen Lolland A/S’ egenkapital og dermed i basiskapi-

talen, der ligger til grund for blandt andet Sparekassen 

Lolland A/S’ solvensprocent. Erhvervelsen af egne aktier 

medfører isoleret set en reduktion af Sparekassen Lol-

land A/S’ solvensprocent på 1,2 procentpoint i forhold 

til solvensprocenten pr. 30. juni 2007.

Sparekassen Lolland A/S’ anvendelse af kapitalressour-

cer er undergivet reglerne for pengeinstitutter i lov om 

finansiel virksomhed, der blandt andet indeholder regler 

om engagementer, der overstiger 10 % af basiskapita-

len.

Det er ledelsens vurdering, at Sparekassen Lolland A/S 

har et stærkt kapitalgrundlag, der er tilstrækkeligt til 

Sparekassen Lolland A/S behov.

Type:
Dagsværdi pr. 30. juni 
2007 (mio. kr.)

Noterede danske aktier 53,0

Noterede udenlandske aktier 17,3

Investeringsforeninger 31,2

I alt 101,5

Selskab:
Ejer- 
andel:

Dagsværdi pr. 30. 
juni 2007 (mio. kr.)

DLR Kredit A/S 1,3% 45,0

PRAS A/S 1,2% 20,6

Sparinvest Holding 

A/S
1,4% 17,4

SDC af 1993 Holding 

A/S
2,7% 14,7

Egns-Invest Tyske 

ejendomme A/S
6,1% 10,5

CAT Invest I A/S 22,2% 10,0

Øvrige - 31,4

I alt - 149,6
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6.6.2. Finansieringsforhold
Sparekassen Lolland A/S’ virksomhed finansieres ved indlån samt ved lån hos andre pengeinstitutter og kreditinstitut-

ter. Lånene har en løbetid på 1, 3, 4, 5 og 8 år. Desuden finansierer Sparekassen Lolland A/S en del af sin virksomhed 

ved optagelse af ansvarlige lån. 

I det følgende vises karakteren af Sparekassen Lolland A/S’ finansieringskilder fordelt på løbetid pr. 30. juni 2007:

6.7. Medarbejdere
Det gennemsnitlige antal af heltidsbeskæftigede medarbejdere i koncernen i de seneste tre år fordeler sig som følger:

Pr. 30. juni 2007 beskæftigede koncernen 241 medar-

bejdere.

Det er Sparekassen Lolland A/S’ vurdering, at antallet af 

medarbejdere gør Sparekassen Lolland A/S i stand til at 

sikre de nødvendige faglige kompetencer.

Koncernledelsen i Sparekassen Lolland A/S er placeret i 

hovedkontoret i Nakskov, men Sparekassen Lolland A/S 

er i øvrigt fleksibel overfor at placere medarbejdere, der 

hvor de faglige kompetencer er til stede.

Sparekassen var et af de første pengeinstitutter i Dan-

mark, der indførte virksomhedsoverenskomst. Uafhæn-

gigt af virksomhedsoverenskomsten er der efterfølgende 

etableret en bonusmodel, som tilgodeser såvel medar-

bejdere i filialerne som i stabsafdelingerne.

Medarbejderne i Sparekassen Lolland A/S og Finansban-

ken A/S fik den 28. august 2007 tildelt medarbejderak-

tier i form af gratisaktier. Medarbejderaktierne er tildelt 

ud fra anciennitetsmæssige kriterier beregnet pr. den 

28. august 2007. Medarbejdere i Sparekassen Lolland 

A/S med ansættelse i op til fem år er hver blevet tildelt 

35 stk. aktier af nominelt 10 kr. Medarbejdere med 

ansættelse mellem fem og ti år er hver blevet tildelt 50 

stk. aktier af nominelt 10 kr., mens medarbejdere med 

ansættelse på ti år eller over hver er blevet tildelt 65 

Alle beløb er i mio. kr.

Gæld til kreditinstitutter og centralbanker og indlån 
opdelt efter løbetid*

Sparekassen 
Lolland A/S

Koncernen

Anfordring 1.418 1.975

Til og med 3 måneder 2.046 2.681

Over 3 måneder og til og med 12 måneder 691 784

Kortfristet gæld i alt 4.155 5.440

Over 1 år og til og med 5 år 1.615 1.643

Over 5 år 249 249

Langfristet gæld i alt 1.864 1.892

Kortfristet og langfristet gæld i alt 6.019 7.332

* Omfatter ikke garantikapital, som er omtalt i prospektets afsnit 11.6.

Gæld til kreditinstitutter og centralbanker og indlån 
opdelt efter løbetid*

Sparekassen 
Lolland A/S

Koncernen

Indlån 3.831 4.849

Gæld til kreditinstitutter og centralbanker 1.926 2.221

Efterstillede kapitalindskud 262 262

Gæld i alt 6.019 7.332

* Der er ikke stillet sikkerhed for gælden.

2004 2005 2006

Antal medarbejdere 166 221 229
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stk. aktier af nominelt 10 kr. Medarbejdere i Finansban-

ken A/S er hver blevet tildelt 35 stk. aktier af nominelt 

10 kr.

 
6.8. Investeringer
Sparekassen har i de senere år etableret filialer i Køge 

(2005) og Vordingborg (2007). Finansbanken A/S har i 

2006 etableret en filial i Århus. Der er ikke planer om 

yderligere filialetableringer i 2007. 

Sparekassen erhvervede i 2005 hele aktiekapitalen i 

Finansbanken A/S og samme år stiftede sparekassen 

datterselskabet Krone Kapital III A/S. 

Sparekassen Lolland A/S’ samlede investeringer i filial-

etableringer og ombygninger udgjorde i 2004, 2005 og 

2006 henholdsvis 15 mio. kr., 1,7 mio. kr. og 11,9 mio. 

kr. eksklusiv investeringer i datterselskaber og sekto-

raktier og 18 mio. kr., 198,9 mio. kr. og 40,1 mio. kr. 

inklusive investeringer i datterselskaber og sektoraktier. 

6.9. Ejendomme
Pr. 30. juni 2007 ejede koncernen ejendomme til en 

markedsværdi på 113 mio. kr., heraf udgjorde investe-

ringsejendommene 11 mio. kr. 

Finansbanken A/S og flere af Sparekassen Lolland A/S’ 

filialer drives fra lejede lokaler. Som beskrevet i afsnit 

6.5.2 udlejer ejendomsselskabet Krøyers Gård, Nakskov 

– et helejet datterselskab af Sparekassen Lolland A/S 

– tre ejendomme beliggende i henholdsvis Nakskov, 

Dannemare og Nykøbing Falster. Lejemålene er på mar-

kedsvilkår. Huslejeforpligtelsen indtil lovligt opsigelses-

varsel udgjorde 22,2 mio. kr. pr. 30. juni 2007. 

6.10. Aktionærkoncept
Aktionærerne i Sparekassen Lolland A/S tilbydes et 

aktionærkoncept, som giver en række fordele til aktio-

nærer, der samtidig er kunder i Sparekassen Lolland 

A/S. Aktionærkonceptet afløser det garantkoncept, som 

sparekassen indtil omdannelsen tilbød garanter, der 

samtidig var kunder i sparekassen. Aktionærkonceptets 

fordele ligner fordelene i garantkonceptet.

 

7. Regnskabsoplysninger, hoved- og nøgletal samt økonomisk udvikling

7.1. Regnskabsoplysninger generelt
Sparekassen Lolland A/S blev stiftet 20. november 

2006 under navnet Selskabet af 15.11.06 A/S og havde 

i perioden fra stiftelsen og indtil fusionen med Spare-

kassen Lolland den 6. juni 2007 ikke driftsaktiviteter. 

Sparekassen Lolland A/S har i forbindelse med fusionen 

overtaget den af Sparekassen Lolland hidtil drevne pen-

geinstitutvirksomhed. Overtagelsen skete med regn-

skabsmæssig virkning den 1. januar 2007. 

Med henblik på at give en beskrivelse af de historiske 

aktiviteter mv. er der i afsnit 7.3 gengivet hoved- og 

nøgletal for Sparekassen Lolland for årene 2002 - 2004 

og på koncernniveau for 2005 - 2006. Endvidere er der 

i afsnit 7.3 gengivet hoved- og nøgletal for perioden 1. 

januar – 30. juni 2006 samt for perioden 1. januar – 30. 

juni 2007 for koncernen Sparekassen Lolland A/S. 

Hoved- og nøgletallene for årene 2002-2006 er uddrag 

af de reviderede årsrapporter for Sparekassen Lol-

land for årene 2002- 2006. Hoved- og nøgletallene for 

perioden 1. januar – 30. juni 2006 og perioden 1. januar 

– 30. juni 2007 er uddrag af den ureviderede halvårsrap-

port for Sparekassen Lolland A/S for 1. halvår 2007, 

der indeholder sammenligningstal for perioden 1. januar 

– 30. juni 2006 for Sparekassen Lolland. Nøgletallene 

er beregnet i henhold til Finanstilsynets vejledninger. 

Sparekassen Lolland har ikke udarbejdet koncernregn-

skab for årene 2002 – 2004. I hoved- og nøgletals-

oversigten er sammenligningstallene for 2002 - 2004 

således ikke på koncernniveau. Koncerntallene inden 

Sparekassen Lollands køb af Finansbanken A/S i 2005 

afveg ubetydeligt fra Sparekassen Lollands hoved- og 

nøgletal i den anførte periode. 

Sparekassen Lolland A/S har aflagt halvårsrapporten for 

perioden 1. januar – 30. juni 2007 i overensstemmelse 

med IFRS samt i overensstemmelse med yderligere dan-

ske oplysningskrav til delårsrapporter for børsnoterede 

finansielle virksomheder. Halvårsrapporten for perioden 

1. januar – 30. juni 2007 er ikke revideret og har ikke 

været genstand for review. De i halvårsrapporten for 1. 

januar – 30. juni 2007 indeholdte sammenligningstal for 

Sparekassen Lolland for perioden 1. januar – 30. juni 

2006 er tilpasset den for perioden 1. januar – 30. juni 

2007 anvendte regnskabspraksis. 
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Sparekassen Lolland har aflagt årsrapporterne for 2005 

og 2006 i overensstemmelse med Lov om finansiel 

virksomhed samt Finanstilsynets bekendtgørelse om 

finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmæg-

lerselskaber m.fl. Der henvises i øvrigt til prospektets 

afsnit 16 ”Supplerende regnskabsmæssige oplysninger 

efter IFRS”, som indeholder de supplerende regn-

skabsmæssige oplysninger, som vil være krævet efter 

IFRS i forhold til den aflagte årsrapport for 2006 (med 

tilhørende sammenligningstal for 2005) for Sparekassen 

Lolland. 

Årsrapporterne for 2002 - 2004 er aflagt i overensstem-

melse med de da gældende bestemmelser for regn-

skabsaflæggelse for pengeinstitutter. 

 

Regnskabsreglerne er ændret med virkning for regn-

skabsåret 2005. Der henvises til afsnittet ”anvendt 

regnskabspraksis” i årsrapporten for 2005. I overens-

stemmelse med overgangsreglerne i regnskabsbe-

stemmelserne er der ikke foretaget ændring af sam-

menligningstallene for 2004 for finansielle aktiver og 

forpligtelser. Hoved- og nøgletal er for 2002 og 2003 

ligeledes ikke tilpasset den ændrede regnskabspraksis. 

De regnskabsmæssige oplysninger, der omtales i nær-

værende afsnit 7, refererer til de aflagte årsrapporter for 

årene 2002 - 2006 samt halvårsrapporten for perioden 

1. januar - 30. juni 2007. Som det fremgår af afsnit 

16 ”Supplerende regnskabsmæssige oplysninger efter 

IFRS”, medfører regnskabsaflæggelse efter IFRS visse 

ændringer i forhold til den indregning, måling og klassifi-

kation, der er foretaget i de aflagte årsrapporter.

7.2. Krydsreferencetabel
Dette afsnit refererer ved krydshenvisninger til resultat-

opgørelse og balance for perioden 20. november – 31. 

december 2006 (årsrapport 2006) for Selskabet af 

15.11.06 A/S (nu Sparekassen Lolland A/S). Desuden 

refererer dette afsnit ved krydshenvisninger til resul-

tatopgørelse og balance for perioden 1. januar – 30. 

juni 2007 for koncernen Sparekassen Lolland A/S. 

Endvidere refererer dette afsnit ved krydshenvisninger 

til resultatopgørelse, balance og pengestrømsopgørelse 

for regnskabsårene 2004, 2005 og 2006 for koncernen 

Sparekassen Lolland. For en detaljeret gennemgang 

af årsrapporterne og halvårsrapporten henvises der til 

de respektive årsrapporter samt halvårsrapporten for 

perioden 1. januar – 30. juni 2007, der kan downloades 

fra Sparekassen Lolland A/S’ hjemmeside: www.sparlol-

land.dk. 

I overensstemmelse med artikel 28 i prospektforord-

ningen og § 18, stk. 2, i bekendtgørelse nr. 306 af 28. 

april 2005 om prospekter for værdipapirer, der optages 

til notering eller handel på et reguleret marked og ved 

første offentlige udbud af værdipapirer over 2.500.000 

euro (prospektbekendtgørelsen), integreres neden-

nævnte oplysninger i prospektet ved henvisning til Sel-

skabet af 15.11.06 A/S’ (nu Sparekassen Lolland A/S) 

årsrapport for perioden 20. november – 31. december 

2006, Sparekassen Lolland A/S’ halvårsrapporten for 1. 

halvår 2007 samt til Sparekassen Lollands fuldstændige 

årsrapporter for 2004, 2005 og 2006.
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2002 2003 2004 2005 2006

Netto rente- og gebyr-

indtægter 203.406 211.224 230.889 271.692 303.591

Kursreguleringer -6.796 36.119 -17.425 45.695 50.990

Udgifter til personale 

og administration 116.134 125.532 123.612 183.939 213.726

Nedskrivninger på ud-

lån og tilgodehavender 10.928 14.325 8.615 1.247 -22.190

Resultatet af kapitalan-

dele i associerede og 

tilknyttede virksomhe-

der -387 530 -954 -250 252

Årets resultat før skat 73.393 113.713 76.616 130.296 153.887

Årets resultat efter skat 52.571 91.302 58.989 94.182 121.810

Udlån 2.099.121 2.416.646 2.962.885 4.935.308 6.069.420

Indlån 2.352.381 2.570.361 2.896.601 3.881.886 4.624.190

Aktiver i alt 3.514.788 3.885.812 4.525.000 6.484.233 8.134.771

Egenkapital 657.076 783.603 882.226 1.012.796 1.182.478

Garantier 1.415.185 1.507.120 1.568.289 2.742.095 2.786.570

1. halvår
2006

1. halvår
2007

149.548 172.934

-9.122 13.535

101.092 115.017

-5.664 -930

0 0

43.697 74.409

31.497 58.115

5.012.242 6.119.541

4.345.641 4.848.523

6.826.513 8.972.991

1.060.849 1.375.377

2.508.624 2.667.351

Henvisning til 
Selskabet af 
15.11.06 A/S’ 
(nu Sparekas-
sen Lolland 

A/S) årsrapport 
for perioden 
20. november 

– 31. december 
2006
Side

Henvisning til 
Sparekassen 
Lolland A/S’ 
halvårsrap-
port for 1. 

halvår 2007
Side

Henvisning 
til Sparekas-
sen Lollands 

årsrapport for 
2004
Side

Henvisning 
til Sparekas-
sen Lollands 

årsrapport for 
2005
Side

Henvisning 
til Sparekas-
sen Lollands 

årsrapport for 
2006
Side

Ledelsens beretning 6 3 3 4 4

Ledelsespåtegning 2 6 5 12 11

Revisionspåtegning 4 - 5 13 12

Anvendt regnskabspraksis 7 13 4 8 14

Resultatopgørelse 8 7 6 14 19

Balance 9 8 7 15 20

Egenkapitalbevægelser 10 10 8 17 22

Pengestrømsopgørelse - 11 9 - 23

Noter 10 13 10 18 24

Pengestrømsopgørelsen i årsrapporten 2006 for Sparekassen Lolland indeholder sammenligningstal for 2005. 

7.3. Hoved- og nøgletal

Hovedtal 
(alle tal i 1.000 kr.)
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7.4. Beskrivelse af økonomisk udvikling  
fra 2002 til 2006

Indtægter: 

Netto rente- og gebyrindtægter er steget fra 2002 til 

2006, hvilket primært skyldes væksten i det samlede 

forretningsomfang. 

Væksten fra 2004 til 2005 kan primært henføres til 

Sparekassen Lollands køb af Finansbanken A/S. 

 

En del af stigningen på netto rente- og gebyrindtægter 

skyldes gebyrindtægternes fortsatte betydelige vækst 

fra 2005 til 2006, hvilket beror på en intensiv indsats 

på investeringsområdet. Kundernes interesse for for-

muepleje har haft en positiv effekt på gebyrindtjeningen. 

I 2002 og 2004 var Sparekassen Lollands samlede 

kursreguleringer negative. Sparekassen Lolland æn-

drede i 2004 sin placering af obligationsbeholdning til 

en beholdning med relativ lav renterisiko med baggrund i 

en rentestigningsforventning. Imod forventningerne faldt 

renteniveauet i løbet af 2004, og samtidig introduce-

redes de nye lånetyper med renteloft, hvilket medførte 

at markedet ændrede prissætning af de traditionelle 

højtforrentede konverterbare realkreditobligationer. 

Dette sammenholdt med større udtrækninger end for-

ventet bidrog i 2004 til Sparekassen Lollands negative 

kursregulering. 

I 2005 og 2006 var Sparekassen Lollands samlede 

kursreguleringerne positive, hvilket i 2005 skyldes 

kursgevinst på aktiebeholdningen og en forsigtig obli-

gationsstrategi. I 2006 er kursgevinster især præget 

af opskrivning af værdien på Sparekassen Lollands 

aktier i Sparinvest Holding A/S på 16 mio. kr. og en 

realiseret kursgevinst på 13,3 mio. kr. i forbindelse med 

salg af den sidste andel af aktierne i Totalkredit A/S. 

Finansbanken A/S bidrog positivt til kursreguleringen 

2002 2003 2004 2005 2006

Solvensprocent 17,3% 17,5% 17,0% 13,0% 13,3%

Kernekapitalsprocent 18,3% 19,0% 18,3% 12,1% 12,3%

Egenkapitalforrentning 

før skat 11,8% 15,8% 9,2% 13,7% 14,0%

Egenkapitalforrentning 

efter skat 8,4% 12,7% 7,1% 9,9% 11,0%

Indtjening pr. omkost-

ningskrone 1,53 kr. 1,81 kr. 1,56 kr. 1,68 kr. 1,75 kr.

Renterisiko 5,3% 3,8% 3,6% 2,2% 1,6%

Valutaposition 0,8% 1,5% 3,0% 5,7% 16,0%

Valutarisiko 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Udlån i forhold til ind-

lån 93,5% 98,1% 106,0% 129,5% 132,5%

Udlån i forhold til egen-

kapital 3,2 3,1 3,4 4,9 5,1

Årets udlånsvækst 6,2% 15,1% 22,6% 64,6% 23,0%

Overdækning i forhold 

til lovkrav om likviditet 132,8% 115,2% 103,2% 59,1% 48,3%

Summen af store en-

gagementer 12,8% 75.3% 62,5% 128,3% 101,3%

Årets nedskrivnings-

procent 0,3% 0,4% 0,2% 0,0% -0,2%

Gennemsnitligt antal 

medarbejdere 157 161 166 221 229

1. halvår
2006

1. halvår
2007

13,4% 16,3%

12,6% 13,5%

4,3% 5,8%

3,1% 4,5%

1,43 kr. 1,63 kr.

3,0% 1,8%

8,1% 16,35%

0,0% 0,0%

117,0% 126,2%

4,7 4,5

1,6% 0,9%

49,7% 94,4%

115,9% 29,5%

0,0% 0,0%

229 241

Nøgletal
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i 2006 som følge af øget aktivitet på valutaområdet. 

Kursreguleringerne var i perioden 2003, 2004 og 2006 

ekstraordinært påvirket af en fortjeneste ved salg af 

aktier i Totalkredit A/S. Især kursreguleringen i 2003 var 

påvirket med en fortjeneste på 34,8 mio. kr. 

Omkostninger: 

Omkostninger til personale og administration steg fra 

2004 til 2005, hvilket bl.a. skyldes Sparekassen Lol-

lands køb af Finansbanken A/S. 

2006 var præget af en række særlige forhold. Sparekas-

sens hovedkontor gennemgik en større modernisering 

med omkostninger på 7,1 mio. kr., det samlede antal 

medarbejdere steg med 13 personer og Finansbanken 

A/S etablerede sin første filial i Århus. Endvidere beslut-

tede Finansbanken A/S at skifte IT-leverandør fra BEC til 

SDC, hvilket medførte en udgift på 7,6 mio. kr. 

Nedskrivningerne på udlån og tilgodehavender har 

ændret sig markant i årene 2005 og 2006, hvilket kan 

tilskrives en bedring i kundernes bonitet. 

Resultat af associerede og tilknyttede virksomheder: 

Resultatet af associerede og tilknyttede virksomheder 

indeholder for årene 2002 - 2004 Sparekassen Lollands 

100 % ejede datterselskaber Ejendomsaktieselskabet 

Krøyers Gård, og Ejendomsaktieselskabet Fejøgade 

1, Sparekassen Lollands 33 % ejede selskab Krone 

Erhvervsinvestering A/S, samt det nu afviklede selskab 

associerede selskab Storstrøms Regionale Udviklings-

selskab A/S, hvor Sparekassen Lolland havde en ejeran-

del på 50 %. 

For årene 2005 og 2006 er Sparekassen Lollands dat-

terselskaber Finansbanken A/S, Ejendomsaktieselska-

bet Krøyers Gård, Ejendomsaktieselskabet Fejøgade 1, 

Selskabet af 15.11.2006 og Krone Kapital III A/S samt 

det associerede selskab Krone Erhvervsinvestering A/S 

konsolideret i koncernen. 

Indtjening:

Resultatet før skat er i perioden 2002 - 2006 steget 

fra 73 mio. kr. til 154 mio. kr., en fremgang på 109 %. 

Resultatfremgangen skyldes blandt andet væksten i for-

retningsomfanget samt en mærkbar bedring af boniteten 

i koncernens udlånsengagementer. 

Balancen: 

Balancen er i perioden 2002 – 2006 steget fra 3.514 

mio. kr. ultimo 2002 til 8.134 mio. kr. ultimo 2006.  

Fra 2004 til 2005 er balancen øget med 1.959 mio. kr., 

en stigning på 43 %, hvilket primært skyldes købet af 

Finansbanken A/S.

Fra 2005 til 2006 er balancen øget fra 6.484 mio. kr. til 

8.134 mio. kr., en stigning på 25 %. Udlånet er øget med 

23 % og indlånet med 19 %. 

Sparekassen Lollands egenkapital udgjorde 1.182 

mio. kr. ved udgangen af 2006, hvoraf garantikapitalen 

udgjorde 239 mio. kr. indbetalt af 17.133 garanter. 

Egenkapitalen er øget igennem hele perioden 2002 til 

2006, hvilket skyldes periodens overskud samt stigning 

i garantikapitalen. 

Uden for balancen er Sparekassen Lollands afgivne ga-

rantier steget fra 1.415 mio. kr. i 2002 til 2.786 mio. kr. 

i 2006, svarende til en stigning på 97 %. Stigningen kan 

primært henføres til garantier stillet overfor Totalkredit 

A/S. 

Solvensprocenten har i perioden 2002 - 2004 været 

stabil omkring 17 % og i perioden 2005 - 2006 efter 

købet af Finansbanken A/S omkring 13 %. Lovens krav 

er minimum 8 %. 

Pengestrømme: 

Pengestrømme fra driftsaktivitet: 

Pengestrømme fra driftsaktiviteten er i perioden 2004 

- 2006 steget fra 115 mio. kr. til 309 mio. kr. Denne 

udvikling skyldes sparekassens vækst i forretningsom-

fang. Udlånet er i perioden steget med 2.796 mio. kr., 

og indlånet med 1.393 mio. kr. Resultatet heraf er et 

netto likviditetstræk på 1.415 mio. kr., som stort set er 

inddækket ved en forøgelse af gælden til andre kreditin-

stitutter. 

Pengestrømme fra investeringsaktivitet: 

Pengestrømme fra investeringsaktiviteten i perioden 

2004 - 2006 har været negativ som følge af køb af ma-

terielle aktiver og i 2005 køb af Finansbanken A/S. 

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet: 

Særlig positiv betydning for pengestrømme fra finansie-

ringsaktiviteten i 2005 var optagelsen af et ansvarligt 

lån på 111 mio. kr. Derudover har pengestrømme fra 

finansieringsaktivitet igennem perioden 2004 - 2006 

været stigende, hvilket skyldes den stigende garantika-

pital. 
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Likvider: 

Likviditeten er steget fra 2004 til 2006 med i alt 491 

mio. kr., hvilket hovedsagelig skyldes stigende tilgodeha-

vender hos kreditinstitutter og centralbanker. 

7.5. Beskrivelse af økonomisk udvikling i 1. halvår 
2007 
Koncernens resultat for 1. halvår 2007 udviser et 

overskud før skat på 74,4 mio. kr. Sammenlignet med 

1. halvår 2006 er der tale om en stigning på 70 %, hvor 

overskuddet før skat udgjorde 43,7 mio. kr. 

På koncernniveau udviser netto rente- og gebyrindtæg-

terne en stigning på 15,7 % og udgør 172,9 mio. kr. Det 

er alene nettorenteindtægterne, som bærer stigningen, 

idet gebyrindtægterne i 1. halvår 2007 ligger på niveau 

med gebyrindtægterne 1. halvår 2006. 

Halvårets kursreguleringer er positive med 13,5 mio. kr., 

hvor det tilsvarende tal i 1. halvår 2006 udviste et tab 

på 9,1 mio. kr. De samlede kursreguleringer pr. 30. juni 

2007 sammensætter sig af et kurstab på obligationer 

på 10,0 mio. kr., en aktiekursgevinst på 18,4 mio. kr. og 

endelig en gevinst på 5,2 mio. kr. på valuta og finansielle 

instrumenter. 

Udgifter til personale og administration viser en stigning 

på 13,8 % til i alt 115,0 mio. kr. Stigningen kan primært 

henføres til øgede lønomkostninger, idet disse alene 

udgør 75 % af den samlede omkostningsforøgelse. 

Herudover er omkostningerne påvirket af sidste del af 

renoveringen af sparekassens hovedkontor. 

Posten nedskrivninger på udlån og garantidebitorer viser 

en samlet indtægtsførsel på 0,9 mio. kr. Sidste år udvi-

ste denne post en indtægtsførsel på 5,7 mio. kr. 

 

Koncernens samlede udlån er i forhold til ultimo juni 

2006 steget med 22 % til i alt 6,1 mia. kr. Tilsvarende 

er indlån steget med 12 % og udgør 4,9 mia. kr. ultimo 

juni 2007. 

Det samlede forretningsomfang målt som summen af ud-

lån, garantier og indlån udgør på koncernbasis 13,6 mia. 

kr. Heraf relaterer 3 mia. kr. sig til Finansbanken A/S.  

Koncernen har i 1. halvår 2007 styrket sit likviditets-

beredskab betydeligt. Dels ved optagelse af ansvarligt 

lån i modværdien af 20 mio. EUR og dels ved optagelse 

af syndikeret lån i modværdien af 156 mio. EUR. Af 

sidstnævnte lån har 73 mio. EUR en løbetid på 3 år og 

de resterende 83 mio. EUR en løbetid på 5 år. 

Sparekassen Lolland A/S’ egenkapital udgør ved 

udgangen af juni 2007 1.375 mio. kr. – en stigning på 

30 % i forhold til samme periode 2006. Udover overført 

overskud er forøgelsen sket ved en markant stigning 

i garantikapitalen, som ikke mindst med baggrund i 

sparekassens bebudede omdannelse til aktieselskab 

tilbage i december måned 2006 er øget med 152 mio. 

kr. i denne periode.

Solvensprocenten er fra ultimo juni 2006 steget fra 13,4 

til 16,3. Forøgelsen af garantikapitalen har medført en 

stigning på 1,43 %-point og optagelse af det anførte an-

svarlige lån på 20 mio. EUR bidrager med 1,62 %-point. 

7.6. Seneste udvikling
Siden aflæggelsen af årsrapport for perioden 20. 

november 2006 til 31. december 2006 er Selskabet 

af 15.11.2006 A/S den 6. juni 2007 fusioneret med 

Sparekassen Lolland, med Selskabet af 15.11.2006 

A/S som fortsættende selskab under navnet Sparekas-

sen Lolland A/S. Sparekassen Lolland A/S har den 28. 

august 2007 udstedt nominelt 17.367.020 kr. fondsak-

tier til Fonden for Sparekassen Lolland. Sparekassen 

Lolland A/S har endvidere den 28. august 2007 tildelt 

medarbejderaktier i form af gratisaktier til medarbej-

derne i Sparekassen Lolland A/S og Finansbanken A/S. 

Medarbejderaktierne er udstedt i medfør af bestyrelsens 

bemyndigelse i henhold til pkt. 3.2 i Sparekassen Lol-

land A/S’ vedtægter. Den samlede udstedelse af nye 

aktier til medarbejdere udgjorde 11.750 stk. Sparekas-

sen Lolland A/S har endvidere den 28. august 2007 

erhvervet 411.664 stk. aktier i Sparekassen Lolland 

A/S fra Fonden for Sparekassen Lolland for en samlet 

købesum på 102,9 mio. kr. 

Der er ikke herudover indtruffet begivenheder med 

væsentlig indflydelse på Sparekassen Lolland A/S’ stil-

ling siden aflæggelsen af årsrapport for perioden 20. 

november 2006 til 31. december 2006.
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8.1. Resultatforventninger 2007
Sparekassen Lolland A/S vil på koncernbasis fortsætte 

sin vækststrategi. Sparekassen Lolland A/S er dog 

meget opmærksom på, at vækstmål ikke kommer til at 

overskygge indtjeningsmål, hvorfor der tillige vil være 

stor fokus på omkostningsniveauet og mulige effektivi-

seringer. 

For 2007 budgetteres på koncernbasis med en fortsat 

positiv vækst i forretningsomfanget målt som summen 

af indlån, udlån og garantier. Denne vækst forventes at 

medføre en stigning i netto rente- og gebyrindtægterne i 

niveauet 9-12 % i forhold til 2006. Koncernens udgifter 

til personale og administration forventes at udvise en 

stigning i størrelsesordenen 5-7 % i forhold til 2006 

inklusive ekstraordinære omkostninger relateret til den i 

foråret 2007 etablerede filial i Vordingborg.

Resultatet før kursreguleringer og nedskrivninger på 

udlån og kreditter forventes at ligge i niveauet 110-130 

mio. kr., hvilket sammenlignet med 2006 vil være en 

stigning på minimum 25 %. Koncernens samlede store 

likviditetsoverskud er primært placeret i obligationer 

med kort varighed, hvor udviklingen i renteniveauet vil 

have indflydelse på årets samlede kursreguleringer. 

Årets samlede resultat før skat vil således afhænge af 

udviklingen i kurserne på koncernens beholdning af vær-

dipapirer generelt og obligationer i særdeleshed.

Hvad angår nedskrivninger på udlån og kreditter var 

der i 2006 tale om en tilbageførsel på godt 23 mio. kr. 

For 2007 forventes denne post at udvise en beskeden 

udgift.

8.2. Ledelsens erklæring
Sparekassen Lolland A/S’ resultatforventninger for regn-

skabsåret 2007 og forudsætningerne herfor er anført 

i afsnit 8.1 ”Resultatforventninger 2007”. Resultatfor-

ventningerne er udarbejdet i overensstemmelse med 

Sparekassen Lolland A/S’ regnskabspraksis, der er i 

overensstemmelse med bestemmelserne om indregning 

og måling i IFRS. 

Disse forventninger er udarbejdet til brug for dette 

prospekt. Det er ledelsens opfattelse, at de væsentlige 

forudsætninger for resultatforventningerne for 2007 er 

beskrevet, og disse forudsætninger ligger til grund for 

resultatforventningerne. 

Resultatforventningerne repræsenterer ledelsens bedste 

skøn over Sparekassen Lolland A/S’ resultat for regn-

skabsåret 2007.  

De faktiske resultater vil sandsynligvis afvige fra resul-

tatforventninger, idet faktiske begivenheder ofte ikke 

indtræder som forventet. Disse afvigelser kan være 

væsentlige. 

8. Forventninger til fremtiden

Advokat Ellen Margrethe Nielsen Gårdejer Flemming Boye Clausen

Faglig sekretær Kurt Otto Skonning Hansen Lektor Bo Axel Rasmussen

Filialdirektør Jan Ole Nielsen

(valgt af medarbejderne)

Kunderådgiver Finn Erdmann Christensen 

(valgt af medarbejderne)

I direktionen: 

Direktør Lynge Thang Jørgensen

Nakskov, den 28. august 2007

I bestyrelsen: 
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8.3. Erklæring afgivet af Sparekassen 
Lolland A/S’ uafhængige revisor vedrørende 
resultatforventninger til regnskabsåret 2007
Vi har gennemgået ledelsens resultatforventninger for 

Sparekassen Lolland A/S til regnskabsåret 2007, som 

fremgår af afsnit 8.1 ”Resultatforventninger 2007” 

ovenfor. Resultatforventningerne udarbejdes på grundlag 

af de væsentlige forudsætninger anført i prospektets 

afsnit 8.1 ”Resultatforventninger 2007” og Sparekas-

sen Lolland A/S’ anvendte regnskabspraksis, der er i 

overensstemmelse med bestemmelserne om indregning 

og måling i IFRS. 

Ledelsen har ansvaret for resultatforventningerne herun-

der de forudsætninger, som ligger til grund herfor. 

Vores ansvar er på grundlag af vores gennemgang at 

udtrykke en konklusion om, hvorvidt resultatforvent-

ningerne er udarbejdet på grundlag af de af ledelsen 

angivne forudsætninger og Sparekassen Lolland A/S’ 

regnskabspraksis. 

Det udførte arbejde
Vi har udført vores arbejde i overensstemmelse med 

den internationale revisionsstandard om andre erklæ-

ringsopgaver med sikkerhed, med henblik på at opnå 

høj grad af sikkerhed for, at resultatforventningerne er 

udarbejdet på grundlag af de angivne forudsætninger og 

i overensstemmelse med den for selskabet gældende 

regnskabspraksis. Som led i vores arbejde har vi efter-

prøvet, om resultatforventningerne til regnskabsåret 

2007 er udarbejdet på grundlag af ledelsens forudsæt-

ninger og Sparekassen Lolland A/S’ regnskabspraksis. 

Vi har endvidere efterprøvet den indre sammenhæng i 

resultatforventningerne. 

Det er vores opfattelse, at det udførte arbejde giver 

tilstrækkeligt grundlag for vores konklusion. 

Konklusion
Efter vores opfattelse er resultatforventningerne til 

regnskabsåret 2007 korrekt udarbejdet på grundlag af 

de angivne forudsætninger og Sparekassen Lolland A/S’ 

regnskabspraksis. De faktiske resultater vil sandsyn-

ligvis afvige fra resultatforventningerne, idet faktiske 

begivenheder ofte ikke indtræder som forventet. Disse 

afvigelser kan være væsentlige. 

Holstebro, den 28. august 2007

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab 

Kurt Villadsen

Statsautoriseret revisor

(Medlem af FSR)
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9. Bestyrelse og direktion

9.1. Bestyrelse
Bestyrelsen har det overordnede ansvar for Sparekas-

sen Lolland A/S og tilsynet med direktionen. Bestyrelsen 

fastlægger Sparekassen Lolland A/S’ politik i forhold til 

forretningsstrategi, organisation, regnskab og økonomi 

og ansætter direktionen. Ifølge vedtægternes pkt. 12.1 

ledes Sparekassen Lolland A/S af en bestyrelse på 4 

medlemmer valgt af repræsentantskabet blandt dettes 

medlemmer. Bestyrelsens medlemmer vælges for 2 

år ad gangen, således at halvdelen vælges hvert år. 

Genvalg kan finde sted. Udover de af repræsentantska-

bet valgte medlemmer vælger medarbejderne et antal 

medlemmer af bestyrelsen i overensstemmelse med 

lovgivningens regler herom.

På datoen for prospektet består Sparekassen Lolland 

A/S’ bestyrelse af seks medlemmer, hvoraf de to er 

medarbejdervalgte. 

Advokat Ellen Margrethe Nielsen,  
formand – født 1947
Ellen Margrethe Nielsen har været formand for bestyrel-

sen siden 1990 og er på valg næste gang i 2008. Ellen 

Margrethe Nielsen er endvidere medlem af Sparekassen 

Lolland A/S’ repræsentantskab. 

Endvidere er Ellen Margrethe Nielsen formand for besty-

relsen for Fonden for Sparekassen Lolland og medlem af 

bestyrelsen for Finansbanken A/S. 

Inden for de sidste 5 år har Ellen Margrethe Nielsen 

siddet i bestyrelsen for Egns-Invest Investeringsfor-

valtningsselskab A/S (udtrådt), Investeringsforeningen 

Egns-Invest (udtrådt), Placeringsforeningen Egns Invest 

(udtrådt) og i bestyrelsen for Fåmandsforeningen Egns-

Invest (udtrådt). Herudover i bestyrelsen for Forlaget 

Invest A/S i likvidation (opløst) og Storstrøms Regionale 

Udviklingsselskab A/S i likvidation (opløst) og Investe-

ringsforeningen Egns-Invest Højrente under afvikling 

(opløst). 

Gårdejer Flemming Boye Clausen,  
næstformand – født 1944
Flemming Boye Clausen har været medlem af besty-

relsen siden 1998 og næstformand siden 2003 og er 

på valg næste gang i 2008. Flemming Boye Clausen er 

endvidere medlem af Sparekassen Lolland A/S’ repræ-

sentantskab samt medlem af bestyrelsen for Fonden for 

Sparekassen Lolland. 

Inden for de sidste 5 år har Flemming Boye Clausen 

desuden siddet i bestyrelsen for Fondet for forsøg med 

sukkerroedyrkning (udtrådt).

Faglig sekretær Kurt Otto Skonning Hansen  
– født 1943
Kurt Otto Skonning Hansen har været medlem af be-

styrelsen siden 2003 og er på valg næste gang i 2009. 

Kurt Otto Skonning Hansen er endvidere medlem af Spa-

rekassen Lolland A/S’ repræsentantskab samt medlem 

af bestyrelsen for Fonden for Sparekassen Lolland. 

Herudover sidder Kurt Otto Skonning Hansen i bestyrel-

sen for Syd-Tek teknologi- og udviklingscenter. 

Inden for de sidste 5 år har Kurt Otto Skonning Hansen 

desuden været næstformand for bestyrelsen for Nak-

skov Erhvervsfond (udtrådt).

Lektor Bo Axel Rasmussen – født 1957
Bo Axel Rasmussen har været medlem af bestyrelsen 

siden 2005 og er næste gang på valg i 2009. Bo Axel 

Rasmussen er endvidere medlem af Sparekassen Lol-

land A/S’ repræsentantskab samt medlem af bestyrel-

sen for Fonden for Sparekassen Lolland. 

Desuden er Bo Axel Rasmussen bestyrelsesformand i 

Modesto Invest ApS og medlem af bestyrelsen for Mo-

desto Huse A/S, Top Pleje A/S og Top Fritvalg A/S.

Filialdirektør Jan Ole Nielsen – født 1963, valgt af 
medarbejderne
Jan Ole Nielsen har været medlem af bestyrelsen siden 

2002 og er næste gang på valg i 2010. Jan Ole Nielsen 

er filialdirektør for Sparekassen Lolland A/S’ afdeling i 

Nykøbing Falster. 

Kunderådgiver Finn Erdmann Christensen – født 
1956, valgt af medarbejderne
Finn Erdmann Christensen har været medlem af besty-

relsen siden 2006 og er næste gang på valg i 2010. 

Finn Erdmann Christensen er kunderådgiver i Sparekas-

sen Lolland A/S’ afdeling i Rødby. Finn Erdmann Chri-

stensen er endvidere medlem af bestyrelsen for Fonden 

for Sparekassen Lolland. 

9.2. Direktion
Ifølge vedtægternes pkt. 13.1 ansætter bestyrelsen en 

direktion bestående af 1-3 medlemmer til at lede den 

daglige drift af Sparekassen Lolland A/S. 

Direktør Lynge Thang Jørgensen – født 1956
Lynge Thang Jørgensen har været administrerende direk-

tør siden 1994. 
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Lynge Thang Jørgensen er desuden bestyrelsesformand 

i de 100 % ejede datterselskaber Finansbanken A/S, 

Ejendomsaktieselskabet Krøyers Gård, Ejendomsaktie-

selskabet Fejøgade 1, Nykøbing F og Krone Kapital III. 

Endvidere sidder han i bestyrelsen i Krone Erhvervsinve-

stering A/S og Finanssektorens uddannelsescenter. 

 

Inden for de sidste 5 år har Lynge Thang Jørgensen 

siddet i bestyrelsen for Erhvervsråd Lolland-Falster 

(udtrådt), i bestyrelsen for Egns Invest Holding A/S 

(udtrådt), Storstrøms regionale udviklingsselskab A/S 

i likvidation (opløst) og i bestyrelsen for Selskabet af 

15.11.2006 A/S der nu er fusioneret med Sparekas-

sen Lolland med Selskabet af 15.11.2006 A/S som det 

forsættende selskab under navnet Sparekassen Lolland 

A/S (udtrådt). Som suppleant har Lynge Thang Jørgen-

sen siddet i bestyrelsen for SDC af 1993 Holding A/S, 

for SDC Udvikling A/S (udtrådt) og for Sparekassernes 

datacenter i likvidation (opløst).

9.3. Aflønningsforhold for bestyrelse og direktion
Generalforsamlingen godkender bestyrelsens vederlag, 

og bestyrelsen fastsætter direktionens vederlag. 

Det samlede årlige bestyrelseshonorar i Sparekassen 

Lolland udgjorde i 2006 567.000 kr. 

Det samlede årlige vederlag til direktionen i Sparekas-

sen Lolland udgjorde i 2006 2,4 mio. kr. inklusive pen-

sion, forsikringer, kontingenter og værdi af fri bil. 

Ved opsigelse af direktøren gælder et varsel på 24 

måneder fra Sparekassen Lolland A/S’ side, medens 

der fra direktørens side gælder et opsigelsesvarsel på 6 

måneder. Direktøren fratræder uden opsigelse ved det 

fyldte 65. år. 

Sparekassen Lolland A/S og dets datterselskaber har 

ikke henlagt eller opsparet beløb til pensioner, fratrædel-

se eller lignende goder. Ingen medlemmer af Sparekas-

sen Lolland A/S’ bestyrelse, direktion eller repræsen-

tantskab har tjenestekontrakter, hvorefter de modtager 

vederlag ved ophør af arbejdsforhold. 

Sparekassen Lolland A/S har ydet lån, stillet garantier 

og påtaget sig andre forpligtelser i forhold til bestyrel-

sesmedlemmerne og direktionen. Lån til medarbejder-

valgte bestyrelsesmedlemmer er ydet til mindsterenten 

svarende til gældende medarbejdervilkår. De øvrige 

engagementer er indgået på markedsvilkår. Pr. den 30. 

juni 2007 har Sparekassen Lolland A/S ydet lån, stillet 

garantier og påtaget sig andre forpligtelser i forhold til 

bestyrelsesmedlemmerne og direktionen for i alt 1,2 

mio. kr. 

Ingen medlemmer af bestyrelsen eller direktionen har 

eller vil modtage særskilt honorering i forbindelse med 

børsnoteringen af Sparekassen Lolland A/S.

9.4. Principper for god selskabsledelse
Ledelsen i Sparekassen Lolland A/S har generelt en 

positiv holdning til de af komitéen for OMX Nordic 

Exchange Copenhagen A/S formulerede anbefalinger for 

god selskabsledelse. Samspillet mellem sparekassen 

og vores interessenter (medarbejdere, kunder, leveran-

dører og lokalsamfund) er således en forudsætning for 

sparekassens fortsatte, positive udvikling. Som lokalt 

pengeinstitut satser sparekassen særligt på den person-

lige kundekontakt, og da sparekassen lever af at leve 

op til kundernes tillid og tryghed, er det vigtigt, at der 

udover skyldig hensyntagen til aktionærerne også tages 

hensyn til ønsker hos vores øvrige interessenter. 

Aktionærer og andre interessenter kan i det følgende 

læse mere om sparekassens holdning til anbefalin-

gerne. Sparekassen Lolland A/S lever op til langt de 

fleste af anbefalingerne, og for de anbefalinger, som 

sparekassen ikke lever op til, er der redegjort nærmere 

om baggrunden herfor i overensstemmelse med anbe-

falingernes ”følg eller forklar” - princip. Fondsbørsen 

understreger om ”følg eller forklar” princippet, at det er 

gennemsigtigheden om selskabernes forhold, der er det 

bærende element, og det er op til det enkelte selskab 

at vurdere, i hvilket omfang anbefalingerne følges, eller 

hvorvidt dette ikke er hensigtsmæssigt eller ønskeligt 

for det pågældende selskab. 

Anbefalingerne er opdelt i følgende 8 hovedafsnit:

•  Aktionærernes rolle og samspil med ledelsen 

•  Interessenternes rolle og betydning for selskabet 

•  Åbenhed og gennemsigtighed 

•  Bestyrelsens opgaver og ansvar 

•  Bestyrelsens sammensætning 

•  Bestyrelsens og direktionens vederlag 

•  Risikostyring 

•  Revision  

Anbefalingerne supplerer de regler, der i øvrigt gæl-

der for børsnoterede selskaber, de regler, der findes i 

selskabslovgivningen om ledelsen, samt for pengein-

stitutterne den finansielle lovgivning (Lov om finansiel 

virksomhed). 

I. Aktionærernes rolle og samspil med ledelsen

1 Udøvelse af ejerskab og kommunikation
Sparekassen Lolland A/S følger anbefalingen om at 

medvirke til, at kommunikationen mellem sparekas-
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sen og aktionærerne samt mellem aktionærerne 

indbyrdes gøres så let og omkostningsfri som muligt 

for aktionærerne, bl.a. ved brug af informationstek-

nologi. 

Sparekassen tilstræber størst mulig åbenhed om 

sparekassen og udbygger løbende kommunikatio-

nen med alle interessenter ved at stille relevant og 

opdateret materiale til rådighed på sparekassens 

hjemmeside, www.sparlolland.dk. På siden findes 

bl.a. et særligt afsnit om Corporate Governance/God 

Selskabsledelse. 

På grund af sparekassens lokale forankring og nær-

heden til ejerkredsen finder sparekassen det ikke 

relevant at afholde online generalforsamlinger.

Udover den årlige ordinære generalforsamling 

afholder sparekassen hvert år et eller flere aktionær-

møder. Et af de faste punkter på dagsordenen for 

generalforsamlingen er valg af repræsentantskabs-

medlemmer, der fungerer som bindeled mellem 

aktionærer/kunder og sparekassen. 

Sparekassen udsender 2 gange årligt Aktionærnyt. 

2.  Kapital- og aktiestruktur
Anbefalingerne om kapital- og aktiestruktur følges 

delvist. Aktionærerne er for en stor dels vedkom-

mende også kunder i Sparekassen Lolland A/S. Der 

gælder for aktionærerne generelt en stemmerets-

begrænsning på 2.000 stemmer og et ejerloft på 5 

%. Disse værnsregler skyldes dels sparekassens 

historie som en selvejende sparekasse, der virker 

i lokalområdet, og dels den lovgivning, der gør det 

muligt for sparekasser at blive omdannet til aktiesel-

skab. 

Fonden for Sparekassen Lolland, der blev stiftet i 

forbindelse med sparekassens omdannelse til aktie-

selskab i 2006, er ikke omfattet af ejerloftet. Stem-

meretsbegrænsningen finder heller ikke anvendelse 

på Fonden for Sparekassen Lolland. Fonden for Spa-

rekassen Lolland kan dog maksimalt afgive stemmer 

svarende til 5 % af den samlede aktiekapital. 

Fonden for Sparekassen Lolland er en meget stor ak-

tionær, og fonden vil kunne få afgørende indflydelse 

på de beslutninger, der skal træffes af generalfor-

samlingen. 

3.  Forberedelse af generalforsamlingen, 
 herunder indgivelse og afgivelse af fuldmagter

Anbefalingen om, at generalforsamlingen indkaldes 

med et tilstrækkeligt varsel til, at aktionærerne kan 

forberede sig og tage stilling til de anliggender, der 

skal behandles på generalforsamlingen, følges.

Sparekassens indkaldelsesvarsel til generalforsam-

linger (på mindst 14 dage og højst 4 uger) giver ak-

tionærerne mulighed for at tage stilling til emnerne 

på generalforsamlingen. Indkaldelse til generalfor-

samling med tilhørende dagsorden sker ved bekendt-

gørelse i mindst et landsdækkende dansk dagblad i 

overensstemmelse med sparekassens vedtægter. 

Aktionæren kan møde personligt eller ved fuldmæg-

tig. Stemmeret kan udøves i henhold til fuldmagt. 

Fuldmægtigen skal forevise skriftlig og dateret 

fuldmagt. Fuldmagt til bestyrelsen skal gives til en 

bestemt generalforsamling med en på forhånd kendt 

dagsorden, men gives som generel fuldmagt.  

4.  Bestyrelsens pligter og aktionærernes 
 rettigheder ved overtagelsesforsøg

Anbefalingen omkring overtagelsestilbud følges, idet 

eventuelle defensive tiltag med henblik på imøde-

gåelse af et overtagelsesforsøg vil blive forelagt for 

aktionærerne. 

Såfremt der fremsættes et offentligt overtagelses-

tilbud vil bestyrelsen derfor i en sådan situation 

afholde sig fra på egen hånd og uden generalforsam-

lingens godkendelse at imødegå et overtagelsesfor-

søg ved at træffe dispositioner (eksempelvis at gen-

nemføre kapitalforhøjelser eller lade sparekassen 

erhverve egne aktier baseret på en tidligere meddelt 

bemyndigelse), som reelt afskærer aktionærerne 

fra at tage stilling til overtagelsesforsøget. Aktionæ-

rerne gives således mulighed for at tage stilling til, 

om de ønsker at afstå deres aktier i sparekassen på 

de tilbudte vilkår. 

II. Interessenternes rolle og betydning  
for selskabet

1.  Sparekassen Lolland A/S’ politik i relation til  
 interessenterne

Anbefalingen om, at bestyrelsen vedtager en politik 

for sparekassens forhold til sine interessenter 

følges. Der er bl.a. udarbejdet en beskrivelse af 

sparekassens idé- og forretningsgrundlag. 

I bestyrelsen er der enighed om, at interessenterne 

lever i et gensidigt afhængighedsforhold, hvorfor det 

til stadighed skal sikres, at kunders, aktionærers 

og medarbejderes roller og interesser respekteres 

i overensstemmelse med sparekassens vedtagne 

politikker, gældende lovgivning, god skik regler mv.  
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2.  Interessenternes rolle og interesser
Anbefalingen om, at bestyrelsen sikrer, at interes-

senternes roller og interesser respekteres i overens-

stemmelse med sparekassens politik herom, følges. 

Som led i gennemførelsen heraf er det naturligt, at 

bestyrelsen påser, at direktionen fører en aktiv dia-

log med sparekassens interessenter for at udvikle 

og styrke sparekassen.

Relationerne til sparekassens interessenter er 

central for en lokalt forankret virksomhed, og der er 

derfor fra både bestyrelsens og direktionens side til 

stadighed opmærksomhed på at sikre og udbygge et 

godt samspil - alt med henblik på at styrke sparekas-

sens position. 

III. Åbenhed og gennemsigtighed

1.  Oplysning og afgivelse af information
Anbefalingen omkring oplysning og afgivelse af 

information følges. Dog bemærkes, at da sparekas-

sen er et dansk pengeinstitut, der alene henvender 

sig til danske kunder og investorer, har bestyrelsen 

ikke fundet det relevant at få oversat materiale til 

engelsk. 

Åbenhed og gennemsigtighed er af vital betydning for 

sparekassens fremtid, og bestyrelsen ønsker størst 

mulig åbenhed om sparekassen. Det er derfor vores 

politik at offentliggøre alle væsentlige oplysninger 

for aktionærer, kunder og finansmarkederne uden 

forsinkelse. 

2.  Investor-relationen
Anbefalingen om, at bestyrelsen sikrer den løbende 

dialog mellem sparekassen og dens aktionærer/ 

potentielle aktionærer, følges. Bestyrelsen lægger 

stor vægt på dialogen med såvel aktionærer som 

andre interessenter. 

Der stilles relevant investor-materiale til rådighed på 

sparekassens hjemmeside, hvor der også findes et 

særligt afsnit om Corporate Governance relaterede 

emner.  

3.  Årsrapporten og supplerende oplysninger
Anbefalingen om, at bestyrelsen overvejer behovet 

for udarbejdelse af rapportering udover kravene til 

årsrapporten, følges. 

4.  Kvartalsrapporter
Sparekassen udsender kvartalsmeddelelser, men 

ikke kvartalsrapporter.  

IV. Bestyrelsens opgaver og ansvar 

1.  Bestyrelsens overordnede opgaver og ansvar
Anbefalingen om, at bestyrelsen mindst én gang år-

ligt drøfter og fastlægger sine væsentligste opgaver i 

relation til varetagelsen af den overordnede strate-

giske ledelse, den finansielle og ledelsesmæssige 

kontrol af sparekassen samt den løbende vurdering 

af direktionens arbejde, følges. Bestyrelsen drøfter 

disse forhold i forbindelse med den årlige gennem-

gang af bestyrelsens forretningsorden og instruksen 

til direktionen. 

2.  Bestyrelsesformandens opgaver
Anbefalingerne omkring bestyrelsesformandens 

opgaver, herunder at der vælges en næstformand, 

følges. Rammerne for bestyrelsens arbejde, herun-

der formandens opgaver er fastlagt i bestyrelsens 

forretningsorden. 

3.  Forretningsorden
Anbefalingen om, at forretningsordenen altid er til-

passet sparekassens behov og mindst én gang årligt 

gennemgås af den samlede bestyrelse med henblik 

på at sikre dette, følges. 

4.  Information fra direktionen til bestyrelsen
Anbefalingen om, at bestyrelsen fastlægger proce-

durer for direktionens rapportering til bestyrelsen 

og for bestyrelsens og direktionens kommunikation 

i øvrigt, følges. Bestyrelsens skriftlige retningslinier 

til direktionen fastlægges i henhold til en instruks, 

hvori bl.a. arbejdsfordelingen mellem bestyrelse og 

direktion fastlægges. 

V. Bestyrelsens sammensætning 

1.  Rekruttering og valg af bestyrelsesmedlemmer
Anbefalingerne omkring rekruttering og valg af besty-

relsesmedlemmer følges delvist.

Det tilstræbes, at bestyrelsen har faglig kompeten-

ce, en god aldersfordeling, samt bred erhvervsmæs-

sig baggrund. Den finansielle lovgivning stiller krav 

om, at ledelsen i et pengeinstitut opfylder en række 

krav om egnethed (kvalifikationer og erfaring) samt 

hæderlighed.

Bestyrelsesmedlemmer vælges af og blandt repræ-

sentantskabsmedlemmerne. 
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2.  Introduktion til og uddannelse af nye  
 bestyrelsesmedlemmer

Anbefalingen omkring introduktion til og uddannelse 

af nye bestyrelsesmedlemmer følges. Sparekassen 

tilbyder bl.a. nyvalgte bestyrelsesmedlemmer en 

grundig introduktion til bestyrelsesarbejdet, herun-

der mulighed for deltagelse i relevante kurser. 

3.  Antallet af bestyrelsesmedlemmer
Anbefalingen om, at bestyrelsen ikke er større end, 

at der kan foregå en konstruktiv debat og effektiv 

beslutningsproces, hvor alle medlemmer har mulighed 

for at deltage aktivt, følges. Sparekassens besty-

relse består af 6 medlemmer, hvoraf 4 medlemmer 

er valgt af repræsentantskabet og 2 medlemmer er 

valgt blandt medarbejderne i henhold til lovgivningen 

herom. Bestyrelsen overvejer løbende, om antallet 

af bestyrelsesmedlemmer og sammensætningen er 

hensigtsmæssig set i forhold til sparekassens behov. 

4.  Bestyrelsens uafhængighed
Anbefalingerne om bestyrelsens uafhængighed 

følges. Der er i årsrapporten givet lovkrævede 

oplysninger om bestyrelsesmedlemmernes øvrige 

ledelseshverv.  

5.  Medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer
Anbefalingen om i årsrapporten eller på sparekas-

sens hjemmeside at forklare systemet med med-

arbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer følges ikke, 

idet det er sparekassens opfattelse, at systemet er 

velkendt i Danmark, og at der derfor ikke er behov 

for en særskilt redegørelse. 

6.  Mødefrekvens
Anbefalingen om mødefrekvens følges. Bestyrelsen 

afholder normalt ordinære bestyrelsesmøder 11 

gange om året, og derudover mødes bestyrelsen så 

ofte, som det er nødvendigt.

7.  Tiden til bestyrelsesarbejdet og antallet af  
 bestyrelsesposter

Anbefalingen omkring antallet af andre bestyrelses-

poster følges ikke. Bestyrelsen finder det vigtigt, 

at alle bestyrelsesmedlemmer har de nødven-

dige ressourcer til at kunne yde en aktiv indsats i 

bestyrelsen. Bestyrelsen finder imidlertid ikke, at 

det er antallet af poster, men derimod den dermed 

forbundne arbejdsmængde, der er relevant. Medlem-

mernes øvrige ledelseshverv og tidsforbruget hertil 

vurderes således individuelt.  

8.  Aldersgrænse
Anbefalingerne omkring bestyrelsens alder følges 

delvist. Der er i vedtægterne fastsat en aldersgræn-

se på 70 år. Sparekassen oplyser ikke i årsrapporten 

om det enkelte bestyrelsesmedlems alder, men giver 

efter anmodning oplysningerne ved repræsentant-

skabets valg af bestyrelsesmedlemmer. 

9.  Valgperiode
Anbefalingerne omkring bestyrelsens valgperiode 

følges ikke. 

Bestyrelsesmedlemmerne vælges for 2 år ad gangen 

med mulighed for genvalg. Valgperioderne er for-

skudt, således at halvdelen vælges hvert år. Hermed 

sikres kontinuiteten i bestyrelsesarbejdet.  

10. Anvendelse af bestyrelsesudvalg (komitéer)
Anbefalingen om at overveje anvendelse af besty-

relsesudvalg (komitéer) følges. Indtil videre har 

sparekassen dog ikke benyttet sig af udvalg, idet 

bestyrelsen finder, at bestyrelsens mødefrekvens 

muliggør, at alle væsentlige drøftelser og beslutnin-

ger kan træffes af den samlede bestyrelse.  

11. Evaluering af bestyrelsens og direktionens
 arbejde

Anbefalingerne omkring systematisk evaluering af 

bestyrelsens og direktionens arbejde samt evalu-

ering af samarbejdet mellem bestyrelse og direktion 

følges ikke. Bestyrelsen finder ikke p.t. behov for 

skematiske evalueringer af bestyrelse eller direktion 

og samarbejdet imellem dem. 

Bestyrelsen finder, at den med hyppige møder og 

et tæt samarbejde også med direktionen har den 

nødvendige dialog om de opnåede resultater.

VI. Bestyrelsens og direktionens vederlag

1.  Vederlag
Anbefalingerne om, at det samlede vederlag ligger 

på et konkurrencedygtigt og rimeligt niveau, og 

afspejler direktionens og bestyrelsens selvstændige 

indsats og værdiskabelse for sparekassen, følges.

2.  Vederlagspolitik
Anbefalingerne omkring en vederlagspolitik følges i 

det væsentligste. 

Bestyrelsen aflønnes med et fast honorar, som frem-

går af den aflagte årsrapport. 

Direktionens ansættelsesforhold, herunder fratræ-

delsesvilkår, vurderes at følge almindelig praksis på 

området og evalueres løbende. 

3.  Åbenhed om vederlag
Anbefalingen om åbenhed om vederlag følges i det 

væsentligste. Bestyrelsen finder, at årsrapportens 

oplysninger om det samlede vederlag til bestyrelse 



34 Børsprospekt 2007

og direktion er fyldestgørende. I årsrapporten gives 

der således ikke oplysning om størrelsen af hen-

holdsvis de enkelte bestyrelsesmedlemmers og de 

enkelte direktionsmedlemmers samlede, specifice-

rede vederlag og andre fordele af væsentlig art, som 

ledelsesmedlemmet modtager fra sparekassen.

4.  Principper for etablering af incitamentspro- 
 grammer

Anbefalingen om principper for etablering af incita-

mentsprogrammer følges.  

5.  Oplysning om indførelse af incitamentsprogram- 
 mer

Anbefalingen om oplysninger i generalforsamlings-

dagsordenen ved indførelse af incitamentsordninger 

følges.

6.  Fratrædelsesordninger
Anbefalingen om, at oplysninger om fratrædelses-

ordningers væsentligste indhold offentliggøres i 

sparekassens årsrapport, følges ikke. 

Fratrædelsesordningerne findes ikke at være af en 

sådan karakter, at oplysninger herom er væsentlige 

for en vurdering af sparekassens forpligtelser, og 

idet oplysninger om enkeltpersoners aflønningsfor-

hold ikke findes at være relevante for offentligheden.  

VII. Risikostyring

1.  Identifikation af risici
Anbefalingen om, at bestyrelse og direktion ved 

udarbejdelsen af sparekassens strategi og overord-

nede mål identificerer de væsentligste forretnings-

mæssige risici, der er forbundet med realiseringen 

heraf, følges. 

Bestyrelsen har stedse fuld opmærksomhed på 

sparekassens risici og følger regelmæssigt op herpå. 

2.  Plan for risikostyring
Anbefalingen om, at direktionen på baggrund af de 

identificerede risici udarbejder en plan for sparekas-

sens risikostyring til bestyrelsens godkendelse, 

følges. Direktionen rapporterer løbende til bestyrel-

sen med henblik på, at den systematisk kan følge 

udviklingen inden for de væsentlige risikoområder. 

 

3.  Åbenhed om risikostyring
Anbefalingen om åbenhed om sparekassens risi-

kostyringsaktiviteter følges, idet sparekassen i sin 

årsrapport oplyser om risikostyring. 

VIII. Revision

1.  Bestyrelsens indstilling til valg af revisor
Anbefalingen om, at bestyrelsen i samråd med 

direktionen foretager en konkret og kritisk vurdering 

af revisors uafhængighed og kompetence mv. til 

brug for indstilling til generalforsamlingen om valg af 

revisor, følges. 

2.  Aftalen med revisor
Anbefalingen om, at revisionsaftalen og den tilhø-

rende honorering af revisor aftales mellem sparekas-

sens bestyrelse og revisor, følges. 

3.  Ikke-revisionsydelser
Anbefalingen om, at bestyrelsen årligt vedtager 

overordnede, generelle rammer for revisors levering 

af ikke-revisionsydelser med henblik på at sikre 

revisors uafhængighed mv., følges 

4.  Interne kontrolsystemer
Anbefalingen om, at bestyrelsen mindst én gang 

årligt gennemgår og vurderer de interne kontrolsy-

stemer i sparekassen samt ledelsens retningslinier 

herfor og overvågning heraf, følges. Sparekassens 

interne revision bistår bestyrelsen hermed. 

5.  Regnskabspraksis og regnskabsmæssige skøn 
Anbefalingen om, at bestyrelsen sammen med 

revisor gennemgår årsrapporten (eventuelt et udkast 

hertil) og herunder særligt drøfter regnskabspraksis 

på de væsentligste områder og væsentlige regn-

skabsmæssige skøn samt vurderer hensigtsmæssig-

heden af den valgte regnskabspraksis, følges. 

6.  Resultatet af revisionen
Anbefalingen om, at resultatet af revisionen drøftes 

på møder med bestyrelsen med henblik på at gen-

nemgå revisors observationer og konklusioner even-

tuelt baseret på et revisionsprotokollat, følges. 

7.  Revisionsudvalg
Anbefalingen om, at bestyrelsen i selskaber med 

komplekse regnskabs- og revisionsmæssige forhold 

overvejer, hvorvidt der skal etableres et revisionsud-

valg til forberedelse af bestyrelsens behandling af 

revisions- og regnskabsmæssige forhold, følges.
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9.5. Øvrige forhold
Medlemmer af bestyrelse og direktion for Sparekassen 

Lolland A/S har følgende forretningsadresse: c/o Spare-

kassen Lolland A/S, Nygade 4, 4900 Nakskov.  

Lynge Thang Jørgensen, Jan Ole Nielsen og Finn Erd-

mann Christiansen har i forbindelse med Sparekassen 

Lolland A/S’ tildeling af gratisaktier til medarbejderne 

den 28. august 2007 hver modtaget 65 stk. aktier af 

nominelt 10 kr. stk. Udover dette kontrollerer ingen 

medlemmer af Sparekassen Lolland A/S’ bestyrelse 

på datoen for prospektet direkte eller indirekte aktier i 

Sparekassen Lolland A/S.

Sparekassen Lolland A/S’ bestyrelse og direktion har 

for i alt 210.000 kr. indskudt i garantikapital og har i for-

bindelse med omdannelsen mulighed for at konvertere 

disse til aktier på samme vilkår som alle andre garanter. 

Fordelingen af garantikapital samt oplysning om den no-

minelle aktiekapital i Sparekassen Lolland A/S og antal 

aktier, som garantikapitalen kan konverteres til, fremgår 

af oversigten nedenfor. 

Navn Garantikapital (kr.)
Nominel aktiekapital 
ved fuld konvertering 

( kr.)
Antal aktier (stk.)

Ellen Margrethe Nielsen 30.000 1.200 120

Flemming Boye Clausen 30.000 1.200 120

Kurt Otto Skonning Hansen 30.000 1.200 120

Bo Axel Rasmussen 30.000 1.200 120

Jan Ole Nielsen 30.000 1.200 120

Finn Erdmann Christensen 30.000 1.200 120

Lynge thang Jørgensen 30.000 1.200 120

Den angivne garantikapital indbefatter helejede selskabers beholdninger.

Vedtægterne for Fonden for Sparekassen Lolland 

foreskriver, at fondens bestyrelse består af 6 medlem-

mer, hvoraf 1 medlem udpeges af og blandt medarbej-

derrepræsentanterne i Sparekassen Lolland A/S, og 4 

medlemmer udpeges af bestyrelsen i Sparekassen Lol-

land A/S blandt de ikke-medarbejdervalgte medlemmer 

af Sparekassens Lolland A/S’ bestyrelse. De således 

udpegede medlemmer af fondens bestyrelse udpeger 

det resterende medlem. Endvidere foreskriver vedtæg-

terne for Fonden for Sparekassen Lolland, at formanden 

henholdsvis næstformanden for bestyrelsen i Sparekas-

sen Lolland A/S altid skal være formand henholdsvis 

næstformand for fondens bestyrelse.

Sparekassen Lolland A/S bekræfter, at prospektet inde-

holder alle relevante personoplysninger ligesom besty-

relsen og direktionen er uafhængig af særinteresser, der 

kan stride imod Sparekassen Lolland A/S’ interesser. 

Der er ikke slægtskab mellem personerne i Sparekas-

sen Lolland A/S’ bestyrelse og direktion. 

Ingen bestyrelses- eller direktionsmedlemmer i Spare-

kassen Lolland A/S har eller er inden for de seneste 

fem år, i) blevet dømt for bedrageri eller andre svigag-

tige lovovertrædelser, eller, ii) bortset fra det ovenfor i 

pkt. 9.1 ”Bestyrelse” beskrevne, deltaget i ledelsen af 

selskaber, som har indledt konkursbehandling, bobe-

handling, indgået frivillige ordninger med kreditorer eller 

trådt i likvidation, eller, iii) været genstand for offentlige 

anklager og/eller sanktioner fra tilsynsmyndigheder 

eller været frakendt retten til at fungere som medlem af 

udsteders ledelse, bestyrelse eller kontrolorganer eller 

til at varetage en udsteders ledelse eller andre anlig-

gender.
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Nedenstående er et resumé af visse oplysninger vedrø-

rende Sparekassen Lolland A/S’ aktier. Resuméet inde-

holder henvisning til og beskrivelse af visse væsentlige 

bestemmelser i Sparekassen Lolland A/S’ vedtægter og 

gældende dansk lovgivning på datoen for prospektet. 

Resuméet foregiver ikke at være fuldstændigt og skal i 

enhver henseende læses med henvisning til indholdet 

i Sparekassen Lolland A/S’ vedtægter og gældende 

dansk lovgivning.

10.1. Sparekassen Lolland A/S’ aktiekapital og 
stykstørrelse

Sparekassen Lolland A/S’ aktiekapital udgør i henhold 

til Sparekassen Lolland A/S’ vedtægter pkt. 2.1 på da-

toen for prospektet nominelt 67.484.520 kr. fordelt på 

6.748.452 stk. aktier à nominelt 10 kr. Aktiekapitalen 

er ikke opdelt i aktieklasser, og aktiekapitalen er fuldt 

indbetalt.

Nedenstående oversigt viser ændringer i Sparekassen 

Lolland A/S’ aktiekapital under forudsætning af, at 

aktieudbuddet gennemføres. 

10. Oplysninger om Sparekassen Lolland A/S’ aktier

Dato Transaktion
Forhøjelse 

(nominelt kr.)
Antal aktier 

(kr.)

Styk-
størrelse 

 (kr.)

Aktiekapital i 
alt (nominelt 

kr.)

15. november 2006 Stiftelse 500.000 50.000* 10 500.000

6. juni 2007 Omdannelse til aktie-

selskab 49.500.000 4.950.000 10 50.000.000

28. august 2007 Udstedelse af fondsak-

tier og gratisaktier til 

medarbejderne 17.484.520 1.748.452 10 67.484.520

12. oktober 2007

(forventet registrerings-

dato)

Kapitalforhøjelse i forb. 

med aktieudbuddet

14.848.200 1.484.820 10 82.332.720

* ved udstedelsen i november 2006 udstedtes 5.000 aktier à 100 kr. Stykstørrelsen blev ændret på ekstraordinær 

generalforsamling 6. juni 2007. 

Sparekassen Lolland A/S har ikke udstedt optioner (hverken til ledelsen, nøglemedarbejdere eller andre), warrants, 

konvertible obligationer eller lignende instrumenter, der er ombyttelige med aktier.
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10.2. Navnenotering
Sparekassen Lolland A/S’ aktier registreres elektronisk 

i Værdipapircentralen A/S, Helgeshøj Allé 61, 2630 

Taastrup, gennem en dansk bank eller et andet institut, 

der er godkendt til at blive registreret som kontoførende 

institut for aktierne. Aktierne udstedes elektronisk som 

navneaktier og skal noteres i Sparekassen Lolland A/S’ 

aktiebog. Notering på navn finder sted via aktionærens 

eget kontoførende institut. 

10.3. Egne aktier
I henhold til Aktieselskabslovens § 48 har Sparekas-

sen Lolland A/S’ bestyrelse på den ekstraordinære 

generalforsamling den 6. juni 2007 fået bemyndigelse 

til i tiden indtil næste ordinære generalforsamling at 

erhverve egne aktier indenfor lovens maksimum på 10 % 

af Sparekassen Lolland A/S’ aktiekapital. Vederlaget for 

aktierne må ikke afvige fra den kurs, der vil være gæl-

dende i forbindelse med garanternes ombytning af deres 

garantikapital til aktier. Efter iværksættelse af handel 

med Sparekassen Lolland A/S’ aktier på OMX Nordic 

Exchange Copenhagen A/S, må vederlaget ikke afvige 

fra den på erhvervelsestidspunktet noterede børskurs 

med mere end 10 %. 

Bestyrelsen har ved beslutning af 28. august 2007 

udnyttet bemyndigelsen til at erhverve 411.664 stk. 

aktier fra Fonden for Sparekassen Lolland. Sparekassen 

Lolland A/S’ egenbeholdning af aktier vil kunne anven-

des i forbindelse med fremtidige tildelinger af medar-

bejderaktier, samt til kunder, der ønsker at købe aktier i 

Sparekassen Lolland A/S. 

10.4. Ejerstruktur
På datoen for prospektet ejer Fonden for Sparekassen 

Lolland 93,7 % af den samlede aktiekapital i Sparekas-

sen Lolland A/S (inklusive egne aktier). Efter gennemfø-

relsen af aktieudbuddet forventes Fonden for Sparekas-

sen Lollands ejerandel at udgøre mellem 76,8 og 80,4 % 

af den samlede aktiekapital. Nedenstående tabel viser 

udviklingen i Sparekassen Lolland A/S ejerstruktur. 

Ejerstruktur

Aktionærer

Før konvertering af 

garantikapital til aktier

Efter konvertering af 

garantikapital til aktier og 

notering på OMX Nordic 

Exchange Copenhagen 

A/S, ved fuld konvertering

Efter konvertering af 

garantikapital til aktier og 

notering på OMX Nordic 

Exchange Copenhagen A/

S, ved 80 % konvertering

Antal aktier 

á nominelt 

10 kr.

Ejerandel i %

Antal aktier 

á nominelt 

10 kr.

Ejerandel i %

Antal aktier 

á nominelt 

10 kr.

Ejerandel i %

Fonden 6.325.038 93,7 6.325.038 76,8 6.622.002 80,4

Egne aktier 411.664 6,1 411.664 5,0 411.664 5,0

Medarbejdere 11.750 0,2 11.750 0,1 11.750 0,1

Øvrige 0 0 1.484.820 18,0 1.187.856 14,4

I alt 6.748.452 100 8.233.272 100 8.233.272 100

10.5. Generalforsamlinger

10.5.1. Indkaldelse, afholdelse, forslag, adgang 
mv.
Ifølge Sparekassen Lolland A/S’ vedtægter skal den or-

dinære generalforsamling afholdes hvert år i så god tid, 

at den reviderede og godkendte årsrapport kan indsen-

des til Finanstilsynet, så den er modtaget i Finanstilsy-

net inden 4 måneder efter regnskabsårets afslutning.

Ekstraordinær generalforsamling skal indkaldes af 

bestyrelsen senest 2 uger efter, at skriftlig begæring 

herom til behandling af et bestemt angivet emne er ind-

givet til Sparekassen Lolland A/S’ kontor af aktionærer, 

som ejer en tiendedel af aktiekapitalen. Ekstraordinær 

generalforsamling skal endvidere afholdes, når bestyrel-

sen eller revisor eller mindst 1/5 af repræsentantskabet 

skriftligt fremsætter motiveret begæring herom. 
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Sparekassen Lolland A/S’ generalforsamlinger afholdes 

i Lolland Kommune. Generalforsamlinger indkaldes af 

bestyrelsen med mindst 14 kalenderdages og højst 

4 ugers varsel ved bekendtgørelse indrykket i mindst 

et landsdækkende dansk dagblad efter bestyrelsens 

bestemmelse samt ved almindeligt brev til alle i aktiebo-

gen registrerede aktionærer, der har fremsat begæring 

herom. 

Forslag, der af en aktionær ønskes behandlet på den 

ordinære generalforsamling, skal være fremsendt til 

Sparekassen Lolland A/S’ kontor inden udgangen af 

januar måned i det pågældende år. 

Enhver aktionær har adgang til Sparekassen Lolland 

A/S’ generalforsamlinger, såfremt aktionæren senest 

fem kalenderdage forud for dennes afholdelse imod 

behørig legitimation har fået udleveret adgangskort på 

Sparekassen Lolland A/S’ kontor eller på et i indkal-

delsen meddelt andet sted. Adgangskort udleveres til 

aktionærer noteret i Sparekassen Lolland A/S’ aktiebog 

eller mod forevisning af en ikke mere end otte kalender-

dage gammel depotudskrift fra Værdipapircentralen eller 

det kontoførende pengeinstitut som dokumentation for 

aktiebesiddelsen. 

10.5.2. Flertalsbeslutninger på 
generalforsamlingen
Ifølge pkt. 10.1 i Sparekassen Lolland A/S’ vedtægter 

træffes alle generalforsamlingsbeslutninger ved simpel 

stemmeflerhed, medmindre vedtægterne eller Aktiesel-

skabsloven foreskriver særlige regler om repræsenta-

tion eller majoritet. I henhold til Aktieselskabsloven og 

pkt. 10.2 i Sparekassen Lolland A/S’ vedtægter, skal 

alle vedtægtsændringer vedtages med et flertal på to 

tredjedele såvel af de afgivne stemmer som af den på 

generalforsamlingen repræsenterede stemmeberetti-

gede aktiekapital. Visse beslutninger herunder beslut-

ninger, som medfører en begrænsning af en aktionærs 

ejer- eller stemmeret, skal vedtages med et flertal på 

ni tiendedele såvel af de afgivne stemmer som af den 

på generalforsamlingen repræsenterede stemmeberet-

tigede aktiekapital. 

10.6. Stemmeret - stemmeloft
Stemmeret på generalforsamlingen tilkommer aktionæ-

rer, som har fået udleveret adgangskort. Hvert nominelt 

aktiebeløb på 10 kr. giver én stemme. Dog kan der for 

aktier tilhørende samme aktionær ikke afgives mere end 

2.000 stemmer. Ingen bortset fra bestyrelsen, kan som 

fuldmægtig for andre afgive mere end 2.000 stemmer.  

Denne stemmeretsbegrænsning finder ikke anven-

delse for Fonden for Sparekassen Lolland. Fonden for 

Sparekassen Lolland kan dog maksimalt afgive stemmer 

svarende til 5 % af den samlede kapital.

For aktier, der er erhvervet ved overdragelse, er stemme-

retten betinget af, at aktionæren senest på tidspunktet 

for indkaldelse af den pågældende generalforsamling 

er blevet noteret i aktiebogen, eller aktionæren senest 

på samme tidspunkt har anmeldt og dokumenteret sin 

erhvervelse overfor selskabet. 

10.7. Repræsentantskab
Generalforsamlingen vælger et repræsentantskab bestå-

ende af 55 - 68 medlemmer, idet antallet af medlemmer 

fastsættes af generalforsamlingen. Repræsentantska-

bets medlemmer vælges for 4 år ad gangen, og således 

at 1/4 er på valg hvert år. Genvalg kan finde sted. 

Repræsentantskabet holder møde mindst 2 gange årligt, 

og i øvrigt når det begæres af bestyrelsen og træffer 

sine afgørelser ved simpel stemmeflerhed. 

Repræsentantskabet vælger Sparekassen Lolland A/S’ 

bestyrelse. 

Det siddende repræsentantskab i Sparekassen Lolland 

fortsætter sit virke i Sparekassen Lolland A/S indtil den 

ordinære generalforsamling i 2008. 

10.8. Ejerloft
Sparekassen Lolland A/S’ aktier er frit omsættelige, 

dog således at ingen aktionær må eje mere end 5 % af 

Sparekassen Lolland A/S’ aktiekapital. Ejerloftet gælder 

ikke for Fonden for Sparekassen Lolland eller for et af 

Fonden for Sparekassen Lolland 100 % ejet selskab, i 

tilfælde af en i forståelse med Finanstilsynet foretaget 

rekonstruktion af Sparekassen Lolland A/S’ efter kapi-

taltab, eller for aktionærer der, ved ombytning af aktier i 

et selskab, der ophører ved en fusion med Sparekassen 

Lolland A/S, bliver ejere af mere end 5 % af aktiekapita-

len i Sparekassen Lolland A/S. 

10.9. Negotiabilitet og omsættelighed
Sparekassen Lolland A/S’ aktier er omsætningspapi-

rer. Udover det i afsnit 10.8 anførte, gælder der ingen 

indskrænkninger i aktiernes omsættelighed. 

10.10. Udbytte
I henhold til Aktieselskabsloven og Sparekassen Lolland 

A/S’ vedtægter træffes beslutning om udlodning af 

udbytte på den ordinære generalforsamling på grundlag 

af den godkendte årsrapport for det seneste regnskabs-

år. Generalforsamlingen kan ikke vedtage udlodning 
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af højere udbytte end det af bestyrelsen anbefalede. 

Udlodning af ekstraordinært udbytte kan ske efter 

bemyndigelse fra generalforsamlingen til bestyrelsen. 

Generalforsamlingen i Sparekassen Lolland A/S har ikke 

givet en sådan bemyndigelse. 

Sparekassen Lolland A/S’ aktier giver ret til fuldt udbyt-

te fra og med regnskabsåret 2007. Udbytte udbetales i 

henhold til Værdipapircentralens til enhver tid gældende 

regler. Udbytte udbetales via aktionærens konto i det 

kontoførende institut. I forbindelse med udbetalingen 

tilbageholder Sparekassen Lolland A/S udbytteskat efter 

de til enhver tid gældende regler. 

Sparekassen Lolland A/S har hidtil drevet virksomhed 

organiseret som en garantsparekasse og har som følge 

heraf ikke deklareret eller udbetalt udbytte pr. datoen for 

prospektet. 

Fremover vil bestyrelsen under hensyntagen til Spa-

rekassen Lolland A/S’ solvens, årsresultat, behov for 

fortsat vækst samt aktiens udvikling løbende vurdere 

det årlige udbytte af aktierne samt eventuelt tilbagekøb 

af aktier. 

Sparekassen Lolland A/S indeholder udbytteskat efter 

de til enhver tid gældende regler herom. Se afsnit 13 for 

et resumé af de gældende regler om de skattemæssige 

konsekvenser i forbindelse med udlodning af udbytte til 

aktionærerne. 

10.11. Indløsning og ombytning
Hvis en aktionær overskrider det i afsnit 10.8 beskrevne 

ejerloft, er aktionæren forpligtet til inden 14 dage efter, 

at der fra Sparekassen Lolland A/S er fremsat skriftligt 

påkrav herom, at afhænde den overskydende del. Hvis 

aktionæren ikke inden fristens udløb opfylder kravet, er 

Sparekassen Lolland A/S berettiget til at indløse den 

overskydende aktiepost til den til enhver tid noterede 

kurs minus 10 %. 

Herudover er ingen aktionær, bortset fra hvad der 

gælder i henhold til Aktieselskabslovens § 20 b, for-

pligtet til at lade sine aktier indløse helt eller delvist. 

Aktieselskabsloven foreskriver i § 20b, stk. 1, at: ”Ejer 

en aktionær mere end 9/10 af aktierne i et selskab, 

og har aktionæren en tilsvarende del af stemmerne, 

kan aktionæren og selskabets bestyrelse i fællesskab 

bestemme, at de øvrige aktionærer i selskabet skal lade 

deres aktier indløse af aktionæren.” En minoritetsak-

tionær kan på samme måde forlange at få sine aktier 

indløst af majoritetsaktionæren, der ejer mere end 9/10 

af aktiekapitalen. 

Ingen aktionær er forpligtet til at lade sine aktier om-

bytte. 

10.12. Ændringer i aktiekapital og ombytning
Ændringer i aktiekapitalen sker i henhold til Aktiesel-

skabslovens bestemmelser. De udbudte aktier har 

samme ret som de eksisterende aktier til fortegning ved 

fremtidige kapitalforhøjelser, der sker i form af kontant-

indskud.  

Generalforsamlingen kan med et flertal på to tredjedele 

af de afgivne stemmer og af den på generalforsamlingen 

repræsenterede stemmeberettigede aktiekapital ved-

tage at udstede aktier uden fortegningsret for Sparekas-

sen Lolland A/S’ aktionærer.  

Den ovenfor beskrevne fortegningsret gælder ikke for 

aktieudbuddet i henhold til prospektet. 

Desuden kan andre aktionærer uden for Danmark mulig-

vis ikke udnytte fortegningsretten, da hverken aktieud-

buddet i henhold til prospektet eller noget fremtidigt 

udbud af nye aktier med fortegningsret kan forventes at 

blive registreret hos nogen myndighed uden for Dan-

mark. 

10.13. Pligtmæssige købstilbud
Reglerne vedrørende pligtmæssige købstilbud er inde-

holdt i Værdipapirhandelslovens § 31. 

10.14. Rettigheder
Ingen aktier har særlige rettigheder. 

I tilfælde af solvent likvidation af Sparekassen Lolland 

A/S er aktionærerne berettiget til at deltage i udlodnin-

gen af overskydende aktiver efter betaling af Sparekas-

sen Lolland A/S’ kreditorer i forhold til aktionærernes 

nominelle aktiebeholdning. 

10.15. Aktieudstedende institut
Sparekassen Lolland A/S fungerer selv som aktieudste-

dende institut. 

10.16. Aktiebogsfører
Sparekassen Lolland A/S’ aktiebog føres af Aktiebog 

Danmark A/S, Kongevejen 118, 2840 Holte.
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11.1. Navn, hjemsted og stiftelsesår
Sparekassen Lolland A/S

Nygade 4

4900 Nakskov

Danmark

Telefon: +45 54 92 33 44

Hjemmeside: www.sparlolland.dk 

Sparekassen Lolland A/S’ hjemsted er Lolland Kom-

mune. 

Sparekassen Lolland A/S er stiftet den 20. november 

2006 af Sparekassen Lolland. 

11.2. Formål
Sparekassen Lolland A/S’ formål er i henhold til ved-

tægternes pkt. 1.4 at drive pengeinstitutvirksomhed, 

herunder accessorisk virksomhed hertil. 

11.3. Registrering
Sparekassen Lolland A/S er dansk aktieselskab regi-

streret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen under CVR-nr. 

30 06 57 43. 

11.4. Regnskabsår
Sparekassen Lolland A/S’ regnskabsår er kalenderåret. 

11.5. Seneste generalforsamlinger
De seneste generalforsamlinger i Sparekassen Lolland 

A/S var den ekstraordinære generalforsamling den 6. 

juni 2007, hvor fusionen blev vedtaget og den ekstra-

ordinære generalforsamling den 28. august 2007, hvor 

der blev udstedt fondsaktier til Fonden for Sparekassen 

Lolland. 

11.6. Garantikapital
Den samlede garantikapital i Sparekassen Lolland 

udgjorde på tidspunktet for omdannelsen af sparekas-

sen til et aktieselskab den 6. juni 2007, 372.496.000 

kr. fordelt på 21.558 garanter. Sparekassen Lolland A/S 

er som led i omdannelsen succederet i Sparekassen 

Lollands rettigheder og forpligtelser i relation til garan-

tikapitalen. Efter omdannelsen kan der ikke indskydes 

yderligere garantikapital. Der er efter omdannelsen 

indløst garantikapital for 1.291.000 kr., og den samlede 

garantikapital udgør pr. 28. august 2007 371.205.000 

kr. 

Følgende vilkår er gældende for indskudt garantikapital:

I perioden frem til eventuel indløsning dog senest den 

24. september 2012 forrentes garantikapitalen på 

hidtidige vilkår.  

Beløbet opretholder sin status som garantikapital, der 

medregnes til Sparekassen Lolland A/S kernekapital og 

vil således fortsat være efterstillet Sparekassen Lolland 

A/S’ øvrige kreditorer. I tilfælde af Sparekassen Lolland 

A/S’ opløsning fyldestgøres garantiindskud før aktieka-

pitalen. 

For garanter, der som beskrevet i afsnit 12.2 c) vælger 

at lade deres garantikapital forblive indestående i indtil 

5 år, vil Sparekassen Lolland A/S efter anmodning 

herom fra en garant indenfor femårsperioden frigøre 

garantens garantikapital. 

Som anført i afsnit 12.2 tilbydes garanterne i overens-

stemmelse med vilkårene i dette prospekt enten at 

ombytte deres garantikapital med aktier, at få deres 

garantikapital indløst kontant til kurs pari eller at lade 

deres garantikapital forblive indestående i indtil 5 år på 

uændrede rentevilkår. 

Indtil omdannelsen til aktieselskab tilbød Sparekassen 

Lolland garanter i Sparekassen Lolland, der samtidig 

var kunder i Sparekassen Lolland en række fordele, 

herunder muligheden for at oprette en garantkonto. 

De af garanterne som har oprettet en garantkonto i 

Sparekassen Lolland, og som vælger at lade deres 

garantikapital forblive indestående i indtil 5 år, bevarer 

de rentemæssige fordele, som hidtil har været knyttet til 

garantkontoen. 

11.7. Væsentlige kontrakter og samarbejdsaftaler
Sparekassen Lolland A/S’ aktiviteter ligger alle inden for 

de sædvanlige rammer for drift af pengeinstitutvirksom-

hed. Sparekassen Lolland A/S har ikke indgået væsent-

lige kontrakter eller aftaler, som ikke direkte er indgået 

som et led i den normale pengeinstitutdrift. 

11.8. Forsikringsforhold
Sparekassen Lolland A/S har tegnet de sædvanlige 

forsikringer til afdækning af de risici, der naturligt er 

forbundet med drift af pengeinstitutvirksomhed og ac-

cessorisk virksomhed. 

11. Øvrige oplysninger om Sparekassen Lolland A/S
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11.9. Bankforbindelser
Sparekassen Lolland A/S’ hovedbankforbindelse er 

Nationalbanken. 

11.10. Rets- og voldgiftssager
Sparekassen Lolland A/S er ikke og har ikke inden for 

de sidste 12 måneder været part i stats-, rets- eller 

voldgiftssager, som kan få eller har haft væsentlig ind-

flydelse på Sparekassen Lolland A/S eller Sparekassen 

Lolland A/S’ finansielle stilling eller resultat. Ledelsen 

er ikke bekendt med omstændigheder, der vil kunne give 

anledning til sådanne stats-, rets- eller voldgiftssager. 

11.11. Tilsynsmyndighed
Sparekassen Lolland A/S er som pengeinstitut under-

givet tilsyn fra Finanstilsynet, Gl. Kongevej 74 A, 1850 

Frederiksberg C. 

11.12. Revision
Sparekassen Lolland A/S generalforsamlingsvalgte 

revisor er PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret 

Revisionsaktieselskab, Hjaltesvej 16, Postboks 1443, 

7500 Holstebro.  

Sparekassen Lolland A/S har en intern revisionsafdeling 

ved revisionschef Hanne Sunke, som refererer direkte til 

bestyrelsen. Revisionschefen er medlem af Foreningen 

af interne revisorer. 

11.13. Intern viden
Sparekassen Lolland A/S har udarbejdet regelsæt for 

insideres handel med Sparekassen Lolland A/S’ aktier, 

der har til formål dels at udelukke, at intern viden videre-

gives til uvedkommende, dels at der ikke sker over-

trædelse af reglerne om insiderhandel. Sparekassen 

Lolland A/S vil i overensstemmelse med regelsættene 

og gældende lovgivning rapportere ændringer i ledende 

medarbejdere og deres nærtstående besiddelser af 

aktier til OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S.  

11.14. Oplysningsforpligtelser
Aktionærer i selskaber noteret på OMX Nordic Exchange 

Copenhagen A/S skal straks indberette til Sparekassen 

Lolland A/S og Finanstilsynet, hvis aktionærers behold-

ning i Sparekassen Lolland A/S udgør mindst 5 % af 

aktiekapitalens stemmerettigheder, eller den pålydende 

værdi udgør mindst 5 % af aktiekapitalen. Endvidere 

skal meddelelse gives, når ændring i et allerede meddelt 

besiddelsesforhold bevirker, at grænserne på 10, 15, 

20, 25, 50 eller 90 % samt grænserne på 1/3 eller 2/3 

af aktiekapitalens stemmerettigheder eller pålydende 

værdi nås eller ikke længere er nået, eller ændringen 

bevirker, at 5 % grænsen ikke længere er nået.

Beregningen med hensyn til aktiebesiddelsen skal om-

fatte aktier, som den pågældende aktionær ejer, aktier 

der kontrolleres direkte eller indirekte af aktionæren, 

samt aktier der ejes af personer, som optræder som en 

gruppe med den pågældende aktionær. Indberetningen 

skal indeholde den pågældende aktionærs fulde navn 

og adresse samt for selskaber og juridiske enheder, 

hjemsted, antallet af aktier samt deres pålydende værdi. 

Personer, som er underlagt ovennævnte oplysningspligt, 

skal straks offentliggøre oplysning om enhver bestem-

melse i aktionæroverenskomster, som kan påvirke 

aktiernes frie omsættelighed, eller som kan påvirke 

kursdannelsen væsentligt. 

11.15. Dokumenter
Følgende dokumenter er fremlagt til gennemsyn på 

Sparekassen Lolland A/S’ hovedkontor, Nygade 4, 4900 

Nakskov og kan udleveres på forlangende: 

-  Stiftelsesdokument for Sparekassen Lolland A/S. 

-  Reviderede årsrapporter for 2004, 2005 og 2006 

for Sparekassen Lolland. 

-  Revideret årsrapport for Sparekassen Lolland A/S 

for perioden fra selskabets stiftelse den 20. novem-

ber 2006 til 31. december 2006. 

-  Sparekassen Lolland A/S’ vedtægter, der tillige er en 

integreret del af prospektet. 

-  Bestyrelsens beretning i henhold til Aktieselskabslo-

vens § 29 stk. 2, nr. 2 dateret 28. august 2007 med 

tilhørende revisorudtalelse i henhold til Aktiesel-

skabslovens § 29 stk. 2, nr. 3 dateret 28. august 

2007. 

-  Bestyrelsens beretning i henhold til Aktieselskabslo-

vens § 33a, dateret 28. august 2007. 

-  Halvårsrapport for Sparekassen Lolland A/S for 

perioden 1. januar 2007 til 30. juni 2007. 

Dokumenterne kan ligeledes downloades fra Sparekas-

sen Lolland A/S’ hjemmeside www.sparlolland.dk. 

11.16. Eventualforpligtelser
Sparekassen Lolland A/S’ samlede garantiforpligtelse 

udgjorde pr. 30. juni 2007 2.667 mio. kr. Denne forplig-

telse vedrører garantier, som Sparekassen Lolland A/S 

på vegne af sine kunder har udstedt. Hovedparten af ga-
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rantierne er finansgarantier i forbindelse med kundernes 

optagelse af lån i fremmed valuta samt tabsgarantier for 

realkreditudlån.

Sparekassen Lolland A/S har derudover en huslejefor-

pligtelse i henhold til indgående lejekontrakter pr. 30. 

juni 2007 på 22,2 mio. kr. 

Sparekassen Lolland A/S administrerer sambeskatnin-

gen med sine dattervirksomheder og hæfter for skat 

som dattervirksomhederne har betalt til Sparekassen 

Lolland A/S. 

11.17. Transaktioner med nærtstående parter
11.17.1. Tegningsgaranti
Fonden for Sparekassen Lolland har overfor Sparekas-

sen Lolland A/S afgivet bindende og ubetinget garanti 

for tegning af de aktier, der ikke bliver tegnet af garan-

terne. Tegningsgarantien er maksimeret til 400.000 stk. 

aktier svarende til et maksimalt tegningsbeløb på 100 

mio. kr. 

11.17.2. Administrationsaftale med Fonden for 
Sparekassen Lolland
Sparekassen Lolland A/S har indgået aftale med Fonden 

for Sparekassen Lolland om den daglige drift og admini-

stration af Fonden for Sparekassen Lolland. Administra-

tionsaftalen er på markedsvilkår 

11.17.3. Øvrige transaktioner med nærtstående 
parter
Sparekassen Lolland A/S har ydet lån, stillet garantier 

og påtaget sig andre forpligtelser i forhold til bestyrel-

sesmedlemmerne og direktionen. Lån til medarbejder-

valgte bestyrelsesmedlemmer er ydet til mindsterenten, 

svarende til gældende medarbejdervilkår. De øvrige 

engagementer er indgået på markedsvilkår. Pr. den 30. 

juni 2007 har Sparekassen Lolland A/S ydet lån, stillet 

garantier og påtaget sig andre forpligtelser i forhold til 

bestyrelsesmedlemmerne og direktionen for i alt 1,2 

mio. kr.

Fonden for Sparekassen Lolland har et engagement på 

markedsvilkår i Sparekassen Lolland A/S til dækning 

af likviditetsbehov vedrørende Fonden for Sparekassen 

Lollands almindelige drift.

12. Betingelser for aktieudbuddet

12.1. Aktieudbuddet
På et ekstraordinært repræsentantskabsmøde i Spare-

kassen Lolland den 6. juni 2007 og en ekstraordinær 

generalforsamling samme dato i Sparekassen Lollands 

100 % ejede datterselskab, Selskabet af 15.11.06 

A/S, blev det vedtaget at følge bestyrelsernes indstil-

ling og fusionere Sparekassen Lolland og Selskabet af 

15.11.06 A/S med Selskabet af 15.11.06 A/S som det 

fortsættende selskab under navnet Sparekassen Lol-

land A/S. 

På generalforsamlingen i Sparekassen Lolland A/S den 

6. juni 2007 blev bestyrelsen i henhold til vedtægternes 

pkt. 3.1 bemyndiget til i perioden indtil den 31. decem-

ber 2007 ad én gang at forhøje Sparekassen Lolland 

A/S’ aktiekapital med indtil nominelt 17.000.000 kr. ved 

ombytning af den af garanterne i Sparekassen Lolland 

indskudte garantikapital til markedskurs. Bestyrelsen 

er endvidere blevet bemyndiget til ad én gang at forhøje 

Sparekassen Lolland A/S’ aktiekapital med et beløb 

svarende til de aktier, der ikke tegnes af garanterne ved 

konvertering af garantikapital. Sidstnævnte kapitalfor-

højelse tegnes af Fonden for Sparekassen Lolland ved 

kontant indbetaling til markedskurs. 

I henhold til denne bemyndigelse har Sparekassen Lol-

land A/S’ bestyrelse på sit møde den 28. august 2007 

besluttet at tilbyde garanter i Sparekassen Lolland A/S 

at konvertere deres garantikapital til nye aktier i Spare-

kassen Lolland A/S. 

12.2. Konverteringsberettigede
Garanter i Sparekassen Lolland A/S den 28. august 

2007 er berettigede til at tegne nye aktier i Sparekas-

sen Lolland A/S ved konvertering af deres garantikapi-

tal. Garanterne tilbydes således enten: 

a) at ombytte deres garantikapital til aktier, således 

at 1.000 kr. garantikapital konverteres til 4 stk. 

nye aktier à nominelt 10 kr. svarende til nominelt 

250 kr. garantikapital pr. aktie à nominelt 10 kr., 

b) at få deres garantikapital indløst kontant til kurs 

pari, eller 

c) at lade deres garantikapital forblive indestående 

i indtil 5 år med samme rentevilkår som hidtil for 

garantikapitalen og indestående på garantkonto. 

Vilkårene for garantikapital er nærmere beskrevet 
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i prospektets afsnit 11.6. Indlånet opretholder sin 

status som garantikapital, der medregnes til Spa-

rekassen Lolland A/S kernekapital og vil således 

fortsat være efterstillet Sparekassen Lolland A/S’ 

øvrige kreditorer. I tilfælde af Sparekassen Lolland 

A/S’ opløsning fyldestgøres garantiindskud før 

aktiekapitalen. Sparekassen Lolland A/S vil efter 

anmodning herom fra en garant indenfor femårspe-

rioden frigøre garantens garantikapital. 

For garanter, hvor Sparekassen Lolland A/S ikke mod-

tager ønske om konvertering til nye aktier eller kontant 

indløsning inden konverteringsperiodens udløb, jf. afsnit 

12.4 nedenfor, vil garantikapitalen forblive indestående i 

indtil 5 år som nævnt i pkt. c ovenfor. 

Kapitalforhøjelsen ved konvertering af garantikapital 

sker således uden fortegningsret for de eksisterende 

aktionærer. 

12.3. Konverteringsbeløb
Den samlede garantikapital i Sparekassen Lolland 

udgjorde på tidspunktet for omdannelsen af sparekas-

sen til et aktieselskab den 6. juni 2007 372.496.000 kr. 

Sparekassen Lolland A/S er som led i omdannelsen suc-

cederet i Sparekassen Lollands rettigheder og forpligtel-

ser i relation til garantikapitalen. Der er i perioden efter 

6. juni 2007 indløst garantikapital for 1.291.000 kr., og 

den samlede garantikapital i Sparekassen Lolland A/S 

udgør pr. 28. august 2007 371.205.000 kr. 

I forbindelse med konverteringen af garantikapital i 

Sparekassen Lolland A/S til nye aktier i Sparekassen 

Lolland A/S udstedes i alt op til 1.484.820 stk. nye ak-

tier à nominelt 10 kr. Der udbydes således i alt nominelt 

14.848.200 kr. nye aktier. 

Der kan ikke ske delvis konvertering af garantikapital. 

En garant, der ønsker at konvertere sin garantikapital 

til aktier, skal således konvertere vedkommendes fulde 

garantikapital. 

Det totale konverteringsbeløb afhænger af, hvor mange 

garanter der vælger at konvertere deres garantikapital til 

aktier i Sparekassen Lolland A/S.  

Renter, der er tilskrevet garantikapitalen, konverteres 

ikke til aktier, men overføres til de til garantikapitalen 

knyttede konti. 

12.4. Konverteringsperiode
Konverteringsperioden løber fra mandag den 10. sep-

tember 2007 kl. 9.30 til mandag den 24. september 

2007 kl. 16.00 begge dage inklusive.

Ordrer om konvertering skal være Sparekassen Lolland 

A/S i hænde senest mandag den 24. september 2007. 

Efter konverteringsperiodens udløb den 24. september 

2007 kl. 16.00 bortfalder retten til at konvertere garan-

tikapital. 

For garanter, hvor Sparekassen Lolland A/S ikke mod-

tager ønske om konvertering til nye aktier eller kontant 

indløsning inden konverteringsperiodens udløb, vil garan-

tikapitalen forblive indestående, jf. afsnit. 12.2 ovenfor. 

12.5. Konverteringskurs
Konverteringen af garantikapital til aktier i Sparekassen 

Lolland A/S sker til markedskurs. 

Markedskursen er fastsat til 250 kr. pr. aktie à nominelt 

10 kr., svarende til en vurderet markedsværdi af Spare-

kassen Lolland A/S på 2.058,3 mio. kr. ved konvertering 

af den samlede garantikapital til aktier i Sparekassen 

Lolland A/S. For hvert garantibeløb à 1.000 kr. kan teg-

nes 4 aktier ved konvertering af garantikapital. 

Kursen er fastsat af bestyrelsen på baggrund af ekstern 

rådgivning.

12.6. Konverteringssted
Sparekassen Lolland A/S fungerer som konverterings-

sted i forbindelse med konverteringen af garantikapital 

til aktier i Sparekassen Lolland A/S. 

Blanketter med bindende og uigenkaldelige konverte-

ringsønsker skal indleveres til: 

Sparekassen Lolland A/S

Nygade 4

4900 Nakskov

Telefon 54 92 33 44  

Desuden kan der afgives bindende og uigenkaldelige 

konverteringsønsker på Sparekassen Lolland A/S’ hjem-

meside www.sparlolland.dk 

Blanketter med bindende og uigenkaldelige konverte-

ringsønsker kan endvidere indleveres til samtlige af 

Sparekassen Lolland A/S’ afdelinger samt til aktiebogs-

føreren: 

Aktiebog Danmark A/S

Kongevejen 118

2840 Holte 
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12.7. Prospektet
Prospektet kan rekvireres i alle Sparekassen Lolland 

A/S’ afdelinger og på Sparekassen Lolland A/S’ hjem-

meside www.sparlolland.dk. 

12.8. Offentliggørelse af resultatet af udbuddet
Resultatet af aktieudbuddet forventes offentliggjort 

umiddelbart efter konverteringsperiodens udløb via OMX 

Nordic Exchange Copenhagen A/S, dog senest onsdag 

den 26. september 2007. 

12.9. Tegningsgaranti
Fonden for Sparekassen Lolland, Nygade 4, 4900 Nak-

skov, har den 28. august overfor Sparekassen Lolland 

A/S givet bindende og ubetinget garanti for tegning af 

de aktier, der ikke bliver tegnet af garanterne. Fondens 

forpligtelse indtræder efter anvisning fra Sparekassen 

Lolland A/S, som kan ske efter udløbet af konverterings-

perioden mandag den 24. september 2007, kl. 16.00. 

Tegningsgarantien bortfalder, hvis anvisning ikke er sket 

senest 30. september 2007. Tegningsgarantien er mak-

simeret til 400.000 stk. aktier svarende til et maksimalt 

tegningsbeløb på 100 mio. kr. Fonden for Sparekassen 

Lolland har fra en ekstern bank opnået tilsagn om finan-

siering af tegningsgarantien. 

12.10. Betaling og registrering
Registrering af de nye aktier på garanternes konti i 

Værdipapircentralen sker senest fredag den 12. oktober 

2007. Samtidig trækkes de til garantikapitalen knyttede 

afkastkonti for betaling. Forud herfor er alle garantika-

pitalkonti tilhørende de garanter, der har konverteret 

deres garantikapital, opgjort og provenuet overflyttet til 

de tilknyttede afkastkonti. Seneste frist for Fonden for 

Sparekassen Lollands indbetaling efter tegning af aktier 

til opfyldelse af tegningsgarantien er fastsat til fredag 

den 12. oktober 2007. 

12.11. Notering på OMX Nordic Exchange 
Copenhagen A/S
Såvel de eksisterende som de nye aktier i Sparekassen 

Lolland A/S er søgt optaget til notering på OMX Nordic 

Exchange Copenhagen A/S efter registrering af kapital-

forhøjelsen i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen med forven-

tet første noteringsdag mandag den 15. oktober 2007. 

Noteringen forudsætter OMX Nordic Exchange Copenha-

gen A/S’ godkendelse af spredningen af aktierne. 

12.12. Fondskode
Sparekassen Lolland A/S’ aktier søges optaget til no-

tering på OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S under 

nedenstående fondskode for de eksisterende aktier:

 

Sparekassen Lolland A/S, eksisterende aktier  

DK0060090777 

Sparekassen Lolland A/S, udbudte aktier (midlertidig 

fondskode)  

DK0060090850 

Den midlertidige fondskode vil ikke blive søgt optaget 

til notering på OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S 

men alene anvendt til tegning af de udbudte aktier. Efter 

registrering af kapitalforhøjelsen i Erhvervs- og Selskabs-

styrelsen, der forventes at ske senest fredag den 12. 

oktober 2007, vil fondskoderne blive lagt sammen, 

hvorefter notering af Sparekassen Lolland A/S’ aktier vil 

ske i én fondskode (fortsættende fondskode). 

12.13. Omkostninger ved aktieudbuddet og 
provenu
Sparekassen Lolland A/S’ direkte omkostninger i forbin-

delse med aktieudbuddet forventes at udgøre følgende: 

Omkostninger til advokat og revisor 3 mio. kr.

Trykning og annoncering  0,5 mio. kr.

Øvrige omkostninger  0,5 mio. kr. 

Eftersom aktieudbuddet, når der ses bort fra den i afsnit 

12.9 omtalte tegningsgaranti, består af konvertering af 

eksisterende garantikapital, forventer Sparekassen Lol-

land A/S ikke at modtage noget provenu ved aktieudbud-

det. 

12.14. Lovgivning
Aktieudbuddet gennemføres i henhold til dansk lov-

givning. Enhver tvist, som måtte opstå som følge af 

udbuddet, skal indbringes for de almindelige domstole i 

Danmark.
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13.1. Tidsplan

13.2. Finanskalender

14.1. Generelt
Dette afsnit indeholder almindelig og generel information 

om de skattemæssige forhold vedrørende køb, besiddel-

se og salg af børsnoterede aktier i Sparekassen Lolland 

A/S. Afsnittet behandler ikke alle særregler, herunder de 

regler, der gælder for institutionelle investorers forhold. 

Afsnittet beskriver udsteders opfattelse af de pr. datoen 

for prospektet gældende danske skatteregler for køb, 

besiddelse og salg af børsnoterede aktier i Sparekassen 

Lolland A/S for investorer, der er fuldt skattepligtige til 

Danmark. Personer, der har bopæl i Danmark, eller som 

har opholdt sig i Danmark i mindst seks måneder samt 

selskaber mv., der er registreret i Danmark, eller hvis 

ledelse har sit sæde i Danmark, betegnes generelt som 

fuldt skattepligtige til Danmark.  

Udenlandske aktionærer bliver ikke skattepligtige til 

Danmark af aktieavancer alene på grund af besiddelsen 

af de udstedte aktier. Har en udenlandsk aktionær fast 

driftssted i Danmark eller anden tilknytning til Danmark 

og dermed er begrænset skattepligtig til Danmark, kan 

investeringen være omfattet af den begrænsede skat-

tepligt. Udbytte af aktierne er omfattet af begrænset 

skattepligt til Danmark for udenlandske aktionærer, 

idet udbyttet beskattes med en skattesats på 28 % dog 

oftest nedsat til en lavere skattesats fastsat i en dob-

beltbeskatningsaftale mellem Danmark og aktionærens 

hjemland.  

Ved udbetaling af udbytte til danske aktionærer vil der 

som udgangspunkt blive tilbageholdt dansk kildeskat 

(udbytteskat) med 28 % for personer og 16,5 % for 

selskaber. 

Udlodning i forbindelse med nedsættelse af aktiekapita-

len beskattes som udgangspunkt som udbytte og ikke 

som aktiegevinster/-tab. Ved salg af aktier i Sparekas-

sen Lolland A/S tilbage til Sparekassen Lolland A/S sker 

der som udgangspunkt beskatning af aktiegevinster/-

tab, men det er muligt at vælge beskatning som udbytte.

13. Tidsplan og finanskalender

Offentliggørelse af prospekt Fredag den 31. august 2007

Konverteringsperiode Mandag den 10. september 2007 kl. 9.30 til mandag den 

24. september 2007 kl. 16.00.

Resultat af aktieudbuddet offentliggøres Senest onsdag den 26. september

Konvertering, betaling og registrering af aktierne Senest fredag den 12. oktober 2007

Første forventede noteringsdag Mandag den 15. oktober 2007

Periodemeddelelse for 3. kvartal 2007 Onsdag den 24. oktober 2007

Årsregnskabsmeddelelse for 2007 Onsdag den 27. februar 2008

Årsrapport for 2007 Onsdag den 5. marts 2008

Ordinær generalforsamling 2008 Torsdag den 13. marts 2008

Periodemeddelelse for 1. kvartal 2008 Onsdag den 23. april 2008

Halvårsrapport 2008 Onsdag den 13. august 2008

Periodemeddelelse for 3. kvartal 2008 Onsdag den 22. oktober 2008

14. Skattemæssige forhold for aktionærerne
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Afsnittet tilsigter ikke at give en fuldstændig og udtøm-

mende beskrivelse af de skattemæssige forhold - og 

investorerne opfordres til at søge supplerende individuel 

rådgivning. 

14.2. Personer, frie midler (midler uden for 
pensionsordninger) 
Aktier erhvervet ved konvertering af garantikapital 

behandles skattemæssigt som aktier. 

Såvel udbytte af aktierne som gevinster og tab ved 

afståelse af aktierne indgår i aktieindkomsten. 

Årets samlede aktieindkomst op til DKK 45.500 (2007-

sats) beskattes med 28 %. Aktieindkomst herover 

beskattes med 43 %. Aktieindkomst over DKK 100.000 

(2007-sats) beskattes med 45 % fra og med indkomst-

året 2008. For samlevende ægtefæller udgør grænsen 

for 28 % beskatning DKK 91.000 (2007) og grænsen for 

43 % beskatning DKK 200.000, og det er i øvrigt uden 

betydning, hvem af ægtefællerne der erhverver aktieind-

komsten.  

Udbytte af aktierne medregnes som anført i aktieind-

komsten. Beskatning sker med satser på 28 %, 43 % 

eller 45 %, afhængig af personens øvrige aktieindkomst, 

jf. ovenfor. Ved udbetaling af udbytte tilbageholder 

Sparekassen Lolland A/S som hovedregel 28 % i forlods 

udbytteskat. Såfremt årets aktieindkomst alene består 

af udbytter og ikke overstiger DKK 45.500 (2007) for 

enlige eller DKK 91.000 (2007) for ægtefæller, vil den 

forlods tilbageholdte udbytteskat også være den ende-

lige beskatning af udbyttet. 

Ved afståelse opgøres gevinst og tab som forskellen 

mellem afståelsessummen og anskaffelses-summen 

for de pågældende aktier. Personer skal anvende 

den såkaldte gennemsnitsmetode ved opgørelsen af 

fortjeneste og tab på aktier. Gennemsnitsmetoden skal 

anvendes samlet for aktier udstedt af samme selskab 

uanset ejertid. Ved opgørelsen af anskaffelsessum-

men fordeles den samlede anskaffelsessum for aktier 

i samme selskab forholdsmæssigt på grundlag af de 

pålydende værdier. 

Personer beskattes af gevinster på aktier som aktieind-

komst uanset ejertid. Beskatning sker med satser på 

28 %, 43 % eller 45 % afhængig af personens øvrige 

aktieindkomst, jf. ovenfor. 

Tab konstateret ved afståelse af aktierne kan fradrages 

i det omfang, tabet kan rummes i årets udbytter og 

gevinster på børsnoterede aktier, som er skattepligtige 

som aktieindkomst, herunder i den del af udlodningerne 

fra udloddende aktiebaserede investeringsforeninger, 

der er aktieindkomst. Yderligere tab kan fradrages i en 

samlevende ægtefælles udbytter, gevinster mv., jf. oven-

for, eller i de følgende indkomstårs udbytter, gevinster 

og afståelsessummer m.v. på børsnoterede aktier uden 

tidsbegrænsning.  

Der gælder særlige regler, hvis en person driver nærings-

virksomhed med salg af aktier. 

14.3. Personer, investering for pensionsmidler
Investor har mulighed for at anvende pensionsmidler ved 

investering i aktierne, hvorved afkastet vil være omfattet 

af pensionsafkastbeskatningsloven og dermed bliver 

beskattet med 15 % efter et såkaldt lagerprincip. 

Der beregnes pensionsafkastskat af både udbytter samt 

realiserede og urealiserede kursgevinster. Pensionsaf-

kastskatten beregnes og afregnes automatisk af det 

kontoførende institut, som administrerer pensionsde-

potet. Eventuelle tab kan modregnes i andet pensions-

afkast og resterende tab kan fremføres til modregning i 

kommende år.  

14.4. Personer, virksomhedsordningen
Investor kan ikke anvende midler placeret i virksomheds-

skatteordningen til investering i aktierne. 

14.5. Selskaber mv. omfattet af 
selskabsskatteloven
Aktier erhvervet ved konvertering af garantikapital be-

handles skattemæssigt som aktier. 

Udbytter af aktierne medregnes i den skattepligtige ind-

komst med 66 % af udbyttebeløbet. Beskatning sker med 

den almindelige selskabsskattesats på pt. 25 %. Den 

effektive beskatning af udbytter er derfor p.t. 16,5 %. 

Ved afståelse opgøres gevinst og tab som forskellen 

mellem afståelsessummen og anskaffelsessummen for 

de pågældende aktier. Selskaber skal anvende gen-

nemsnitsmetoden ved opgørelsen af fortjeneste og tab 

på aktier. Gennemsnitsmetoden skal anvendes samlet 

for aktier udstedt af samme selskab uanset ejertid. 

Ved opgørelsen af anskaffelsessummen fordeles den 

samlede anskaffelsessum for aktier i samme selskab 

forholdsmæssigt på grundlag af de pålydende værdier. 

Gevinst ved afståelse inden 3 års ejertid beskattes fuldt 

ud med den almindelige selskabsskattesats på pt. 25 

% - og tab kan modregnes i tilsvarende fortjenester i det 

omfang tabet overstiger summen af skattefri udbytter på 

de pågældende aktier (overskydende tab kan fremføres 

til modregning i fremtidige skattepligtige gevinster på 
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aktier ejet under 3 år). Gevinst ved afståelse ved ejertid 

på 3 år og derover er skattefri - og tab kan ikke fratræk-

kes eller modregnes i senere gevinster. 

Hvis et selskab driver næringsvirksomhed med salg af 

aktier beskattes aktieavancer uanset ejertid, og tab kan 

fradrages. Udbytter beskattes fuldt ud. 

15. Vedtægter

1. Selskabets navn, hjemsted og formål 

1.1. Selskabets navn er Sparekassen Lolland A/S. 

1.2. Selskabets hjemsted er Lolland Kommune. 

1.3. Selskabets formål er at drive pengeinstitut-

virksomhed, herunder accessorisk virksomhed 

hertil. 

2. Selskabets kapital og aktier 

2.1. Selskabets aktiekapital udgør kr. 67.484.520 

fordelt på aktier à kr. 10. 

2.2. Aktierne er navneaktier og skal noteres i sel-

skabets aktiebog. 

2.3. Selskabets aktiebog føres af Aktiebog Danmark 

A/S, Kongevejen 118, 2840 Holte, der er valgt 

som aktiebogfører på selskabets vegne. 

2.4. Aktierne er omsætningspapirer. Der gælder 

ingen indskrænkninger i aktiernes omsætte-

lighed, jf. dog pkt. 4. Ingen aktier har særlige 

rettigheder. 

2.5. Aktierne udstedes gennem Værdipapircentra-

len. Alle rettigheder vedrørende aktierne skal 

anmeldes til Værdipapircentralen efter de 

herom gældende regler. 

2.6. Erhververen af en aktie kan ikke udøve rettig-

heder, som tilkommer en aktionær med mindre 

vedkommende er noteret i aktiebogen eller 

har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse 

overfor selskabet. Dette gælder dog ikke retten 

til udbytte og andre udbetalinger samt retten til 

nye aktier ved kapitalforhøjelser. 

3. Bemyndigelse til gennemførelse af 
kapitalforhøjelse  

3.1. Bestyrelsen er indtil den 31. december 2007 

bemyndiget til ad én gang at forhøje selskabets 

aktiekapital med indtil nominelt kr. 17.000.000 

ved ombytning af den af garanterne i Spare-

kassen Lolland indskudte garantikapital til 

markedskurs. Kapitalforhøjelsen vil således 

ske ved gældskonvertering og uden fortegnings-

ret for selskabets eksisterende aktionærer. 

Bestyrelsen er i samme periode bemyndiget til 

ad én gang at forhøje selskabets aktiekapital 

med et beløb svarende til de aktier, der ikke 

tegnes af garanterne ved konvertering af garan-

tikapital. Sidstnævnte kapitalforhøjelse tegnes 

af Fonden for Sparekassen Lolland ved kontant 

indbetaling til markedskurs. 

3.2. Bestyrelsen er indtil den 1. juni 2012 be-

myndiget til ad én eller flere gange at forhøje 

selskabets aktiekapital med indtil nominelt kr. 

15.882.500. Kapitalforhøjelsen kan ske enten 

ved tegning af nye aktier eller ved udstedelse 

af fondsaktier til medarbejderne i selskabet 

eller dettes datterselskaber. Bestyrelsen kan 

bestemme, at kapitalforhøjelsen skal ske ved 

kontant betaling eller helt eller delvist på anden 

måde end kontant betaling. Bestyrelsen kan i 

følgende tilfælde bestemme, at kapitalforhøjel-

sen skal ske uden fortegningsret for selskabets 

eksisterende aktionærer: 

-  ved forhøjelse af aktiekapitalen til markeds-

kurs, herunder som vederlag for selskabets 

overtagelse af bestående virksomhed eller 

andre aktiver,  

-  ved forhøjelse af aktiekapitalen i forbindelse 

med udstedelse af nye aktier til fordel for 

selskabets medarbejdere og/eller medar-

bejdere i dets datterselskaber, hvor de nye 

aktier udstedes til en tegningskurs, der 

fastsættes af bestyrelsen, og som kan være 

lavere end markedskursen, samt 
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-  ved forhøjelse af aktiekapitalen i forbindelse 

med udstedelse af fondsaktier til fordel for 

selskabets medarbejdere og/eller medarbej-

dere i dets datterselskaber. 

3.3. For nytegnede aktier i henhold til pkt. 3.1 og 

3.2 skal i øvrigt gælde, at de er navneaktier og 

skal noteres på navn i aktiebogen, at de nye 

aktier er omsætningspapirer, samt at de nye 

aktier i enhver henseende er sidestillet med de 

eksisterende aktier, herunder er undergivet det 

i vedtægternes pkt. 4. angivne ejerloft. De nye 

aktiers ret til udbytte og øvrige rettigheder i sel-

skabet indtræder på det tidspunkt, bestyrelsen 

måtte bestemme dog senest 12 måneder efter 

kapitalforhøjelsens registrering. 

3.4. Bestyrelsen bemyndiges til at fastsætte de 

nærmere vilkår for kapitalforhøjelser i henhold 

til ovenstående bemyndigelser og til at foretage 

de ændringer i selskabets vedtægter, der måtte 

være nødvendige som følge af bestyrelsens 

udnyttelse af de nævnte bemyndigelser. 

4. Ejerloft
4.1. Aktierne er frit omsættelige, dog således 

at ingen aktionær må eje mere end 5 % af 

selskabets aktiekapital. 

4.2. Ejerloftet anført under pkt. 4.1 gælder ikke:

a) for Fonden for Sparekassen Lolland eller for 

et af Fonden for Sparekassen Lolland 100 % 

ejet datterselskab. 

b) i tilfælde af en i forståelse med Finanstilsy-

net foretaget rekonstruktion af selskabet 

efter kapitaltab, eller 

c) for aktionærer, der ved ombytning af aktier i 

et selskab, der ophører ved en fusion med 

Sparekassen Lolland A/S, bliver ejere af 

mere end 5 % af aktiekapitalen i Sparekas-

sen Lolland A/S. 

4.3.  Aktier, der ifølge notering i selskabets aktiebog 

tilhører forskellige ejere, anses i henseende til 

pkt. 4.1 som tilhørende én aktionær, såfremt 

der mellem ejerne består en sådan særlig 

forbindelse, at udøvelsen af stemmeretten 

på aktierne må anses for bestemt af samme 

interessegruppe herunder i tilfælde, hvor ejerne 

gennem aktiebesiddelse eller på anden måde 

er knyttet til eller associeret med en fælles 

koncern eller andet interessefællesskab. 

4.4. Hvis grænsen for aktiebesiddelse overskrides, 

er aktionæren forpligtet til inden 14 dage efter, 

at der er fremsat skriftligt påkrav herom, at 

afhænde den overskydende del. 

4.5. Hvis aktionæren ikke inden fristens udløb 

opfylder kravet, er selskabet berettiget til at 

indløse den overskydende aktiepost til den til 

enhver tid noterede kurs minus 10 %. Såfremt 

der er tale om en overskridelse, der er omfattet 

af pkt. 4.3, og der er uenighed mellem ejerne 

om hvis aktier, der skal indløses, er selskabet 

berettiget til at indløse den overskydende del 

blandt de sidst erhvervede aktier. 

5. Generalforsamlinger
5.1. Selskabets generalforsamlinger afholdes i Lol-

land Kommune. 

5.2. Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen 

med mindst 14 kalenderdages og højest 4 

ugers varsel ved bekendtgørelse indrykket i 

mindst et landsdækkende dansk dagblad efter 

bestyrelsens bestemmelse samt ved almin-

deligt brev til alle i aktiebogen registrerede 

aktionærer, der har fremsat begæring herom.  

5.3. Indkaldelsen skal indeholde dagsordenen for 

mødet og angive det væsentligste indhold af 

eventuelle forslag til vedtægtsændringer. I de 

tilfælde, hvor lovgivningen stiller krav herom, 

skal indkaldelsen angive den fulde ordlyd af 

forslaget, ligesom indkaldelsen skal sendes til 

enhver noteret aktionær. 

5.4. Ordinær generalforsamling afholdes hvert år i 

så god tid, at den reviderede og godkendte års-

rapport kan indsendes til Finanstilsynet, så den 

er modtaget i Finanstilsynet inden 4 måneder 

efter regnskabsårets afslutning. 

5.5. Forslag, der af en aktionær ønskes behandlet 

på den ordinære generalforsamling, skal være 

fremsendt til selskabets kontor inden udgangen 

af januar måned i det pågældende år. 

5.6. Ekstraordinær generalforsamling skal indkaldes 

af bestyrelsen senest 2 uger efter, at skriftlig 

begæring herom til behandling af et bestemt 

angivet emne er indgivet til selskabets kontor 

af aktionærer, som ejer en tiendedel af aktie-

kapitalen. Ekstraordinær generalforsamling 

skal endvidere afholdes, når bestyrelsen eller 

revisor eller mindst 1/5 af repræsentantskabet 

skriftligt fremsætter motiveret begæring herom. 
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6. Generalforsamlingens dagsorden m.v. 
6.1. Senest otte dage før generalforsamlingen 

skal dagsordenen og de fuldstændige forslag 

samt for den ordinære generalforsamlings 

vedkommende tillige revideret årsrapport 

fremlægges til eftersyn for aktionærerne på 

selskabets kontor og samtidig tilstilles enhver 

aktionær, som har fremsat anmodning herom. 

6.2. Dagsordenen for den ordinære generalforsam-

ling skal omfatte: 

a) Bestyrelsens beretning om selskabets virk-

somhed i det forløbne år.

b) Fremlæggelse af revideret årsrapport til 

godkendelse.

c) Vedtagelse af fordeling af overskud eller 

dækning af underskud i henhold til den god-

kendte årsrapport.

d) Valg af medlemmer til repræsentantskabet.

e) Valg af revisor.

f) Bemyndigelse til opkøb af egne aktier.

g) Eventuelle forslag fra bestyrelse, repræsen-

tantskab eller aktionærer.

h) Eventuelt. 

7.  Dirigent på generalforsamlingen.
7.1. Forhandlingerne på generalforsamlingen ledes 

af en af bestyrelsen udpeget dirigent, som 

afgør alle spørgsmål angående sagernes 

behandlingsmåde og stemmeafgivning samt 

dennes resultat, herunder vedrørende pkt. 4.3. 

7.2. Over det på generalforsamlingen passerede 

føres en protokol, der skal underskrives af 

dirigenten. 

8. Fremmøde på generalforsamlingen
8.1. Enhver aktionær har adgang til selskabets ge-

neralforsamlinger, såfremt aktionæren senest 

fem kalenderdage forud for dennes afholdelse 

imod behørig legitimation har fået udleveret 

adgangskort på selskabets kontor eller på et i 

indkaldelsen meddelt andet sted. Adgangskort 

udleveres til aktionærer noteret i selskabets 

aktiebog eller mod forevisning af en ikke mere 

end otte kalenderdage gammel depotudskrift 

fra Værdipapircentralen eller det kontoførende 

pengeinstitut som dokumentation for aktiebe-

siddelsen. 

8.2. Aktionæren kan møde personligt eller ved 

fuldmægtig. Stemmeret kan udøves i henhold 

til fuldmagt. Såfremt der gives fuldmagt til 

andre end bestyrelsen, er det en forudsætning 

at enten aktionæren eller fuldmægtigen har 

løst adgangskort. Fuldmægtigen skal i forbin-

delse med eventuel rekvirering af adgangskort 

forevise skriftlig og dateret fuldmagt, som ikke 

kan gives for en længere periode end ét år. 

8.3. Selskabets generalforsamlinger er åbne for 

repræsentanter for pressen mod forevisning af 

pressekort. 

9. Stemmeret på generalforsamlingen 
9.1. Stemmeret på generalforsamlingen tilkommer 

aktionærer, som har fået udleveret adgangs-

kort. For aktier, der er erhvervet ved overdragel-

se, er stemmeretten yderligere betinget af, at 

aktionæren senest på tidspunktet for indkal-

delse af den pågældende generalforsamling 

er blevet noteret i aktiebogen eller aktionæren 

senest på samme tidspunkt har anmeldt og do-

kumenteret sin erhvervelse overfor selskabet. 

9.2. Hvert nominelt aktiebeløb på kr. 10 giver én 

stemme. Dog kan der for aktier tilhørende 

samme aktionær ikke afgives mere end 2.000 

stemmer. Ingen, bortset fra bestyrelsen, kan 

som fuldmægtig for andre afgive mere end 

2.000 stemmer. 

9.3. Stemmeretsbegrænsningen i pkt. 9.2, 2. pkt. 

finder ikke anvendelse for Fonden for Sparekas-

sen Lolland. Fonden for Sparekassen Lolland 

kan dog maksimalt afgive stemmer svarende til 

5% af den samlede kapital. 

9.4. For aktier, der ifølge noteringen i selskabets 

aktiebog tilhører forskellige ejere, gælder det 

i pkt. 4.3 indeholdte med den undtagelse, at 

medlemmer af samme husstand ikke betragtes 

som én aktionær i relation til stemmeretsbe-

grænsningen i pkt. 9.2, 2. pkt.

9.5. Ved beregning af den stemmeberettigede 

aktiekapital medregnes ikke aktier, der ligger 

ud over ejerloftet i henhold til pkt. 4.1. Dog 

medregnes aktier der omfattes af bestemmel-

sen i pkt. 4.2.
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10. Beslutninger på generalforsamlingen
10.1. Alle beslutninger på generalforsamlingen træf-

fes ved simpel stemmeflerhed, medmindre ved-

tægterne eller aktieselskabsloven foreskriver 

særlige regler om repræsentation og majoritet. 

10.2. Til vedtagelse af beslutninger om ændring af 

vedtægterne eller om selskabets opløsning 

kræves tiltrædelse af mindst 2/3 af såvel de 

afgivne stemmer som af den på generalfor-

samlingen repræsenterede stemmeberettigede 

kapital. 

11. Repræsentantskabet
11.1. Generalforsamlingen vælger et repræsentant-

skab bestående af 55 - 68 medlemmer, idet 

antallet af medlemmer fastsættes af gene-

ralforsamlingen. Stemmeafgivning ved valg til 

repræsentantskabet sker ved, at der sættes 

kryds ud for de kandidater, den stemmeberet-

tigede ønsker valgt. Stemmesedlen er kun gyl-

dig, når der er sat kryds ud for et antal navne 

svarende til det antal, der skal vælges i hver 

af stemmekredsene, og intet navn er gentaget. 

Herefter er valgt de kandidater, der får flest 

stemmer i hver af stemmekredsene. Hvis to 

eller flere kandidaters valg ikke umiddelbart 

kan afgøres på grund af stemmelighed, afgøres 

det ved lodtrækning, hvem der er valgt. I årene 

frem til og med 2008 gælder den i pkt. 11.13 

nævnte overgangsordning. 

11.2. Repræsentantskabets medlemmer vælges for 

4 år ad gangen, og således at 1/4 er på valg 

hvert år. Genvalg kan finde sted. Såfremt et 

repræsentantskabsmedlem udtræder inden 

valgperiodens udløb, fortsætter repræsentant-

skabet sit virke uden suppleringsvalg.  

11.3. Repræsentantskabet vælges blandt opstillede 

kandidater med bopæl i følgende stemmekredse:

- Lolland Kommune.

- Guldborgsund Kommune.

- Øvrige Danmark og udlandet. 

 Såfremt repræsentantskabet består af 68 

medlemmer, vælges 44 medlemmer blandt kan-

didater med bopæl i Lolland Kommune, 8 med-

lemmer vælges blandt kandidater med bopæl 

i Guldborgsund Kommune og 16 medlemmer 

vælges blandt kandidater med bopæl i det øv-

rige Danmark eller udlandet. Såfremt repræsen-

tantskabet består af færre end 68 medlemmer, 

reduceres antallet af medlemmer valgt i hver af 

de tre stemmekredse forholdsmæssigt. 

11.4. Valgbar til repræsentantskabet er enhver, der 

er personlig aktionær, og ikke er fyldt 70 år in-

den den 31. december i året forud for valgåret. 

Forslag til kandidater til repræsentantskabet, 

der ønskes opstillet på generalforsamlingen 

skal være indgivet til selskabet inden udgangen 

af januar måned i valgåret. Forslaget skal være 

underskrevet af kandidaten. 

11.5. Hvervet som repræsentantskabsmedlem kan 

ikke forenes med deltagelse i ledelsen eller i 

repræsentantskabet i andre finansielle virksom-

heder, der efter bestyrelsens vurdering direkte 

eller indirekte driver en med selskabet konkur-

rerende virksomhed. 

11.6.  Er medlemmet ikke længere aktionær, eller op-

fylder medlemmet ikke længere bestemmelsen 

i pkt. 11.5, skal medlemmet straks udtræde af 

repræsentantskabet.

11.7. Repræsentantskabet holder møde mindst 2 

gange årligt, og i øvrigt når det begæres af 

bestyrelsen.  

11.8. Møderne indkaldes af formanden, eller ved 

dennes forfald af næstformanden ved brev med 

mindst 8 dages varsel. 

11.9. Repræsentantskabet træffer sine afgørelser 

ved simpel stemmeflerhed. 

11.10.  Repræsentantskabet vælger selskabets besty-

relse. Stemmeafgivning ved valg til bestyrelsen 

sker i overensstemmelse med pkt. 9.6 med 

de fornødne ændringer. Repræsentantskabet 

skal endvidere virke for Sparekassen Lolland 

A/S’s trivsel og bistå selskabets bestyrelse og 

direktion. 

11.11. Forslag til vedtægtsændringer forelægges 

repræsentantskabet til høring. Repræsentant-

skabet kan dog ikke nægte et forslag i at blive 

fremlagt på generalforsamlingen.  

11.12.  Bestyrelsens formand og næstformand skal 

være formand henholdsvis næstformand for 

repræsentantskabet.  

11.13. Overgangsordning 

11.13.1 Det siddende repræsentantskab i Sparekassen 

Lolland fortsætter sit virke i Sparekassen Lol-

land A/S indtil den ordinære generalforsamling 

i 2008. 
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11.13.2 På den ordinære generalforsamling i 2008 

vælges 68 medlemmer til repræsentantskabet 

i overensstemmelse med bestemmelsen i pkt. 

11.3. Bestyrelsen afgør ved lodtrækning blandt 

de valgte repræsentantskabsmedlemmer, hvem 

der er valgt for henholdsvis 1, 2 og 3 år.  

12.  Bestyrelse
12.1. Selskabet ledes af en bestyrelse på 4 medlem-

mer valgt af repræsentantskabet blandt dettes 

medlemmer. Bestyrelsens medlemmer vælges 

for 2 år ad gangen, således at halvdelen væl-

ges hvert år. Genvalg kan finde sted. 

12.2. Udover de af repræsentantskabet valgte 

medlemmer vælger medarbejderne et antal 

medlemmer af bestyrelsen i overensstemmelse 

med den til enhver tid gældende lovgivning 

herom. 

12.3. Såfremt et repræsentantskabsvalgt besty-

relsesmedlem udtræder inden valgperiodens 

udløb, indkalder bestyrelsen snarest muligt til 

ekstraordinært repræsentantskabsmøde med 

henblik på at vælge et nyt medlem til bestyrel-

sen for den resterende del af den udtrådtes 

valgperiode. 

12.4. Bestyrelsen vælger af sin midte en formand og 

en næstformand. 

12.5. Bestyrelsen træffer sine afgørelser ved simpel 

stemmeflerhed. I tilfælde af stemmelighed er 

formandens, og i dennes forfald næstforman-

dens, stemme udslagsgivende. 

12.6.  Bestyrelsen fastsætter ved en forretningsor-

den nærmere bestemmelser om udførelsen af 

sit hverv. 

12.7. Over det på bestyrelsesmøderne passerede 

føres en protokol, der underskrives af samtlige 

tilstedeværende medlemmer af bestyrelsen. 

Revisionsprotokollen forelægges tillige på 

ethvert bestyrelsesmøde, og enhver protokol-

tilførsel skal underskrives af samtlige bestyrel-

sesmedlemmer. 

12.8. Udtræder et bestyrelsesmedlem af repræ-

sentantskabet, skal vedkommende samtidig 

udtræde af selskabets bestyrelse. 

13. Direktion
13.1. Selskabets bestyrelse ansætter en direktion 

bestående af 1 til 3 medlemmer til at lede den 

daglige drift af selskabet.  

13.2. Direktionen deltager i bestyrelsens møder, 

medmindre der forhandles sager, der angår 

direktionens personlige forhold, eller bestyrel-

sen i øvrigt i den enkelte sag træffer anden 

beslutning. Direktionen har ingen stemmeret. 

13.3. Bestyrelsen foranlediger udfærdiget skriftlige 

retningslinier for selskabets væsentligste for-

retningsområder, hvori arbejdsdelingen mellem 

bestyrelse og direktion er fastlagt. 

14.  Aktionærmøder
14.1. Hvert år afholdes efter bestyrelsens bestem-

melse et eller flere aktionærmøder. På aktio-

nærmøderne gives en beretning om selskabets 

virksomhed i det forløbne år. 

14.2. Generalforsamlingens regler om adgangskort jf. 

pkt. 8 finder tilsvarende anvendelse på aktio-

nærmøderne. 

15. Lokalråd
15.1. Bestyrelsen etablerer i samråd med repræsen-

tantskabet et antal lokalråd indenfor selska-

bets geografiske forretningsområde med det 

formål at sikre en fleksibel, forretningsmæssig 

og stærk lokal forankring. Lokalrådene kan ikke 

træffe beslutninger med bindende virkning for 

selskabet. 

15.2. Antallet, størrelsen og den geografiske pla-

cering af lokalrådene samt ændringer heraf, 

fastsættes af bestyrelsen. Bestyrelsen godken-

der medlemmerne til det enkelte lokalråd. Et 

lokalrådsmedlem udpeges for 4 år ad gangen. 

16. Tegningsregler
16.1. Selskabet tegnes af to medlemmer af bestyrel-

sen, af et bestyrelsesmedlem i forening med en 

direktør eller af den samlede bestyrelse. 

16.2. Bestyrelsen kan meddele prokura. 

17.  Udbytte
17.1.  Beslutning om udlodning af selskabets midler 

som udbytte skal træffes af generalforsam-
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lingen på grundlag af den senest godkendte 

årsrapport.

17.2.  Udbetaling af udbytte sker ved overførsel til de 

af aktionærerne anviste konti i overensstem-

melse med de for Værdipapircentralen gælden-

de regler. 

18.  Revision
18.1.  Selskabets årsrapport revideres af én af gene-

ralforsamlingen for ét år ad gangen valgt stats-

autoriseret revisor. Genvalg kan finde sted. 

19.  Regnskabsår
19.1.  Selskabets regnskabsår er kalenderåret. 

20.  Offentlighed
20.1. Selskabets vedtægter samt seneste godkendte 

årsrapport er tilgængelige for offentligheden og 

kopi heraf kan på forlangende fås udleveret ved 

henvendelse til selskabets kontor.

Vedtaget på selskabets ekstraordinære generalforsam-

ling den 28. august 2007 og som ændret som følge 

af kapitalforhøjelse i henhold til beslutning truffet på 

bestyrelsesmøde den 28. august 2007.

Årsrapporterne for Sparekassen Lolland er aflagt efter 

Lov om finansiel virksomhed og regnskabsbekendtgørel-

serne for kreditinstitutter mv. Som børsnoteret selskab 

skal Sparekassen Lolland A/S aflægge koncernregnskab 

efter IFRS - de internationale regnskabsstandarder som 

godkendt af EU-kommissionen. Regnskabsaflæggelse 

efter IFRS vil medføre visse ændringer i forhold til den 

indregning, måling og klassifikation, der er foretaget i de 

aflagte årsrapporter for Sparekassen Lolland, ligesom 

regnskabsaflæggelse efter IFRS vil stille krav om afgi-

velse af yderligere oplysninger. 

I det følgende fremgår den regnskabsmæssige effekt af 

overgangen til IFRS og de supplerende regnskabsmæssi-

ge oplysninger, som vil være krævet efter IFRS i forhold 

til den aflagte årsrapport for 2006 (med tilhørende sam-

menligningstal for 2005) for Sparekassen Lolland. 

16.1. Effekt af overgang til IFRS 

Overgangen til IFRS har ingen indvirkning på egenkapita-

len per 31. december 2005 og 31. december 2006.  

Resultatet er forøget med hhv. 3,7 mio. kr. for 2006 og 

3,1 mio. kr. for 2005, som følge af at renter af garantika-

pital skal behandles som udbytte. Efter hidtidig regn-

skabspraksis har de været behandlet som en renteom-

kostning. Renter af garantikapital behandles ikke som 

en renteomkostning efter IFRS som følge af, at der ikke 

er en pligt til at betale disse renter. Ændringen har ikke 

påvirket balancen. Reklassifikationen har påvirket penge-

strømme fra driftsaktivitet med hhv. +3,7 mio. kr. i 2006 

og +3,1 mio. kr. i 2005 og formindsket pengestrømme 

fra finansieringsaktivitet tilsvarende. Det skyldes, at 

pengestrømme fra finansielle forpligtelser klassificeres 

som pengestrømme fra driftsaktivitet, mens penge-

strømme fra egenkapitaltransaktioner klassificeres som 

pengestrømme fra finansieringsaktivitet.  

Ved overgangen er aktiver og indlån i puljeordninger, 

hhv 12,1 mio. kr. pr. 31. december 2006 og 11 mio. kr. 

pr. 31. december 2005, fjernet fra balancen. Sparekas-

sen Lolland har hverken risiko/afkast eller kontrol over 

aktiverne, hvorfor betingelserne for indregning som et 

finansielt aktiv hhv. forpligtelse ikke er opfyldt. 

Overtagelsen af Finansbanken pr. 1. januar 2005 er 

vurderet i henhold til IFRS’s bestemmelser. Dette har 

medført identifikation af identificerbare immaterielle 

aktiver på 5 mio. kr., en udskudt skat på 1,4 mio. kr. og 

en tilsvarende reduktion af goodwill på 3,6 mio. kr.  

Obligationer og aktier henføres til ”dagsværdi over resul-

tatopgørelsen” kategorien. Disse værdipapirer styres og 

evalueres på et dagsværdigrundlag i overensstemmelse 

med Sparekassen Lollands investeringsstrategi og op-

fylder derfor betingelserne for at blive henført til denne 

kategori. Regnskabspraksis svarer derfor til nuværende 

regnskabspraksis.  

Ud over ovenstående ændringer har overgangen medført 

enkelte andre reklassifikationer. Reklassifikationer til 

balancen og pengestrømsopgørelsen fremgår af neden-

stående tabel.  

16. Supplerende regnskabsmæssige oplysninger efter IFRS
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Ændringen i præsentationen i forbindelse med overgangen til IFRS for koncernen 

Balance

Alle tal i 1.000 kr.

31. december 2006

Aktiver Tidligere regn-
skabspraksis

Regulering IFRS 

Kassebeholdning og anfordringstilgodeha-

vender hos centralbanker 192.931 192.931

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og 

centralbanker 592.579 592.579

Udlån og andre tilgodehavender til dags- 

værdi 5.114 2) -5.114 -   

Udlån og andre tilgodehavender til amortise-

ret kostpris 6.064.306 2) 5.114 6.069.420

Finansielle aktiver til dagsværdi over resul-

tatopgørelsen 1) 1.048.931 1.048.931

Finansielle aktiver i handelsbeholdningen 3) 23.193 23.193 

Obligationer til dagsværdi 780.045 1) -780.045 -   

Aktier m.v. 268.886 1) -268.886 -   

Aktiver tilknyttet puljeordninger 11.027 4) -11.027 -   

Immaterielle aktiver 15.067 9) -15.067 -

Goodwill 9) 11.467 11.467

Navnerettigheder 9) 5.000 5.000

Investeringsejendomme 11.427 11.427

Domicilejendomme 97.445 97.445

Øvrige materielle aktiver 19.750 19.750

Udskudte skatteaktiver 547 9) -547 -

Andre aktiver 67.965 3) -15.511 52.454

Periodeafgrænsningsposter 7.682 3) -7.682 -

Aktiver i alt 8.134.771 -10.174 8.124.597
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31. december 2006

Passiver Tidligere regn-
skabspraksis

Regulering IFRS 

Gæld til kreditinstitutter og centralbanker 1.963.232 1.963.232 

Indlån og anden gæld 4.624.190 4.624.190 

Indlån i puljeordninger 11.027 4)  -11.027 - 

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 101.434 101.434 

Handelsforpligtelser 5)  10.328 10.328 

Aktuelle skatteforpligtelser 6.588 6.588 

Udskudte skatteforpligtelser 9) 853 853

Andre passiver/forpligtelser 131.186 7)

5)

521

-8.053

123.654

Periodeafgrænsningsposter 2.275 5) -2.275 -

Efterstillede kapitalindskud 8)  111.840 111.840

Gæld i alt 6.839.932  102.187 6.942.119 

Hensættelser til udskudt skat - - 

Hensættelser til tab på garantier  - - 

Andre hensatte forpligtelser 521 7)  -521 - 

Hensatte forpligtelser i alt 521  -521 - 

Efterstillede kapitalindskud 111.840 8)  -111.840 - 

Garantikapital 238.898 238.898 

Opskrivningshenlæggelser 15.242 15.242 

Øvrige reserver 1.500 1.500 

Overført overskud 926.838 926.838 

Egenkapital i alt 1.182.478 1.182.478 

Passiver i alt 8.134.771 -10.174 8.124.597 
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31. december 2005

Aktiver Tidligere regn-
skabspraksis

Regulerig  IFRS

Kassebeholdning og anfordringstilgodeha-

vender hos centralbanker 353.220 353.220 

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og 

centralbanker 72.966 72.966 

Udlån og andre tilgodehavender til dagsvær-

di 4.567 2) -4.567 - 

Udlån og andre tilgodehavender til amortise-

ret kostpris 4.930.741 2) 4.567 4.935.308 

Finansielle aktiver til dagsværdi over resul-

tatopgørelsen 1) 878.557 878.557 

Finansielle aktiver i handels- beholdningen 3) 12.655 12.655 

Obligationer til dagsværdi 618.565 1) -618.565 - 

Aktier m.v. 259.992 1) -259.992 - 

kapitalandele i associerede virksomheder 4.742 4.742 

Aktiver tilknyttet puljeordninger 12.088 4) -12.088 - 

Immaterielle aktiver 15.067 9) -15.067 - 

Goodwill 9) 11.467 11.467

Navnerettigheder 9) 5.000 5.000

Investeringsejendomme 11.427 11.427 

Domicilejendomme 98.991 98.991 

Øvrige materielle aktiver 13.881 13.881 

Udskudte skatteaktiver 7.799 9) -1.400 6.399 

Andre aktiver 71.736 3) -4.204 67.532 

Periodeafgrænsningsposter 8.451 3) -8.451 - 

Aktiver i alt 6.484.233  -12.088 6.472.145 
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31. december 2005

Passiver Tidligere  regn-
skabspraksis

Regulering IFRS

Gæld til kreditinstitutter og centralbanker 1.342.852 1.342.852 

Indlån og anden gæld 3.881.886 3.881.886 

Indlån i puljeordninger 12.088 4) -12.088 - 

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 1.544 1.544 

Finansielle forpligtelser i handelsbeholdnin-

gen 

5) 11.018 11.018

Aktuelle skatteforpligtelser 526 526 

Andre passiver/forpligtelser 113.713 7)

5)

4.512 

-8.610

109.615

Periodeafgrænsningsposter 2.408 5) -2.408 - 

Efterstillede kapitalindskud 8) 111.908 111.908 

Forpligtelser i alt 5.355.017 104.332 5.459.349

Hensættelser til udskudt skat - - 

Hensættelser til tab på garantier 3.340 7) -3.340 - 

Andre hensatte forpligtelser 1.172 7) -1.172 - 

Hensatte forpligtelser i alt 4.512 -4.512 -

Efterstillede kapitalindskud 111.908 -111.908 - 

Garantikapital 202.296 8) 202.296 

Opskrivningshenlæggelser 15.242 15.242 

Øvrige reserver 1.500 1.500 

Overført overskud 793.758 793.758 

Egenkapital i alt 1.012.796 1.012.796 

Forpligtelser og egenkapital i alt 6.484.233 -12.088 6.472.145 
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1. januar - 31. december 2006 Tidligere regn-
skabspraksis

Regulering IFRS 

Renteindtægter 340.311 340.311

Renteudgifter 126.770 6) -5.087 121.683

Netto renteindtægter 213.541 5.087 218.628

Udbytte af aktier mv. 5.549 5.549

Gebyrer og provisionsindtægter 97.708 97.708

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 13.207 13.207

Netto rente- og gebyrindtægter 303.591 5.087 308.678

Kursreguleringer 50.990 50.990

Andre driftsindtægter 4.432 4.432

Udgifter til personale og administration 213.726 213.726

Af- og nedskrivninger på immaterielle og 

materielle aktiver

5.629 5.629

Andre driftsudgifter 8.213 8.213

Nedskrivninger på udlån og tilgodehavender 

m.v.

-22.190 -22.190

Resultat af kapitalandele i associerede og 

tilknyttede virksomheder

252 252

Resultat før skat 153.887 5.087 158.974

Skat 32.077 6) 1.424 33.501

Årets resultat 121.810 3.663 125.473

Udbytte for året - 6) 3.663 3.663 

Resultatopgørelse

Alle tal i 1.000 kr.
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1. januar - 31. december 2005 Tidligere regn-
skabspraksis

Regulering IFRS 

Renteindtægter 273.712 273.712

Renteudgifter 78.074 6) -4.236 73.838

Netto renteindtægter 195.638 4.236 199.874

Udbytte af aktier mv. 4.606 4.606

Gebyrer og provisionsindtægter 83.090 83.090

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 11.642 11.642

Netto rente- og gebyrindtægter 271.692 4.236 275.928

Kursreguleringer 45.695 45.695

Andre driftsindtægter 4.638 4.638

Udgifter til personale og administration 183.939 10) 655 184.594

Af- og nedskrivninger på immaterielle og 

materielle aktiver 5.644 5.644

Andre driftsudgifter 649 649

Nedskrivninger på udlån og tilgodehavender 

m.v. 1.247 1.247

Resultat af kapitalandele i associerede og 

tilknyttede virksomheder -250 -250

Resultat før skat 130.296 3.581 133.877

Skat 36.114

6)

10)

1.186

-655 36.645

Årets resultat 94.182 3.050 97.232

Udbytte for året 6) 3.050 3.050
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Forklaringer til reklassifikationer: 
  1)  Klassifikation af obligationer og aktier til kategorien ”Dagsværdi over resultatopgørelsen”

  2)  Klassifikation af pantebreve til kategorien ”Udlån og tilgodehavender til amortiseret kostpris” 

  3)  Klassifikation af afledte finansielle instrumenter, der er aktiver, til handelsbeholdningen 

  4)  Fjernelse af aktiver og indlån i puljeordninger 

  5)  Klassifikation af afledte finansielle instrumenter, der er forpligtelser, til handelsbeholdningen 

  6)  Reklassifikation af renter til udbytte

  7)  Reklassifikation af hensætter på finansielle garantier til andre forpligtelser 

  8)  Reklassifikation af efterstillet kapitalindskud til gruppen af forpligtelser 

  9)  Indregning af identificerbare immaterielle aktiver i forbindelse med virksomhedssammenslutning

  10) Reklassifikation af renteafgift af nedskrivningskontoen

Pengestrømsopgørelse

Alle tal i 1.000 kr.

1. januar - 31. december 2006 Tidligere regn-
skabspraksis

Regulering IFRS 

Pengestrømme fra driftsaktivitet 309.017 6) 3.663 312.680

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -4.956 -4.956

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 36.602 6) -3.663 32.939

Pengestrømme i alt 340.663 340.663

1. januar - 31. december 2005  

Pengestrømme fra driftsaktivitet 213.145 6) 3.050 216.195

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -202.521 -202.521

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 140.193 6) -3.050 137.143

Pengestrømme i alt 150.817 150.817

16.2 Anvendt regnskabspraksis 

Generelt 
Pr. 7. juni 2007 er Sparekassen Lolland omdannet til 

aktieselskab, med forventet efterfølgende notering på 

OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S den 15. oktober 

2007. Dette medfører at koncernens halvårsrapportering 

2007 er udarbejdet i overensstemmelse med IFRS som 

godkendt af EU samt OMX Nordic Exchange Copenhagen 

A/S’ regler for udstedere af børsnoterede værdipapirer 

og Finanstilsynets krav til halvårsrapportering. IAS 34 

medfører dels, at præsentationen er mere begrænset 

end aflæggelse af en fuldstændig årsrapport, dels 

at indregnings- og målingsbestemmelserne i de 

internationale regnskabsstandarder (IFRS) er fulgt. 

Halvårsrapporten pr. 30. juni 2007 for moderselskabet 

Sparekassen Lolland A/S er udarbejdet i overensstem-

melse med Lov om finansiel virksomhed, Finanstilsynets 

regler for finansielle rapporter for kreditinstitutter og 

fondsmæglerselskaber m.fl. samt OMX Nordic Exchange 

Copenhagen A/S’ regler for udstedere af børsnoterede 

værdipapirer. Den anvendte regnskabspraksis i moder-

selskabet vedrørende indregning og måling følger med to 

undtagelser den for koncernen anvendte regnskabsprak-

sis. Undtagelserne er: 

 

• I koncernregnskabet, som aflægges efter IFRS, 

behandles rentebetalinger vedrørende garanti-

kapital som udbytte, da disse betalinger knytter 

sig til et egenkapitalinstrument. I modersel-

skabsregnskabet, som aflægges efter de danske 

bestemmelser for finansielle virksomheder, 

behandles betalingerne som renteomkostninger. 

• Efter IFRS skal kapitalandele i dattervirksom-

heder og associerede virksomheder i modersel-

skabsregnskabet indregnes og måles til kostpris. 

I Sparekassen Lolland A/S’ moderselskabsregn-
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skab, som aflægges efter de danske bestem-

melser for finansielle virksomheder, indregnes og 

måles kapitalandele til regnskabsmæssig indre 

værdi på balancedagen. Dette svarer til behand-

lingen for associerede virksomheder i koncern-

regnskabet. 

Ud over ovennævnte er der forskelle med hensyn til 

præsentation og oplysninger. 

Åbningsbalancen pr. 1. januar 2005, balancen pr. 31. 

december 2005 og 31. december 2006 samt resultat-

opgørelsen for 2005 og 2006 er tilrettet i overensstem-

melse med IFRS 1 om førstegangsanvendelse af IFRS. 

Effekten af den ændrede regnskabspraksis for kon-

cernen er specificeret i afsnittet ”Effekt af overgang til 

IFRS”. 

Koncernregnskabstallene og tilhørende noter for 2005 

og 2006 er udarbejdet efter de standarder og fortolk-

ningsbidrag, der er gældende for 2006. Endvidere er 

IFRS 7 om oplysninger om finansielle instrumenter, der 

træder i kraft for 2007, førtidsimplementeret.  

Følgende EU godkendte standarder, ændringer til 

eksisterende standarder samt fortolkninger, som er re-

levante for koncernregnskabet for Sparekassen Lolland, 

træder i kraft for 2007:  

• Ændringer til IAS 1 som kræver oplysning om 

virksomhedens mål, politikker samt processer i 

forbindelse med kapitalstyring. Ændringen har 

alene betydning for oplysningerne i årsrapporten, 

og implementeringen vil derfor ikke få nogen be-

løbsmæssig effekt. 

Den anvendte regnskabspraksis er herefter: 

Indregning og måling 
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i 

det historiske kostprisprincip, modificeret ved at 

domicilejendomme måles til omvurderet værdi og 

investeringsejendomme og visse finansielle instrumenter 

måles til dagsværdi. 

Materielle og immaterielle anlægsaktiver, som besiddes 

med salg for øje, måles til den laveste værdi af den regn-

skabsmæssige værdi før den ændrede klassifikation og 

dagsværdi fratrukket salgsomkostninger.  

Årsrapporten aflægges i danske kroner.  

Regnskabsmæssige skøn 
Opgørelsen af den regnskabsmæssige værdi af visse 

aktiver og forpligtelser i årsrapporten, forudsætter 

at ledelsen foretager en række skøn og vurderinger 

omkring fremtidige forholds påvirkning af disse aktiver 

og forpligtelser. Ledelsens skøn og vurderinger er 

baseret på forudsætninger, som ledelsen anser 

for forsvarlige, men som i sagens natur er usikre 

og uforudsigelige. Forudsætningerne kan være 

ufuldstændige eller unøjagtige, og uventede fremtidige 

begivenheder eller omstændigheder kan opstå. Disse 

skøn og vurderinger er derfor i sagens natur vanskelige, 

og de vil derfor være forbundet med en vis usikkerhed.  

Væsentligste skøn vedrører nedskrivninger på udlån, 

finansielle instrumenter, værdiansættelsen af goodwill 

og ejendomme.  

For nedskrivninger på udlån og tilgodehavender er der 

væsentlige skøn forbundet med kvantificeringen af 

risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages. 

For dagsværdien af unoterede finansielle instrumenter, 

goodwill og ejendomme er der væsentlige skøn forbun-

det med måling af dagsværdien. 

Konsolideringspraksis 
Koncernregnskabet omfatter moderselskabet 

Sparekassen Lolland samt virksomheder, hvori 

moderselskabet direkte eller indirekte besidder flertallet 

af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet 

gennem aktiebesiddelse eller på anden måde har 

bestemmende indflydelse.  

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i 

koncernregnskabet fra overtagelsestidspunktet hen-

holdsvis stiftelsestidspunktet.  

Der foretages pro-rata konsolidering for så vidt gælder 

fælleskontrollerede virksomheder. Pro-rata konsoliderin-

gen foretages således, at posterne i resultatopgørelsen 

og balancen indregnes i forhold til koncernens ejerandel.

Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammen-

lægning af regnskabsposter af ensartet karakter. De 

regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, 

udarbejdes i overensstemmelse med modervirksom-

hedens regnskabspraksis. Der foretages eliminering 

for koncerninterne transaktioner mellem de enkelte 

selskaber i koncernen samt eliminering af interne mel-

lemværender. 

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dat-

tervirksomheder udlignes med moderselskabets andel 

af dattervirksomhedernes regnskabsmæssige indre 

værdi opgjort på det tidspunkt, hvor koncernforholdet 

blev etableret.  

Køb af virksomheder 
Ved køb af dattervirksomheder opgøres på 
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anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen 

og den regnskabsmæssige indre værdi i den 

købte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og 

forpligtelser samt eventualforpligtelser er reguleret 

til dagsværdi (overtagelsesmetoden). Resterende 

positive forskelsbeløb indregnes i balancen under 

immaterielle anlægsaktiver som goodwill. Resterende 

negative forskelsbeløb indregnes i resultatopgørelsen 

på overtagelsestidspunktet. Positive og negative 

forskelsbeløb fra erhvervede virksomheder kan, som 

følge af ændring i indregning og måling af nettoaktiver, 

reguleres indtil udgangen af det regnskabsår, der følger 

efter anskaffelsesåret. Disse reguleringer afspejles 

samtidig i værdien af goodwill. 

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af 
kapitalandele 
Fortjeneste eller tab ved afhændelse eller afvikling af 

associerede eller tilknyttede virksomheder opgøres som 

forskellen mellem salgssummen eller afviklingssummen 

og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiverne 

på afhændelses- henholdsvis afviklingstidspunktet, 

inklusive den regnskabsmæssige værdi af goodwill samt 

forventede omkostninger til salg eller afvikling. 

Omregning af fremmed valuta 
Den funktionelle valuta i alle koncernselskaber er 

danske kroner. 

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til den funk-

tionelle valuta ved anvendelse af balancedagens kurs 

som offentliggjort af Danmarks Nationalbank. Mellem-

værender i valutaer, hvor Danmarks Nationalbank ikke 

offentliggør en kurs, er opgjort til de skønnede kurser. 

Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på 

tidspunktet for tilgodehavendets eller gældens op-

ståen eller kursen i den seneste årsrapport indregnes i 

resultatopgørelsen. Kursreguleringen sker for finansielle 

instrumenter under kursreguleringer. 

Modregning 
Tilgodehavender og gæld modregnes, når koncernen 

henholdsvis moderselskabet har en juridisk ret til 

at foretage modregning og samtidig har til hensigt 

at foretage modregning eller afregne aktivet og 

forpligtelsen samtidig. 

Resultatopgørelsen 

Renteindtægter og renteudgifter 
Renteindtægter og renteudgifter indregnes i 

resultatopgørelsen i den periode, de vedrører, ved 

anvendelse af den effektive rentefods metode. 

Stiftelsesprovisioner og -gebyrer indregnes som en 

integreret del af den effektive rente af et udlån. 

Den del af renteindtægterne, som kan henføres 

til nedskrevne udlån, indtægtsføres under 

regnskabsposten ”nedskrivninger på udlån og 

tilgodehavender m.v.” 

Udbytte af aktier 
Udbytte af aktier indregnes i resultatopgørelsen, når 

virksomheden har ret til at modtage udbyttet. Dette vil 

normalt være, når udbyttet er vedtaget på selskabets 

generalforsamling.

 

Gebyrer og provisionsindtægter 
Gebyrer og provisionsindtægter omfatter gebyrer og 

provisionsindtægter, som ikke indgår som en del 

af amortiseret kostpris for et finansielt instrument. 

Indtægterne periodiseres over serviceperioden. 

Indtægterne vedrører blandt andet gebyrer fra 

værdipapirhandel, betalingsformidling og lånesager 

samt garantiprovisioner. Indtægter for at gennemføre en 

given transaktion indtægtsføres, når transaktionen er 

gennemført. 

Kursreguleringer 
Kursreguleringer består af alle værdireguleringer 

af aktiver og forpligtelser, som måles til dags-

værdi, samt valutakursreguleringer som indregnes i 

resultatopgørelsen. 

Andre driftsindtægter 
Under andre driftsindtægter indregnes øvrige indtægter, 

der ikke henhører under andre af resultatopgørelsens 

poster, herunder indtægter ved drift af virksomhedens 

investeringsejendomme. 

Udgifter til personale og administration 
Udgifter til personale omfatter løn og gager samt sociale 

omkostninger, pensioner mv. Omkostninger til ydelser 

og goder til ansatte, herunder jubilæumsgratialer 

indregnes i takt med de ansattes præsentation af de 

arbejdsydelser, der giver ret til de pågældende ydelser 

og goder. 

Af- og nedskrivninger på immaterielle og materielle 
aktiver 
Af- og nedskrivninger på immaterielle og materielle 

aktiver består af periodens af- og nedskrivninger på 

immaterielle og materielle aktiver.  

Andre driftsudgifter
Under andre driftsudgifter indregnes øvrige udgifter, 

der ikke henhører under andre af resultatopgørelsens 

poster. 
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Nedskrivninger på udlån mv. 

Nedskrivninger på udlån mv. består af nedskrivninger på 

udlån, tilgodehavender hos kreditinstitutter og central-

banker, og øvrige tilgodehavender, der kan indebære en 

kreditrisiko, samt hensættelser på garantier og uudnyt-

tede kreditfaciliteter samt efterfølgende reguleringer af 

værdien af disse poster. Posten omfatter den værdiregu-

lering, der vedrører kreditrisikoen på debitorer for udlån 

og tilgodehavender, som måles til amortiseret kostpris.  

Nedskrivning på udlån føres på en korrektivkonto, som 

modregnes det finansielle aktiv. Ændringen i korrek-

tivkontoen indgår i resultatopgørelsen under posten 

”nedskrivninger på udlån og tilgodehavender mv.”.

Resultat af kapitalandele i associerede og 
tilknyttede virksomheder.
I regnskabet for moderselskabet indregnes resultatet af 

kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 

efter indre værdis metode. 

I koncernregnskabet indregnes resultatet af kapitalan-

dele i associerede virksomheder efter indre værdis 

metode. 

Skat 
I resultatopgørelsen indregnes den skat, der kan 

henføres til årets resultat, uanset om skatten udløses 

nu eller senere. Skat af egenkapitaltransaktioner 

indregnes direkte på egenkapitalen. Finansieringstillæg, 

-fradrag og godtgørelser vedrørende skattebetalingen 

indgår under renteindtægter og -udgifter. 

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavender 

aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet 

skat af årets skattepligtige indkomst reguleret for betalt 

acontoskat. 

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle 

mellem regnskabsmæssige og skattemæssige vær-

dier af aktiver og forpligtelser, bortset fra midlertidige 

forskelle på ikke-skattemæssigt amortiseringsberettiget 

goodwill. Udskudt skatteaktiver indregnes i balancen 

med den værdi, hvortil aktivet forventes realiseret, en-

ten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller 

som nettoaktiver. 

Moderselskabet er sambeskattet med alle danske 

selskaber, hvor i der udøves bestemmende indflydelse. 

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de 

sambeskattede danske selskaber i forhold til disses 

skattepligtige indkomster. 

Balancen 

Finansielle aktiver 
I koncernen klassificeres finansielle aktiver på 

tidspunktet for første indregning i en af disse kategorier: 

• handelsbeholdning, som måles til dagsværdi med 

værdireguleringer i resultatopgørelsen,

• finansielle aktiver, som henføres til kategorien 

dagsværdi med værdiregulering i resultatopgørelsen,

• udlån og tilgodehavender, som måles til amortiseret 

kostpris,

• finansielle aktiver disponible for salg, som måles til 

dagsværdi med værdireguleringer direkte på egenka-

pitalen indtil aktivet afhændes. 

Finansielle instrumenter indregnes på afviklingsdagen 

til dagsværdi. Nettoværdien af erhvervede eller solgte 

aktiver i perioden mellem handelsdatoen og afviklingsda-

toen indregnes som et finansielt aktiv eller en finansiel 

forpligtelse. 

For finansielle aktiver i kategorien ”udlån og tilgode-

havender, som måles til amortiseret kostpris” samt 

finansielle aktiver disponibel for salg tillægges endvidere 

transaktionsomkostninger, som er direkte forbundet 

med erhvervelsen. 

Handelsbeholdningen omfatter afledte finansielle 

instrumenter med en positiv markedsværdi. Efter første 

indregning måles finansielle aktiver i handelsbeholdnin-

gen til dagsværdi med indregning af værdireguleringer i 

resultatopgørelsen. 

Finansielle aktiver henføres til kategorien dagsværdi 

med værdiregulering i resultatopgørelsen, når disse 

indgår i en portefølje, som styres og evalueres på et 

dagsværdigrundlag. Kategorien omfatter således en 

række aktier - herunder unoterede aktier - og obligatio-

ner, der ikke indgår i handelsbeholdningen. Realiserede 

og urealiserede kursreguleringer og udbytter indregnes i 

resultatopgørelsen. 

Kategorien udlån og øvrige tilgodehavender, der måles til 

amortiserede kostpris, består af: 

• Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos 

centralbanker,

• Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralban-

ker,

• Udlån og andre tilgodehavender til amortiseret kost-

pris,

• Andre finansielle aktiver.  
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Opgørelse af dagsværdi af finansielle aktiver og 
forpligtelser  
Dagsværdien for finansielle aktiver og forpligtelser 

er baseret på noterede markedspriser for finansielle 

instrumenter handlet i aktive markeder. Når der 

foreligger et aktivt marked, foretages værdiansættelsen 

med udgangspunkt i sidst kendte markedspris på 

balancedagen. Når der ikke foreligger et aktivt marked, 

fastsættes dagsværdien for almindelige og mere simple 

finansielle instrumenter, såsom rente- og valutaswaps, 

efter almindeligt anerkendte værdiansættelsesteknikker. 

Kan en dagsværdi undtagelsesvis ikke beregnes, sker 

måling til kostpris.  

Koncernen anvender ikke bestemmelserne om regn-

skabsmæssig afdækning. 

Opgørelse af finansielle instrumenters 
amortiserede kostpris (udlån mv.) 
Amortiseret kostpris opgøres med fradrag for de 

modtagne gebyrer og stiftelsesprovisioner, samt 

med tillæg af væsentlige transaktionsomkostninger, 

der indgår som en del af lånets effektive rente. Der 

foretages nedskrivning, såfremt der foreligger objektiv 

indikation for værdiforringelse. 

En objektiv indikation for værdiforringelse anses at være 

indtruffet i tilfælde af en eller flere af følgende begiven-

heder:  

• Låntager er i betydelige økonomiske vanskeligheder,

• låntager overholder ikke betingelser i låneaftalen, 

• låntagers vilkår lempes på grund af låntagers økono-

miske vanskeligheder, eller 

• det er sandsynligt, at låntager vil gå konkurs eller 

lignende.  

Nedskrivningsbehov bedømmes særskilt for væsentlige 

finansielle aktiver og individuelt eller samlet for finansiel-

le aktiver, der ikke er særskilt væsentlige. Såfremt der 

ikke særskilt vurderes at være et nedskrivningsbehov 

på et aktiv, indeholdes aktivet i en gruppe af finansielle 

aktiver med en tilsvarende kreditrisiko. Denne gruppe 

gøres samlet til genstand for en nedskrivningsvurdering. 

Aktiver, der er blevet nedskrevet på baggrund af en sær-

skilt vurdering, medtages ikke i en gruppevis nedskriv-

ningsvurdering. 

Kapitalandele i tilknyttede og associerede 
virksomheder 
En associeret virksomhed er en virksomhed, hvor 

koncernen kan udøve betydelig men ikke bestemmende 

indflydelse. En tilknyttet virksomhed er en virksomhed, 

hvor koncernen kan udøve bestemmende indflydelse.

Kapitalandele i associerede virksomheder – og i moder-

selskabet tillige kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

- måles og indregnes efter den indre værdis metode, 

hvilket indebærer, at kapitalandele måles til den 

forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabs-

mæssige værdi. 

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige 

andel af resultat efter skat for året under posterne 

resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede 

virksomheder. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og 

associerede virksomheder overføres til reserve for net-

toopskrivning efter indre værdis metode under lovpligtig 

reserver i det omfang, den regnskabsmæssige værdi 

overstiger kostprisen. Nedskrivninger indregnes og 

fradrages i eventuelle positive lovpligtige reserver, så 

længe der er en reserve at modregne i. 

Immaterielle aktiver 
Goodwill, der erhverves efter den 1. januar 2005, måles 

til kostpris med fradrag af eventuelle nedskrivninger.  

Øvrige immaterielle aktiver med en ubestemmelig 

brugstid måles til kostpris med fradrag af eventuelle 

nedskrivninger 

Den regnskabsmæssige værdi af goodwill og immateri-

elle aktiver med en ubestemmelig brugstid gennemgås 

årligt for at afgøre, om der skal foretages nedskrivning 

for værdiforringelse. Det undersøges endvidere, om der 

skal foretages nedskrivning for værdiforringelse ved 

indikation på et sådant behov.  Goodwill og immaterielle 

aktiver med en ubestemmelig brugstid gøres ikke til 

genstand for amortisering.  

Materielle aktiver 
Materielle anlægsaktiver måles ved første indregning 

til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, 

omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt 

omkostninger til klargøring af aktivet indtil det tidspunkt, 

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. 

Investeringsejendomme 

Investeringsejendomme måles efter første indregning 

til dagsværdi. Dagsværdien er beregnet på grundlag af 

afkastmetoden. Der foretages ikke løbende afskrivnin-

ger på investeringsejendomme. Op- og nedskrivninger 

til dagsværdi indregnes i resultatopgørelsen under 

kursreguleringer. 

Domicilejendomme 
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Domicilejendomme, defineret som de ejendomme hvor-

fra der drives pengeinstitutvirksomhed, måles efter før-

ste indregning til omvurderet værdi. Omvurderet værdi er 

dagsværdien fratrukket akkumulerede afskrivninger og 

eventuelle tab ved værdiforringelse dagsværdi. Dagsvær-

dien er beregnet på grundlag af afkastmetoden. Der 

foretages løbende lineære afskrivninger på domicilejen-

dommene. Der afskrives over 50 år. Grunde afskrives 

dog ikke. Opskrivninger, der ikke modsvares af tidligere 

nedskrivninger, foretages direkte på egenkapitalen 

under ”Opskrivningshenlæggelser”. Af- og nedskrivninger 

indregnes i resultatopgørelsen under af- og nedskrivnin-

ger, medmindre der er tale om tilbageførsler af tidligere 

foretagne opskrivninger. Omvurdering foretages med 

en hyppighed som forhindrer, at den regnskabsmæs-

sige værdi af domicilejendomme afviger væsentligt fra 

dagsværdien på balancedagen. 

Øvrige materielle aktiver 

Indretning af lejede lokaler afskrives lineært over løbeti-

den af den indgåede lejekontrakt. 

Øvrige driftsmidler afskrives lineært over aktivernes 

forventede brugstid på 3-10 år. 

Restværdier og brugstid revurderes løbende. 

Værdiforringelse af ikke-finansielle aktiver
Goodwill og immaterielle aktiver med en ubestemmelig 

brugstid testes for værdiforringelse, når der er indikation 

på et nedskrivningsbehov samt en gang årligt.  

Goodwill og immaterielle aktiver med en ubestemmelig 

brugstid testes for værdiforringelse sammen med de 

øvrige materielle og immaterielle aktiver i den penge-

strømsfrembringende enhed, hvortil goodwill er fordelt. 

Såfremt den regnskabsmæssige værdi er højere end 

genindvindingsværdien, foretages nedskrivning over re-

sultatopgørelsen. Genindvindingsværdien opgøres som 

hovedregel som nutidsværdien af de forventede fremti-

dige nettopengestrømme fra den pengestrømsfrembrin-

gende enhed, som goodwill og immaterielle aktiver med 

en ubestemmelig brugstid er knyttet til.  

Den regnskabsmæssige værdi af øvrige materielle og 

immaterielle aktiver vurderes årligt for at afgøre, om der 

er indikation af værdiforringelse. Når en indikation er til 

stede, beregnes aktivets genindvindingsværdi. Genind-

vindingsværdien er den højeste af aktivets dagsværdi 

med fradrag af forventede afhændelsesomkostninger og 

kapitalværdien. Kapitalværdien beregnes som nutids-

værdien af forventede fremtidige pengestrømme fra 

aktivet eller den pengestrømsfrembringende enhed, som 

aktivet tilhører.

Tab ved værdiforringelse indregnes i resultatopgørelsen 

under af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle 

aktiver.  

Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke. Nedskriv-

ninger på andre aktiver tilbageføres i det omfang, der er 

indtruffet ændringer i de forudsætninger og skøn, som 

førte til nedskrivningen. Nedskrivninger tilbageføres 

dog kun i det omfang, aktivets nye regnskabsmæssige 

værdi ikke overstiger den regnskabsmæssige værdi, 

aktivet ville have haft, såfremt aktivet ikke havde været 

nedskrevet. 

Låneomkostninger 
Låneomkostninger indregnes ikke i kostprisen for 

aktiver.  

Leasing 
Leasingaftaler, hvor en væsentlig del af risici og fordele 

ved ejerskab overgår til leasingtager, klassificeres 

som finansielle leasingaftaler. Øvrige leasingaftaler 

klassificeres som operationel leasing.  

I de tilfælde, hvor Sparekassen Lolland er udlejer i en 

aftale, der klassificeres som finansiel leasing, indregnes 

det leasede aktiv som et tilgodehavende med et beløb 

svarende til nettoinvesteringen i leasingkontrakten. 

Finansieringsindtægter ved finansiel leasing indregnes i 

resultatopgørelsen med et konstant periodisk afkast af 

nettoinvesteringen. 

I de tilfælde, hvor Sparekassen Lolland er udlejer i 

en aftale, der klassificeres som operationel leasing, 

indregnes det leasede aktiv i overensstemmelse med 

aktivets art. Leasingindtægter ved operationel leasing 

indregnes i resultatopgørelsen på et lineært grundlag 

over leasingperioden.  

I de tilfælde, hvor Sparekassen Lolland er lejer i en 

aftale, der klassificeres som finansiel leasing, indregnes 

det leasede aktiv fra det tidspunkt, hvor Sparekassen 

Lolland har ret til at benytte det. Ved første indregning 

måles aktivet til dagsværdi eller, hvis denne er lavere, 

til nutidsværdien af de aftalte leasingbetalinger. Ved be-

regning af nutidsværdien anvendes leasingkontraktens 

interne rentefod som diskonteringsrente eller en tilnær-

met værdi for denne. Den kapitaliserede restleasingfor-

pligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, 

og leasingydelsens rentedel omkostningsføres løbende i 

resultatopgørelsen. 

I de tilfælde, hvor Sparekassen Lolland er lejer i en 

aftale, der klassificeres som operationel leasing, indreg-

nes det leasede aktiv ikke i balancen hos Sparekassen 
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Lolland. De totale leasingydelser indregnes lineært over 

lejeperioden. 

Andre aktiver 
Andre aktiver omfatter primært tilgodehavende renter og 

provisioner samt markedsværdi af spotforretninger.  

Tilgodehavende renter og provisioner måles til kostpris. 

Periodeafgrænsningsposter 
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver 

omfatter afholdte omkostninger, der vedrører 

efterfølgende regnskabsår. 

Periodeafgrænsningsposter indregnet under passiver 

omfatter modtagne provisioner mv. der vedrører efterføl-

gende regnskabsår.  

Periodeafgræsningsposter måles til kostpris. 

Forpligtelser 
Finansielle forpligtelser klassificeres på 

indregningstidspunktet til en af disse kategorier: 

• handelsbeholdning, som måles til dagsværdi med 

værdireguleringer i resultatopgørelsen,

• afgivne finansielle garantier, som måles til det 

højeste af modtaget præmie fordelt over garan-

tiperioden og det beløb, der forventes at skulle 

betales i henhold til garantien 

• øvrige finansielle forpligtelser, som måles til amor-

tiseret kostpris.

Handelsbeholdninger omfatter afledte finansielle instru-

menter med en negativ dagsværdi.  

Øvrige finansielle forpligtelser 
Kategorien øvrige finansielle forpligtelser, der måles til 

amortiseret kostpris, består af:  

• Gæld til kreditinstitutter og centralbanker 

• Indlån og anden gæld

• Udstedte obligationer

• Andre forpligtelser, omfattende primært mellem-

værende med henholdsvis kunder, andre pengein-

stitutter og medarbejder. 

• Efterstillede kapitalindskud bestående af ansvarlig 

indskudskapital, som i tilfælde af likvidation eller 

konkurs først fyldestgøres efter de almindelige 

kreditorkrav.  

Finansielle garantier 
Finansielle garantier måles efter første indregning 

til det højeste af den modtagne præmie fordelt over 

garantiperioden og en eventuel forventet forpligtelse 

til at dække tab på garantien. Der indregnes en 

forpligtelse vedrørende en garanti, hvis det er 

sandsynligt, at garantien vil blive effektueret og 

forpligtelsens størrelse kan opgøres pålideligt. Den 

maksimale forpligtelse i henhold til garantierne oplyses 

under eventualforpligtelser i noterne. Omkostninger, 

forbundet med at indfri garantierne udgiftsføres i 

resultatopgørelsen under nedskrivninger og klassificeres 

som andre forpligtelser i balancen.  

Andre forpligtelser 
Under andre forpligtelser indgår blandt andet 

hensættelse til jubilæumsforpligtelser. Forpligtelsen 

indregnes i takt med at medarbejderne oparbejder ret 

til jubilæumsgratiale på baggrund af forventninger om 

medarbejdernes ansættelsestid i virksomheden og 

øvrige aktuarmæssige forudsætninger. Der foretages 

diskontering af forpligtelsen. 

 

Segmentoplysninger 
Der udarbejdes ikke segmentoplysninger, da hverken 

aktiviteter eller geografiske markeder afviger betydeligt. 

Hoved- og nøgletal
Nøgletal er opstillet og beregnet i overensstemmelse 

med de af Finanstilsynet afgivne retningslinier. I femårs-

oversigten er beløb for 2002 - 2004 opgjort i henhold til 

den daværende anvendte regnskabspraksis. 

Pengestrømsopgørelsen 
Pengestrømsopgørelsen for koncernen er opstillet efter 

den indirekte metode med udgangspunkt i årets resultat 

og viser koncernens pengestrømme vedrørende drift, 

investeringer og finansiering samt årets forskydning i 

likvider. 

Pengestrømme vedrørende driftsaktiviteter opgøres som 

driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, 

ændring i driftskapital samt betalt skat. 

Pengestrømme vedrørende investeringsaktiviteter omfat-

ter betalinger i forbindelse med køb og salg af virksom-

heder, aktiviteter samt køb, udvikling, forbedring og salg 

mv. af immaterielle og materielle anlægsaktiver. 

Pengestrømme vedrørende finansieringsaktiviteter 

omfatter ændringer i størrelse og sammensætning af 

selskabets garantikapital, efterstillede kapitalindskud og 

omkostninger forbundet hermed. 

Likvider omfatter ”kassebeholdning og anfordringstilgo-

dehavender hos centralbanker”, ”tilgodehavender hos 

kreditinstitutter og centralbanker” med en oprindelig 

løbetid på under tre måneder samt værdipapirer med 

oprindelig løbetid op til tre måneder, som øjeblikkeligt 

kan omsættes til likvide beholdninger, og som kun har 
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ubetydelig risiko for ændring i kursværdien. 

16.3. Noter

1. Finansiel risikostyring
Risikostyring i Sparekassen Lolland koncernen er delt op 

i følgende kategorier:

• markedsrisiko.

• kreditrisiko.

• likviditetsrisiko.

• operationel risiko. 

Markedsrisiko 
Koncernens markedsrisici består af koncernens åbne 

positioner i de finansielle markeder såsom rente-, aktie- 

og valutapositioner.  

Den samlede markedsrisiko styres efter fastsatte 

limits (fast og relative beløbsmæssige størrelser) for 

renterisiko, aktierisiko og valutarisiko. Opgørelse, 

overvågning og rapportering af markedsrisici foretages 

på daglig basis. Direktionen modtager løbende 

rapportering om risici - og straks ved overskridelser 

af fastsatte limits. Rapportering til bestyrelsen sker i 

henholdsvis Finansbanken A/S og Sparekassen Lolland 

kvartalsvis. 

Der forefindes instrukser på såvel koncern- som sel-

skabsniveau, hvor der tages højde for at kunne operere 

inden for fastlagte risikomål. 

Renterisiko 

Renterisiko er risikoen for værdiudsving på rentebæ-

rende finansielle instrumenter som følge af renteændrin-

ger. Risikoen optræder på fastforrentede rentebærende 

finansielle instrumenter (f.eks. obligationer, udlån og 

indlån), mens variabelt forrentede instrumenter har en 

pengestrømsrisiko. 

Renterisikoen, defineret som effekten af en renteæn-

dring på 1 %-point, må maksimalt udgøre 55 mio. kr. 

Ved udgangen af 2006 havde Sparekassen Lolland en 

renterisiko på samlet 19,7 mio. kr. (2005: 21,9 mio. kr.). 

Renterisikoen opgøres alene på fastforrentede fordrin-

ger. Renterisikoen på variabelt forrentede ind- og udlån 

beregnes ikke. 

Aktierisiko 

Aktierisikoen er risikoen for udsving i værdien af aktier.  

Aktier, investeringsforeninger og afledte finansielle 

instrumenter må maksimalt udgøre 220 mio. kr. – heraf 

125 mio. kr. børsnoterede aktier og 95 mio. kr. investe-

ringsforeninger. 

Koncernens beholdning af aktier og investeringsforenin-

ger udgør samlet 269 mio. kr. ultimo 2006 (2005: 259 

mio. kr.). Af dette beløb kan 141 mio. kr. (2005: 105 

mio. kr.) henføres til unoterede aktier, hvor hovedparten 

består af aktier i fællesejede sektorselskaber. 

Med baggrund i et kursfald på 10 % på noterede aktier 

og investeringsforeninger, vil dette medføre et kurstab 

på 12,8 mio. kr. (2005: 15,4 mio. kr.). 

Valutarisiko  

I overensstemmelse med de fastlagte instrukser har 

såvel Finansbanken A/S som Sparekassen Lolland kun 

begrænsede valutapositioner, idet dette forretningsom-

råde primært sker på dækket basis.

Kreditrisiko 
Koncernen ønsker at tage kalkulerede risici, som både 

i størrelse og indhold er forsvarlige, og således at intet 

enkeltengagement kan true koncernens eksistens. 

Koncernen ønsker, at rente- og gebyrindtjening på 

det enkelte engagement afspejler risiko, volumen og 

ressourceforbrug. 

Koncernens risikostyring på kreditområdet bygger på 

nøje fastlagte bevillingsbemyndigelser, ligesom der er 

etableret en central kreditfunktion med uafhængig vur-

dering af porteføljen.  

Der indgås ikke enkeltengagementer, som i størrelse 

eller indhold ligger uden for koncernens kompetenceni-

veau.  

Der er løbende opfølgning på, at store engagementer 

hverken enkeltvis eller samlet overstiger de i lovgivnin-

gen fastsatte grænser. Summen af store engagementer 

udgør 101,3 % på koncernniveau. De 10 største engage-

menters samlede andel af udlån og garantier udgør 17,0 

%, mens det største engagement i procent af basiskapi-

talen udgør 19,7 %. 

Der er løbende fokus på kreditrisikoens branchemæs-

sige sammensætning. Koncernens branchefordeling på 

udlån, kreditter og garantier fremgår af note 7.  

Boniteten i koncernens udlån, kreditter og garantier er 

god. Alle engagementer vurderes individuelt. En eventuel 

nedskrivning på engagementet vurderes ud fra en objek-

tiv indikation. Der henvises i den forbindelse til note 6 i 

sparekassens årsrapport for 2006. 

Der er fastsat interne grænser for placering af over-

skudslikviditet i andre pengeinstitutter. Grænserne 

er fastsat ud fra en individuel vurdering af de enkelte 
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pengeinstitutters kreditværdighed. 

Likviditetsrisiko 
Likviditetsrisikoen er risikoen for, at koncernen ikke 

kan opfylde sine forpligtelser i den rækkefølge som de 

forfalder, som følge af manglende likviditet.  

Koncernens likviditet består af likvider, ultralikvide 

værdipapirer og kreditfaciliteter. Likviditeten opgøres 

dagligt og styres ved at have en passende overdækning 

i forhold til kravene i lov om finansiel virksomhed. Der 

henvises i den forbindelse til nøgletallet for overdækning 

i likviditet på side 7 i sparekassens årsrapport for 2006. 

 

Operationel risiko 
Koncernen styrer den operationelle risiko gennem 

forretningsgange og kontrolforanstaltninger. I såvel 

Finansbanken A/S’ som Sparekassen Lollands 

organisation udføres kontroller af afdelinger, som er 

uafhængige af de udførende afdelinger. Derudover 

udfører intern revision en uafhængig revision af, at 

forretningsgange og interne kontroller overholdes. 

2. Indtægter og omkostninger vedr. finansielle 
instrumenter

3. Udgifter til personale og administration

Kursreguleringer 2006
(1.000 kr.)

2005
(1.000 kr.

Andre udlån og tilgodehavender til dagsværdi -15 364

Obligationer -9.770 -2.340

Aktier mv. på aktive markeder 17.797 36.014

Aktier mv. på ikke-aktive markeder 37.145 7.412

Valuta 6.864 3.296

Afledte finansielle instrumenter i alt -1.031 949

Kursregulering i alt 50.990 45.695

2006
(1.000 kr.)

2005
(1.000 kr.

Direktion: 2.389 2.325

- heraf løn 1.989 1.925

- heraf pension: 400 400

Bestyrelse (honorar) 567 560

I alt 2.956 2.885



68 Børsprospekt 2007

4. Nedskrivninger på udlån og tilgodehavender

2006
(1.000 kr.)

2005
(1.000 kr.)

Individuelle nedskrivninger

Nedskrivnings- og hensættelsessaldo primo 77.244 108.508

Ændring i anvendt regnskabspraksis 0 - 36.143

Indregning af primo nedskrivninger i Finansbanken 

A/S efter overtagelsen af denne 1. januar 2005 0 8.839

Nedskrivninger primo, herefter 77.244 81.204

Nedskrivninger i årets løb 30.609 22.275

Tilbageførsel af nedskrivninger foretaget i tidligere 

regnskabsår 48.470 18.119

Andre bevægelser -3.913 0

Endeligt tabt, tidligere nedskrevet 4.899 8.116

Individuelle nedskrivninger, ultimo 50.571 77.244

Indregnede renteindtægter på nedskrevne udlån 3.913 0

Gruppevise nedskrivninger

Nedskrivnings- og hensættelsessaldo primo 16.513 0

Indregning af primo nedskrivninger i Finansbanken 

A/S efter overtagelse af denne 1. januar 2005 0 17.383

Tilbageførsel af gruppevise nedskrivninger grundet 

omvurdering

15.925 0

Ændring i anvendt regnskabspraksis 0 1.986

Nedskrivninger primo, herefter 588 19.369

Nedskrivninger i årets løb 647 375

Tilbageførsel af nedskrivninger foretaget i tidligere 

regnskabsår 3 3.231

Gruppevise nedskrivninger, ultimo 1.232 16.513

Udlån og tilgodehavender med nedskrivninger

Summen af udlån og tilgodehavender hvorpå der er 

indtruffet objektiv indikation for værdiforringelse 112.660

Individuelle nedskrivninger og hensættelser 33.289

Udlån og tilgodehavender efter individuelle 
nedskrivninger og hensættelser 79.371

Der er ikke udarbejdet sammenligningstal til denne 

note, da der ikke forefindes valide data til opgø-

relse af 2005 værdierne.
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5. Udskudt skat

  

6. Indregnede finansielle instrumenter

2006
(1.000 kr.)

2005
(1.000 kr.)

Primo -6.399 -2.548

Udskudt skat indregnet direkte på egen-

kapitalen 374 3.150

Udskudt skat vedr. overtagelse af Finans-

banken A/S 0 -15.985

Udskudt skat indregnet i resultatet 6.881 8.984

Udskudt skat ultimo 856 -6.399

Finansielle aktiver 2006
(1.000 kr.)

2005
(1.000 kr.)

Udlån og øvrige tilgodehavender:

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker mv. 192.931 353.220

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 592.579 72.966

Udlån og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 6.069.420 4.935.308

Andre aktiver 52.454 67.532

Udlån og øvrige tilgodehavender i alt 6.907.384 5.429.026

Dagsværdi over resultatopgørelsen:

Obligationer 780.045 618.565

Aktier mv. 268.886 259.992

Dagsværdi over resultatopgørelsen i alt 1.048.931 878.557

Handelsbeholdning:

Afledte finansielle instrumenter med positiv markedsværdi 23.193 12.655

Handelsbeholdning i alt 23.193 12.655

Finansielle aktiver 7.979.508 6.320.238

Finansielle forpligtelser

Handelsbeholdning:

Afledte finansielle instrumenter med negativ markedsværdi 10.238 11.018

Handelsbeholdning i alt 10.238 11.018

Andre finansielle forpligtelser:

Gæld til kreditinstitutter og centralbanker 1.963.232 1.342.852

Indlån og anden gæld 4.624.190 3.881.886

Andre forpligtelser 123.654 109.615

Efterstillede kapitalindskud 111.840 111.908

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 101.434 1.544

Andre finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris i alt 6.924.350 5.447.805

Finansielle forpligtelser 6.934.588 5.458.823
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7. Investeringsejendomme

Sparekassen Lollands investeringsejendomme genererer lejeindtægter.

8. Materielle anlægsaktiver
Alle beløb i 1.000 kr.

2006
(1.000 kr.)

2005
(1.000 kr.)

Lejeindtægter 863 806

Driftsomkostninger 101 100

I alt 762 706

2005 Domicil-
Ejendomme

Maskiner og 
inventar

Lejede 
lokaler

Udlejningsak-
tiviteter

I alt

Kostpris primo 90.238 16.246 919 0 107.403

Tilgang ved virksomhedssam-

menslutning 0 2.203 390 0 2.593

Tilgang 0 4.024 768 4.237 9.029

Afgang 63 875 0 280 1.218

Kostpris ultimo 90.175 21.598 2.077 3.957 117.807

Opskrivninger primo 13.903 0 0 0 13.903

Årets opskrivninger 10.000 0 0 0 10.000

Opskrivninger ultimo 23.903 0 0 0 23.903

Af- og nedskrivninger primo 13.125 10.301 185 0 23.611

Årets afskrivninger 1.962 2.643 414 651 5.670

Tilbageførte afskrivninger 0 414 0 29 443

Af- og nedskrivninger ultimo 15.087 12.530 599 622 28.838

Regnskabsmæssig værdi 
ultimo 98.991 9.068 1.478 3.335 112.872
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Eksterne eksperter har ikke været involveret i målingen af ejendommene. Værdiansættelsen er foretaget på basis af 

afkastmetoden, hvor huslejeniveauet er baseret på markedspriser. Ejendommenes dagsværdi beregnes på baggrund af 

driftsafkastet divideret med afkastprocenten, hvilket svarer til nutidsværdien af en uendelig annuitet. Såfremt domicil-

ejendomme i stedet var vurderet til kostpris, ville disse udgøre 74,1 mio. kr. for 2006 (75,4 mio. kr. for 2005).

9. Kapitalandele i fællesledede virksomheder
Alle tal i 1.000 kr.

Storstrøms Regionale Udviklingsselskab A/S er opført med de regnskabsmæssige værdier fra 2004, da dette er det 

seneste reviderede regnskab.

2006 Domicil-
Ejendomme

Maskiner og 
inventar

Lejede 
lokaler

Udlejningsak-
tiviteter

I alt

Kostpris primo 90.175 21.598 2.077 3.957 117.807

Tilgang 639 7.198 2.003 1.067 10.907

Afgang 0 3.913 0 227 4.140

Kostpris ultimo 90.814 24.883 4.080 4.797 124.574

Opskrivninger primo 23.903 0 0 0 23.903

Årets opskrivninger 0 0 0 0 0

Opskrivninger ultimo 23.903 0 0 0 23.903

Af- og nedskrivninger primo 15.087 12.530 599 621 28.838

Årets afskrivninger 2.185 2.807 446 189 5.627

Tilbageførte af- og nedskriv-

ninger 0 3.173 0 9 3.182

Af- og nedskrivninger ultimo 17.272 12.164 1.045 801 31.283

Regnskabsmæssig værdi 
ultimo 97.445 12.718 3.036 3.996 117.195

2005 Ejer-
andel

Kortfriste-
de aktiver

Langfriste-
de aktiver

Kortfriste-
de forplig-

telser

Langfriste-
de forplig-

telser

Indtægter Omkost-
ninger

Krone Erhvervs-

investering A/S, 

Nykøbing M 33 % 122.683 331.727 37.136 313.280 26.322 23.061

Storstrøms 

Regionale Ud-

viklingsselskab 

A/S, Næstved 50 % 9.025 0 32 0 152 1.050

I alt 131.708 331.727 37.168 313.280 26.474 24.111

2006 Ejer-
andel

Kortfriste-
de aktiver

Langfriste-
de aktiver

Kortfriste-
de forplig-

telser

Langfriste-
de forplig-

telser

Indtægter Omkost-
ninger

Krone Erhvervs-

investering A/S, 

Nykøbing M 33 % 253.785 309.300 48.600 407.186 33.293 29.988

I alt 253.785 309.300 48.600 407.186 33.293 29.988
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10. Virksomhedssammenslutninger 
Den 1. januar 2005 erhvervede Sparekassen Lolland 

hele aktiekapitalen i Finansbanken A/S mod kontant 

betaling. Finansbanken A/S er en Private Banking Bank, 

som yder individuel økonomisk rådgivning omkring 

formueforvaltning og investeringer til formuende 

personer. Finansbanken A/S er indregnet i koncernens 

regnskab fra overtagelsestidspunktet. Da Finansbanken 

er overtaget 1. januar 2005, er hele bankens resultat 

for 2005 på 9,8 mio. kr. indregnet i koncernens resultat. 

Den samlede købspris for Finansbanken A/S udgjorde 

209 mio. kr. incl. omkostningerne i forbindelse med 

købet.

Finansbanken A/S Dagsværdi på overtagelses- 
tidspunktet (1.000 kr.)

Regnskabsmæssig værdi før  
overtagelsen (1.000 kr.)

Tilgodehavender hos kreditinstitutter 49.665 49.665

Udlån og andre tilgodehavender 799.223 799.223

Obligationer 41.600 41.600

Aktier m.v. 62.057 62.057

Immaterielle aktiver 5.000

Øvrige aktiver 58.425 58.425

Aktiver i alt 1.015.970 1.010.970

Gæld til kreditinstitutter 45.487 45.487

Indlån 693.908 693.908

Øvrige forpligtelser 79.285 77.885

Forpligtelser i alt 818.680 817.280

Erhvervede nettoaktiver 197.290 193.690

Goodwill 11.467

Købesum 208.757

Goodwill 
(1.000 kr.)

Navnerettig-
heder (1.000 
kr.)

Kostpris: 0 0

Pr. 1. januar 2006 11.467 5.000

Pr. 31. december 

2006 11.467 5.000

Amortiseringer og 
nedskrivninger:

Pr. 1. januar 2006 0 0

Nedskrivninger 0 0

Pr. 31. december 

2006 0 0

Regnskabsmæssig 
værdi pr. 31. decem-
ber 2006 11.467 5.000

Goodwill 
(1.000 kr.)

Navnerettig-
heder (1.000 
kr.)

Kostpris: 0 0

Pr. 1. januar 2005 11.467 5.000

Pr. 31. december 

2005 11.467 5.000

Amortiseringer og 
nedskrivninger:

Pr. 1. januar 2005 0 0

Nedskrivninger 0 0

Pr. 31. december 

2005 0 0

Regnskabsmæssig 
værdi pr. 31. decem-
ber 2005 11.467 5.000

De anførte regnskabsmæssige værdier er opgjort pr. 

overtagelsestidspunktet og er opgjort i henhold til 

selskabets anvendte regnskabspraksis. Den anvendte 

regnskabspraksis afviger i ubetydelig grad fra IFRS. 

Goodwill repræsenterer værdien af Finansbanken A/S’ 

forventede indtjeningsevne, bankens respektive know-

how samt forventede synergier ved sammenlægningen 

med Sparekassen Lolland koncernen.
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Til goodwill/immaterielt aktiv kan knyttes 
nedenstående kommentar:
Navnerettigheder anses for at have en ubestemmelig 

levetid idet: 

• navnet er knyttet til bankvirksomhed. Den finan-

sielle sektor er en branche med en lang historie, 

der ikke er knyttet op på specifikke teknologier, 

modefænomener og lignende, som forældes,

• navnet har allerede eksisteret i en årrække, 

• ledelsen har intention om at anvende og markeds-

føre navnet i en ubestemmelig årrække, og

• ledelsen vurderer, at navnet har en sådan karak-

ter, at det vil kunne generere pengestrømme i en 

ubestemmelig årrække. 

Der er i løbet af regnskabsåret ikke blevet foretaget test 

for værdiforringelse af goodwill, idet der ikke har været 

indikation på et nedskrivningsbehov. 

Per 31. december 2006 har ledelsen foretaget test for 

værdiforringelse af goodwill og navnerettigheder. 

Goodwill og navnerettigheder er indregnet i forbindelse 

med erhvervelse af Finansbanken A/S. Hele goodwillen 

og navnerettighederne er fordelt til Finansbanken A/S. 

11. Kreditrisici 
Pr. 31. december 2006 består posten ”tilgodehavender 

hos kreditinstitutter” 592 mio. kr. (2005: 73 mio.

kr.) primært af indestående i to pengeinstitutter. 

Disse indskud vurderes ikke at medføre nogen særlig 

kreditrisiko. Kreditrisici på udlån og garantier er fordelt 

på sektorer og brancher jf. nedenstående:

Alle koncernens engagementer over 10 mio. kr. vurderes 

individuelt kvartalsvis med henblik på at følge bonitets-

udviklingen. Der er nedskrevet på de kunder, hvorpå der 

er indtrådt objektiv indikation for værdiforringelse og 

hvor der er konstateret aktuelle betydelige økonomiske 

vanskeligheder. Udlån og garantier udgør 8.856 mio. kr. 

(2005: 7.677 mio. kr.) heraf er der foretaget nedskriv-

ning på 52 mio. kr. (2005: 78 mio. kr.). 

Den maksimale kreditrisiko på garantier og udlån incl. 

bevilligede, men ikke udnyttede trækningsrettigheder 

udgør 10.929 mio. kr. (2005: 9.233 mio. kr.) For øvrige 

tilgodehavender svarer kreditrisikoen til den regnskabs-

mæssige værdi. 

Modtagne sikkerheder 
Koncernen anvender de muligheder, der er for at 

reducere risikoen på de enkelte forretninger i form af 

pant i fysiske aktiver, garantier mv. 

De væsentligste risikoreducerende elementer er pant, 

kautioner og garantier. De hyppigste forekommende sik-

kerhedsstillelser er pant i fast ejendom, motorkøretøjer 

samt værdipapirer. 

Koncernen vurderer løbende værdien af den stillede 

sikkerhed. Værdien opgøres som den pengemæssige 

indgang i en tvangsrealisationssituation efter fradag af 

omkostninger ved realisationen, herunder omkostninger 

indtil realisationstidspunktet. Oplysningerne til værdi-

ansættelsen af sikkerhederne indhentes og registreres 

manuelt. 

2006 % 2005 %

Offentlige myndigheder 2 1

Erhverv:

Landbrug mv. 9 11

Fremstillingsvirksom-

hed 2 2

Bygge og anlæg 3 2

Handel 6 6

Transport 2 1

Kredit- og finansierings-

virksomhed 6 7

Ejendomsadministra-

tion 21 17

Øvrige erhverv 9 10

Erhverv i alt 58 56

Private 40 43

Udlån og garantier 
i alt 100 100
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Garantierne består hovedsagligt af garantier for realkre-

ditudlån og garantier for udlandslån. Sandsynligheden 

for forfald på de stillede garantier vurderes af beskeden 

karakter.

Koncernen har tilstrækkelige anfordringstilgodehavender 

til at honorere forpligtelserne. En daglig styring af Spare-

kassen Lollands likviditet er etableret hertil. Koncernen 

tilstræber at have en passende overdækning i forhold til 

kravene i Lov om Finansiel Virksomhed, hvilket afspej-

les i nøgletallet ”overdækning i forhold til lovkrav om 

likviditet”. 

2006 Gæld til 
kreditin-
stitutter 

og central-
banker

Indlån og 
anden gæld

Udstedte 
obliga-

tioner til 
amortise-

ret kostpris

Efterstille-
de kapital-

indskud

Andre for-
pligtelser

Finansielle 
Garantier

I alt

Til og med 3 

måneder 1.276.402 4.409.272 - - 86.611 - 5.772.285

3 måneder 

til og med 

1 år -  155.926 - - 13.293 - 169.219

1 år til og 

med 5 år 765.817 58.992  108.797 - 18.818 - 952.424

Over 5 år - - - 160.330 4.932 - 165.262

Ikke kon-

traktlige - - - - - 2.786.570 2.786.570

I alt 2.042.219 4.624.190 108.797 160.330 123.654 2.786.570 9.845.760

2005 Gæld til 
kreditin-
stitutter 

og central-
banker

Indlån og 
anden gæld

Udstedte 
obliga-

tioner til 
amortise-

ret kostpris

Efterstille-
de kapital-

indskud

Andre for-
pligtelser

Finansielle 
Garantier

I alt

Til og med 3 

måneder 992.827 3.696.683 - - 86.636 - 4.776.146

3 måneder 

til og med 

1 år 200.025 110.254 - - 10.586 - 320.865

1 år til og 

med 5 år 164.764 74.949 1.544 - 8.595 - 249.852

Over 5 år - - - 150.852 3.798 - 154.650

Ikke kon-

traktlige - - - - - 2.742.095 2.742.095

I alt 1.357.616 3.881.886 1.544 150.852 109.615 2.742.095  8.243.608

12. Finansielle forpligtelser
Alle beløb i 1.000 kr.



Børsprospekt 2007 75

13. Renterisici
Alle tal i 1.000 kr.

2006 I alt 2005 I alt

0 til 6 måneder

Obligationer 47.505 9.358

Tilgodehavender hos KI og PI 743.307 376.600

Udlån 5.972.373 4.803.444

Gæld til kreditinstitutter -1.963.232 -1.342.852

Indlån og anden gæld -4.469.745 -3.705.881

Udstedte obligationer -101.434 -1.544

I alt 228.774 139.125

6 måneder til 1 år

Obligationer 2.198 29.820

Udlån 32.076 61.150

Indlån -125.930 -94.179

I alt -91.656 -3.209

1 år til 2 år

Obligationer 240.764 68.015

Udlån 0 0

Indlån -6.992 -18.629

I alt 233.772 49.386

Over 2 år

Obligationer 489.578 511.222

Udlån 64.971 70.714

Indlån -21.523 -63.197

I alt 533.026 518.739

Ved en rentestigning på 1%-point påvirkes koncernens 

resultat negativt med 4,5 mio. kr. 4,3 mio. kr.
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14. Aktiekursrisici

Falder aktiemarkedet med 10 % vil dette medføre, at 

Sparekassen Lolland på de noterede aktier vil have et 

kurstab på 8,1 mio. kr. (2005: 9,8 mio. kr.). Det vurde-

res, at de unoterede aktier og øvrige kapitalandele ikke 

vil falde tilsvarende, men forudsættes et kurstab på 5 

% på de unoterede aktier samt øvrige kapitalandele, vil 

dette medføre et kurstab på 9,4 mio. kr. (2005: 8,1 mio. 

kr.). 

15. Valutakursrisici
Valutapositioner opgjort som den numeriske sum af net-

topositioner i den enkelte valuta

Der er ikke udarbejdet sammenligningstal for 2005 pga. 

manglende datagrundlag. Ovennævnte valutapositioner 

omfatter udlån og indlån i valuta, fondsbeholdning i 

fremmed valuta, kontantvaluta samt spot- og valutater-

minsforretninger. Eurokursen vil maksimalt kunne afvige 

2,25 % fra dagens kurs. Et udsving op til den maximale 

afvigelse vil pr. 31. december 2006 medføre et kurstab 

for Sparekassen Lolland på 1,0 mio. kr. Positionerne i 

andre valutaer er ubetydelige, og eksponeringen overfor 

kursudsving er derfor ikke væsentlig. 

2006 
(1.000 kr.)

2005 
(1.000 kr.)

Noteret på OMX 63.326 62.985

Noteret på andre 

børser 17.413 34.759

Unoterede aktier 

optaget til dagsværdi 141.209 105.065

Øvrige kapitalandele 46.935 57.183

I alt 268.883 259.992

Valutakode 2006
Valutaposition 1.000 kr.

EUR 31.030

USD 3.320

GBP 3.000

SEK 3.250

CHF 2.610

Andre 3.620

Samlet valutaposi-
tion i Euro 31.030

Samlet valutaposi-
tion i andre valutaer 
end Euro 15.800

Samlet valutaposi-
tion i fremmed valuta 46.830
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16. Leasing 
For finansielle leasingaftaler, hvor koncernen er udlejer kan følgende oplyses:

Aktiverne hører i al væsentlighed ind under flg. produktsegmenter: 

Biler, maskiner til industri- og servicesektor samt maskiner til landbrugssektoren. 

2006 
(1.000 kr.)

2005 
(1.000 kr.)

Bruttoinvestering 255.204 156.858

Fradrag for scrapværdi 29.153 19.415

Fremtidige ydelser 226.051 137.443

Fradrag for diskontering 25.902 15.583

Nutidsværdi af fremtidige ydelser 200.149 121.860

Bruttoinvestering indenfor 1 år 58.428 37.771

Fradrag for scrapværdi 1.245 2.128

Fremtidige ydelser 57.183 35.642

Fradrag for diskontering 2.462 1.535

Nutidsværdi af ydelserne indenfor 1 år 54.721 34.108

Bruttoinvestering indenfor 1 - 5 år 176.188 108.121

Fradrag for scrapværdi 22.788 15.349

Fremtidige ydelser 153.400 92.772

Fradrag for diskontering 22.290 13.385

Nutidsværdi af ydelserne indenfor 1 – 5 år 131.110 79.387

Bruttoinvestering efter 5 år 20.588 10.966

Fradrag for scrapværdi 5.120 1.938

Fremtidige ydelser 15.467 9.029

Fradrag for diskontering 1.150 663

Nutidsværdi af ydelserne efter 5 år 14.318 8.365

Akk. afskrivninger på uerholdelige tilgodeh. leasingyde. 0 0

Betinget lejeydelser indregnet som indtægt i året 0 0
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Operationel leasing: 
Koncernen er såvel leasinggiver som leasingtager i en 

række kontrakter kategoriseret som operationel leasing.

Den fremtidige minimumsleasingydelse for aktiver udle-

jet gennem operationelle leasingaftaler: 

 

Koncernen er udlejer af en række investeringsejendom-

me, biler, maskiner til industri- og servicesektoren samt 

maskiner til landbrugssektoren. Indtægter vedrørende 

operationel leasing indregnes i regnskabsposten andre 

ordinære indtægter. 

Den fremtidige minimumsleasingydelse for aktiver lejet 

gennem operationel leasing

Koncernen er leasingtager i en række operationelle lea-

singaftaler. Aftalerne omfatter leje af ejendomme og er 

ikke indregnet i koncernens balance. Leasingaftalerne er 

indgået på almindelige markedsvilkår. Leasingydelserne 

er indregnet i resultatopgørelsen under regnskabspo-

sten udgifter til personale og administration. 

17. Transaktioner med nærtstående parter 
Koncernens engagementer og transaktioner med 

bestyrelses- og direktionsmedlemmer omfatter 

disse parters personlige engagementer samt deres 

nærtstående personlige engagementer. 

Transaktioner mellem koncernens virksomheder sker 

på markedsvilkår eller afregnes på basis af de faktiske 

afholdte omkostninger. 

2006 
(1.000 kr.)

2005 
(1.000 kr.)

Indenfor 1 år 6.543 4.729

Mellem 1 år og 5 år 18.427 15.826

Senere end 5 år 808 1.246

I alt 25.777 21.800

2006 
(1.000 kr.)

2005 
(1.000 kr.)

Indenfor 1 år 8.627 8.490

Mellem 1 år og 5 år 27.202 32.103

Senere end 5 år 498 2.950

I alt 36.328 43.543

Bestyrelse og direktion

2006 
(1.000 kr.)

2005 
(1.000 kr.)

Indlån og garanti-

kapital 6.003 4.401

Udlån og garantier 1.259 6.768

Renteindtægter 74 70

Renteudgifter 9 61
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16.4 Ledelsespåtegning 
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet 

og godkendt de supplerende regnskabsmæssige 

oplysninger til årsrapporterne for regnskabsårene 1. 

januar - 31. december 2005 og 1. januar - 31. december 

2006 for Sparekassen Lolland. 

Det er vores opfattelse, at koncernregnskaberne i de 

officielle årsrapporter for regnskabsårene 1. januar 

- 31. december 2005 og 1. januar - 31. december 2006 

sammen med de supplerende regnskabsmæssige 

oplysninger opfylder kravene efter International Financial 

Reporting Standards som godkendt af EU. 

Nakskov, den 28. august 2007 

  

Advokat Ellen Margrethe Nielsen Gårdejer Flemming Boye Clausen

Faglig sekretær Kurt Otto Skonning Hansen Lektor Bo Axel Rasmussen

Filialdirektør Jan Ole Nielsen

(valgt af medarbejderne)

Kunderådgiver Finn Erdmann Christensen 

(valgt af medarbejderne)

I direktionen: 

Direktør Lynge Thang Jørgensen

I bestyrelsen: 
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Den uafhængige revisors erklæring om de supple-
rende regnskabsmæssige oplysninger til årsrappor-
terne for 2005 og 2006  

Til aktionærerne i Sparekassen Lolland A/S 
Vi har revideret de supplerende regnskabsmæssige 

oplysninger for Sparekassen Lolland til årsrapporterne 

for regnskabsårene 1. januar - 31. december 2005 

og 1. januar - 31. december 2006 omfattende 

noteoplysningerne 1-17. De supplerende regnskabs-

mæssige oplysninger afgives med henblik på, at 

koncernregnskaberne i de officielle årsrapporter for 

regnskabsårene 1. januar - 31. december 2005 og 

1. januar - 31. december 2006 sammen med de 

supplerende regnskabsmæssige oplysninger opfylder 

kravene efter International Financial Reporting 

Standards som godkendt af EU. 

Ledelsens ansvar for de supplerende 
regnskabsmæssige oplysninger
Ledelsen har ansvaret for, at koncernregnskaberne i 

de officielle årsrapporter for regnskabsårene 1. januar 

- 31. december 2005 og 1. januar - 31. december 2006 

sammen med de supplerende regnskabsmæssige 

oplysninger opfylder kravene efter International Financial 

Reporting Standards som godkendt af EU.  

Revisors ansvar og den udførte revision
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om de sup-

plerende regnskabsmæssige oplysninger på grundlag 

af vores revision. Vi har udført vores revision i overens-

stemmelse med danske revisionsstandarder. Disse 

standarder kræver, at vi lever op til etiske krav samt 

planlægger og udfører revisionen med henblik på at 

opnå høj grad af sikkerhed for, at de supplerende regn-

skabsmæssige oplysninger ikke indeholder væsentlig 

fejlinformation.  

En revision omfatter handlinger for at opnå revisionsbe-

vis for de beløb og oplysninger, der indgår i de sup-

plerende regnskabsmæssige oplysninger. De valgte 

handlinger afhænger af revisors vurdering, herunder 

vurderingen af risikoen for væsentlig fejlinformation i de 

supplerende regnskabsmæssige oplysninger, uanset 

om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved 

denne risikovurdering overvejer revisor interne kontroller, 

der er relevante for selskabets udarbejdelse af de sup-

plerende regnskabsmæssige oplysninger med henblik 

på at udforme revisionshandlinger, der er passende 

efter omstændighederne, men ikke med det formål at 

udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets 

interne kontrol. Revisionen omfatter endvidere en vur-

dering af den samlede præsentation af de supplerende 

regnskabsmæssige oplysninger.  

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis 

er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold. 

Konklusion
Det er vores opfattelse, at koncernregnskaberne i de 

officielle årsrapporter for regnskabsårene 1. januar 

- 31. december 2005 og 1. januar - 31. december 2006 

sammen med de supplerende regnskabsmæssige 

oplysninger opfylder kravene efter International Financial 

Reporting Standards som godkendt af EU. 

Holstebro, den 28. august 2007 

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Kurt Villadsen 

Statsautoriseret revisor

(Medlem af FSR)
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17. Rådgivere 

17.1. Revisor for Sparekassen Lolland A/S
PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Hjaltesvej 16 

Postboks 1443

7500 Holstebro 

17.2. Juridisk rådgiver for Sparekassen Lolland A/S
Gorrissen Federspiel Kierkegaard

H.C. Andersens Boulevard 12

1553 København V
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