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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Arshlutareikningurinn er gerdur | samraemi vid alpjéblegan reikningsskilastadal um arshlutareikninga, IAS 34.
Arshlutareikningurinn hefur a8 geyma samstaedureikning Tryggingamidstédvarinnar hf., Tryggingar hf., TM fjar ehf.,
Liftryggingamidsté&varinnar hf. og [slenskrar endurtryggingar hf.

Arshlutareikningurinn hefur veri® kanna&ur af endurskodendum félagsins.

Samkvaemt rekstrarreikningi nam hagnadur af rekstri samsteedunnar 1.174 millj. kr. & timabilinu 1. jandar til 30. juni
2016. Eigid fé samstaebunnar i lok timabilsins var 11.056 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi.

i samraemi vid sampykkt adalfundar um endurkaupaaaetiun & eigin bréfum félagsins, keypti félagid eigin bréf &
timabilinu fyrir 776 millj. kr.

i lok timabilsins voru hluthafar | Tryggingamidstadinni hf. 1.138 talsins en peir voru 1.339 [ arsbyrjun.

Yfirlysing stjérnar og forstjéra
Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar og forstjéra er arshlutareikningur samstaedunnar | samraemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og er pad alit stjdmar og forstjéra ad

arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstédu samstae@unnar 30. juni 2016 og
rekstrarafkomu hennar og breytingu 4 handbaeru fé & timabilinu 1. jandar til 30. juni 2016.

Jafnframt er pad alit stiomar og forstjéra ad samstaeduérshlutareikningurinn og skyrsla stjérnar og forstjéra geymi
gléggt yfirlit um préun og arangur i rekstri samstaedunnar, sté8u hennar og lysi helstu ahaettupattum og Gvissu sem
samstaedan byr vid.

Stjérn og forstjéri Tryggingamidstodvarinnar hf. hafa i dag reett samstee8uérshlutareikning félagsins fyrir timabilia 1.
jandar til 30. jini 2016 og stadfest hann med undirritun sinni.

Reykjavik, 24. agust 2016

Stjorn félagsins: }ﬂ‘/’_‘/ AMM’(_/(

Forstjéri:
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Koénnunararitun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Tryggingamidstédvarinnar hf.

Inngangur

Vid héfum kannad medfylgjandi samandreginn arshlutareikning Tryggingamidstédvarinnar hf. fyrir timabilié 1. jantar
til 30. juni 2016. Samandregni arshlutareikningurinn hefur aé geyma rekstrarreikning og yfirlit um heildarafkomu,
efnahagsreikning, yfirlit um breytingu & eigin fé, yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu samandregna
arshlutareikningsins i samraemi vié alpjodlegan reikningsskilastadal um arshlutareikninga, IAS 34, eins og hann
hefur verié sampykktur af Evrépusambandinu. Abyrgd okkar felst i peirri alyktun sem af kénnun okkar leidir.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samreemi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410, sem fiallar um kénnun 6hads endurskodanda
a arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fjarmalum og
reikningsskilum félagsins asamt greiningum a hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6&rum kénnunaradgeréum.
Kénnun felur ekki i sér jafn vidtaekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samrami vid alpjodlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vié faum vitneskju um &l mikilvaeg atridi sem gaetu komid i ljos vid
endurskodun. Par af leidandi latum vié ekki i ljos alit um endurskodun.

Alyktun
Vié kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad medfylgjandi samandreginn arshlutareikningur sé i

ollum meginatridum geréur i samraemi vid alpjodlegan reikningsskilastadal um arshlutareikninga, IAS 34, eins og
hann hefur verid sampykktur af Evrépusambandinu.

Reykjavik, 24. agust 2016

PricewaterhouseCoopers ehf.

//ﬁf a[ nyyfdcé %/

Arna G. Tryggvadottir
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Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu
1. januar til 30. juni 2016

2016 2015

Skyr. 1.1.-30.6 1.1.-30.6

18gJOId tIMADIISING ....eouviiiiieie e e e 7.173.037 6.378.439
Hluti endurtryggjenda i idgjaldatekjum ...........ccccveiiiiiiiiiii e ( 332.814) ( 326.832)
Eigin iogjold 4 6.840.223 6.051.607

FIArMUNALEKJUT ... 1.389.045 1.453.641
Fjarfestingatekjur af fjarfestingafasteignum ............cccooii e, 74.783 34.903
ABTAr TEKJUT .. 21.871 20.184
HeildarteKjur ... 8.325.922 7.560.335
LI oL E= 10 S g = Lo T S ( 5.098.361) ( 5.569.010)
Hiuti endurtryggjenda i tjénakostnadi .............ccceeeiiiiiiiiiiii e 37.902 244.669

Eigin tjon 5 ( 5.060.459) ( 5.324.341)

RekStrarkoStNadUur .........cocuiiiiii s ( 1.772.569) ( 1.604.855)
FJArmMagnSGiold ........ooouiiiiieie et b ( 136.055) ( 72.076)
Virdisryrnun fJArGIGNE ......ooveiiiiiiiii s ( 37.474) 12.729
Heildargjold ... ( 7.006.557) ( 6.988.543)
Hagnadur fyrir tekjuskatt ... 1.319.365 571.792
TEKJUSKALEUN ..ot 6 ( 145.786) ( 17.872)
Hagnadur og heildarhagnadur timabilsins ...................cccciiiiiiiis 1.173.579 553.920
Skipting hagnadar:
Hluthafar MOBUITEIAGS ........ccoreiieiiee e 1.173.582 553.918
Hlutdeild minnihluta ...........oooiii e ( 3) 2
1.173.579 553.920
Hagnadur a hlut:
Grunnhagnadur og pynntur hagnadur @ hlut .............ccccooiiiiiii e 1,71 0,75

Skyringar a bladsidum 9 til 16 eru 6adskiljanlegur hluti af bessum arshlutareikningi.
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Efnahagsreikningur 30. juni 2016

Skyr. 30.6.2016 31.12.2015
Eignir

RekstrarfJarmunir ..........ccoo i 409.446 429.678
Fjarfestingafasteignir 564.625 719.446
Vidskiptavild og adrar 6efnislegar eignir ..........ccceccevvriiieniieeeneee e, 242.227 240.469
BUNAin iNNIAN ..o 199.284 218.017
(U U 1.518.587 1.312.574
VEIBDIES ... e 7 22.257.345 22.000.151
SKABIGN .. 8 55.024 34.929
EQgnir il SOIU ..o 445 47.545
Endurtryggingaeignir ...........eeeeieiiiee e 9 734.309 549.589
ViBSKIPIAKIOTUI ... 6.736.308 4.172.494
HaNdDbaart f& ... 937.410 1.995.607
Eignir samtals 33.655.009 31.720.499

Eigio fé
HIUEAEG .. 10 678.143 714.102
Yfirverdsreikningur hlutafjar ... 425.516 1.166.026
LEgbundinn varasjOdur ...........coociiiiiiiieiiee e 270.710 270.710
ANNAB €IGIB T ..o 9.681.289 10.007.707
Eigi® fé hluthafa modurfélags ..........occeeveeiiiniiiicicee e 11.055.658 12.158.545
Hlutdeild minnihluta ........oooeeiii e 29 35
Eigid fé samtals 11.055.687 12.158.580

Skuldir
Vatryggingaskuld .........occooiiiiiiiii 11 18.934.603 15.629.824
Skuldir vegna fjarfestingafasteigna ............ccccovoiieiiiincci e 414.737 567.131
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir ..............coooieiiiiiii e 1.194.377 1.338.877
VIKJANI TAN <. 12 2.055.605 2.026.087
Skuldir samtals 22.599.322 19.561.919
Eigid fé og skuldir samtals 33.655.009 31.720.499

Skyringar a bladsidum 9 til 16 eru 6adskiljanlegur hluti af bessum arshlutareikningi.
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Eiginfjaryfirlit 30. juni 2016

Hluthafar méodurfélagsins

Yfirverds- Hlutdeild
reikningur Légbundinn Annad minni- Eigio fé
Hlutafé hlutafjar varasjoour eigio fé* Samtals hluta samtals
1. janaar - 30. juni 2016
Eigid fé 1.1.2016 .............. 714102  1.166.026 270.710 10.007.707  12.158.545 35 12.158.580
Heildarhagnadur
timabilsins ...........c........ 1.173.582 1.173.582 ( 3) 1.173.579
Vidskipti vio eigendur
Keypt eigin bréf ................ ( 35.959) ( 740.510) ( 776.469) ( 776.469)
ArSUS (oo ( 1.500.000) ( 1.500.000) ( 1.500.000)
Breyting minnihluta .......... ( 3) ( 3)
( 35.959) ( 740.510) ( 1.500.000) ( 2.276.468) ( 3) ( 2.276.471)
Eigid fé 30.6.2016 ............ 678.143 425.516 270.710 9.681.289  11.055.658 29 11.055.687
1. jandar - 30. juni 2015
Eigid fé 1.1.2015 .............. 741.602  1.766.599 270.710 11.180.443 13.959.354 266 13.959.620
Heildarhagnadur
timabilsins .................... 553.918 553.918 2 553.920
Vidskipti vid eigendur
Keypt eigin bréf ............... ( 2.208) ( 58.619) ( 60.827) ( 60.827)
Breyting minnihluta .......... ( 231) ( 231)
ArSUS .o ( 4.000.000) ( 4.000.000) ( 4.000.000)
( 2.208) ( 58.619) ( 4.000.000) ( 4.060.827) ( 231) ( 4.061.058)
Eigié fé 30.6.2015 ............ 739.393  1.707.980 270.710 7.734.359 10.452.443 37 10.452.480

*Annad eigid fé samanstendur af 6radstofudu eigin fé og gangvirdisreikningi.

Skyringar a bladsidum 9 til 16 eru 6adskiljanlegur hluti af bessum arshlutareikningi.
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Sjodstreymisyfirlit 1. januar til 30. juni 2016

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur timabilSins ..........oooiiiiiii e

Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 handbeert fé:
Fjarmunatekjur og fjiarmagnsgjold ............cccooeiieiiiiiiiee e
ATSKITEIE e
(S6luhagnadur) -tap rekstrarfifarmuna ............coccoociiiiiiii e

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum:
Skatteign, breyting ...
Endurtryggingaeignir, breyting ..........ccccooveiiiiiiii e
Vidskiptakrofur, breyting ...
Adrar eignir, Breyting .......coooueiiiiiiii
Vatryggingaskuld, breyting ...
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir, breyting .........cccococeniiiieiiiicc

Innborgadar flarmunatekjur ..o
Greidd fJarmagnsgjold ........ccuiiiiiiiiie e
Greiddur teKjUSKattur ..........oooiiiiii e

Fjarfestingarhreyfingar
Rekstrarfifarmunir, Kaup ........cccoo oo

Rekstrarfifarmunir, sala ............ccceeiiiiii e
Oefnislegar @ignir, KAUD ........cooeuieeeeeeeeeceeeeeeeeee s esenenene s enenenens
Fjarfestingafasteignir, sala ..........cccoooiiiiiii e
Bundin innlan, breyting ...
0T 1= (1T TR
Verdbréf, Breyting ....ooooev i
Keyptur eignarhlutur i dotturfélagi ........ccceveeeeeniiiiiiie e

Fjarmoégnunarhreyfingar

Keypt eigin hlutabréf ...
Ardur til hluthafa ..........oooiii
Lantaka, breyling ...

(Laekkun) haekkun @ handbaeru fé ................ccooooiii,
Handbaert fé i arsbyrjun ...

Handbaert fé i lok timabils .................cccoooiii
Fjarmognunarhreyfingar an greidsluahrifa

Ardur til hluthafa ...
Vidskiptaskuldir og adrar sSKuldir ...

Skyringar & bladsidum 9 til 16 eru 6adskiljanlegur hluti af pessum arshlutareikningi.

Tryggingamidstédin hf. Samandreginn arshlutareikningur samsteedu 30. juni 2016

2016 2015
1.1.-30.6 1.1.-30.6
1.173.579 553.920
( 15.592) 152.739)
80.237 70.008
( 984) 6.848)
( 20.094) 15.536
( 184.720) 354.839)
( 2.563.822) 2.613.340)
47.100 1.331
3.304.769 3.482.226
181.614 239.611

151.467 227.436
( 107.925) 58.942)
( 326.869) 131.165)
1.718.760 1.272.195
( 15.266) 59.765)
4.900 12.000
( 50.413) 60.486)
154.820 0

18.733 15.599
( 205.833) 167.867)
( 257.176) 958.348
0 300)

( 350.235) 697.529
( 776.469) 60.827)
( 1.499.248) 3.751.700)
( 151.005) 2.016.753
( 2.426.722) 1.795.774)
( 1.058.197) 173.950
1.995.607 1.037.357
937.410 1.211.307
( 755) 248.299)
755 248.299

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Skyringar

1. Mikilvaegar reikningsskilaadferdir

1.1 Almennar upplysingar

Tryggingamidstddin hf. ("Félagid") er med starfsstddvar sinar & Islandi og eru héfudstédvar pess ad Sidumula 24,
Reykjavik. Arshlutareikningur samsteedunnar hefur ad geyma arshlutareikning félagsins og détturfélaga pess, sem
visad er til i heild sem samstaeedunnar. Adalstarfsemi félagsins felst i skadatryggingarekstri, liftryggingarekstri og
fiarmalastarfsemi.

Stjérn félagsins stadfesti arshlutareikninginn pann 24. agust 2016

1.2 Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningurinn er gerdur og birtur i samraemi vid alpjédlegan reikningsskilastadal um arshlutareikninga, IAS 34.
Samandreginn arshlutareikningur samsteedunnar inniheldur ekki allar paer upplysingar sem krafist er i fullbinum
arsreikningi og eetti ad lesa i samhengi vid arsreikning samstaedunnar fyrir arid 2015.

1.3 Mikilveegar reikningsskilaadferdir

Vid gerd arshlutareikningsins er beitt sému reikningsskilaadferdum og beitt var vid gerd arsreiknings samstaedunnar
fyrir arid 2015. Heegt er ad nalgast arsreikninginn hja félaginu eda a vef pess www.tm.is.

Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum, sem er starfraekslugjaldmidill félagsins og eru fjarhaedir birtar i
pasundum. Hann byggir @ upphaflegu kostnadarverdi, ad pvi undanskildu ad verdbréf og fjarfestingafasteignir eru
feerd & gangvirdi.

1.4 Mat og akvardanir

Gerd arshlutareikninga i samreemi vid alpjoédlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, meti
og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda.
Endanlegar nidurstddur kunna ad verda frabrugdnar pessu mati.

Tryggingamidst6din hf. Samandreginn arshlutareikningur samstaedu 30. juni 2016 Fjarhaedir eru i pusundum krona
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Skyringar, frh.:

2. Starfspattayfirlit

Starfspeaettir 1.1. - 30.6. 2016 Skadatrygginga- Liftrygginga- Fjarmala-

rekstur rekstur rekstur Samstada
Eigin i0gjold ......cceeiiiiiiiiie e 6.667.251 172.972 0 6.840.223
Flarmunatekjur ..........coooiiieiiieeee e 317.910 3.762 1.067.372 1.389.045
Tekjur af fjarfestingafasteignum ..........cccciis 0 0 74.783 74.783
ABFAr tEKJUT ...t 0 0 21.871 21.871
Heildartekjur starfspattar 6.985.161 176.734 1.164.025 8.325.921
Eigin tjonakostnadur ............cccoeiiiiiiii i ( 5.034.109) ( 26.351) 0 ( 5.060.459)
Rekstrarkostnadur ...........cccooeeiiiiiecn e ( 1.499.114) ( 70.918) ( 202.537) ( 1.772.569)
Fiarmagnsgjold ...........cccoiiiiiiiii e 0 0 ( 136.055) ( 136.055)
VIFGISIYINUN ..ottt 0 0 ( 37.474) ( 37.474)
Kostnadur alls ( 6.533.223) ( 97.268) ( 376.065) ( 7.006.557)
Rekstrarafkoma starfspattar 451.938 79.466 787.960 1.319.365
TeKjuSKattUN ......eeeeeiiie e ( 145.786)
Hagnadur timabilsins .........ccccooiveiiniinniee s 1.173.579
Starfspaettir 1.1. - 30.6. 2015
Eigin i0gjold ......cceoriiiiiiiiieee e 5.900.811 150.796 0 6.051.607
Fjarmunatekjur ...........ccoorioiee e 409.186 3.877 1.040.578 1.453.641
Tekjur af fjarfestingafasteignum ...........cccccoooiiiiiiis 0 0 34.903 34.903
ABrar tEKJUN ... 0 0 20.184 20.184
Heildartekjur starfspattar 6.309.997 154.673 1.095.665 7.560.335
Eigin tjonakostnadur ...........ccccceeiiiiiiiee i ( 5.256.642) ( 67.699) 0 ( 5.324.341)
Rekstrarkostnadur .........cccoovieeeiiieeeee e ( 1.357.704) ( 65.653) ( 181.498) ( 1.604.855)
Fjarmagnsgjold .........cccooviiiiiiiiierieee e 0 0 ( 72.076) ( 72.076)
VIrGISIYINUN ..o 0 0 12.729 12.729
Kostnadur alls ( 6.614.346) ( 133.352) (240.845) ( 6.988.543)
Rekstrarafkoma starfspattar ( 304.349) 21.321 854.820 571.792
TeKjuSKattUr ......eeeeiiiie e ( 17.872)
Hagnadur timabilsins .........ccccooiiieiiniinniee e, 553.920
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Skyringar, frh.:

3. Samstaxda

11

Dotturféldg i samsteedu pann 30. juni 2016 greinast pannig: Eignarhluti
islensk endurtrygging hf., ISIANG .............coiuiuiiceeeeee et ee et en e 99,96%
LiftryggingamiBstoain hf., ISIANG .............coeuiiiceeeeeeee ettt ee et en e e 100,00%
TIM G @NF., TSIANG ...ttt n ettt ettt en s e s enenen 100,00%
Trygging N, ISIANG «..c.oeeeeeeeeeeeeeee ettt e ettt n e et eananenas 100,00%
4. Eigin idgjold 2016 2015
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
127074 £ T o T o] [o 1o FO TR URR 10.513.458 9.304.551
Breyting 8 i8gjaldaskuld...........couii i s ( 3.340.421) ( 2.926.112)
18GJOId tiMADIISINS. ....c.eeiiiiiee e e 7.173.037 6.378.439
Hluti endurtryggjenda i bokfaerdum i0gjoldum...........ocoeeiiiiiiiiiiiieeee e ( 551.245) ( 555.700)
Breyting & hluta endurtryggjenda i idgjaldaskuld...............ccoeriiiiiiiiiiii e 218.431 228.868
Breyting & hluta endurtryggjenda i idgjaldatekjum............ccccoeiiiiiiiiiiiie e ( 332.814) ( 326.832)
Eigin i0gjold SAMIAIS. .....couiiiiiie s 6.840.223 6.051.607
5. Eigin tjénakostnadur
BOKFZEI® M. ( 5.134.008) ( 5.012.896)
Breyting @ ONASKUIG. ..........c.ovvoeeeeeeceeeeeeeeee e 35.647 (  556.114)
TJONAKOSINABUI ... ( 5.098.361) ( 5.569.010)
Hluti endurtryggjenda i bOkfaerum ONUM...........ccccveieiiiiieiciieeceeee e 71.613 118.714
Breyting & hluta endurtryggjenda i iONaskuld...................coeueueuericereeeeeeeeeeeeeeceeeeeeee ( 33.711) 125.955
Hluti endurtryggjenda i jOnakosStNadi..............c.cviveiieriireiieeeiicieeere et 37.902 244.669
Eigin tjonakostnadur Samtals............ooooiiiiiiiiiiie e ( 5.060.459) ( 5.324.341)
6. Tekjuskattur
Tekjuskattur i rekstrarreikningi skiptist pannig:
Tekjuskattur til GreidsIU. ... ...c.eei i 165.880 1.238
Mismunur & asetludum og alogdum SKOHUM........cccuiviiiiiii e 0 1.098
Frestadur tekjuskattur timabilSins...........oooiiiiiii i ( 20.095) 15.536
145.786 17.872
2016 2015
Virkt skatthlutfall: 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Hagnadur fyrir tekjuskatt ...........ccccoiriiiii 1.319.365 571.792
Tekjuskattur midad vid gildandi skatthlutfall ................. 20,0% 263.873 20,0% 114.358
Ofradrattarbaer KOStNadUr ............cccvvvevreirierriniereeeene 0,2% 3.178 0,0% 0
Mismunur a asetludum og alégdum skottum ................. 0,0% 0 0,2% 1.098
Oskattskyldar tekjur .............ccoooveveeeecciceceeeeeeeeeennn (9,2%) ( 121.265) (17,1%) ( 97.584)
Virkt skatthlutfall ...........ccoociiiii e, 11,0% 145.786 3,1% 17.872
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Skyringar, frh.:

7. Verobréf
30.6.2016 31.12.2015
Rikistryggdar fjareignir

12

LTI (Yo T T TRV =Y o] o] =Y S 1.837.418 904.892
L IS V=T o] o (=] = 5 Lo S 635.070 529.389
Skuldabréf

Eignatryggd skuldabréf ............ooo e 5.147.833 5.061.378
ONNUE SKUIAADIET ...t ettt et e e et et e et e e e e ete et et et et eee e e eeeenenanen 804.352 1.475.233
Hlutabréf

Y=o T 4101 e=T o1 =) T 1.585.721 2.303.498
OSKIAB NIULBDIET ...ttt ettt ettt e e ettt e et te et ere et et e et eeeereneens 4.490.728 4.088.614
Hlutdeildarskirteini

L 10T o] =3 2= 1] Yo PR 1.022.873 1.204.333
S ][ F=T o =] 7= T o Yo 1 S STRR 2.165.957 2.683.701
Onnur verébréf

ONINUE VEIBOIET ..ottt ettt ettt eee e e ettt et et e et et et e ee e et e naeereneneas 4.567.393 3.749.113
AV o] o 1LY T= 1 ] = | 22.257.345 22.000.151

Verdbréf i efnahagsreikningi eru fjarfestingar i hlutabréfum, skuldabréfum og verdbréfasjodum. Gangvirdi skradra
verdbréfa er skrad markadsverd peirra a uppgjorsdegi an pess ad tekid sé tillit til sdlukostnadar sem geeti fallid til i
framtidinni.

Sé markadsverd ekki skrad i kaupholl eda faanlegt hja midlara, er gangvirdi fjarmalagerningsins metid med
matsadferdum, par a medal geta verid nyleg vidskipti 6tengdra adila, tilvisun i gangvirdi sambeerilegra fjareigna, nuvirt
sjodstreymi, verdmyndunarlikan valrétta eda adrar verdmatsadferdir sem gefa til kynna areidanlegt mat & 6drum
vidskiptum a markadi.

Pegar notast er vid nuvirta sjodstreymisadferd vid mat & gangvirdi, er vaent framtidar sjodstreymi byggt & besta mati
stjornenda og avoxtunarkrafa, sem notud er, eru markadsvextir sambaerilegs gernings & uppgjorsdegi. begar 6énnur
verdmyndunarlikdn eru notud, eru forsendur matsins byggdar & upplysingum af markadi & uppgjorsdegi. Gangvirdi
Oskradra hlutabréfa er meti®, ef mégulegt er, med pvi ad nota videigandi V/H hlutfall fyrir sambeerileg skrad félog og er
hlutfallid lagad ad sérstokum adsteedum utgefanda verdbréfanna.

Stigkerfi gangvirdis
Taflan a eftir synir fijarmalagerninga faerda a gangvirdi eftir verdmatsadferd. Adferdirnar eru skilgreindar a eftirfarandi
hatt:

Stig 1: skrad verd a virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: forsendur byggja @ 66rum breytum en skradum verdum a virkum markadi (stig 1) sem unnt er ad afla fyrir
eignir og skuldir, beint (t.d. verdi) eda ébeint (afleidd af verdum).

Stig 3: forsendur gangvirdis eigna og skulda eru ekki byggdar & gdgnum sem unnt er ad afla @ markadi, heldur medal
annars a upplysingum um afkomu vidkomandi félags, kaup og sélu eignarhluta o.fl.
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7. Verdbréf, frh.
Mat a gangvirdi 30. juni 2016 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals

Rikistryggdar fjareignir

Rikistryggd verobréf ... 1.823.629 13.789 1.837.418
Rikisverabréfasjodir .......cccvvviieeeiiee e 635.070 635.070
Skuldabref

Eignatryggd skuldabréf ............ccoiiiiiiiiieeeeeee 4.725.366 422.467 5.147.833
Onnur skuldabréf ..........cccoooveveveveeecececcceee e 668.725 123.357 12.271 804.353
Hlutabref

Skrad hlutabréf ... 1.5685.720 1.585.720
Oskrad hlUtabréf ...........ccceueveveieeeeececeeeee e, 488.547 4.002.181 4.490.728

Hlutdeildarskirteini

HIUtabréfasjodir ........ccovvveiieeiie e 1.022.873 1.022.873
Skuldabréfasjodir ..........ccceivierieeiiiene e 1.627.991 537.966 2.165.957
Onnur verdbréf

ONNUF VEIrBOIES ..., 2.843.128 1.710.910 13.355 4.567.393
Samtals fjareignir ......ccccocccceeiecccenrcceeerr e 14.932.502 3.297.036 4.027.807 22.257.345
Mat a gangvirdi 31. desember 2015 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals

Rikistryggdar fjareignir

Rikistrygg® verdbréf ... 891.618 13.274 904.892
Rikisverabréfasjodir .......cccvvieeeeeiiee e 529.389 529.389
Skuldabref

Eignatryggd skuldabréf ............ccooiiiiiiiii e 5.021.942 39.436 5.061.378
Onnur skuldabréf ..........cccoooveveveveeecececcceeeeee e 1.252.278 222.955 1.475.233
Hlutabref

Skrad hlutabréf ... 2.303.498 2.303.498
Oskrad hlUtabréf ...........ccceueveveieeeecececeeeee e, 1.268.781 2.819.833 4.088.614

Hlutdeildarskirteini

Hlutabréfasjodir .........cccovveiiiiiie e 1.204.333 1.204.333
Skuldabréfasjodir ........cccevvieiiiie e 2.165.916 517.785 2.683.701
Onnur verébréf

ONNUI VEIBDIES ..o 2.701.396 1.033.917 13.800 3.749.113
Samtals fjareignir .......ccccccciiiiriinnincrr e 16.070.370 3.096.148 2.833.633 22.000.151

Samstaedan birtir ekki gangvirdi annarra fjareigna en verdbréfa par sem bokfeert verd peirra er talid endurspegla
gangvirdid.
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7. Verdbréf, frh.

A fyrri arshelmingi 2016 voru gerdar breytingar & flokkun eigna vegna breyttra forsendna vid mat & gangvirdi peirra.
Pannig voru eignir ad andvirdi 377 m.kr. fluttar af stigi 2 yfir & stig 3. Flutningur & milli stiga er vegna endurmats a
eignum.

Breyting a eignum sem falla undir stig 3:

S =T 7= T e 2.833.633
LGS/ ) SRR 251.035
1Y 7F= i oo o - 1 o T USSR ( 73.462)
e S a A= T 0011 (o - SR 377.460
Vextir 0g MatSOreYtINGAT .........ooi et e e e e e et e e snee e e e enneeeeeneeeeennneas 639.142
RS =T T= TR0 4.027.807

Vextir og matsbreytingar vegna breytinga a fjareignum sem falla undir stig 3 eru éinnleystar.

Taflan hér ad nedan synir forsendur sem notadar eru vid mat a eignum sem falla undir stig 3 asamt naemni fyrir
breytingum a peim.

Gangvirdi
Fjareign 30.6.2016 Forsendur Bil Ahrif a gangvirdi, nsemnigreining
Oskrad hlutabréf 4.002.181 EBITDA véxtur 0,0%-4,4%  Oskrad hlutabréf & 3. stigi eru ymist metin &

kaupverdi, midad vid hlutdeild i eigin fé, ut fra
kennitblusamanburdi  (eignir 1) eda uat fra
. sjodstreymismati (eignir 2).
Avbxtunarkrafa 11,5%-17,0% 5% laekkun & virdi eigna 1 og 2,5% laekkun i
4 eigid fé EBITDA vexti og 2,5% heekkun a avoxtunarkréfu a
eigid fé eigna 2 leekkar virdi eigna um 390 m.kr.
5% haekkun a virdi eigna 1 og 2,5% haekkun i
EBITDA vexti og 2,5% leekkun & avoxtunarkrofu a
eigid fé eigna 2 haekkar virdi eigna um 539 m kr.

8. Reiknud skatteign
30.6.2016 31.12.2015

Reiknud skatteign greinist pannig:

SKAEIGN 1.1, e 34.929 49.846
Reiknadur skattur timabilSins ............eeiiiiiiii e ( 145.786) ( 339.971)
Tekjuskattur til GreidsIu ..........eviiiiie e 165.880 320.843
e L o T PP 0 4.211
55.024 34.929

9. Endurtryggingaeignir

18GJAlAASKUI ... s 276.432 58.002
THONASKUIL ... e e 457.877 491.587
734.309 549.589

10. Hlutafé

Heildarhlutafé félagsins 30. juni 2016 er 710,4 millj. hluta ad nafnvirdi 1 krona hver. Hlutafé félagsins var laekkad um
29 millj. hluti ad nafnverdi med pvi ad jafna eigin hlutum & mati hlutafé sem nam laekkuninni. | lok timabilsins & félagié
eigin bréf ad nafnvirdi 32,2 millj. kr. sem eru feerd til laekkunar & hlutafé. Utistandandi hlutir i lok timabilsins eru 678,1
millj. kr.
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11. Vatryggingaskuld og endurtryggingaeignir

Vétryggingaskuld:
TIONASKUIA ...ttt e e e e e e
o e =1 o F= 1 (U ] [ PP UERRRIN

Endurtryggingaeignir:

Hluti endurtryggjenda i vatryggingaskuld:
TIONASKUIA ..t e et e e e e
1o e =1 o F= 1 (U ] [ PP EERRRN

Nett6 skuld vegna vatryggingasamninga:

THONASKUIA ...ttt
10GJAIAASKUID ..o

12. Vikjandi lan

15

30.6.2016  31.12.2015
11.487.483  11.523.130
7.447.120 4.106.694
18.934.603  15.629.824
457.877 491.587
276.432 58.002
734.309 549.589
11.029.606  11.031.543
7.170.688 4.048.692
18.200.294  15.080.235

A arinu 2015 gaf TM Ut vikjandi skuldabréf ad fiarhaed 2.000 millj. kr. Vikjandi skuldabréfin eru verdtryggd og teljast til
gjaldpols félagsins. Skuldabréfin bera 5,25% fasta verdtryggda vexti og eru til 30 ara med uppgreidsluheimild og

prepahaekkun i voxtum upp i 6,25% eftir 10 ar.

13. Tengdir adilar

Vidskipti vid tengda adila og stédur i efnahagsreikningi greinast pannig:

1.1. - 30.6. 2016 30.6.2016
Tekjur Gjold Eignir Skuldir
Stjorn, lykilstarfsmenn og tengd félog .........cccccevvienenns 9.740 1.459 125.114 79
1.1. - 30.6. 2015 31.12.2015
Tekjur Gjold Eignir Skuldir
Stjorn, lykilstarfsmenn og tengd félog ..........cccceeveeenene. 9.471 3.275 119.898 90
Kennitoélur
14. Helstu kennitélur félagsins eru eftirfarandi: 2016 2015
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Eigid tiONShIULFAIl .........o i 74,0% 88,0%
KOStNadarhlUtfall ...........oooiiiiii e 23,0% 23,5%
Samsett hlutfall (ON+KOSINABUI) ......ooiiiiiiiiiiie e 97,0% 111,5%
Ardsemi eiginfiar (M.v. 12 MANUBI) ......ooiiiiiiiiiiii e 21,3% 9,4%
30.6.2016 31.12.2015
BiginfJArhIUtfall .........ooiee e 32,9% 38,3%
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Arsfjordungayfirlit

15. Yfirlit yfir afkomu arsfjérounga sundurlidast pannig:

2F 1F 4F 3F 2F
2016 2016 2015 2015 2015
16gjOld timabilSins .........ccoocviiiiieiiiieec e, 3.675.582 3.497.455 3.409.753 3.548.014 3.271.104
Hluti endurtryggjenda i idgjaldatekjum ............. ( 163.575) ( 169.239) ( 206.725) ( 167.895) ( 157.475)
Eigin idgjold  3.512.007 3.328.216 3.203.028 3.380.119 3.113.629
Fiarmunatekjur ... 991.306 397.739 1.276.618 1.203.495 599.056
Fjarfestingatekjur af
fiarfestingafasteignum ..o, 63.058 11.725 10.606 82.199 17.176
ABrar tekjur ........coooiiiiii 9.922 11.949 15.367 8.902 9.064
Heildartekjur ........cccvvmininiiinniecenieenene 4.576.293 3.749.629  4.505.619  4.674.715 3.738.925
TJONAKOSNABU ..o ( 2.308.490) ( 2.789.871) ( 2.866.399) ( 2.266.405) ( 2.548.975)
Hluti endurtryggjenda i tjionakostnadi ............... 28.758 9.144 143.634 ( 4.400) 211.396
Eigin tjon ( 2.279.732) ( 2.780.727) ( 2.722.765) ( 2.270.805) ( 2.337.579)
Rekstrarkostnadur ..............cccocooviiiiiiininnns ( 881.829) ( 890.740) ( 806.871) ( 686.995) ( 802.073)
Fjarmagnsgjold ..o ( 60.329) ( 75.726) ( 20.949) ( 65.030) ( 58.758)
Virdisryrnun Gtlana ..o, ( 19.634) ( 17.840) 55910 (  67.384) 9.132
Heildargjold .........ccoooieiiiierreee s ( 3.241.524) ( 3.765.033) ( 3.494.675) ( 3.090.214) ( 3.189.278)
Hagnadur fyrir tekjuskatt 1.334.769 ( 15.404) 1.010.944 1.584.501 549.647
Tekjuskattur .......coccoieeiiiniii e ( 171.104) 25318 ( 159.871) ( 162.228) ( 68.224)
Hagnadur og heildarhagnadur timabils ...... 1.163.665 9.914 851.073  1.422.273 481.423

Skipting hagnadar:

Hluthafar médurfélags ........ccccooveeviiiiieneeenen, 1.163.666 9.916 851.070 1.422.278 481.452
Hlutdeild minnihluta .........ccccoooiiieiie, ( 1) ( 2) 3 | 5) ( 29)
Hagnadur timabilsins ...........ccooceiiiiiiniieie, 1.163.665 9.914 851.073 1.422.273 481.423
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