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Helstu nidurstodur 2F 2016

Samanborid vid 2F 2015

1.164

= Heildarhagnadur timabilsins var 1.164 m.kr. og hagnadur
a hlut var 1,69 kr. (2F 2015: 481 m.kr. og 0,65 kr.)

* Hagnadur fyrir skatta nam 1.335 m.kr. (2F 2015: 550 481
m.kr.) Hagnadur eftir
= Framlegd af vatryggingastarfsemi var jakveed um 450 skatta (m.kr.)
m.kr. (2F 2015: 60 m.kr.) 2F 2016 2F 2015
= Fjarfestingatekjur voru 1.054 m.kr. (2F 2015: 616 m.kr.)
og avoxtun fjarfestingaeigna var 4,2% (2F 2015: 2,4%)
98,1

= Samsett hlutfall var 87,2% (2F 2015: 98,1%)

= Bokfaerd idgjold jukust um 10,3% 4 milli ara .
Tjonshlutfall (%)

= Eigin idgjold jukust um 12,8% 4 milli dra

o Fioi i o 4 il 4
Eigin tjon laekkudu um 2,5% 4 milli ara Kostnadarhlutfall (%)

= Rekstrarkostnadur hakkadi um 9,9% 4 milli ara

2F 2016 2F 2015

= Ardsemi eigin fjar var 51,0% a arsgrundvelli (2F 2015:
20,2%)



Helstu nidurstodur 1H 2016

Samanborid vid 1H 2015

= Heildarhagnadur timabilsins var 1.174 m.kr. og hagnadur
a hlutvar 1,71 kr. (1H 2015: 554 m.kr. og 0,75 kr.)

= Hagnadur fyrir skatta nam 1.319 m.kr. (1H 2015: 572
m.kr.)

= Framlegd af vatryggingastarfsemi var jakveed um 210
m.kr. (1H 2015: -696 m.kr.)

= Fjarfestingatekjur voru 1.464 m.kr. (1H 2015: 1.489 m.kr.)
og avoxtun fjarfestingaeigna var 5,8% (1H 2015: 5,7%)

= Samsett hlutfall var 97,0% (1H 2015: 111,5%)

= Bokfaerd idgjold jukust um 13,0% 4 milli ara

= Eigin idgjold jukust um 13,0% 4 milli dra

= Eigin tjon lekkudu um 5,0% a milli ara

= Rekstrarkostnadur haekkadi um 10,5% a milli ara

= Ardsemi eigin fjar var 21,3% a arsgrundvelli (1H 2015:
9,4%)

1.174

554
Hagnadur eftir
skatta (m.kr.)
1H 2016 1H 2015
111,5

Tjonshlutfall (%)

Kostnadarhlutfall (%)

1H 2016 1H 2015



Rekstrarreikningur samstaedu

Tekjur (m.kr.) Gjold (m.kr.)

2F 2016 2F 2015 1H 2016 1H 2015

2F 2016 2F 2015

1H 2016 1H 2015

Eigin idgjold 3.512 3.114 6.840 6.052 E-lgm (2.280) (2.338) (5.060) (5.324)
tjonakostnadur
Fiarfestingatekjur 1.054 616 1.464 1.489 Annar kostnadur (962) (852) (1.946) (1.664)
Heildargjold (3.242) (3.189) (7.007) (6.989)
Adrar tekjur 10 9 22 20 Hagnadur fvrir
e 1.335 550  1.319 572
Heildartekjur 4576 3.739 8326  7.560 !
Tekjuskattur (1712) (68) (146) (18)
Heildarhagnadur 1.164 481 1174 554
timabilsins
Samsett hlutfall Avoxtun fjarfestingaeigna
5 98,1 97,0 L 96,4
4,2% >8%
-1,4% 0,0%
2F 16 2F 15 1H 16 1H 15 Sidustu 12 2F 2016 Markadsvisitala H1 2016 Markadsvisitala
AT GAMMA 2F 2016 GAMMA 1H 2016

- Tjénshlutfall (%) - Kostnadarhlutfall (%)
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Afkoma af vatryggingastarfsemi umfram veentingar

Eigin idgjold (m.kr.)

Eigin tjon (m.kr.)

Tjonshlutfall (%)

2.956 2.996 2811 7 gag 2.923 2.893 2.841 2.938 3.11

2.109 -2.201 416 2 338 -2.271

-2.723

81 77 43 4, 76 75
58

2F 3F 4F IF 2F 3F 4F IF 2F 3F 4F IF
2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016

Voxtur i bokfaerdum
i0gjoldum skyrist ad
steerstum hluta af
vaxandi medalidgjoldum

Tjonshlutfall laekkar
verulega a milli ara og
hefur ekki verid laegra
sidan a 2F 2013

Framlego af
vatryggingastarfsemi var
450 m.kr. samanborid vid
aeetlun upp 4 150 m.kr.

Engin stortjon 4 2F 2016



Afkoma af fjarfestingastarfsemi félagsins var mjog god
pratt fyrir tap af skradum fjareignum

m.kr.
Fjarfestingaeignir 30.6.2016 Afkoma 2F 2016 Afkoma 1H 2016
Handbzert fé og 1.137 i
bundin innlan @ ™ = Avoxtun fjareigna var 4,2% a 2F
Verdbréf 22.257 1.015 1.487 = Verdbréfamarkadir voru erfidir

a 2F. Markadsvisitala Gamma
leekkadi um 1,4% en til
samanburdar laekkudu skradar
innlendar eignir um 1,7%. Verri
avoxtun skyrist af meira veegi
hlutabréfa en i viomidi

Rikistryggd verdbréf 2.472
Skuldabréf 8.118
Eignatryggd skuldabréf
Onnur skuldabreéf og sjédir = Endurmat 6skradra hlutabréfa
nam rumum 600 m.kr. & 2F.
Arnarlax (292 m.kr.), Nyi
Nordurturninn (138 m.kr.) og SF

V (82 m.kr.) skyra staerstan
hluta

Hlutabréf og sjodir
Onnur verdbréf

Utlan til vidskiptavina

= Onnur verdbréf haekkudu um
314 m.kr. en par vega
fasteignasjédir pungt.

Fasteignafjarfestingar

Samtals 25.477 999 1.401 o ) ;o
Fjarfestingar fra arunum 2012-
2014 ad skila mjog gddori
Adrar fjarfestingatekjur 47 63 afkomu 4 2F 2016
Fjarfestingatekjur samtals -79E:EVARPPY 1.046 -141 1.464

- Gengismunur |:| FX - Vextir, ver8baetur (ardur og leigutekjur)
6



Efnahagsreikningur samstaedu

Eignir (m.kr.)
30.6.2016 31.12.2015
Rekstrarfjarmunir 409 430
Fjarfestingafasteignir 565 719
Vidskiptavild, defnisl. eignir 242 240
Handbzert fé og bundin innldn 1.137 2.214
Verdbréf og utlan 23.776 23.313
Skatteign 55 35
Eignir til s6lu 0 48
Endurtryggingaeignir 734 550
Vidskiptakrofur 6.736 4.172
Eignir samtals 33.655 31.720
Skuldir og eigid fé (m.kr.)
30.6.2016 31.12.2015
Eigio fé 11.056 12.159
Vatryggingaskuld 18.935 15.630
Vikjandi lan 2.056 2.026
Adrar skuldir 1.609 1.906
Eigid fé og skuldir samtals 33.655 31.720

Eignir — Frekara nidubrot (m.kr.)

33.655

|:| Rekstrarfjarmunir
- Fjarfestingafasteignir

- Vidskiptavild og
defnislegar eignir

- Bundin innlan

B Utlan

B versbréf

[ ] Skatteign

B Eignir til s6lu

- Endurtrygginga-
eignir

- Vidskiptakrofur

|:| Handbaert fé

55
734

30.6.2016 31.12.2015
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Veegi rikisskuldabréfa og annarra verdbréfa jokst a 2F 2016

m.kr.

Breyting Breyting
Fjarfestingaeignir 30.6.2016 fra 31.3.2016 fra 31.12.2015
Handbzert fé og 1.137 1077
bundin innlan
Verdbréf 22.257 257
Rikistryggd verdbréf || 2.472 1.038
Skuldabréf 8.118 -2.239 -1.102
Eignatryggd skuldabréf 86
Onnur skuldabréf og sjédir -1.758 -1.189
Hlutabréf og sjodir -497
Onnur verdbréf 818
Utlan til vidskiptavina 206
Fasteignafjarfestingar -154
Samtals 25.477 -769

Handbeert fé og bundin innlan
dragast mikid saman eda um
teepan 1,1 ma.kr. pad sem af
er ari. TM greiddi 1,5 ma.kr. i
arda 1F

Teeplega 1,5 ma.kr. aukning i
rikisskuldabréfum fra
aramoétum. Enn undir
markmidum

Onnur skuldabréf og sjodir
leekka um ramlega 1,7 ma.kr.
a 2F sem skyrist ad mestu af
sOlu ur lausafjarsjédum

Onnur verdbréf aukast um 1,0
ma.kr. Skyrist baedi af
hakkunum a 2F og nyjum
fijarfestingum
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Staerstu fjarfestingaeignir TM

30.6.2016, m.kr.

Steerstu eignir & moti eigin

tjonaaskuld

RIKB 20
LBANK CBI 22

LBANK CB 19

ARION CB 22

RIKB 19

DnB NOR Likviditet 20 (IV)
ISLA CBI 16

Samtals 7 staerstu & moti tjonaskuld

Staerstu eignir a mati eigin fé

SF V slhf.

Arnarlax hf.

GAMMA: Credit Fund
HSV eignarhaldsfélag slhf.
Fagfjarfestasjodurinn IHF
Gamma: Eclipse

Hagar hf.

Samtals 7 steerstu a méti eigin fé

25.477

Fjarfestingaeignir
30.6.2016

7 staerstu
eignir 8 moti eigin
tjonaskuld

Adrar eignir
4 mati eigin
tjonaskuld

J\

7 staerstu
eignir a moti
eigin fé

Adrar eignir &
moti eigin fé

43%

57%



Gjaldpoli félagsins er styrt innan ahzettuvilja TM

m.kr.

Stadan 2F 2016

Lysing = Gjaldpolshlutfall er innan dheettuvilja TM.
= Gjaldpol i dag = Eigid fé + Vikjandi - Oefnislegar eignir

Gjaldpol

Gjaldpolskrafa

A A A
1,1 GPH* 1,4 GPH* 1,7 GPH*

Gjaldbolshlutfall @

Ahaettuvilji TM Vidbragdsbil

10 * GPH: Gjaldpolshlutfall



Obreytt daetlun fyrir arid 2016

Helstu télur (m.kr.) 1H 2016 A1H 2016 % A2016
Eigin idgjold 6.840 6.741 1,5

Eigin tjon (5.060) (5.327) 5,0

Framlegd af

vatr.starfsemi 210 (124)

Fjarfestingatekjur 1.464 1.289 13,6
Rekstrarkostnadur* (1.773) (1.744) (1,6)

Afkoma fyrir

. 1.31 54,8

tekjuskatt 319 853

Samsett hlutfall 96,9% 101,8%

Avoxtun fjareigna 5,8% 5,0%
11 * Rekstrarkostnadur skadatrygginga-, liftrygginga- og fjarmalareksturs

Afkoma af vatryggingastarfsemi é 1H
2016 umfram veentingar

Fjarfestingatekjur 13,6% yfir daetlun

Afkoma fyrir tekjuskatt 54,8% yfir
aaetlun. Jafngildir 55% af daetludum
hagnadi arsins

Ovissa um tjénapréun og
fijarfestingatekjur gera pad ad verkum ad
arsazetlun fyrir arid 2016 stendur dbreytt



SPURNINGAR



Fyrirvarar

Upplysingar sem birtast i kynningu pessari eru byggdar a gognum sem Tryggingamidstddin hf. (TM) telur 6ruggar
a peim tima sem kynningin fer fram pott ekki sé unnt ad abyrgjast ndkvamni peirra né fullkomleika.

Kynning pessi er eign TM, svo og sérhverjar upplysingar sem koma fram i henni. Kynningu pessa, sem og paer
upplysingar sem hun hefur ad geyma, ma ekki a neinn hatt afrita, endurgera eda dreifa, hvorki ad hluta né 6llu
leyti.

Kynning pessi er eingdngu aetlud til upplysingar. Henni er ekki ad neinu leyti setlad ad fela i sér loford eda radgjof
né heldur med 60ru moti ad vera grundvollur fyrir akvordunartoku peirra sem hana fa i hendur.

Margir mismunandi paettir geta valdid pvi ad su mynd sem kynning pessi gefur af stodu félagsins og
framtidarhorfum geta breyst verulega svo sem, en ekki eingdngu, vegna almennrar efnahagsprounar, breytinga i
samkeppnisumhverfi, breytinga a fjarmalamorkudum, breytinga @ endurtryggingamorkudum, lagabreytinga og
breytinga a réttarframkvaemd. Verdi einhver pessara ahaettu- eda dvissupatta, einn eda fleiri, ad veruleika eda
undirliggjandi framtidarvaentingar stjornenda félagsins reynast ekki réttar, getur pad leitt til verulegra fravika
vardandi fjarhagsstodu félagsins og arangur i starfsemi pess fra pvi sem greinir i kynningu pessari.

TM ber ekki skylda til ad uppfaera ad neinu leyti alit stjéornenda pess um framtidarhorfur félagsins sem birtast i
kynningu pessari eda laga slikt alit ad rikjandi rekstraradstaedum hverju sinni nema pad sé skylt I6gum
samkvaemt. TM er heldur ekki skylt ad breyta eda leidrétta villur eda dnakveemar upplysingar i kynningunni sem
sidar kunna ad koma i ljos.

Varad er vid pvi ad byggja sidar a peim framtidarhorfum sem gefur ad lita i kynningu pessari, enda eru paer alfarid
byggdar a fyrirliggjandi upplysingum pegar kynningin fer fram. Alit um framtidarhorfur félagsins nu telst engu ad
sidur fullgilt med peim fyrirvérum sem ad framan greinir.

Med pvi ad taka vid kynningu pessari vidurkennir og sampykkir viotakandinn allar takmarkanir og fyrirvara sem
ad framan greinir.
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