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Foreningen

Navn og adresse
Investeringsforeningen Nykredit Invest
¢/0 Nykredit Portefalje Administration A/S
Otto Mansteds Plads 9

1780 Kgbenhavn V

www.nykreditinvest.dk

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 11.122
CVRnr.:2526 6218

Stiftelse
Investeringsforeningen Nykredit Invest er stiftet den 22. marts
2000. Foreningen omfatter afdelingerne:

o  Korte obligationer (SE nr. 28 64 63 48)

e  Korte obligationer Akk. (SE nr. 29 09 26 80)

s  Lange obligationer (SE nr. 28 64 63 13}

e  Lange obligationer Akk. (SE nr. 29 09 28 34)

s  Danske Obligationer Basis (SE nr. 34 18 34 06)

e  Europaiske Virksomhedsobligationer SRI (SE nr. 33 14 07
70)

e  Danske aktier (SE nr. 12 07 57 58)

e  Danske aktier Akk. (SE nr. 29 09 29 74)

»  Clobale Aktier Basis (SE nr. 11 83 74 17)

e  (lobale Aktier SRI (SE nr: (30 99 04 39)

e  Globale Fokusaktier (SE nr. 3313 90 39)

e Klima & Miljz SRI (SE nr. 331390 12)

e Taktisk Allokering (SE nr. 33 14 07 62)

o  Kreditobligationer (SE nr. 34 19 08 87)

e  Kreditobligationer Akk. (SE nr. 34 19 08 95)

Formal

Ifalge vedtagterne er det foreningens formal fra offentlighe-
den at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om
risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse
med kap. 14 i lov om investeringsforeninger m.v., og pa for-
langende af en investor skal indlgse investors andel af formuen
med midler, der hidrarer fra denne.

Vedtaegter og arsrapporter
Foreningens vedtaegter er en integreret del af dette prospekt
og vedlagt som bilag.

Foreningens arsrapport afleegges i henhold til reglerne i lov om
investeringsforeninger m.v. og geeldende bekendtgerelse om
finansielle rapporter for danske UCITS. Regnskabsaret fglger
kalenderaret. Arsrapporter og delarsrapporter vil blive sendt
direkte til navnenoterede investorer, der frems®tter begaering
herom. Arsrapporter og delarsrapporter udleveres pa forlan-
gende hos foreningen. Endvidere kan arsrapporter og delars-
rapporter findes pa foreningens hjemmeside.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsfares ad-
skilt. Der afleegges saerskilt regnskab for hver afdeling. De ad-
ministrationsomkostninger, der ikke direkte kan henfares til
den enkelte afdeling, fordeles mellem afdelingerne efter ved-
tegternes regler herom.

Yderligere oplysninger

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittene omtalte
kvantitative grenser og om de metoder, investeringsforvalt-
ningsselskabet anvender med henblik pa at sikre overholdelse
af disse graenser, kan rekvireres ved at kontakte Nykredit Por-
tefalie Administration A/S. Investor kan desuden fa oplysning
om den seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for ka-
tegorierne af de enkelte instrumenter i afdelingerne.

Formue
Ultimo 2015 var foreningens formue 26,65 mia. kr.
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Korte obligationer

Beslutning om etablering

Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens made den 21.
juni 2005 under navnet Korte obligationer (Pension). Afdelin-
gen har pa generalforsamling den 23. april 2012 endret navn
til Korte obligationer.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 3.231,2 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med ka-
pitel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen falger en aktiv investeringsstrategi.

Afdelingen investerer sine midler i obligationer udstedt i dan-
ske kroner. Bestyrelsen kan beslutte at abne mulighed for, at
afdelingen kan investere i euro-denominerede obligationer, sa-
fremt dette anses fordelagtigt for afdelingen.

Afdelingen ma hgjst investere 15% af sine midler i virksom-
hedsobligationer og kan ikke investere i preemieobligationer og
konvertible obligationer. Kreditvurderingen af erhvervs- og
statsobligationer skal veere pa BBB- eller bedre, hvis rated af
Standard & Poors eller Fitch, eller Baa3, hvis rated af Moody's.
Safremt en obligation nedjusteres til under BBB- eller tilsva-
rende, afhander afdelingen investeringen snarest muligt. Der
er ingen bégfahsninger med hensyn til udsteders hjemsted.
Afdelingen kan ogsa investere i statsobligationer udstedt af en
stat eller en regional myndighed inden for Rigsfeellesskabet.

Afdelingen kan herudover investere op til 10% i supplerende
kapital, som er udstedt af danske pengeinstitutter og handlet
pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil
10% af sin formue i andre veerdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til han-
del pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obliga-
tioner og geeldsbreve udstedt eller garanteret af en stat, of-
fentlig myndighed eller en international institution af offentlig
karakter, som angivet i vedtaegternes bilag 1.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i an-
dre danske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller af-
delinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om in-
vesteringsforeninger m.v.

Afkasti% 2011 2012 2013

Afdelingens renterisiko malt ved den korrigerede varighed for
afdelingens samlede portefalie ma ikke overstige 3 ar. Afdelin-
gen kan investere i vaerdipapirer med en hgjere renterisiko, sa
lenge den samlede, korrigerede varighed i portefeljen ikke
overstiger 3 ar.

Afdelingen ma primzrt investere sine midler i vardipapirer, der
er optaget til handel pa et reguleret marked, eller som handles
pa et andet marked, der er regelmessigt arbejdende, aner-
kendt og offentligt. Safremt markedet befinder sig i en stat,
der ikke er medlem af Den Europaeiske Union, skal markedet
veere medlem af World Federation of Exchanges.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan gere brug af afledte finansielle instrumenter pa
deekket eller ikke-deekket basis og foretage udlan af vaerdipa-
pirer.

Afkast/Benchmark

Afdelingens benchmark er European Federation of Financial
Analysts Societies (EFFAS) 1-3.

Benchmark er et statsobligationsindeks. Selvom afdelingen
overvejende investerer i realkreditobligationer, anvendes Euro-
pean Federation of Financial Analysts Societies (EFFAS) 1-3
som benchmark, da der ikke findes egnede realkreditobligati-
onsindeks. Relativt til benchmark kan afkastudviklingen i afde-
lingen da afvige positivt som negativt som falge af forskelle i
afkastudviklingen i%statsobligationer og realkreditobligationer.
Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar
fremgar af nedenstaende tabel:

Afdeling 5,0 4.0 1,9 2,2 0,3
Benchmark 3,0 0,6 -0,3 0,5 0,3

Ver opmaerksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende lav.
P& en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse, for-
ventes afdelingen at ligge i risikoklasse 2.

Investor skal iseer veaere opmaerksom pd, at rente- og obligati-
onsmarkedsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko samt gearingsri-
siko og risiko pa kontantindestdende kan pavirke veerdien af
investering i afdelingen. De enkelte risikofaktorer er narmere
beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den forsigtige inve-
stor, der ansker et stabilt afkast med begraenset risiko for tab
og derved ogsa giver afkald p& muligheden for at opna et hgijt
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afkast. Investeringen har stor betydning for investors samlede
gkanomi, eller investeringshorisonten kan veere kort.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
l2gger at traekke deres penge ud inden for to ar.

Afdelingen kan ikke benyttes i en virksomhedsordning.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne efter vedtagelse pa den &rlige, ordinaere
generalforsamling. Udlodningens starrelse afhanger af det fo-
regaende regnskabsars indtaegter og omkostninger og bereg-
nes i overensstemmelse med Ligningslovens § 16C.

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S.

Udlodning i afdelingen for de seneste fem ar fremgar neden-
for:

. 2011 2012 2013 2014 2015

%/ kf. pr. 3,00 3,50 2,80 1,90 1,00
andel

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom afde-
lingen er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
investorerne i hovedtrek efter samme regler som ved direkte
investering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfar af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning
af gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Safremt afdelingen kommer til at eje aktier imellem den 1. ja-
nuar og datoen for den ordinare generalforsamling i et ar,
hvor der sker udlodning af minimumsindkomst til investorerne,
pa grundlag af afkastet i afdelingen i regnskabsaret (aret far),
skal afdelingen indeholde udbytteskat efter reglerne i Kilde-
skattelovens § 65, stk. 3.

Det har ikke betydning, om afdelingen ejer aktier pa et tids-
punkt, der ligger efter den ordinaere generalforsamling.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om foreningens
afdelinger, herunder Igbende renteindtegter til betalende
agenter i udlandet, jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen
er, at investorer med depot i pengeinstitutter i Belgien, Lu-

! Udlodningen godkendes farst endeligt pa foreningens ordinzre generalforsam-

ling den 14. april 2076

Investeringsforeningen Nykredit Invest-Otto Mansteds Plads 9-1780 Kebenhavn V-Telefon 44 55 92 00-Fax 44 55 91 72 -www.nykreditinvest.dk

xembourg, Schweiz og @strig vil blive palagt en renteskat pa
afkastet af afdelingens andele, der kan gare ejerskabet skat-
temaessigt uhensigtsmaessigt i forhold til andre investeringer.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen eller findes pa hjemmesiden. For me-
re detaljeret information henvises dog til investorernes egne
skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fondsko-

de/ISIN DK0060009249.

Optagelse til handel pa requleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.




Korte obligationer Akk.

Beslutning om etablering
Afdelingen er besluttet etableret pé bestyrelsens made den 23.
februar 2006.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 594,71 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med ka-
pitel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen felger en aktiv investeringsstrategi.

Afdelingen investerer sine midler i obligationer udstedt i dan-
ske kroner. Bestyrelsen kan beslutte at dbne mulighed for, at
afdelingen kan investere i eurodenominerede obligationer, sa-
fremt dette anses fordelagtigt for afdelingen.

Afdelingen mé hgjst investere 15% af sine midler i virksom-
hedsobligationer og kan ikke investere i preemieobligationer og
konvertible obligationer. Kreditvurderingen af erhvervs- og
statsobligationer skal veere pa BBB- eller bedre, hvis rated af
Standard & Poor s eller Fitch, eller Baa3, hvis rated af Moo-
dy’s. Safremt en obligation nedjusteres til under BBB- eller til-
svarende, afhander afdelingen investeringen snarest muligt.
Der er ingen begransninger med hensyn til udsteders hjem-
sted. Afdelingen kan ogsa investere i statsobligationer udstedt
af en stat eller en regional myndighed inden for Rigsfeellesska-
bet.

Afdelingen kan herudover investere op til 10% i supplerende
kapital, som er udstedt af danske pengeinstitutter og handlet
pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil
10% af sin formue i andre vaerdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til han-
del pa et requleret marked.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obliga-
tioner og gealdsbreve udstedt eller garanteret af en stat, of-
fentlig myndighed eller en international institution af offentlig
karakter, som angivet i vedteegternes bilag 1.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i dan-
ske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger
heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Afdelingens renterisiko malt ved den korrigerede varighed for
afdelingens samlede portefglije ma ikke overstige 3 &r. Afdelin-
gen kan investere i vaerdipapirer med en hgjere renterisiko, sa
lenge den samlede, korrigerede varighed i portefglien ikke
overstiger 3 ar.

Afdelingen mé primert investere sine midler i veerdipapirer, der
er optaget til handel pa et requleret marked, eller som handles
pa et andet marked, som er regelmaessigt arbejdende, aner-
kendt og offentligt. S&fremt markedet befinder sig i en stat,
der ikke er medlem af Den Europaeiske Union, skal markedet
vaere medlem af World Federation of Exchanges.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan ggre brug af afledte finansielle instrumenter pé
dakket eller ikke-dzkket basis og foretage udlan af veerdipa-
pirer.

Afkast/Benchmark

Afdelingens benchmark er European Federation of Financial
Analysts Societies (EFFAS) 1-3.

Benchmark er et statsobligationsindeks. Selvom afdelingen
overvejende investerer i realkreditobligationer, anvendes Euro-
pean Federation of Financial Analysts Societies (EFFAS) 1-3
som benchmark, da der ikke findes egnede realkreditobligati-
onsindeks. Relativt til benchmark kan afkastudviklingen i afde-
lingen da afvige positivt som negativt som felge af forskelle i
afkastudviklingen i statsobligationer og realkreditobligationer.

Afdelingens samt benchmarkets afkast for de seneste fem &r
fremgar af nedenstaende tabel:

Afkasti% 2011 2012 2013 2014 2015
Afdeling 5,7 42 2,0 1,8 06
Benchmark 3,0 0,6 -0,3 0,5 0,3

Ver opmarksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vearende lav.
P& en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse, for-
ventes afdelingen at ligge i risikoklasse 2.

Investor skal iseer veere opmaerksom pd, at rente- og obligati-
onsmarkedsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko samt gearingsri-
siko og risiko pd kontantindestdende kan pavirke vardien af
investering i afdelingen. De enkelte risikofaktorer er narmere
beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den forsigtige inve-
stor, der gnsker et stabilt afkast med begranset risiko for tab
og derved ogsa giver afkald pa muligheden for at opna et hgjt
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afkast. Investeringen har stor betydning for investors samlede
pkonomi, eller investeringshorisonten kan vaere kort.

Afdelingen kan benyttes i en virksomhedsordning.

Afdelingen er tilrettet investeringsformer, der beskatnings-
meessigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning, jf. afsnit-
tet om skatte- og afgiftsregler.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen ud-
lodning, idet nettooverskuddet henlegges til foragelse af af-
delingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afka-
stet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig
beskatning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fra-
drag for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer under-
lagt personskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber
som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker be-
skatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af ande-

lene indgar i skatteopgerelsen for virksomhedsdelen. Der gares -

opmerksom pa, at der ved placering af virksomhedsordnings-
midler i afdelingen er en mindre skattemassig forringelse i for-
hold til investering direkte i obligationer.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reg-
lerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fés hos foreningen eller p& hjemmesiden. For mere detaljeret
information henvises dog til investorernes egne skatteradgive-
re.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fondsko-

de/ISIN DK0060033975.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Lange obligationer

Beslutning om etablering

Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens made den 21.
juni 2005 under navnet Lange obligationer (Pension). Afdelin-
gen har pa generalforsamling den 23. april 2012 zndret navn
til Lange obligationer.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 7.709,2 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med ka-
pitel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen falger en aktiv investeringsstrategi.

Afdelingen ma investere sine midler i obligationer udstedt i
danske kroner eller euro.

Afdelingen ma hgjst investere 15% af sine midler i virksom-
hedsobligationer og kan ikke investere i premieobligationer
eller konvertible obligationer. Kreditvurderingen af erhvervs-
og statsobligationer skal veere pa BBB- eller bedre (Standard &
Poor’s eller Fitch) og/eller Baa3 hos Moody’s. Safremt en obli-
gation nedjusteres til under BBB- eller tilsvarende, skal afde-
lingen afhande investeringen snarest muligt. Der er ingen be-
greensninger med hensyn til udsteders hjemsted. Afdelingen
kan ogsd investere i statsobligationer udstedt af en stat eller
en regional myndighed inden for Rigsfaellesskabet. '

Afdelingen kan herudover investere op til 10% i supplerende
kapital, som er udstedt af danske pengeinstitutter og handlet
pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Afdelingens renterisiko malt ved den korrigerede varighed for
afdelingens samlede portefglje vil typisk befinde sig i interval-
let 3 — 8 ar afhangigt af markedssituationen.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtit
10% af sin formue i andre vardipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til han-
del pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obliga-
tioner og galdsbreve udstedt eller garanteret af en stat, of-
fentlig myndighed eller en international institution af offentlig
karakter, som angivet i vedtegternes bilag 1. ‘

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingen ma investere op til 10% af formuen i andele i dan-
ske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger
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heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Kontantbeholdningen mé i gennemsnit ikke udgere mere end
10% af formuen for et kalenderar.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan gere brug af afledte finansielle instrumenter pa
deekket eller ikke-daekket basis og foretage udlan af veerdipa-
pirer.

Afkast/Benchmark
Afdelingens benchmark bestadr af 50% GCM5 Nordea DKK
Government Bonds og 50% GCM7 Nordea DKK Government
Bonds som benchmark.

Benchmark er et statsobligationsindeks. Selvom afdelingen
overvejende investerer i realkreditobligationer, anvendes 50%
GCMS Nordea DKK Government Bonds og 50% GCM7 Nordea
DKK Government Bonds som benchmark, da der ikke findes
egnede realkreditobligationsindeks. Relativt til benchmark kan
afkastudviklingen i afdelingen da afvige positivt som negativt
som falge af forskelle i afkastudviklingen i statsobligationer og
realkreditobligationer.

Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar
fremgar af nedenstaende tabel:

Afkasti% 2011 2012 2013 2014 2015

Afdeling 11,8 7,1 -0,2. ‘8,3 0,3
Benchmark 11,9 3,7 -2,5 8,1 0,0

Veer opmarksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som veerende mid-
del. P& en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse,
forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 3.

Investor skal iseer vaere opmaerksom pé, at rente- og obligati-
onsmarkedsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko samt gearingsri-
siko og risiko pa kontantindestdende kan pavirke vardien af
investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er neermere beskrevet i afsnittet "Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den forsigtige inve-
stor, der gnsker et stabilt afkast med begranset risiko for tab
og derved ogsa giver afkald pa muligheden for at opna et hgjt
afkast. Investeringen har stor betydning for investors samlede
gkonomi, eller investeringshorisonten kan veere kort.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
leegger at trekke deres penge ud inden for tre ar.

Afdelingen kan ikke benyttes i en virksomhedsordning.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne efter vedtagelse pa den arlige, ordinaere
generalforsamling. Udlodningens starrelse afhaenger af det fo-
regaende regnskabsars indteegter og omkostninger og bereg-
nes i overensstemmelse med Ligningslovens § 16C.

Udlodningen i afdelingen for de seneste fem ar fremgar ne-
denfor;

. 201 2012 2013 2014 2015
|%/kr.pr. 475 450 370 350 2,40
andel

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom afde-
lingen er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
investorerne i hovedtraek efter samme regler sonj ved direkte
investering i verdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfar af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning
af gevinster eller tab ved afstéelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Safremt afdelingen kommer til at eje aktier imellem den 1. ja-
nuar og datoen for den ordinzre generalforsamling i et ar,
hvor der sker udlodning af minimumsindkomst til investorerne,
pa grundlag af afkastet i afdelingen i regnskabsaret (aret far),
skal afdelingen indeholde udbytteskat efter reglerne i Kilde-
skattelovens § 65, stk. 3.

Det har ikke betydning, om afdelingen ejer aktier pa et tids-
punkt, der ligger efter den ordinzre generalforsamling.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om foreningens
afdelinger, herunder lgbende renteindtaegter til betalende
agenter i udlandet jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen
er, at investorer med depot i pengeinstitutter i Belgien, Lu-
xembourg, Schweiz og @strig vil blive palagt en renteskat pa
afkastet af afdelingens andele, der kan gare ejerskabet skat-
temaessigt uhensigtsmaessigt i forhold til andre investeringer.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pa hjemmesiden. For mere detaljeret
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information henvises dog til investorernes egne skatteradgive-
re.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fondsko-
de/ISIN DKO060009405.

Optagelse til handel pa reguleret marked

Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Lange obligationer Akk.

Beslutning om etablering
Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens made den 23.
februar 2006.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 4.132,6 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med ka-
pitel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen falger en aktiv investeringsstrategi.

Afdelingen ma investere sine midler i obligationer udstedt i
danske kroner eller euro.

Afdelingen ma hgijst investere 15% af sine midler i virksom-
hedsobligationer og kan ikke investere i preemieobligationer
eller konvertible obligationer. Kreditvurderingen af erhvervs-
og statsobligationer skal veere pa BBB- eller bedre (Standard &
Poor’s eller Fitch) og/eller Baa3 hos Moody’s. Safremt en obli-
gation nedjusteres til under BBB- eller tilsvarende, skal afde-
lingen afhaende investeringen snarest muligt. Der er ingen be-
greensninger med hensyn til udsteders hjemsted. Afdelingen
kan ogsa investere i statsobligationer udstedt af en stat eller
en regional myndighed inden for Rigsfellesskabet.

Afdelingen kan herudover investere op ti! 10% i supplerende
kapital, som er udstedt af danske pengeinstitutter og handlet
pa Nasdag Copenhagen A/S.

Afdelingens renterisiko malt ved den korrigerede varighed for
afdelingens samlede portefglje vil typisk befinde sig i interval-
let 3-8 ar athaengigt af markedssituationen.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil
10% af sin formue i andre verdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til han-
del pd et reguleret marked.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obliga-
tioner og geeldsbreve udstedt eller garanteret af en stat, of-
fentlig myndighed eller en international institution af offentlig
karakter, som angivet i vedtaegternes bilag 1.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingen mé investere op til 10% af formuen i andele i dan-
ske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger
heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investe-
ringsforeninger m.v.
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Kontantbeholdningen ma i gennemsnit ikke udgere mere end
10% af formuen for et kalenderar.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan gare brug af afledte finansielle instrumenter pa
daekket eller ikke-daekket basis og foretage udlan af veerdipa-
pirer.

Afkast/Benchmark
Afdelingens benchmark bestar af 50% GCM5 Nordea DKK
Government Bonds og 50% GCM7 Nordea DKK Government
Bonds som benchmark.

Benchmark er et statsobligationsindeks. Selvom afdelingen
overvejende investerer i realkreditobligationer, anvendes50%
GCM5 Nordea DKK Government Bonds og 50% GCM7 Nordea
DKK Government Bonds som benchmark, da der ikke findes
egnede realkreditobligationsindeks. Relativt til benchmark kan
afkastudviklingen i afdelingen da afvige positivt som negativt
som falge af forskelle i afkastudviklingen i statsobligationer og
realkreditobligationer.

Afdelingens samt benchmarkets afkast for de seneste fem ar
fremgar af nedenstaende tabel:

Afkasti% 2011 2012 2013 2014 2015

Afdeling 11,3 7.3 0,0 8,2 0,8
Benchmark 11,9 3,7 -2,5 8,1 0,0

Veer opmaerksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som veerende mid-
del. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse,
forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 3.

Investor skal iseer vaere opmaerksom pa, at rente- og obligati-
onsmarkedsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko samt gearings-
risko og risiko pad kontantindestdende kan pavirke veerdien af
investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil /Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den forsigtige inve-
stor, der ansker et stabilt afkast med begranset risiko for tab
og derved ogsa giver afkald pa muligheden for at opna et hgjt
afkast. Investeringen har stor betydning for investors samlede
gkonomi, eller investeringshorisonten kan veere kort.

Afdelingen kan benyttes i en virksomhedsordning.

Afdelingen er tilrettet investeringsformer, der beskatnings-
maessigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning, jf. afsnit-
tet om skatte- og afgiftsregler.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen ud-
lodning, idet nettooverskuddet henlegges til foragelse af af-
delingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afka-
stet af andelene efter lagerprincippet. Dette indeberer arlig
beskatning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fra-
drag for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer under-
lagt personskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber
som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker be-
skatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af ande-
lene indgdr i skatteopgerelsen for virksomhedsdelen. Der gares
opmarksom pa, at der ved placering af virksomhedsordnings-
midler i afdelingen er en mindre skattemaessig forringelse i for-
hold til investering direkte i‘'obligationer.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reg-
lerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pd hjemmesiden. For mere detaljeret
information henvises dog til investorernes egne skatterddgive-
re.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fondsko-

de/ISIN DKO060034007.

Optagelse til handel pa requleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.
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Danske Obligationer Basis

Beslutning om etablering

Afdelingen er stiftet pd bestyrelsens made den 21. februar
2014 og godkendt af Finanstilsynet den 2. april 2014 under
afdelingsnr. 24.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 25,1 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingens investeringer foretages i overensstemmelse med
kapitel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Investeringsstrategien i afdelingen er passiv. Malet med inve-
steringsstrategien i afdelingen er at give et afkast, der falger
udviklingen i benchmarkafkastet.

Afdelingen investerer sine midler i obligationer udstedt i dan-
ske kroner og optaget til handel pa requlerede markeder om-
fattet af MiFID direktivet eller pa et andet reguleret marked,
som er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt, jf.
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen mé alene placere sine midler i obligationer omfattet
af § 157 b, stk. 3 i lov om finansiel virksomhed. Afdelingen ma
saledes udelukkende investere i falgende obligationer:

o obligationer, der er udstedt af et land eller en internatio-
nal institurion af offentlig karakter, som et eller flere fan-
de i Den Europeiske Union eller lande, som Unionen har
indgdet aftale med pa det finansielle omrade, deltager i,
og som er godkendt af Finanstilsynet, kasse- og skibskre-
ditobligationer udstedt af Danmarks Skibskredit A/S, re-
alkreditobligationer udstedt af danske realkreditinstitutter
og lignende realkreditobligationer udstedt af kreditinsti-
tutter, som er godkendt af et land inden for Den Europee-
iske Union eller et land, som Unionen har indgdet aftale
med pa det finansielle omrade, nar en kompetent myn-
dighed har meddelt obligationsudstedelserne og udste-
derne til Kommissionen, og

o  sarligt dekkede realkreditobligationer (SDRO) og saerligt
deekkede obligationer (SDO) udstedt af danske pengein-
stitutter, realkreditinstitutter eller Danmarks Skibskredit
A/S eller tilsvarende serligt deekkende obligationer ud-
stedt af lignende kreditinstitutter, som er godkendt af et
land indenfor Den Europeiske Union eller et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omra-
de, nar en kompetent myndighed har meddelt obligati-
onsudstedelserne og udstederne til Kommissionen.

Afdelingen kan investere mere end 35%. af sin formue i vaerdi-
papirer, udstedt eller garanteret af en stat eller en international
institution af offentlig karakter, jf. § 147, stk. 1, nr. 4 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afkasti%

Afdelingen tilstreeber, at renterisikoen malt ved den gennem-
snitlige korrigerede varighed for afdelingens samlede portefalje
vil veere mellem 3 - 5 &r. Afdelingen kan investere i veerdipapi-
rer med en kortere eller leengere varighed, sa leenge renterisi-
koen i portefaljen holdes mellem 3 - 5 ar.

Investeringsstrategien i afdelingen vil veere passivt at falge af-
kastudviklingen i benchmark.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for baeredygtige investeringer.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan gare brug af afledte finansielle instrumenter pa
deakket eller ikke-daekket basis og foretage udlan af veerdipa-
pirer.

Afkast/Benchmark
Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar
fremgar af nedenstaende tabel:

e nTR ol
Afdeling 1,62 -0,6

Benchmark for afdelingen var frem til 31. december 2015 50%
Nordea GCM5 + 50% Nykredit Realkreditindeks.

Fra 1. januar 2016 er benchmark andret til 50% Nordea GCM
5Y + 50% Nordea Nori-call CMI 3Y.

Benchmarkets afkast for de seneste fem ar fremgar af neden-
staende tabel;

Afkast i % 2011 2012 2013 2014 2015

Benchmark 8,4 39 -05 24 -0,1

Ver opmarksom pd, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vasrende mid-
del. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe,
forventes afdelingen at ligge i risikogruppe 3.

Investor skal isar vaere opmaerksom pa, at veerdien af investe-
ring i afdelingen kan blive pavirket af rente- og obligations-
markedsrisiko, kreditrisiko, risiko pa kontantindestaende og
udtreeksrisiko.

Laese mere om de enkelte risikofaktorer i afsnittet “Risikofor-
hold og risikofaktorer”.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til offentligheden.

2 Afdelingen har veeret aktiv fra den 19. juni 2014
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Investering i afdelingen henvender sig til den forsigtige inve-
stor, der gnsker et stabilt afkast med begrenset risiko for tab
og derved ogsa giver afkald pa muligheden for at opna et hgijt
afkast. Investeringen har stor betydning for investors samlede
gkonomi, eller investeringshorisonten kan vaere kort.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
leegger at treekke deres penge ud inden for tre ar.

Afdelingen kan ikke benyttes i en virksomhedsordning.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne efter vedtagelse pa den arlige, ordinaere
generalforsamling. Udlodningens starrelse afhaenger af det fo-
regdende regnskabsars indtegter og omkostninger og bereg-
nes i overensstemmelse med Ligningslovens § 16C. De af ge-
neralforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via VP Se-
curities A/S.

. 2014 2015

I %/kr. pr. 1,0 0,90
andel

Skatte- & afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvstandigt skattepligtig, eftersom afdelin-
gen er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
investorerne i hovedtrak efter samme regler som ved direkte
investering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfar af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning
af gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfar af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Safremt afdelingen kommer til at eje aktier imellem den 1. ja-
nuar og datoen for den ordinzre generalforsamling i et ar,
hvor der sker udlodning af minimumsindkomst til investorerne,
pa grundlag af afkastet i afdelingen i regnskabsaret (aret far),
skal afdelingen indeholde udbytteskat efter reglerne i Kilde-
skattelovens § 65, stk. 3.

Det har ikke betydning, om afdelingen ejer aktier pa et tids-
punkt, der ligger efter den ordinzere generalforsamling.
Afdelingen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om afdelingen,
herunder lgbende renteindteegter, til betalende agenter i ud-
landet jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen er, at inve-
storer med depot i pengeinstitutter i Belgien, Luxembourg,
Schweiz og @strig vil blive palagt en renteskat pa afkastet af
afdelingens andele, der kan gere ejerskabet skattemassigt
uhensigtsmeessigt i forhold til andre investeringer.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen. For mere detaljeret information henvises
dog til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fondsko-

de/ISIN DKO060560084.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen vil ikke blive sagt optaget til handel pa Nasdaq Co-
penhagen A/S.
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Europaiske
Virksomhedsobligationer SRI

Beslutning om etablering

Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens magde den 7.
september 2011. P& generalforsamlingen den 18. april 2013
blev det besluttet at @ndre afdelingens navn til Europaiske
Virksomhedsobligationer SRI.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 445,7 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med ka-
pitel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen falger en aktiv investeringsstrategi.

Afdelingen placerer sine midler i virksomhedsobligationer, men
kan derudover investere i statsobligationer, realkredit-
obligationer, pengemarkedsinstrumenter og andre lignende
geeldsinstrumenter. Afdelingen investerer primaert i obligatio-
ner fra europaeiske udstedere eller udstedt i europziske valuta,
men kan sekundzert investere i andre udstedelser.

Afdelingen investerer primaert i vaerdipapirer og pengemar-
kedsinstrumenter med en kreditvurdering p& BBB- eller bedre
has Standard & Poor’s og/eller Baa3 eller bedre hos Moody's,
BBB- eller bedre hos Fitch eller tilsvarende hos et andet almin-
deligt anerkendt kreditvurderingsbureau, men kan derudover
investere maksimalt 25% i verdipapirer og pengemarkedsin-
strumenter med en lavere kreditvurdering. | de tilfeelde, hvor
der er offentliggjort to eller flere ratings fra kreditvurderings-
bureauer for en specifik udstedelse, anvendes den hgjeste ra-
ting.

De finansielle instrumenter skal vaere optaget til handel pa et
reguleret marked, der er medlem af World Federation of Ex-
changes eller full member eller associate member af Federation
of European Securities Exchanges (FESE), eller handlet pa et
andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regel-
maessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvidere kan de
navnte finansielle instrumenter handles p& det amerikanske
OTC - Fixed Income marked, reguleret af FINRA. Afdelingen
kan tillige investere i amerikanske Rule 144A-udstedelser,
hvortil er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for et
ar registreres hos Securities and Exchange Commission (SEC) i
henhold til Securities Act af 1933, og som omsettes pa det
amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Investeringer p& det amerikanske OTC - Fixed Income marked
vil primeert blive foretaget i udstedelser med en starrelse pd 25
mio. dollar eller derover. Afdelingen kan foretage investeringer
i savel likvide som mindre likvide veerdipapirer i det amerikan-
ske OTC - Fixed Income marked.

Investeringer i finansielle instrumenter, der ikke er optaget til
handel pa ovennavnte markeder, ma sammen med investerin-
ger i instrumenter, der ikke er optaget til handel pa et regule-
ret marked, maksimalt udggre 10% af afdelingens formue.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle
instrumenter optaget til handel pd de i vedtegternes bilag 2
opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i an-
dre danske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller af-
delinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om in-
vesteringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for baeredygtige investeringer.

Investeringsstrategi

Investeringsstrategien i afdelingen vil vaere aktiv med fokus pa
en bred portefglje af virksomhedsobligationer med en invest-
ment grade rating.

Investeringsomradet og risikorammerne indebaerer, at der i
strategien kan foretages allokeringer til sdvel mere sikre stats-
obligationer som til mere risikobetonede high yield obligatio-
ner afhaengigt af den konjunktur- og markedsmaessige situati-
on.

Muligheden for investeringer i sdvel sikre statsobligationer som
mere risikobetonede virksomhedsobligationer betyder, at af-
kastudviklingen ma forventes at afvige fra benchmarkudviklin-
gen i bade opadgéende og nedadgaende retning.

Fravalg af virksomheder:

Afdelingen gnsker ikke at investere i virksomheder,

e der har mere end 5% af sine indtegter fra produktion el-
ler distribution af alkohol, tobak, vaben, pornografi eller
hasardspil

e som kraenker international ret defineret som konventioner
tiltrddt og ratificeret af hovedparten af verdenssamfun-
det, herunder FN’s deklaration af menneskerettigheder,
OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s
konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Com-
pacts 10 principper for beeredygtig virksomhedsadfeerd.

Metode

Alle afdelingens positioner screenes hvert kvartal for overhol-
delse af de ovennavnte kriterier. Derudover screenes ethvert
selskab fgr indkeb til afdelingen.
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Afdelingen retter sig imod kunder med mere vidtgéende krav
til deres investeringsunivers end Nykredits generelle baeredyg-
tige investeringspolitik.

Bevaegelser i markedet og definitionen af udelukkelses-
kriterierne betyder, at listen af udelukkede selskaber hele tiden
er under forandring.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
deekket eller ikke-dakket basis og foretage udlén af veerdipa-
pirer.

Afkast/Benchmark
Afdelingens benchmark er Merrill Lynch EMU Corporates, malt
i danske kroner.

Afdelingens og benchmarkets afkast siden afdelingens start
fremgar nedenfor:

Afkasti% 2011 2012 2013 2014 2015

Afdeling 15 14,2 2,9 7,9 0,7
Benchmark 2,0 13,5 24 8,1 -0,2

Veer opmeerksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hgj.
Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe, for-
ventes afdelingen at ligge i risikogruppe 3.

Investor skal iseer vaere opmaerksom pa, at rente- og obliga-
tionsmarkedsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko, likviditets-
risiko, valutarisiko, risiko p& kontantindestdende og risiko ved
investeringsstilen kan pavirke veerdien af investering i afdelin-
gen.

De enkelte risikofaktorer er narmere beskrevet i afsnittet ‘Risi-
koforhold og risikofaktorer.

Investorprofil /Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikotolerante
investor, som gnsker et afkast, der ligger noget over renten pa
en bankkonto, og som kan leve med, at kursveerdien svinger i
kortere perioder for derved ogsa at have muligheden for at op-
na et lidt hejere afkast. Investeringen ma ikke spille en afgs-
rende rolle for investors samlede gkonomi.

Investering i afdelingen er velegnet til [&2ngerevarende investe-
ringer over tre ar, eksempelvis til pensionsformal eller anden
langsigtet opsparing.

* Afdelingen har vaeret aktiv fra 1. december 2011

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
leegger at treekke deres penge ud inden for tre ar.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne efter vedtagelse pa den arlige, ordinzere
generalforsamling. Udlodningens sterrelse afhenger af det fo-
regaende regnskabsars indtegter og omkostninger og bereg-
nes i overensstemmelse med Ligningslovens § 16C.

Udlodning i afdelingen siden afdelingens start fremgar neden-
for:

2011 2012 2013 k 12014 2015
I %/kr. pr. 0,00 0,00 3,80 6,70 7,60
andel

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom afde-
lingen er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
investorerne i hovedtraek efter samme regler som ved direkte
investering i veerdipapirer. Opgarelsen af udbytte sker i medfar
af ligningsloven, mens opgarelsen af gevinster eller tab ved af-
staelse af andele i afdelingen sker efter reglerne i akiizavance-
beskatningsloven. Beskatningen sker herefter i mecfar af per-
son- eller selskabsskatteloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfar af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Safremt afdelingen kommer til at eje aktier imellem den 1. ja-
nuar og datoen for den ordinzre generalforsamling i et ar,
hvor der sker udlodning af minimumsindkomst til investorerne,
pa grundlag af afkastet i afdelingen i regnskabsaret (aret far),
skal afdelingen indeholde udbytteskat efter reglerne i Kilde-
skattelovens § 65, stk. 3.

Det har ikke betydning, om afdelingen ejer aktier pa et tids-
punkt, der ligger efter den ordinaere generalforsamling.

Afdelingen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om afdelingen,
herunder lgbende renteindtaegter, til betalende agenter i ud-
landet jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen er, at inve-
storer med depot i pengeinstitutter i Belgien, Luxembourg,
Schweiz og @strig vil blive palagt en renteskat pa afkastet af
afdelingens andele, der kan gore ejerskabet skattemaessigt
uhensigtsmaessigt i forhold til andre investeringer.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pd hjemmesiden. For mere detaljeret
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information henvises dog til investorernes egne skatteradgive-

re.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fondsko-

de/ISIN DK0O060356392.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Danske aktier

Beslutning om etablering
Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 25.
marts 2003.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 1.230,6 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med ka-
pitel 14 og kapite! 15i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen méa udelukkende investere sine midler i aktier. Af-
delingen vil primeert investere i aktier, der er optaget til handel
pa Nasdaq Copenhagen A/S eller sekundeert handles pa et an-
det requleret marked i Danmark, der er regelmassigt arbejden-
de, anerkendt og offentligt.

Afdelingen folger en aktiv investeringsstrategi.

Hovedvaegten af aktierne i afdelingen veelges blandt de mest
likvide veerdipapirer i OMXC20-indekset, mens small cap sel-
skaberne vil vere relativt beskedent repraesenteret.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op
til 10% af sin formue i andre veerdipapirer eller pengemarkeds-
instrumenter.

Afdelingen vil blive aktivt styret med samlet 25-35 selskaber i
portefgljen. Der gelder ingen begransning med hensyn til sel-
skabernes hjemsted.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andre dan-
ske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger
heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for baeredygtige investeringer.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktie-
avancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan gare brug af afledte finansielle instrumenter pa
deekket basis og foretage udlan af veerdipapirer.

Afkast/Benchmark
Afdelingen benytter Copenhagen Stock Exchange KAX All Sha-
re Capped Performance Index (OMXCCapGl-indekset) som
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benchmark. OMXCCapGl-indekset er bl.a. kendetegnet ved, at
den maksimale andel af et selskab udger 10% af benchmark.
Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar
fremgar af nedenstaende tabel:

Afkasti% 2011 2012 2013 2014 2015
Afdeling 242 245 362 172 327
Benchmark  -19,9 238 383 172 308

Vaer opmaerksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som veerende hgj.
Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse, for-
ventes afdelingen at ligge i risikoklasse 6.

Investor skal iseer vaere opmeerksom pd, at aktiemarkedsrisiko,
geografisk risiko, udstederspecifik risiko, modpartsrisiko og ri-
siko pa kontantindestaende kan pavirke vaerdien af investering
i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet “Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige inve-
stor, der gnsker et hgjt afkast, og som kan leve med en risiko
for tab og leengere perioder med store kursudsving. Investerin-
gen ma ikke have den store betydning for investors samlede
gkonomi, og investeringen skal foretages med en langsigtet
investeringshorisont.

Det mé forventes, at der i perioder vil vaere en negativ kursud-
vikling pa afdelingens investeringer og dermed pa investe-
ringsheviserne.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne efter vedtagelse pa den arlige, ordinzere
generalforsamling. Udlodningens starrelse afheenger af det fo-
regaende regnskabsars indtaegter og omkostninger og bereg-
nes i overensstemmelse med Ligningslovens §16C.

Udlodningen i afdelingen for de seneste fem &r fremgar ne-
denfor:

o 2011 2012 2013
1%/ke. pr. 1,50 1,00 19,30 46,10 56,40
andel

* Udlodningen godkendes farst endeligt pa foreningens ordinare generalforsam-

ling den 14. april 2076

2014 2015

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S. Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse
med udlodning fra afdelingen p.t. 27%.
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Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom afde-
lingen er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
investorerne i hovedtraek efter samme regler som ved direkte
investering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfar af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning
af gevinster eller tab ved afstdelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra
afdelingen.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om foreningens
afdelinger, herunder lgbende renteindteegter til betalende
agenter i udlandet, jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen
er, at investorer med depot i pengeinstitutter i Belgien, Lu-
xembourg, Schweiz og @strig vil blive palagt en renteskat pa
afkastet af afdelingens andele, der kan gare ejerskabet skat-
temaessigt uhensigtsmaessigt i forhold til andre investeringer.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pa hjemmesiden. For mere detaljeret
information henvises dog til investorernes egne skatteradgive-
re.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fondsko-

de/ISIN DK0010297118.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel p& Nasdaq Copenhagen A/S.

Danske aktier Akk.

Beslutning om etablering
Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens made den 23.
februar 2006.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 596,7 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med ka-
pitel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen falger en aktiv investeringsstrategi.

Afdelingen ma udelukkende investere sine midler i aktier. Af-
delingen vil primert investere i aktier, der er optaget til handel
pa Nasdaq Copenhagen A/S eller sekundzert handles pa et an-
det reguleret marked i Danmark, der er regelmassigt arbejden-
de, anerkendt og offentligt.

Hovedvagten af aktierne i afdelingen vaelges blandt de mest
likvide verdipapirer i OMXC20-indekset, mens small cap-
selskaberne vil veere relativt beskedent reprasenteret.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op
til 10% af sin formue i andre veerdipapirer eller pengemarkeds-
instrumenter.

Afdelingen vil blive aktivt styret med samlet 25-35 selskaber i
portefglien. Der galder ingen begreensning med hensyn til sel-
skabernes hjemsted.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele af
andre danske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller
afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v. ‘

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for baeredygtige investeringer.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan ggre brug af afledte finansielle instrumenter pa
daekket eller ikke-daekket basis og foretage udlan af vardipa-
pirer.

Afkast/Benchmark

Afdelingen benytter Copenhagen Stock Exchange KAX All Sha-
re Capped Performance Index (OMXCCapGl-indekset) som
benchmark. OMXCCapGl-indekset er bl.a. kendetegnet ved, at
den maksimale andel af et selskab udgar 10% af benchmark.
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Afdelingens samt benchmarkets afkast for de seneste fem ar
fremgér af nedenstaende tabel:

Afkasti% 2011 2012 2013 2014 2015

Afdeling -24,4 24,2 36,0 16,8 32,9
Benchmark -19,9 23,8 38,3 17,2 30,8

Veer opmarksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som veerende hgj.
Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe, for-
ventes afdelingen at ligge i risikogruppe 6.

Investor skal iseer veere opmaerksom pa, at aktiemarkedsrisiko,
geografisk risiko, udstederspecifik risiko, modpartsrisiko og ri-
siko pa kontantindestaende kan pavirke veerdien af investering
i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er neermere beskrevet i afsnittet ‘Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil /Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige inve-
stor, der gnsker et hagjt afkast, og som kan leve med en risiko
for tab og leengere perioder med store kursudsving. Investerin-
gen ma ikke have den store betydning for investors samlede
pkonomi, og investeringen skal foretages med en langsigtet
investeringshorisont.

Afdelingen er tilrettet investeringsformer, der beskatnings-
meessigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning samt ud-
bytteskat pa 15%, jf. afsnittet om Skatte- og afgiftsregler.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen ud-
lodning, idet nettooverskuddet henlegges til foragelse af af-
delingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19. Dog
beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber med 15%, jf.
samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afka-
stet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebarer arlig
beskatning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fra-
drag for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer under-
lagt personskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber
som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker be-
skatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af ande-
lene indgar i skatteopgarelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reg-
lerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pa hjemmesiden.

For mere detaljeret information henvises dog til investorernes
egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fondsko-

de/1SIN DK0060034270.

Optagelse til handel pé requleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.
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Globale Aktier Basis

Beslutning om etablering
Afdelingen er besluttet etableret pa foreningens stiftende ge-
neralforsamling den 22. marts 2000.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 1.077,5 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med ka-
pitel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt sine midler i primeert aktier opta-
get til handel pa regulerede markeder.

Investeringsstrategien i afdelingen er passiv. Malet med inve-
steringsstrategien i afdelingen er at give et afkast, der falger
udviklingen i benchmarkafkastet. Der vil blive investeret i flere
hundrede virksomheder fordelt pa et hensigtsmaessigt antal
brancher og lande for at minimere risikoen for afkastafvigelser i
forhold til benchmark. Der vil ikke vaere nogen begraensning til
selskabernes hjemsted.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i an-
dre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter i over-
ensstemmelse med § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen ma primert investere sine midler i vaerdipapirer, der
er optaget til handel pa et reguleret marked, eller som handles
pa et andet marked, der er regelmassigt arbejdende, aner-
kendt og offentligt. Safremt markedet befinder sig i en stat,
der ikke er medlem af Den Europeeiske Union, skal markedet
vaere medlem af World Federation of Exchanges.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil
10% af sin formue i andre vaerdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle
instrumenter optaget til handel pd de i vedtegernes bilag 2
opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andre dan-
ske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger
heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for baeredygtige investeringer.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktie-
avancebeskatningstovens § 21, stk. 2 og 3.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan ggre brug af afledte finansielle instrumenter
som futures pd daekket basis og foretage udlan af vaerdipapi-
rer.

Afkast/Benchmark
Afdelingen benytter MSCI World (Morgan Stanley Capital
Index) som benchmark.

Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar
fremgar af falgende tabel:

Afkasti% 2011 2012 2013 2014 2015

Afdelingen -3,7 14,3 21,4 19,1 10,2
Benchmark -2,6 14,5 21,2 19,3 10,7

Ver opmeerksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende hgj.
P& en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe, for-
ventes afdelingen at ligge i risikogruppe 6.

Investor skal isar vaere opmarksom pa, at aktiemarkedsrisiko,
modpartsrisiko, valutarisiko og risiko pd kontantindestaende

kan pavirke vaerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige inve-
stor, der gnsker et hait afkast, og som kan leve med en risiko
for tab og leengere perioder med store kursudsving. Investerin-
gen ma ikke have den store betydning for investors samlede
gkonomi, og investeringen skal foretages med en langsigtet
investeringshorisont.

Investering i afdelingen ma anses som en langsigtet investe-
ring, der ma kunne tale visse udsving, og hvor salg af investe-
ringsbeviserne kan vente, til kursen er gunstig. Afdelingen er
velegnet som en del af en pensionsportefglje, hvis der er man-
ge ar til, at udbetalingen skal finde sted.

Det méa forventes, at der i perioder vil vaere en negativ kursud-
vikling pa afdelingens investeringer og dermed pé investe-
ringsbeviserne.

Udlodning
Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne efter vedtagelse pa den arlige, ordinaere
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generalforsamling. Udlodningens starrelse afhanger af det fo-
regaende regnskabsars indtegter og omkostninger og bereg-
nes i overensstemmelse med Ligningslovens § 16C.
Udlodningen i afdelingen for de seneste fem ar fremgar ne-
denfor:

2011 2012 2013 2014 2015

1%/
0,00 2,00 0,00 1,90 2,90

kr. pr. andel

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S. Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse
med udlodning fra afdelingen, p.t. 27%.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom afde-
lingen er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
investorerne i hovedtreek efter samme regler som ved direkte
investering i vaerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfer af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning
af gevinster eller tab ved afstéelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfar af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om foreningens
afdelinger, herunder Igbende renteindtaegter til betalende
agenter i udlandet jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen
er, at investorer med depot i pengeinstitutter i Belgien, Lu-
xembourg, Schweiz og @strig vil blive palagt en renteskat pa
afkastet af afdelingens andele, der kan gare ejerskabet skat-
temaessigt uhensigtsmaessigt i forhold til andre investeringer.

~ Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller p& hjemmesiden. For mere detaljeret
information henvises dog til investorernes egne skatteradgive-
re.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fondsko-

de/ISIN DK0OO16048994.

Optagelse til handel pa requleret marked
Afdelingen vil ikke blive optaget til handel pa Nasdaq Copen-
hagen A/S.

Globale Aktier SRI

Beslutning om etablering

Afdeling SRI aktier er stiftet under Investeringsforeningen In-
vestin den 1. juni 2004. Ved generalforsamlingsbeslutning af
den 12. august 2008 er det besluttet at overfare afdelingen til
Investeringsforeningen Nykredit Invest. P& generalforsamlin-
gen den 18. april 2013 blev det besluttet at eendre afdelingens
navn til Globale Aktier SRI.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 1.032,3 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingens investeringer foretages i overensstemmelse med
kapitel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen folger en aktiv investeringsstrategi baseret pa en
kvantitativ model.

Afdelingen investerer sine midler i danske og udenlandske ak-
tier samt depotbeviser (fx ADRs og GDRs), der er optaget til
handel pa regulerede markeder eller andre markeder, der er re-
gelmassigt arbejdende, anerkendte og offentlige. Disse mar-
keder skal veere beliggende i stater, der er medlem af Den Eu-
ropaeiske Union, eller i lande, som Unionen har indgaet aftale
med, medlem af Federation of European Securities Exchanges
(FESE), mediem af World Federation of Exchanges eller god-
kendt af Finanstilsynet.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op
til 10% af sin formue i andre veerdipapirer eller pengemarkeds-
instrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til
handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i
andre danske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller
afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktie-
avancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Fravalg af virksomheder:

Afdelingen @nsker ikke at investere i virksomheder:

e der har mere end 5% af sine indteegter fra produktion el-
ler distribution af alkohol, tobak, vaben, pornografi og
hasardspit

e som kraenker international ret defineret som konventioner
tiltradt og ratificeret af hovedparten af verdenssamfun-
det, herunder FN's deklaration af menneskerettigheder,
OECD Guideslines for multinationale virksomheder, 1LO's
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konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Com-
pacts 10 principper for beeredygtig virksomhedsadfeaerd

Metode

Alle afdelingens positioner screenes hvert kvartal for overhol-
delse af de ovennavnte kriterier. Derudover screenes ethvert
selskab far indkeb til afdelingen.

Afdelingen retter sig imod kunder med mere vidtgaende krav
til deres investeringsunivers end Nykredits generelle bredyg-
tige investeringspolitik.

Bevaegelser i markedet og definitionen af udelukkelseskriteri-
erne betyder, at listen af udelukkede selskaber hele tiden er
under forandring.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
daekket basis og foretage udlan af veerdipapirer.

Afkast/Benchmark

Afdelingen har pr. 1. april 2010 @ndret benchmark fra 50%
OMXCCapGl og 50% MSCl World inkl. nettodividender
reinvesteret til 100% MSCI World indeks (Morgan Stanley
Capital Index) med nettoudbytter reinvesteret i danske kroner.

Afdelingens afkast for de seneste fem ar fremgar af tabellen
herunder sammen med afkast for det benchmark, der var geel-
dende pa det pageeldende tidspunkt:

Afkast i % 20112012 2013 2014 2015
Afdeling =23 15,0 31,6 20,0 12,1
Benchmark -2,6 14,5 21,2 19,3 10,7

Ver opmeerksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende hgj.
P3 en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe, for-
ventes afdelingen at ligge i risikogruppe 6.

Investor skal isar vaere opmarksom pa, at aktiemarkedsrisiko,
modpartsrisiko, modelrisiko, valutarisiko og risiko pa kontant-
indestaende kan pavirke vaerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet "Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil /Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige inve-
stor, der gnsker et hgjt afkast, og som kan leve med en risiko
for tab og leengere perioder med store kursudsving. Investerin-
gen méa ikke have den store betydning for investors samlede
gkonomi, og investeringen skal foretages med en langsigtet
investeringshorisont.

Afdelingen investerer med etiske overvejelser og er derfor vel-
egnet til investorer, som @nsker investeringer i etisk korrekte
selskaber.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne efter vedtagelse pa den &rlige, ordinzre
generalforsamling. Udlodningens stgrrelse afhzenger af det fo-
regéende regnskabsérs indteegter og omkostninger og bereg-
nes i overensstemmelse med Ligningslovens § 16C.

Udlodning i afdelingen for de seneste fem ar fremgar neden-

for:

2011 2012 2013 2014 2015
I %/kr. pr.
BP0 175 1990 1770 27.60
andel

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S. Der tilbageholdes udbytteskat pa pt. 27% i
forbindelse med udlodning fra afdelingen. ‘

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom afde-
lingen er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
investorerne i hovedtraek efter samme regler som ved direkte
investering i vaerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfar af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning
af gevinster eller tab ved afstdelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsioven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om foreningens
afdelinger, herunder lgbende renteindteegter, til betalende
agenter i udlandet, jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen
er, at investorer med depot i pengeinstitutter i Belgien, Lu-
xembourg, Schweiz og @strig vil blive palagt en renteskat pa
afkastet af afdelingens andele, der kan gare ejerskabet skat-
temassigt uhensigtsmaessigt i forhold til andre investeringer.

Yderligere information om skattereglermne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pa hjemmesiden. For mere detaljeret
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information henvises dog til investorernes egne skatteradgive-
re.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fondsko-

den/ISIN DK0016286230.

Optagelse til handel pa requleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Globale Fokusaktier

Beslutning om etablering
Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens made den 10.
august 2011.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 983,8 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med ka-
pitel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt i aktier, der er optaget til handel
pa regulerede markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op
til 10% af sin formue i andre veerdipapirer eller pengemarkeds-
instrumenter, herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til
handel.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle
instrumenter optaget til handel pa de i vedtagternes bilag 2
opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til lovens bestemmelser herotit.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i an-
dre danske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller af-
delinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om in-
vesteringsforeninger m.v.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for beeredygtige investeringer.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktie-
avancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Investeringsstrategi

Investeringsstrategien i afdelingen vil vaere aktiv med fokus pa
en koncentreret portefglje omfattende 30-50 selskaber. Der vil
i strategien blive lagt vaegt pa en tematisk og fundamentalana-
lytisk investeringstilgang med fokus pa vaekstselskaber.

Da investeringsstilen i afdelingen er meget fokuseret, ma der
forventes en hgj tracking error. Dette vil sige, at afkastudvik-
ling ma forventes at afvige vaesentligt fra benchmarkudviklin-
gen i savel opadgdende som i nedadgaende retning.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
deekket basis og foretage udlan af verdipapirer.
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Afkast/Benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI World AC TR inkl. udbytte,
malt i danske kroner.

Afdelingens og benchmarkets afkast siden afdelingens start
fremgar nedenfor:

Afkasti%  2017° 2012 2013 2014 2015

Afdeling 3,6 14,7 17.9 16,5 11,7
Benchmark 3,1 14,8 17,5 18,4 9,0

Veer opmarksom pé, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hgj.
P34 en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe, for-
ventes afdelingen at ligge i risikogruppe 6.

Investor skal isaer vaere opmaerksom pd, at aktiemarkedsrisiko,
udstederspecifik risiko, valutarisiko og risiko pd kontantinde-
stdende kan pavirke veerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er narmere beskrevet i afsnittet ‘Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige inve-
stor, der @nsker et hgjt afkast, og som kan leve med en risiko
for tab og leengere perioder med store kursudsving. Investerin-
gen mé ikke have den store betydning for investors samlede
pkonomi, og investeringen skal foretages med en langsigtet
investeringshorisont.

Afdelingen er velegnet som en del af en pensionsportefalje,
hvis der er mange ar til, at udbetalingen skal finde sted.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
leegger at treekke deres penge ud inden for fire ar.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne efter vedtagelse pa den arlige, ordinaere
generalforsamling. Udlodningens starrelse afhznger af det fo-
regaende regnskabsars indteegter og omkostninger og bereg-
nes i overensstemmelse med Ligningslovens § 16C.

Udlodning i afdelingen siden afdelingens start fremgar neden-
for:

® Afdelingen har veeret aktiv fra 1. december 2011

2011 2012 2013 2014 ..:2015
I %/kr. pr. 0,00 4,00 5,00 11,00 18,60
andel

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via

VP Securities A/S.
Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra
afdelingen, p.t. 27%.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom afde-
lingen er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
investorerne i hovedtreek efter samme regler som ved direkte
investering i vaerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfar af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning
af gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Afdelingen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om afdelingen,
herunder lgbende renteindtegter, til betalende agenter i ud-
landet jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen er, at inve-
storer med depot i pengeinstitutter i Belgien, Luxembourg,
Schweiz og @strig vil blive palagt en renteskat pa afkastet af
afdelingens andele, der kan .gsre ejerskabet skattemaessigt
uhensigtsmassigt i forhold til andre investeringer.

Yderligere information om skattereglemne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pa hjemmesiden. For mere detaljeret
information henvises dog til investorernes egne skatteradgive-
re.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fondsko-

de/ISIN DK0060360824.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S.
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Klima & Miljg SR

Beslutning om etablering
Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens made den 10.
august 2011 under navnet Klima & Miljg. Pa generalforsam-
lingen den 18. april 2013 blev det besluttet at @ndre afdelin-
gens navn til Klima & Milig SRI.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 37,9 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med ka-
pitel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer i aktier med direkte eller indirekte aktivi-
teter inden for klima og miljg, og som er optaget til handel pa
regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere investere i de-
potbeviser (fx ADRs og GDRs), der er optaget til handel pa et
requleret marked eller et andet marked, der er regelmassigt
arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle
instrumenter optaget til handel p& de i vedtaegternes bilag 2
opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomréade investere op
til 10% af sin formue i andre veerdipapirer eller pengemarkeds-
instrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til
handel.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i an-
dre danske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller af-
delinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om in-
vesteringsforeninger m.v.

Afdelingen mé ikke placere sine midler i virksomheder, der
overvejende er beskaftiget med produktion eller distribution
af alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasard, samt i virk-
somheder, som kreenker international ret defineret som kon-
ventioner tiltradt og ratificeret af hovedparten af verdenssam-
fundet, herunder FN’s deklaration af menneskerettigheder,
OECD Guidelines for multinationale virksomheder, 1LO’s kon-
ventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10
principper for baeredygtig virksomhedsadfard.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktie-
avancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Fravalg af virksomheder:
Afdelingen gnsker ikke at investere i virksomheder:

e der har mere end 5% af sine indteegter fra produktion el-
ler distribution af alkohol, tobak, vaben, pormografi og
hasardspil

e som krenker international ret defineret som konventioner
tiltradt og ratificeret af hovedparten af verdenssamfun-
det, herunder FN’s deklaration af menneskerettigheder,
OECD Guideslines for multinationale virksomheder, ILO's
konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Com-
pacts 10 principper for baeredygtig virksomhedsadfaerd.

Metode

Alle afdelingens positioner screenes hvert kvartal for overhold-
else af de ovennavnte kriterier. Derudover screenes ethvert
selskab far indkab til afdelingen.

Afdelingen retter sig imod kunder med mere vidtgdende krav
til deres investeringsunivers end Nykredits generelle baeredyg-
tige investeringspolitik.

Beveegelser i markedet og definitionen af udelukkelseskriteri-
erne betyder, at listen af udelukkede selskaber hele tiden er
under forandring.

Investeringsstrategi

Investeringsstrategien i afdelingen vil veere aktiv med fokus pa
en koncentreret portefglje omfattende 30-50 selskaber med
aktivitet inden for klima- og miljgomradet. Afdelingen vil have
fokus pa selskaber, som vurderes at drage forde! af en stigende
efterspargsel efter klimavenlige og miljgrigtige lesninger, hvil-
ket er relateret til selskaber med direkte eller indirekte aktivitet
inden for en af fglgende kategorier: Alternativ energi, miljgrig-
tige eller energieffektive lgsninger, vandforsyning, forure-
ningsbekeempelse og forskning & udvikling i forbindelse med
milje & klima.

Da investeringsstilen i afdelingen er fokuseret pa enkelte bran-
cher, ma der forventes en afkastudvikling, der afviger veesent-
ligt fra afkastudviklingen i det generelle globale aktiemarked.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
daekket basis og foretage udlan af vaerdipapirer.

Afkast/Benchmark
Afdelingen har ikke noget benchmark.

Afdelingens afkast siden afdelingens start fremgar nedenfor:

Miasti% 20M¢ 2012 2013 2014 2015
Afdeling 0,8 12,4 21,0 6,6 17,2

Ver opmarksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

¢ Afdelingen har vaeret aktiv fra 1. december 2011
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Risikoen ved investering i afdelingen anses som verende hgj.
P4 en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe, for-
ventes afdelingen at ligge i risikogruppe 6.

Investor skal iszer veere opmarksom pa, at aktiemarkedsrisika,
sektorrisiko, udstederspecifik risiko, valutarisiko, risiko pad kon-
tantindestdende og risiko ved investeringsstilen kan pévirke
veerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet “Risi-
koforhold og risikofaktorer”.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige inve-
stor, der gnsker et hajt afkast, og som kan leve med en risiko
for tab og lengere perioder med store kursudsving. Investerin-
gen mé ikke have den store betydning for investors samlede
gkonomi, og investeringen skal foretages med en langsigtet
investeringshorisont.

Afdelingen er velegnet som en del af en pensionsportefalje,
hvis der er mange ar til, at udbetalingen skal finde sted.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
legger at treekke deres penge ud inden for fire ar.

Udlodning

“Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne efter vedtagelse pé den arlige, ordinaere
generalforsamling. Udlodningens starrelse afhanger af det fo-
regdende regnskabsars indteegter og omkostninger og bereg-
nes i overensstemmelse med Ligningslovens § 16C.

Udlodning i afdelingen siden afdelingens start fremgar neden-
for:

2011:::2012 2013 2014 2015
1 %/kr. pr.
AKEPL 000 000 000 1620 2530
andel
De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra
afdelingen, p.t. 27%.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvstzndigt skattepligtig, eftersom afde-
lingen er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
investorerne i hovedtreek efter samme regler som ved direkte
investering i vardipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfar af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning

af gevinster eller tab ved afstéelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Afdelingen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om afdelingen,
herunder lgbende renteindtagter, til betalende agenter i ud-
landet jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen er, at inve-
storer med depot i pengeinstitutter i Belgien, Luxembourg,
Schweiz og @strig vil blive palagt en renteskat pa afkastet af
afdelingens andele, der kan gare ejerskabet skattemaessigt
uhensigtsmaessigt i forhold til andre investeringer.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pa hjemmesiden. For mere detaljeret
information henvises dog til investorernes egne skatteradgive-
re.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fondsko-

de/ISIN DK0060361046.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel p& Nasdaq Copenhagen A/S.
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Taktisk Allokering

Beslutning om etablering
Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 7.
september 2011.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 3.370,7 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med ka-
pitel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen falger en aktiv investeringsstrategi.

Afdelingen kan investere sine midler i aktier, statsobligationer,
realkreditobligationer, exchange traded funds (ETF'er) god-
kendt i medfar af UCITS-direktivet samt i andele i andre dan-
ske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger
heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Afdelingen vil investere i finansielle instrumenter optaget til
handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federa-
tion of Exchanges eller medlem af Federation of European Se-
curities Exchanges (FESE), eller handlet pa et andet reguleret
marked i Den Europaiske Union, der er regelmassigt arbej-

dende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan endvidere in-

vestere i andele i udenlandske investeringsinstitutter eller af-
delinger heraf samt i andele i danske UCITS eller i disse for-
eningers afdelinger, der ikke er optaget til handel pa et regule-
ret marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle
instrumenter optaget til handel pa de i bilag 2 opregnede mar-
keder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets
retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investerings-
foreninger m.v.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for baeredygtige investeringer.

Investeringsstrategi

Afdelingen vil investere i aktier og obligationer, hvor hver ak-
tivklasse kan have en vaegt pa 0-100% af afdelingens formue.
Fordelingen mellem aktier og obligationer vil variere over tid
ud fra en vurdering af den konjunkturmassige situation i den
globale skonomi.

Afdelingen skal fungere som en risikoregulator i bredere porte-
faljer.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
deekket eller ikke-deekket basis og foretage udlan af vaerdipa-
pirer.

Afkast/Benchmark
Afdelingen har ikke noget benchmark.

Afdelingens afkast siden start fremgar nedenfor:

Afkasti% 20127 2013 2014 2015

Afdeling 51 11,6 13,4 6.9

Ver opmarksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende hgj.
Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe, for-
ventes afdelingen at ligge i risikogruppe 4. Da afdelingen kan
omlegge portefglien hurtigt fra aktier til obligationer og om-
vendt, vil risikoprofilen variere meget over tid.

Investor skal iser vare opmarksom pa, at aktiemarkedsrisiko,
rente- og obligationsmarkedsrisiko, valutarisiko, risiko p& kon-
tantindestdende og risiko ved investeringsstilen kan pévirke
veerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risi-
koforhold og risikofaktorer.

Investorprofil /Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til en videre kreds og er egnet for
investorer, der typisk vil veere fortrolig med at investere i savel
obligations- som aktiebaserede investeringsforeningsafdeling-
er, og som har en lang investeringshorisont.

Afdelingens formal er at fungere som en risikoregulator i bre-
dere portefglier med aktier og obligationer. Afdelingen egner
sig ikke som en selvsteendig investering, men kan indga i por-
tefaljeordninger styret af Nykredit Asset Management.

Afdelingen er tilrettet investeringsformer, der beskatnings-
maessigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning, jf. afsnit-
tet om skatte- og afgiftsregler.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
leegger at treekke deres penge ud inden for tre ar.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen ud-
lodning, idet nettooverskuddet henleegges til foregelse af af-
delingens formue.

Skatte- og afgiftsregler
Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

7 Afdelingen har veeret aktiv fra 17. januar 2012.
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Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19. Dog
beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber med 15%, jf.
samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afka-
stet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebeerer arlig
beskatning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fra-
drag for eventuelt tab, Beskatningen sker for investorer under-
lagt personskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber
som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker be-
skatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af ande-
lene indgar i skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med &rlig beskatning efter reg-
lerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pa hjemmesiden.

For mere detaljeret information henvises dog til investorernes
egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fondsko-
de/ISIN DKG060356475.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er ikke optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen
A/S.

Kreditobligationer

Beslutning om etablering

Afdeling Virksomhedsobligationer blev besluttet etableret pa
bestyrelsens made den 24. august 2011 i Investeringsforenin-
gen Multi Manager Invest.

Afdelingen er pa foreningens ordinere generalforsamling den
8. april 2015 besluttet @ndret til Kreditobligationer, ligesom
det er besluttet, at afdelingen flyttes til Investeringsforeningen
Nykredit Invest. Navneandringen og flytningen blev gennem-
fart i 2015.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 1.510,6 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne
i kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen vil primeert placere sine midler | virksomhedsobliga-
tioner, men kan sekundaert investere i statsobligationer, real-
kreditobligationer, pengemarkedsinstrumenter og andre lig-
nende gaeldsinstrumenter udstedt af udstedere i Europa samt
resten af verden.

Afdelingen investerer primaert i instrumenter med en kredit-
vurdering pa BBB- eller bedre hos Standard & Poor’s og/eller
Baa3 eller bedre hos Moody’s eller tilsvarende hos et andet al-
mindeligt anerkendt kreditvurderingsbureau, men kan sekun-
deert investere i instrumenter med en lavere kreditvurdering. |
de tilfelde, hver der er offentliggjort to eller flere ratings fra
kreditvurderingsbureauer for en specifik udstedelse, anvendes
hgjeste rating.

Instrumenterne skal veere optaget til handel pa et reguleret
marked, der er mediem af World Federation of Exchanges eller
medlem af Federation of European Securities Exchanges (FE-
SE), eller handlet pa et andet reguleret marked i Den Europaei-
ske Union, der er regelmassigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt. Endvidere kan instrumenterne handles pa det ameri-
kanske OTC — Fixed Income marked, requleret af NASD. Afde-
lingen kan tillige investere i amerikanske Rule 144A-
udstedelser, hvortil er knyttet en ombytningsret til papirer, der
inden for et &r registreres hos Securities and Exchange Com-
mission (SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og som om-
sattes pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Investeringer pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked
vil primaert blive foretaget i udstedelser med en starrelse pa
USD 25 mio. eller derover. Afdelingen kan foretage investerin-
ger i savel likvide som mindre likvide veerdipapirer i det ameri-
kanske OTC - Fixed Income marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte instrumenter
optaget til handel p& markeder, som af bestyrelsen vurderes at
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leve op til Finanstilsynets retningslinjer for godkendte marke-
der.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade investere op til
10% af sin formue i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel
pa et reguleret marked eller et andet marked, der er regelmaees-
sigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i an-
dre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller
afdelinger heraf i overensstemmelse med § 139 i lov om inve-
steringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for baeredygtige investeringer.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
deekket eller ikke-deekket basis og foretage udlan af veerdipa-
pirer.

Afkast/Benchmark
Afdelingens benchmark var frem til flytning af afdelingen den
2. september 2015 G denomineret i danske kroner,

Fra den 2. september 2015 er benchmark 50% BofA Merrill
Lynch EMU Corporates BBB-A denomineret i DKK og 50%
Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond Index.

Afdelingens benchmark afkast siden afdelingens start fremgar
af nedenstaende tabel:

: 20128 2013 . 2014 . 2015
Afkast i % 13,6 2,9 7,6 -1,3
Benchmark 13,2 2,7 8,0 -0,3

Vear opmaerksom p3, at historiske afkast ikke siger noget om
udviklingen i afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer
Risikoen ved investering i afdelingen anses som veerende mid-
del.

Investor skal iseer veere opmeerksom pa, at veerdien af investe-
ring i afdelingen kan blive pavirket af rente- og obligations-
markedsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko, likviditetsrisiko,
gearingsrisiko, valutarisiko og risiko pd kontantindestdende.
Leas mere om de enkelte risikofaktorer i afsnittet ‘Risikoforhold
og risikofaktorer’.

® Afdelingen har véeret aktiv siden 17. januar 2012.

Investorprofil/den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikotolerante
investor, der ansker et afkast, der ligger noget over renten pa
en bankkonto, og som kan leve med, at kursvaerdien svinger i
kortere perioder for derved ogsa at have muligheden for at op-
nd et lidt hgjere afkast. Investeringen ma ikke spille en afge-
rende rolle for investors samlede gkonomi.

Investering i afdelingen er velegnet til leengerevarende investe-
ringer over tre ar, eksempelvis til pensionsformal eller anden
langsigtet opsparing. For private investorer henvender afdelin-
gen sig primart til investeringer med frie midler.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
leegger at treekke deres penge ud inden for tre ar.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne efter vedtagelse pé den arlige, ordinaere
generalforsamling.

Udlodningens starrelse afhaenger af det foregdende regn-
skabsars indtaegter og omkostninger og beregnes i overens-
stemmelse med Ligningslovens § 16C.

Udlodning i afdelingen siden afdelingens start fremgér neden-
for:

2012 2013 2014 2015
i %/kr. pr.
| %/ pr 500 550 530 3,70
andel
De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom afde-
lingen er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
investorerne i hovedtreek efter samme regler som ved direkte
investering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfar af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning
af gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfar af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om foreningens
afdelinger, herunder lgbende renteindtegter, til betalende
agenter i udlandet, jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen
er, at investorer med depot i pengeinstitutter i Belgien, Lu-
xembourg, Schweiz og @strig vil blive palagt en renteskat pa
afkastet af afdelingens andele, der kan gare ejerskabet skat-
temaessigt uhensigtsmaessigt i forhold til andre investeringer.
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Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen. For mere detaljeret information
henvises dog til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med folgende

fondskode/ISIN DK0060356202.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel p& Nasdaq Copenhagen A/S.

Kreditobligationer Akk.

Radgiver
Nykredit Asset Management (Nykredit Bank A/S).

Beslutning om etablering

Afdelingen er stiftet pa bestyrelsens mgde den 14. april 2015
og godkendt af Finanstilsynet den 15. juni 2015 under afde-
lingsnr. 25.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 671,1 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne
i kapitel 14-15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen vil primeart placere sine midler i erhvervsobligatio-
ner, statsobligationer, realkreditobligationer, pengemarkedsin-
strumenter og andre lignende gaeldsinstrumenter.

Afdelingen kan investere i stats- og realkreditobligationer samt
investment grade obligationer med ind til 100% af afdelingens
formue og ind til 55% af afdelingens formue i high yield obli-
gationer.

Instrumenterne skal veere optaget til handel pa et reguleret
marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller
medlem af Federation of European Securities Exchahges (FE-
SE), eller handlet pa et andet reguleret marked-i Den Europaei-
ske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt. Endvidere kan instrumenterne handles pa det ameri-
kanske OTC - Fixed Income marked, requleret af FINRA. Afde-
lingen kan tillige investere i amerikanske Rule 144A-
udstedelser, hvortil er knyttet en ombytningsret til papirer, der
inden for 1 &r registreres hos Securities and Exchange Commis-
sion (SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og som omsat-
tes pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Investeringer pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked
vil primeert blive foretaget i udstedelser med en starrelse pa
USD 25 mio. eller derover. Afdelingen kan foretage investerin-
ger i savel likvide som mindre likvide vaerdipapirer i det ameri-
kanske OTC - Fixed Income marked.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op
til 10% af sin formue i vaerdipapirer, der ikke er optaget til
handel pa et reguleret marked eller et andet marked, der er re-
gelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i an-
dre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller
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afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingens investeringsstrategi er baseret pa en variabel allo-
kering til kreditrisiko. Afdelingen kan investere 0-100% afde-
lingens formue i stats- og realkreditobligationer, 0-100% i in-
vestment grade erhvervsobligationer og 0-55% i high yield ob-
ligationer med hgj kreditrisiko afhangigt af forventningerne til
markedsudviklingen i de forskellige obligationssegmenter.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for baeredygtige investeringer.

En oversigt over afdelingens beholdning af veardipapirer kan
findes pa foreningens hjemmeside nykreditinvest.dk, ligesom
den kan fas ved henvendelse til foreningens investeringsfor-
valtningsselskab, tlf. 44 55 92 Q0.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
daekket eller ikke-deekket basis samt foretage udlan af veerdi-
papirer.

Afkast/Benchmark

Afdelingens benchmark er 50% BofA Merrill Lynch EMU Cor-
porates BBB-A denomineret i DKK og 50% Nordea Constant
Maturity 3 Year Government Bond index.

Afdelingens og benchmarkets afkast siden afdelingens start
fremgar nedenfor:

Afkast i % 2011 2012 2013 2014 201 5
Afkast -0,1
Benchmark 0,4

Veer apmeerksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktarer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende mid-
del. P4 en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe,
forventes afdelingen at ligge i risikogruppe 3.

Investor skal isaer vaere opmaerksom pa, at veerdien af investe-
ring i afdelingen kan blive pévirket af rente- og obligations-
markedsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko, likviditetsrisiko,
gearingsrisiko, valutarisiko og risiko pd kontantindestdende.
Leaes mere om de enkelte risikofaktorer i afsnittet “Risikoforhold
og risikofaktorer’.

Investorprofil /Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikotolerante
investor, der gnsker et afkast, der ligger noget over renten pa
en bankkonto, og som kan leve med, at kursvardien svinger i
kortere perioder for derved ogsa at have muligheden for at op-

nd et lidt hgjere afkast. Investeringen ma ikke spille en afge-
rende rolle for investors samlede skonomi.

Investering i afdelingen er velegnet til leengerevarende investe-
ringer over tre ar, eksempelvis til pensionsformal eller anden
langsigtet opsparing. For private investorer henvender afdelin-
gen sig primart til investeringer med frie midler.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
leegger at treekke deres penge ud inden for tre ar.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen ud-
lodning, idet nettooverskuddet henlegges til forggelse af af-
delingens formue.

Skatte- & afgiftsregler

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afka-
stet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebarer arlig
beskatning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fra-
drag for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer under-
lagt personskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber
som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker be-
skatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af ande-
lene indgdr i skatteopgarelsen for virksomhedsdelen. Der gares
opmarksom pa, at der ved placering af virksomhedsordnings-
midler i afdelingen er en mindre skattemaessig forringelse i for-
hold til investering direkte i obligationer.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med &rlig beskatning efter reg-
lerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pd hjemmesiden. For mere detaljeret
information henvises dog til investorernes egne skatterddgive-
re.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel p& Nasdaq Copenhagen A/S.
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Risikoforhold og risikofaktorer

Risikoforhold og risikoklasser

Investering i andele i foreningens afdelinger indebzaerer en risi-
ko for tab pa samme made som ved enhver anden investering.
Verdien af andele i en afdeling kan svinge med tiden og kan
saledes pa et vilkarligt tidspunkt veere enten mindre, det sam-
me eller mere veerd end pé investeringstidspunktet. Investor
skal derfor vaere opmaerksom pa, at investering i foreningsan-
dele ikke kan sammenlignes med indskud pa en bankbog, og at
vaerdien ikke er garanteret.

De enkelte afdelinger er fordelt i risikoklasser. Risikoklassen
angiver den typiske sammenhang mellem risikoen og mulig-
heden for afkast ved at investere i afdelingen, og den er be-
stemt af udsvingene i afdelingens indre veerdi i de seneste fem
ar og/eller repreesentative data. Veer opmaerksom pa, at en af-
delings risikoklasse kan andre sig med tiden, og at de histori-
ske data, der ligger bag den nuveerende placering i en risiko-
klasse, ikke ngdvendigvis giver et billede af den fremtidige risi-
koprofil.

I skemaet herunder er den enkelte afdelings risikoklasse vist pa
en skala fra 1 til 7. Risikoklasse 1 betyder smé kursudsving og
dermed lav risiko og er typisk kombineret med lavere afkast.
Risikoklasse 7 betyder store kursudsving og dermed hgj risiko,
typisk kombineret med mulighed for hgjere afkast.

Mfdelng  Riskoklasseskala.

Korte obligationer 2

Koteobligationer Akk.

Lange obligationer 3
Lahge,iobk!isy;]atibri’ekri‘A’kk.y'~ . - s

Danske Obligationer Basis 3
EuropaskeVlrksomhedsobllgataonerSRI - 3 .
Danske aktier 6

Globale Aktier Basis 5
G[oba[eAkt;erSRl - 6

Globale Fokusaktier 6
CmegMigsn .

Taktisk Allokering 4

Kredltobhgatuoner -

Kreditobligationer Akk. 3

Foreningen arbejder Igbende med at fastholde risikoprofilen
for den enkelte afdeling gennem en passende spredning af af-

delingens investeringer indenfor de rammer, som lovgivningen
og foreningens vedtagter setter.

Se de aktuelle risikoklasser i afdelingernes ‘Central investor-
information” pa foreningens hjemmeside.

Risikofaktorer

De forskellige afdelinger har forskellige investeringsomrader og
kan derfor veere pavirket af forskellige risikofaktorer. En raekke
af disse mulige risikofaktorer er listet op nedenunder.

Aktiemarkedsrisiko

Kursudviklingen pa aktiemarkederne kan til tider svinge vold-
somt, og kursvaerdien pa aktier kan falde meget og hurtigt.
Aktiemarkederne kan blive udsat for sarlige politiske eller re-
guleringsmaessige forhold, som kan pavirke vaerdien af en af-
delings aktieinvesteringer. Desuden vil markedsmeessige, sek-
tormeessige, nationale, regionale eller generelle skonomiske
forhold kunne pévirke veerdien af en afdelings investering bade
positivt 0g negativt.

Gearingsrisiko

Hvis en afdeling bruger gearing, vil udsvingene i afdelingens
afkast sammenlignet med afkastet pa markedet bliver forstaer-
ket i bade positiv og negativ retning. Gearing kan medfare, at
afdelingen kan fa tab, der er starre end den indskudte kapital i
afdelingen. Der kan derfor veere risiko for, at afdelingen kan ga
konkurs, og at investor taber hele sin investering i afdelingen.

Geografisk risiko

Investering i veerdipapirer i et begranset geografisk omrade
eller ét enkelt land giver en srlig risiko. Fx kan de finansielle
markeder i det pageeldende omrade eller land blive udsat for
seerlige politiske eller requleringsmeessige forhold, som kan pa-
virtke verdien af en afdelings investering. Desuden vil mar-
kedsmaessige eller generelle gkonomiske forhold i det enkelte
omrade eller land, fx valuta og renteniveau, pavirke investerin-
gens vardi.

Kreditrisiko

Kreditrisiko knytter sig iser til en afdelings investering i obliga-
tioner. En obligation indebeerer en risiko for tab, hvis udstede-
ren ikke kan overholde sine betalingsforpligtelser i form af ren-
te og afdrag pa obligationsglden.

Likviditetsrisiko

| seerlige tilfelde kan lokale, nationale eller globale forhold be-
tyde, at nogle veaerdipapirer og valutaer kan veere sveere at kgbe
og/eller slge. Det kan fx veere, fordi der kun er udstedt fa
vaerdipapirer af den pagaeldende slags, sa starre kab eller salg
kan presse markedsprisen pa veerdipapirer meget enten op eller
ned. Det kan i sig selv pévirke vaerdien af afdelingens investe-
ringer. Det kan i sjzeldne tilfelde betyde, at afdelingen mé su-
spendere indlgsning og salg af nye investeringsbeviser i en
kortere eller leengere periode.
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Modpartsrisiko
Nér en afdeling investerer i afledte finansielle instrumenter og

depotbeviser, som fx ADR’s og GDR’s, eller foretager udlan af
veerdipapirer, kan der veere en risiko for, at modparten ikke
overholder sine forpligtelser. Det kan betyde et tab for afde-
lingen.

Risiko pa kontantindestaende
En afdeling kan have en stgrre eller mindre del af sin formue

som kontantindestdende eller aftaleindskud i et pengeinstitut,
bl.a. i foreningens depotselskab. Det giver afdelingen en risiko
for tab, hvis pengeinstituttet gar konkurs.

Rente- og obligationsmarkedsrisiko
En afdeling, der investerer pa obligationsmarkeder, vil vare

udsat for risiko ved svingende renteniveau. Renteniveauet bli-
ver pavirket af bade nationale og internationale makrogkono-
miske forhold, som fx konjunkturer, finans- og pengepolitik og
inflationsforventninger. Nér renteniveauet stiger, betyder det
kursfald pa obligationer, sa veerdien af en afdelings investerin-
ger falder. Renterisikoen kan beskrives ved begrebet varighed,
som bl.a. er et udtryk for kursrisikoen pa de obligationer, afde-
lingen investerer i. Jo lavere varighed, desto mere kursstabile
er obligationerne, hvis renten @ndrer sig.

Risiko ved investeringsstil
En afdeling, der er afgraenset til at investere i en szerlig del af

aktie- eller obligationsmarkedet, har en risiko for, at efter-
spergslen pa de finansielle markeder i perioder flytter vaek fra
denne sarlige del af markedet. | disse perioder kan verdien af
afdelingens investeringer falde eller give et lavere afkast end
markedet.

Sektorrisiko
En afdeling, der investerer i en enkelt sektor, har en risiko for,

at generelle skonomiske forhold eller seerlige markedsmassige
forhold i branchen vil kunne pévirke veerdien af afdelingens in-
vesteringer.

Udstederspecifik risiko

Et enkelt vardipapir vil kunne svinge mere i verdi end det
samlede marked og vil dermed kunne give et afkast, der er
meget forskelligt fra markedets. Vaerdien af det enkelte verdi-
papir vil bl.a. afhenge af indtjeningen hos udstederen, fx sel-
skabet bag en aktie eller en virksomhedsobligation, som igen
kan vaere pavirket af fx lovgivningsmassige, konkurrencemaes-
sige og likviditetsmaessige forhold. Hvis en afdeling investerer
en stor procentdel af sin formue i ét enkelt vaerdipapir, bliver
den mere falsom overfor udviklingen hos denne udsteder, og
veerdien af afdelingen kan variere meget. Hvis udsteder gar
konkurs, kan afdelingen fa et tab.

Udtraeksrisiko

Hvis en afdeling investerer i konverterbare realkreditobliga-
tioner, kan der vere en risiko for ekstraordinare indfrielser.
Det kan give tab for afdelingen, hvis de indfriede obligationer

har en kursvaerdi over 100, og indfrielsen ikke var ventet i mar-
kedet.

Valutarisiko

Investeringer i udenlandske verdipapirer giver en risiko ved
omveksling fra udenlandske valutaer til danske kroner, fordi
valutakurserne kan svinge. Disse udsving kan pavirke veerdien
af investeringerne i en afdeling, der investerer i udenlandske
veerdipapirer i bade positiv eller negativ retning. En afdeling,
som investerer i danske vaerdipapirer har fx ingen direkte valu-
tarisiko, mens en afdeling som investerer i europaeiske veerdi-
papirer har begraenset valutarisiko. En afdeling, som systema-
tisk kurssikrer mod danske kroner, har en meget begranset va-
lutarisiko. Det vil vaere beskrevet under den enkelte afdelings
investeringsomrade, om den laver en sadan kurssikring.

Veer opmerksom pa, at listen kun er eksempler, og at andre
forhold kan spille ind pé& veerdien af investeringen. Vaer ogsa
opmaerksom pa, at forskellige dele af de finansielle markeder
kan reagere forskelligt pa disse forhold.

Se hvilke af naevnte risikofaktorer, der er sarligt relevante for
de enkelte afdelinger, i beskrivelserne af disse.
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Foreningsandele, tegning og
indlgsning

Andele
Afdelingerne er bevisudstedende. Andelene registreres i VP
Securities A/S i stykker a 100 kr. og multipla heraf.

Tegningssted
Nykredit Bank A/S
Equity Trading
Kalvebod Brygge 47
1780 Ksbenhavn V

TIf.: 445518 96
Fax: 44 55 18 02

Keb af andele kan ogsa ske gennem gvrige pengeinstitutter og
bersmeglerselskaber.

Nykredit Bank A/S er bevisudstedende institut. Andelene op-
bevares gratis i depot hos Nykredit Bank A/S eller andre dan-
ske pengeinstitutter. Ved beholdningsandringer pa VP-
kontoen betales dog almindeligt VP-gebyr.

Navnenotering

Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens
register over investorer, der fares af investeringsforvaltnings-
selskabet Nykredit Portefalje Administration A/S. Navnenote-
ring foretages af det pengeinstitut, hvor andelene ligger i de-
pot.

Lebende emission

Foreningsandele i foreningens afdelinger bliver udbudt i Ig-
bende emission uden fastsat hgjeste belgb. Andele tegnet i
den Igbende emission afregnes til den aktuelle emissionskurs
og med kutymemassige handelsomkostninger. Afregning fo-
regar to bankdage efter tegningen ved registrering af andelene
pa investors konto i VP Securities A/S. Emissionsprisen bereg-
nes hver dag.

Lebende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslut-
ning, safremt det eksempelvis vurderes, at der er vaesentlig
tvivl om veerdien af afdelingens midler p& emissionstidspunk-
tet. Eventuel suspension og genoptagelse af emission efter su-
spension vil blive meddelt via Nasdag Copenhagen A/S samt
pa foreningens hjemmeside.

Ved starre emissioner pa 10 mio. kr. og derover kan forenin-
gens investeringsforvaltningsselskab tillade emissioner ved ap-
portindskud af veerdipapirer.

For afdelingerne Globale Aktier Basis og Danske Obligationer
Basis udbydes andelene i lgbende emission uden fastsat hgje-
ste belpb efter enkeltprismetoden. Andele tegnet i den lgben-
de emission afregnes til den farstkommende emissionskurs. Af-
regning foregar to bankdage efter tegningen ved registrering
af andelene pa investors konto i VP Securities A/S. Emissions-
prisen beregnes hver dag.

Begeeringer om emission for belgb pa 2 mio. kr. eller derunder
skal veere foreningen i haende senest kl. 12 pa handelsdagen,
hvor opgsrelsestidspunktet er kl. 16 samme dag. Emissionsan-
modninger modtaget af foreningen inden kl. 12 afregnes til
den opgjorte veerdi pa ferstkommende opggrelsestidspunkt.
Anmodninger modtaget efter kl. 12 afregnes til veerdien pa det
naestkommende opggrelsestidspunkt den efterfglgende dag.

Begeering om emission over 2 mio. kr. skal veere foreningen i
hande senest kl. 16 dagen far handelsdagen, hvor opgerelses-
tidspunktet er markedets lukketidspunkt for handelsdagen.
Emissionsanmodninger modtaget af foreningen inden kl. 16
afregnes til den opgjorte veerdi pa farstkommende opgarelses-
tidspunkt den fglgende dag. Anmodninger modtaget efter kl.
16 afregnes til vaerdien pa det nestkommende opggrelsestids-
punkt to dage efter.

Lobende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslut-
ning, safremt det eksempelvis vurderes, at der er vaesentlig
tvivl om veerdien af afdelingens midler pa emissionstidspunk-
tet. Eventuel suspension og genoptagelse af emission efter su-
spension vil blive meddelt pa foreningens hjemmeside.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen for foreningens afdelinger, dog bortset fra af-
delingerne Globale Aktier Basis og Danske Obligationer Basis,
jf. nedenfor, fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden
i henhold til § 4, stk. 1 i bekendtgarelse om beregning af emis-
sions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele
i investeringsforeninger m.v. ved at dividere formuens vardi pa
emissionstidspunktet med den nominelle veerdi af tegnede an-
dele. Der tillzegges et belgb til deekning af udgifter ved kab af
finansielle instrumenter og ngdvendige omkostninger ved
emissionen.

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgar falgende maksi-
male udgifter i procent af indre vaerdi:
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Korte obligationer
Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter

@vrige markedsafledte handelsudgifter
Offentlige afgifter m.v.

Tegnings, salgs- og garantiprovision
Markedsfaring

| alt

Korte obligationer Akk.
Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter

@vrige markedsafledte handelsudgifter
Offentlige afgifter m.v.

Tegnings, salgs- og garantiprovision
Markedsfaring

| alt

Lange obligationer
Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter

@vrige markedsafledte handelsudgifter
Offentlige afgifter m.v.

Tegnings, salgs- og garantiprovision
Markedsfaring

I alt

Lange obligationer Akk.

Kurtage og direkte omk. ved kab af instrumenter
@vrige markedsafledte handelsudgifter
Offentlige afgifter m.v.

Tegnings, salgs~ og garantiprovision
Markedsfaring

| alt

Europeeiske Virksomhedsgbligationer SRI
Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter

@vrige markedsafledte handelsudgifter
Offentlige afgifter m.v.

Tegnings, salgs- og garantiprovision
Markedsfaring

lalt

Danske aktier

Kurtage og direkte omk. ved kab af instrumenter
@vrige markedsafledte handelsudgifter
Offentlige afgifter m.v.

Tegnings, salgs- og garantiprovision
Markedsfaring

1 alt

Danske aktier Akk.

Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter
@vrige markedsafledte handelsudgifter
Offentlige afgifter m.v.

Tegnings, salgs- og garantiprovision
Markedsfaring

[ alt

0,00%
0,10%
0,00%
0,00%
0,00%
0,10%

0,00%
0,10%
0,00%
0,00%
0.00%
0,10%

0,00%
0,20%
0,00%
0,00%
0.00%
0,20%

0,00%
0,20%
0,00%
0,00%
0.00%
0,20%

0,00%
0,40%
0,00%
0,00%
0.00%
0,40%

0,125%
0,100%
0,000%
0,000%
0.000%
0,225%

0,125%
0,100%
0,000%
0,000%
0.000%
0,225%

Globale Aktier SRI
Kurtage og direkte omk. ved kab af instrumenter 0,20%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,20%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%
Markedsfaring 0.00%
 alt 0,40%

Globale Fokusaktier
Kurtage og direkte omk. ved kab af instrumenter 0,20%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,20%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%
Markedsfgring 0,00%
| alt 0,40%
Klima & Miljg SRI

Kurtage og direkte omk. ved kab af instrumenter 0,20%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,20%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%
Markedsfaring 0,00%
| alt 0,40%

Taktisk Allokerin
Kurtage og direkte omk. ved kab af instrumenter 0,10%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,10%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%
Markedsfering 0,00%
| alt 0,20%

Kreditobligationer :
Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,00%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,20%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%
Markedsfaring 0.00%
| alt 0,20%

Kreditobligationer Akk.
Kurtage og direkte omk. ved kab af instrumenter 0,00%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,20%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%
Markedsfaring 0.00%
| alt 0,20%

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides
i perioder med usadvanlige markedsforhold, som medferer en
stigning i de @vrige markedsafledte udgifter ved kab og salg af
den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation
opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete
emissionsomkostninger p& Nasdag Copenhagen A/S samt pa
foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive offentliggjort
samme steder, nar der igen vendes tilbage til de anfarte mak-
simale emissionstillg.
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Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner veaere
lavere end de ovenfor navnte satser. Ved store emissioner for-
beholder foreningen sig derfor ret til i det konkrete tilfelde at
reducere emissionstillaegget. Emissionstillegget kan dog ikke
veere lavere end omkostningerne ved kab af finansielle instru-
menter, medmindre emissionen sker i forbindelse med apport-
indskud af veerdipapirer i afdelingen.

Flytning

Der galder ingen szrlige regler for investorers flytning fra en
afdeling til en anden i foreningen. Flytning betragtes som ind-
Izsning med efterfelgende emission pa almindelige vilkar.

Indlgsning
Enhver investor har ret til ndr som helst at indlgse sine andele
helt eller delvist.

Indlgsningsprisen for foreningens andele, dog bortset fra afde-
lingerne Globale Aktier Basis og Danske Obligationer Basis, jf.
nedenfor, fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden,
jf. § 4, stk. 2 i bekendtggrelse om beregning af emissions- og
indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investe-
ringsforeninger m.v. til den indre vaerdi opgjort pa indlesnings-
tidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrappor-
ten, ved at dividere formuens verdi pa indlgsningstidspunkiet
med den nominelle veerdi af tegnede andele med fradrag af et
belgb til deekning af udgifter ved salg af instrumenter og til
ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Ved indlgsning skennes omkostninger til kurtage, spreads og
gvrige handelsomkostninger at udgere:

Korte obligationer 0,10%
Korte obligationer Akk. 0,10%
Lange obligationer 0,20%
Lange obligationer Akk. 0,20%
Eur. virksomhedsobligationer SRI 0,40%
Danske aktier 0,225%
Danske aktier Akk. 0,225%
Globale Aktier SRI 0,40%
Globale Fokusaktier 0,40%
Klima & Miljg SRI 0,40%
Taktisk Allokering 0,20%
Kreditobligationer 0,20%
Kreditobligationer Akk. 0,20%

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, sa-
fremt det eksempelvis vurderes, at foreningen ikke kan fast-
saette den indre vardi pa grund af forholdene pa markedet, el-
ler nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investo-
rerne farst fastseetter indlgsningsprisen, nar foreningen har
realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.
Eventuel suspension og genoptagelse af indlgsning efter su-
spension vil blive meddelt via Nasdaq Copenhagen A/S samt
pa foreningens hjemmeside.

Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsztter indlgsning af
andele, hvis det er i investorernes eller offentlighedens interes-
se.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskri-
des i perioder med usadvanlige markedsforhold, som medfgrer
en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb og salg
af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situa-
tion opstér, vil foreningen i denne periode aplyse om de kon-
krete indlgsningsomkostninger pa Nasdag Copenhagen A/S
samt pa foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive offent-
liggjort samme steder, nar der igen vendes tilbage til de anfar-
te maksimale indlgsningsfradrag.

For afdelingerne Globale Aktier Basis og Danske Obligationer
Basis geelder falgende indlgsningsbestemmelser:

Begeeringer om indlgsning for belgb pa 2 mio. kr. eller derun-
der skal vaere foreningen i hande senest kl. 12 pa handelsda-
gen, hvor opgerelsestidspunktet er kl. 16 samme dag. Indlgs-
ningsanmodninger modtaget af foreningen inden kl. 12 afreg-
nes til den opgjorte verdi pa ferstkommende opgarelsestids-
punkt. Anmodninger modtaget efter kl. 12 afregnes til veerdien
pa det nestkommende opgerelsestidspunkt den efterfelgende
dag. '

Begaring om indlgsning over 2 mio. kr. skal vaere foreningen i
hande senest kl. 16 dagen fer handelsdagen, hvor opgerelses-
tidspunktet er markedets [ukketidspunkt for handelsdagen.
indlgsningsanmodninger modtaget af foreningen inden kl. 16
afregnes til den opgjorte veerdi pa farstkommende opgarelses-
tidspunkt den folgende dag. Anmodninger modtaget efter ki.
16 afregnes til veerdien pa det naestkommende opgarelsestids-
punkt to dage efter.

Indlgsningsprisen for afdelingen fastsettes ved anvendelse af
enkeltprismetoden i henhold tit § 5 i bekendtgerelse om be-
regning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og ind-
lgsning af andele i danske UCITS m.v. ved at dividere formuens
veerdi, opgjort efter samme principper, som anvendes i arsrap-
porten, pa det farstkommende opggrelsestidspunkt for indlas-
ningen med den nominelle veerdi af tegnede andele pa opge-
relsestidspunktet.

Foreningen kan i szrlige tilfelde forlange, at indlgsningsprisen
fastseettes efter, at afdelingen har realiseret de til imgdekom-
melse af indlgsningen ngdvendige aktiver. | sadanne tilfeelde
skal foreningen ved udsattelse straks efter udsettelsen under-
rette Finanstilsynet og de kompetente myndigheder i andre
medlemsstater af Den Europeiske Union og lande, som Falles-
skabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, nar
foreningen markedsfarer sine andele der, om udsattelsen.
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Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, sa-
fremt det eksempelvis vurderes, at foreningen ikke kan fast-
seette den indre veerdi pa grund af forholdene p& markedet, el-
ler nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investo-
rerne farst fastsatter indlgsningsprisen, nar foreningen har
realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.
Eventuel suspension og genoptagelse af indlgsning efter su-
spension vil blive meddelt pa foreningens hjemmeside.
Finanstilsynet kan kreeve, at foreningen udsatter indlgsning af
andele, hvis det er i investorernes eller offentlighedens interes-
se.

Ved starre indlasninger p& 10 mio. kr. og derover kan forenin-
gens investeringsforvaltningsselskab foretage indlgsninger ved
apportudtraek af veerdipapirer, safremt investor matte gnske
dette. Indlgsningsfradraget vil ved apportudtrek afvige fra
farnaevnte skannede omkostninger.

Tilbagesalg eller indigsning af andele kan ske gennem Nykredit
Bank A/S mod betaling af kutymemaessige handels-
omkostninger.

Ingen investor er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt
eller delvist.

Kursoplysning

Den indre vaerdi samt emissions- og indlgsningskursen af an-
dele i afdelingerne beregnes hver dag og offentliggares pa
Nasdaq Copenhagen A/S og/eller pa foreningens hjemmeside.

Emissions- og indlgsningskursen afrundes efter sammen prin-
cipper som i de af Nasdaq Copenhagen A/S fastlagte retnings-
linjer for kursangivelse.

Negotiabilitet og omsaettelighed
Investeringsforeningsandelene er omsatningspapirer, og der
geelder ingen indskraenkninger i andelenes omseettelighed.

Stemmeret/rettigheder

Hver investor har én stemme for hver andel a 100 kr. Stemme-
retten kan udgves, sifremt andelen er noteret pa navn i for-
eningens register over investorer en uge far general-
forsamlingen. Ingen andele har sarlige rettigheder.

Oplgsning

Bestyrelsen kan indstille til investorernes beslutning, at en for-
ening eller afdeling oplases. En sadan indstilling kan veere for-
arsaget af fx utilstreekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt
utidssvarende investeringsomrader i foreningen eller afdelin-
gen.

Til vedtagelse af beslutning om en forenings eller afdelings op-
lzsning, fusion eller spaltning kreeves, at beslutning tiltraedes
af savel mindst to tredjedele af de afgivne stemmer som af den
del af foreningens eller afdelingens formue, der er reprasente-
ret pa generalforsamlingen.

Lan
Foreningen har Finanstilsynets tilladelse til at optage lan til
midlertidig finansiering af indgaede handler.
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Vasentlige aftaler og omkostnin-
ger

Administrationsomkostninger

Foreningen har indgaet administrationsaftale med Nykredit
Portefglje Administration A/S, der er 100% ejet af foreningens
depotselskab, Nykredit Bank A/S, og indgar i Nykredit-
koncernen. Nykredit Portefglje Administration A/S er af Fi-
nanstilsynet under FT nr. 17.105 godkendt som investerings-
forvaltningsselskab.

Ifolge aftalen péatager Nykredit Portefalje Administration A/S
sig foreningens administrative og investeringsmaessige opgaver
samt daglige ledelse. Disse opgaver skal af Nykredit Portefalje
Administration A/S forvaltes i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger m.v., lov om finansiel virksomhed, Fi-
nanstilsynets bestemmelser, foreningens vedtagter, bestyrel-
sens anvisninger og de af foreningen indgaede aftaler.

Administrationsaftalen kan af hver af parterne opsiges med
seks maneders varsel. | tilfaelde af vasentlig misligholdelse fra
én af parternes side er den anden part berettiget til at opheeve
aftalen med gjeblikkeligt varsel.

Som vederlag for investeringsforvaltningsselskabets ydelser
betaler foreningen et administrationshonorar til Nykredit Por-
tefglje Administration A/S.

Administrationshonoraret daekker betaling til Nykredit Porte-
folje Administration A/S. Af dette belgb, betales et manage-
ment honorar til Nykredit Bank A/S (Nykredit Asset Manage-
ment) for formidling samt portefaljerddgivning af foreningens
afdelinger. De enkelte honorarer er specificeret nedenfor.

Administrationshonorar udger falgende pr. afdeling:

Mg pdminstotionshononr
Korte obligationer 0,265%
KoteobligationerA,  ooew
Lange obligationer 0,540%

Lange obhgatronerAkk . 0,540%
Danske Obligationer Basis 0,185%

e épyéiské:,\,,/'irykysién:lyhe‘dSOb‘lié-;:SR‘ o . 01390% -
Danske aktier 1,400%

Globale Aktier Basis 0,440%
CobdeAdrs  ason
Globale Fokusaktier 1,590%
dmiMiesn g
Taktisk Allokering 0,920%

K‘redi‘tobligatidnér' o o f.yO,74y5y%,"’ .

Kreditobligationer Akk. 0,765%

Management hononar

Management honorar til Nykredit Bank A/S deaekker udgifter til
portefaljerddgivning, provision til formidlere af foreningens
beviser samt en betaling til Nykredit Bank A/S til dakning af
stabs- og supportfunktioner, it-systemer mv. til sikring af
overholdelse af geldende lovgivning, uddannelse og vedlige-
holdelse af viden samt en andel af de faste omkostninger for-
bundet med bankens distributions- og rédgivningsapparat.

Management honorar til Nykredit Bank A/S udger pr. afdeling:

Afdelmg Managementhonorar
Korte obligationer 0,185%
KorteobllgatlonerAkk 0,185%
Lange obligationer 0,480%
::kl‘_éryige:obl‘ig’ét‘ic‘grierkAlj{k.k . . :O,'4ét)%;'7 e
Danske Obligationer Basis 0,085%
. Eurdpaeiskef::\/if'ksdfﬁhedsdblig',VSRI" - 0730% .
Danske aktier 1,180%
DanskeakierA o mm
Globale Aktier Basis 0,220%
Globa!eAktlerSRI - 1300% '
Globale Fokusaktier 1,300%
Khma&MlljﬂSRl . . 1’300%
Taktisk Allokering 0,770%
ﬁKrédi£0bliga'ti§n§r, . . 0645%
Kreditobligationer Akk. 0,645%

Investeringsradgivning og distribution

Foreningen har indgaet aftale med Nykredit Bank A/S vedrg-
rende investeringsradgivhing om foreningens investeringer.
Nykredit Bank A/S indgar i Nykredit-koncernen og har bank
og kapitalforvaltning som hovedvirksomhed.

Ifalge aftalen skal radgiver lgbende falge afdelingernes porte-
felje og radgive om tilpasning af portefeliernes sammensaet-
ning og fordeling pa enkelte investeringer efter forventninger-
ne til det opnaelige afkast.

For denne ydelse betaler foreningen falgende sats pr. afdeling:

Afdelng  Radgiverhonora
Korte obligationer 0,075%

KorteobllgatlonerAkk - 0,075%
Lange obligationer 0,100%
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Léngé 6bligatigh’er’Akk. o - “0,100%"

Danske Obligationer Basis 0,075%
‘Europazi‘s‘ke’:’V”irks:omhedébblyig. SRI: . ' 0,25()% .
Danske aktier 0,400%
"“Da"ﬁ’sl’(e’ékﬁer}’\kk; o   '3 : ; 0,400% -
Globale Aktier Basis 0,200%
GlOba!eAktlerSRl 0400%
Globale Fokusaktier 0,500%
dmaaMios  osoo%
Taktisk Allokering 0,200%
. 5
Kreditobligationer Akk. 0,175%

Radgivningshonoraret er indeholdt i managementhonoraret til
Nykredit Bank A/S.

Aftalen kan af foreningen opsiges med gjeblikkeligt varsel og
af radgiver med en maneds varsel.

SRI-radgivning

Foreningen har indgaet aftale med Nykredit Bank A/S om
handtering af SRI-overvagning af aktie- og virksomhedsobliga-
tionsafdelingerne i foreningen.

Aftalen kan af begge parter opsiges med tre maneders varsel,
dog séledes at aftalen kan opsiges af foreningen uden varsel,
safremt dette matte veere i foreningens interesse.

Honoraret for overvagningen er indeholdt i management ho-
noraret til Nykredit Bank A/S.

Formidlingsprovision
Foreningen har indgaet aftalte med Nykredit Bank A/S om
formidling og salg af foreningens andele.

Formidlingsprovision for de afdelinger, der betaler dette til Ny-
kredit Bank A/S udger falgende:

Afdeling

Korte obligationer -

Korte obligationer Akk.

Lange obligationer -

e

Danske Obligationer Basis -

Europiske Virksomhedsoblig. SRl
Danske aktier 0,150%
DanskeaktierAkk.  0150%

Globale Aktier Basis -

_ Formidiingsprovision

Coms%

GlobaleAktiersRl ~~ 0150%

Globale Fokusaktier 0,150%
KipesMigsh. o
Taktisk Allokering 0,150%
,'K‘re‘c:i"it,kpty)l‘i_c";‘a’tigner; . . - 0,150%
Kreditobligationer Akk. 0,150%

Vederlaget til Nykredit Bank A/S er indeholdt i management
honoraret.

Kapacitetsomkostninger

I relation til radgivning og distribution af foreningens afdelin-
ger betaler Nykredit Portefglje Administration A/S et arligt be-
lgb pa 63,5 mio. kr. til Nykredit Bank A/S for en raekke ydelser,
som Nykredit Portefalje Administration A/S modtager fra Ny-
kredit Bank A/S, eksempelvis bankens stabs- og supportfunk-
tioner, udvikling og drift af [T systemer, sikring af overholdelse
af geeldende lovgivning, uddannelse og vedligeholdelse af vi-
den samt en andel af de faste omkostninger forbundet med
bankens distributions- og radgivningsplatform. Belgbet er in-
deholdt i managementhonoraret.
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@vrige omkostninger og aftaler

Ud over administrationshonoraret til Nykredit Portefalie Admi-
nistration A/S beskrevet ovenfor, betaler foreningen bl.a. fal-
gende omkostninger til depotselskab, bestyrelse samt offentli-
ge myndigheder.

Forvalteren har for tiden delegeret opgaver vedrarende opbe-
varingsopgaver i foreningens afdelinger, jf. nedenfor.

De enkelte aftaler er naermere omtalt nedenfor.

Depotselskab

Foreningen har indgdet depotselskabsaftale med Nykredit
Bank A/S, der indgar i Nykredit-koncernen. Nykredit Bank A/S
patager sig som depotselskab at opbevare og forvalte veerdi-
papirer og likvide midler for hver af foreningens afdelinger i
overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v., lov
om finansiel virksomhed og Finanstilsynets bestemmelser. Ny-
kredit Bank A/S patager sig de i lovgivningen fastlagte kon-
trolopgaver og forpligtelser.

Endvidere varetager Nykredit Bank A/S opgaven som forenin-
gens bevisudstedende institut.

Depotselskabet har for tiden ikke delegeret nogen opgaver til
tredjemand.

Ajourfarte oplysninger om depotselskabet, dets opbevarings-
opgaver samt eventuelle interessekonflikter, som kan opsta,
kan til enhver tid rekvireres hos foreningens administrations-
selskab.

Aftalen kan opsiges af depotselskabet med ni maneders varsel
og af foreningen med en maneds varsel.

Som vederlag for disse ydelser betales for hver af falgende af-
delinger: Globale Aktier Basis, Globale Aktier SRI, Globale Fo-
kusaktier, Klima & Miljg SRl samt Taktisk Allokering Akk. et
grundgebyr pa 42500 kr. p.a plus VP-omkostninger samt
transaktionsgebyr pa 500 kr. pr. emission/indfrielse i VP.

For hver af de gvrige afdelinger; Danske Aktier, Danske Aktier
Akk., Korte obligationer, Korte obligationer Akk., Lange obli-
gationer, Lange obligationer Akk., Kreditobligationer, Kredit-
obligationer Akk. samt Europaeiske Virksomhedsobligationer
SRI. betales et grundgebyr pd 25.000 kr. p.a. plus VP-
omkostninger og 0,05% af kursveerdien pa udenlandske aktier
opgjort i danske kroner, 0,02% af kursvaerdien pa udenlandske
obligationer opgjort i danske kroner samt et transaktionsgebyr
pa handel med udenlandske veerdipapirer pd 250 kr. pr. trans-
aktion. Dertil kommer transaktionsgebyr pa 500 kr. pr. emissi-
on/indfrielse i VP.

Vederlaget til depotselskabet for 2015 og budgetteret veder-
lag for 2016 for de enkelte afdelinger falgende:

Longe obligationerAk. 25

Eu rbpééiské,\/ir"l'(sqyryn‘hédsob]ig:.'SRI: -

. ~ honorar ‘hokho'rark’, k
. o0, J0l6
1000k 1.000 k.
Korte obligationer 778 355
Korte oyb‘liga'tiéhér:Akk., o ' {, - 104

Lange obligationer 1.623 737

Danske Obligationer Basis 17 16

Danske aktier 974 267
DaskeskierAk @ n
Globale Aktier Basis 279 174
GlobaleAkner SRI o 336 ;
Globale Fokusaktier 114 300
Khma&MllJz sm - o5 . 153 -

Kreditobligatio

o

Taktisk Allokering

1.143 457

Kreditobligationer Akk. 122 46

Nykredit Bank A/S varetager endvidere opgaven med at stille
priser i markedet pa foreningens andele med det formal at
fremme likviditeten og mindske omkostningerne ved handel i
andelene. Honoraret herfor er 0,115%. p.a. af formuen pr. af-
deling, dog max 25.000 kr. p.a. pr. afdeling.

For afdeling Globale Aktier Basis og Danske Obligationer Basis
betales et arligt honorar pa 25.000 p.a.

Aftalen kan opsiges af prisstiller med tre maneders varsel og af
foreningen med gjeblikkeligt varsel.

Bestyrelse

Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen.
Honorar til bestyrelsen for 2015 samt budgetteret honorar for
2016:

e

honorar

_honorar

Korte obligationer Akk.

Lange obligationer Akk.

Korte obligationer 42 43
Lange obligationer

Danske Obligationer Basis
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Europwiske Virksomhedsoblig. SRl 6 6

Danske aktier 16 16

Danske aktier Ak, s g

Globale Aktier Basis 14 5

Clobale Aktier SRl

Globale Fokusaktier 1 13

Kima& MijgSRI

Taktisk Allokering 45 45

Kfedltobhgatloner

Kreditobligationer Akk. 7 9

Honorarets fordeling pa de enkelte afdelinger er omfattet af
bestemmelserne i vedtaegterne.

Offentlige myndigheder
Finanstilsynet afregnes efter regning. Vederlag til Finanstilsy-
net for 2015 samt budgetteret vederlag for 2016:

oo

Korte obligationer . 58 41

V'det’é 6bl'i'g'aytion:z,r Akk. o

Lange obligationer 127 82

Lange obligationer Akk.

Danske Obligationer Basis 4 4

ropeiske Virksomhedsobligationer
= o
Danske aktier 26 23

Globale Aktier Basis 2 7

depktier sl

Globale Fokusaktier 25 21

Taktisk Allokering 37 34

Keeditobligationer

Kreditobligationer Akk. 21 10

Vederlagets fordeling p& de enkelte afdelinger er omfattet af
bestemmelserne i vedteegterne.

Samlede administrationsomkostninger
I henhold til vedtegterne ma de samlede administrationsom-
kostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administrati-

0 0

 Budger
. 05 o0l6
 1000kn 1000k

Korteobligationer Akk.,

Lange obligationer Akk.

on, it, revision, tilsyn, markedsfgring og depotselskab, for hver
afdeling ikke overstige 2,5% af den hgjeste formueveerdi af af-
delingen inden for et regnskabsar. Salgs- og informationsom-
kostninger skal ogsa holdes inden for navnte 2,5% i det om-
fang, de ikke finansieres af emissionsindtegterne.
Afdelingernes samlede administrationsomkostninger i procent
af gennemsnitsformuen udgjorde for de seneste fem ar eller
siden afdelingernes start fglgende:

Afdeng 2011 2012 2013 2014 2015

Korte obligationer 049 044 0739 040 0,31

Korteoblgaioner A 046 043 040 047 035
Lange obligationer 0,64 0,56 0,50 0,51 0,49

Longe obgaioner Ak 056 051 048 049 047
Danske obl. Basis 0,30
E:erbybé:ei‘ské&'iin - '
Virksomhedsobl,SRI

Danske aktier 1,34 1,37 1,37 1,39 1,36

DanskeakterAkk. 1,35 132 127 133 130
Globale Aktier Basis 089 058 049 048 046
Clobale Aktier SR~ 150 1,61 141 142 141

Globale Fokusaktier 0,29 2,06 1,45 1,55 1,36

Kima&MiloSRl 049 179 170 184

Taktisk Allokering - 1,00 084 085 084
Kreditobligationer - 095 090 09 084
Kreditobligationer Akk."” 069 0,25
AOP
De &rlige omkostninger i procent (AOP) opggres i henhold til

InvesteringsFondsBranchens definition.

AOP indeholder administrationsomkostninger og handelsom-
kostninger vedrgrende den Igbende drift samt investors han-
delsomkostninger i form af det maksimale emissionstilleeg og
indlgsningsfradrag. Belgbet beregnes under forudsaetning af,
at investeringen holdes i syv ar.

Aktuel AOP for afdelingerne fremgér nedenfor:

i

Korte obligationer 0,33

. 034

Lange obligationer 0,60

'7 Budgetteret omkostningsporcent.
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Danske Obligationer Basis
Europeéiske k -
Virksomhedsobl: SRI

Danske aktier

DanskealdtierAkk.

Globale Aktier Basis
Globale Aktter SRI

Globale Fokusaktier

Kima&MijgSRL |

Taktisk Allokering
'K:rféditobligétiohef :

Kreditobligationer Akk.
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Tilknyttede personer og selskaber

Foreningens bestyrelse

Direkter Carsten Lgnfeldt, Formand
KCBL Management ApS

Hgijbro Plads 6

1200 Kgbenhavn K

Professor David Lando
Institut for Finansiering
Copenhagen Business School
Solbjerg Plads 3

2000 Frederiksberg C

Foreningens direktion

Nykredit Portefalie Administration A/S
Martin Udbye Madsen, adm. direktar
Christian Bindslev, direktar

Tage Fabrin-Brasted, direktar

Otto Mgnsteds Plads 9

1780 Kgbenhavn V

CVRnr. 16 6376 02

Depotselskab
Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kabenhavn V
CVRnr. 105196 08

Klageansvarlig

Private investorer i foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til foreningens klageansvarlige hos forenin-
gens investeringsforvaltningsselskab. Klagevejledning fremgar af foreningens hjemmeside nykreditinvest.dk og kan endvidere fas ved

henvendelse til foreningens investeringsforvaltningsselskab.

Ankeinstans

Professor dr. jur. Jesper Lau Hansen
Det Juridiske Fakultet

Kgbenhavns Universitet

Studiestrede 6

1455 Kgbenhavn K

Direkter Tine Roed
DI - Dansk Industri
Industriens Hus
Radhuspladsen
1787 Kgbenhavn V

Foreningens revisor

DELOITTE Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

CVR nr. 33963556

Radgiver

Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
CVR nr. 1051 96 08

Private investorer i foreningen kan anke forhold vedrarende foreningen eller afdelingen til:

Ankenavnet for Investeringsfonde
Amaliegade 8B 2

Postboks 9029

1022 Kgbenhavn K

TIf.: 3543 25 06

Fax: 35437104
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Serlige forbehold

Dette prospekt, der er udarbejdet p& dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning. Prospektet er indsendt
til Finanstilsynet i Danmark i henhold tif kapitel 12 i lov om investeringsforeninger m.v.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som rddgivning vedrarende investeringsmassige eller andre forhold. Investorer opfordres til at sege individuel rédgivning om
egne investeringsmasssige og dertil knyttede forhold.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande veaere underlagt sarlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af prospektet, er forpligtede til selv at undersage og
iagttage sddanne restriktioner. De af prospektet omfattede foreningsandele ma ikke udbydes eller szlges i USA, Canada og Storbritannien, og dette prospekt md ikke udleve-
res til investorer hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller en opfordring til at gere tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sddant tilbud eller en sddan opfordring til at gare tilbud ikke er
tilladt, elter til personer, over for hvem et s&dant tilbud eller en s&dan opfordring til at gare tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i naerveerende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og vedtagternes rammer andres efter bestyrelsens be-

slutning.
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MSCI disclaimer

For afdeling Globale Aktier Basis geelder falgende:

Denne investeringsforening sponsoreres, stottes, szlges og markedsfares ikke af MSCI Inc. (“MSCI"), af MSCl's tilknyttede virksomheder eller dataleveranderer eller af andre,
der medvirker til at udarbejde, beregne eller opstille MSCl-indeksene (samlet benavnt *MSCl-parterne”). MSCl-indeksene tilhgrer udelukkende MSCI. MSCI og MSCI-
indeksnavnene er servicemaerker, der titharer MSCI eller MSCI's tilknyttede virksomheder, og som er givet i licens tit Nykredit Realkredit A/S med henblik pd anvendelse til be-
stemte formal. MSCi-parterne giver ingen erklzring eller garanti, hverken udtrykkelig eller stiltiende, over for udsteder eller investeringsforeningens medlemmer eller andre
personer eller enheder vedrarende det tilridelige i at investere i investeringsforeninger generelt eller i denne investeringsforening i srdeleshed eller MSCi-indeksenes evne til
at falge afkastudviklingen pa det relevante aktiemarked. MSCI eller MSCP's tilknyttede virksomheder er licensgiver for visse varemarker, servicemarker og handelsnavne samt
MSCl-indeksene. MSCl-indeksene opstilles, sammenszttes og beregnes af MSCI uden hensyn til investeringsforeningen eller udsteder eller investeringsforeningens medlemmer
eller andre personer eller enheder. Ved opstilling, sammensztning eller beregning af MSCl-indeksene er MSCi-parterne ikke forpligtet til at tage hensyn til udsteders, investe-
ringsforeningens medlemmers eller andre personers eller enheders behov. MSCl-parterne har intet ansvar for og har ikke medvirket til at fastlzgge tidspunkt, kurser eller
meengder for investeringsforeningens udstedelser eller til at fastlzgge eller beregne den formel eller det vederlag, der skal anvendes ved indlgsning af investeringsforeningens
andele. Endvidere har MSCI-parterne ingen forpligtelser og intet ansvar over for udsteder, investeringsforeningens medlemmer eller andre personer eller enheder i forbindelse
med investeringsforeningens administration, markedsfering eller udbud af andele.

MSCI indhenter oplysninger, der medtages i eller anvendes til beregning af MSCl-indeksene, fra kilder, som MSCI anser for palidelige. MSCI-parterne garanterer og indestér
dog ikke for originaliteten, ngjagtigheden og/eller fuldsteendigheden af MSCl-indeksene eller de data, som indgar deri. MSCl-parterne indestr hverken udtrykkeligt eller stilti-
ende for investeringsforeningens, dens medlemmers eller andre personers eller enheders resultater som falge af anvendelsen af MSCl-indeksene eller de data, som indgér deri.
MSClI-parterne har intet ansvar for fejl, udeladelser eller afbrydelser i eller i forbindelse med MSCl-indeksene eller de data, der indgér deri. Endvidere giver MSC-parterne ingen
udtrykkelig eller stiltiende garanti af nogen art, og MSCl-parterne frasiger sig hermed udtrykkeligt enhver garanti for salgbarhed og egnethed til et bestemt formdl, for s8 vidt
angar MSCl-indeksene og de data, der indgar deri. Uden at begranse ovenstiende heefter MSCl-parterne i intet tilfalde for initialskader, indirekte skader, konkret dokumente-
rede tab, ponalt begrundede erstatninger, falgeskader eller andre former for skade eller erstatning (herunder driftstab), uanset om de er blevet underrettet om muligheden her-

for.
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Vedtaegter

for

Investeringsforeningen Nykredit Invest

Navn og hjemsted

§1 Foreningens navn er Investeringsforeningen Nykredit Invest.

Stk.2 Foreningen driver tillige virksomhed under binavnet Investeringsforeningen NylInvest
{Investeringsforeningen Nykredit Invest).

Stk. 3  Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal

§2 Foreningens form3l er efter vedtagternes bestemmelse herom fra offentligheden at modtage mid-
ler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overens-
stemmelse med kapitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en investor
at Indlgse investorens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. § 12.

Investorer

§3 Investor | foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue jf. § 9 (heref-
ter "andele”).

Heaeftelse

54 Foreningens investorer haefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover

ingen haeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2  Foreningens afdelinger, jf. § 6, hafter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling hasfter
dog ogsa for sin andel af de falles omkostninger. Er der forgaeves foretagel retsforfglg-
ning, eller er det pd anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forplig-
telser efter 2. pkt., hasfter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de fzel-
les omkostninger.

Stk.3  Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningssel-
skab heefter ikke for foreningens forpligtelser.




Midlernes anbringelse

§5

Bestyrelsen fastsaetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2

Investeringerne foretages | overensstemmelse med kapitel 15 i lov om investeringsfor-
eninger m.v,

Afdelinger og andelsklasser

§6

Foreningen er opdelt i felgende afdelinger:

Stk. 1

Stk. 2

Korte obligationer

Afdelingen investerer i obligationer udstedt i danske kroner eller euro. Afdelingen inve-
sterer sdledes, at renterisikoen, udtrykt som den korrigerede varighed af afdelingens
samlede portefalje, ikke overstiger 3. Afdelingen investerer hgjst 50% af sine midler |
erhvervsobligationer og kan ikke investere | preemieobligationer og konvertible obligatio-
ner.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler | et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan Investere op tll 10% af formuen | andele i andre danske UCITS og uden-
landske Investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom |
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil 10% af sin formue i an-
dre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vzerdipaplrer, der ikke er
optaget til handel p3 et reguleret marked.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obligationer og gaeldsbreve ud-
stedt eller garanteret af en stat, offentlig myndighed eller en international institution af
offentlig karakter, som angivet i bilag 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p3 daskket eller ikke-deekket
basis samt foretage udldn af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er udloddende, Afdelingen er bevisudstedende.
Korte obligationer Akk.

Afdelingen investerer i obligationer udstedt | danske kroner eller euro. Afdelingen inve-
sterer sdledes, at renterisikoen, udtrykt som den korrigerede varighed af afdelingens
samlede portefglje, ikke overstiger 3. Afdelingen investerer hgjst 50% af sine midler |
erhvervsobligationer og kan ikke investere i preemieobligationer og konvertible obligatio-
ner. Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut | henhold til bestemmel-
serne herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af
formuen i andele i andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afde-




Stk. 3

Stk. 4

linger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil 10% af sin formue | an-
dre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er
optaget til handel pd et reguleret marked.

Afdelingen kan Investere mere end 35% af sin formue | obligationer og gaeldsbreve ud-
stedt eller garanteret af en stat, offentlig myndighed eller en International institution af
offentlig karakter, som angivet | bilag 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daskket eller ikke-dzekket
basis samt foretage udlan af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, if. § 13.
Afdelingen er akkumulerende, Afdellngen er bevisudstedende.
Lange obligationer

Afdelingen Investerer | lange obligationer udstedt i danske kroner eller euro. Afdelingen
Investerer hgjst 50% af slne midler i erhvervsobligationer og kan ikke investere | pras-
mieobligationer og konvertible obligationer. Afdelingen kan endvidere indskyde midler
et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.
Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf | henhold til bestemmelserne herom |
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrdde investere indtil 10% af sin formue i an-
dre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vardipapirer, der ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obligationer og gaeldsbreve ud-
stedt eller garanteret af en stat, offentlig myndighed eller en international institution af
offentlig karakter, som angivet i bilag 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daskket eller ikke-deekket
basls samt foretage udldn af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.

Lange obligationer Akk.

Afdelingen investerer i lange obligationer udstedt i danske kroner eller euro. Afdelingen
Investerer hgjst 50% af sine midler | erhvervsobligationer og kan ikke investere i prae-

mieobligationer og konvertible obligationer.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom I lov om investeringsforeninger m.v.




Stk. 5

Stk. 6

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS og uden-
landske Investeringsinstitutter eller afdelinger heraf | henhold til bestemmelserne herom |
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomréde investere indtil 10% af sin formue | an-
dre veerdipaplrer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er
optaget til handel pd et reguleret marked.

Afdelingen kan Investere mere end 35% af sin formue i obligationer og gzeldsbreve ud-
stedt eller garanteret af en stat, offentlig myndighed eller en international institution af
offentlig karakter, som angivet i bilag 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle Instrumenter pd daekket eller ikke-dzekket
basis samt foretage ud!én af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.

Danske aktier

Afdelingen investerer | aktier optaget til handel pd Nasdaq Copenhagen A/S samt i aktier
handlet pé et andet reguleret marked | Danmark, der er regelmeessigt arbejdende, aner-
kendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue | an-
dre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er

optaget til handel p3 et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf | henhold til bestemmelserne herom |

lov om investeringsforeninger m.v,

Afdelingen opfylder de angivne rammer for Investering i aktieavancebeskatningslovens g
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daskket basis samt foretage
udi&@n af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, if. § 13.

Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.

Danske aktier Akk,

Afdelingen investerer i aktier optaget til handel pd Nasdag Copenhagen A/S samt i aktier

handlet pd et andet reguleret marked i Danmark, der er regelmaessigt arbejdende, aner-
kendt og offentligt.



Stk. 7

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i an-
dre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der lkke er
optaget til handel pd et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midier i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf | henhold til bestermmelserne herom |
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p3 daekket eller ikke-daekket
basis samt foretage udidn af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.
Globale Aktier Basis

Afdelingen investerer globalt i primart aktier, der er optaget til handel pa regulerede
markeder eller andre markeder, som er regelmassigt arbejdende, anerkendte og offent-
lige. Afdelingen kan endvidere investere | depotbeviser {fx ADRs og GDRs), der er opta-
get til handel pd et reguleret marked eller et andet marked, der er regelmearssigt arbej-
dende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennzevnte finansielle instrumenter optaget til
handel pd de i bilag 2 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i an-
dre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er
optaget til handel p& et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom | lov orm investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen | andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i

lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p8 daekket basis samt foretage
udidn af vzerdipapirer.

Afdelingen anvender enkeltprismetoden ved emission og indigsning, jf. § 13 a.

Afdelingen er udloddende, Afdelingen er bevisudstedende.




Stk. 8

Stk. 9

Globale Aktier SRI

Afdelingen investerer sine midler i danske og udenlandske aktier samt depotbeviser (fx
ADRs og GDRs), der er optaget til handel pa regulerede markeder eller andre markeder,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige. Disse markeder skal vare
beliggende i stater, der er medlem af Den Europaiske Union, eller i lande sorm Unionen
har indgdet aftale med, medlem af Federation of European Securittes Exchanges (FESE),
medlem af World Federation of Exchanges, eller godkendt af Finanstilsynet.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til
handel pd de i bilag 2 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen ma ikke placere sine midler | virksomheder, der har mere end 5% af sine
indtaegter fra produktion eller distribution af alkohol, tobak, vben, pornografl eller ha-
sardspil, samt i virksomheder, som kraznker International ret defineret som konventioner
tiltr3dt og ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN's deklaration af
menneskerettigheder, OECD Guidelines for muitinationale virksomheder, ILO’s konventi-
oner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for bzeredygtig virk-
somhedsadfard,

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i an-
dre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler | et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele | andre danske UCITS og
udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf | henhold til bestemmelserne
herom | lov om Investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd dazkket basis samt foretage
udidn af vaerdipaplrer.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering | aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 0g 3.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.

Klima & Miljg SRI

Afdelingen investerer | aktier med direkte eller indirekte aktiviteter inden for klima og
miljg, og som er optaget til hande! pd regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere

investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs), der er optaget til handel pd et reguleret
marked eller et andet marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle instrumenter optaget til



Stk. 10

handel pé de i bilag 2 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue 1 an-
dre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er
optaget til handel.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen ma ikke placere sine midler i virksomheder, der har mere end 5% af sine
indteegter fra produktion eller distribution af alkohol, tobak, vaben, pornografi eller ha-
sardspil, samt i virksomheder, som kraenker international ret defineret som konventioner
tiltrédt og ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN's deklaration af
menneskerettigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s konventi-
oner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for baredygtig virk-
somhedsadfaerd.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering | aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dazkket basis samt foretage
udldn af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.
Globale Fokusaktier

Afdelingen investerer globalt | aktier, der er optaget til hande! pd regulerede markeder.
Afdelingen kan endvidere investere | depotbeviser (fx ADRs og GDRs), der er optaget til
handel p3 et reguleret marked eller et andet marked, der er regelmeessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennzevnte finansielle instrumenter optaget til
handel pd de i bilag 2 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomride investere op til 10% af sin formue | an-
dre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er
optaget til handel.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.



Stk. 11

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen | andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf | henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 0g 3.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd dzekket basis samt foretage
udidn af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlesning, jf. § 13.
Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.
Taktisk Allokering

Afdelingen kan investere sine midler | aktier, statsobligationer, realkreditobligationer,
exchange traded funds (ETF'er) godkendt i medfar af UCITS-direktivet, samt i andele |
danske UCITS, udenlandske Investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til
bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere | depotbeviser (fx ADRs og GDRs), der er optaget til
handel pd et reguleret marked eller et andet marked, der er regelmasssigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Afdelingen vil investere i finansielle instrumenter optaget til handel pd et reguleret mar-
ked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of Eu-
ropean Securities Exchanges (FESE), eller handlet pd et andet reguleret marked i Den
Europeeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen
kan endvidere investere i andele i udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger
heraf samt i andele | danske UCITS eller afdelinger heraf, der ikke er optaget til handel
pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere investere | ovennavnte finansielle instrumenter optaget til
handel pi de i bllag 2 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstiisynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut | henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen | andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom |
lov em investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-dackket
basis og foretage udidn af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.



Stk. 12 Europaiske Virksomhedsobligationer SRI

Afdelingen placerer sine midler | erhvervsobligationer, men kan derudover investere i
statsobligationer, realkreditobligationer, pengemarkedsinstrumenter og andre lignende
gldsinstrumenter,

Afdelingen investerer primaert | cbligationer udstedt af europaiske emittenter eller ud-
stedt | europaeiske valuta, men kan sekundaart investere | andre udstedelser.

Afdelingen investerer primaert | vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter med en kre-
ditvurdering p8 BBB- eller bedre hos Standard & Poor's og/eller Baa3 eller bedre hos
Moody’s, BBE- eller bedre hos Fitch eller tilsvarende hos et andet almindeligt anerkendt
kreditvurderingsbureau, men kan derudover investere maksimalt 25% i veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter med en lavere kreditvurdering. I de tilf=lde, hvor der er
offentliggjort to eller flere ratings fra kreditvurderingsbureauer for en specifik udstedelse,
anvendes hgjeste rating.

De finansielle instrumenter skal vzere optaget til handel pd et requleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Secu-
rities Exchanges (FESE), eller handlet pd et andet reguleret marked i Den Europaeiske
Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvidere kan de nasvn-
te finansielle instrumenter handles pd det amerikanske OTC - Fixed Income marked,
reguleret af FINRA. Afdelingen kan tillige investere | amerikanske Rule 144A-udstedelser,
hvortil er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for 1 &r registreres hos Securi-
ties and Exchange Commission (SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og som omszt-
tes pd det amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Afdelingen kan endvidere investere | ovennzevnte finansielle instrumenter optaget til
handel pd de i bilag 2 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder,

Investeringer p& det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil primeert blive foretaget
| udstedelser med en storrelse pd USD 25 mio. eller derover. Afdelingen kan foretage
investeringer i sdvel likvide som mindre likvide veerdipapirer i det amerikanske OTC -
Fixed Income marked.

Investeringer i finansielle instrumenter, der ikke er optaget til handel pd ovennsavnte
markeder, m8 sammen med investeringer i instrumenter, der ikke er optaget til handel
pd et reguleret marked, maksimalt udgere 10% af afdelingens formue,

Afdelingen m3 ikke placere sine midler i virksomheder, der har mere end 5% af sine
indteeger fra produktion eller distribution af alkohol, tobak, viben, pornografi eller ha-
sardspil, samt i virksomheder, som kranker international ret defineret som konventioner
tiltr3dt og ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN's deklaration af
menneskerettigheder, OECD Guidelines for multinaticnale virksomheder, ILO's konventi-
oner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for baredygtig virk-
somhedsadfard.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om Investeringsforeninger m.v.,



Stk. 13

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut | henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daskket eller ikke-daskket
basis samt foretage udién af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Danske Obligationer Basis

Afdelingen investerer sine midler | obligationer udstedt i DKK og optaget til handel p3
regulerede markeder omfattet af MIFID direktivet eller p3 et andet reguleret marked,
som er regelmzaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt, jf. lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Afdelingen ma alene placere sine midler i obligationer omfattet af § 157 b, stk. 3 i lov om
finansiel virksomhed. Afdelingen m3 sdledes udelukkende Investere | felgende obligatio-
ner:

= obligationer, der er udstedt af et land eller en international institution af offentlig
karakter, som et eller flere lande i Den Europzeiske Union eller lande, som Unionen
har indg3et aftale med pd det finansielle omr3de, deltager i, og som er godkendt af
Finanstilsynet, kasse- og skibskreditobligationer udstedt af Danmarks Skibskredit
A/S, realkreditobligationer udstedt af danske realkreditinstitutter og lignende real-
kreditobligationer udstedt af kreditinstitutter, som er godkendt af et land inden for
Den Europiske Union eller et land, som Unionen har indgdet aftale med pd det fi-
nansielle omrade, ndr en kompetent myndighed har meddelt obligationsudstedelser-
ne og udstederne til Kommissionen, og

» searligt dzekkede realkreditobligationer (SDRO) og sarligt dakkede obligationer
(SDO) udstedt af danske pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller Danmarks Skibs-
kredit A/S eller tilsvarende szerligt deekkende obligationer udstedt af lignende kredit-
institutter, som er godkendt af et land indenfor Den Europzeiske Union eller et land,
som Unlonen har indgdet aftale med p8 det finansielle omrdde, n3r en kompetent
myndighed har meddelt obligationsudstedelserne og udstederne til Kommissionen.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i vaerdipapirer, udstedt eller ga-
ranteret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. § 147, stk. 1,

nr. 4 | lov om investeringsforeninger m.v., jf. bilag 1.

Afdelingen kan endvidere Indskyde midler | et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen ma ikke investere i erhvervsobligationer, praamieobligationer eller konvertible
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Stk. 14

obligationer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumnenter pd dakket eller lkke-daekket
basis og foretage udl&n af vasrdipapirer.

Afdelingen investerer s8ledes, at renterisikoen udtrykt som den korrigerede varighed af
afdelingens samlede portefglje vil vaere mellem 3 og 5.

Afdelingen anvender enkeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13 a.
Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.

Kreditobligationer

Afdelingen vil placere sine midler i erhvervsobligationer, statsobligationer, realkreditobli-
gationer, pengemarkedsinstrumenter og andre lignende galdsinstrumenter,

Afdelingen kan investere | ovennazvnte finansielle instrumenter uden begransninger med
hensyn til kreditvurdering.

Instrumenterne skal veere optaget til handel pd et reguleret marked, der er medlem af
World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Securities Ex-
changes (FESE), eller handlet p3 et andet reguleret marked i Den Europeeiske Union, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvidere kan instrumenterne
handles pd det amerikanske OTC - Fixed Income marked, reguleret af FINRA. Afdelingen
kan tillige Investere i amerikanske Rule 144A-udstedelser, hvortil er knyttet en ombyt-
ningsret til papirer, der inden for 1 &r registreres hos Securities and Exchange Commnissi-
on {SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og som omszttes p3 det amerikanske OTC
- Fixed Income marked.

Investeringer pd det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil primzert blive foretaget
i udstedelser med en stgrrelse p& USD 25 mio. eller derover. Afdelingen kan foretage
investeringer i sdvel likvide som mindre likvide vzerdipapirer i det amerikanske OTC -
Fixed Income marked.

Afdelingen kan endvidere investere | ovennazvnte instrumenter optaget til handel pd de |
bilag 2 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op tit FInanstilsynets
retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i
veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller et andet mar-

ked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut | henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

11




Stk. 15

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen | andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf | henhold til bestemmelserne herom |
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& da=kket eller ikke-dakket
basis samt foretage udl@n af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Kreditobligationer Akk.

Afdelingen vil placere sine midler i erhvervsobligationer, statsobligationer, realkreditobli-
gatloner, pengemarkedsinstrumenter og andre lignende galdsinstrumenter.

Afdelingen kan investere | ovennaevnte finansielle instrumenter uden begreensninger med
hensyn til kreditvurdering.

Instrumenterne skal vaere optaget til handel pd et reguleret marked, der er medlem af
World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Securities Ex-
changes (FESE), eller handlet pa et andet reguleret marked i Den Europzeiske Unlon, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvidere kan instrumenterne
handles pd det amerikanske OTC - Fixed Income marked, reguleret af FINRA. Afdelingen
kan tillige investere | amerikanske Rule 144A-udstedelser, hvortil er knyttet en ombyt-
ningsret til papirer, der Inden for 1 3r registreres hos Securities and Exchange Commissi-
on (SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og som omsaettes pd det amerikanske OTC
- Fixed Income marked.

Investeringer pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil primzert blive foretaget
i udstedelser med en sterrelse pd USD 25 mio. eller derover. Afdelingen kan foretage
investeringer | sdvel likvide som mindre likvide veerdipapirer i det amerikanske OTC -
Fixed Income marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte instrumenter optaget til handel p8 de
bilag 2 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets
retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrdde investere op til 10% af sin formue i
vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pd et reguleret marked eller et andet mar-

ked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut | henhold til bestemmelserne
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heromn i lov om investeringsforeninger m.v.
Afdelingen kan investere op til 10% af formuen | andele | andre danske UCITS og uden-
landske Investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i

lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afiedte finansielle instrumenter pd daekket eller Ikke-daekket
basis samt foretage udl3n af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

§7 En afdeling kan opdeles I andelsklasser, hvortil der kan vaere knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens farmue eller eventuelle
klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen,
herunder en del af afkastet af den flles portefglje og afkastet af de klassespecifikke
aktiver.

En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. §
20, stk. 5. Andelsklasserne kan indbyrdes varlere p8 folgende karakteristika:

1.  Denominering i valuta.

2.  De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.

3. Lebende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 | andelsklassebekendtggrel-
sen.

4. Emissionstillaeg og indlasningsfradrag, der overholder reglerne [ § 5 | andelsklas-
sebekendtggrelsen og reglerne i bekendtgmrelse om beregning af emissions- og
indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v.

5. Prisberegningsmetode, jf. bekendtgerelse om beregning af emisslons- og indlgs-
ningspriser ved tegning og indl@sning af andele i investeringsforeninger m.v.

6. Klassespecifikie aktiver, der alene kan vesre afledte finansielle instrumenter samt
en kontantbeholdning til brug for klassens lpbende likviditetsbehov.

7. Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

Minimumsinvestering.

9, Andre karakteristika end de | nr. 1-8 anfarte, hvis foreningen kan godtggre, at
investorer | en andelsklasse ikke tilgodeses pd bekostning af investorer i en anden
andelsklasse.

®

Foreningen skal pd sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika, jf. § 7 i
andelsklassebekendtgarelsen.

Stk. 1 - 4 finder ikke anvendelse pa andelsklasser uden ret til udbytte (ex kupon).
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Lan
§8

Hverken foreningen eller en enkelt afdeling m3 optage 18n

Stk. 2 Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen dog optage |8n for sine afdelinger | henhold
til lovens bestemmelser herom.

Andele i foreningen

§9

Andelene er registreret | en vardipapircentral og udstedes gennem denne i stykstarrelse pd 100
kr. eller multipla heraf, medmindre andet er anfert for den enkelte afdeling i § 6.

Stk. 2 Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en veaerdipapircentral.

Stk. 3  Veerdipapircentralens kontoudskrift tiener som dokumentation for investorens andel af
foreningens formue.

Stk. 4  Foreningsandelene skal lyde p8 navn og noteres i foreningens register over investorer.,
S5tk.5  Andelene er frit omszettelige og negotiable.
Stk. 6 Ingen andele har szeriige rettigheder.

Stk. 7 Ingen Investor | foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Vardiansattelse og fastsattelse af den indre veerdi

§10

Foreningens formue veerdiansasttes | henhold til kapitel 11 i lov om investeringsforeninger m.v.
samt Finanstilsynets til enhver tid gezeldende bekendtgerelse om finansielle rapporter for danske
UcCITS.

Stk.2  Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pd
opggrelsestidspunktet, jf, stk. 1, med antal tegnede andele.

Stk.3  Den indre vaerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pd opggrelses-
tidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af fellesportefaljen,
som andelsklassen oppebzerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver
0g omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele | andelsklassen.

Stk. 4  Har bestyrelsen i obligationsafdelinger besluttet at udstede andele uden ret til udbytte
(ex kupon), jf. § 11, fra primo/medio januar indtil den ordinzre generalforsamling fast-
szettes emissionsprisen og prisen ved eventuel indlgsning af sddanne andele p& grundlag
af den indre vaerdi, jf. stk. 2 og 3, jf. stk. 1, efter fradrag af det beregnede og reviderede
udbytte for det foreg@ende regnskabsar.

Stk. 5  Har bestyrelsen i aktieafdelinger besluttet at udstede andele uden ret til udbytte (ex
kupon), jf. § 11, fra primo/medio januar indtil den ordinzre generalforsamling fastsaet-
tes emissionsprisen og prisen ved eventuel indlgsning af s3danne andele pd grundlag af
den indre vaerdi, jf. stk. 2 og 3, jf. stk. 1, efter fradrag af det beregnede og reviderede
udbytte for det foregdende regnskabsdr samt afkastet heraf i perioden, hvor der udste-
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des andele uden ret til udbytte.

Emission og indlgsning

§11

§12

Bestyrelsen traeffer beslutning om emisslon af andele og om emission af andele uden ret til udbyt-
te (ex kupon). Generalforsamlingen treeffer dog beslutning om emilssion af fondsandele. Andele |
foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning af
fondsandele,

Stk.2  Bestyrelsen skal, for den traeffer beslutning om emission, vurdere, om emissionen vil
veere forsvarlig og forenelig med en afdelings formueforhold, investeringsstrategi og
Investeringsmuligheder samt investorernes interesse. Bestyrelsen kan pd et s3dant
grundlag beslutte, at en emission ikke skal foretages, eller at en emission skal begrzen-
ses til et antal andele fastsat af bestyrelsen. Bestyrelsens beslutning m3 ikke vaere baret
af usaglige hensyn eller medfare forskelsbehandling af ligestillede potentielle Investorer,
der gnsker at tegne andele | foreningen.

Pa en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings formue.
Stk. 2  Foreningen kan udseette indlgsningen,
- ndr foreningen Ikke kan fastsaette den indre vaerdi p& grund af forholdene p8 mar-
kedet, eller
- nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne forst fastsaetter
indlgsningsprisen, ndr foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene

nadvendige aktiver.

Stk. 3 Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udszetter Indlgsning af andele.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§13

§13a

Dobbeltprismetode

Emissionsprisen fastszttes efter dobbeltprismetoden til den indre vaerdi, jf. § 10, opgjort pd emis-
sionstidspunktet, med tilleg af et beleb til deekning af udgifter ved kgb af finanslelle instrumenter
og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering
samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2 Indlgsningsprisen fastszettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, if. § 10, op-
gjort pd indlssningstidspunktet, med fradrag af et belgb til dazkning af udgifter ved salg
af finansielle instrumenter og til nedvendige omkostninger ved indlgsningen.

Enkeltprismetode
Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af vaerdien, jf. § 10, af andele | en
afdeling eller andelsklasse. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger om emission og

indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastsaatte emissionsprisen og
indlasningsprisen til indre vaerdi, jf. § 10, p3 det ferstkommende opggrelsestidspunkt.

i5




§13b

Modificeret enkeltprismetode

Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter for opgorelse af veerdien af andele | en afdeling
eller andelsklasse. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmodninger om
emission og indlpsning af andefe, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastsztte emissi-
onsprisen og indlgsningsprisen til indre vaerdi, jf. § 10, pd det farstkommende opggrelsestids-

punkt.

Stk 2

Overstiger periodens nettoemissioner et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal forenin-
gen justere den indre vaerdi beregnet efter § 10, ved at tillgge et gebyr til daskning af
handelsomkostninger til emissionsprisen, Overstiger periodens nettolndlpsninger et af
bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen justere den indre veerdi beregnet efter §
10, ved at fratraekke et gebyr til dekning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen.
Foreningens bestyrelse fastlzegger storrelsen af gebyret ved emission og indlgsning.

Generalforsamling

§14

§15

Generalforsamlingen er foreningens hejeste myndighed.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

Generalforsamling afholdes i Kgbenhavn.
Ordinzer generalforsamling afholdes hvert &r inden udgangen af april maned.

Ekstraordinzer generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer mindst 5%
af det samlede pdlydende af andele | foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller ndr
mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet herom. Bestyrelsens
indkaldelse skal finde sted senest 4 uger efter begzeringens fremseettelse.

Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggares med mindst 2 ugers og maksi-
malt 4 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har fremsat begzering
herom, og ved indrykning pd foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter besty-
relsens sken.

I indkaldelsen skal foreningen angive tid og sted for generalforsamlingen samt dagsor-
den, som angiver, hvllke anliggender generalforsamlingen skal behandle. S3fremt gene-
raiforsamlingen skal behandle forslag til vedteegtsaendringer, skal forslagets veesentligste
indhold fremgd af Indkaldelsen.

Dagsorden og de fuldstzndige forslag samt for den ordinare generalforsamlings ved-
kommende tillige 8rsrapport med tllhgrende revisionspategning skal senest 2 uger for
denne fremlazgges til eftersyn pa foreningens kontor.

Investorer, der vil fremsatte forslag til behandling pa den ordinaere generalforsamling,
skal fremszette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i &ret for general-
forsamlingens afholdelse,

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afger alle spargsmal
vedrarende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen,
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Stk.2  Foreningen fprer en protokel over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigen-
ten. Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraeftet udskrift skal vaere tilgeengelig for
investorerne pa foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

§ 16 Dagsordenen for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:

1, Fremlazggelse af drsrapport til godkendelse, herunder ledelsens beretning for det
forlobne regnskabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formue-
realisationer samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen
Valg af medlemmer til bestyrelsen

Valg af revision

Eventuelt

il e

§17 Enhver investor i foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til sammen med en evt. rdd-
giver at deltage i generalforsamlingen. Adgangskort kan rekvireres hos foreningen senest 5 bank-
dage forinden mod forevisning af forneden dokumentation for besiddelse af andele 1 foreningen.

Stk. 2  Investorer kan kun udpve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsam-
lingen er noteret pd vedkommende investors navn i foreningens register over investorer,

Stk. 3 De befgjelser, som foreningens generalforsamling udever, tilkommer en afdelings inve-
storer for s3 vidt angar godkendelse af afdelingens arsrapport, aendring af vedtegternes
regler for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens afvikling eller fusion samt andre
spergsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

Stk.4  De befpjelser, som foreningens generalforsamling udever, tilkommer en andelsklasses
investorer for sa vidt angdr sndring af andelsklassens specifikke karakteristika, andels-
klassens afvikling og andre spargsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen.

Stk. 5 Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 p8lydende andel i afdelinger/andelsklasser,
der er denomineret | danske kroner. I afdelinger eller andelsklasser, der er denomineret i
anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle vaardi af
investorens antal andele med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner p3
den af Danmarks Nationalbank opgjorte liste over valutakurser 1 uge forud for general-
forsamlingen, og dividere resultatet med 100. Det s8ledes fundne stemmetal nedrundes
til nazrmeste hele tal. Hver investor har dog mindst 1 stemme.

Stk. 6 Enhver Investor har ret til at made ved fuldmazgtig. Fuldmagten, der skal fremla=gges,
skal veaere skriftlig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke gives for leengere tid end
1 &r og skal gives til en bestemt generalforsamling med en p3 forhdnd kendt dagsorden.

Stk. 7  Der gzelder ingen stemmeretsbegransning.

Stk. 8 Generalforsamlingen treeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse
af de i § 18 nzevnte tilf=lde,

Stk. 9  Der m3 Ikke foretages lyd- og billedoptagelser pd generalforsamlingen.
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Stk. 10 Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som en afdeling ejer | andre afdelinger i for-

eningen,

fEndring af vedtagter, fusion, spaltning og afvikling m.v.

18

Beslutning om 2=ndring af vedtzegterne og beslutning om foreningens afvikling, spaltning eller
fusion af den ophprende forening er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 sdvel af de
stemmer, der er afgivet, som af den del af formuen, der er repraesenteret pd generalforsamlingen.

Stk. 2

Stk. 3

Bestyrelsen

§19

§ 20

Beslutning om &ndring af vedtazgternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en
afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende
enhed tilkommer p& generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning herom er
kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af svel de stemmer, der er afgivet, som af
den del af afdelingens formue, der er reprazsenteret pd generalforsamlingen.

Beslutning om sendring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteri-
stika og en andelsklasses afvikling tilkommer pa generalforsamiingen investorerne i an-
delsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af sdvel de
stemmer, der er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, der er repreesenteret
paé generalforsamlingen.

Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestdr af mindst 3 og hgjst 5 bestyrelsesmed-

lemmer.

Stk. 2
Stk. 3
Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Bestyrelsen veelger selv sin formand.
Hvert &r er samtlige bestyrelsesmedlemmer p3 valg. Genvalg kan finde sted.

Ethvert medlem af bestyrelsen afgdr senest p8 generalforsamlingen efter udigbet af det
regnskabs3r, hvorl vedkommende fylder 70 ar.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, ndr over halvdelen af dens medlemmer er til stede.
Beslutninger treeffes ved simpel stemmefierhed. 1 tilfelde af stemmelighed er forman-
dens stemme afggrende.

Bestyrelsens medlemmer modtager et Arligt honorar, der godkendes af generalforsam-
lingen

Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder inve-
steringerne til enhver tid.

Stk. 2

Stk. 3

Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt | overensstem-
melse med lovgivningen og vedtaegterne og skal herunder pdse, at bogfaringen og for-
mueforvaltningen kontrolleres p3 tilfredsstillende mide.

Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinjer for foreningens vasentligste aktivi-
tetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlzegges.

18




Administration

§21

Tegningsregler

§ 22

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage s3danne @ndringer i foreningens vedtzegter,
som &ndringer i lovgivningen ngdvendigger, eller som Finanstilsynet pabyder, Endvidere
er bestyrelsen bemyndiget til at ajourfere bilag 1 og 2 til vedtagterne.

Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfare de ved-
tzgtszendringer, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse
for godkendelse. Endvidere kan bestyrelsen oprette nye andelsklasser, jf. § 7, stk. 3, nr.
1-8.

Bestyrelsen trzeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om opta-
gelse til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pd et reguleret
marked. Det er alene generalforsamlingen, der er bemyndiget til at traaffe beslutning om
at afnotere en afdeling eller en andelsklasse fra et reguleret marked.,

Bestyrelsen ansaztter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfare sit
hverv | overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et investeringsfor-
valtningsselskab, sdledes at de opgaver, der p3hviler foreningens direktgr, udfpres af
investeringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende foreningens
delegation af den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab.

Bestyrelsen kan trazkke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse
af foreningen til et nyt investeringsforvaltningsseiskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil
vaere til gavn for foreningen. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den
daglige ledelse til et nyt investeringsforvaltningsselskab.

Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet efter
stk. 3 overdrages direkie fra det forhenvaerende investeringsforvaltningsselskab til For-
eningens nye investeringsforvaltningsselskab.

Foreningen tegnes af;

Stk. 2

Stk. 3

1. to bestyrelsesmediemmer i forening eller

2. et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen | foreningens Inve-
steringsforvaltningsselskab.

Bestyrelsen kan meddele prokura,

Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvemn der udpver stemmeretten pd foreningens finan-
slelle instrumenter.
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Administrationsomkostninger
§ 23 Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2  Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabs3r deles mellem afde-
lingerne/andelsklasserne under hensyntagen til bide deres investerings- og administrati-
onsmaessige ressourceforbrug i Igbet af perioden og til deres formue primo perioden, jf.
dog stk. 3.

Stk.3  Sdfremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsret, baerer
den en forholdsmaessig andel af fazllesomkostningerne.

Stk.4 Ved feellesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfares til de enkelte
afdelinger henholdsvis andelsklasse,

Stk.5 De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, it, revision, tilsyn, markedsfpring, formidling og depotselskabet m& for hver
afdeling eller andelsklasse Ikke overstige 2,5% af den gennemsnitlige formuevaerdi af
hver afdeling eller andelsklassen inden for regnskabsaret, medmindre andet er anfgrt for
den enkelte afdeling i § 6.

Depotselskab

§ 24 Foreningens finansielle aktiver skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen vaiger
depotselskab, der skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk.2  Bestyrelsen treeffer beslutning om endring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen fin-
der, at det vil vaere til gavn for foreningen. Foreningens aktiver skal | s3 tilfzelde over-
drages direktie fra det forhenvaerende depotseiskab til det nye depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud
§ 25 Foreningens regnskabsdr er kalenderdret,

Stk. 2 For hvert regnskabsar udarbejder ledelsen en 8rsrapport bestdende som minimum af en
ledelsesberetning og en ledelsesp3tegning for foreningen samt et drsregnskab for hver
enkelt afdeling, bestdende af en resultatopggrelse, en balance og noter, herunder rede-
gerelse for anvendt regnskabspraksis. Redegerelse for anvendt regnskabspraksis kan
udarbejdes som en faelles redeggrelse for afdelingerne.

Stk. 3  Foreningen udarbejder halv8rsrapport for hver afdeling, indeholdende resultatopgerelse
for perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. junl i overensstemmelse med
bekendtgprelse om finansielle rapporter for danske UCITS

Stk. 4  Arsrapporten revideres af mindst en statsautoriseret revisor, der er valgt af generalfor-
samlingen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger,
som indgdr i 8rsrapporten.

Stk. 5 Foreningen udleverer pd begaering den seneste reviderede &rsrapport og den seneste
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§ 26

halv8rsrapport ved henvendelse til foreningen.

Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte krav
til minimumsudlodning.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Provenu ved formuerealisation | pvrigt tillzegges afdelingens formue, medmindre general-
forsamlingen efter bestyrelsens forslag traffer anden beslutning.

I udloddende afdelinger eller andelsklasser, der udelukkende Investerer | danske og/eller
udenlandske obligationer, kan bestyrelsen beslutte at foretage udlodning to gange &rligt.
Efter den ordinasre generalforsamling, hvor foreningens 3rsrapport og starrelsen af den
samlede udlodning for regnskabsdret godkendes, udbetales en restudlodning beregnet
som forskellen mellem regnskabsdrets ordinzere udlodning og den udbetalte acontoud-
lodning. Acontoudlodningen beregnes pd grundlag af afdelingens indtjente renter med
fradrag af afdelingens administrationsomkostninger i ferste halvdr. Kurs- og valutagevin-
ster samt andre indteegter, der ikke kan beregnes pd forh8nd, selv om de er realiserede,
tndg8r ikke 1 ovennzevnte udlodningsgrundlag. En eventuel acontoudlodning udbetales i
september/oktober.

Acontoudlodningen skal efterfglgende godkendes pd den ordinzere generalforsamling.

Udbytte af andele | en udloddende afdeling registreret | en veardipapircentral betales via
investorens konto | det kontofgrende institut.

Retten til udbytte af eventuelle fysiske investeringsbeviser i en afdeling eller andelsklas-
se foraeldes, ndr udbyttet ikke er udbetalt senest 3 3r efter, at det forfaldt til udbetaling.
Udbyttet tilfalder herefter afdelingen.
I akkumulerende afdelinger henlzegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens for-
mue.

0-0-0-0-0

Saledes vedtaget pd ordinzer generalforsamling den 14. april 2016.

Kegbenhavn, den 14. april 2016

1 bestyrelsen

Moo =

Carsten Lg eldt d Jesper Lau Hansen
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Tine Roed David Lando
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Bilag 1 til vedtzegterne
for

Investeringsforeningen Nykredit Invest

Fortegnelse over de stater, offentlige myndigheder eller Internationale institutioner af offentlig karakter,
som udsteder elier garanterer de vasrdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, hvori foreningen har
mulighed for at investere mere end 35 pct. af en eller flere afdelingers formue:

Australien, Belgien, Canada, Cypern (grazsk del), Danmark, United Kingdom, Estland, Finland, Frankrig,
Graekenland, Holland, Irland, Island, Italien, Japan, Letland, Litauen, Luxembourg, Malta, Mexico, New
Zealand, Norge, Polen, Portugal, Saudi-Arabien, Schweiz, Slovakiet, Slovenien, Spanien, Sverige, Sydko-
rea, Tjekkiet, Tyrkiet, Tyskland, Ungarn, USA og @strig.

Internationale institutioner:

Nordiska Investeringsbanken, European Investment Bank, European Coal and Steel Community, Council
of European Resettlement Fund for National Refugees and Overpopulation in Europe, Eurofima, Euratom,
World Bank, Inter-American Development Bank (IADB), International Finance Corporation, African Devel-
opment Bank, Asian Development Bank, European Bank for Reconstriction and Development og European
Financial Stability Facility.
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Bilag 2 til vedteegterne
for

Investeringsforeningen Nykredit Invest

Fortegnelse over godkendte markeder

Ifglge Finanstilsynets vejledning af 5. januar 2015, om hvilke markeder danske UCITS kan investere pd i
henhold til § 139 i lov om investeringsforeninger m.v., er falgende markeder godkendt af Finanstilsynet
efter lov om investeringsforeninger m.v. § 139:

Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE)

NASDAQ

Mediermmer af Federation of European Securities Exchanges (FESE)

Det amerikanske marked for high yield bonds ogs8 kaldet OTC-Fixed Income Market

Rule 144A udstedelser, hvor der er tilknyttet en ombytningsret til papirer, der Inden for et &r regi-
streres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som omszettes p3 OTC-Fixed Income Market

I henhold til Finanstilsynets vejledning af 5, januar 2015, om hvilke markeder danske UCITS kan Investe-
re p& i henhold til § 139 | lov om investeringsforeninger m.v., vurderes falgende markeder af foreningen,
foruden ovennzavnte, at leve op til Finanstilsynets retningslinjer:

London Stock Exchange
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