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Viking Supply Ships AB (publ) &r moderbolag i en svensk rederikoncern med huvudkontor i Géteborg. Koncernen bedriver sin verksamhet

i fem segment: Anchor Handling Tug Supply fartyg (AHTS), Platform Supply Vessels (PSV), Services, Ship Management samt genom
dotterbolaget TransAtlantic AB. Verksamheten é&r fokuserad inom offshore och isbrytning primért i Arktiska samt subarktiska omraden, samt
shipping inom Ostersjéomrédet. Koncernen har ca 500 anstélida och omséttningen fér 2015 uppgick till 1 977 MSEK. Bolagets B-aktie &r
noterad pa NASDAQ OMX Stockholm, segment Small Cap. www.vikingsupply.com.

Viking Supply Ships AB (publ) Tel: 031-763 23 00
Besdksadress: E-mail: ir@vikingsupply.com
Lilla Bommen 6 www.vikingsupply.com

Box 11397, SE-411 04 Géteborg

For ytterligare information, kontakta VD, Christian W. Berg, Tel: +45 41 77 83 80 eller
IR & Treasury Director, Morten G. Aggvin, Tel: +47 41 04 71 25.

¥ P2 | VKNGSUPPLYCOM



o

-
-
q
L
Lu
r
<

VD-KOMMENTAR
ANDRA KVARTALET 2016

VIKTIGA HANDELSER UNDER ANDRA

KVARTALET 2016

VIKTIGA HANDELSER EFTER
ANDRA KVARTALET 2016

LIKVIDITET OCH FORTSATT DRIFT
RESULTAT OCH FINANSIELL

STALLNING

VERKSAMHETEN DET
ANDRA KVARTALET 2016

KAPITALSTRUKTUR
KONCERNENS RESULTATRAKNING

KONCERNENS RAPPORT OVER
TOTALRESULTAT

KONCERNENS BALANSRAKNING

KONCERNENS
KASSAFLODESANALYS

FORANDRINGAR | KONCERNENS
EGET KAPITAL

DATA PER AKTIE
MODERBOLAGET

MODERBOLAGETS
RESULTATRAKNING

MODERBOLAGETS
BALANSRAKNING

FORANDRING | MODERBOLAGETS
EGET KAPITAL

NOTER
DEFINITIONER

P 3

VIKINGSUPPLY.COM

VD -KONVMIMENTAS

Det andra kvartalet medférde ett negativt
resultat fér koncernen, huvudsakligen
beroende pa nedskrivningar av PSV-
fartygen. Offshore marknaden ar
fortfarande paverkad av nedgangen

inom den globala E&P industrin. Spot
marknaden i Nordsjon, i vilken Viking
Supply Ships A/S opererar, var volatil
under kvartalet, men trots vissa battre
perioder som medférde hogre spot
intdkter var marknadsfoérutsattningarna
generellt sett utmanande. Effekter fran
genomférda kostnadsbesparingar,
valutakursvinster och nedskrivningar
paverkade resultatet. I juli 2016
undertecknade koncernen avtalet som
tidigare 6verenskommits med bankerna.
I augusti traffade Viking Supply Ships A/S
en 6verenskommelse med kommittén
som féretrader obligationsinnehavarna
betraffande ett andrat forslag om
omstrukturering av obligationslanet, och
det kommer inom kort att kallas in till ett
mote med obligationsinnehavarna. Under
forutsattning att forslaget blir godkant

pa moétet med obligationsinnehavarna

sa fullbordar detta den finansiella
omstruktureringen av Viking Supply Ships
A/S.

Rérelseresultatet uppgick for det andra
kvartalet till -131 MSEK, och resultat efter
skatt uppgick till -128 MSEK.

Viking Supply Ships A/S redovisar ett resultat
fére skatt fér det andra kvartalet om -116
MSEK (53). Resultat fore skatt paverkades
positivt av orealiserade valutakursvinster

om 37 MSEK, samt nedskrivningen av PSV-
fartygen med -145 MSEK.

D& PSV-fartygen var upplagda minskade
de operativa kostnaderna under det andra
kvartalet, vilket i kombination med positiva
orealiserade valutakursdifferenser och
nedskrivningar medférde ett resultat fére
skatt for segmentet om -141 MSEK (-64).

Under det andra kvartalet stdngde Viking
Supply Ships A/S kontoret i St. John's,
Newfoundland, Kanada.

| TransAtlantic AB fortsatte
omstruktureringsprocessen under kvartalet,
med leverans av TransAndromeda och
TransCapricorn till sin nya agare i maj
manad. Omstruktureringen av TransAtlantic

kommer att fortgd. Med anledning av de
fortsatt svaga marknadsférutséttningarna
inom olje- och gas industrin offshore kommer
koncernen fortsétta anstrangningarna att
gora organisationen sa kostnadseffektiv som
mojligt. Vart fokus kvarstar dock att leverera
hogkvalitativa tjanster till vara kunder och
samtidigt bibehalla fokus pd sékerhet och
miljdmassiga aspekter.

Efter utgdngen av kvartalet undertecknade
koncernen avtalet som tidigare
6verenskommits med bankerna. Det
langfristiga avtalet som ingatts med
langivarna &r villkorat av att en nyemission
genomfors i Viking Supply Ships AB,

vilken férvantas slutforas fore utgangen av
oktober. Omstruktureringen kommer starka
koncernens balansrékning och ge avsevarda
amorteringslattnader fram till borjan av ar
2020.

UTSIKTER

Spotmarknaden har forbéttrats de senaste
tvd manaderna, men trots dessa tecken till
aterhdmtning i oljemarknaden under 2016,
forvantas aktivitetsnivan inom olje- och
gasindustrin offshore &nda forbli svag till
och med 2017. Aven om aktivitetsnivan
successivt 6kar ar beddmningen att

det kommer ta tid innan marknaden

har absorberat tillgéngligt tonnage och
marknadssituationen for OSV tonnage blivit
vasentligt forbattrad.

Trots detta finns en dvertygelse att
koncernen ar val positionerad att

utnyttja méjligheterna vid en framtida
aktivitetsdkning. Det finns ett begransat
tonnage globalt inom det kdrnsegment som
opererar inom Arktiska miljoer och i omraden
dar det rader svara vaderbetingelser, och
Viking Supply Ships A/S har en ledande
position inom detta segment. Efter den
genomférda omstruktureringen ar koncernen
vél rustad att mdta nésta fas i industrins
konjunkturscykel.

Steborg 30 augusti 2016.

U,

Christian W. Berg,
VD och koncernchef
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ANDRA KVARTALET 2010 JANUAH - JUNI 2076

Nettoomséttningen uppgick till 298 MSEK (553)

Nettoomséttningen uppgick till 617 MSEK (1 062)

Resultat fére kapitalkostnader, EBITDA, uppgick Resultat fére kapitalkostnader, EBITDA, uppgick till

till 57 MSEK (86) 124 MSEK (144)

Resultat efter skatt uppgick till -128 MSEK (36) e Resultat efter skatt uppgick till -168 MSEK (-35)
Resultat efter skatt per aktie uppgick o Resultat efter skatt per aktie uppgick till

till -0,7 SEK (0,2) -0,9 SEK (-0,2)

VIKTIGA HANDELSER UNDER ANDRA KVARTALET
20710

Med hanvisning till den pagéende finansiella omstruktureringen av Viking Supply Ships A/S undertecknades
den 12 juli ett avtal i enlighet med tidigare 6verenskommelse med bankerna. | augusti traffade Viking
Supply Ships A/S en dverenskommelse med kommittén som foretrader obligationsinnehavarna betraffande
ett &ndrat forslag om omstrukturering av obligationslanet, och det kommer inom kort att kallas in till

ett méte med obligationsinnehavarna. Under férutséattning att forslaget blir godként pa motet med
obligationsinnehavarna s fullbordar detta den finansiella omstruktureringen av Viking Supply Ships A/S. (se
aven Not 1, Likviditet och fortsatt drift).

EBITDA for det andra kvartalet uppgick till 57 MSEK (86).

De genomsnittliga dagsraterna under det andra kvartalet 2016 uppgick till 51 400 USD (58 500) fér AHTS-
fartygen, och 0 USD (4 100) fér PSV-fartygen. Genomsnittlig utnyttjandegrad under det andra kvartalet 2016
uppgick till 68 % (75) fér AHTS-fartygen, och 0 % (22) fér PSV-fartygen.

Med anledning av den férsdmrade marknadssituationen inom olje- och gasindustrin och som ytterligare
atgérd for att oka fokus pa kostnadseffektiviteten i bolaget, har Viking Supply Ships beslutat att stanga
kontoret i St. John's, Newfoundland, med verkan fran den 28 april 2016.

I maj 2016 var Viking Supply Ships 6verens med langivande banker om huvudprinciperna i ett
omstruktureringsavtal. Tecknandet av det slutliga avtalet i form av ett term sheet ("avtalet”) ar villkorat av att
vissa villkor uppfylls, som inkluderar att avtalet med innehavarna till det icke sakerstéllda obligationslanet
utgivet av Viking Supply Ships A/S omférhandlas och &ndras, samt att villkoren i bareboat charteravtalet av
QOdin Viking omférhandlas och andras, se dven not 1, Likviditet och fortsatt drift.

Pa grund av den svaga marknadssituationen har Viking Supply Ships A/S under kvartalet gjort
nedskrivningar pa PSV fartygen om totalt 145 MSEK.

TransAtlantic har under kvartalet avyttrat de mindre bulkfartygen TransAndromeda och TransCapricorn.
Transaktionen medfér ett positivt likviditetstillskott om ca 24 MSEK.

Efter en kort tillfallig tjanstledighet ar Christian W. Berg ater i tjainst som VD for Viking Supply Ships A/S.

VIKTIGA HANDELSER EFTER ANDRA KVARTALET
2010

Viking Supply Ships A/S har mottagit fortida uppsagning av kontraktet for ice class 1A AHTS “Njord
Viking”. Fartyget har varit sysselsatt for ENI Norge i Barents hav och har ocksa deltagit i den uttkade
bogseringsberedskapen i omradet p& uppdrag av norska kustbevakningen. Fartyget var fast kontrakterat
av ENI Norge till slutet av 2016, med optioner om férlangning pa ytterligare 2 x 6 manader. | enlighet med
kontraktet &r Viking Supply Ships A/S beréttigat till en kompensation pa grund av uppsagningen om ca
13 300 USD per dag for den kvarstdende delen av den fasta perioden. Uppsagningen representerar ett
intéktsbortfall om ca 3,3 MUSD under 2016. Viking Supply Ships A/S kommer framgent att reducera
intaktsbortfallet genom att erbjuda fartyget i spotmarknaden i Nordsjén, samtidigt som alternativa
kontraktmojligheter for fartyget eftersoks.
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LKVIDITET OCH FORTSATT DHIFT

Denna delarsrapport for perioden januari-juni 2016 har framtagits under antagande om fortsatt drift (going
concern).

Med en fortsatt tro pa att kunna sékra kontrakt inom karnverksamheten, anser ledningen att kriterierna for
fortsatt drift ar uppfyllda for moderbolaget och koncernen atminstone till den 30 juni 2017. Denna slutsats
baseras pé ledningens bedémning att villkoren for att slutfora den finansiella omstruktureringen kan, och
kommer att slutféras, bedémning av framtidsutsikterna fér 2016/2017 samt med beaktande av de risker och
osakerheter som féreligger, se &ven not 1, Likviditet och fortsatt drift.

NYCKELTAL KV2 2016 KV2 2015
Nettoomséttning, MSEK 298 553
EBITDA 57 86
Resultat efter skatt, MSEK -128 36
Resultat efter skatt per aktie, SEK -0,7 0,2
Eget kapital per aktie, SEK 7,0 11,0
Avkastning pa eget kapital, % -39,9 8,1
Soliditet pa& balansdagen, % 32,1 39,1
Marknadsvardesjusterad soliditet, % 41,7 45,3

FINANSIELL UTVECKLING
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RESULTAT OCH FINANSIELL. STALLNING

RESULTAT JANUARI - JUNI 2016
Koncernens nettoomséttning for det forsta halvaret uppgick till 617 MSEK (1 062), varav Viking Supply Ships A/S
bidrog med 450 MSEK (604) och TransAtlantic AB bidrog med 167 MSEK (458).

Koncernens EBITDA for arets sex forsta manader uppgick till 124 MSEK (144), varav Viking Supply Ships A/S
bidrog med 127 MSEK (177) och TransAtlantic AB med -3 MSEK (-33).

Finansnettot uppgick till -48 MSEK (-73). | beloppet ingar orealiserade valutakursvinster med
15 MSEK (-20) samt orealiserade vardejusteringar pa rantesékringsinstrument -2 MSEK (2).

Koncernens resultat efter skatt for halvaret uppgick till -168 MSEK (-35), varav Viking Supply Ships A/S
redovisade -149 MSEK (16), och TransAtlantic AB redovisade -19 MSEK (-51). | resultatet fér det férsta halvaret
ingar nedskrivningar av de mindre bulkfartygen TransAndromeda och TransCapricorn med 7 MSEK samt
nedskrivningar pa PSV fartygen om totalt 145 MSEK.
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VERKSAMAETEN DET ANDRA KVARTALET 2016

AHTS - ANCHOR HANDLING TUG SUPPLY VESSELS
Nettoomséttningen fér AHTS uppgick till 184 MSEK (279) under det andra kvartalet 2016. EBITDA uppgick till
75 MSEK (144).

Under det andra kvartalet opererade fyra fartyg i spotmarknaden pa Nordsjon, medan tre fartyg var sysselsatta
pa langre kontrakt. Ett AHTS-fartyg har varit fortsatt upplagt under kvartalet.

Spotmarknaden i Nordsjon praglades under kvartalet av hdg volatilitet, som vid perioder med 6kad aktivitet
ledde till hogre rater for fartygen i spotmarknaden. Den generella nivan pa raterna ar dock fortfarande svag, och
dér intékterna fran spotmarknaden dven paverkats av en lag utnyttjandegrad.

AHTS KV2 Rater (USD)  Utnyttjandegrad (%)
AHTS fartyg pa kontrakt 68 400 (70 000) 100 (100)
AHTS fartyg i spotmarknaden 21900 (25 200) 43 (51)
Total AHTS flottan 51 400 (58 500) 68 (75)

Tabellen ovan exkluderar ett upplagt fartyg.

Kontrakt . Option Spot . Layup
JUL AUG SEP ocT NOV DEC JAN FEB MAR  APR MAY JUNE
AHTS “16 ‘16 “16 16 “16 “16 “7 7 “7 “7 “7 “7
Tor Viking
Balder Viking

Loke Viking
Magne Viking
Brage Viking 3

1. Stérre oliebolag, kontrakt till 1 augusti 2016 + option 1 x 6 manader
2. Stérre oljebolag, kontrakt till 31 december 2016 + option 2 x 6 manader
3. Stérre oljebolag, kontrakt till mitten av augusti 2016

Tabellerna ovan &r per 30 juni 2016.

PSV - PLATFORM SUPPLY VESSELS

Nettoomséttningen fér PSV segmentet uppgick till 0 MSEK (5) under kvartalet. EBITDA uppgick till -11 MSEK
(-43). Pa grund av svaga marknadsforutsattningarna har en nedskrivning av PSV flottan gjorts under kvartalet
med 145 MSEK.

Viking Supply Ships A/S har inga PSV fartyg i drift, men fortsatter alltjamt s6ka langfristiga kontraktsmajligheter
for dessa fartyg.

Kontraktsportfoljen for PSV-fartygen uppgick i slutet av kvartalet till 0 MSEK.

PSV KV2 Rater (USD)  Utnyttjandegrad (%)
PSV fartyg pa kontrakt - -0()
PSV fartyg i spotmarknaden - (4 100) - (22)
Total PSV flottan - (4 100) -(22)

¥ Fr6 | VKNGSUPPLYCOM
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Tabellen ovan exkluderar upplagda fartyg.

Kontrakt Option Spot . Layup
JUL AUG SEP OCT NOv DES JAN FEB MAR APR MAJ JUN
PSV ‘16 ‘16 ‘16 ‘16 ‘16 ‘16 ‘17 ‘17 ‘17 “17 “17 “17

Frigg Viking

Idun Viking

Nanna Viking

Freyja Viking

Sol Viking

Tabellerna ovan &r per 30 juni 2016.

SERVICES OCH SHIP MANAGEMENT
Nettoomséttningen fér Services och Ship Management uppgick till 33 MSEK (30) under andra kvartalet 2016.
EBITDA uppgick till -2 MSEK (-2).

Viking Ice Consultancy (VIC) bearbetar kontinuerligt marknaden fér mdjliga konsultuppdrag, o_(_:h har under
kvartalet paborjat planeringen av tva konsultuppdrag for klienter inom olje- och gasindustrin. Aven om de har en
begransad finansiell paverkan, ar uppdragen anda positiva fér koncernen i en utmanande marknad.

Verksamheten inom Ship Management segmentet har utvecklats planenligt under kvartalet.

TRANSATLANTIC AB
Dotterforetaget TransAtlantic AB redovisade en nettoomséttning pa 81 MSEK (239) under andra kvartalet 2016.
EBITDA uppgick till -5 MSEK (-13).

Omstruktureringen inom TransAtlantic AB har fortsatt under kvartalet. Avtal om férséljning av fartygen
TransAndromeda och TransCapricorn sléts under férsta kvartalet, och dessa levererades till sin nya &gare under
maj manad. Transaktionen medférde, efter aterbetalning av fartygslan, en positiv likviditetseffekt om 24 MSEK.
Omstruktureringsaktiviteterna i TransAtlantic AB kommer att fortsatta under det andra halvaret 2016.

@
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KAFPITALSTRUKTUR

Vid utgangen av det andra kvartalet uppgick koncernens eget kapital till 1 249 MSEK (vilket motsvarar 7,04
SEK/aktie). Eget kapital minskade under det férsta halvaret med -137 MSEK netto, vilket forklaras dels

av férlusten om -168 MSEK samt en positiv féréndring av omrakningsreserven om 31 MSEK hanférligt till
valutakursdifferenser pa nettoinvesteringar i dotterforetag, framst hanfoérlig till forstarkningen av USD gentemot
SEK.

Bruttoinvesteringarna uppgick under halvaret till 3 MSEK (132) och bestod av dockningar. Under halvaret har
avyttringar skett vilket tillfért koncernen likviditet om 97 MSEK. Dessa avyttringar bestod av frigjorda bankmedel
som tidigare varit sparrade och redovisade som finansiella anlaggningstillgangar, avyttrade skuldcertifikat samt
avyttringen av de mindre bulkfartygen TransAndromeda och TransCapricorn.

For mer information om bolagets finansiella och likvida stallning, se not 4, Rantebdrande skulder och 5, Likvida
medel.

Informationen i denna rapport ar sddan som Viking Supply Ships AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Rapporten har uppréttats i bade
en svensk och en engelsk version. Vid skillnader mellan de tva ska den svenska versionen gélla. Rapporten
lAmnades for offentliggérande klockan 08:30 den 30 augusti 2016.

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallining och resultat, samt beskriver vésentliga risker och osé&kerhetsfaktorer som moderbolaget
och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Denna rapport har ej varit féremal for revision.

Goteborg 30 augusti 2016
Viking Supply Ships AB

Bengt A. Rem Folke Patriksson Erik Borgen Hakan Larsson
Ordférande Vice ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Magnus Sonnorp Christian W. Berg Christer Lindgren

Styrelseledamot Verkstéllande direktor Arbetstagarrepr.

PRESS- OCH ANALYTIKERKONFERENS

Med anledning av publiceringen av delérsrapporten halls en telefonkonferens den 30 augusti 2016 klockan

10:00 med Christian W. Berg, verkstéllande direktér, Ulrik Hegelund, finansdirektér och Morten G. Aggvin IR &
Treasury direktor fér Viking Supply Ships AB (publ). | samband med telefonkonferensen kommer en presentation
av delarsrapporten att finnas tillganglig p& bolagets webbplats: www.vikingsupply.com, under Investor Relations/
Rapporteringscentrum.

FINANSIELL KALENDER 2016
10 november 2016 Delarsrapport januari-september

INVESTOR RELATIONS
Kontakta CFO Ulrik Hegelund, Tel: +45 41 77 83 97, eller,
IR & Treasury direktdr, Morten G. Aggvin, Tel: +47 41 04 71 25.

Delarsrapporten &r tillganglig pa bolagets webbplats: www.vikingsupply.com
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

MSEK Not KV2 2016 KV2 2015 KV1-2 2016 KV1-2 2015 KV1-4 2015
Nettoomséttning 298 553 617 1062 1977
Ovriga rérelseintékter = - = - 41
Direkta resekostnader -9 -117 -23 -224 -400
Personalkostnader -89 -169 -200 -348 -669
Ovriga kostnader -143 -181 -270 -346 -681
Avskrivningar / nedskrivning 2 -188 -53 -241 -105 -474
Rorelseresultat -131 33 -117 39 -206
Finansnetto 5} 3 -48 -73 -191
Resultat fore skatt -126 36 -165 -34 -397
Skatt pa periodens resultat 7 -2 0 -3 -1 -43
PERIODENS RESULTAT 3 -128 36 -168 -35 -440

Resultat per aktie, hanférligt till moderféretagets
aktiedgare, per aktie i SEK (fore och efter
utspadning) -0,7 0,2 -0,9 -0,2 -2,5

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

MSEK Not KV2 2016 KV2 2015 KV1-2 2016 KV1-2 2015 KV1-4 2015
Periodens resultat -128 36 -168 -35 -440

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:

Poster som inte ska aterféras i
resultatrakningen:

Omvérdering av nettopensionsforpliktelsen - - - - 2

Poster som senare kan aterforas i
resultatrdkningen:

Férandring omréakningsreserv 56 -29 31 36 -120
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 56 -29 31 36 -118
OVRIGT TOTALRESULTAT -72 7 -137 1 -558

KONCERNENS BALANSRAKNING

MSEK Not  30-jun 2016  30-jun 2015  31-dec 2015
Fartyg 2 3248 4019 3470
Ovriga materiella anlaggningstillgdngar 2 4 2
Immateriella anlaggningstillgangar 1 7 1
Finansiella anlaggningstillgangar 154 270 183
Summa anlaggningstillgangar 3 405 4 300 3 656
Omsattningstillgangar 5 484 676 461
SUMMA TILLGANGAR 3 3 889 4976 4117
Eget kapital 1249 1945 1386
Langfristiga skulder 4 77 2308 1008
Kortfristiga skulder 4 2 563 723 1723
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 3 889 4976 4117

VARDERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Finansiella tillgdngar och skulder i balansrakningen varderas baserade pa sin kategorisering till anskaffningsvarde
eller verkligt varde. Saval rantederivat som valutaderivat varderas till verkligt varde. | balansposten Langfristiga
skulder finns derivat varderade till totalt 16 MSEK (19). Ovriga finansiella tillgdngar och skulder i balansrikningen
ar redovisade till anskaffningsvérden.

¥ P9 | VKNGSUPPLYCOM
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BEDOMNING AV VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA INSTRUMENT

Klassificeringen sker hierarkiskt i tre olika nivéer baserat p& de indata som anvénts i varderingen av
instrumenten. | nivad 1 anvands noterade marknadsvarden pé& en aktiv marknad, till exempel borskurser. | niva
2 saknas verkliga varden baserade p& marknadsdata for tillgangen eller skulden, istéllet baseras vardet pa
berakningar av diskonterade kassafldden. | niva 3 utgdrs nagon variabel i varderingen av egna beddémningar.
Varderingen till verkligt varde av de finansiella instrumenten baseras pa data enligt niva 2.

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK Not KV2 2016 KV2 2015 KV1-2 2016 KV1-2 2015 KV1-4 2015
Kassaflode fran verksamheten fore forandring av

rorelsekapitalet 33 57 64 102 205
Forandring av rérelsekapitalet -104 0 -102 62 147
Kassaflode fran den I6pande verksamheten =71 57 -38 164 352
Kassaflode fran investeringsverksamheten 40 -18 93 -91 -145
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -25 -174 -27 -310 -477
Férandring av likvida medel -56 -135 28 -237 -270
Ingéende kassa 278 374 195 450 450
Kursdifferens i likvida medel 5 -6 4 20 15
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 227 233 227 233 195

FORANDRNGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

MSEK Not KV2 2016 KV2 2015 KV1-22016 KV1-2 2015 KV1-4 2015
Eget kapital vid periodens bérjan 1321 2 036 1386 2042 2 042
Utdelning till aktiedgarna = -98 = -98 -98
Summa totalresultat fér perioden -72 7 -137 1 -558
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 1249 1945 1249 1945 1386
MSEK Not KV2 2016 KV2 2015 KV1-2 2016 KV1-2 2015 KV1-4 2015
Ing&ende aktiekapital 177 177 177 177 177
UTGAENDE AKTIEKAPITAL 177 177 177 177 177
Antal aktier ('000) Not KV2 2016 KV2 2015 KV1-2 2016 KV1-2 2015 KV1-4 2015
Antal utestdende aktier vid periodens borjan 177 444 177 444 177 444 177 444 177 444
ANTAL UTESTAENDE AKTIER VID PERIODENS

UTGANG 177 444 177 444 177 444 177 444 177 444
Genomsnittligt antal utestdende aktier 177 444 177 444 177 444 177 444 177 444

DATA PER AKTIE

SEK Not KV2 2016 KV2 2015 KV1-2 2016 KV1-2 2015 KV1-4 2015

EBITDA 0,3 0,5 0,7 0,8 1,5

Resultat -0,7 0,2 -0,9 -0,2 -2,5

Eget kapital 7,0 11,0 7,0 11,0 7,8

Operativt kassafléde 0,3 0,5 0,4 0,4 0,3

Totalt kassafléde -0,3 -0,8 0,1 -1,3 -1,5
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NVODERBOLAGET

Moderbolagets resultat efter skatt for det férsta halvaret uppgick till -173 MSEK (157). | resultatet ingar
nedskrivningar av aktier i dotterbolag med -170 MSEK.

Verksamheten i moderbolaget bestar av aktiedgandet i Viking Supply Ships A/S och TransAtlantic AB samt en
begrénsad koncerndvergripande administration.

Moderbolagets eget kapital uppgick vid periodens utgang till 1 817 MSEK (1 990 per 31 dec 2015),
balansomslutningen uppgick till 2 236 MSEK (2 337 per 31 dec 2015). Soliditeten uppgick per balansdagen till
81 procent (85 per 31 dec 2015). Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 40 MSEK (34 per den

31 december 2015) varav 39 MSEK bestod av klientmedel.

VIODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

MSEK Not KV2 2016 KV2 2015 KV1-2 2016 KV1-2 2015 KV1-4 2015
Nettoomséttning 86 91 170 175 344
Ovriga rorelseintékter - - - - 1
Personalkostnader 0 -1 -1 -1 -2
Ovriga kostnader -86 -90 -170 -173 -342
Rorelseresultat 0 0 -1 1 1
Finansnetto -173 156 -172 156 -291
Resultat fore skatt -173 156 -173 157 -290
Skatt pa arets resultat - - - - -40
PERIODENS RESULTAT -173 156 -173 157 -330

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:

Poster som inte ska aterféras i
resultatrdkningen:

Omvérdering av nettopensionsforpliktelsen - - - - 1

PERIODENS TOTALRESULTAT -173 156 -173 157 -329

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

MSEK Not 30-jun 2016 30-jun 2015 31-dec 2015
Finansiella anlaggningstillgangar 2025 2688 2193
Omséattningstillgangar 211 92 144
SUMMA TILLGANGAR 2236 2780 2337
Eget kapital 1817 2476 1990
Avsattningar 7 8 7
Langfristiga skulder 164 185 163
Kortfristiga skulder 248 111 177
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 2236 2780 2337

FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

MSEK Not KV2 2016 KV2 2015 KV1-2 2016 KV1-2 2015 KV1-4 2015
Eget kapital vid periodens bérjan 1990 2418 1990 2417 2417
Utdelning till aktieagarna = -98 = -98 -98
Periodens totalresultat -173 156 -173 157 -329
EGET KAPITAL VID PERIODENS UTGANG 1817 2476 1817 2476 1990
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NOTER

1. LIKVIDITET OCH FORTSATT DRIFT

Den férsdmrade marknadssituationen, som medfért pressade rater och utnyttjandegrader, minskade
fartygsvérden och minskad kontraktstackning, har under 2015 paverkat likviditet, intjaning och finansiell stalining
i koncernen negativt. Med bakgrund i denna situation inledde koncernen under det fjdrde kvartalet 2015 en
dialog med langivarna, med syfte att sékerstélla en langsiktig stabil finansiell I6sning. Per den 31 december
2015 hade koncernen inte tillracklig likviditet for att fullt ut kunna infria sina Ianedtaganden efterhand de forfoll till
betalning, eller uppfylla begédran om att deponera likvida medel eller tilhandahalla tillaggsséakerhet i enlighet med
klausuler avseende kontraktstackning och laneskuld i férhallande till marknadsvérde, under det forsta kvartalet
2016. Under 2016 har koncernen inte heller kunnat uppfylla klausuler i Ianeavtalen med den f6ljd att all Viking
Supply Ships A/S upplaning &r att betrakta som kortfristig och betalbar vid anfordran av langivarna.

Viking Supply Ships har under storre delen av forsta halvaret 2016 fort diskussioner med langivarna, och har
under merparten av aret sedan februari 2016 haft ett ”stand-still” avtal med langivarna, vilket inneburit att Viking
Supply Ships inte har betalat amorteringar. Denna situation har skapat osékerhet om Viking Supply Ships A/S
och koncernens forutsattningar for fortsatt drift (going concern), vilket &ven inbegriper antagandet om fortsatt
drift som tilldmpats i den finansiella rapporteringen, dér likvidationsalternativet i jamférelse hade inneburit att
tillgdngar omvarderats till nettoforsaljningsvarde, vilket vid en situation med forcerade fartygsforsaljningar i en
svag marknad kunnat medfora betydande nedskrivningar av tillgadngsvarden, samt att ytterligare skulder kunnat
tillkomma vid oférmaga till fortsatt drift.

I maj 2016 var Viking Supply Ships 6verens med langivande banker om huvudprinciperna i ett
omstruktureringsavtal. Detta avtal undertecknades den 12 juli 2016. | augusti 2016 traffade Viking Supply
Ships A/S en 6verenskommelse med kommittén som foretrader obligationsinnehavarna betraffande ett andrat
forslag om omstrukturering av obligationslanet, och det kommer inom kort att kallas in till ett méte med
obligationsinnehavarna. Avtalet med bankerna &r villkorat av att vissa villkor uppfylls, som inkluderar att det
andrade forslaget accepteras av innehavarna i det icke sakerstéllda obligationslanet som utgivits av Viking
Supply Ships A/S, samt att villkoren i bareboat charteravtalet av Odin Viking omférhandlas och &ndras.

Nagra av dessa villkor har annu inte uppfyllts, och &ven om avtalet undertecknats kan det inte anses ha tratt
i kraft. Avtalet &r ocksa villkorat av en nyemission till en dverenskommen niva i Viking Supply Ships AB, och
efterféljande kapitaltillskott frdn moderbolaget till Viking Supply Ships A/S, dér majoritetsdgaren, Kistefos AS,
redan har meddelat Viking Supply Ships AB och langivarna att man &r villig, och har férmagan, att garantera
sin 70 % agarandel pro-rata av den begéarda nyemissionen i Viking Supply Ships AB. Darmed férvantas den
nddvandiga nyemissionen kunna genomféras.

Avtalet med bankerna innehaller féljande huvudvillkor:

e Banklanefaciliteter i Viking Supply Ships A/S om totalt 215 MUSD férléngs till den 31 mars 2020.

e  Fran och med 2018 sker kommer kvartalsvisa amorteringar om 0,75 MUSD att géras enligt den nya
amorteringsplanen.

o | tillagg till de fasta amorteringarna, som kommer att goras fran och med 31 mars 2018, inférs &ven fran och
med 2018 en cash-sweep mekanism som innebér att tillgangliga likvida medel 6ver en viss niva kommer att
anvandas till amorteringar pa lanefaciliteterna. Cash-sweep nivaerna ar férutbestamda for 2017.

e De finansiella kovenanterna har andrats for att ge Viking Supply Ships A/S det utrymme som behovs for att
kunna bedriva verksamheten under de svéra marknadsforutséttningarna som for narvarande rader.

e  Omstrukturering av vissa charteravtal.

e 50 % av utestdende obligationer kommer att konverteras till nya B aktier i Viking Supply Ships A/S
moderbolag, Viking Supply Ships AB, till kursen 1,50 SEK/ aktie, och med vardering av obligationerna till 55
% av sitt nominella vérde.

o Aterstaende 50 % av obligationerna kommer att |6sas in kontant till ett pris som motsvarar 35 % av
obligationernas nominella vérde.

e  Extraordindra amorteringar p& Ian om totalt ca 23,7 MUSD, dar befintliga medel pa bankkonton samt medel
frdn nyemissionen i Viking Supply Ships AB kommer att anvéndas.

e De rantebarande skulderna i Viking Supply Ships AB koncernen reduceras med ca 50 MUSD, varav ca 43
MUSD &r hanforliga till reduktioner i Viking Supply Ships A/S.

e Viking Supply Ships AB kommer att genomfdra en nyemission om minimum 25,2 MUSD i vilken
majoritetsaktiedgaren Kistefos AS kommer att teckna sin dgarandel pro-rata. | tillagg kommer eget kapital
om 6,6 MUSD emitteras i utbyte mot ovan namna obligationer.
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Aven om omstruktureringen &nnu inte &r slutférd, och vasentlig osékerhet fér narvarande féreligger, &r ledningen
Overtygad att utestdende villkor kan, och kommer att uppfyllas, och att avtal darmed kommer ingas, d& det
tillvaratar samtliga parters intresse med vilka koncernen férhandlar.

Na&r omstruktureringen &r slutford forvantas koncernen ha tillracklig likviditet att uppratthalla verksamheten,

aven om marknaden férblir svag fram till och med 2019, med bakgrund i de vasentliga amorteringslattnader
som kommer att ges till 1 januari 2020. Viking Supply Ships A/S har sedan februari 2016 varit i en fortgdende
standstill position i férhallande till [angivarna, dar Viking Supply Ships A/S endast infriat rantebetalningar.

Fram till dess att omstruktureringen ar genomford har Viking Supply Ships A/S inte fullt ut férmagan att infria
laneforpliktelserna efterhand de forfaller till betalning, och det &ar darfér av avgérande betydelse att nuvarande
forhallande avseende lanebetalningar bibehalls. Det ar ledningens bedémning att omstruktureringen kommer att
slutféras under det andra halvaret 2016. De framsta riskerna och osikerheterna, i samband med 6vervagandena
kring fortsatt drift (going concern), ar en fortsatt férsvagning av marknadsférutséttningarna.

Med grund i ovan ndmnda, och en fortsatt tro pa att kunna sakra kontrakt inom karnverksamheten, anser
ledningen att kriterierna for fortsatt drift &r uppfyllda for moderbolaget och koncernen atminstone till den

30 juni 2017. Denna slutsats baseras pa ledningens bedémning att villkoren for att slutféra den finansiella
omstruktureringen kan, och kommer att uppfyllas, beddmning av framtidsutsikterna fér 2016/2017 samt med
beaktande av de risker och osékerheter som beskrivits ovan. Foljaktligen har ledningen bedémt kriterierna
uppfyllda for att kunna uppréatta denna delarsrapport per 30 juni 2016 med antagandet om fortsatt drift (going
concern).

2. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Impairment test
Vid berékningen av nyttjandevardet av den egna fartygsflottan har féljande bedémningar gjorts:

e Kassaflodet ar beréknat pa nuvarande tonnage.

e Antaganden om rater, utnyttjandegrad, kontraktstackning och restvarde i prognoserna baseras pa
féretagsledningens omfattande erfarenhet och kdnnedom om marknaden.

e Drifts- och dockningskostnader estimeras utifran féretagsledningens erfarenhet och kdnnedom om
marknaden samt de planer och aktiviteter som faststallts i driftsbudgetarna.

¢ Den genomsnittliga diskonteringsrantan (WACC) som anvénts vid nuvardesberakningen av de
prognosticerade kassaflodena ar 9 % (2015: 9 %). Diskonteringsrantan fére och efter skatt &r densamma da
verksamheten i allt vésentligt bedrivs i lander med tonnageskatt.

| tillagg till berdkningarna av nyttjandevarde erhalls kvartalsvis varderingar pa fartygflottan fran internationellt
erkénda fartygsmaklare, for att fa en indikation om aktuellt forsaljningsvarde pa fartygsflottan.

Impairment test av PSV fartygen 2016
Foretagsledningens utvardering av PSV flottan har medfort att nedskrivning med 145 MSEK skett under det
andra kvartalet.

Slutsatsen baseras pa nyttjandevardet som beraknats utifran prognostiserade nuvérdesberiaknade framtida
kassafloden utifrdn de bedémningskriterier som redogjorts fér ovan. Baserat pa viktiga antaganden om rater,
utnyttjandegrad, kontraktstackning, kostnadsniva och vaxelkurser med tillagg for ett antaget restvarde i slutet
av prognosperioden, har Viking Supply Ships A/S berédknat ett nuvardesberédknat kassaflode som omfattar en
tidsperiod om 15 ar. Alla vasentliga antaganden har gjorts utifran ledningens basta férmaga i en utmanande
marknad samt med beaktande att dven de tva aterstdende PSV fartygen lagts upp under det forsta kvartalet
2016. Prognosen pavisar ett negativt kassafléde under 2016-2017 pa grund av att samtliga PSV fartygen ar
"varmupplagda” (kan tas i drift med kort varsel) under 2016, och att marknaden férvéntas svag aven 2017
med en stegvis forbéttring av rater och utnyttjandegrad under 2018 och 2019, och ingen ytterligare forbattring
darefter.

Berakningen av nyttjandevardet som baseras pa nuvardesberiknade kassafléden ar kanslig for underliggande
antaganden om nar, och hur snabbt, den férvantade aterhamtningen i marknaden kommer att ske och nar
fartygen kommer i sysselsattning, vilket ar osékert i den for narvarande utmanande marknadssituationen.
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| impairment testet ingdr &ven av en bedémning av genomsnittligt fartygsvarde som erhalls fran internationellt
erkénda fartygsmaklare, vilket pavisar ett genomsnittligt totalt varde pa PSV-flottan om 57 MUSD (i ett spann
mellan 62 till 52 MUSD). Varderingarna fran fartygsméklarna &r foremal for storre osakerhet an vanligt da det
saknas forséljningstransaktioner fér jamférbara fartyg.

Eftersom det berdknade nyttjandevardet om 62 MUSD understiger bokfort varde vid utgangen av kvartalet (74
MUSD), har nedskrivning gjorts. P& grund av kénsligheten i de underliggande antaganden som anvénts vid
berékningarna av nyttjandevardet har nedskrivningar om ytterligare 5 MUSD gjorts.

Viking Supply Ships kommer &ven fortséttningsvis att noggrant félja marknadsutvecklingen och eventuell
exponering for ytterligare nedskrivningar av de bokférda vardena pa PSV fartygen.

Impairment test av AHTS fartygen 2016

Foretagsledningens utvardering av AHTS flottan under det andra kvartalet 2016 pavisar inget
nedskrivningsbehov avseende dessa fartyg. Det beraknade nyttjandevéardet indikerar inte att bokfért varde

inte skulle vara fullt &tervinningsbart. Detta stodjs ytterligare av genomsnittet av de externa fartygsvéarderingar,
framtagna av tv& oberoende internationellt erkdnda fartygsmaklare, som pavisar marknadsvarden Gverstigande
det bokférda vardet p& AHTS-flottan (316 MUSD) med 23 %.

3. SEGMENTSREDOVISNING
Koncernens verksamhet &r indelad i fem segment:

-Verksamheten inom segmenten AHTS och PSV bedrivs med totalt 13 offshorefartyg vilka ar utrustade fér och
har kapaciteten att operera i omradden med svéara férhallanden. Sju av dessa fartyg &r s& kallade Anchor Handling
Tug Supply fartyg (AHTS) som ar utrustade och klassade for att operera i Arktiska farvatten.

-Segmentet Services tillhandahaller tjainster inom ice management och logistiktjanster i Arktiska omraden.

-Segmentet Ship Management tillhandahéller pd kommersiell basis tjanster avseende drift och bemanning av
fem isbrytare dgda av Svenska Sjofartsverket.

- Segment TransAtlantic AB innefattar den verksamhet som bedrivs i dotterbolaget TransAtlantic AB.
Verksamheten bestér huvudsakligen av fartygsdgande och tillhandahéllande av anpassat tonnage inom RoRo-
och smabulkssegmenten.

KVv2 Ship TransAtlantic

MSEK AHTS PSV Services Management AB Total
Nettoomséttning 184 0 1 32 81 298
EBITDA 75 -11 -3 1 -5 57
Resultat fore skatt 27 -141 -3 1 -10 -126
Totala tillgangar 3159 525 0 0 205 3 889
KV1-2 Ship TransAtlantic

MSEK AHTS PSV Services Management AB Total
Nettoomséttning 376 3 1 70 167 617
EBITDA 155 -24 -4 0 -3 124
Resultat fére skatt 1 -144 -4 1 -19 -165
Totala tillgangar 3159 525 0 0 205 3 889

Det har inte skett ndgra transaktioner av vasentlig betydelse mellan segmenten.

4. RANTEBARANDE SKULDER

De fartyg som &gs av koncernen &r finansierade genom banklan med pant i fartygen. Ytterligare sakerheter
for dessa lan har utgetts i form av pantséattning av intékter och tecknade férsakringar. Koncernens totala
rantebarande skulder uppgick vid utgadngen av kvartalet till 2 332 MSEK (2 334).

Koncernen har i 1aneavtal forbundit sig att uppfylla vissa kovenanter som innebér att finansiella nyckeltal skall
infrias. Per den 31 december 2015 infriade koncernen samtliga finansiella kovenanter (se not 1, Likviditet och
fortsatt drift).

De rantebarande skulderna &r ocksa villkorade av klausuler i 1aneavtalen, sdsom kontraktstackningsklausuler
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och klausuler som reglerar laneskuld i forhallande till marknadsvarde, i vilka framgar de nivaer koncernen

maste uppfylla i de individuella laneavtalen. Om avtalade nivaer inte kan infrias maste koncernen deponera
likvida medel eller stalla tillaggssékerhet i enlighet med villkor i de aktuella laneavtalen. Belopp som stélls som
tillaggssékerhet kommer att variera (upp eller ned) sdsom vid valutaférandringar, amorteringar pa lanen och
andrade fartygsvarderingar. Uppnar fartygen pa nytt den niva av kontraktstéckning och laneskuld i férhallande till
marknadsvarde som galler enligt de individuella l&neavtalen upphdr skyldigheten att stalla tillaggssékerhet. Vid
utgangen av kvartalet hade koncernen tillhandahallit Iangivarna tillaggssakerheter om motsvarande 77 MSEK.
Berakningar, som gjorts per 31 december 2015, av kontraktstackning och laneskuld i férhallande till
marknadsvarden har pavisat ett behov om att under foérsta kvartalet 2016 deponera likvida medel eller
tillhandahdlla tillaggssakerheter, som delvis skulle ha infriats fore utgdngen av januari. Under 2016 har koncernen
inte heller kunnat uppfylla klausuler i l&neavtalen med den foljd att all Viking Supply Ships A/S upplaning &r att
betrakta som kortfristig och betalbar vid anfordran av langivarna.

I mars 2012 emitterade koncernen en 5-arig icke sakerstélld obligation om 300 MNOK pa den norska
obligationsmarknaden med férfall i mars 2017. Obligationen har en inlaningsgréns pa 750 MNOK. Obligationen
noterades pa Nordic ABM i Oslo den 28 juni 2012. | mars 2013 upptogs ytterligare en tranche om 85 MNOK pa
detta obligationslan. Vid kvartalets utgang var 196 MNOK av obligationslanet utestdende och resterande 189
MNOK innehades efter aterkop av koncernen. Som en foljd av huvudvillkoren i avtalet avseende den finansiella
omstruktureringen foreslas andringar i obligationsavtalet under 2016, se not 1 Likviditet och fortsatt drift.

| samband med aterlamnandet av tva av TransAtlantic tidigare bareboat chartrade fartyg foreligger ett
restvardedtagande i koncernen gentemot finansieringsbanken. Atagandet uppgar till 63 MSEK. Banken har
medgivit att senareldgga betalningen till fére utgangen av det tredje kvartalet 2016. Harutover finns i ett
finansieringsavtal inom TransAtlantic klausuler som reglerar laneskuld i férhallande till marknadsvarde vilka
banken har dberopat och begért extraamortering om 47 MSEK. Banken har gett TransAtlantic ytterligare tid till
att vidta atgarder att frigéra likviditet, for att kunna infria denna begéran om amortering.

De ranteb&rande skulderna i koncernen var per balansdagen férdelade per valuta enligt féljande:

USD 45 % (43), GBP 18 % (19), EUR 0 % (1) samt NOK 37 % (37). Koncernen hade per balansdagen 100 % (86)
av laneportféljen rantesékrad i intervallet 90 dagar upp till tre &r, och 0 % (10) av laneportféljen rantesakrad for
langre tid &an tre ar.

4.1. Klassificering av rantebarande skulder

MSEK 30-jun 2016 30-jun 2015 31-dec 2015
Langfristiga obligationslan - 211 189
Kortfristiga obligationslan 205 - -
Langfristiga banklan 38 2100 796
Kortfristiga banklan 2 089 418 1349
TOTALT RANTEBARANDE SKULDER 2332 2730 2334
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4.2. Rantebidrande skulders forfallostruktur

Banklan Skuldcertifikat
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5. LIKVIDA MEDEL
Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid utgdngen av perioden till 227 MSEK (195). Beloppet
inkluderade klientmedel fran externa uppdragsgivare med 62 MSEK.

MSEK 30-jun 2016 30-jun 2015 31-dec 2015
Spaérrade likvida medel " 77 109 104
Disponibla likvida medel 227 233 195
TOTAL 304 342 299

1) Redovisas i balansrékningen bland Finansiella Anldggningstillgangar.

6. OPERATIVA OCH FINANSIELLA RISKER

Koncernen verkar pad mycket konkurrensutsatta marknader och verksamheten ar exponerad for olika
operativa och finansiella risker. De finansiella riskerna &r i huvudsak relaterade till likviditet, finansiering och
valutaexponering. | koncernen pagar ett aktivt arbete med att identifiera, utvérdera och hantera dessa risker.

Koncernens likviditet &r pa grund av marknadssituationen anstréngd och kan i nuvarande marknad inte uppfylla
géllande kovenanter i Ianeavtalen. En 6verenskommelse med koncernens langivare ar nddvandig och darfér
inleddes en dialog med koncernens langivare under det fjarde kvartalet 2015, med malséttning att sékerstalla en
l&ngsiktig stabil finansiell |6sning (se not 1, Likviditet och fortsatt drift).

De huvudsakliga operationella riskfaktorerna omfattar évergripande makroekonomiska marknadsférhallanden,
konkurrenssituationen, flédet av varor i prioriterade marknadssegment samt generell balans mellan utbud

och efterfragan pa fartyg, vilket paverkar priser och vinstmarginaler. Malet i koncernens évergripande
riskhanteringspolicy &r att sdkerstélla en balans mellan risk och avkastning.

Marknaden for verksamheten inom offshore &r beroende av nivan av investeringar inom oljesektorn, vilket i sin
tur till stor del drivs av utvecklingen av priset p& den globala oliemarknaden. Den nuvarande nedgangen inom
offshore sektorn har paverkat koncernens I6nsamhet och likviditet negativt.

TransAtlantic AB opererar pa en marknad med negativ tillvaxt och pressade vinstmarginaler.

Koncernen &r exponerad for variationer i raterna. Foér att minska denna operationella risk har koncernen en
uttalad strategi att 6ka andelen langfristiga kontrakt for fartygen inom offshoreverksamheten.

Langfristiga lan ar den huvudsakliga formen av finansiering. Darigenom har foréndringar i rantesats paverkan pa
koncernens resultat och kassafléde. Koncernen arbetar aktivt med att hantera exponering mot rénteféréandringar
genom olika typer av sé&kringsinstrument.

Ne
R

P16

I VIKNGSUPPLY.COM



Q2

Exponeringen mot férdndrade vaxelkurser sker framst genom att matcha intékter med kostnader i samma valuta.
Pa samma sétt efterstriavas att matcha tillgdngar i en viss valuta med skulder i samma valuta.

7. OVRIGT

Bolagsinformation

Viking Supply Ships AB (publ) ar ett aktiebolag registrerat i Sverige, med sate i Géteborg och
registreringsnummer 556161-0113. Viking Supply Ships AB (publ) &r noterat p& Small Cap-listan p& Nasdaq
Stockholm OMX Nordic med VSSAB som ticker.

Skatt

Den generella bilden f6r koncernen ar att den betalbara skatten ar begrénsad till utlandska enheter. De
ackumulerade underskottsavdragen i koncernen, fér svenska enheter, uppgar till ca 1 053 MSEK (1 061 per 31
dec 2015). Det finns inga aktiverade skattetillgdngar i balansrakningen avseende den svenska verksamheten.
Den redovisade skatteskulden uppgick for utlandska verksamheter till 3 MSEK (3 per 31 dec 2015).

Transaktioner med néarstaende

Som en del av omstruktureringsprocessen inom koncernen har huvudagaren, Kistefos AS, ingatt avtal med

vissa av koncernens langivare. Med anledning dérav har koncernen ingéatt avtal med Kistefos AS att pa
marknadsmaéssiga villkor kompensera Kistefos. Kompensationen i dessa avtal utgérs av en provision om

12%, pa arsbasis, for att gottgora fér denna riskexponering. Kompensationen for férsta halvaret 2016 uppgick till
6 MSEK.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har, for koncernen, uppréattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt tillampliga
regler i Arsredovisningslagen, och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciper som tilldmpats
fér koncernen och moderbolaget éverensstdmmer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som
anvandes vid upprattandet av senaste arsredovisningen.

Byte av funktionell valuta

Med anledning av de vasentliga férandringar i marknaden i Viking Supply Ships A/S opererar, och den 6kade
volatiliteten i vaxelkurserna, har ledningen utvarderat den funktionella valutan i Viking Supply Ships A/S. Den
samlade effekten av alla relevanta faktorer har beaktats och utvérderats, varvid bolagets funktionella valuta
faststéllts vara USD. Utvérderingen inkluderar alla vésentliga faktorer i den ekonomiska omgivning bolaget
verkar i, vilket inbegriper fartygsvéardering, finansiering, intékter och kostnader, och férandringen av funktionell
valuta avspeglar den samlade férandringen som skett i dessa faktorer. | enlighet med IAS 21 sker férandringen i
redovisningen prospektivt fran 1 januari 2016.

Viking Supply Ships A/S ger ocksa ut en separat finansiell rapport fér perioden med anledning av det
emitterade obligationslanet. Vissa varden i rapporten &r inte jamforbara eftersom det &r olika forvarvsvarden
och avskrivningsplaner i Viking Supply Ships A/S och i Viking Supply Ships AB koncernen. Viking Supply
Ships A/S har frdn och med tredje kvartalet 2011 byggts upp genom koncerninterna 6verlatelser av fartyg och
verksamheter till dd radande marknadsvarden, varpa skillnader i férvarvsvarden uppkommit.

Antalet anstéllda
Medelantalet anstallda i koncernen uppgick under forsta halvaret till 486 st (januari-december 2015: 740).

Antal aktier

Aktiefordelning per 30 juni 2016 framgar nedan:
Antal A-aktier 11 634 946
Antal B-aktier, noterade 165 809 372
Totalt antal aktier 177 444 318
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DEFNITIONER

AHTS
Anchor Handling Tug Supply fartyg

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Resultat efter finansiella poster med avdrag for skatt
pa arets resultat dividerat med genomsnittligt eget
kapital.

EBIT
“Earnings Before Interest and Taxes”, motsvarar
Rorelseresultat.

EBITDA

“Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and
Amortization”, motsvarar resultat fére kapitalkostnader
och skatt.

IFRS

International Financial Reporting Standards, ar en
vedertagen standard for redovisning i bérsnoterade
foretag. Vissa aldre standards som ingar i
samlingsbegreppet IFRS bendmns IAS (International
Accounting Standards).

KONCERNEN
Inbegriper VSS AB, som ar ett svenskt noterat
aktiebolag, samt dess dotter- och intresseféretag.

MARKNADSVARDEJUSTERAD SOLIDITET
Eget kapital med tillagg eller avdrag for skillnad mellan
bokfoérda varden och atervinningsvarden delat med
totala tillgdngar med tillagg eller avdrag for skillnad
mellan bokférda varden och atervinningsvarden.

OPERATIVT KASSAFLODE
Resultat efter finansiella poster justerat fér
realisationsresultat, av- och nedskrivningar.

osv
Offshore Support Vessels

PSV
Platform Supply Vessel

RESULTAT PER AKTIE

Resultat efter skatt i enlighet med koncernens
resultatrakning delat med genomsnittligt under aret
utestdende aktier.

RORO
Roll-on/roll-off fartyg ar designade att ta rullande last
sdsom bilar och trailers.

RORELSERESULTAT
Resultat fore finansiella poster och skatt. Bendmns
aven EBIT.

SOLIDITET
Eget kapital dividerat med total balansomslutning.

TOTALT KASSAFLODE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten,
fran investeringsverksamheten samt
finansieringsverksamheten.

VINSTMARGINAL
Resultat efter finansiella poster dividerat med
nettoomsattning.
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