ALDA

Alda Credit Fund

Lysing Alda Credit Fund slhf.

Gefin ut i tengslum vid toku skuldabréfa i flokknum ACF 15 1 til vidskipta a Adalmarkadi
Nasdaq Iceland hf.

Lysing pessi er dagsett 29. agust 2016

Umsjénaradili med toku ACF 15 1 til vidskipta:
Landsbankinn hf.




pessi sida er visvitandi hofd aud.



Alda Credit Fund slhf.

Samantekt

29. agust 2016



SAMANTEKT

Samantektin er i fimm hlutum sem merktir eru med bdkstéfunum A-E. Hver hluti samanstendur af
upplysingalidum sem eru nimeradir fra A.1-E.7.

Samantektin er Gtbudin i samraemi vid vidauka XXII vid reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (ESB) nr. 809/2004
med sidari breytingum. Samantektin inniheldur alla pa upplysingalidi sem fram skulu koma i samantekt skv.
fyrrgreindri reglugerd fyrir lysingar sem unnar eru i samremi vido vidauka IV og V vid reglugerd
framkveemdastjornarinnar (ESB) nr. 809/2004, sem vardar lagmarkskrofur um upplysingar sem koma eiga fram
i lysingu fyrir skuldabréf. Nimeraréd upplysingalidanna getur verid slitin, en asteda pess er ad ekki er gerd
krafa um birtingu dkvedinna upplysingalida i samantekt vegna lysinga sem unnar eru i samrami vid vidauka IV
og V.

pratt fyrir ad samantektin skuli innihalda tiltekinn upplysingalio pa er mégulegt ad upplysingalidurinn eigi ekki
vid i tilviki Utgefanda og peirra verdbréfa sem lysingin tekur til. 1 pvi tilviki er sett inn i samantektina stutt
lysing & upplysingalidonum asamt textanum ,,a ekki vid*.

A. Inngangur og fyrirvarar

Lidur | Upplysingakrafa Upplysingar
Al Fyrirvari Samantektin skal lesin sem kynning a lysingu Alda Credit Fund slhf. (hér
eftir ,,Alda Credit Fund®, ,utgefandinn® eda ,,félagido*) sem samanstendur af
pessari samantekt, dtgefandalysingu og verdbréfalysingu dagsettum 29.
agust 2016.
Fjarfestir skal taka dkvoroun um ad fjarfesta i verdbréfum Alda Credit Fund
& grundvelli lysingarinnar i heild sinni.
Ef farid er fyrir domstola med kréfu sem vardar upplysingar i lysingunni
geeti fjarfestir sem stefnir purft ad greida kostnad af pydingu & lysingunni
adur en malarekstur hefst.
Einkaréttadbyrgd fellur eingdngu & pa adila sem Utbdid hafa samantektina
pb.m.t. pydingu & henni, en eingéngu ef han er villandi, 6nakvaem eda i
Osamraemi vid adra hluta lysingarinnar, eda ef hin veitir ekki, pegar hin er
lesin med 6drum hlutum lysingarinnar, lykilupplysingar til ad adstoda
fjarfesta vio mat a pvi hvort fjarfesta skuli i viokomandi verobréfum.
A2 Heimild til notkunar & A ekki vid.
lysingu
B. Utgefandi
Lidur | Upplysingakrafa Upplysingar
B.1 Logformlegt heiti og Logformlegt heiti og vidskiptaheiti félagsins er Alda Credit Fund slhf.
vidskiptaheiti
B.2 Logheimili og félagaform | Borgartini 27, 105 Reykjavik, fisland. Alda Credit Fund er skrad
samlagshlutafélag i samreemi vid 16g nr. 2/1995, um hlutafélég.
B.4b Upplysingar um pekkta A ekki vid.
proun sem ahrif hefur a
Utgefanda og atvinnugrein
hans
B.5 Skipulag Alda Credit Fund er fjarfestingarfélag sem rekid er af Oldu sj6dum hf.
Abyrgdaradili Alda Credit Fund er Alda Credit Fund GP ehf., sem er i fullri
eigu Oldu sjoda. Til ad fjarmagna starfsemi sina gaf Alda Credit Fund Gt
skuldabréfaflokkinn ACF 15 1. Nedangreind mynd synir pa adila sem koma
ad skuldabréfautgafu félagsins.
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B.9 Rekstraraztlun A ekki vid.

B.10 Fyrirvarar i Endurskodendur hafa ekki sett fyrirvara i endurskodunarskyrslur vegna
endurskodunarskyrslum sOgulegra fjarhagsupplysinga sem settar eru fram i lysingunni.

B.12 Valdar sogulegar [ t6flunum hér fyrir nedan ma sja rekstrarreikning og efnahagsreikning

fjarhagsupplysingar um
utgefanda

Utgefanda fra stofnun félagsins.

Rekstrarreikningur

2016 2015 2015* 2014*
1.1.-30.6.2016 1.1.-30.6.2015 1.1.-31.12.2015 8.10.-31.12.201¢

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og verdbetur 93.383 9.654 39.440 348
Vaxtagjold og verdbaetur - 35.045 - - 2.400 -
58.338 9.654 37.040 348
Rekstrargjold
Umsyslubdknun 18.886 9.559 19.275 4.436
Annar rekstrarkostnadur 4.340 2.877 5.902 2.434
23.226 12.436 25.177 6.870
Hagnadur timabilsins 35.112 - 2.782 11.863 - 6.522

Fjarhadir eru i pusundum kréna
*Arsreikningar 2015 og 2014 eru gerdir i samraemi vid 16g um arsreikninga nr. 3/2006 og eru pvi ekki skv. IFRS.




Efnahagsreikningur

30.6.2016 31.12.2015* 31.12.2015** 31.12.2014**
Eignir
Skuldabréfaeign 1.344.129 567.017 567.017 -
Léanasamningar 1.908.373 525.608 529.697 -
Langtimakréfur samtals 3.252.502 1.092.625 1.096.714
Nzsta ars afborgun langtimakrafna 110.377 71.587 71.587 -
Fyrirframgreiddur kostnadur 9.546 -
Adrar skammtimakrofur 27.019 4.291 4.291 -
Handbeert fé 43.062 851.338 851.338 43.478
Veltufjarmunir samtals 190.004 927.216 927.216 43.478
Eignir samtals 3.442.506 2.019.841 2.023.930 43.478
Eigid fé
Hlutafé 1.515.000 1.515.000 1.515.000 50.000
Yfirverdsreikningur hlutafjar 22.440 22.440 22.440 -
L6gbundin varasjodur 4.705 1.186 1.186 -
Oradstafad (6jafnad) eigiofé 31.659 66 4.155 - 6522
Eigid fé samtals 1.573.804 1.538.692 1.542.781 43.478
Langtimaskuldir
Skuldabréfalan 1.811.532 466.469 466.469 -
Skammtimaskuldir
Nasta ars afborgun skuldabréfalana 34.640 8.782 8.782 -
Afallnir vextir 22.530 5.898 5.898 -
Skammtimaskuldir samtals 57.170 14.680 14.680
Skuldir samtals 1.868.702 481.149 481.149
Eigio fé og skuldir samtals 3.442.506 2.019.841 2.023.930 43.478

Fjarhedir eru i ptisundum kréna

*Yfirfaersla alpjodlegra reikningsskilastadla. Sja nanar i skyringu 11 i arshlutareikningi 2016
**Arsreikningar 2015 og 2014 eru gerdir i samraemi vid l6g um arsreikninga nr. 3/2006 og eru pvi ekki skv. IFRS

Ekki hafa att sér stad mikilvaegar breytingar & fjarhags- eda vidskiptastdou
Alda Credit Fund fra pvi ad félagid birti nidurstddur fyrir sidasta
fjarhagstimabil sem lauk pann 30. juni 2016, adrar en par ad buid er gefa Gt
aukalega kr. 1.500.000.000,- fra lokun sidasta fjarhagstimabils pann 30. jani
2016. Vio staofestingu pessarar lysingar eru pvi Utgefin skuldabréf i
flokknum ACF 15 1 kr. 3.340.000.000,-.

Ekki hafa att sér stad verulegar Gzskilegar breytingar & framtidarhorfum
félagsins fra pvi ad sidustu endurskodudu reikningsskil félagsins voru birt.

B.13

Upplysingar um hvers
kyns atburdi sem hafa
nylega att sér stad og
skipta mali vid mat &
gjaldhafi dtgefanda.

A ekki vio.

B.14

Upplysingar um hvort

utgefandi er hadur 68rum

adilum innan
samstaedunnar.

A ekki vio.

B.15

Helsta starfsemi

Alda Credit Fund er samlagshlutafélag samkvaemt XX kafla laga um
hlutafélog nr. 2/1995 (hér eftir ,hlutafélagalog™). Engin sérlog gilda um
starfsemi félagsins.

Starfsemi Alda Credit Fund felst i fjarfestingum i samremi vid
fjarfestingarstefnu  félagsins,  lanastarfsemi, kaup og sala a
fjarmalagerningum, eignarhald og rekstur fasteigna og onnur skyld
starfsemi. Til ad fjarmagna starfsemina hafa samningar verid gerdir vid
hluthafa um patttoku i hlutafjar- og skuldabréfattbodum félagsins.




Samkveemt fjarfestingarstefnu félagsins sem var undirritud 10. desember
2015 er meginmarkmioid ad fjarfesta i skuldabréfum, lanum og 66rum
skuldavidurkenningum fyrirteekja og annarra adila, sem gefid geta avoxtun
umfram rikistryggd skuldabréf. Alda Credit Fund mun leitast vid ad
fjarfesta i dreifdu safni par sem liftimi hverrar fjarfestingar getur verid
misjafn og vextir verid ymist fastir eda breytilegir. Félagid getur fjarfest
hvort sem er i frumdtgafu og veitingu nyrra lana, sem og & eftirmarkadi med
skuldabréf, 1an og adra fjarmalagerninga. Félagid hefur jafnframt heimild til
ad fjarfesta i hlutdeild i lani og verid adili ad samkomulagi milli
lanveitenda. Til ad styra ahettu annars vegar og framfylgja
fjarfestingarstefnu hins vegar hefur félagio heimild til ad nota afleidur. pessi
heimild takmarkast p6 vid vaxtaskiptasamninga og skiptasamninga med

verdhdlgu.

[ samreemi vid sampykktir félagsins hefur Alda Credit Fund og
abyrgadaradilinn Alda Credit Fund GP ehf. gert rekstrarsamning vid Oldu
sj0di. Samkveemt rekstrarsamningnum leggja Alda sjodir til adila i starf
framkveemdastjora og/eda prokaruhafa fyrir hond Alda Credit Fund. par ad
auki sja Alda sjodir um verkefni er snta ad umsyslu med daglegum rekstri
félagsins.

Vio dagsetningu pessarar lysingar hefur félagio fjarfest i 18
fjarméalagerningum par sem eru 14 Utgefendur. I peim tilvikum sem pad er
sami utgefandi ad baki eru ymist mismunandi ved eda Utgefandi viljad
skipta lantoku i dverdtryggda eda verdtryggda lantdku. Allar fjarfestingar
félagsins eru med fasteignavedum eda vedum i fastafjArmunum og eru
skilgreindar i flokki A i samraemi vid fjarfestingarstefnu félagsins.

B.16

Hluthafar

Hluthafar Alda Credit Fund eru 22 talsins.

Hluthafi Fjoldi hluta Eignarhlutur (%)
Gildi lifeyrissjodur 263.000.000 17,36%
Lifeyrissj.starfsm.rik. A-deild 160.000.000 10,56%
Stafir lifeyrissjodur 151.000.000 9,97%
Stapi lifeyrissjodur 150.000.000 9,90%
Festa lifeyrissjoour 100.000.000 6,60%
Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga 100.000.000 6,60%
Sofnunarsjédur lifeyrisréttinda 100.000.000 6,60%
Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar 100.000.000 6,60%
Lifsverk lifeyrissjoour 90.000.000 5,94%
Sjéva-Almennar tryggingar hf. 60.000.000 3,96%
Frjélsi lifeyrissjodurinn 43.000.000 2,84%
Almenni lifeyrissjédurinn 40.000.000 2,64%
Lifeyrissjodur Vestmannaeyja 40.000.000 2,64%
Frjalsi lifeyrissj. - Tryggingadeild 35.000.000 2,31%
Alda sj6dir hf. 20.000.000 1,32%
Lifeyrissjodur beenda 17.000.000 1,12%
Frjalsi lifeyrissj - Séreign 3 16.000.000 1,06%
Eftirlaunasjodur FIA 10.000.000 0,66%
Lifeyrisauki 3 7.000.000 0,46%
Frjalsi lifeyrissj. -Séreign 2 6.000.000 0,40%
Lifeyrisauki 4 5.000.000 0,33%
Lifeyrisauki - Avilina 2 2.000.000 0,13%
Samtals 1.515.000.000  100,00%

Framangreindur listi yfir hluthafa félagsins er teemandi.

Hlutaféd er allt i einum flokki og skiptist hlutaféd i einnar krénu hluti eda
margfeldi peirrar fjarhaeoar. Eitt atkvaedi fylgir hverri kronu hlutafjar.
Engar hémlur eru & vidskiptum med hlutabréf félagsins.

Engin sérréttindi fylgja hlutum i félaginu og hluthafar purfa ekki ad sata




innlausn hluta sinna nema landslég standi til annars eda i samreemi vid
sampykktir félagsins.

Alda sj6dir sem jafnframt er rekstraradili Alda Credit Fund 4 1,32%
eignarhlut i félaginu og 1,32% af Gtgefnum skuldabréfum i félaginu.Vid
dagsetningu pessara lysingar eru tveir hluthafar med yfir 10% eignarhlut i
félaginu. Gildir lifeyrissj6dur og Lifeyrissjodur.starfsm. rik. A-deild.

Utgefandi er 6hadur adili og er hvorki beint né obeint undir yfirradum
tiltekins adila.

B.17 Lanshafismat utgefanda A ekki vid.
eda skuldabréfa hans ef
utgefandinn hefur farid
fram & matid eda tekid patt
i matsferlinu.

C. Verdbréfin

Lidur | Upplysingakrafa Upplysingar

Cl1 Tegund og flokkar | Verdbréf pau sem Oskad verdur eftir ad tekin verdi til vidskipta &
verdbréfa sem bodin eru til | Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. (hér eftir ,,Kauph6llin®) eru skuldabréf
kaups og/eda 6skad hefur | Gtgefin af Alda Credit Fund i flokknum ACF 15 1.
z%ls?(ie?:iﬁatﬁkrzgl\l/iirr?il tl Skuldabréfin eru jafngreidslubréf, verdtryggd og med fostum voxtum.

P P Hofudstoll og vextir greidast med 60 jofnum greidslum, auk verdtryggingar.
Gjalddagar eru tvisvar 4 ari. Fyrsti gjalddagi afborgana og vaxta var 2. mars
2016 og nesti gjalddagi er 2. september 2016. Nastu gjalddagar eru & sex
méanada fresti par & eftir.

Frd og med 2. september 2020 er Gtgefanda heimilt ad greida Utgafuna upp
hradar eda ad fullu 4dur en ad lokagjalddaga er komid og pa a gjalddégum
Utgafunnar.

Utgefandi skal greida uppgreidslugjald af uppreiknadri fjarhaed peirrar
afborgunar sem greidd er umfram hina samningsbundnu afborgun &
vidkomandi gjalddaga. Uppgreidslugjaldid nemur 1,5%.

Skuldabréfin eru nafnbréf og rafreent skrdd hjd Nasdaq Verdbréfamidstod
hf. og er audkenni peirra ACF 15 1 og ISIN nimer 1S0000026169.

C.2 Gjaldmidill verdbréfanna Skuldabreéfin eru gefin 0t i islenskum krénum.

C5 Lysing & hvers kyns | Einungis er heimilt ad framselja skuldabréfin til nafngreinds adila.
takmorkunum & frjalsu | Skuldabréfin eru gefin 0t med rafrenum hetti i kerfi Nasdaq
framsali a verdbréfunum. Verdbréfamidstodvar og er reikningsstofnunum, eins og paer eru

skilgreindar samkveemt légum nr. 131/1997, um rafreena eignaskréningu
verdbréfa, einum heimilt ad annast milligéngu um framsal & peim.

Cs8 Lysing a réttindum | Allar eignir Utgefanda standa til tryggingar a greidslum skuldabréfaflokksins
tengdum  verdbréfunum | ACF 15 1. Eignir Gtgefanda eru fjarfestingar i skuldabréfum, lanum og
pb.m.t. hvers kyns | 6drum skuldavidurkenningum fyrirteekja og annarra adila. Til tryggingar
takmarkanir & pessum | endurgreidslu langtimakrafna Gtgefanda hafa métadilar veitt Gtgefanda ved i
réttindum og | rekstrarfjarmunum, par med talid fasteignum, hlutabréfum og vérumerkjum.
forgangsrédun
verdbréfanna. Krofur skuldabréfaeigenda samkvamt skuldabréfaflokkinum eru avallt

jafnrétthaar (e. pari passu) innbyrdis. Oheimilt er ad veita 6drum
jafnrétthaum skuldbindingum sérstakar tryggingar fyrir greidslu peirra eda




inna af hendi greidslu nema sama hlutfall sé greitt til allra
skuldabréfaeigenda.

Greidi Utgefandi ekki & gjalddaga skuldabréfanna, er skuldabréfaeiganda
heimilt ad innheimta drattarvexti af gjaldfallinni eda gjaldfelldri upphed, i
samrami vid akvordun Sedlabanka islands & hverjum tima um grunn
drattavaxta og vanefndaralag, sbr. 1 mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001, enda hafi
skuldabréfaeigandi fyrir pann tima framvisad med sannarlegum hetti
stadafestingu & eign sinni & VS reikningi hja reikningsstofnun.
Undantekning er ef gjalddagi skuldabréfanna er ekki bankadagur og
Gtgefandi greidir a4 neasta bankadegi par & eftir, en pa reiknast ekKki
dréttavextir.

Hafi greiosla ekki verid innt af hendi 30 dégum eftir gjalddaga og Gtgefandi
ekki gripid til radstafana til pess ad efna skuldbindingar sinar, er
skuldabréfaeiganda heimilt ad fella alla skuldina i gjalddaga fyrirvaralaust
0og &n uppsagnar. Nyti skuldabréfaeigandi heimild til gjaldfellingar skal
hann pegar i stad senda tilkynningu um slikt til utgefanda og til Nasdaq
Iceland.

Verdi skuldin gjaldfelld samkvemt framanségdu, ma gera adfor hja
skuldara til fullnustu skuldarinnar, an undangengins doms eda réttarsattar
skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989, um adfoér ad undangenginni
greidsluaskorun skv. 7 gr. laganna. Auk pess ad na til hofudstdls
skuldarinnar, ner adfaraheimild pessi til vaxta, verobota, drattarvaxta auk
alls kostnadar af innheimtuadgeroum sbr. 2. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989.

Ef fjarndm verdur gert hjé utgefanda, komi fram 6sk um gjaldprotaskipti &
bui Gtgefanda, ef dtgefandi leitar naudasamninga, eignir Gtgefanda eru
auglystar a naudungaruppbodi eda ef eignir dtgefanda eru kyrrsettar sem
hluti af fullnustuadgeroum kréfuhafa fellur skuldabréfadtgéafan i gjalddaga
einhlida og fyrirvaralaust.

Til vidbotar vid heimild til ad gjaldfella skuldabréfaflokkinn vegna vanskila
eins og lyst er hér ad ofan, pa er sérstok heimild fyrir skuldabréfaeigendur
ad gjaldfella atistandi hofudstol skuldabréfanna eins og hann er & hverjum
tima ef eitthvad eitt eftirfarandi tilfella mun eiga sér stad:

a) Afborganagreidsla hefur ekki verid innt af hendi 30 dégum eftir
gjalddaga.

b) Utgefandi vanefnir, lengur en 60 daga, adrar skuldir eda
skuldbindingar en skuldabréf petta sem nemur herri fjarhaed en
krénur 100.000.000, eda jafnvirdi peirrar fjarhaedar i 6drum
gjaldmidli, nema slik vanefnd stafi af réttletanlegum mdtmalum
utgefanda og edlilegum vérnum sé haldid uppi.

c) Brotio er gegn akvedi 1. mgr. (e. pari passu) og einhverjum
skuldabréfaeigenda veitt sérstok trygging eda greidsla umfram adra
skuldabréfaeigendur.

d) Utgefandi gerir breytingar 4 tilgangi sinum skv. sampykktum.

e) Skuldabréfaflokkurinn er ekki skradur & Adalmarkad Nasdaq
Iceland innan 12 ménada fra Gtgafudegi.

Utgefandi skuldbindur sig til pess ad hlita eftirfarandi skilmalum uns
skuldabréfin hafa verid ad fullu greidd:

a) Utgefandi skuldbindur sig til pess ad sameinast ekki 6dru félagi
eda félogum eda skipta félaginu upp i tvo eoa fleiri sjalfsteed félog,
nema ad fengnu sampykki 66,67% eigenda skuldabréfaflokks pessa
m.v. fjarhad.

b) Utgefandi skuldbindur sig til pess ad vedsetja ekki eignir sinar eda




tekjur.
Utgefandi skuldbindur sig til pess ad radstafa ekki fjarmunum til hluthafa i
formi ardgreidsina eda hlutafjarleekkunar pannig ad pad leidi til pess ad
eiginfjarhlutfall Gtgefanda verdi leegra en 15% skv. endurskodudu uppgjori.

C9 Nafnvextir, fyrsti Skuldabréfin bera 3,75% fasta vexti og eru verdtryggd med visitolu
vaxtadagur, gjalddagar neysluverds med grunngildi 430,07667 stig, sem er dagvisitala pann 2.
vaxta, upplysingar um september 2015. Hofudstoll skuldarinnar breytist i hlutfalli vid visitéluna fra
undirliggjandi peetti ef grunnvisitolu til visitdlu & gjalddaga. Skuldabréfin voru gefin Gt 2.
vextir eru ekki fastir, september 2015. Fyrsti vaxtadagur skuldabréfanna var 2. september 2015.
gja!ddagl o9 fyrl,rko_mulag Hofudstoll og vextir greidast med 60 jofnum greidslum (e. annuity), i fyrsta
& nidurgreidslu lansins, . . ; . L N ,

. sinn pann 2. mars 2016 og 4 sex manaoda fresti par a eftir. Verobotum er
p.m.t. hvernig . i i . : : .
. bett vid hofudstél adur en vextir og afborganir eru reiknadar Ut
endurgreidslur fara fram, Lokagialddai er 2. september 2045
visbending um avoxtun og okagjalddagr - Sep '
nafn pess adila sem er i Frd og med 2. september 2020 er Gtgefanda heimilt ad greida Utgafuna upp
fyrirsvari fyrir hradar eda ad fullu 4dur en ad lokagjalddaga er komid og pa a gjalddégum
skuldabréfaeigendur. Gtgafunnar.
Utgefandi skal greida uppgreidslugjald af uppreiknadri fjarhad peirrar
afborgunar sem greidd er umfram hina samningsbundnu afborgun &
vidkomandi gjalddaga. Uppgreidslugjaldid nemur 1,5%.
Skuldabréfin voru gefin Ut & avoxtunarkrofunni 3,75% & utgafudegi pann
2.september 2015.

C.10 Ef vaxtagreidslur af A ekki vid.
verdbréfunum byggja a
afleidupaetti skal gefa
itarlega skyringu & hvernig
virdi undirliggjandi pattar
hefur &hrif & viroi
fjarfestingarinnar.

c.11 Upplysingar um hvort s6tt | Stjérn Alda Credit Fund mun 6ska eftir pvi ad 61l dtgefin skuldabréf i
hafi verid eda sott verdi flokknum ACF 15 1 verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland
um toku verdbréfanna til hf.
vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi eda adra
samberilega markadi
asamt upplysingum um
vidkomandi markad.

D. Ahetta

Lidur | Upplysingakrafa Upplysingar

D.2 Helstu &hattupaettir sem

eiga vido um Gtgefanda

Ahatta tengd almennu efnahagsumhverfi

bréun efnahagsmala & Islandi, hefur ahrif & fjarhagsstodu fyrirtaekja & Islandi,
auk pess sem proun efnahagsmala erlendis hefur ahrif & efnahagsastand a
islandi. Umfang starfsemi Alda Credit Fund er litid og felst i pvi ad fjarfesta
og halda utan um eignir félagsins svo pad standi undir skuldbindingum sinum
Helstu vaxtaberandi eignir Alda Credit Fund eru skuldabréfaeignir og
lanasamningar sem félagid hefur fjarfest i. Helstu vaxtaberandi skuldir
félagsins eru verdtryggo skuldabréf utgefin af félaginu sem bera fasta vexti.
Verdbolga, vextir og gengisproun islensku krénunnar geta pvi haft ahrif &
eignir og skuldir félagsins. pattir tengdir almennu efnahagsumhverfi
innanlands og erlendis, getur haft ahrif veromati eigna Alda Credit Fund,




getu motadila til ad standa skil & skuldbindingum sinum gagnvart Alda Credit
Fund og i framhaldinu getu Alda Credit Fund til ad standa skil a
skuldbindingum sinum gagnvart eigendum ad skuldabréfaflokknum ACF 15
1.

Markadsahatta
Vaxta og verdbdlguahatta

Gengishreyfingar, verobélga og verdbélguvaentingar kunna ad hafa ahrif &
vaxtastig og par med & fjarmagnslidi félagsins. Ovissa um framtidarproun
vaxtastigs hefur i for med sér ahettu. Félagid er einungis fjarmagnad med
eigin fé og skuldabréfum.

Vaxtaberandi skuldir Alda Credit Fund eru skuldabréf i flokknum ACF 15 1.
Skuldarbréfin eru verdtryggd 4 fostum voxtum, med jofnum greidslum
afborgana, verdbota og vaxta. Lokagjalddagi er &rid 2045, nema ad heimild
til uppgreidslu verdi nytt, en frA og med 2. september 2020 er heimilt ad
greida utgafuna upp hradar eda ad fullu &dur en ad lokagjalddaga er komid
og pa er heimildin virk & gjalddégum skuldabréfaflokksins.

Vaxtaberandi eignir Alda Credit Fund eru langtimaeignir sem samanstanda af
skuldabréfum og lanasamningum sem falla undir fjarfestingarstefnu
félagsins. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold félagsins samanstanda af
voxtum, verdbotum langtimakrafna og skuldabréfalana. Til ad takmarka
vaxta- og verdbdlguahattu mun Alda Credit Fund leitast vio ad dreifa
ahattunni og fjéarfesta i verdtryggdum og 6verdtryggdum eignum sem eru
ymist med fasta eda breytilega vexti.

Alda Credit Fund hefur heimild til ad nota afleidur til ad styra ahaettu annars
vegar og til pess ad framfylgja fjarfestingarstefnu félagsins hins vegar.
Heimildin takmarkast p6 vid vaxtaskiptasamninga og skiptasamninga um
verobélgu.

Motadiladhaetta

Standi motadili eda motadilar Alda Credit Fund ekki vid skuldbindingar sinar
hefur pad ahrif & tekjur félagsins og par med getu pess til ad standa skil &
greidslum samkveemt skuldabréfum. Alda Credit Fund leitast vid ad styra
pessari dhaettu med ymsum heetti.

Samkvemt fjarfestingarstefnu  félagsins er 16gd 4&hersla a ad na
avoxtunarmarkmioum med dreifingu & milli eignaflokka.

Alda Credit Fund leitast er vid ad hafa skilmala og skilyrdi i fjarfestingum
sem vidtekasta til ad geta hagsmuna félagsins og tryggja endurgreidslur fra
métadila med sem bestum heetti. Gert er rad fyrir ad 50-100% af eignasafni
félagsins séu fjarfestingar med vedi fasteignum eda fastafjarmunum. Ef
félagid fjarfestir i 6vedtryggdum eignum er farid fram & strangari skilmala til
ad tryggja enn betur endurgreidslu bréfanna.

Samkvaemt fjarfestingarstefnu félagsins ma hamarksfjarfesting i sama
métadila, tengdum adila eda adilum sem tilheyra somu samstedu ekki vera
herra en 20% af heildareignum  Alda Credit Fund eda
heildaraskriftarlofordum pegar fjarfesting & sér stad, hvor sem staerra er.

Lausafjar- og fjarmégnunarahatta

Lausafjarahatta er heettan 4 pvi ad félagido geti ekki stadid vid
fjarskuldbindingar sinar eftir pvi sem peer gjaldfalla. Fjarskuldbindingar Alda
Credit Fund eru vegna skuldabréfaatgafu félagsins, med audkennid ACF 15
1.

Meginmarkmid félagsins er ad fjarfesta i skuldabréfum, lanum og &drum




skuldavidurkenningum fyrirteekja og annarra adila, sem geta gefid avoxtun
umfram rikistryggd skuldabréf. Fjarfestingar verda nyttar til ad standa skil &
greidslum til fjarfesta vegna ACF 15 1.

Skuldabréfaflokkurinn er i islenskum kronum og skulu afborganir, vextir og
verdbaetur greidast & 6 manada fresti til arsins 2045. Samkvemt skilmalum
skuldabréfsins er ekki heimilt til ad fresta greidslum & afborgum, véxtum og
verdbdtum & liftima skuldabréfaflokksins. Ef porf er & getur félagid kallad til
fundar med skuldabréfaecigendum og 6skad eftir skilmalabreytingu &
skuldabréfaflokknum. Til pess ad sampykkja skilmalabreytingu parf
sampykki 66,67% eigenda skuldabréfaflokksins.

Félagio leitast vid ad tryggja betri endurheimtur af fjarfestingum med pvi ad
fjarfesta i dreifdu safni par sem liftimi hverrar fjarfestingar getur verid
misjafn og tegund vaxta. Eitt af pvi sem Alda Credit Fund hefur gert til ad
tryggja endurgreidslur med sem bestum heetti er ad setja pad sem skilyrdi i
fjarfestingum sinum ad gjalddagar vaxta og/eda afborgana séu a.m.k. einu
sinni & ari og ad afborgun endurgreidsluhdfudstols sé ekki legri en sem
nemur 30 &ra jafngreidsluferli. Jafnframt fer félagid fram & ad hdmark 3 ar
séu &n afborgana. begar um 6vedtryggda fjarfestingu er ad reeda setur félagid
pad sem skilyrdi ad endurgreidsla hofudstols sé ekki sidar en eftir 5 ar.

[ samraemi vid grein 1.4 i sampykktum félagsins kemur fram ad med peim
takmorkunum sem koma fram i grein 2 i sampykktum félagsins er félaginu
ekki heimilt a0 fjarmagna sig med lanum eda abyrgdum nema til ad brda
fjarmognun félagsins ef til pess kemur ad radast purfi i fjarfestingu adur en
fjarmunir hafa borist i samraemi vid fjarfestingarloford. I slikum tilvikum mé
heildarskuldsetning félagsins eda abyrgdir vegna pessa ekki nema harra en
sem nemur 10% af heildarfjarfestingarlofordum & hverjum tima.

Rekstrarahetta

Félagid byr vid dhattu vegna mismunandi péatta i rekstri pess sem geta leitt til
beins eda Obeins taps. Pessir pettir varda Utvistunar-, upplysingakerfi,-
stjornunar- og starfsmannaadheattu. Jafnframt byr félagid yfir rekstrardhattu
vegna ordspors, pélitiskra patta og patta tengdum reikningsskilaadferdum.

Onnur ahatta
Félagaform

Alda Credit Fund er samlagshlutafélag. | samlagshlutafélégum bera einn eda
fleiri adilar beina og Otakmarkada abyrgd & skuldbindingum félagsins, en
adrir félagsmenn (hluthafar), einn eda fleiri, bera takmarkada é&byrgd &
grundvelli framlaga sem mynda hlutafé i félaginu. Vegna peirra beinu og
Otakmorkudu abyrgdar sem félagaform samlagshlutafélaga bera med sér, er
um sjélfskuldarabyrgd ad reda, par sem krofuhafar félagsins hafa val um
hvort gengid er fyrst ad Gtgefanda eda dbyrgdaradila.

Abyrgdaradili Alda Credit Fund er Alda Credit Fund GP ehf. Abyrgdaradili
er einkahlutafélag og felst st aheetta i pvi félagaformi, fyrir adila sem fjarfest
hafa i skuldabréfum Gtgefnum af Gtgefanda, ad hluthafar bera takmarkada
abyrgd a skuldbindingum félagsins, sem nemur hlutafjarframlagi peirra.

Skattaleg ahatta

par sem Alda Credit Fund er ekki sjalfsteedur skattadili er hagnadur félagsins
skattlagour hja hluthéfum pess likt og um sé ad reda hagnad af eigin
starfsemi hluthafanna. Hagnadur Gtgefanda setir ekki frekari skattlagningu
umfram pad ad tekjur félagsins mynda skattstofn hja hluthtfum.

Breytingar & 16gum eda reglum vegna alagningar beinna og/eda ébeinna
skatta hja I6gadilum, geta haft ahrif & Alda Credit Fund.




D.3

Helstu ahaettupeettir sem
eiga vid um skuldabréf
Utgefanda.

Almenn aheaetta skuldabréfa

Fjarfesting i skuldabréfum felur i sér ahettu. Skuldabréf standa framar i
kréfurédinni en t.d. hlutabréf, en pratt fyrir pad geta eigendur skuldabréfa
tapad verdmeeti fjarfestingar sinnar i heild eda ao hluta.

Skuldabréf bera markadséhattu sem felst i pvi ad virdi peirra getur sveiflast
ef A&voxtunarkrafa skuldabréfa sveiflast almennt & morkudum. Ef
avoxtunarkrafa haekkar pa leekkar virdi skuldabréfanna og ef avoxtunarkrafa
leekkar pa eykst virdi skuldabréfanna.

Skuldabréfum fylgir lagaleg og pdlitisk &hatta en fjarméala- og
hlutabréfamarkadir eru hadir pvi umhverfi sem stjornvold skapa & hverjum
tima. Auk markadsahettu felur fjarfesting i skuldabréfum i sér seljanleika-
0g métadiladhaettu. Seljanleikadhatta er heettan & pvi ao ekki sé haegt ad selja
eign & veroi sem naest aaetludu raunvirdi og motadiladhatta felst i heettunni &
pvi ad métadili i samningi efni ekki samning pegar ad uppgjori kemur.

Adrir ahattupettir fylgja einnig fjarfestingu i skuldabréfum sem tengjast
skilmalum og réttindum skuldabréfaitgefanda s.s. vegna vanefndartilvika,
vedtrygginga og stodu skuldabréfafjarfesta gagnvart 6drum skuldbindingum
Utgefanda.

Enga tryggingu er hagt ad veita fyrir pvi ad fjarfesting i skuldabréfum
reynist arosom og sérstaklega ekki skuldabréf utgefin af tilteknum Gtgefanda.
Fjarfestar ettu atio ad byggja akvordun sina um fjarfestingu i
skuldabréfaflokknum & eigin skodun eda O6hadri radgjof sem peir telja
videigandi.

Lagaumhverfi Gtgefanda og skuldabréfa sem tekin hafa verid til vidskipta &
skipulegum verdbréfamarkadi.

Fyrirhuguo taka skuldabréfa i flokknum ACF 15 1 til vidskipta a
Adalmarkadi Nasdaqg Iceland byggir & islenskum 16gum og reglugerdum sem
eru i gildi vid dagsetningu lysingarinnar sem verdbréfalysing pessi er hluti af.
Engin &byrgd er tekin & ahrifum lagabreytinga, reglugerdarbreytinga eda
dkvardana domstdla, sem att geta sér stad eftir dagsetningu lysingarinnar.

Ahatta tengd skuldabréfum

Markadsahatta

Markadsahatta skuldabréfanna felst i peirri ahaettu sem ekki er hagt ad eyda
med dreifdu eignasafni skuldabréfa. Ef avoxtunarkrafa haekkar pa lekkar
virdi skuldabréfanna og ef avoxtunarkrafa lekkar pa eykst virdi
skuldabréfanna. Almennt leekkar markadsvirdi skuldabréfa, ad 6dru dbreyttu,
ef vextir haekka og 6fugt. Ahrif vaxtabreytinga eru meiri & lengri skuldabréf
en styttri. Skuldabréfin i flokki ACF 15 1 bera fasta verdtryggda vexti og eru
til 30 &ra. Breytingar & markadsadsteedum hverju sinni hefur pvi meiri ahrif &
skuldabréfin, en & styttri, dverdtryggd skuldabréf & fostum véxtum.

Verdtrygging

Skuldabréfin eru verdtryggd midad vid dagvisitolu visitdlu neysluverds
(VNV). Verdtryggingin hefur pau ahrif ad héfudstdll skuldabréfanna breytist
i samreemi vid breytingar & grunnvisitlu bréfanna og gildi VNV a hverjum
afborgunar- og vaxtagjalddaga. Breytingar & VNV hafa einnig ahrif & greidda
vexti af skuldabréfunum enda er héfudstoll uppreiknadur midad vio gildi
VNV adur en vextir eru reiknadir. Verdbolga hefur pvi bein ahrif & virdi
skuldabréfaflokksins.

Seljanleikaahetta

Seljanleikadhztta skuldabréfanna felst i pvi ad ekki reynist mégulegt ad selja
skuldabréfin & peim tima og/eda i pvi magni sem fjarfestar vilja.Veromyndun
& markaoi getur verio 6skilvirk sem veldur pvi ad verulegur munur getur




verio a kaup- og solugengi. bratt fyrir a0 so6tt hafi verid um toku
skuldabréfanna til vidskipta & Adalmarkad Nasdaq Iceland er ekki haegt ad
abyrgjast ad skilvirkur markadur myndist med skuldabréfin vid téku peirra til
vidskipta eda ad slikur markadour myndist i framtidinni. Ekki hefur verid
samid um vidskiptavakt med skuldabréfin og vidskiptavakt er ekki
fyrirhugud fyrir tilstudlan Utgefandans.

Moétadiladhatta

Métadiladhaetta fjarfesta vegna skuldabréfanna er st ad dtgefandinn standi
ekki vid skuldbindingar sinar samkvemt skuldabréfunum. Standi mdtadilar
Utgefanda ekki vid skuldbindingar sinar hefur pad ahrif & tekjur Gtgefanda og
par med getu hans til pess ad standa skil & greidslum skv. skuldabréfunum.
Til tryggingar endurgreidsina langtimakrafna Utgefanda hafa métadilar veitt
Utgefanda ved i rekstrarfjarmunum, par med talid fasteignum, hlutabréfum og
vérumerkjum. Ekki er heegt ad Gtiloka ad mdtadilar standi ekki vid gerda
samninga

Lausafjardhetta

Lausafjarhaheaetta felst i pvi ad dtgefandi eigi ekki naegt laust fé til pess ad
meeta skuldbindingum sinum samkveaemt skuldabréfunum & gjalddégum. Med
skuldabréfunum skuldbindur Gtgefandinn sig til ad greida pau & gjalddaga og
ber einn &byrgd & peirri skuldbindingu med eignum sem tilheyra honum
hverju sinni.

Utgefandi fjarmagnar skuldbindingar sinar vegna skuldabréfaflokksins med
tekjum og/eda ardi af eignum sinum, sem eru fjarfestingar i skuldabréfum,
lanum og 68rum skuldarvidurkenningum fyrirteekja og annarra adila. Ef
tekjur af eignum Gtgefanda verda minni eda peer tapast ad hluta eda 6llu leyti
hefur pad neikveed ahrif & getu hans til pess ad standa vid skuldbindingar
sinar skv. skuldabréfunum. Ahztta fjarfesta vegna lausafjarvanda ttgefanda
endurspeglast i getu Utgefanda til ad standa skil a skuldbindingum sinum
vegna skuldabréfanna. Hafi greidsla af skuldabréfinu ekki verid innt af hendi
innan 30 daga frd gjalddaga er um vanefnd ad reeda samkvemt skilmalum
skuldabréfanna. Ef Gtgefandi vill breyta skilméalum skuldabréfaflokksins parf
hann ad boda til fundar skuldabréfaeigenda og f& sampykki 66,67% eigenda
Gtgefinna skuldabréfa midad vid fjarhaed.

Rekstraradili utgefanda er skaolaust af atgafu skuldabréfanna, ber ekki
abyrgd & greidslum wvegna skuldabréfanna og er hvorki skuldari né
abyrgdarmadur & skuldabréfunum.

Uppgreidsludhetta

Utgefanda er heimilt fra og med 2. september 2020 ad greida
skuldabréfaflokkinn upp hradar eda ad fullu adur en ad lokagjalddaga er
komid og pé & gjalddégum skuldabréfanna. Utgefanda ber ad greida sérstakt
uppgreidslugjald af uppreiknadri fjarheed peirrar afborgunar sem greidd er
umfram hina samningsbundu afborgun a vidkomandi gjalddaga. Vegna
heimildar til fyrirframgreioslu eda uppgreidslu veroa fjarfestar ad gera rad
fyrir pvi ad greidslufledi peirra af skuldabréfunum eftir 2. september 2020
geti breyst og ad skuldabréfin kunna ad vera greidd upp ad fullu eda adur en
kemur ad lokagjalddaga.

Ahetta vid gjaldprot
Skuldabréfaflokkurinn fellur i gjalddaga einhlida og fyrirvaralaust ef fjarnam

er gert hja Gtgefanda, komi fram 6sk um gjaldprotaskipti & bui utgefanda, ef
Utgefandi leitar naudasamninga, eignir UOtgefanda eru auglystar &




naudungaruppbodi eda ef eignir Gtgefanda eru kyrrsettar sem hluti af
fullnustuadgerdum krofuhafa. Verdi skuldabréfaflokkurinn gjaldfelldur
vegna vanskila ma jafnframt gera adfér hja Gtgefanda til fullnustu
skuldarinnar, an undangengins doms eda réttarsattar skv. 7. tl. 1.gr. laga nr.
90/1989 um adfor, ad undangenginni greidsluaskorn skv. 7 gr. laganna. Auk
pess ad nd til hofudstol skuldarinnar neer adfaraheimildin par ad auki til
vaxta, verdbdta, drattarvaxta, auk alls kostnadar af innheimtuadgerdum, sbr.
2.mgr., 1.gr. laga nr. 90/1989.

Krofur skuldabréfaeiganda samkvaemt ACF 15 1 eru jafn rétthaar (e. pari
passu) innbyrdis. Oheimilt er ad veita 6drum jafnrétthaum skuldbindingum
sérstakar tryggingar fyrir greioslu peirra eda inna af hendi greidslu nema
sama hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda

E. Utbodid
Lidur | Upplysingakrafa Upplysingar
E.2b Astadur Gtbods  og | Pann 2. september 2015 gaf Alda Credit Fund Ot verdtryggdan
radstofun sdluandvirdis skuldabréfaflokk, ACF 15 1, ad fjarhaed kr. 125.000.000,-.Vid dagsetningu
pessara lysingar er blid ad gefa Gt kr. 3.340.000.000,-. Andvirdi
skuldabréfaflokksins er nytt til ad fjarmagna starfsemi tgefanda. Sott verour
um tdku skuldabréfaflokksins ACF 15 1 til vioskipta hja Kauphéllinni.
E.3 Skilméalar og  skilyrdi | A ekki vid.
Utbodsins
E.4 Lysing & hvers kyns | Athygli fjarfesta er vakin 4 hagsmunum Alda Credit Fund og Oldu sj6da,
hagsmunum, pb.m.t. | vegna toku skuldabréfa Alda Credit Fund til vidskipta hja Kauphéllinni.
(r)];amrymgnleglr : e Samningur er i gildi & milli Gtgefanda og Oldu sj6da um rekstur og
gsmunir sem  skipta . . o . O g -
mali fyrir Gtgafuna. fjgrfestlngarraagjof. Fyrlr_,paa ’grelélr utgefandi .’Oldu sjédum
poknun.  Framkvaemdastjori utgefanda og  stjérnarformadur
abyrgdaradila eru starfsmenn og eigendur Oldu sj6da. Alda sjodir
eiga allan eignarhlut i abyrgdaradila og 1,32% hlut i Gtgefanda. par
a0 auki & Alda sj6dir samsvarandi eignarhlut i Utgefnum
skuldabréfum Gtgefanda, eda 1,32%.
e | tengslum vid toku skuldabréfanna til vidskipta & Adalmarkadi
Nasdaq Iceland hefur fyrirteekjaradgjof Landsbankans hf. verid
Utgefanda til radgjafar vid gerd lysingarinnar asamt pvi ad hafa
umsjon med toku skuldabréfanna til vidskipta & Adalmarkadi
Nasdaq Iceland. Fyrir pad greidir Gtgefandi Landsbankanum hf.
p6knun
E.7 Aztladur kostnadur sem | A ekki vid.

umsjonadili eda Gtgefandi
krefur fjarfestin um.




pessi sida er visvitandi hofo aud.
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3.6 Skammtstafanir og hugtok ........
Utgafulysing ACF 15 1.......ccceveveeene.

Vidauki vid utgafulysingu ACF 15 1



1 Ahettupaettir

Alda Credit Fund sIhf., kt. 531114-0510, Borgartuni 27, 105 Reykjavik (hér eftir ,,Alda Credit Fund®,
Hutgefandi“ eda ,,félagid”) er fjarfestingarfélag sem rekid er af Oldu sjodum hf. kt. 560409-0790,
Borgartani 27, 105 Reykjavik (hér eftir ,,Alda sjoodir og ,,rekstraradili). Til ad fjarmagna starfsemi
sina gaf Alda Credit Fund ut skuldabréfaflokkinn ACF 15 1 (hér eftir ,,ACF 15 1%, ,,skuldabréfin® og
,skuldabréfaflokkurinn®), sem seldur var hluthofum félagsins. Abyrgdaradili Utgefanda er Alda Credit
Fund GP ehf., kt. 421014-0780, Borgartuni 27, 105 Reykjavik (hér eftir ,,abyrgdaradili) sem er i
fullri eigu Oldu sj6da. Fjallad er um Alda Credit Fund i Gtgefandalysingu Alda Credit Fund dagsettri
29. 4gust 2016.

Ahzttupattir, sem lyst er hér & eftir, eru peir sem Gtgefanda er kunnugt um og sem ad mati Gtgefanda
skipta mali vardandi skuldabréfin, svo meta megi markadsaheattuna sem tengist peim. pessi kafli
asamt kafla 1 um &heettupeetti i Gtgefandalysingu Alda Credit Fund dagsettri 29. agust 2016 innihalda
eftir bestu vitund Utgefanda pa &haettupaetti sem mali kunna ad skipta vid mat & aheettu af fjarfestingu i
skuldabréfunum.

Innbyrdis rod peirra ahaettupéatta sem hér er fjallad um fer ekki eftir mikilveegi eda likum & pvi ad
vidkomandi &heettupattur hafi dhrif & skuldabréfin. Afmérkun & ahaettupattum getur verio med ymsu
moti og pa er haegt ad flokka med mismunandi adferdum. Hér er eftir fremsta megni reynt ad
kortleggja pekkta dhattupeetti sem ahrif hafa 4 skuldabréfin og afmarka pa pannig ad skoérun peirra sé
sem minnst. Ahrifa fleiri en eins ahattupéttar getur geett samtimis. Ahrifin felast stundum i einum
timabundnum atburdi en i 6drum tilvikum er um langvinn ahrif ad raeda. Flestir ahaettupeettirnir geta
komid fram i litlum eda rikum meeli, ahrif peirra eru oft & tioum ekki einhlit og innbyrdis tengsl
flokin. Ekki er haegt ad setja fram med neinni vissu likur & pvi hvort einstakur ahattupattur geti haft
kedjuverkandi ahrif og hrindi af stad fleiri ahaettupattum. Hafa parf i huga ad 6mogulegt getur reynst
ad spa fyrir um hversu mikil ahrif ahaettupatta verda og ad ahrifin geta komid mjog seint fram. EKKi er
pvi mégulegt ad meta toluleg ahrif einstakra ahattupatta & skuldabréfin.

EkKi er vist ad hér sé fjallad um alla dhaettupeetti sem geetu haft ahrif & skuldabréfin i framtidinni, pvi
ahaettupeettir sem alitnir eru dverulegir i dag geetu prdast a pann veg ad peir hefou veruleg ahrif sidar.
Eins gaetu komid fram nyir ahattupaettir i framtidinni sem ekki eru pekktir i dag.

1.1 Almenn &hetta skuldabréfa
Fjarfesting i skuldabréfum felur i sér &heettu. Skuldabréf standa framar i kréfurddinni en t.d. hlutabref,
en prétt fyrir pad geta eigendur skuldabréfa tapad veromeeti fjarfestingar sinnar i heild eda ad hluta.

Skuldabréf bera markadsdhattu sem felst i pvi ad virdi peirra getur sveiflast ef avoxtunarkrafa
skuldabréfa sveiflast almennt & mérkudum. Ef avoxtunarkrafa haekkar pa leekkar virdi skuldabréfanna
og ef avoxtunarkrafa laekkar pa eykst virdi skuldabréfanna. Margvislegir atburdir geta valdid
verdbreytingum & morkudum med fjarmalagerninga og haft ahrif & virdi skuldabréfa, s.s. almennt
efnahagsastand, breytingar a légum og reglum & fjarmalamarkadi og Ofyrirsédir atburdir. Slikir
atburdir eru utan ahrifasvids utgefanda. Fjarmalamarkadir eru hadir pvi rekstrarumhverfi sem
stjornvold skapa peim & hverjum tima. Breytingar & Il6gum og reglum sem gilda um fjarmalamarkadi
kunna ad skapa 6rda & mérkudum og valda verdbreytingum & verdbréfum, p.m.t. & skuldabréfum.

Auk markadsahaettu felur fjarfesting i skuldabréfum i sér seljanleika- og métadiladhattu.
Seljanleikadhaetta er haettan & pvi ad ekki sé heaegt ad selja eign & verdi sem naest aztludu raunvirdi og



moétadiladhaetta felst i haettunni 4 pvi ad métadili i samningi efni ekki samning pegar ad uppgjori
kemur.

Adrir aheettupeettir fylgja einnig fjarfestingu i skuldabréfum sem tengjast skilmalum og réttindum
skuldabréfautgefanda s.s. vegna vanefndartilvika, vedtrygginga og stodu skuldabréfafjarfesta gagnvart
6drum skuldbindingum utgefanda.

Enga tryggingu er haegt ad veita fyrir pvi ad fjarfesting i skuldabréfum reynist ardsém og sérstaklega
ekki skuldabreéf atgefin af tilteknum utgefanda. Fjarfestum er pvi bent a ad dreifa dheettu sinni og leita
sér videigandi fjarfestingarradgjafar. Fjarfestar eru einnig hvattir til ad kynna sér vel starfsemi
Utgefanda og skilmala skuldabréfanna dsamt eftirfarandi umfjéllun um aheettupeetti sem og umfjéliun
um ahaettupeetti sem er ad finna i 1. kafla Gtgefandalysingar Alda Credit Fund dagsettri 29. agust
2016, &dur en akvordun er tekin um ad fjarfesta i skuldabréfum sem tilheyra skuldabréfaflokknum
ACF 15 1.

1.1.1 Lagaumhverfi Utgefanda og skuldabréfa sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi

Verdbréfalysing pessi er hluti af lysingu sem birt er i tengslum vido umsokn Gtgefanda um ad

skuldabréfaflokkurinn ACF 15 1 verdi tekinn til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf., kt.

681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik (hér eftir ,,Nasdaq Iceland*). Adalmarkadur Nasdaq

Iceland er skipulegur verdbréfamarkadur i skilningi laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti.

Skuldabréfin eru gefin Ut rafraent hjd Nasdaq verdbréfamidstdd hf., kt. 500797-3209, Laugavegi 182,
105 Reykjavik (hér eftir ,,Nasdaq verObréfamiostod*). Um utgafu skuldabréfanna gilda 16g nr.
131/1997, um rafraena eignaskraningu verobréfa.

Fra pvi ad utgefandi Oskar eftir pvi ad skuldabréf verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq
Iceland gilda um utgefandann og skuldabréfin akveedi laga, reglugerda og reglna um atgefendur
verdbréfa og verdbréf sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, eins og pau
eru & hverjum tima, m.a. 16g nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti og reglugerdir settar & grundvelli
laganna, reglur Fjarmalaeftirlitsins, kt. 541298-3209, Katrinartini 2, 105 Reykjavik (hér eftir ,,FME®)
nr. 1050/2012, um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja, reglugerd nr. 630/2005 um
innherjaupplysingar og markadssvik og reglugerd 707/2008 um upplysingagj6f og tilkynningarskyldu.
Umsokn utgefanda um toku skuldabréfa til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland telst vera fullgild
begar lysing stadfest af FME hefur verid birt.

Sampykki Nasdaq Iceland umsokn atgefanda um téku skuldabréfanna til vidskipta a Adalmarkadi
Nasdaq Iceland gilda um utgefandann og skuldabréfin reglur Nasdaq Iceland fyrir utgefendur
fjarmalagerninga, eins og peaer eru & hverjum tima.

Brot Gtgefanda & framangreindum légum, reglugerdum settum & grundvelli peirra og reglum Nasdaq
Iceland og FME geta haft neikvaed fjarhagsleg og imyndarleg ahrif & Utgefanda. Vidurldg vid brotum
a reglum Nasdaq Iceland fyrir Utgefendur fjarmalagerninga geta medal annars falist i &minningu sem
Nasdaq Iceland hefur heimild til ad birta opinberlega, timabundinni st6dvun & vidskiptum,
vidurlogum i formi févitis og/eda ad Nasdaq Iceland taki verdbréf Gtgefanda ur vidskiptum. Um
vidurlog vid brotum & I6gum nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti fer eftir XV. kafla laganna.

Fjarfestar sem fjarfesta i skuldabréfum dtgefanda sem dskad hefur verid eftir pvi ad tekin verda til
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi falla undir 16g og reglur um verdbréfavidskipti, s.s. reglur
um vidskipti innherja.



Fyrirhuguo taka skuldabréfa i flokknum ACF 15 1 til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland byggir
a islenskum 16gum og reglugerdum sem eru i gildi vid dagsetningu lysingarinnar sem verdbréfalysing
pessi er hluti af. Engin abyrgd er tekin a ahrifum lagabreytinga, reglugerdarbreytinga eda akvardana
domstola, sem att geta sér stad eftir dagsetningu lysingarinnar.

1.2 Ahatta tengd skuldabréfum

1.2.1 Markadsahetta

Markadsahetta skuldabréfanna felst i peirri dhaettu sem ekki er haegt ad eyda med dreifdu eignasafni
skuldabréfa p.e. ad verd skuldabréfa sveiflist almennt & markadi, &voxtunarkrafa markadarins sveiflist
almennt eda avoxtunarkrafa til einstakra skuldabréfaflokka sveiflist. Ef avoxtunarkrafa heaekkar pa
leekkar virdi skuldabréfanna og ef avoxtunarkrafa leekkar pa eykst virdi skuldabréfanna. Almennt
leekkar markadsvirdi skuldabréfa, ad 6dru obreyttu, ef vextir haeekka og 6fugt. Ahrif vaxtabreytinga eru
meiri & lengri skuldabréf en styttri. Skuldabréfin i flokki ACF 15 1 bera fasta verdtryggda vexti og eru
til 30 ara. Breytingar & markadsadsteedum hverju sinni hefur pvi meiri ahrif & skuldabréfin, en & styttri,
Overdtryggd skuldabréf a fostum voxtum.

1.2.2 Verdtryggingarahatta

Skuldabréfin eru verdtryggd midad vid dagvisitdlu visitdlu neysluverds (VNV). Verdtryggingin hefur
pau ahrif ad hofudstoll skuldabréfanna breytist i samreemi vid breytingar & grunnvisitolu bréfanna og
gildi VNV & hverjum afborgunar- og vaxtagjalddaga. Breytingar & VNV hafa einnig ahrif & greidda
vexti af skuldabréfunum enda er héfudstoll uppreiknadur midad vid gildi VNV adur en vextir eru
reiknadir. VVerdbdlga hefur pvi bein ahrif & virdi skuldabréfaflokksins.

1.2.3 Seljanleikadhatta

Seljanleikadhatta skuldabréfanna felst i pvi ad ekki reynist mogulegt ad selja skuldabréfin a peim
tima og/eda i pvi magni sem fjarfestar vilja. Verdmyndun a markadi getur verid éskilvirk sem veldur
pvi ad verulegur munur getur verid a kaup- og solugengi. bratt fyrir ad sétt hafi verid um toku
skuldabréfanna til vidskipta & Adalmarkad Nasdaq Iceland er ekki haegt ad &byrgjast ad skilvirkur
markadur myndist med skuldabréfin vid toku peirra til vidskipta eda ad slikur markadur myndist i
framtidinni. Ekki hefur verid samid um vidskiptavakt med skuldabréfin og vioskiptavakt er ekki
fyrirhugud fyrir tilstudlan Gtgefandans.

1.2.4 Motadiladheetta

Moétadilaahatta fjarfesta vegna skuldabréfanna er su ad Gtgefandinn standi ekki vid skuldbindingar
sinar samkveemt skuldabréfunum. Standi métadilar Gtgefanda ekki vid skuldbindingar sinar hefur pad
ahrif & tekjur atgefanda og par med getu hans til pess ad standa skil & greidslum skv. skuldabréfunum.
Til tryggingar endurgreidsina langtimakrafna Utgefanda hafa motadilar veitt Gtgefanda ved i
rekstrarfjarmunum, par med talid fasteignum, hlutabréfum og vorumerkjum. EKKi er heaegt ad utiloka
ad motadilar standi ekki vid gerda samninga.

Fjarfestum er bent & ad kynna sér vel umfjollun um skilméla skuldabréfanna sem eru i Gtgafulysingu
sem dagsett er 29. agust 2016 og vidauka vid utgafulysinguna sem dagsettur er 29. agust 2016.
Utgafulysing og vidauka vid utgafulysingu er ad finna i kéflum 4.0 og 5.0 i verdbréfalysingunni.
Standi utgefandi ekki vid skuldbindingar sinar samkvaemt skilmalum skuldabréfanna getur pad haft i
for med ser fjarhagslegt tjon fyrir fjarfesta, pratt fyrir pau Urreedi sem fjarfestar hafa skv. skilmalum
skuldabréfanna. Fjallad er sérstaklega um utgefanda skuldabréfanna og pa &hettupeetti sem eiga
sérstaklega vid um hann i Gtgefandalysingu Alda Credit Fund sem dagsett er 29. agust 2016.



Motadiladhaetta fjarfesta getur einnig falist i pvi ad motadili i vidskiptum med skuldabréfin &
eftirmarkadi standi ekki vid skuldbindingar sinar, p.e. ad greidsla i greidslukerfi sé ekki gerd upp med
peim heetti sem veenst er par sem moétadili greidir ekki eda afhendir ekki greidslu & réttum tima.

1.25 Lausafjarahetta

Lausafjarhaheetta felst i pvi ad utgefandi eigi ekki naegt laust fé til pess ad meta skuldbindingum
sinum samkvaemt skuldabréfunum & gjalddégum. Med skuldabréfunum skuldbindur Gtgefandinn sig
til ad greida pau & gjalddaga og ber einn abyrgd & peirri skuldbindingu med eignum sem tilheyra
honum hverju sinni, eins og kemur fram i grein 2.2 i Gtgafulysingu skuldabréfanna, sem birt er i kafla
4.0 i lysingu pessari. Skuldabréfin eru verdtryggd vaxtagreidslubréf med 60 jofnum greidslum.
Greidslur vaxta, verdbota og hofudstols fara fram & sex ménada fresti frA og med 2. mars 2016.
Lokagreidsla fer fram & lokagjalddaga hofudstols, sem er arid 2045.

Utgefandi fjarmagnar skuldbindingar sinar vegna skuldabréfaflokksins med tekjum og/eda ardi af
eignum sinum, sem eru fjarfestingar i skuldabréfum, lanum og 6drum skuldarvidurkenningum
fyrirteekja og annarra adila. Ef tekjur af eignum Utgefanda verda minni eda peer tapast ad hluta eda
Ollu leyti hefur pad neikveed ahrif & getu hans til pess ad standa vid skuldbindingar sinar skv.
skuldabréfunum. Ahztta fjarfesta vegna lausafjarvanda atgefanda endurspeglast i getu Gtgefanda til
ad standa skil & skuldbindingum sinum vegna skuldabréfanna. Hafi greidsla af skuldabréfinu ekki
verido innt af hendi innan 30 daga frd gjalddaga er um vanefnd ad raeda samkvaemt skilmalum
skuldabréfanna. Ef utgefandi vill breyta skilmalum skuldabréfaflokksins parf hann ad boda til fundar
skuldabréfaeigenda og fa sampykki 66,67% eigenda Utgefinna skuldabréfa midad vid fjarhad.

Rekstraradili utgefanda er skadlaust af Gtgafu skuldabréfanna, ber ekki abyrgd a greidslum vegna
skuldabréfanna og er hvorki skuldari né abyrgdarmadur & skuldabréfunum.

1.2.6  Uppgreiosludhaetta

Utgefanda er heimilt fra og med 2. september 2020 ad greida skuldabréfaflokkinn upp hradar eda ad
fullu 4dur en ad lokagjalddaga er komid og pa & gjalddégum skuldabréfanna. Utgefanda ber ad greida
sérstakt uppgreioslugjald af uppreiknadri fjarhaed peirrar afborgunar sem greidd er umfram hina
samningsbundu afborgun 4 viokomandi gjalddaga. Uppgreidslugjaldié er 1,5%. Vegna heimildar til
fyrirframgreidslu eda uppgreidslu verda fjarfestar ad gera rad fyrir pvi ad greidslufledi peirra af
skuldabréfunum eftir 2. september 2020 geti breyst og ad skuldabréfin kunna ad vera greidd upp ad
fullu eda &dur en kemur ad lokagjalddaga.

1.2.7 Ahgtta vid gjaldprot

Skuldabréfaflokkurinn fellur i gjalddaga einhlida og fyrirvaralaust ef fjarndm er gert hja Utgefanda,
komi fram o6sk um gjaldprotaskipti & bui Utgefanda, ef (tgefandi leitar naudasamninga, eignir
utgefanda eru auglystar & naudungaruppbodi eda ef eignir Gtgefanda eru kyrrsettar sem hluti af
fullnustuadgerdum kréfuhafa. Verdi skuldabréfaflokkurinn gjaldfelldur vegna vanskila méa jafnframt
gera adfor hja utgefanda til fullnustu skuldarinnar, an undangengins déms eda réttarsattar skv. 7. tl.
1.gr. laga nr. 90/1989 um adfor, ad undangenginni greidsluaskorn skv. 7 gr. laganna. Auk pess ad na
til hofudstdl skuldarinnar neer adfaraheimildin par ad auki til vaxta, verdboéta, drattarvaxta, auk alls
kostnadar af innheimtuadgerdum, sbr. 2.mgr., 1.gr. laga nr. 90/1989.

Kréfur skuldabréfaeiganda samkvaemt ACF 15 1 eru jafn rétthaar (e. pari passu) innbyrdis. Oheimilt
er ad veita 6drum jafnrétthAum skuldbindingum sérstakar tryggingar fyrir greidslu peirra eda inna af
hendi greidslu nema sama hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda



Ef agreiningsmal risa Gt af skuldabréfaflokknum ma reka pad pad fyrir Heradsdémi Reykjavikur skv.
reglum XVII. Kafla laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

1.2.8  Ahatta vegna skilméalabreytinga

Breytingar a skilmalum skuldabréfanna eru hadar sampykki aukins meirihluta eigenda skuldabréfanna
midad vid fjarhaed (66,67%). Engar takmarkanir eru & pvi hvada skilmalum heimilt er ad breyta. par
sem ekKki parf sampykki allra eigenda skuldabréfanna fyrir skilmalabreytingum er su heetta fyrir hendi
ad skilmalabreyting verdi sampykkt prétt fyrir ad allt ad 33,33% eigenda skuldabréfanna, midad vid
fjarhaed, hafi metid skilmalabreytinguna sem verri kost fyrir sig.

1.2.9 Lagaleg ahetta

Um skuldabréfin gilda islensk 16g sem i gildi voru pegar verdbréfalysing pessi var birt. Log,
reglugerdir og reglur sem gilda um skuldabréfin og starfsemi Utgefanda geta tekid breytingum &
liftima skuldabréfanna og hafa & hrif & Gtgefanda og fjarfesta. Utgefandi getur ekki edli mals
samkveemt abyrgist ahrif lagabreytinga, domsurskurda eda annarra stjornvaldsakvardana.

2 Skuldabréfin

Utgefandi: Alda Credit Fund slhf., kt. 531114-0510, Borgartuni 27, 105
Reykjavik

Abyrgdaradili Gtgefanda: Alda Credit Fund GP ehf., kt. 421014-0780, Borgartuni 27, 105
Reykjavik

Heimild til utgafu: Skuldabréfin eru gefin Ut samkvaemt sampykktum Gtgefanda sem

stadfestar voru astofnfundi félagsins 8. oktober 2014 og med
breytingum sem stadfestar voru pann 23. desember 2015.

Abyrgd a greidslu utgéfu: Utgefandi ber einn abyrgd & greidslu pessa skuldabréfs. Utgefandi
ber dbyrgd & fjarskuldbindingum sinum, par med talid skuldabréfi
pessu, eingéngu med eignum sem tilheyra honum hverju sinni

Tegund: Jafnar greidslur (e. annuity)

Flokkur: Skuldabréfin eru i sama flokki og njéta jafnrar stédu innbyrdis
ISIN: IS0000026169

Audkenni: ACF151

Gjaldmiaill: ISK

Nafnverdseiningar: 1 kr.

Utgafudagur: 2. september 2015

Lokagjalddagi: 2. september 2045

Heildarheimild Utgafu: 6.060.000.000

Utgefid nu: 3.340.000.000



Vextir:
Dagregla:

Verdtrygging:

Fyrsti vaxtadagur:
Fyrsti gjalddagi vaxta:

Greidslur vaxta og hofudstols

Uppgreidsluheimild:

Uppgreidslugjald

Eignir ad baki greidslu:

Utreikningsadili:
Vorsluadili:

Agreiningsmal:

3,75% (fastir vextir)
30/360

Visitala neysluverds - grunngildi 430,07667, sem er dagvisitala
pann 2. september 2015. H&fudstoll skuldarinnar breytist i
hlutfalli vid visitéluna fra grunnvisitolu til visitélu a gjalddaga.

2. september 2015
2. mars 2016

Hofudstoll og vextir greidast med 60 jofnum greidslum (e.
annuity), i fyrsta sinn pann 2. mars 2016 og 4 sex manada fresti
par & eftir. Verdbo6tum er beett vid hofudstol &dur en vextir og
afborganir eru reiknadar Ut.

Beri gjalddaga upp a dag sem er ekki bankadagur skal gjalddagi
vera nasti bankadagur par a eftir. Bankadagur i Gtgafu pessari er
virkur dagur pegar bankar eru opnir & Islandi.

Fr& og med 2. september 2020 er Gtgefanda heimilt ad greida
utgafuna upp hradar eda ad fullu adur en ad lokagjalddaga er
komid og pa & gjaldddégum utgafunnar.

Utgefandi skal greida uppgreidslugjald af uppreiknadri fjarhad
peirrar afborgunar sem greidd er umfram hina samningsbundnu
afborgun a viskomandi gjalddaga. Uppgreidslugjaldid nemur
1,5%.

Allar eignir Utgefanda standa til tryggingar a greidslu pessa
skuldabréfs.

Alda sj6dir hf.
Nasdaq verdbréfamidstod hf.
Risi mal at af skuldabréfum pessum ma reka pau fyrir

Héradsdomi Reykjavikur samkveemt reglum XVII. kafla laga nr.
91/1991, um medferd einkamala.

2.1 LoOgsem gilda um skuldabréfin

Um skuldabréfin gilda islensk 16g, par & medal 16g nr. 131/1997, um rafrena eignaskraningu
verdbréfa, 16g nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu og oOskradar reglur islensks réttar um

vidskiptabréf, auk annarra almennra reglna islensks samninga- og krofuréttar.

Krofur samkvaemt skuldabréfunum fyrnast & 10 arum fra gjalddaga i samraemi vid 5. gr. laga nr.
150/2007, um fyrningu krofuréttinda, nema krofur um vexti og verdbetur sem fyrnast & fjorum arum

fra gjalddaga i samraemi vid 3. gr. sému laga.

Sétt hefur verid um toku skuldabréfanna til vidskipta & adalmarkadi Nasdaq Iceland og pvi gilda um

skuldabréfin og vidskipti med pau 16g nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti.



Risi agreiningsmal Gt af skuldabréfunum skal reka malid fyrir Héradsdémi Reykjavikur samkvaemt
akvaedum XVII. kafla laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

2.2 Rafran skraning og framsal

Skuldabréfin eru gefin Gt med rafrenum hetti hja Nasdaq verdbréfamidst6d. Skilmalar
skuldabréfanna eru samkvaemt 2. kafla utgafulysingar utgefanda sem dagsett er 2. september 2015 og
vidauka vid atgafulysingu dtgefanda sem dagsettur er 6. juli 2016.

Eignaskréaning rafbréfa hja Nasdaq verdbréfamidstod veitir skrddum eiganda hennar ldgformlega
heimild fyrir peim réttindum sem hann er skradur eigandi ad. Yfirlit Nasdaq verdbréfamidstodvar um
eigendur skuldabréfanna skal skodast sem fullgild sénnun fyrir eignarrétti. Greidslur og tilkynningar
eru sendar til pess adila sem & hverjum tima er skradur eigandi viokomandi skuldabréfa.

Reikningsstofnunum, eins og par eru skilgreindar samkvemt I6gum nr. 131/1997, um rafraena
eignaskraningu verdbréfa, er einum heimilt ad annast milligbngu um framsal a skuldabréfunum.
Einungis er heimilt ad framselja skuldabréfin til nafngreinds adila.

Engar adrar takmarkanir eru & framsali skuldabréfanna.

2.3 Tryggingar

Allar eignir Gtgefanda standa til tryggingar 4 greidslum skuldabréfaflokksins ACF 15 1. Eignir
Utgefanda eru fjarfestingar i skuldabréfum, lanum og 66rum skuldavidurkenningum fyrirtaekja og
annarra adila. Til tryggingar endurgreidslu langtimakrafna Gtgefanda hafa métadilar veitt utgefanda
ved i rekstrarfjarmunum, par med talio fasteignum, hlutabréfum og vérumerkjum.

2.4 Forgangsrédun skuldabréfanna

Krofur skuldabréfaeigenda samkvaemt skuldabréfaflokknum eru avallt jafnrétthaar (e. pari passu)
innbyrdis. Oheimilt er ad veita 6drum jafnrétthaum skuldbindingum sérstakar tryggingar fyrir greidslu
peirra eda inna af hendi greidslu nema sama hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda.

2.5 Skilmalabreytingar

Til pess ad sampykkja skilmalabreytingar & skuldabréfaflokknum parf Gtgefandi sampykki 66,67%
eigenda Gtgefinna skuldabréfa flokksins midad vid fjarhaed. Utgefandi skal annast fundarbodun
skuldabréfaeigenda. Utgefandi ber ad tilkynna Nasdaq verdbréfamidstdd um hvers kyns breytingar &
skilmalum skuldabréfaflokks.

2.6 Gjaldfellingarheimild vegna vanskila

Greidi utgefandi ekki & gjalddaga skuldabréfanna, er skuldabréfaeiganda heimilt ad innheimta
dréttarvexti af gjaldfallinni eda gjaldfelldri upphad, i samreemi vid akvordun Sedlabanka islands &
hverjum tima um grunn dréttavaxta og vanefndarélag, sbr. 1 mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verotryggingu, enda hafi skuldabréfaeigandi fyrir pann tima framvisad med sannarlegum heetti
stadafestingu & eign sinni & VS reikningi hja reikningsstofnun. Undantekning er ef gjalddagi
skuldabréfanna er ekki bankadagur og Gtgefandi greidir & naesta bankadegi par & eftir, en pa reiknast
ekki drattavextir.

Hafi greidsla ekki verid innt af hendi 30 dégum eftir gjalddaga og Utgefandi ekki gripid til radstafana
til pess ad efna skuldbindingar sinar, er skuldabréfaeiganda heimilt ad fella alla skuldina i gjalddaga
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fyrirvaralaust og an uppsagnar. Nyti skuldabréfaeigandi heimild til gjaldfellingar skal hann pegar i
stad senda tilkynningu um slikt til dtgefanda og til Nasdaq Iceland.

Verdi skuldin gjaldfelld samkvemt framansdgdu, ma gera aofor hja skuldara til fullnustu
skuldarinnar, an undangengins doms eda réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989, um
adfor ad undangenginni greidsluaskorun skv. 7 gr. laganna. Auk pess ad na til hofudstéls
skuldarinnar, neer adfaraheimild pessi til vaxta, verdbota, drattarvaxta auk alls kostnadar af
innheimtuadgerdum sbr. 2. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989.

Ef fjarndam verdur gert hja utgefanda, komi fram 6sk um gjaldprotaskipti & bai Gtgefanda, ef utgefandi
leitar naudasamninga, eignir utgefanda eru auglystar & naudungaruppbodi eda ef eignir Gtgefanda eru
kyrrsettar sem hluti af fullnustuadgerdum kréfuhafa fellur skuldabréfaitgafan i gjalddaga einhlida og
fyrirvaralaust.

2.7 Sérstok skilyrdi og heimildir til gjaldfellingar

Krofur skuldabréfaeigenda samkveemt skuldabréfaflokkinum eru avallt jafnrétthdar (e. pari passu)
innbyrdis. Oheimilt er ad veita 68rum jafnrétthaum skuldbindingum sérstakar tryggingar fyrir greidslu
pbeirra eda inna af hendi greidslu nema sama hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda.

Til vidbotar vid heimild til ad gjaldfella skuldabréfaflokkinn vegna vanskila eins og lyst er i kafla 2.6
(Gjaldfellingarakvaedi vegna vanskila), pa er sérstok heimild fyrir skuldabréfaeigendur ad gjaldfella
atistandi héfudstdl skuldabréfanna eins og hann er & hverjum tima ef eitthvad eitt eftirfarandi tilfella
mun eiga sér stad:

a) Afborganagreidsla hefur ekki verid innt af hendi 30 dogum eftir gjalddaga.

b) Utgefandi vanefnir, lengur en 60 daga, adrar skuldir eda skuldbindingar en skuldabréf petta
sem nemur herri fjarheed en kronur 100.000.000, eda jafnvirdi peirrar fjarhaedar i 6drum
gjaldmiodli, nema slik vanefnd stafi af réttletanlegum moétmalum atgefanda og edlilegum
vornum sé haldid uppi.

c) Brotid er gegn akveedi 1. mgr. (e. pari passu) og einhverjum skuldabréfaeigenda veitt sérstok
trygging eda greidsla umfram adra skuldabréfaeigendur.

d) Utgefandi gerir breytingar & tilgangi sinum skv. sampykktum.

e) Skuldabréfaflokkurinn er ekki skrddur & Adalmarkad Nasdaq Iceland innan 12 manada fra
Utgéfudegi.

Utgefandi skuldbindur sig til pess ad hlita eftirfarandi skilmalum uns skuldabréfin hafa verid ad fullu
greidd:

a) Utgefandi skuldbindur sig til pess ad sameinast ekki 6dru félagi eda félogum eda skipta
félaginu upp i tv0 eda fleiri sjélfsteed félog, nema ad fengnu sampykki 66,67% eigenda
skuldabréfaflokks pessa m.v. fjarhaed.

b) Utgefandi skuldbindur sig til pess ad vedsetja ekki eignir sinar eda tekjur.

c¢) Utgefandi skuldbindur sig til pess ad radstafa ekki fjarmunum til hluthafa i formi ardgreidsina
eda hlutafjarleekkunar pannig ad pad leidi til pess ad eiginfjarhlutfall dtgefanda verdi laegra en
15% skv. endurskodudu uppgjori.
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Gjaldfelli eigandi skuldabréfs i skuldabréfaflokknum kréfu sina i samremi vid akvedi
skuldabréfaflokksins adur en til skraningar kemur skal utgefandi upplysa adra skuldabréfaeigendur
um slika gjaldfellingu.

2.8 Heimild til utgafu skuldabréfa

Samkveemt grein 2.8 i sampykktum utgefanda er stjorn heimilt ad gefa Gt skuldabréf ad fjarhaed allt ad
kr. 6.060.000.000 til pess ad fjarmagna starfsemi utgefanda. Skuldabréfadtgafan mun felast i Utgafu
ad minnsta kosti eins skuldabréfaflokks sem verdur skrddur og tekinn til vidskipta & Adalmarkad
Nasdaq Iceland.

Skuldabréfin voru fyrst gefin Gt 2. september 2015 pegar kr. 125.000.000,- eda 125.000.000
nafnverdseiningar, voru gefnar ut. Utgefid vid stadfestingu pessarar lysingar eru kr. 3.340.000.000
eda 3.340.000.000 nafnverdseiningar. Heildardatgafuheimild i flokknum eru kr. 6.060.000.000.

2.9 Tilgangur utgafu skuldabreéfaflokksins

Tilgangur utgafu skuldabréfanna er ad fjarmagna starfsemi Gtgefanda, en starfsemi Gtgefanda felur i
sér fjarfestingar i samremi vid fjarfestingarstefnu félagsins, lanastarfsemi, kaup og s6lu &
fjarmalagerningum, eignarhald og rekstur fasteigna og 6nnur skyld starfsemi.

2.10 Framsal

Engar takmarkanir eru & framsali skuldabréfanna. Framselja skal skuldabréfin til nafngreinds adila.
Til a0 tryggja réttindi skuldabréfaeigenda og upplysingagjof til peirra fram ad skraningu
skuldabréfanna & Nasdag Iceland, er atgefanda heimilt ad afla upplysinga hja Nasdaq
verdbréfamiostdd um skrdda skuldabréfaeigendur & hverjum tima. Heimildin fellur nidur vid
skraningu skuldabréfaflokksins & Nasdaq Iceland, eda & annan skipulegan verdbréfamarkad.

2.11 Afskraning

Skuldabréfaflokkurinn verdur afskradur sjo sélarhringum eftir lokagjalddaga, nema tilkynning um
annad berist ttgefanda. Utgefanda ber ad tilkynna Nasdaq verdbréfamidstéd um greidslufall flokksins
og skal i pvi tilviki senda Nasdaq verdbréfamidstdd tilkynningu par um pegar greidsla hefur farid
fram.

2.12 Skattamal

Skréad skrifstofa Gtgefanda er & Islandi og par er einnig 6skad eftir toku skuldabréfanna til vidskipta.
Fer um skattalega medferd skuldabréfanna samkvemt islenskri skattaléggjof & hverjum tima.
Utgefandi mun ekki draga stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna og abyrgist ekki ad
stadgreidsluskatti sé haldid eftir sbr. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts &
fjarmagnstekjur. Skuldabréfaeigendur bera sjalfir abyrgd a stadgreioslu fjarmagnstekna sinna af
skuldabréfunum. Tekjuskattur af fjarmagnstekjum einstaklinga utan rekstrar er na 20%.
Reikningsstofnanir sem varsla skuldabréfin fyrir skuldabréfaeigendur annast utreikning og
stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna.

Melt er med pvi ad fjarfestar kynni sér islenska og eftir atvikum erlenda skattaloggjof og athugi ad
breytingar kunna ad verda & 16gum. Fjarfestum er radlagt ad ad leita radgjafar fra pridja adila vardandi
skattalegar afleidingar pess ad fjarfesta i skuldabréfum.
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Skuldabréfin eru ekki stimpilskyld, sbr. akvaedi laga nr. 138/2013.

2.13 Upplysingar fra pridja adila
Upplysingar um visitélu neysluverds eru fengnar fra Hagstofu islands. Upplysingar fra Hagstofu
island eru opinber gogn og fengnar af vef Hagstofu islands: http/hagstofan.is

Utgefandinn stadfestir, ad pvi marki sem honum er unnt og kunnugt um ad per upplysingar sem
studst er vid fra Hagstofu islands eru réttar og ad engum stadreyndum er sleppt sem geri
upplysingarnar énakveemar eda misvisandi.

2.14 Taka skuldabréfanna til vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland
Sétt hefur verid um toku skuldabréfanna til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland, sem er
skipulegur verdbréfamarkadur i skilningi islenskra laga.

Fyrsti vidskiptadagur med skuldabréfin & Nasdaq Iceland verdur tilkynntur af Nasdaq Iceland med
minnst eins vidskiptadags fyrirvara.

Utgefandi ber allan kostnad sem hlyst af pvi ad fa skuldabréfin tekin til vidskipta & Adalmarkadi
Nasdaq Iceland. Heildarkostnadur vegna toku skuldabréfanna til vidskipta er asetladur um 5 m.kr. Um
er ad reda kostnad vegna gerdar lysingar, kostnad vio yfirferd og stadfestingu FME & lysingu, kostnad
vid toku skuldabréfa til vidskipta samkvemt gjaldskra Nasdaq Iceland, kostnad Nasdaq
verobréfaskraningar samkvaemt gjaldskrd og adra sméaveegilega kostnadarlidi sem falla til vid
undirbuning toku skuldabréfanna til vidskipta.

3 Tilkynning til fjarfesta

Verdbréfalysing pessi er hluti af lysingu Gtgefanda dagsettri 29. 4gust 2016 sem vardar beidni stjornar
Utgefanda um toku skuldabréfa sem gefin er Gt af utgefanda, i flokknum ACF 15 1, til vidskipta &
Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Framangreint fer fram i samraemi vid islensk 16g og reglugerdir, medal
annars l6g nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti og reglugerd nr. 243/2006 um gildistoku reglugerdar
framkveemdastjornarinnar nr. 809/2004 um framkveemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2003/71/EB, sem hefur verid innleidd i islensk 16g. Lysingin hefur verid yfirfarin og stadfest af FME.
Lysingin samanstendur af premur adskildum skjélum; verdbréfalysingu pessari, utgefandalysingu
dagsettri 29. agust 2016 og samantekt dagsettri 29. agust 2016.

Utgefandi uppfyllir 611 skraningarskilyrdi Nasdaq Iceland, sem tilgreind eru i kafla 3.1 i reglum
Nasdaq Iceland fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga, dags. 17. desember 2013.

Lysingin inniheldur peer upplysingar sem eru naudsynlegar fjarfestum til pess ad peir geti metid eignir
og skuldir, fjarhagsstodu, afkomu og framtidarhorfur Gtgefanda sem og pau réttindi sem fylgja
skuldabréfum i flokki ACF 15 1. Fjarfestum er bent & ad fjarfesting i skuldabréfum felur i sér dheettu
og adur en akvoroun er tekin um fjarfestingu i skuldabréfunum ettu fjarfestar ad fara yfir allar
upplysingar i lysingunni. Fjarfestum er sér i lagi radlagt ad kynna sér pa ahattu- og Ovissupetti sem
geta haft veruleg ahrif & Utgefanda og virdi skuldabréfanna, en peim er lyst i 1. kafla i
verobréfalysingu pessari og 1. kafla i utgefandalysingu Alda Credit Fund dagsettri 29. agust 2016.
Fjarfestum er bent & ad gera eigin sjalfsteedar kannanir & peim pattum sem sérstaklega geta att vio
fjarfestingu peirra i skuldabréfunum. Hver fjarfestir verdur ad byggja akvordun um fjarfestingu i
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skuldabréfunum & eigin athugunum og greiningu a peim upplysingum sem fram koma i lysingunni.
Fjarfestum er bent & ad hagt er ad leita radgjafar seérfredinga, svo sem hja bonkum,
verdbréfafyrirteekjum og sparisjéoum, til adstodar vid mat a skuldabréfunum sem fjarfestingakosti.
Fjarfestum er einnig radlagt ad kynna sér eigin réttarstoou, p.m.t. skattaleg atridi sem kunna ad sherta
fjarfestingu peirra i skuldabréfunum og leita 6hadrar radgjafar i pvi tilliti.

Verdbréfalysingunni eda 6drum skjolum sem tilheyra lysingu Utgefanda dagsettri 29. 4gust 2016 skal
ekki dreifa, senda eda midla & annan hatt til landa eda i 16ndum par sem birting krefst frekari
skraningaradgerda eda annarra adgerda en peirra sem islensk 16g og reglugerdir krefjast eda par sem
slikt bryti i baga vid 10g eda reglugerdir i vidkomandi landi.

I sumum ldgsagnarumdaemum kunna 16g ad setja skordur vid dreifingu verdbréfalysingarinnar eda
annarra skjala sem tilheyra lysingu Utgefanda dagsettri 29. 4gust 2016. bvi gerir utgefandi kréfu um
ad allir vidtakendur kynni sér og hagi athéfnum sinum i samraemi vid slik 16g og skordur. Utgefandi
og Fyrirtekjaradgjof Landsbankans hf. sem er umsjonaradili med toku skuldabréfa Alda Credit Fund
til vioskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland eru ekki skadabotaskyld vegna dreifingar pridja adila &
verdbréfalysingunni eda 6drum skjélum sem tilheyra lysingu Gtgefanda dagsettri 29. &gust 2016 i
neinni 16gsogu.

Fjarfesting i skuldabréfunum hafir ekki 6llum fjarfestum

Allir sem fjarfesta i skuldabréfunum verda ad meta hentugleika fjarfestingarinnar Ut fra eigin
adsteedum. Sér i lagi ttu allir fjarfestar ad:

a) Bua yfir nzgilegri pekkingu og reynslu til ad leggja marktaekt mat & skuldabréfin.

b) Skilja mismunandi eiginleika skuldabréfa sem fjarfestingarkosts og skilja kosti og galla pess
ao fjarfesta i skuldabréfum.

¢) Kynna sér vel og skilja allar upplysingar i lysingu Gtgefanda sem er dagsett 29. agust 2016 og
samanstendur af Gtgefandalysingu dagsettri 29. agust 2016 verdbréfalysingu pessari, og
samantekt dagsettri 29. agust 2016.

d) Hafa adgang ad og bua yfir pekkingu & videigandi greiningarteekjum til ad meta, Ut fra eigin
fjarhag, fjarfestingu i skuldabréfunum og ahrifin sem slik fjarfesting hefdi a fjarfestingasafn
vidkomandi.

e) Hafa nagilega sterka fjarhags- og lausafjarstodu til ad geta stadid undir peirri dhaettu sem er
samfara fjarfestingu i skuldabréfunum.

f) Vera i stakk banir til ad bera pa dhettu sem tengist skuldabréfunum og hafa fullan skilning &
peim skilmalum sem gilda um bréfin og geta metid (hvort sem er sjalfstett eda med adstod
fjarméalarddgjafa) mogulega proun efnahags-, vaxta-, gjaldmidla og annarra patta sem kunna
ad hafa ahrif & fjarfestinguna.

3.1 Gildistimi og skjol til synis

Lysing utgefanda dagsett 29. agast 2016 samanstendur af premur skjélum, verdbréfalysingu pessari,
utgefandalysingu dagsettri 29. agust 2016 og samantekt dagsettri 29. agust 2016. Upplysingar i
lysingunni byggja & adsteedum og stadreyndum & peim degi sem lysingin er undirritud. Lysingin er i
gildi i 12 méanudi fra stadfestingu ad pvi tilskildu ad utbuinn sé vidauki vid lysinguna eins og kvedid
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er 4 um 1 46. gr. laga nr. 108/2007, komi fram mikilvegar nyjar upplysingar, veigamikil mistdk eda
6ndkvaemni er varda upplysingar { lIysingunni, sem mali geta skipt vid mat 4 verdbréfunum og koma
fram 4 timabilinu frd pvi ad lysingin var stadfest og par til titbodi lykur, eda ef vid 4, pegar vidskipti 4
skipulegum verdbréfamarkadi hefjast. Vidaukinn skal stadfestur af FME innan sjo virkra daga og
birtur 4 sama hatt og upprunalega lysingin. Einnig skal, ef naudsyn krefur, gera vidauka vid
samantektina og pydingu hennar og skal par tekid mid af vidboétarupplysingum peim sem fram koma {
vidaukanum.

Eftirfarandi skjol eru hluti af ver&bréfalysingunni og ma finna { kafla 4 og 5:

e Utgafulysing ACF 15 1 dagsett 2. september 2015.
e Vidauki vid utgafulysingu ACF 15 1 dagsettur 6. jili 2016

A medan lysingin er { gildi m4 nélgast hana, 4samt fyrrefndum skjolum, 4 rafrenu formi 4 vefsidu
utgefanda, www.acfslhf.is, auk pess sem fjarfestar geta nalgast lysinguna 4 prentudu formi, sér ad
kostnadarlausu 4 skrifstofu titgefanda.

3.2 Umsjonaradili og adrir radgjafar

Fyrirtekjarddgjof Landsbankans hf. er umsjénaradili med toku skuldabréfa 1 flokki ACF 15 1 til
vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Fyrirtekjarddgjof Landsbankans hf. hefur verid stjérn og
stjérnendum ttgefanda til radgjafar vid gerd lysingar ttgefanda dagsettrar 29. dguist 2016 og er hin
byggd 4 upplysingum frd dtgefanda, par 4 medal & upplysingum tUr endurskodudum &rsreikningum
utgefanda fyrir drin 2014 og 2015 og arshlutauppgjori fyrir fyrstu sex manudi 2016.

Alda sjodir er rekstraradili dtgefanda. Alda sj6dir sem jafnframt er hluthafi { dtgefanda og einn af
eigendum skuldabréfaflokksins ACF 15 1, veitti titgefanda radgjof { tengslum vid fjarfestingar par 4
medal radgjof 1 tengslum vid dtgafu skuldabréfa i flokki ACF 15 1.

3.3 Yfirlysing stjornar abyrgdaradila og framkvaemdastjora utgefanda
Stjérnarformadur Alda Credit Fund GP ehf., kt. 421014-0780, Borgartiini 27, 105 Reykjavik sem
gegnir hlutverki stjérnar ttgefanda og framkvamdastjori Alda Credit Fund slhf., kt. 531114-0510,
Borgartiini 27, 105 Reykjavik, lysa hér med yfir ad samkvaemt okkar bestu vitund eru upplysingarnar
sem lysingin hefur ad geyma, { samremi vid stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt sem
kunna ad skipta mali vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 29. 4gtst 2016

Fyrir hond Alda Credit Fund GP ehf. Fyrir hond Alda Credit Fund slhf.

* ~
Q\V"\'w ~~—_
Dbérarinn Sveinsson, stjérnarformadur Porkell Magniisson, framkvaemdastjéri
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3.4 Hugsanlegir hagsmunaarekstrar
Athygli fjarfesta er vakin 4 hagsmunum Gtgefanda, Oldu sj68a og Landsbankans hf. vegna toku
skuldabréfa Alda Credit Fund til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

Samningur er i gildi & milli Gtgefanda og Oldu sj6da um rekstur og fjarfestingarradgjof. Fyrir pad
greidir Gtgefandi Oldu sjodum poknun. Framkvaemdastjori Gtgefanda og stjornarformadur
abyrgdaradila eru starfsmenn og eigendur Oldu sj6da. Alda sjodir eiga allan eignarhlut i abyrgdaradila
0g 1,32% hlut i utgefanda. Par ad auki & Alda sjodir samsvarandi eignarhlut i atgefnum skuldabréfum
Utgefanda, eda 1,32%.

I tengslum vid toku skuldabréfanna til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland hefur
fyrirteekjaradgjof Landsbankans hf. verid Gtgefanda til radgjafar vid gerd lysingarinnar dsamt pvi ad
hafa umsjon med toku skuldabréfanna til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Fyrir pad greidir
utgefandi Landsbankanum hf. poknun.

3.5 Skilgreiningar
I verabréfalysingunni visa hugtokin;
,,Alda Sjodir og ,,rekstraradili®, til Oldu sjoda hf., kt. 560409-0790 Borgartini 27, 105 Reykjavik,

»Alda Credit Fund®, ,utgefandinn® og ,,félagio* til Alda Credit Fund slhf., kt. 531114-0510,
Borgartini 27, 105 Reykjavik,

»ACF 15 1%, skuldabréfin“ og ,,skuldabréfaflokkurinn® til skuldabréfaflokksins ACF 15 1 sem gefinn
var Ut af Alda Credit Fund slhf., pann 2. september 2015,

»abyrgodaragili“ og ,,Alda Credit Fund GP* til abyrgodaradila Alda Credit Fund slhf., Alda Credit Fund
GP ehf., kt. 421014-0780,

. FME* til Fjarmalaeftirlitsins, kt. 541298-3209, Katrinartuni 2, 105 Reykjavik,

,»lysingin® til lysingar Alda Credit Fund dagsettrar 29. agust 2016, sem samanstendur af
verdbréfalysingu pessari, Utgefendalysingu dagsettri 29. agust 2016 og samantekt dagsettri 29. agust
2016,

,»Nasdaq Iceland* til Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik,

,»Nasdaq verdbréfamidst6o™ til Nasdaq verdbréfamidstodvar hf., kt. 500797-3209, Laugavegi 182, 105
Reykjavik,

,umsjonaradili* til Fyrirteekjaradgjafar Landsbankans hf., kt. 471008-0280, Austurstraeti 11, 155
Reykjavik, Islandi,

,utgefendalysingin® til utgefendalysingar dagsettrar 29. agust 2016,
,,verdbréfalysingin‘ til verdbréfalysingar pessarar, dagsettrar 29. agust 2016,

,,VS reikningur® til skrar um lokaferslur reikningseiganda yfir rafbréf hja Nasdaq verdbréfamidstod
hf.,

nema annad megi skilja af samhenginu eda sé tekid fram i textanum.
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Pegar visad er til laga og reglugerda i verdbréfalysingunni er visad til islenskra laga og reglugerda,
med dordnum breytingum.

3.6 Skammtstafanir og hugtok

e. enska

ehf. einkahlutafélag

hf. hlutafélag

kr. Kronur

kt. kennitala

m.kr. milljonir kréna

sihf. samlagshlutafélag

VNV Visitala neysluverds, reiknud skv. Hagstofu islands
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4  Utgafulysing ACF 15 1
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5 Vidauki vid utgafulysingu ACF 15 1
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1 Ahettupaettir

Alda Credit Fund sIhf., kt. 531114-0510, Borgarttni 27, 105 Reykjavik (hér eftir ,,Alda Credit Fund*,
Lutgefandi® og ,,félagid*) er fjarfestingarfélag sem rekid er af Oldu sjodum hf., kt. 560409-0790,
Borgartuni 27, 105 Reykjavik (hér eftir ,,Alda sjodir, ,,Alda Asset Management™ 04 ,,rekstraradili*).
Til ad fjarmagna starfsemi sina gaf Alda Credit Fund Ut skuldabréfaflokkinn ACF 15 1 (hér eftir
LACF 15 1%, skuldabréfin“ og ,,skuldabréfaflokkurinn®), sem seldur var hluthéfum félagsins, i
samraemi vid askriftarskilmala fyrir hlutafé og skuldabréfattgafu i Alda Credit Fund slhf. sem
dagsettir eru 10. desember 2015 (hér eftir ,,askriftarskilmalar). Abyrgdaradili Alda Credit Fund er
Alda Credit Fund GP ehf., kt. 421014-0780, Borgartuni 27, 105 Reykjavik (hér eftir ,,abyrgdaradili*)
sem er i fullri eigu Oldu sj6da.

Ahzttupattur er atridi sem getur haft neikvaed eda jakveed ahrif & Gtgefanda, hvort sem er rekstur hans,
efnahag eda framtidarhorfur og leitt til lakari eda betri stodu en ef ahrifanna hefdi ekki geett.
Ahzttupattir geta haft ahrif & getu Utgefanda til ad uppfylla skuldbindingar gagnvart fjarfestum sem
keypt hafa verdbréf Gtgefin af félaginu.

Afmorkun & aheettupattum getur verid med ymsu méti og pa er haegt ad flokka med mismunandi
adferdum. Hér er leitast vio ad kortleggja alla pekkta &hattupeetti i starfi Gtgefanda og afmarka pa
pannig ad skérun peirra sé sem minnst. Ahrifa fleiri en eins ahattupattar getur geett samtimis. Ahrifin
felast stundum i einum timabundnum atburdi en i 6drum tilvikum er um langvinn ahrif ad raeda.
Flestir ahattupaettir geta komid fram i litlum eda rikum meeli, ahrif peirra eru oft a tidum ekki einhlit
og innbyrais tengsl flokin. Ekki er haegt ad setja fram med neinni vissu likur a pvi hvort einstakur
aheettupéttur geti haft kedjuverkandi ahrif og hrindi af stad fleiri ahaettupattum. Hafa parf i huga ad
omaogulegt getur reynst ad spa fyrir um hversu mikil ahrif ahattupatta verda og ad ahrifin geta komid
mjog seint fram. EKKi er pvi mégulegt ad meta téluleg ahrif einstakra dhettupatta a itgefandann.

Ahzttupzettir, sem lyst er hér & eftir, eru peir sem Gtgefanda er kunnugt um og sem ad mati Gtgefanda
geta haft ahrif & getu hans til ad uppfylla skuldbindingar sinar gagnvart fjarfestum i tengslum vid
skuldabrefin.

Ekki er vist ad hér sé fjallad um alla dhattupeetti sem geetu haft ahrif a Gtgefanda i framtidinni, pvi
ahaettupeettir sem alitnir eru Overulegir i dag geetu prdast a pann veg ad peir hefdu veruleg ahrif a
utgefanda sidar. Eins geetu komid fram nyir aheettupeettir i framtidinni sem ekki eru pekktir i dag.

Framsetning og upprddun peirra dhaettupatta sem hér er fjallad um fer ekki eftir mikilveegi eda likum &
pvi ad vidkomandi ahattupattur hafi hrif & starfsemi utgefanda.

1.1 Ahetta tengd almennu efnahagsumhverfi

bréun efnahagsmala & islandi, svo sem hagvoxtur, atvinnustig, og verdbolga, hefur ahrif &
fjarhagsstodu fyrirtekja & Islandi, auk pess sem préun efnahagsmala erlendis hefur ahrif &
efnahagséstand & Islandi. Umfang starfsemi Alda Credit Fund er litid og felst i pvi ad fjarfesta og
halda utan um eignir félagsins svo pad standi undir skuldbindingum sinum.

Helstu vaxtaberandi eignir Alda Credit Fund eru skuldabréfaeignir og lanasamningar sem félagid
hefur fjarfest i. Helstu vaxtaberandi skuldir félagsins eru verdtryggd skuldabréf atgefin af félaginu
sem bera fasta vexti.Verdbdlga, vextir og gengispréun islensku krénunnar geta pvi haft ahrif & eignir
og skuldir félagsins. pattir tengdir almennu efnahagsumhverfi innanlands og erlendis, p.m.t. rikjandi
gjaldeyrishoft og moguleg aflétting peirra getur haft ahrif verometi eigna Alda Credit Fund, getu



motadila til ad standa skil a skuldbindingum sinum gagnvart Alda Credit Fund og i framhaldinu getu
Alda Credit Fund til ad standa skil & skuldbindingum sinum gagnvart eigendum ad
skuldabréfaflokknum ACF 15 1. Néanar er fjallad um métadiladhettu Alda Credit Fund i kafla 1.3
(Métadiladhatta).

1.2 Markadsahetta

1.2.1 Vaxtadhatta og verdbdlguahaetta

Gengishreyfingar, verdbolga og verdbolguveentingar kunna ad hafa ahrif & vaxtastig og par med &
fjarmagnslidi félagsins. Ovissa um framtidarpréun vaxtastigs hefur i for med sér ahattu. Markmid
félagsins er ad skila fjarfestum i félaginu ad jafnadi 2% avoxtun umfram milliléng rikisbréf. SU stada
getur pé myndast ad avoxtun félagsins verdi heerri eda legri en markmid pess allt eftir
markadsadstaeedum hverju sinni. Félagid er einungis fjarmagnad med eigin fé og skuldabréfum.

Vaxtaberandi skuldir Alda Credit Fund eru skuldabréf i flokknum ACF 15 1. Skuldarbréfin eru
verotryggd 4 fostum 3,75% voxtum, med jofnum greidslum afborgana, verdbota og vaxta.
Lokagjalddagi er arid 2045, nema ad heimild til uppgreidslu verdi nytt, en frd& og med 2. september
2020 er heimilt ad greida utgafuna upp hradar eda ad fullu 4dur en ad lokagjalddaga er komid og pa er
heimildin virk & gjalddégum skuldabréfaflokksins.

Vaxtaberandi eignir Alda Credit Fund eru langtimaeignir sem samanstanda af skuldabréfum og
lanasamningum sem falla undir fjarfestingarstefnu félagsins. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
félagsins samanstanda af voxtum, verdb6tum langtimakrafna og skuldabréfalana. Til ad takmarka
vaxta- og verdbodlguahattu mun Alda Credit Fund leitast vid ad dreifa ahattunni og fjarfesta i
verdtryggdum og Overdtryggdum eignum sem eru ymist med fasta eda breytilega vexti.

Alda Credit Fund hefur heimild til ad nota afleidur til ad styra dheettu annars vegar og til pess ad
framfylgja fjarfestingarstefnu félagsins hins vegar. Heimildin takmarkast p6 vid vaxtaskiptasamninga
og skiptasamninga um verdbolgu.

1.3 Motadiladheetta

Standi motadili eda motadilar Alda Credit Fund ekki vid skuldbindingar sinar hefur pad ahrif a tekjur
félagsins og par med getu pess til ad standa skil & greidslum samkveemt skuldabréfum. Alda Credit
Fund leitast vid ad styra pessari ahattu med ymsum heetti.

Samkveaemt fjarfestingarstefnu félagsins er 16gd ahersla & ad nd avoxtunarmarkmidum med dreifingu &
milli eignaflokka. Eignasamsetning félagsins er skipt i flokkana A, B og C. Su skipting er akvedin
med hlidsjon af d&voxtun, eda veentingu um &voxtun og aheettu mismunandi flokka verdbréfa eda lana.
Avoxtun verdur had samsetningu eignasafnsins hverju sinni, par sem veant avoxtun hakkar fra flokki
A til C. Helstu eignir i flokki A munu mynda grunn fyrir a&voxtun en flokkum B og C er @tlad ad auka
avoxtun i samraemi vid markmid félagsins.

Alda Credit Fund leitast er vid ad hafa skilmala og skilyrdi i fjarfestingum sem vidtekasta til ad geeta
hagsmuna félagsins og tryggja endurgreidslur fra moétadila med sem bestum hatti. | vedtryggdum
eignum félagsins er t.a.m. leitast vid ad vedhlutfoll fasteignaveda eda ved i fastafjarmunum séu ekki
heerri en 75% midad vid verdmati. | undantekningartilvikum getur vedhlutfall verid herra ef
greidsluhaefi motadila er negilega gott ad mati stjérnar eda dnnur vidteekari ved eru til stadar. Gert er
réd fyrir ad 50-100% af eignasafni félagsins séu fjarfestingar med vedi fasteignum eda
fastafjarmunum. Ef félagid fjarfestir i dvedtryggoum eignum er farid fram & strangari skilmala til ad
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tryggja enn betur endurgreidslu bréfanna. Ef métadili stendur ekki vid skilmalana er hagt ad
gjaldfella einhlida og an fyrirvara.

Samkvamt fjarfestingarstefnunni félagsins ma hamarksfjarfesting i sama moétadila, tengdum adila eda
adilum sem tilheyra somu samsteedu ekki vera harra en 20% af heildareignum Alda Credit Fund eda
heildaraskriftarlofordum pegar fjarfesting & sér stad, hvor sem sterra er. ltarleg umfjéllun um
fjarfestingarstefnu félagsins er i kafla 3.0 (Fjarfestingarstefna).

A liftima hverrar fjarfestingar fer Alda Credit Fund par ad auki fram & pad ad moétadilinn sem fjarfest
er i uppfylli akvedin fjarhagsleg skilyrdi. Til ad tryggja eftirlit med pessu pé setur Alda Credit Fund
pad sem skilyroi ad fa reglulegar upplysingar um fjarhagslega st6du og rekstur motadila. Ef um
Ovedtryggda fjarfestingu er ad raeda pa er farid fram & ad veita reglulega upplysingar um fjarhagslega
stddu og rekstur, ad lagmarki tvisvar & ari. Sja nanar umfjollun i kafla 3.0 (Fjarfestingarstefna).

1.4 Lausafjar- og fjarmognunarahzatta

Lausafjaraheetta er heettan & pvi ad félagid geti ekki stadid vid fjarskuldbindingar sinar eftir pvi sem
paer gjaldfalla. Fjarskuldbindingar Alda Credit Fund eru vegna skuldabréfadtgafu félagsins, med
audkennid ACF 15 1. Meginmarkmid félagsins er ad fjarfesta i skuldabréfum, lanum og 68rum
skuldavidourkenningum fyrirteekja og annarra adila, sem geta gefio avoxtun umfram rikistryggd
skuldabréf. Fjarfestingar verda nyttar til ad standa skil & greidslum til fjarfesta vegna ACF 15 1.
Skuldabréfaflokkurinn er i islenskum krénum og skulu afborganir, vextir og verdbatur greidast & 6
manada fresti til arsins 2045. Samkvemt skilmalum skuldabréfsins er ekki heimilt til ad fresta
greidslum & afborgum, voxtum og verdbotum & liftima skuldabréfaflokksins. Ef porf er & getur félagid
kallad til fundar med skuldabréfaeigendum og 6skad eftir skilmalabreytingu & skuldabréfaflokknum.
Til pess ad sampykkja skilmalabreytingu parf sampykki 66,67% eigenda skuldabréfaflokksins.

Félagio leitast vid ad tryggja betri endurheimtur af fjarfestingum med pvi ad fjarfesta i dreifou safni
par sem liftimi hverrar fjarfestingar getur verid misjafn og tegund vaxta. Eitt af pvi sem Alda Credit
Fund hefur gert til ad tryggja endurgreidslur med sem bestum heetti er ad setja pad sem skilyrdi i
fjarfestingum sinum ad gjalddagar vaxta og/eda afborgana séu a.m.k. einu sinni & éri og ad afborgun
endurgreidsluhdfudstdls sé ekki leegri en sem nemur 30 ara jafngreidsluferli. Jafnframt fer félagio
fram & ad hamark 3 ar séu an afborgana. begar um dvedtryggda fjarfestingu er ad reeda setur félagio
pad sem skilyrdi ad endurgreidsla hofudstols sé ekki sidar en eftir 5 r.

I samraemi vid grein 1.4 i sampykktum félagsins kemur fram ad med peim takmorkunum sem koma
fram i grein 2 i sampykktum félagsins er félaginu ekki heimilt ad fjarmagna sig med lanum eda
abyrgdum nema til ad braa fjarmognun félagsins ef til pess kemur ad radast purfi i fjarfestingu adur en
fjarmunir hafa borist i samraeemi vid fjarfestingarloford. I slikum tilvikum ma heildarskuldsetning
félagsins eda abyrgdir wvegna pessa ekki nema heerra en sem nemur 10% af
heildarfjarfestingarloforéum a hverjum tima.

1.5 Rekstrarahaetta

Daglegur rekstur hja Alda Credit fund er umfangslitill og er skv. samningi dagsettum 8. oktéber 2014,
i hondum Oldu sjoda. Nanar er fjallad um samninginn i kafla 2.4 (Starfsemi). Alda Credit Fund hefur
engan starfsmann ef fra er talinn framkveemdastjori félagsins, sem Alda sjodir leggur til. Ahztta i
rekstri félagsins er pvi fyrst og fremst tengd framkvemd a fyrirliggjandi fjarfestingarstefnu. Séu
fjarfestingar ekki i samraemi vid hana getur pad aukid heettu & ad Alda Credit Fund njéti ekki peirrar
avoxtunar og ardsemi af fjarfestingum sinum sem til parf ad maeta greidslum af skuldabréfum.



1.5.1  Utvistunarahatta

Utvistunarahetta er ahztta tengd minni yfirsyn og stjorn asamt hugsanlegum auknum kostnadi i
tengslum vio Gtvistun verkefna Alda Credit Fund til pridja adila eda pvi ad Gtvistud pjonusta muni
ekki vera i samreemi vid gerda Utvistunarsamninga. BUid er ad Utvista daglegum rekstri til Oldu sj6da,
skv. rekstrarsamningi pess efnis. Alda sjodir Utvistar par ad auki tilteknum verkefnum i tengslum vid
starfsemi sina til pridja adila. Sja nanar i kafla 2.5.4 (Utvistunarsamningar rekstraradila til pridja
adila). Samkvaemt Utvistunarsamningi milli Alda Credit Fund og Oldu sjéda er rekstraradilanum m.a
heimilt ad fela par til beerum adila umsjon med vorslu verdbréfa i eigu félagsins. Ekki er hagt ad
atiloka ad Alda Credit Fund kunni ad verda fyrir tjoni vegna Gtvistunar verkefna félagsins til pridja
adila.

1.5.2 Ahetta vegna upplysingakerfa

Bilanir i upplysingakerfum, télvubinadi og tengingum, &samt télvuvirusum og ardsum télvuprjéta
geta haft ahrif & starfsemi Alda Credit Fund og getu til pess ad birta réttar upplysingar & réttum tima.
prétt fyrir ad leitast sé vio ad lagmarka ahaettu upplysingakerfa er ekki haegt ad Gtiloka ad upp komi
adsteedur sem valdi félaginu tjoni.

1.5.3 Stjérnunar- og starfsmannadhetta

Stjornunar- og starfsmannadhatta er su ahaetta sem folgin er i ad stjérnun, skipulag og pekking innan
félagsins neaegi ekki & hverjum tima til ad takast & vid pau vidfangsefni sem parf ad leysa.
Framkveaemdastjori starfar hja félaginu en engir adrir starfsmenn. bratt fyrir ad rekstur og stjérnun
Alda Credit Fund sé einfold er ekki hagt ad utloka ad t.d. brotthvarf starfsmanna sem sinna
verkefnum Alda Credit Fund geti haft ahrif 4 félagio. betta 4 vid um framkvamdastjéra Alda Credit
Fund og starfsmenn sem sinna Gtvistudum verkefnum hja Gtvistunaradila.

1.5.4 Ordsporsahaetta

Ordsporsahatta felur i sér heettu & pvi ad slem umfjéllun um Alda Credit Fund eda rekstraradila valdi
félaginu fjarhagslegu tjoni. Rangar akvardanir i starfsemi félagsins eda ef félagid eda adilar pvi
tengdir fara ekki eftir I6gum og reglum eru deemi um orsakir neikvaedrar umfjéllunar. Félagid starfar
ekki & neytendamarkadi og er ekki med eiginlega vidskiptavini. Ordsporsahztta Alda Credit Fund er
einkum gagnvart fjarfestum sem hafa fjarfest i skuldabréfum utgefnum af félaginu og getur t.d.
skapast af pvi ad félagio uppfylli ekki paer krofur sem fjarfestar gera vardandi upplysingagjof eda fari
ekki ad 16gum og reglum sem gilda um félagid. Ekki er pvi hagt ad Gtiloka ad slem umfjéllun um
Alda Credit Fund eda rekstraradila geti valdid félaginu tjoni.

155 Lagaleg ahetta

Alda Credit Fund starfar skv. 16gum nr. 2/1995 um hlutafélég. Engin sérlog gilda um félagid. Um
reikningsskil og bokhald félagsins gilda 16g nr. 3/2006 um &rsreikninga og 10g nr. 145/1994 um
bokhald. Alda Credit Fund er ekki sjalfstedur skattadili, en getur pé borid skattalegur skyldur. pvi
gilda skattalog um félagid, svo sem 16g nr. 90/2003 um tekjuskatt og l6g nr. 50/1988, um
virdisaukaskatt og reglugerdir settar & grundvelli fyrrgreindra laga.

Alda Credit Fund mun oska eftir pvi ad skuldabréf Gtgefin af félaginu verdi tekin til vidskipta &
Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik (hér eftir ,,Nasdaq
Iceland”) og mun pvi purfa ad fylgja 16gum, reglugerdum og reglum sem gilda um utgefendur
fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, eins og pau eru &
hverjum tima, m.a. 16gum nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti og reglugerdum settum & grundvelli
laganna, reglum Fjarmalaeftirlitsins, kt. 541298-3209, Katrinartani 2, 105 Reykjavik (hér eftir



»FME®“) nr. 1050/2012, um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja og reglum Nasdaq
Iceland fyrir utgefendur fjarmalagerninga.

Ekki er haegt ad Utloka ad gerdar verdi lagabreytingar sem geetu haft ahrif & rekstur félagins. Brot a
framangreindum l6gum, reglugerdum settum & grundvelli peirra og reglum Nasdaq Iceland og FME
geta valdid félaginu tjoni sem ahrif geeti haft a rekstur, efnahag og framtidarhorfur pess.

15.6 Politisk dheaetta
Breytingar & légum, reglum, og stjérnsysluframkveemd t.d. skéttum, eftirliti og gjaldeyrishoftum,
geetu haft jakveed eda neikveed ahrif & félagio.

1.5.7 Ahetta tengd reikningsskilaadferdum

Arsreikningar og arshlutareikningar Alda Credit Fund verda i samremi vid alpjodlega
reikningsskilastadla (hér eftir ,,JFRS“). Gerd reikninganna krefst pess ad notad se tiltekid
reikningshaldslegt mat. Einnig er gerd su krafa til stjornenda ad peir leggi mat & akvedin atridi i
reikningsskilaadferdum félagsins. Endanlegar nidurstodur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.
Breytingar & alpjodlegum reikningsskilastodlum eda talkunum & peim geta haft ahrif & nidurstodu ars-
og arshlutareikninga félagsins i framtidinni.

1.6 Domsmal

Alda Credit Fund er og hefur ekki verid adili ad déms- eda gerdarddmsmalum sem kunna ad hafa
veruleg ahrif a fjarhagsstoou félagsins eda ardsemi pess undanfarna télf manudi. Félaginu er
ennfremur ekki kunnugt um ad slik mal séu i farvatninu. Yfirlysing pessi midast vid birtingu
utgefandalysingar pessarar.

1.7 Onnur ahaetta

1.7.1 Félagaform

Alda Credit Fund er samlagshlutafélag. | samlagshlutafélégum bera einn eda fleiri adilar beina og
Otakmarkada abyrgd a skuldbindingum félagsins, en adrir félagsmenn (hluthafar), einn eda fleiri, bera
takmarkada abyrgd & grundvelli framlaga sem mynda hlutafé i félaginu. Vegna peirra beinu og
Otakmorkudu &byrgdar sem felagaform samlagshlutafélaga bera med sér, er um sjalfskuldarabyrgd ad
reeda, par sem krofuhafar félagsins hafa val um hvort gengid er fyrst ad Utgefanda eda abyrgoaradila.

Abyrgdaradili Alda Credit Fund er Alda Credit Fund GP ehf. Abyrgdaradili er einkahlutafélag og felst
su aheetta i pvi félagaformi, fyrir adila sem fjarfest hafa i skuldabréfum Gtgefnum af Utgefanda, ad
hluthafar bera takmarkada &byrgd & skuldbindingum félagsins, sem nemur hlutafjarframlagi peirra.

1.7.2 Skattaleg ahatta

Alda Credit Fund er ekki sjalfstedur skattadili. bar sem félagid er ekki sjalfstedur skattadili er
hagnadur félagsins skattlagdur hja hluth6fum pess likt og um sé ad reeda hagnad af eigin starfsemi
hluthafanna. Hagnadur utgefanda setir ekki frekari skattlagningu umfram pad ad tekjur félagsins
mynda skattstofn hja hluthéfum.

Breytingar a 1ogum eda reglum vegna alagningar beinna og/eda 6beinna skatta hja I6gadilum, geta
haft ahrif & Alda Credit Fund.



2 Upplysingar um utgefandann

Alda Credit Fund var stofnad 8. oktdber 2014, med pad markmid ad fjarfesta i skuldabréfum, lanum
og 6drum skuldarvidurkenningum fyrirteekja og annarra adila sem skila ad jafnadi um 2% avoxtun

umfram millilong rikisbréf.

2.1 Utgefandi
Logformlegt heiti og vidskiptaheiti:

Kennitala;

Félagaform:
Abyrgdaradili:
Rekstraradili:

Stofndagur:
Hofudstodvar og heimilisfang:

Vefsida:
Simanumer:

Alda Credit Fund slhf.
531114-0510

Skréd samlagshlutafélag i samraemi vid 16g nr.
2/1995 um hlutaféldg

Alda Credit Fund GP ehf., kt. 421014-0780,
Borgartuni 27, 105 Reykjavik

Alda sjodir hf., kt. 560409-0790, Borgartuni 27,
105 Reykjavik

8. oktober 2014
Borgartn 27, 105 Reykjavik

www.acfslhf.is
+354510-1080

Vid dagsetningu pessarar lysingar hefur félagio fjarfest i 18 fjarmalagerningum par sem eru 14
utgefendur. 1 peim tilvikum sem pad er sami Gtgefandi ad baki eru ymist mismunandi ved eda
utgefandi viljad skipta lantoku i dverdtryggda eda verdtryggda lantoku. Allar fjarfestingar félagsins
eru med fasteignavedum eda vedum i fastafjfArmunum og eru skilgreindar i flokki A. Sja nanar
umfjollun i kafla 3.0 (Fjarfestingarstefna). Nedangreind mynd synir atvinnugreinaskiptingu &

fjarfestingum félagsins.

Framleidsla
(fasteignir og
fastafjarmunir);

34%

18nadur
(fasteignir); 9%

Verslun og Samgéngur
15K; 1%—\ bjonusta; 1% (fasteignir); 5%

Fasteigna- og
fjarfestingafélog;
50%




I flokknum fasteigna- og fjarfestingafélog eru fasteignir ad vedi sem eru i Gtleigu til fyrirtaekja i
mismunandi atvinnugreinum s.s. verslun og pjonustu, idnadi og ferdapjonustu. Allar fjarfestingar
félagsins sem gerdar hafa verid vid dagsetningu pessarar lysingar eru i samreemi vid fyrstu sex
skilyrdin sem eru tilgreind i kafla 3.1 ,,Skilméalar og skilyrdi i fjarfestingum Gtgefanda“ pegar horft er
til heildarveda og mats & eignum. Ein fjarfesting er & sidari vedrétti fasteignar en pd pannig ad
samanldgd vedsetning skv. mati sé innan vid 75% sbr. fjarfestingarstefnu.

2.1.1 Yfirlit yfir adila sem koma ad skuldabréfadtgafu atgefanda med audkenni ACF 15 1

Rekstrarfélagid ALDA sjodir hf
(eigandi dbyrgdaradila og
hluthafi { titgefanda)

l

Alda Credit Fund GP ehf. -
Fjarf
(abyrgdaradil) jarfestar
Alda Credit find shhf Fjarfesting i
) itoefandi ' —  samremi vid
(ttgefands) sskriftarloford

Skuldabréfin voru fyrst gefin Gt 2. september 2015 pegar kr. 125.000.000, eda 125.000.000
nafnverdseiningar, voru gefnar ut. Utgefid vid stadfestingu pessarar lysingar eru kr. 3.340.000.000
eda 3.340.000.000 nafnverdseiningar. Samkvaemt grein 2.8 i sampykktum Alda Credit Fund hefur
stjorn félagsins heimild til pess ad steekka skuldabréfaflokkinn eftir umfangi félagsins i allt ad kr.
6.060.000.000 ad nafnvirdi.

2.2 Tilgangur utgefanda og 16g sem hann starfar eftir

Alda Credit Fund er samlagshlutafélag samkveemt XX kafla laga um hlutafélég nr. 2/1995 (hér eftir
,»hlutafélagalog®). Engin sérlog gilda um starfsemi félagsins.

Samkveemt grein 1.3 i sampykktum Alda Credit Fund, fra 23. desember 2015, er tilgangur félagsins
fjarfestingarstarfsemi i samremi vid fjarfestingarstefnu félagsins, lanastarfsemi, kaup og sala &
fjarmalagerningum, eignarhald og rekstur fasteigna og 6nnur skyld starfsemi.

2.3 Abyrgdaradili Gtgefanda

Abyrgdaradili Alda Credit Fund er Alda Credit Fund GP ehf., kt. 421014-0780, Borgartuni, 105
Reykjavik sem er einkahlutafélag stofnad til pess ad sinna hlutverki abyrgdaradila og gegna hlutverki
stjornar félagsins. Abyrgdaradilinn hefur ekki lagt fram hlutafé i Alda Credit Fund og samkvaemt
grein 2.2 i sampykktum félagsins er dbyrgdaradila ekki skylt ad leggja slikt fram.



Abyrgdaradili er i fullri eigu rekstraradilans, Oldu sjéda. Nanar er fjallad um Oldu sjodi i kafla 2.5
(Upplysingar um rekstraradilann). Abyrgdaradili og félagid hafa gert samning vid Oldu sj6di par sem
Oldu sjodum er falin framkvaemdastjorn og umsysla med daglegum rekstri Alda Credit Fund.
Stjornarmenn Alda Credit Fund GP skulu vera einn til prir. Ef stjorn er skipud einum manni skal
a.m.k. einn madur vera kosinn til vara. NU eru stjornarmenn prir og allir kjornir & hluthafafundi. par
sem abyrgdaradili er 16gadili kemur einstaklingur fram fyrir hdnd hans, sbr. 161 gr. hlutafélagalaga.

I grein 4.1 i sampykktum Alda Credit Fund parf undirritun allra stjornarmanna abyrgdaradila til ad
skuldabinda Alda Credit Fund. Allar fjérfestingar eiga ad vera bornar undir og sampykktar af 6llum
stjornarmonnum abyrgdaradila, ad fenginni tillogu fra Oldu sjodum. bad sama gildir um sélu eigna og
skilmélabreytingar skuldaskjala i eigu Alda Credit Fund.

Samkvaemt 160. gr. hlutafélagalaga, ber abyrgdaradili beina og Otakmarkada abyrgd &
skuldbindingum vidkomandi samlagshlutafélags. Adrir hluthafar i Alda Credit Fund bera pvi ekki
abyrgd & skuldbindingum Alda Credit Fund umfram hlut sinn i félaginu.

Samkveemt grein 3.9 i sampykktum félagsins er ekki heimilt ad skipta um abyrgdaradila nema med
sampykki hluthafa sem rad yfir minnst 2/3 hlutum hlutafjar félagsins.

2.4 Starfsemi

Starfsemi Alda Credit Fund felst i fjarfestingum i samreemi vid fjarfestingarstefnu félagsins. Til ad
fjarmagna starfsemina hafa samningar verid gerdir vid hluthafa um patttoku i hlutafjar- og
skuldabréfautbodum félagsins.

porkell Magnusson, sem jafnframt er forstodumadur skuldabréfa hja Oldu sjédum er
framkvaemdastjori Alda Credit Fund. Félagid hefur ekki adra starfsmenn. | samraemi vid sampykktir
félagsins hefur Alda Credit Fund, og abyrgdaradili gert rekstrarsamning (hér eftir,
,rekstrarsamningur*) vid Oldu sj6di, sem dagsettur er 8. oktober 2014. Alda Credit Fund greidir Oldu
sjodum umsyslupoknun i samraemi vid skilmala rekstrarsamningsins. Nanari upplysingar um Oldu
sj6oi ma sja kafla 2.5 (Upplysingar um rekstraradilann).

Samkveemt rekstrarsamningnum felur Alda Credit Fund rekstraradilanum Oldu sjédum ad veita
fjarfestingarradgjof og annast rekstur félagsins i samraemi vid hlutverk og sampykktir félagsins og
stefnu pess. I pessu felst ad Alda sjodir annast 6flun og greiningu fjarfestingateekifaera, undirbning
dkvardana um fjarfestingar og sOlu eigna félagsins i samremi vid sampykktir pess og
fjarfestingarstefnu. Samkvemt rekstrarsamningnum leggja Alda sjéoir til adila i starf
framkvaemdastjéra og/eda prokaruhafa fyrir hond Alda Credit Fund. bar ad auki sja Alda sjodir um
verkefni er snia ad umsyslu med daglegum rekstri félagsins, en med pvi er att vid eftirfarandi
verkefni:

o Annast bokhald eda samskipti vid umsjonaradila bokhalds og undirbining
arsreikningsgeroar endurskodanda félagsins i samreemi vid pau 16g og reglur sem félagid
starfar eftir.

o Annast Utreikning a innra virdi félagsins i samraemi vid peer reglur sem félagio hefur sett sér
um pad efni.

o Annast samskipti félagsins vid utanadkomandi adila sem sinna verkefnum eda veita félaginu
pjonustu s.s 16gmenn, endurskodendur og adra radgjafa eftir atvikum og koma fram fyrir
hond félagsins gagnvart opinberum adilum og eftirlitsstofnunum.

o Annast hluthafaskra félagsins og halda utan um skraningu hluthafa skv. askriftarsamningi
par af lutandi og halda sérstaklega utan um hlutdeild i kostnadi ef eftir pvi verdur 6skad.
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o Annast Gthlutun ardgreidslna.

o Annast undirbuning og framkvemd innkallana hlutafjarloforda, utgafu og innkéllun vegna
skuldabréfa og senda Gt naudsynlegar tilkynningar til hluthafa.

o Fela par til beerum adila umsjon med vorslu verdbréfa i eigu félagsins og halda utan um
ardgreidslur sem félaginu berast vegna undirliggjandi fjarfestinga.

o Gefa ut arsfjérdungslegar upplysingar um stédu og starfsemi Alda Credit Fund.

o Annast mat & virdi eigna Alda Credit Fund sem skal metid allt ad tvisvar & ari, i lok hvers
reikningsars ar og & midju reikningsari.

o Annast undirbining og gerd dagskrar fyrir stjérnarfundi og hluthafafundi Alda Credit Fund.

Alda Credit Fund greidir rekstraradila arlega umsyslupéknun fyrir ad annast daglegan rekstur
félagsins. Rekstrarsamningurinn leysir hvorki stjorn Alda Credit Fund né &byrgdaradila undan
skyldum sinum eda abyrgdum eins og peim er lyst i logum og sampykktum félagsins.
Rekstrarsamningurinn er 6timabundinn og er uppsegjanlegur skv. peim skilmalum sem kvedid er &
um i rekstrarsamningnum. Breytingar & rekstrarsamningnum parfnast skriflegs sampykkis hluthafa
félagsins eda eftir atvikum sampykki hluthafafundar.

2.5 Upplysingar um rekstraradilann

Alda sjoadir rekur verdbréfasjodi og adra sjodi um sameiginlega fjarfestingu og sinnir eignarstyringu
og fjarfestingarradgjof i samreemi vid starfsleyfi fra FME pann 14. desember 2012. Tilgangur Oldu
sj0da er hvers konar daglegur rekstur verdbréfa og fjarfestingarsjoda skv. I1., 1. og IV. kafla laga nr.
128/2011 um verdbréfasjéadi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjdoi, og annarra sjoda um sameiginlega
fjarfestingu, sbr. 7. tl. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

2.5.1 Rekstraragili ttgefanda

Logformlegt heiti og vidskiptaheiti: ALDA sj6oir hf. (hjaheiti félagsins & ensku er
Alda Asset Management hf.).

Kennitala: 5604090-0790

Félagaform: Skrad hlutafélag i samremi vid 16g nr. 2/1995
um hlutaféldg

Hagsmunir: Alda  sjoéoir & 100%  eignarhlut i
abyrgoaradilanum Alda Credit Fund GP ehf.

Stofndagur: 11. april 2009

Hofudstodvar og heimilisfang: Borgartani 27, 105 Reykjavik

Vefsida: http://aldasjodir.is/

Simanumer: +3545101080

Alda sjodir er 100% i eigu stjornenda pess. Med virkan eignarhlut fara Alecia ehf. (48%), sem er i
meirihlutaeigu bérarins Sveinsonar, framkvaemdastjora Oldu sj6da og YNWA ehf. (18%), sem er i
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eigu Arndrs Gunnarssonar, og Salka 2 ehf. (18%) i eigu borkels Magnussonar. Adrir hluthafar eru
Birgir Orn Arnarson (8%) og Pérarinn Sveinsson (8%). Allir hluthafar hafa jafnan atkveedisrétt i
samraemi vid eignarhlut sinn.

Hja Oldu sjédum starfa sex sérfreedingar, Pérarinn Sveinsson, framkvaemdastjori og stjérnarformadur
Alda Credit Fund, Arnér Gunnarsson, forstddumadur hlutabréfa, borkell Magnusson, forstédumadur
skuldabréfa og framkvaemdastjori Alda Credit Fund, Pia Michaelsson, forstddumadur
vidskiptaprounar, Sigurdur Ottd Porvardarson, forstddumadur vidskiptatengsla og Pordur Jénsson,
forstddumadur Utlana og stjornarmadur Alda Credit Fund. Allir pessir adilar bla yfir starfsreynslu a
fjarméalamarkadi sem er ad medaltali yfir 10 &r.

Abyrgdaradili Alda Credit Fund er i fullri eigu Oldu sj6da. Alda sjodir & 1,32% eignarhlut i Alda
Credit Fund og samsvarandi eignarhlut i atgefnum skuldabréfum félagsins, eda 1,32%. Alda sjddir er
skadlaus af utgafu skuldabréfanna og ber ekki dbyrgd a vanefndum & greidslu afborgunar héfudstals,
haekkunarstuduls, vaxta, verdbota, innheimtukostnadar eda hvada greidslum sem er vegna
skuldabréfanna, hvorki ad hluta til né i heild.

Samkveemt grein 4.4 sampykkta Alda Credit Fund er ekki heimilt ad skipta um rekstraradila nema
med sampykki hluthafa sem rada yfir minnst 2/3 hlutum hlutafjar félagsins. Sé skipt um rekstraradila
parf jafnframt ad leysa dbyrgdaradila undan hlutverki sinu sem abyrgdaradili og Alda Credit Fund
skipadur nyr abyrgdaradili.

2.5.4 Utvistunarsamningar rekstraradila til pridja adila

Alda sjodir hafa gert Gtvistunarsamninga i tengslum vid starfsemi sina. Utvistun verkefna og
stodpjonustu Oldu sjoda er samkvaemt skriflegum samningum i samraemi vid videigandi akvaedi laga
og reglugerda. Utvistunarsamningar Oldu sj6da eru m.a. eftirfarandi:

e Alda sjodir hafa Gtvistad aheettustyringu Oldu sjéda til Feanor slf., kt. 550212-0560,
pinghdlsbraut 17, 200 Kdpavogur, en 6ll rekstrartengd ahetta innan rekstraradila er greind
reglubundid og metin. Hefur stjorn Oldu sjoda sett ymsar innri reglur vardandi starfsemi sina,
pb.4 m. ahattustefnu, lausafjarstefnu og reglur um starfsemi stjornar, med pad m.a. ad
markmidi ad bera kennsl & og takmarka &heettu i rekstri sinum.

e Alda sjodir hafa gert pjonustusamning vid Kvasir [6gmenn ehf., kt. 470105-2670, Laugavegi
182, 105 Reykjavik til ad sja um regluvorslu Oldu sjoda. Regluvordur Oldu sjoda er Einar
Jonsson hdl., héradsdomslégmadur og starfsmadur hja Kvasir 1égmenn ehf. Einar gegnir
jafnframt regluvorslu fyrir Alda Credit Fund. Stadgengill regluvardar er Trausti Agust
Hermannson héradsdomslégmadur og starfsmadur Kvasir Iogmenn ehf.

e Alda sjodir hafa gert pjonustusamning vid Endurskodun og radgjof ehf., kt. 671086-1209,
Gardatorgi 7, 210 Gardabe til ad annast innri endurskodun Oldu sjoda.

e Alda sjodir hafa datvistad vorslu sjoda, uppgjorspjonustu  og sjodaumsyslu il
vorslufyrirteekisins T-plus hf. T-plus gegnir pessu hlutverki fyrir Alda Credit Fund og sér um
bokhald félagsins.

e Alda sjodir hafa falid Invicta Sidumala 23, 108 Reykjavik til ad sja um bokhald Oldu sjéda.
Rekstraradili Invicta er KA endurskodun sf. kt. 570210-1650, Sidumula 23, 108 Reykjavik.
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3 Fjarfestingarstefna

Fjarfestingarstefna Alda Credit Fund er hluti af askriftarskilmalum fyrir hlutafé og skuldabréfautgafu
félagsins sem dagsett er 10. desember 2015. Samkveemt grein 4.2 i sampykktum Alda Credit Fund
skal stjorn framfylgja fjarfestingarstefnu félagsins, par sem fram koma helstu viomid um fjarfestingar.
Takmarkast pvi fjarfestingaheimildir félagsins vid fjarfestingarstefnu pess. Fjarfestingar skv.
fjarfestingarstefnu eiga standa ad baki greidslu skuldbindinga félagsins. Mun pvi greidslugeta
félagsins vera had greidslugetu moétadila.

Meginmarkmid félagsins er ad fjarfesta i skuldabréfum, lanum og &drum skuldavidurkenningum
fyrirteekja og annarra adila, sem gefid geta avoxtun umfram rikistryggo skuldabréf. Alda Credit Fund
mun leitast vid ad fjarfesta i dreifdu safni par sem liftimi hverrar fjarfestingar getur verid misjafn og
vextir verid ymist fastir eda breytilegir. Félagid getur fjarfest hvort sem er i frumatgafu og veitingu
nyrra lana, sem og & eftirmarkadi med skuldabréf, lan og adra fjarmalagerninga. Félagio hefur
jafnframt heimild til ad fjarfesta i hlutdeild i Iani og verid adili ad samkomulagi milli lanveitenda. Til
ad styra aheettu annars vegar og framfylgja fjarfestingarstefnu hins vegar hefur félagié heimild til ad
nota afleidur. Pessi heimild takmarkast pé vid vaxtaskiptasamninga og skiptasamninga med
verdbdlgu.

Markmid félagsins er ad eignir sem fjarfest er i skili fjarfestum ad jafnadi 2% avoxtun umfram
milliléng rikisbréf (RIKS 21 0414) vio stofnun. Stefnt er ad pvi ad na avoxtunarmarkmidum med
dreifingu eignasafns 4 milli flokka A, B og C. bannig verdi endanleg avxtun had samsetningu hverju
sinni par sem veenta avoxtun haekkar fra flokki A til C. Helstu eignir i flokki A munu mynda grunn
fyrir &voxtun en flokkum B og C er etlad ad auka avoxtun i samraemi vid markmid félagsins. Su stada
getur myndast ad avoxtun félagsins verdi heerri eda laegri en markmid gerdu rad fyrir, en avoxtunin fer
allt eftir markadsadsteedum hverju sinni.

Sundurlidun & eignasamsetningu i fjarfestingarstefnu:

Fjarfestingar: Hiutfall * Flokkur
Skuldabréf og 1an med vedi i fasteignum eda fastafjarmunum (getur

verid obein vedtaka)®: 50-100% A
Skuldabréf og lan med vedi i sjodsfledi (alm. fjarkrofum): 0-50%% B
Skuldabréf og lan med wvedi i hlutabréfum eda O6drum

fjarmélagerningum: 0-25% C
Skuldabréf og 1an tengd millilagsfjirmognun (e. mezzaine): 0-25% C
Skuldabréf og 1an med breytirétti: 0-10% C
Onnur skuldabréf og lan: 0-10% C
Hamark fjarfestingar i sama mdtadila: 20%
Hamark fjarfestingar i sama métadila flokkur C: 10%
Samtala fjarfestinga flokkur C: 0-25%

! Hlutfall af heildareignum eda heildaraskriftarlofordum hvort sem herra reynist.
2Med 6beinni vedtoku er att vio fjarfestingu par sem ad baki liggja ved en félagid er ekki adili med beinum heetti ad vedum heldur i gegnum
fyrirkomulag med adkomu pridja adila, s.s. samkomulag milli kréfuhafa, eignavarin verdbréf o.s.frv.
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Til ad styra aheettu pd ma hamarksfjarfesting i sama motadila ekki vera heerri en 20% af
heildareignum eda heildaraskriftarlofordum pegar fjarfesting & sér stad, hvor sem harra er. betta &
einnig vio um samanlagt hlutfall tveggja eda fleiri moétadila sem tilheyra sému samstaedu eda teljast til
somu aheettu vegna pess ad peir eru svo fjarhagslega tengdir ad likur eru & ad ef einn peirra lendir i
fjarhagserfidleikum, eigi hinn adilinn eda allir i erfidleikum med fjarmoégnun eda endurgreidslu
skulda.

Félaginu er heimilt ad eiga reidufé & hverjum tima og fjarfesta i innlanum til skemmri tima. Komi upp
su stada ad fjarfestingarkostir eru timabundid af skornum skammti er félaginu heimilt ad binda fé sitt i
skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. bar ad auki er félaginu heimilt ad ad eiga fullnustueignir &
hverjum tima.

3.1 Skilmalar og skilyrdi i fjarfestingum utgefanda

Til ad geeta hagsmuna Alda Credit Fund og tryggja endurgreidslur med sem bestum hetti mun félagid
leitast eftir ad hafa skilméla og skilyrdi i fjarfestingum sem vidtaekasta. begar um dvedtryggdar
fjarfestingar er ad raeda gerir félagid enn strangari krofur til skilmala og skilyrda i samningum vid
motadila til ad tryggja betur endurheimtur. T 6llum fjarfestingaflokkum félagsins A, B og C skal leitast
eftir ad hafa nedangreind skilyrdi til stadar pegar vid a:

o Veohlutfoll fasteignaveda eda veda i fastafjirmunum ekki harri en 75% midad vid verdmaeti
og skal pa mida vid verdmat sem stjorn tekur gilt eda bokfert virdi. Vid veromat fasteigna
skal horfa til patta likt og sjédstreymis, markadsleigu samberilegra eigna eda mat fagadila
med videigandi reynslu og pekkingu. I einstaka tilvikum gaeti vedhlutfallid verid haerra ef
greidsluheaefi métadila er negjanlega gott ad mati stjornar eda ef dnnur vidtekari ved eru
einnig til stadar.

e Gjalddagar vaxta og/eda afborgana fjarfestinga séu a.m.k. einu sinni & ari. Mida skal vid ad
afborgun endurgreidslu hofudstéls sé ekki laegri en sem nemur 30 ara jafngreidsluferli og ad
hamarki fyrstu 3 arin séu an afborgana hofudstdls.

e Lanapekja moétadila sé yfir 1,1 og vaxtapekja yfir 1,2. Midad vid rekstrarhagnad (e. EBITDA,
Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization eda e. NOI, Net Operating
Income), spa eda fyrirliggjandi uppgjor.

e Eiginfjarhlutfall métadila vid fjarfestingu sé herra en 25%, nema i tilviki fjarmégnunar med
breytirétti og millilagsfjarmdgnunar.

o Ekki sé um vikjandi fjirmognun ad raeda nema i tilviki fjarmognunar med breytirétti og
millilagsfjarmdgnunar.

e Motadili skuldbindur sig til ad veita reglulega upplysingar um fjarhagslega stddu og rekstur.

I fjarfestingum i flokki C skal einnig horfa til eftirfarandi skilyrda:

e Ad vaxta- og lanapekja motadila sé heerri en i almennum skilyrdum.

e Ad millilagsfjArmognun og breytanleg skuldabréf geta verid notud vid yfirtokur og i
préunarverkefnum & milli vedfjarmdgnunar og eiginfjarframlags.

e Ad lengd fjarmdgnunar skal vera styttri en vedfjarmdgnun métadila, p.e. ef félagid er aftar &
vedréttum skal geeta ad pvi ad fjarmognun & fremri vedréttum sé lengri.

e Ad hlutfall skulda & méti EBITDA eda NOI sé undir 5.

e | fjarfestingum par sem ekki eru ved til stadar, skal mida vid ad endurgreidsla hofudstols sé
ekki sidar en eftir 5 ar.

14



e | peim fjarfestingum par sem vedid eru fjarmalagerningar skradir i Kaupholl, skal gera
vedkall pegar vedpekja fer nidur fyrir 125%. Komi til skilyrda vedkalls skal ad hdmarki veita
métadila prja daga til pess ad koma med auknar tryggingar fra pvi ad beidni um pad berst.
Vedpekja skal pannig med auknum tryggingum eda innborgun verda herri en 125%. Sé ekki
ordid vio pessari beioni skal gjaldfella selja eda yfirtaka veo.

I 6vedtryggdum fjarfestingum félagsins skal geeta sérstaklega ad skilmalum og greidslugetu motadila.
Til deemis ekki fjarfest an veda ef moétadili er t.a.m. eignarhaldsfélag. P4 skal leitast vid ad hafa sem
flesta af nedangreindum skilmalum i 6vedtryggdum fjarfestingum til ad tryggja betur endurgreioslu
bréfanna. Vid brot a skilmalum er hagt ad gjaldfella einhlida og an fyrirvara. Vidbotar skilmalar eru
eftirfarandi:

e Skuldbinding métadila til ad veita a.m.k. tvisvar & ari reglulegar upplysingar um fjarhagslega
stddu og rekstur.

o Ef eiginfjarhlutfall motadila fer nidur fyrir tiltekin mork.

o Porf 4 ad sampykkja breytingar a starfsemi métadila.

o borf 4 ad sampykkja breytingar a eignarhaldi métadila skv. nanari skilgreiningu i skilmalum.

e Skuldbinding métadila til ad auka skuldir sinar ekki umfram tiltekin moérk.

e Skuldbinding motadila til ad vedsetja ekki eignir sinar umfram tiltekin mork sem eru
skilgreind i skilmalum.

e Ef adrar skuldir eda skuldbindingar métadila umfram tiltekin mérk eru vanefndar.

e Akvadi um ad fjarfesting sé a.m.k. jafn réttha og adrar 6vedtryggdar krofur hja moétadila (e.
pari passu), nema um vikjandi fjarmdgnun eda millilagsfjarmognun er ad reeda.

e Akvadi um ad rekstrarhagnadur métadila fyrir vaxtagjold og skatta dugi fyrir vaxtagjoldum,
vaxtapekja.

e Gjalddagar vaxta og/eda afborganna séu a.m.k. tvisvar & ari.

Ofangreindir skilmalar eru ekki temandi og verdur almennt leitast vid ad hafa viotekari skilmala og
skilyrdi i fjarfestingum til pess ad geeta hagsmuna og tryggja betur endurgreidslu.

3.2 Mat & fjarfestingum

Radgjafarad um hagsmunaarekstra skal skipad premur fulltrGum kjérnum & adalfundi til eins ars i
senn, samkveemt grein 4.5 i sampykktum félagsins. I hagsmunarédi félagsins sitja Johann Steinar
Johannsson, sjodstjori hja Stapa lifeyrissjodi, Soffia Gunnarsdottir, sjodstjori hja Stofum lifeyrissjoai,
og bérhallur Asbjornsson sjodstjori hja Gildi lifeyrissjodi. Hlutverk radgjafaradsins er ad veita
rekstraradila rddgjof vido ad meta hagsmunadrekstra sem mogulega kunna ad koma upp Vid
fjarfestingar félagsins gagnvart rekstraradila asamt 6drum pattum sem rekstraradili skar eftir.

Samkveaemt grein 4.3 i sampykktum félagsins skulu allir fjarfestingakostir bornir undir stjorn félagsins
til akvordunar ad fenginni tillogu fra rekstraradila og skal stjorn ad jafnadi sampykkja fyrirfram
deetlun vegna utanadkomandi kostnadar sem &atlad er ad geti fallid a félagid vegna fjarfestingarinnar
eda vegna akvardana ad 6oru leyti. Stjorn félagsins ber ad framfylgja fjarfestingarstefnu félagsins, par
sem fram skulu koma helstu viomid um fjarfestingar.

Samkvaemt grein 1.4 i sampykktum félagsins er dheimilt ad fjarmagna fjarfestingar med lantdku eda
abyrgdum nema til ad bria fjarmdgnun félagsins ef til pess kemur ad radast purfi i fjarfestingu adur en
fjarmunir hafa borist i samraemi vid fjarfestingarloford (&skriftarloford). Heildarskuldsetning félagsins
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eda abyrgdir vegna pessa mega pO ekki nema herri fjarhed en sem nemur 10% af
heildarfjarfestingarloforéum & hverjum tima.

Fjarfestingaheimildir félagsins takmarkast af fjarfestingarstefnu félagsins sem upphaflega var
sampykkt af stjorn og hluthofum félagsins.

4 Stooumat

Samkveemt askriftarskilmalum Alda Credit Fund skal rekstraradili ad 8 arum lidnum fra stofnun
félagsins bera undir hluthafafund med hvada hetti eigi ad nyta endurgreidslur af fjarfestingum Alda
Credit Fund. Tveir valmdguleikar eru i bodi, annad hvort ad endurfjarfesta eda greida upp utgefin
skuldabréf félagsins hradar en gert var rad fyrir.

Til ad endurfjarfesta, parf sampykki hluthafa sem rada yfir a.m.k. 2/3 hlutum heildarhlutafjar, en ad
6orum kosti nyta endurgreidslur af fjarfestingum til hradari uppgreidsina af skuldabréfunum.

Tveimur arum sidar eda ad 10 arum lidnum fra stofnun félagsins skal rekstraradili bera aftur upp
fyrrgreinda moguleika en pa parf sampykki allra hluthafa til pess ad halda fjarfestingum afram. Ef
akvoroun er tekin pess efnis ad halda ekki afram fjarfestingum skal rekstraradili ljuka starfsemi Alda
Credit Fund. I pvi ferli skal hafa hagsmuni hluthafa ad leidarljési og horfa m.a. til ardgreidsina eda
leekkunar & hlutafé medan félagid er ad ljuka starfsemi.

5 Stjérn, framkvaemdastjorn og endurskodendur

Samkveemt sampykktum Alda Credit Fund, sem dagsettar eru 23. desember 2015, skal stjorn Alda
Credit Fund skipud af abyrgoaradila félagsins. Samkvemt 16. gr. sampykkta abyrgdaradila skulu
stjornarmenn kjornir & adalfundi til eins ars i senn. Stjoérn abyrgdaradila skal skipud einum til premur
monnum. Ef stjorn er skipud einum manni skal a.m.k. einn madur kosinn til vara.

Til ad skuldbinda félagio parf undirritun allra stjornarmanna abyrgdaradila.

Framkveemdastjorn Alda Credit Fund er i hondum abyrgdaradila sem hefur falid Oldu sjodum
framkvaemdastjéorn samkvemt samningi dagsettum 8. oktober 2014. Framkvemdastjori annast
daglegan rekstur félagsins.

Loggiltur endurskodandi eda endurskodunarfélag er kosid & adalfundi félagsins. Endurskodendur eda
skodunarmenn mé ekki kjoésa ur hopi stjornarmanna eda starfsmanna félagsins.

5.1 Stjérn og framkvemdastjori Alda Credit Fund

Abyrgdaradili gegnir hlutverki stjornar. Stjorn abyrgdaradila skipa eftirfarandi adilar:

Pdrarinn Sveinsson, stjérnarformadur

porarinn hefur setid i stjorn dbyrgdaradila fra stofnun hans. Hann hefur verid framkveemdastjori Oldu
sjoda fra arinu 2009. Porarinn er eigandi og stjornarmadur i Alecia ehf., sem & 48% eignarhlut i Oldu
sjooum. Hann starfadi hja Kauppingi hf. frd& 1999-2008, fyrst sem adstodarforstédumadur i
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fyrirteekjaradgjof 1999-2003 og sidan sem framkveemdastjéri eignastyringasvids Kauppings hf. fra
2003 til 2008. A arunum 2003-2009 sat hann i stjorn fjélda sjéda og félégum tengdum Kaupping hf.
Arid 2012 sat borarinn i stjorn A4 skrifstofa og skoli ehf. sem og Toner og Blek ehf. Hann hefur
jafnframt setid i stjorn Verkfraedistofunnar As ehf. og Egilsson ehf. fra arinu 2012. A arunum 2011-
2013 var hann i stjérn Autogas ehf. borarinn er med M.Sc gradu i verkfraedi fra MIT.

Dr. Birgir Orn Arnarsson, medstjornandi

Birgir hefur setid i stjorn abyrgdaradila fra stofnun hans. Hann er stjérnarformadur og einn eigenda
Oldu sjéda. Birgir starfadi i ahattustyringu Kauppings hf. fra 1999 til 2008. Fra oktdber 2008 til mars
2009 var hann framkvemdastjéri aheettustyringar Nyja Kauppings hf. Hann stofnadi
radgjafafyrirteekio Summu ehf. i félagi vid adra og starfadi par til arsins 2011, auk pess sem hann var
med lektorsstodu i fjarmalaverkfraedi vid Haskdlann i Reykjavik. Birgir starfadi fra 2011 til 2014 sem
Head of Market Risk Analytics & fjarfestingasvidi Zurich Insurance Group i Zurich. Fra 2014 hefur
Birgir starfad sem forstddumadur i &heettustyringu hja Paypal. Birgir var stjornarmadur i
Rekstrarfélagi Byrs frd 2010 til 2011, Okkar liftryggingum hf. frd 2008-2009 og Rekstrarfélagi
Kauppings hf./Stefni hf. til 2009. Birgir er med doktorsprof i fraedilegri aflfreedi fra Cornell
University.

Pordur Jonsson, medstjérnandi

Pérour hefur setid i stjorn abyrgdaradila fra stofnun hans. Hann starfadi sem vidskiptastjori &
Fyrirteekjasvioi Arion banka og forvera hans fra arinu 2003-2011. Fra 2011-2013 starfadi hann sem
verkefnastjori & Fyrirteekjasvidi KPMG. pordur hefur starfad sem forstodumadur Gtlana hja Oldu
sjéoum fra arinu 2014. Fré arsbyrjun 2016 hefur bordur sinnt nefndarstérfum hja Reitun ehf. Hann er
med Cand.oecon i vidskiptafraedi fra Haskola islands.

porkell Magnusson, framkveemdastjori Alda Credit Fund

Framkvaemdastjori Alda Credit Fund er borkell Magnusson, forstddumadur skuldabréfa hja Oldu
sjodum. Porkell hefur verio framkvemdastjori Alda Credit Fund fra stofnun. borkell er stjornarmadur
i Salka2 ehf., sem & 18% eignarhlut i Oldu sj6dum. Hann hefur starfad i eignastyringu hja Kauppingi
hf. par sem hann hof storf arid 1998, sidar hja rekstrarfélaginu Stefni hf. og ad lokum hja Oldu sj6dum
hf. Porkell er 16ggiltur verdbréfamidlari. Hann hefur M.Sc. gradu i idnadarverkfraedi fra University of
Minnesota og C.Sc. i véla- og idnadarverkfraedi fra Haskola Islands.

Vidskiptaheimilisfang ofangreindra adila er Borgarttn 27, 105 Reykjavik.

Enginn ofangreindra adila hefur verid sakfelldur vegna svikamala sidastlidin fimm ar, hlotid opinbera
keeru og/eda vidurlog af héalfu 16gbodinna yfirvalda eda eftirlitsyfirvalda sidastlidin fimm ar eda verid
demdur vanhafur til ad starfa sem adili i stjorn, framkvaemdastjorn eda eftirlitsstjorn Gtgefanda
verdbréfa eda til ad stjérna eda styra verkefnum hja Gtgefanda verdbréfa sidustu fimm arin. Med
eftirfarandi undantekningum hafa peir heldur ekki verid starfandi framkveemdastjorar, verid
stjornendur, setid i stjorn eda verido umsjonarmenn fyrirtekja vid Urskurd um gjaldprota eda vid
skipta- eda slitamedferd & sidastlionum fimm arum. bdrarinn Sveinsson var eigandi og i stjorn Thsv
ehf., 2006-2010, en drskurdur Héradsdéms Reykjavikur um toku félagsins til gjaldprotaskipta var
kvedinn upp 7. Jani 2010.

Vakin er athygli & samningi & milli Alda Credit Fund, abyrgdaradila og Oldu sj6da um rekstur,
framkveemdastjorn og fjarfestingarradgjof félagsins sem fjallad er um i kafla 2.4 (Starfsemi).
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Framkvaemdastjori Alda Credit Fund og tveir stjornarmenn abyrgdaradila eru eigendur Oldu sj6da.
Med virkan eignarhlut i Oldu sjédum fara Alecia ehf. (48%), i eigu stjornarformannsins Pérarins
Sveinssonar, YNWA ehf. (18%) i eigu Arnérs Gunnarssonar, og Salka2 ehf. (18%) i eigu borkels
Magnussonar, framkveemdastjora félagsins. Adrir hluthafar eru Birgir Orn Arnarsson (8%)
stjornarmanns og Pérarinn Sveinsson (8%) stjornarformanns. Alda sjodir & 1,3% eignarhlut i Alda
Credit Fund og 100% eignarhlut i abyrgdaradila.

Engir adrir hagsmunir en peir sem tilgreindir eru hér ad ofan eru & milli skyldustarfa ofangreindra
adila fyrir Alda Credit Fund og personulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra.

5.2 Endurskodendur

A adalfundi Alda Credit Fund pann 19. mai 2016 var KPMG ehf., kt. 590975-0449, Borgartini 27,
105 Reykjavik kosid endurskodandi félagsins og fyrir peirra hond Matthias Por Oskarsson, kt.
070575-5079. Matthias bor Oskarsson er adili ad félagi 16ggiltra endurskodenda.

KPMG ehf. hefur ekki sagt starfi sinu lausu eda verid leyst fra storfum & pvi timabili sem ségulegar
fjarhagslegar upplysingar taka til i Gtgefandalysingunni.

6 Stjornarheettir

Stjérnarheettir Alda Credit Fund eru markadir af hlutafélagalogum og sampykktum félagsins. Gildandi
sampykktir Alda Credit Fund eru dagsettar 23. desember 2015.

Skipud hefur verid endurskodunarnefnd i félaginu. Félagid uppfyllir ekki leidbeiningar Vidskiptarads
islands, Nasdaq Iceland og Samtaka atvinnulifsins um stjornarhatti fyrirtekja sem gefnar voru Gt i
mai 2015, par sem steerd, edli og umfang félagsins gefur ekki tilefni til sliks.

6.1 Endurskodunarnefnd
Stjorn Alda Credit Fund skipadi priggja manna endurskodunarnefnd & arinu 2016. I nefndinni sitja
eftirfarandi einstaklingar:

e Sigurbjorn Sigurbjornsson, framkvemdastjori S6fnunarsjdds lifeyrisréttinda
e J6n L Arnason, framkvaemdastjori Lifsverks lifeyrissjods
e borour Jonsson, stjornarmadur Alda Credit Fund GP ehf.

Markmid med skipan nefndarinnar er ad fara yfir fjarhagslegar upplysingar og fyrirkomulag
upplysingagjafar fra stjornendum og ytri endurskodendum. Nefndin sér jafnframt um ad stadreyna
paer upplysingar sem stjornin fer um rekstur, stédu og framtidarhorfur félagsins og tryggir
areidanleika upplysingana. Endurskodunarnefndin hefur forgdngu um sameiginlegan fund stjornar,
nefndarinnar og ytri endurskodenda, an vidveru daglegra stjornanda. Endurskodunarnefndin sinnir
m.a eftirfarandi verkefnum:

o  Eftirliti sem snyr ad vinnuferlum vid gerd reikningsskila,

o eftirliti med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits, ef vid & og &hattustjérnunnar,
o eftirliti med og yfirferd & endurskodun arsreikninga

e mati & 6hadi ytri endurskodenda eda endurskodunarfyrirtekis,

o eftirliti med storfum ytri endurskodenda eda endurskodunarfyrirteekis og
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e koma med tillogu til stjérnar um val & ytri endurskodendum eda endurskodunarfyrirteekis.

Endurskodunarnefndin greinir fra storfum sinum & stjornfarfundum i tengslum vid uppgjor eda pegar
tilefni er til.

7 Hlutafé og hluthafar

7.1 Hlutafe

Hlutafé Alda Credit Fund er 1.515.000.000 krona og er pad allt greitt. Hlutaféd er allt i einum flokki
og skiptist hlutaféd i einnar kronu hluti eda margfeldi peirrar fjarhaedar. Eitt atkveedi fylgir hverri
kronu hlutafjar. A hluthafafundi reedur afl atkveeda nema 6druvisi sé fyrir melt i landslégum eda
sampykktum félagsins. Samkvaemt grein 3.7 i sampykktum félagsins skulu breytingar & sampykktum
bornar undir hluthafafund og purfa peer ad hljota sampykki hluthafa sem rada yfir minnst 2/3 hlutum
félagsins.

Hluthafi sem ekki er jafnframt abyrgoaradili, ber ekki abyrgd & skuldbindingum félagsins umfram
hluti sina i félaginu.

Engar hdmlur eru & vidskiptum med hlutabréf félagsins. Engin sérréttindi fylgja hlutum i félaginu og
hluthafar purfa ekki ad seeta innlausn hluta sinna nema landslég standi til annars eda i samraeemi vid
sampykktir félagsins.

Abyrgdaradili ber beina og 6takmarkada &byrgd & 6llum skuldbindingum félagsins samkvamt grein
2.2 i sampykktum félagsins. Abyrgdaradila er ekki skylt ad leggja fram hlutafé i félaginu. Sé
abyrgdaradili jafnframt eigandi hlutafjar, gilda um pad sému reglur og um annad hlutafé, og nytur
abyrgdaradili hvorki aukinna réttinda, né hvila & honum auknar skyldur vegna peirrar hlutafjareignar.
Hlutdeild abyrgdaradila i skiptingu hagnadar og taps raedst af hlutafjareign hans, sé hun til stadar, en
ella skal hin engin vera.

Samkvaemt grein 2.4 i sampykktum félagsins er heimilt ad haekka hlutafé félagsins med alyktun
hluthafafundar og parf til heekkunar sama magn atkveeda og til breytingar & sampykktum félagsins.
Hluthafar skulu hafa forgangsrétt ad 6llum nyjum hlutum i sinum eigin flokki i hlutfalli vid skrada
hlutafjareign sina. Hluthafafundur getur akvedio leekkun hlutafjar med sama atkveedamagni og parf til
ad breyta sampykktum félagsins.

Innkdllun hlutafjarloforda reedst af fjarfestingum sem félagid tekur akvordun um hverju sinni. bar ad
auki er heimilt ad innkalla hlutafjarloford til ad tryggja félaginu nagilegt handbeert fé til ad standa
undir rekstri félagsins. Hlutafjarloford eru innheimt pro rata af hluthéfum i samremi vid
hlutafjarloford hlutahafa.

Haekkun & hlutafé i grein 2.5 sampykktum félagsins ma vera allt ad ISK 744.000.000 ad nafnverdi og
takmarkast haekkunin vid sampykkt askriftarloford. Heimildin gildir til arsins 2018 ad pvi marki sem
han er ennpd 6notud. Stjérn félagsins er heimilt ad breyta sampykktum félagsins i samreemi vid pad
sem leidir af hlutafjarhaekkun. Vid dagsetningu pessarar lysingar er allt hlutafé vegna askriftarloforda
innkallad. Felagio pyrfti pvi ad afla nyrra &skriftarloforda til ad nyta frekar heimild i grein 2.5
sampykktum félagsins.
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Samkvaemt 2.6 i sampykktum félagsins getur komid til pess ad eignarhlutur falli til félagsins ef
askrifandi stendur ekki vid greidslu askriftarlofords vid hlutafjaraukningu. Félaginu er éheimilt skv.
grein 2.10 i sampykktum félagsins ad vedsetja eignir og tekjur félagsins. Félagio méa ekki veita lan Gt
& hluti sina. Félaginu er ekki heimilt ad kaupa eigin hluti. Oheimilt er ad neyta atkveadisréttar fyrir pa

hluti sem félagid & sjalft.

Eigendaskipti ad hlutum i félaginu ¢dlast ekki gildi gagnvart pvi fyrr en abyrgdaradila pess hefur

verid tilkynnt um eigendaskiptin skriflega.

7.2 Hluthafar
Hluthafar Alda Credit Fund eru 22 talsins.

Hluthafalisti 29. 4gust 2016

Hluthafi Fjoldi hluta Eignarhlutur (%)
Gildi lifeyrissjodur 263.000.000 17,36%
Lifeyrissj.starfsm.rik. A-deild 160.000.000 10,56%
Stafir lifeyrissjodur 151.000.000 9,97%
Stapi lifeyrissjodur 150.000.000 9,90%
Festa lifeyrissjoour 100.000.000 6,60%
Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga 100.000.000 6,60%
Séfnunarsjodur lifeyrisréttinda 100.000.000 6,60%
Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar 100.000.000 6,60%
Lifsverk lifeyrissjodur 90.000.000 5,94%
Sjova-Almennar tryggingar hf. 60.000.000 3,96%
Frjalsi lifeyrissjodurinn 43.000.000 2,84%
Almenni lifeyrissjédurinn 40.000.000 2,64%
Lifeyrissjodur Vestmannaeyja 40.000.000 2,64%
Frjalsi lifeyrissj. - Tryggingadeild 35.000.000 2,31%
Alda sjodir hf. 20.000.000 1,32%
Lifeyrissjodur beenda 17.000.000 1,12%
Frjalsi lifeyrissj - Séreign 3 16.000.000 1,06%
Eftirlaunasjodur FIA 10.000.000 0,66%
Lifeyrisauki 3 7.000.000 0,46%
Frjalsi lifeyrissj. -Séreign 2 6.000.000 0,40%
Lifeyrisauki 4 5.000.000 0,33%
Lifeyrisauki - Avilina 2 2.000.000 0,13%
Samtals 1.515.000.000  100,00%
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8 Fjarhagsupplysingar

Sogulegar fjarhagsupplysingar i lysingunni na yfir timabilio 8. oktdéber 2014 - 30 juni 2016.
Arsreikningar Alda Credit Fund fyrir arin 2014 og 2015 og érshlutareikningar fyrir fyrstu sex manudi
arsins 2015 og fyrir fyrstu sex manudi arsins 2016 ma finna i heild sinni i kafla 11 (Ars- og
arshlutareikningar), asamt skyringum, skyrslu stjérnar og aritun éhad endurskodanda.

Arshlutareikningur fyrir fyrstu sex manudi arsins 2016 er endurskodadur af endurskodanda félagsins
og gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS), eins og peir hafa verid sampykktir af
Evropusambandinu, sbr. reglugerd Evropupingsins og radsins nr. 1606/2002, um beitingu alpjodlegra
reikningsskilastadla og hafa lagagildi & islandi skv. l6gum nr. 3/2006, um arsreikninga. Arsreikningur
fyrir &rid 2014 er endurskodadur og hefur eingdngu ad geyma faerslu & stofnkostnadi og innborgun &
nyju hlutafé. Arsuppgjor éarsins 2015 er endurskodad af endurskodanda félagsins an athugasemda.
Arsreikningur fyrir arid 2014 og fyrir arid 2015 eru gerdir i samraemi vid 16g um arsreikninga nr.
3/2006 en ekki gerdir i samremi vido alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid
sampykktir af Evropusambandinu.

Ekki hafa ordin neinar verulegar 6zskilegar breytingar & framtidarhorfum Utgefanda sidan sidustu
endurskodudu reikningsskil hans voru birt.

Engar mikilveegar breytingar a fjarhags- eda vidskiptastddu Utgefanda hafa att sér stad fra lokum
sidasta fjarhagstimabils pann 30. juni 2016, adrar en peaer ad buid er gefa Ut aukalega kr.
1.500.000.000,- fra lokun sidasta fjarhagstimabils pann 30. juni 2016. Vid stadfestingu pessarar
lysingar eru pvi Gtgefin skuldabréf i flokknum ACF 15 1 kr. 3.340.000.000,-.
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8.1 Samandregnar fjarhagsupplysingar

8.1.1 Rekstrareikningur
I eftirfarandi toflu er rekstrarreikningur Alda Credit Fund fyrir fyrstu sex manudi arsins 2016 og fyrir
fyrstu sex manudi arsins 2015. Jafnframt er ad finna rekstrarreikning fyrir &rin 2015 og 2014.

Tafla 8.1.1: Rekstrarreikningur

2016 2015 2015* 2014*
1.1.-30.6.2016 1.1.-30.6.2015 1.1.-31.12.2015 8.10.-31.12.2014

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoéld

Vaxtatekjur og verdbatur 93.383 9.654 39.440 348
Vaxtagjold og verdbeatur - 35.045 - - 2.400 -
58.338 9.654 37.040 348
Rekstrargjold
Umsyslupdknun 18.886 9.559 19.275 4.436
Annar rekstrarkostnadur 4.340 2.877 5.902 2.434
23.226 12.436 25.177 6.870
Hagnadur timabilsins 35.112 - 2.782 11.863 - 6.522

Fjarheedir eru i pisundum kréna
*Arsreikningar 2015 og 2014 eru gerdir  samraemi vid 16g um arsreikninga nr. 3/2006 og eru pvi ekki skv. IFRS.

8.1.2 Efnahagsreikningur
I eftirfarandi t6flu er efnahagsreikningur Alda Credit Fund pann 30. jini 2016 og yfirfeerdur
efnahagsreikningur pann 31.desember 2015 yfir & IFRS. Jafnframt er ad finna efnahagsreikning fyrir
arin 2015 og 2014.

Tafla 8.1.2: Efnahagsreikningur
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30.6.2016 31.12.2015* 31.12.2015** 31.12.2014**

Eignir

Skuldabréfaeign 1.344.129 567.017 567.017 -
Léanasamningar 1.908.373 525.608 529.697 -
Langtimakrofur samtals 3.252.502 1.092.625 1.096.714

Naesta ars afborgun langtimakrafna 110.377 71.587 71.587 -
Fyrirframgreiddur kostnadur 9.546 -
Adrar skammtimakrofur 27.019 4.291 4.291 -
Handbaert fé 43.062 851.338 851.338 43.478
Veltufjarmunir samtals 190.004 927.216 927.216 43.478
Eignir samtals 3.442.506 2.019.841 2.023.930 43.478
Eigio fé

Hlutafé 1.515.000 1.515.000 1.515.000 50.000
Y firverdsreikningur hlutafjar 22.440 22.440 22.440 -
Logbundin varasjodur 4.705 1.186 1.186 -
Oréadstafad (6jafnad) eigiofé 31.659 66 4,155 - 6522
Eigio fé samtals 1.573.804 1.538.692 1.542.781 43.478

Langtimaskuldir
Skuldabréfalan 1.811.532 466.469 466.469 -

Skammtimaskuldir

Naesta ars afborgun skuldabréfalana 34.640 8.782 8.782 -
Afallnir vextir 22.530 5.898 5.898 -
Skammtimaskuldir samtals 57.170 14.680 14.680

Skuldir samtals 1.868.702 481.149 481.149

Eigid fé og skuldir samtals 3.442.506 2.019.841 2.023.930 43.478

Fjarhadir eru i pasundum kréna

*Yfirfeersla alpjodlegra reikningsskilastadla. Sja nanar i skyringu 11 i arshlutareikningi 2016
**Arsreikningar 2015 og 2014 eru gerdir i samreami vid 16g um arsreikninga nr. 3/2006 og eru pvi ekki skv. IFRS

8.1.3  Sjodstreymi
I eftirfarandi toflu er yfirlit yfir sjodstreymi fyrir fyrstu sex manudi arsins 2016 og fyrir fyrstu sex
manudi arsins 2015. Jafnframt er ad finna sjodstreymi fyrir &rin 2015 og 2014.
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Tafla 8.1.3: Sjodstreymi

2016 2015 2015* 2014*
1.1.-30.6.2016 1.1.-30.6.2015 1.1-31.12.2015 8.10.-31.12.2014

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins 35.112 - 2.782 11.863 - 6.522
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi: -
Hreinar fjarmagnstekjur - 58.338 - 9.654 - -
Verdbetur langtimakrafna - 28.335 - - 6.631 -
Verdbetur skuldabréfalans 23.739 - - 749
Veltufé fra (til) rekstrar - 27.822 - 12.436 4.483 - 6.522

Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda:

Skammtimakrofur, haeekkun 24.059 - 11.334 - 4.291 -
Skammtimaskuldir, haekkun - 9.621 1.372 5.898 -
Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda: 14.438 - 9.962 1.607 -
Innheimtar vaxtatekjur 48.363 8.004 - -
Greidd vaxtagjold - 8.873 - - -
39.490 8.004 - -
Handbeert f& fra (til) rekstrar 26.106 - 14.394 6.090 - 6.522
Fjarfestingarhreyfingar
Langtimakrofur, haekkun - 2.224.209 - 345.000 -1.189.439 -
Afborgun langtimakrafna 42.645 - 27.769 -
Fjarfestingarhreyfingar - 2.181.564 - 345.000 -1.161.670 -
Fjarmdgnunarhreyfingar
Innborgad hlutafé - 596.000 1.487.440 50.000
Ny skuldabréfalan 1.364.000 - 476.000 -
Afborgun skuldabréfalans - 16.818 - -
Fjarmdégnunarhreyfingar 1.347.182 596.000 1.963.440 50.000
(Leekkun)/haekkun & handbaeru fé - 808.276 236.606 807.860 43.478
Hanbeert fé i arsbyrjun 851.338 43.478 43.478 -
Handbeert fé i lok timabils 43.062 280.084 851.338 43.478

Fjarhadir eru f pasundum kréna
*Arsreikningar 2015 og 2014 eru gerdir i samraemi vid l6g um arsreikninga nr. 3/2006 og eru pvi ekki skv. IFRS

9 Tilkynning til fjarfesta

Utgefandalysing pessi er hluti af lysingu Gtgefanda dagsettri 29. aglst 2016 , sem vardar beidni
stjornar Utgefanda um toku skuldabréfa sem gefin eru at af Gtgefanda, i flokknum ACF 15 1, til
vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq lIceland. Framangreint fer fram i samraemi vid islensk 16g og
reglugerdir, medal annars 16g nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti og reglugerd nr. 243/2006, um
gildistoku reglugerdar framkvemdastjornarinnar nr. 809/2004 um framkvemd tilskipunar
Evropupingsins og radsins 2003/71/EB, sem hefur verid innleidd i islensk 16g. Lysingin hefur verid
yfirfarin og stadfest af FME. Lysingin samanstendur af premur adskildum skjoélum; Gtgefandalysingu
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pessari, videigandi verdbréfalysingu sem er atgefin i hvert sinn sem frekari Utgafa &
skuldabréfaflokknum ACF 15 1 & sér stad og videigandi samantekt fyrir hverja uUtgafu &
skuldabréfaflokknum ACF 15 1.

pann 2. september 2015 gaf utgefandi ut skuldabréfaflokkinn ACF 15 1, ad fjarhaed 1ISK 125.000.000.
Utgefid i skuldabréfaflokkinn vid stadfestingu pessarar lysingar eru kr. 3.340.000.000. Andvirdi
skuldabréfanna var nytt til ad fjarmagna starfsemi utgefanda.

Stjorn félagsins hefur déskad eftir ad skuldabréfaflokkurinn ACF 15 1 verdi tekinn til vidskipta &
Adalmarkadi Nasdaq Iceland, en félagid uppfyllir 611 skraningarskilyrdi Nasdaq Iceland sem tilgreind
eru i kafla 3.1 i reglum Nasdaq Iceland fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga fra 17.desember 2013.

Fyrsti vidskiptadagur med skuldabréfaflokkinn hja Nasdaq Iceland verdur tilkynntur af Nasdaq
Iceland med minnst eins vidskiptadags fyrirvara.

Lysingin inniheldur peer upplysingar sem eru naudsynlegar fjarfestum til pess ad peir geti metid eignir
og skuldir, fjarhagsstoou, afkomu og framtidarhorfur Gtgefanda sem og pau réttindi sem fylgja
skuldabréfunum. Fjarfestum er bent & ad fjarfesting i skuldabréfum felur i sér ahettu og &dur en
akvordun er tekin um fjarfestingu i skuldabréfunum ettu fjarfestar ad fara yfir allar upplysingar i
lysingunni. Fjarfestum er sér i lagi radlagt ad kynna sér pa ahattu- og ovissupaetti sem geta haft ahrif 4
utgefanda og virdi skuldabréfanna, en peim er lyst i kafla 1 i atgefandalysingu pessari og i kafla 1 i
verobréfalysingu Alda Credit Fund dagsettri 29. &gust 2016. Fjarfestum er bent & ad gera eigin
sjalfsteedar kannanir & peim pattum sem sérstaklega geta att vio fjarfestingu peirra i skuldabréfunum.
Hver fjarfestir verour ad byggja akvoroun um fjarfestingu i skuldabréfunum & eigin athugunum og
greiningu a peim upplysingum sem fram koma i lysingunni. Fjarfestum er bent 4 ad heegt er ad leita
radgjafar sérfreedinga, svo sem hja bénkum, verdbréfafyrirteekjum og sparisjéoum, til adstodar vio
mat & skuldabréfunum sem fjarfestingakosti. Fjarfestum er einnig radlagt ad kynna sér eigin
réttarstdou, p.m.t. skattaleg atridi sem kunna ad snerta fjarfestingu peirra i skuldabréfunum og leita
6hédrar radgjafar i pvi tilliti.

Utgefandalysingunni eda drum skjélum sem tilheyra lysingu félagsins dagsettri 29. aglst 2016 skal
ekki dreifa, senda eda midla a annan hatt til landa eda i 16ndum par sem birting krefst frekari
skraningaradgerda eda annarra adgerda en peirra sem islensk 10g og reglugerdir krefjast eda par sem
slikt bryti i baga vid 10g eda reglugerdir i vidkomandi landi.

I sumum Idgsagnarumdaemum kunna 16g ad setja skordur vid dreifingu Gtgefandalysingarinnar eda
annarra skjala sem tilheyra lysingu Utgefanda dagsettri 29. agust 2016. bvi gerir félagid krofu um ad
allir vidtakendur kynni sér og hagi athfnum sinum i samraemi vid slik 16g og skordur. Alda Credit
Fund og Fyrirteekjaradgjof Landsbankans hf., sem er umsjonaradili med toku skuldabréfaflokksins til
vidskipta hja Nasdaq Iceland, eru ekki skadabotaskyld vegna dreifingar pridja adila &
utgefandalysingunni eda 6drum skjélum sem tilheyra lysingu Gtgefanda dagsettri 29. Agust 2016 i
neinni 16gsogu.

Alda Credit Fund mun birta opinberlega upplysingar vegna vidvarandi upplysingaskyldu Gtgefanda
skuldabréfa sem tekin hafa verid til vidskipta hja Nasdaq Iceland pegar skuldabréfaflokkurinn hefur
verid tekinn til vidskipta hja Nasdaq Iceland.
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9.1 Gildistimi og skjol til synis

Lysing Alda Credit Fund dagsett 29. 4gust 2016 samanstendur af premur skjélum, utgefandalysingu
pessari, verdbréfalysingu dagsettri 29. 4gust 2016 og samantekt dagsettri 29.aglst 2016. Upplysingar i
lysingunni byggja & adsteedum og stadreyndum & peim degi sem lysingin er undirritud. Lysingin er i
gildi i 12 manudi fra stadfestingu ad pvi tilskildu ad Gtbuinn sé vidauki vid lysinguna eins og kvedid
er 4um i 46. gr. laga nr. 108/2007, komi fram mikilvaegar nyjar upplysingar, veigamikil mistok eda
onékvaemni er varda upplysingar i lysingunni, sem mali geta skipt vid mat & verdbréfunum og koma
fram & timabilinu fr4 pvi ad lysingin var stadfest og par til Utbodi lykur, eda ef vid &, pegar vidskipti &
skipulegum verdbréfamarkadi hefjast. Vidaukinn skal stadfestur af FME innan sj6 virkra daga og
birtur & sama hatt og upprunalega lysingin. Einnig skal, ef naudsyn krefur, gera vidauka vid
samantektina og pydingu hennar og skal par tekid mid af vidb6tarupplysingum peim sem fram koma i
vidaukanum.

Eftirfarandi skjol eru hluti af Gtgefandalysingunni og ma finna i kafla 10 og 11:

o Sampykktir Alda Credit Fund, 23. desember 2015.

e Endurskodadur arsreikningur Alda Credit Fund 2014.

e  Endurskodadur arsreikningur Alda Credit Fund 2015.

e Endurskodad arshlutauppgjor Alda Credit Fund fyrir fyrstu sex manudi arsins 2016.

A medan lysingin er i gildi ma nalgast hana, asamt fyrrnefndum skjolum, & rafreenu formi & vefsidu
félagsins www.acfslhf.is, auk pess sem fjarfestar geta nalgast lysinguna a prentudu formi, sér ad
kostnadarlausu & skrifstofu félagsins.

9.2 Umsjonaradili og adrir radgjafar

Fyrirteekjaradgjof Landsbankans hf. er umsjénaradili med toku skuldabréfa i flokki ACF 15 1 til
vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Fyrirtekjaradgjof Landsbankans hf. hefur verid stjérn og
stjérnendum Utgefanda til radgjafar vid gerd lysingar Gtgefanda dagsettrar 29. agust 2016 og er hln
byggd & upplysingum fréa Gtgefanda, par a medal upplysingum Ur endurskodudum arsreikningum 2015
og arshlutauppgjori fyrir fyrstu sex manudi arsins 2016.

Alda sj6air, sem jafnframt er hluthafi i félaginu og einn af eigendum skuldabréfaflokksins, veitir Alda
Credit Fund radgjof i tengslum vid fjarfestingar félagsins, par & medal radgjof i tengslum vio Gtgafu
skuldabrefa i flokki ACF 15 1.

9.3 Yfirlysing endurskodanda

KPMG ehf. kt. 590975-0449, Borgartuni 27, 105 Reykjavik, hefur endurskodad &rshlutareikning Alda
Credit Fund slhf., fyrir timabilid 1. jandar 2016 til 30. juni 2016. Endurskodad var i samraemi vid
alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu.

pad er alit okkar ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins & timabilinu 1.janGar
2016 til 30.juni 2016, og breytingu & handbzru fé & timabilinu, i samremi vid alpjodlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu. | samraemi vid akvaedi 2
mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkveemt okkar bestu vitund ad i
skyrslu stjornar sem fylgir arshlutareikningi 2016 eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i
samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.
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KPMG ehf., kt. 590975-0449, Borgarttini 27, 105 Reykjavik, hefur endurskodad arsreikning Alda
Credit Fund slhf., fyrir 4rid 2015.

bad er 4lit okkar ad arsreikningur Alda Credit Fund gefi glogga mynd af afkomu félagsins 4 drinu
2015, fjarhagsst6du pess 31.desember 2015 og breytingu 4 handbaru fé 4 4rinu 2015, { samremi vid
16g um 4rsreikninga. I samremi vid dkvadi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga
stadfestum vid samkvemt okkar bestu vitund ad { skyrslu stjérnar sem fylgir drsreikningnum 2015 eru
veittar paer upplysingar sem par ber ad veita { samremi vid 16g um 4rsreikninga og koma ekki fram {
skyringum.

KPMG ehf., kt. 590975-0449, Borgartini 27, 105 Reykjavik, hefur endurskodad arsreikning Alda
Credit Fund slhf. fyrir arid 2014.

Pad er dlit okkar ad 4rsreikningur Alda Credit Fund gefi glogga mynd af afkomu félagsins 4 4rinu
vid 16g um érsreikninga. [ samreemi vid dkvadi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um érsreikninga
stadfestum vid samkvamt okkar bestu vitund ad { skyrslu stjérnar sem fylgir 4rsreikningi pessum eru
veittar peer upplysingar sem bar ber ad veita { samremi vid 16g um &rsreikninga og koma ekki fram {
skyringum.

9.4 Yfirlysingar stjornar og framkvaemdastjora dtgefanda

Stjérnarformadur dbyrgdaradila sem fer med hlutverk stjérnar dtgefanda og framkvamdastjéri Alda
Credit Fund slhf., kt. 531114-0510, Borgartini 27, 105 Reykjavik, lysa hér med yfir ad samkvemt
okkar bestu vitund eru upplysingarnar sem utgefandalysingin hefur ad geyma, i samremi vid
stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt sem kunna ad skipta mdli vardandi areidanleika
hennar.

Reykjavik, 29. dgist 2016

Fyrir hond Alda Credit GP ehf. Fyrir hond Alda Credit Fund slhf.
b\\\:__.g‘ T — /// v é%/ %K
V N
Pérarinn Sveinsson, stjérnarformadur Porkell Magniisson, framkvemdastjori

9.5 Skilgreiningar
LACF 15 1%, skuldabréfin“ og ,,skuldabréfaflokkurinn® til skuldabréfaflokksins ACF 15 1 sem gefinn
var 1t af Alda Credit Fund slhf., pann 2. september 2015,

»Alda sjodir”, ,,Alda Asset Management™ og ,rekstraradili®, til Oldu sj6da hf., kt. 560409-0790
Borgarttini 27, 105 Reykjavik,

»Alda Credit Fund“, ,utgefandinn“ og ,félagid“ til Alda Credit Fund slhf, kt. 531114-0510,
Borgarttni 27, 105 Reykjavik,
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»alpjodlegir reikningsskilastadlar” og ,, JFRS* til International Financial Reporting Standards eins og
pbeir eru sampykktir af Evropusambandinu, sbr. reglugerd Evropupingsins og radsins nr. 1606/2002.

,,abyrgdaradili“ og ,,Alda Credit Fund GP.* til Alda Credit Fund GP ehf., kt. 421014-0780,
,FME* til Fjarmalaeftirlitsins, kt. 541298-3209, Katrinartuni 2, 105 Reykjavik,
,hlutafélagalog™ til laga um hlutafélog nr. 2/1995 (med sidari breytingum),

Hlysingin® til lysingar Alda Credit Fund dagsettrar 29. agust 2016, sem samanstendur af
utgefendalysingu pessari, videigandi verdbréfalysingu og videigandi samantekt,

,»Nasdaq Iceland* til Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik,

,rekstrarsamningur®, til rekstrarsamnings sem dagssettur er 8. oktéber 2014 & milli Alda Credit Fund
slhf., Alda Credit Fund GP ehf.,og Oldu sj6da hf.,“

,»T-plas®, ,,vorslufyrirteeki til T-plus hf., kt. 531009-1180, Skipagdtu 9, 2 haed, 600 Akureyri,

,umsjonaradili“ til Fyrirteekjaradgjafar Landsbankans hf., kt. 471008-0280, Austurstraeti 11, 155
Reykjavik, Islandi,

,utgefendalysingin® til utgefendalysingar pessarar dagsettrar 29. 4gust 2016,

,verdbréfalysingin® til verdbréfalysingar Utgefanda, dagsettrar 29. agust 2016,

nema annad megi skilja af samhenginu eda sé tekid fram i textanum.

begar visad er til laga og reglugerda i Gtgefandalysingunni er visad til islenskra laga og reglugerda,

med dordnum breytingum.

9.6 Skammstafanir

e. enska

EBITDA Hagnadur fyrir afskriftir, fjarmagnslidi og skatta (e. Earnings before interest,
taxes, depreciation and amortization)

ehf. einkahlutafélag

gr. grein

hdl. héradsdémslogmadur

hf. hlutafélag

IFRS International Financial Reporting Standards

ISK islenskar krénur

kt. kennitala

m.kr milljonir krona

NOI Net operating income
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sihf. samlagshlutafélag

VNV Visitala neysluverds, reiknud skv. Hagstofu Islands
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10 Sampykktir Alda Credit Fund
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SAMPYKKTIR 23 des. ppi5 |
fyrir MOT?EKéB l
Alda Credit Fund SLHF. T T
1. Nafn félagsins, heimili, varnarping og tilgangur

1.] Félagid er samlagshlutafélag og er nafn pess Alda Credit Fund slhf,

1.2 Heimilisfang félagsins er ad Borgarttini 27, 105 Reykjavik.

1.3 Tilgangur félagsins er fjarfestingarstarfssemi i samremi vi§ fjarfestingarstefnu félagsins,
lanastarfsemi, kaup og sala 4 fjarmélagerningum, eignarhald og rekstur fasteigna, og Snnur
skyld starfsemi.

1.4 Med peim takmérkunum sem fram kemur i grein 2 i sampykktum pessum er félaginu Gheimilt
ad fjarmagna fjarfestingar med lantdku eda abyrgdum nema til ad briia fjarmdgnun félagsins ef
til pess kemur ad radast purfi { fjarfestingu 46ur en fjarmunir hafa borist i samremi vid
fjarfestingarloford (askriftarloford). Heildarskuldsetning félagsins eda abyrgdir vegna pessa
mega p6 ekki nema herri fjarhad en sem nemur 10% af heildarfjarfestingarlofordum 4 hverjum
tima.

1.5 Abyrgéaraéili félagsins er ACF GP ehf., kt. 421014-0780, Borgart(ini 27, 105 Reykjavik.

1.6 Abyrgdaradili gegnir hlutverki stjérnar félagsins.

1.7 Grunnmynt félagsins er islensk kréna (ISK).

1.8 Félagio er ekki sjalfstedur skattadili.

1.9 Engar homlur eru 4 vidskiptum med hlutabréf félagsins.

1.10  bar sem dkvadi sampykkta pessa segja ekki til um hvernig med skuli farid skal hlita dkvadum

laga um hlutafélég, svo og 68rum lagadkvaedum er vid geta 4tt.

2. Hlutafé félagsins

2.1 Hlutafé félagsins er kr. 1.515.000.000,- (krénur einnmilljardurfimmhundrudogfimmtan
milljonir). Hlutaféd skiptist i einnar kronu hluti eda margfeldi peirrar fjarhadar, sem hluthafar

eiga i félaginu & hverjum tima.

2.2 Abyrggaradili ber beina og Otakmarkada &byrgd a ollum skuldbindingum félagsins.
Abyrgdaradila er ekki skylt ad leggja fram hlutafé. Sé dbyrgdaradili jafnframt eigandi hlutafjar,
gilda um pad somu reglur og um annad hlutafé, og nytur abyrgdaradili hvorki aukinna réttinda,
né hvila 4 honum auknar skyldur vegna peirrar hlutafjareignar. Hlutdeild 4dbyrgdaradila i

skiptingu hagnadar og taps redst af hlutafjireign hans, sé hiin til stadar, en ella skal hiin engin

| (A

vera.
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2.5

2.6

2.7

2.8

Hiuthafi, sem ekki er jafnframt dbyrgdaradili, ber ekki abyrgd a skuldbindingum félagsins

umfram hluti sina i félaginu.

Heimilt er ad hakka hlutafé félagsins med alyktun hluthafafundar og parf til hekkunarinnar
sama magn atkvada og til breytinga 4 sambykktum pessum. Hluthafar skulu hafa forgangsrétt
ad ollum nyjum hlutum i sinum eigin flokki i hlutfalli vid skrada hlutafjareign sina.
Hiuthafafundur getur akvedid leekkun hlutafjar med sama atkvazdamagni og parf til ad breyta

sampykktum pessum.

Stjorn félagsins er heimilt a8 hzekka hlutafé félagsins um allt ad kr. 744.000.000,- (kronur
sjohundrudfjsrtivogfjorar milljénir) ad nafnverdi. Hekkunin takmarkast hverju sinni vid
sampykkt askriftarloford. Hakkunarheimild samkvamt pessu gildir til 30. névember 2018 ad
pvi marki sem hin er ennpé 6notud. Stjorn félagsins er heimilt a8 breyta sampykktum pessum

{ samreemi vid pad sem leidir af hlutafjarhakkun.

Verdi askrifandi ekki vid krofu um greidslu askriftarlofords 4 gjalddaga er félaginu heimilt (en
b6 aldrei skylt) ad taka bruarldn sem nytt skal til greidslu 4 6greiddu askriftarlofordi og skal
félaginu unnt ad krefja askrifanda um pann kostnad sem af peirri lantdku hlyst, til vidbotar vid
drattarvexti, s.s. vegna lantokugjalds, gengishakkana og hvers kyns annars kostriadar sem leida
kann af toku broarlansins. Kjosi félagid ekki ad taka brharlan vegna éskriftarinnar verdur

askriftarhlutur bodinn 68rum hluthdfum eda nyjum fjarfestum til kaups.

Nt stendur askrifandi ekki vid greidslu askriftarlofords vid hlutafjaraukningu, pratt fyrir ad
félagid hafi skorad & hluthafann ad greida fjarmuni inn til félagsins | samremi vid
fjarfestingarloford sin og gefid honum manadar frest til pess med sannanlegum heatti. Er stjorn
félagsins, med sampykki abyrgdaradila, pi heimilt ad minnka eignarhlut vegna fyrri
fjarfestingar hluthafans um allt a8 100% og fellur sd eignarhlutur til félagsins og jafnframt missir
hluthafi rétt til hagnadar af fjarfestingum eftir greidsiufallid. Komi til greidslufalls er félaginu
heimilt ad bjéda 8drum hluthdfum eda fjarfestum ad nyta sér hid cefnda fjarfestingarloford.
Skradir hluthafar skulu hafa forgang i samraemi vid hlutfall hlutafjarloforda.

Stjorn félagsins skal halda hlutaskré { samrami vid 16g og skra i hana nafn eiganda hvers hlutar
i félaginu asamt dagsetningu eigendaskipta og skraningardag hverju sinni. Hlutaskrain skal vera
geymd 4 skrifstofu félagsins og eiga allir hiuthafar adgang ad henni og mega kynna sér efni

hennar.

Stjorn félagsins er heimilt ad gefa Gt skuldabréf a8 fjarhad allt ad kr. 6.060.000.000,- (krénur

sexmilljardarogsextiu milljénir) til pess ad fjarmagna starfsemi félagsins (,,skuldabréfaitgafan®)

2 ]




og skal dska eftir skraningu beirra 4 skipulegan verdbréfamarkad. Stefnt skal ad skraningu innan
12 méanada fr4 utgafudegi. Nanar tiltekid mun skuldabréfattgafan felast { Gtgafu ad minnsta kosti
eins skuldabréfaflokks sem verdur skradur og tekinn til vidskipta i Kaupholl fslands (NASDAQ
OMX Iceland hf.). Skuldabréfaflokkurinn verur opinn og stjérn félagsins hefur heimild til pess
ad steekka flokkinn eftir umfangi félagsins i alit ad lokastzrd kr. 6.060.000.000,- (krénur

sexmilljardarogsextiu milljonir) ad nafnvirdi.

2.9 Eigendaskipti ad hlutum i félaginu 68last ekki gildi gagnvart pvi fyrr en abyrgdaradila bess hefur

verid tilkynnt um eigendaskiptin skriflega.

2.10  Félaginu er Sheimilt ad vedsetja eignir og tekjur félagsins. Félagid ma eigi veita lan Gt & hiuti
sina. Félaginu er ekki heimilt a8 kaupa eigin hluti. Oheimilt er ad neyta atkvadisréttar fyrir pa

hluti sem félagid 4 sjalft.

2.11  Engin sérréttindi fylgja hlutum { félaginu og hluthafar purfa ekki ad sa:ta innlausn hluta sinna

nema landsldg standi til annars eda { samraemi vid sampykktir félagsins.
3. Hluthafafundur

3.1 Aodsta vald i 6llum malefnum félagsins, innan peirra takmarka sem sampykktir pessar og

landsldg setja, er i hondum hluthafafundar.

32 Adalfund félagsins skal halda innan sex manada fra lokum reikningsars ar hvert. Adalfundir
skulu bodadir med sama heaetti og adrir hluthafafundir skv. akvadum greinar 3.3.

A adalfundum skulu tekin fyrir eftirfarandi mal:

a) Stjorn félagsins skal skyra fra hag félagsins og rekstri pess & 1idnu starfsari.

b) Efnahagsreikningur og rekstarreikningur félagsins fyrir 1idid starfsar skal lagur fram dsamt
athugasemdum endurskodenda eda skoSunarmanna félagsins til sampykktar.

¢) Kosning radgjafarads um hagsmunaarekstra.

d) Kynning 4 eignasafni félagsins.

e) Endurskodendur skulu kosnir.

f) Hvernig fara skuli med hagnad eda tap félagsins 4 reikingsarinu.

g) Umrzdur og atkvaedagreidslur um 6nnur malefni sem I8glega eru upp borin.

33 Stjorn félagsins skal boda til hluthafafunda pegar hin telur pess porf, svo og samkvaemt
fundaralyktun eda pegar kjorinn endurskodandi, abyrgdaradili eda begar hluthafar, sem rada yfir
minnst 1/20 hlutafjar krefjast bess skriflega og greina fra fundarefni.
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3.8

3.9

3.10

Hiuthafafundi skal boda med tilkynningu til hvers hluthafa med tolvuposti, faxi, eda 88rum
sannanlegum heetti, nema hluthafi hafi 6skad eftir skriflegri bodun. Til adalfundar skal bodad
med minnst fjértan daga fyrirvara en aukafund med minnst sj daga fyrirvara. Fundarefnis skal
getid i fundarbodi.

Hluthafafundur er 15gmatur ef hann er loglega bodadur og hann sakja hluthafar eda
umbodsmenn peirra sem hafa yfir ad rada helming hlutafjar i félaginu hid minnsta. Verdi fundur
618gmatur vegna annmarka ad pessu leyti skal bodad til nys fundar innan manadar med sjo daga
fyrirvara og verdur sa fundur lsgmatur til ad reda pau mal sem reda atti & fyrri fundinum ef
hann szkja tveir hluthafar eda fleiri eda umbodsmenn beirra enda radi peir yfir fimmtungi

hlutafjar { félaginu hid minnsta.

Hluthafafundur kys fundarstjéra og fundarritara. Fundarstjori skal leysa ir 6llum atridum sem
snerta 15gmati fundarins og framkvaemd hans samkvamt sampykktum pessum og logum. Halda
skal sérstaka fundargerdarbok og skra par pad sem gerist 4 hluthafafundum, par med talid

fundarsampykktir og arslit atkvaedagreidsina og almenna fundargerd.

Eitt atkvaedi fylgir hverri krénu hlutafjar. A hluthafafundi redur afl atkvada nema 8druvisi sé

fyrir malt { landslogum eda sampykktum pessum.

Breytingar 4 félagssampykktum skulu bornar undir hluthafafund og purfa bar ad hljota

sampykki hluthafa sem rada yfir minnst 2/3 hlutum hiutafjar félagsins.

Tillsgur um breytingar 4 sampykktum félagsins eda um sameiningu pess vid Snnur félog eda

fyrirtaski ma ekki taka til medferdar a fundum bess nema bess hafi verid getid i fundarbodi.

Hluthafi getur 14tid umbodsmann szkja hluthafafund fyrir sina hond. Umbodsmadur skal leggja
fram skriflegt eda rafrznt umbod og skal pad dagsett. Umbod verda ekki afturkdllud svo gilt sé

gagnvart félaginu eftir ad pvi hefur verid framvisad vid afhendingu fundargagna eda eftir
setningu hluthafafundar hvort heldur sem fyrr er.

Ekki er heimilt ad skipta um dbyrgdaradila nema med sampykki hluthafa sem rada yfir minnst
2/3 hlutum hlutafjar félagsins.

Mal, sem hafa ekki verid greind i dagskra hluthafafundar, er ekki unnt ad taka til endanlegrar
arlausnar 4 fundinum nema med sampykki allra hluthafa félagsins en gera ma um pau alyktun
til leidbeiningar fyrir félagsstjormn. bott mals hafi ekki verid getid { dagskra er pad pvi ekki til

fyrirstodu ad akvedid sé ad boda til aukafundar til a8 fjalla um malid, auk pess sem adalfundur
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4.5

getur Avallt afgreitt mal sem skylt er ad taka par til medferdar samkvemt 15gum eda

félagssampykktum,

Félagsstjérn og framkvaemdastjorn

Abyrgdaradili gegnir hlutverki stjérnar og felur rekstraradila félagsins ad tilnefna

framkveemdastjéra i samraemi vid grein 4.4 i sampykktum pessum. Til ad skuldbinda félagid

barf undirritun allra stjérnarmanna abyrgdaradila.

Allar fjarfestingar skulu bornar undir og sampykktar af 6llum stjérnarmdnnum, ad fenginni
tilldgu fra rekstraradila. Petta 4 einnig vid um soiu eigna og skilmalabreytingar skuldaskjala i
eigu félagsins.

Stjérn skal framfylgja fjarfestingarstefnu félagsins, par sem fram skulu koma helstu vidmid um

fjarfestingar.

Allir fjarfestingarkostir skulu bornir undir stjérn félagsins til akvérdunar og skal stjérn a0 jafnadi
sampykkja fyrirfram ztlun vegna utanadkomandi kostnadar sem aztlad er ad geti fallid 4

félagid vegna fjarfestingarinnar eda vegna akvardana a0 &oru leyti.

Stjérn félagsins felur rekstraradila framkveemdarstjorn og umsyslu med daglegum rekstri skv.

samningi. Rekstaradili skv. samningi er Alda Asset Managment hf., kt. 5604009-0790.

Gera skal sérstakan samning um hlutverk pessa adila og skulu slikir samningar vera a
vidskiptalegum forsendum og uppsegjanlegir. Rekstraradili félagsins ber dbyrgd 4 athugun a
fjarfestingarkostum, undirbiningi dkvardana um fjarfestingar og s6lu eigna, eftirfylgni med

fjarfestingum og s6lu eigna.

Ekki er heimilt ad skipta um rekstraradila nema med sampykki hluthafa sem rada yfir minnst
2/3 hlutum hlutafjar félagsins. Sé skipt um rekstraradila skal abyrgdaradili jafnframt leystur
undan hlutverki sinu sem abyrgdaradili og félaginu skipadur nyr abyrgdaradili. Umsyslupdknun

rekstraradila skal jafnframt gerd upp { samremi vid samninga um rekstur og umsyslu félagsins.

Radgjafarad um hagsmunaarekstra skal skipad premur fulltraum kjdrnum 4 adalfundi til eins ars
i senn. Hlutverk radgjafarads er ad veita rekstraradila radgjof vid ad meta hagsmunaérekstra sem
méogulega kunna ad koma upp vid fjarfestingar félagsins gagnvart rekstraradila asamt 5drum

pattum sem rekstraradili oskar eftir.

Endurskodun




6.1

6.2

6.3

7.1

7.2

A aBalfundi félagsins skal kjésa einn loggiltan endurskodanda eda endurskodendafélag fyrir
félagid. Skulu peir rannsaka reikninga félagsins fyrir hvert starfsir og leggja nidurstdur sinar
fyrir adalfund. Endurskodendur eda skodunarmenn mé ekki kjdsa tr hopi stjérnarmanna eda

starfsmanna félagsins.

Arsreikningur

Reikningsar félagsins skal vera almanaksarid.

Hiuthafar skulu eiga rétt 4 halfsars uppgjéri, 4samt upplysingum um stodu og starfsemi félagsins
i formi skyrslu fra rekstraradila eda drshlutauppgjér liggi pad fyrir. Upplysingagjof til hluthafa

skal vera 4 abyrgd rekstraradila.

Virdi eigna félagsins skal metid a.m.k. tvisvar (2) sinnum a 4ri, p.e. i 4rslok og um mitt ar.
Verdmati hreinnar eignar félagsins ber ad greina i islenskum krénum. Virdi eigna félagsins i
arslok skal had mati rekstaradila undir eftirliti endursko®anda og fjarmalastofhunar eftir pvi sem

akvedid er af stjorn félagsins hverju sinni.

Arsreikningar skulu vera 5llum adgengilegir.

Onnur akvedi

Me3 tilldgu um slit og skipti 4 félaginu, breytingu i hlutafélag eda samruna vid annad félag eda

onnur féldg skal fara sem um breytingar & sampykktum bessum veeri ad rada.

Sérhver hluthafi er skyldugur til, n sérstaks sampykkis af sinni halfu, ad hlita reglum félagsins

eins og bar eru ni ¢8a eins og peim kann sidar ad verda breytt med 16gmatum hatti.

Sampykktar pessar voru stadfestar 4 stofnfundi félagsins i Reykjavik, 8. oktdber 2014, med
breytingum pann 12. mars 2015, med breytingum bann 9. april 2015, med breytingum pann 27.
mai 2015, med breytingum bann 2. september 2015, med breytingum pann 10. desember 2015,
med breytingum bann 18. desember 2015.
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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og
framkveemdastjora

Félagid var stofnad & é&rinu 2014. Tilgangur félagsins er fiarfestingarstarfsemi i samraemi vid
fiarfestingarstefnu félagsins, ldnastarfsemi, kaup og sala & fjarmalagerningum, eignarhald og rekstur
fasteigna, og énnur skyld starfsemi.

Tap vard af rekstri félagsins & 4arinu 2014 ad fjarheed 6,5 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi. Eigid fé
félagsins nam f arslok 43,5 millj. kr, samkvamt efnahagsreikningi. Enginn starfsmadur var & launum hja
félaginu @ érinu.

[ oktéber 2014 var gerdur samningur vid hluthafa um patttéku | hlutafjar- og skuldabréfattbodi. Hiuthafar
hafa skrad sig fyrir hlutafjaratbodi ad nafnvirdi 771 millj. kr. og skuldabréfattbodi aé nafnvirdi 3.084 millj. kr.

Félagid ACF GP ehf. ber beina og Gtakmarkada abyrgd & Sllum skuldbindingum félagsins. i 4rslok voru
hluthafar ellefu. Innborgad hlutafé nam 50 millj. kr. og var pad greitt inn 8 genginu 1,0. Hluthafar i arslok
2014 voru eftirfarandi:

Kennitala Hiuthafi Eignarhlutur
601092-2559 STaPi [IFEYIISSJOOUT ....oeiietereeieesearssaeaserssseessseeenssaenseanssnessrasesnmsnesnnsanssgesnnseens 19,46%
561195-2779 Gildi lifeyrissjédur ... 17,38%
5711710239 Festa Ilfeyrlsswaur 12,97%
491098-2529 Lifeyrissjédur starfsmanna sveltarfélaga 12,97%
430269-0389 Stafir lifeyrissjéour ... e e v WS S A TR R R 9,99%
650909-1270 Sjéva-Almennar trygglngar hf 7.78%
450290-2549 AlMenni [FeyriSSJOOUIIIN ...ttt e rens s be s e 5,19%
580572-0229 LifeyrisSjOour VESTMANNABY|E ...ccvrivriiaisiinsasiessmsasassssimssssnaesamsssanaesasasosass 5,19%
430269-4299 Lifsverk [TayriSSJOOU .......... umermmsasss st messys s su ats fatessssaisiaaa st 3.89%
490671-0809 Lifeyrissjoour VESITirQiNga ... .ccccuureriimriacaaesoieseeiseesses s eseeemsas e e nsmsn s smseeen 2,59%
560409-0790 ALDA SjOOIr hf. _.....oscmssuisensssissmsssissieispiosssess iz sissss nsassessssssvsiss svpravearsess 2,59%

100,00%

Ekki eru skilyrdi til greidslu ar8s 4 arinu 2015 vegna rekstrararsins 2014 en visad er til arsreiknings vardandi
j6fnun taps og adrar breytingar 4 eigin fé.

Stjérn og framkveemdastjori Alda Credit Fund sihf. hafa i dag reett arsreikning félagsins fyrir arid 2014 og
stadfest hann med undirritun sinni. Stjérn og framkvaemdastjéri leggja til vid adalfund ad sampykkja
arsreikninginn.

Reykjavik, 20. mars 2015.

Framkveemdastjéri:

Polee Gs—
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Aritun 6h&ds endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa i ALDA Credit Fund sihf,

Vid hofum endurskodad medfylgjandi 4rsreikning Alda Credit Fund slhf. fyrir 4rid 2014. Arsreikningurinn hefur ad
geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjodstreymisyfirlit, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar
skyringar.

Abyrgd stjérnar og framkveemdastjéra & arsreikningnum

Stjérn og framkveemdastjéri eru dbyrg fyrir gerd og gléggri framsetningu érsreikningsins i samraemi vid 16g um
arsreikninga nr. 3/2006. Stjérn og framkvaemdastjéri eru einnig dbyrg fyrir pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til
ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst | pvi &liti sem vid latum i |j6s & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samreemi vio alpjédlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um hvort arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fijarhaeGum og skyringum 1 &rsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist 4 faglegu mati endurskodandans, par med talid 4 peirri hasttu ad verulegir annmarkar
séu & arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatio er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glogga framsetningu érsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa &lit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & pvi hvort
reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og
mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja &lit okkar 4.

Alit
bad er dlit okkar ad arsreikningur Alda Credit Fund slhf. gefi glégga mynd af afkomu félagsins @ arinu 2014,
fjdrhagsstoou pess 31. desember 2014 og breytingu 8 handbaeru fé & arinu 2014, { samraemi vid 16g um érsreikninga.

Stadfesting vegna skyrslu stjérnar

[ samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um &rsreikninga stadfestum vid samkveaemt okkar bestu vitund ad
i skyrstu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar peer upplysingar sem par ber ad veita i samreemi vid l6g um
arsreikninga og koma ekki fram [ skyringum.

Reykjavik, 20. mars 2015.

KPMG ehf.

Wit e
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Rekstrarreikningur ario 2014

Skyr. 2014
8.10.-31.12.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoéld
VAXEATEKJUT ..t 348
348

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ..o 4.436
ANNar rekstrarkOSTNAOU ..........oii i 2.435
6.870
TAP AUSINS ...oooiiiiiiii e 2 6.522)

Alda Credit Fund slhf. Arsreikningur 2014 5 Fjérheedir i pus. kr.



Efnahagsreikningur 31. desember 2014

Eignir

Handbaert f& ...

Eigid fé

Hiutafé ..o
Ojafnad eigio f& ....coovoveveeeeeceeee

Skyr.

Eigio fé samtals 2

Eigid fé og skuldir samtals

2014

43.477

43.477

43.477

50.000
6.622)

43.478

43.478

Alda Credit Fund slhf. Arsreikningur 2014
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Sj6dstreymisyfirlit ario 2014

Skyr. 2014
8.10.-31.12.
Rekstrarhreyfingar

TAPD AISINS oo 2 ( 6.522)
Handbeert fé til rekstrar ( 6.522)

Fjarmognunarhreyfingar
Innborgad hlutafé ..o 50.000
Fjarmognunarhreyfingar 50.000
Haekkun a handbaerufé ... 43.478
Handbaert fé i arsloK....................cccoooiiiiiiii e, 43.478
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Skyringar

1. Reikningsskilaadferdir

a. Arsreikningurinn er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglugerd um framsetningu og innihald
arsreikninga og samstaedureikninga. Arsreikningurinn er gerdur { islenskum kronum. Hann byggir &
kostnadarverdsreikningsskilum.

b. Umsyslupoknun
A fyrstu premur arum fra stofnun félagsins eda par til félagi® hefur kallad inn askriftarloford vegna hlutabréfa og
skuldabréfa ad fullu (eftir pvi hvort timamarkid kemur upp fyrr) greidir félagid fasta arlega umsyslupoknun til ALDA
Sjoda ehf. 0,5% af upphaflegum heildarfjarfestingaloforoum. Ad premur arum lidnum eda pegar upphafleg
fiarfestingarloford hafa verid greidd ad fullu midast fost 0,5% arleg pdknun vid mat & heildareignum félagsins
midad vid sidasta arsuppgjor.

c¢. Handbeaert fé
Handbezert fé samanstendur af bankainnstaeedum hja innlansstofnunum.

2. Yfirlit um eiginfjarreikninga:
Hlutafé félagsins nemur 50 millj. kr. Eitt atkveedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

Ojafnad
Hlutafé eigio fé Samtals
Innborgad hlutafé ............ccoooioi 50.000 0 50.000
TAP ArSINS oo ( 6.673) ( 6.673)
Stada 31.12.2014 oo 50.000 6.673) 43.327

Stjorn félagsins er heimilt ad haekka hlutafé félagsins um allt ad 721 millj. kr. ad nafnverdi

3. Tekjuskattur
Félagio er dskattskyldur adili.

4. Tengdir adilar
Tengdir adilar félagsins eru stjorn, hluthafar og félog i meirihluta eigu peirra. Félagid greidir umsyslupdknun til
ALDA sj6dir hf samkvaemt samningi par um.
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Alda Credit Fund slhf.
Arsreikningur 2015

Alda Credit Fund slhf.
Borgartun 27
105 Reykjavik

Kt. 531114-0510



Efnisyfirlit
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Skyrsla og yfirlysing stjérnar 0g
framkveemdastjoéra

Alda Credit Fund slhf. var stofnad 4 arinu 2014, Tilgangur félagsins er fiarfestingarstarfsemi | samrami vid
fiarfestingarstefnu félagsins, lénastarfsemi, kaup og sala 4 fidrmalagerningum, eignarhald og rekstur fasteigna, og
onnur skyld starfsemi,

Hagnadur vard af rekstn félagsins 4 &rinu 2015 a8 fiarhaed 11,9 millj. kr, samkvaemt rekstrarreikningi.  Eigid fé
felagsins nam i arslok 1.642,8 millj. kr, samkvaemt efnahagsreikningi, Enginn starfsmadur var a launum hja felaginu &
arinu en félagid greidir umsyslupdknun til Alda Sjéda hf. sem annast rekstur pess.

Félagid ACF GP ehf. ber beina 09 Otakmarkada byrgd 4 &llum skuldbindingum félagsins. Abyrgdarasili gegnir
hlutverki stjérnar og felur rekstraradila félagsins ad tilnefna framkvaemdastjora.

Alda Credit Fund slhf. hefur gert samninga vid hluthafa um patttéku i hlutafjar- og skuldabréfaatbodum.
Heildarfjarhaed sem hluthafar hafa skréd sig fyrir er hlutafé ad nafnvirdi 1.515 millj. kr. og kaup & skuldabréfum ad
nafnvirdi 6,060 millj. kr. A &rinu 2015 kalladi félagid inn nytt hlutafé ad nafnvirdi 1.466 millj. kr, og seldi skuldabref
fyrir 476 millj. kr.

Hlutafé Alda Credit Fund sIhf. nemur 1.518 millj. kr. iérsbyrjun voru hluthafar niu en fjlgadi um 14 4 4rinu og eru 23
i drslok. Tiu steerstu hluthafar | arslok 201 5 eru;

Kennitala Hluthafi Eignarhlutur
561195-2779 Gildi lifeyrissjédur Y TG 17,36%
550197-3409 Liteyriss.starfsm.rik. Adeild ... ... . 10,56%
430269-0389 SHBC IBYSSIOBUT oo sctcsomesisseesscess oo 9.97%
601092-2559 Stapi lifeyrissjodur ... e R R R 9,90%
571171-0239 Festa lifeyrissjoaur ... 6,60%
491098-2529 Lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga .. 6,60%
450181-0489 R 6,60%
430269-65689 Lifeyrissjédur starfsmanna Reykjavikurborgar 6,60%
4302694299 Lifsverk lifeyrissjéaur AT T o o ey R T 5,94%
Adrir hluthafar - 13 talsins . 19,87%

100,00%

Stjérn leggur til ad ekki verdi greiddur ardur til hluthafa 4 4rinu 2016 vegna rekstrardrsins 2015 en visad er til
drsreiknings vardandi radstdfun hagnadar og adrar breytingar 4 eigin fé.

Stjérn og framkvamdastjori Alda Credit Fund slhf. hata i dag reett arsreikning félagsins fyrir 4rid 2015 og stadfest hann
med undirritun sinni. Stjérn og framkvaemdastjori leggija til vid adalfund ad sampykkja drsreikninginn.

Reykjavik, ? april 2016.
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa i ALDA Credit Fund slhf.

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Alda Credit Fund slhf, fyrir 4rid 2015, Arsreikningurinn hefur aé

geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjédstreymisyfirlit, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar
skyringar.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastj6ra a arsreikningnum

Stjorn og framkveemndastjori eru 4byrg fyrir gerd 0g gloggri framsetningu érsreikningsins i samraemi vid 16g um
arsreikninga nr. 3/2006. Stjorn og framkveemdastjéri eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til
ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er 4n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda
Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum 1 ljés & arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var |
samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvasmt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og

skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um hvort arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & figrheedum og skyringum i &rsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri heettu ad verulegir annmarkar
seu & arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til bess innra eftirlits
sem vardar gerd og glégga framsetningu érsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa 4lit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & pvi hvort
reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat sem stjérnendur nota vio gerd arsreikningsins séu videigandi sem og
mat 4 framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad nzegilegra og videigandi gagna til ad byggja &lit okkar 4.

Alit
Pad er alit okkar ad &rsreikningur Alda Credit Fund slhf. gefi glégga mynd af afkomu félagsins & arinu 2015,
fjarhagsstodu pess 31. desember 2015 og breytingu & handbaru f& & arinu 2015, I samraemi vid 16g um 4rsreikninga.

Stadfesting vegna skyrslu stjornar
i samraemi viéy dkvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um é&rsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad

i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar peer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, i) april 2016.

Wef'“ i V&L( (K,\\m,m_
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Rekstrarreikningur arid 2015

Skyr. 2015 2014
1.1.-31.12. 8.10.-31.12.

Fiarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vaxtatekjur og verdbastur ............. 39.440 348

Vaxtagjold og vBrabaatur .......c...ooivieiieicieie e | 2.400) 0
37.040 348

Rekstrargjéld

UMSYSIUDOKNUN ©eoeiviiii e 19.275 4.436

Annar rekstrarkOStNEBUN ..........oooveeeeeeeeeeeee e 5.902 2.434
- 25177 6.870

Hagnadur (tap) arsins ... 4 11.863 ( 6.522)
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Efnahagsreikningur 31. desember 2015

Skyr. 2015 2014
Eignir
Skuldabréfaeign ...........cocoioiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeee 567.017 0
1k 1o [ T o - | AR O RNO 529.697 0
Langtimakréfur 2 1.096.714 0
Nassta ars afborgun langtimakrafng ..., 2 71.587 0
Adrar skammtimakrofur ... 4.291 0
g 10 |6 -1 £ T NSNS 851.338 43.478
Veltufjarmunir 927.216 43.478
Eignir samtals 2.023.930 43.478
Eigio fé
HIGEBTE oo s emneamis s e roa o b b e et 3 1.515.000 50.000
Yirverdsreikningur hIUTAT&r ..o 22.440 0
LOgbundinn VarasjOBUr . e i i s o remsrasenss 1.186 0
Orédstafad (6jafnad) eigio) fé . 4.155 6.522)
Eigid fé samtals 4 1.542.781 43478
Langtimaskuldir
Skuldabréfaldn ... 5 466.469 0
Skammtimaskuldir
Neesta ars afborgun skuldabréfalana ..., 5 8.782 0
AFINIE VEXT ..o 5.898 0
Skammtimaskuldir samtals 14.680 0
Skuldir samtals 481.149 0
Eigio fé og skuldir samtals 2.023.930 43.478
Alda Credit Fund sihf. Arsreikningur 2015 6 Fjdrhaedir eru i bus. kr.



Sjodstreymisyfirlit rid 2015

Skyr. 2015 2014
1.1.-31.12. 8.10.-31.12.
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) ArsSiNS ....ooooie e oo 4 11.863 | 6.522)
Verdbaetur langtimakrafng ...........coooeoieoioe oo ( 6.631) 0
Verdbaetur skuldabréfa ... ( 749) 0
Veltufé fra (til) rekstrar 4483 | 6.522)
Breytingar rekstrartengda eigna og skulda:
Skammtimakrofur, haekkun ... ( 4.291) 0
Skammtimaskuldir, Raekkun ... 5.898 0
Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda 1.607 0
Handbaert fé fra (1il) rekstrar - 6.090 6.522)
Fjarfestingarhreyfingar
Langtimakréfur, haekKUn ..o ( 1.189.439) 0
Afborgun 1angtimakrafng ..o i 27.769 0
Fiarfestingarhreyfingar ( 1.161.670) 0
Fjarmognunarhreyfingar
INNborgad hIUtafe .....ocoooviiiiie e 1.487.440 50.000
Skuldabréfalan, haskkun ~ 476.000 0
1.963.440 50.000
Haakkun:d handbaeruifé ......conmnmmmmsemennsmmam sy 807.860 43.478
Handbaert fé i rsbyrjun ... 43.478 0
Handbaert fé i arslok ..o 851.338 43.478
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Skyringar

1. Reikningsskilaadferdir

a. Grundvdllur reikningsskilanna
Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglugerd um framsetningu og innihald
arsreikninga og samstaedureikninga. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum kronum. Hann byggir &
kostnadarverdsreikningsskilum og er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid &dur.

b. Fjarmunatekjur og fisgrmagnsgjoéld
Fiarmunatekjur og fjarmagnsgjéld samanstanda af vixtum og verdbotum langtimakrafna og skuldabréfaléna og eru
feerd midad vio afallna stédu 4 uppgjdrsdegi.

c. Umsyslupdknun
A fyrstu premur arum fré stofnun félagsins eda par til félagio hefur kallad inn éskriftarloford vegna hlutabréfa og
skuldabréfa ad fullu (eftir pvi hvort timamarkid kemur upp fyrr) greidir félagid fasta arlega umsyslupéknun til ALDA
sjoda hf. sem er 0,5% af upphaflegum heildarfjarfestingalofordum. Ad premur arum lidnum eda pegar upphafleg
fiarfestingarloford hafa verid greidd ad fullu midast fést 0,5% arleg poknun vid mat & heildareignum félagsins
midad vid sidasta arsreikning.

d. Langtimakroéfur
Langtimakréfur eru eignfaerdar i efnahagsreikningi & nafnvirdi ad vidbaettum verdbotum og afélinum véxtum.

e. Handbezert fé
Handbeert fé samanstendur af bankainnstaedum hja innlansstofnunum.

2. Langtimakrofur
Langtimakréfur og afborganir naestu ar sundurlidast med eftirfarandi haetti:

2015
SKUIAADIETABIGN ... e 623.562
Lanasamningar 544,739
Langtimakréfur samtals, par med talié naesta érs afborgun 1.168.301
Neesta ars afborgun ............... (  71.587)
LanGtiMakrofur SBMIEIS ...........o.ooviiiciie oo 1.096.714
Afborgun érsins 2016 71.587
Afborgun érsins 2017 72.893
Afborgun arsins 2018 74.255
Afborgun arsins 2019 75.674
Afborgun arsins 2020 77.154
ATDOTOUNISIOAN v sossuinsamsis v sy s S s, 796.738
Samtals 1.168.301

Til tryggingar endurgreidsiu langtimakrafna hafa lantakendur veitt Alda Credit Fund slhf. ved i rekstrarfjgrmunum,
par med talié fasteignum, hlutabréfum og vérumerkjum.
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Skyringar frh.:

3. Eigio fé
Hiutafé félagsins nemur 1.515 millj. kr. i &rslok. Eitt atkveedi fylgir hverjum einnar krénu hlut { félaginu.

4. Yfirlit um eiginfjarreikninga:

Yfirverds- Légbundinn Ojafnad
Hiutafé reikningur varasjodur eigio fé Samtals
Stada 31.12.2014 .civiiins 50.000 0 (U 6.522) 43.478
Innborgad hlutafé ................ 1.465.000 22.440 1.487.440
Lagt i logbundinn varasjéd ... 1.186 | 1.1886) 0
Hagnadur arsins .................... 11.863 11.863
Stada 31.12.2015 ................. 1.515.000 22.440 1.186 4155 1.542.781

5. Langtimaskuldir
Skuldabréfalan félagsins eru verdtryggd og nema i arslok 4753 mill. kr. Afalinir vextir eru faerdir medal
skammtimaskulda.

2015

Skuldabréfalan, verdtryggt 3,75% vextir 475.251
NBSTAATS ATDOIGUNL coxvcussssmormimssmsmussmsiismmsressser e S S SR T ( 8.782)

_ 466.469

Afborgun érsins 2016 8.782

Afborgun arsins 2017 9.115

Afborgun arsins 2018 9.460

Afborgun arsins 2019 9.818

Afborgun érsins 2020 10.190

ATEOTEUN SIO8F s s 427.886
i 475251

Allar eignir félagsins standa til tryggingar greidslu skuldabréfsins.

Heildarheimild til Gtgafu skuldabréfa nemur 6.060 millj. kr. | &rslok 2015 hafa flarfestar skrad sig fyrir
heildaratgafunni en par af hafa verid nyttar 476 millj. kr.

6. Tekjuskattur
Félagid er osjélfstaedur skattadili.

7. Tengdir adilar
Tengdir adilar félagsins eru stjorn, hluthafar og féldg i meirinluta eigu peirra. Félagid greidir umsyslupéknun til
ALDA sj6da hf. samkvaemt samningi par um.

8. Skuldbindingar
Til marsloka 2016 hefur félagid sampykkt ny lan ad fjarheed 2.950 millj. kr. Lanin verda fjarmégnud med handbaeru
fé auk Gtgéfu hlutafjar- og skuldabréfa.
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Alda Credit Fund slhf,

Samandreginn arshlutareikningur 30. juni 2016

Alda Credit Fund slhf.
Borgartuni 27
105 Reykjavik
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Efnahagsreikningur
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og
framkvaemdastjora

Tilgangur félagsins er fiarfestingarstarfssemi { samraemi vid fjarfestingarstefnu félagsins, lanastarfsemi, kaup og
sala 4 fijdrmalagerningum, eignarhald og rekstur fasteigna, og 6nnur skyld starfsemi.

Arshlutareikningur félagsins fyrir fyrstu sex manudi rsins 2016 eru fyrstu reikningsskil félagsins sem gerd eru
samkvaemt alpjodlegum reikningsskilastodlum. Gerd er grein fyrir  dhrifum innleidingar alpjodlegra
reikningsskilastadla (IFRS) | skyringu 11.

Hagnadur vard af rekstri félagsins 4 tfmabilinu ad fjarhaed 35,1 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi. Eigid fé
félagsins nam 1.573,8 millj. kr. [ lok juni 2016 samkvazmt efnahagsreikningi. Enginn starfsmadur var 4 launum hja
félaginu & timabilinu en félagid greidir umsyslupéknun til Alda Sjéda hf. sem annast rekstur pess.

Félagid ACF GP ehf. ber beina og 6takmarkada abyrgd & 6llum skuldbindingum félagsins, Abyrgdaradili gegnir
hlutverki stjérnar og felur rekstraradila félagsins ad tilnefna framkveemdastjora.

Alda Credit Fund slhf. hefur gert samninga vid hluthafa um pétttoku | hlutafjar- og skuldabréfaGtbodum.
Heildarfjarhaed sem hluthafar hafa skrdd sig fyrir er hlutafé ad nafnvirdi 1.515 millj. kr. og kaup & skuldabréfum ad
nafnvirdi 6.060 millj. kr.

Hlutafé Alda Credit Fund nemur 1.515 millj. kr. [ lok junf voru hluthafar 23 sem er Gbreyttur fjdldi fra drsbyrjun.
Hiuthafar i lok janf eru:

Kennitala Hluthafi Eignarhlutur
561195-2779 Gildi lifeyrissjéour ... 17.36%
560197-3409 Lifeyrissj.starfsm. frk Ade|ld 10,56%
430269-0389 SHAfir IfEYMSSJODU ... ivrverereririreirnesirsssessersssesessensseseesesse e sssnssesasserssssssesen 9,97%
601092-2559 Stapi lifeyrissjoour ... 9,90%
571171-0239 Festa [ffeyrnssloaur 6,60%
491098-2529 Lifeyrissjoour starlsmanna svenarfelaga 6,60%
450181-0489 Sofnunasjédur lifeyrisréttinda ... 6,60%
430269-6689 Lifeyrissjodur starfsmanna Reyklawkurborgar ............................................ 6,60%
430269-4299 Lifaveik eV issiboir warmnsmmmnsrmnrinaisanamss s 5,94%
650901-1270 Sjova - Almennar tryggingar hf. ... s 3,96%
Adrir NEtharar =13 WISING wovmmarmmepaasmism i s 15,91%

100,00%

Yfirlysing stjornar og framkvaemdastjora

Samkvamt bestu vitneskju stjérnar og framkvaamdastjéra er arshlutareikningur félagsins [ samraemi vid alpj6dlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og er pad &lit stjérnar og
framkveemdastjéra ad drshlutareikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstédu félagsins 30.
junl 2016 og rekstrarafkomu pess og breytingu & handbzeru fé & timabilinu 1. jantar til 30. junf 2016.

Jafnframt er bad &lit stiornar og framkvaemdastjéra ad arshlutareikningurinn  og skyrsla stjérnar og
framkvesmdastjora geymi gloggt vfirlit um préun og drangur i rekstri félagsins, stédu pess og lysi helstu
dhasttupattum og évissu sem félagid byr vio.

Stjérn og framkvesmdastjori Alda Credit Fund sihf. hafa [ dag raett arshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1. jantar
til 30. juni og stadfest hann med undirritun sinni.

Reykjavik, 17. 4gust 2016.

Framkvaemdasué% / é ‘
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Aritun 6h&ds endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa [ ALDA Credit Fund slif,

Vid héfum endurskodad medfylgjandi samandreginn arshlutareikning Alda Credit fund sihf. fyrir timabilid 1. jantuar 2016
til 30. janf 2016. Arshlutaraikningurinn hefur ad geyma rekstrarreikning og vfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning,
eiginfjaryfirlit, sjodstraymisyfirlit, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnar og framkvamdastjora 4 arshlutareikningnum

Stjorn og framkvaemdastjori eru dbyrg fyrir gerd og gléggri framsetningu arshlutareikningsins | samraemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu. Stjorn og framkvaemdastjéri eru einnig
dbyrg fyrir pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram drshlutareikning sem er 4n
verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid 18tum | ljos & drshlutareikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var | samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla, Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskeduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um hvort arshlutareikningurinn sé 4n verulegra
annmarka,

Endurskodun felur | sér adgerdir til stadfestingar & figrhazdum og skyringum | arshlutareikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist 4 faglegu mati endurskodandans, bar med talid & peirri hasttu ad verulagir annmarkar
séu d drsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid dhattumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glégga framsetningu arshlutareikningsins, til hess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir,
en ekki til pess ad gefa &lit 4 virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig [ sér mat & pvi hvort
reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat sem stjérnendur nota vid gerd drshlutareikningsins séu videigandi sem
og mat & framsetningu hans i heild,

Vid teljum ad vid endurskodunina hafum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja dlit okkar &.

Alit

bad er 4lit okkar ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins & timabilinu 1. jandar 2016 til 30. juni
2016, fjarhagsstédu pess 30. jini 2016 og breytingu 4 handbzeru f& 4 timabilinu, i samraami vid alpj6dlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu.

Stadfesting vegna skyrslu stjérnar

| samrazmi via akvasdi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad
[ skyrslu stjérnar sem fylgir drshlutareikningi pessum eru veittar beer upplysingar sem par ber ad veita [ samraami vid 16g
um drsreikninga og koma ekki fram | skyringum,

Reykjavik, 17. 4gust 2016,

MG ehf.

A \
a\‘\?\&“’\ %ﬁ (!/\\3\11\\&\
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Rekstrarreikningur og vyfirlit um
heildarafkomu timabilsins 1. januar til 30. jini 2016

Skyr. 2016 2016%
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Endurgert
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vaxtatekjur 04 VErDEIUN .....covucvveesieeesececeeeeeesseeseensseeseesssenns 93.383 9.654
Vaxtagjold 0g VEraDamIUN ....c....cccoieeirireeeirssesesesrosesesssessse s ( 35.045) 0
58.338 9.654
Rekstrargjold
UmsySIUPOKNUN v 18.886 9.559
Annar rekstrarkostnadur ...........ccoveeveeereresnnnns v 4,340 2,877
23226 12.436
Hagnadur (tap) timabilsins ............cocooovveeeeveeeere oo, 36.112 | 2.782)
Hagnadarhlutur:
Hagnadur (tap) & hlut og pynntur hagnadur (tap) 4 hiut ........... 5 0,05 ( 0,02)

* Samanburdarfjarhaedum hefur verid breytt, sja nanar i skyringu 11.
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Efnahagsreikningur 30. jini 2016

Skyr. 30.6.2016 31.12.2015*
Endurgert

Eignir
Skuldabréfaeign .....ccoovererrenirins
L8Nasamningar ........coevevoreerernresrninanns

1.344.129 567.017
] 1.908.373 525.608
Langtimakrofur 3 3.262.502 1.092.625

Naesta drs afoorgun 1angumakeaing .e....eov.eeeeeeeeeeroeeeeeooeeee oo 3 110.377 71.587
Fyrirframgreiddur kostnadur ...... 9.546 0
ASIar SKAMMUIMEKIGIUL 1.vuvvecuirienseisecessseesiesenss et esesssessessseseseseeessosas 27.019 4.291
Handbaert fé 43.062 851.338

Veltufjarmunir 190.004 927.216

Eignir samtals 3.442.506 2.019.841 )

Eigio fé

HIUTAEE oot ottt e s 1.615.000 1.515.000

Yfirverdsreikningur hlutafjar .... 22.440 22.440

Légbundinn varasjéour ..................... SO 4.705 1.186

ol 1L N ———— 31.659 66
Eigid fé samtals 4 1.673.804 1.538.692

Langtimaskuldir
L LT T, A 1.811.632 466.469

Skammtimaskuldir

Naesta ars afborgun skuldabréfaldng ..............coocveeeceeerveiiosscsssssiossinns 6 34.640 8.782

Afallnir vextir 22,530 5.898
Skammtimaskuldir samtals 57.170 14.680

Eigid fé og skuldir samtals 3.442.506 2.019.841

* Samanburdarfjérhazdum hefur verid breytt, sjs nénar i skyringu 11,
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Eiginfjaryfirlit fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2016

Yfirverds
reikningur  Légbundinn Oradstafad

Hlutafé hlutafjar varasjodur aigid fé Samtals
1. jantar til 30. juni 2016
Eigio f6 31.12.2015 .......ccoeeeverrinee 1.515,000 22.440 1.186 4.155 1.542.781
AN IFRS oooeeeeererirene. o 4.089) |( 4.089)
Eigio fé 1,1.2016 1.5615.000 22.440 1.186 66 1.638.692
Lagt i 1gbundinn varasjda ........... 3.519 (3.519) 0
Heildarhagnadur timabilsins ......... o 35.112 35.112
Eigid fé 30.6.2016 ......ccceverennrrinns 1.515.000 22.440 4,705 31.659 1.573.804
1. jantar til 30. juni 2015
Eigio fé 1.1.2015 ...ccoecvrvirirnninnes 50.000 0 0 6.622) 43.478
Eigid fé 1.1. &hrif IFRS ................. o 0 0
Stada 1. janUar 2015 ..ovveviciinennns 50.000 0 0 6.522) 43.478
Innborgad hlutafé ........cccovviinain, 596.000 596.000
Tap timabilsins ....ococveevivireririiens - (2.782) ( 2.782)
Eigid f6 30.6.2015 .....c.occcervrvvininns 646.000 0 0 9.304) 636.696
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Sjodstreymisyfirlit 1. jantar til 30. jini 2016

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) imabilsins ..........eeeevnresnosrseesssssssson,
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 fjarstreymi:
Hreinar fjgrmagnstekjur ............
Verdbastur langtimakrafna .......
Verdbatur skuldabréfalans ...............

Veltufé til (frd) rekstri
Breytingar rekstrartengda eigna og skulda:
Skarnmtimakrofur, breyting .....

Skammitimaskuldir, Breyting c.......cccoeveveeroeeeeeeseesoenns
Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda

INNREIMEAr VAXIATOKIU 11oveiveriiiiersiesesse oo
Greidd VaXtagiola ......cireerereeesiiveeseees s rsssssesssss s
Handbaert fé fré (til) rekstrar
Fijarfestingarhreyfingar

Langtimakrdfur, NaekKUN .....c.evvcereseeeeeess e
Afborgun langtimakrafna ......................

Figrtestingarhreyfingar
Fiarmégnunarhreyfingar
INNDOIGA0 NIULATE ...ovvurveeerieesier st

Ny skuldabréfalan ........ .
Afborgun skuldabréfalans

Fidrmdgnunarhreyfingar

(Laakkun) haskkun 4 handbzeru fé

Handbart fé i arsbyrjun .....

Handbzert £ i lok timabllSIng ............ooooouvmseeoooooo

Skyr,

2016 2015

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

35112 | 2.782)

( 58.338) | 9.654)
( 28.335) 0
23.739 0

[ 27.822) ( 12.436)
24.059 | 11.334)

( 9.621) 1.372
14438 (9962

48.363 8.004

( 8.873) 0
39490 — 8004

26106 | 14.394)

( 2.224.209) ( 345.000)
42.645 0

[ 2.181.564) | 345.000)
0 596.000

1.364.000 0

( 16.818) 0
1.347.182 596.000

( 808.276) 236,606
851.338 43.478

43.062 280.084
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Félagid
Alda Credit Fund slhf. (‘félagid’) er islenskt samlagshlutafélag med logheimili 4 slandi. Skrad heimilisfang er
Borgartiin 27, Reykjavik.

Tilgangur félagsins er fiarfestingarstarisemi. Félagid er dsjalfstaedur skattadili,

. Grundvallur reikningsskilanna
a. Yfirlysing um ad alpjédlegum reikningsskilastodlum sé fylgt
Arshlulareikningur félagsins er gerdur i samreami vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og beir hafa verid
stadfestir af Evrépusambandinu og vidbdtarkréfur um upplysingar samkvesmt I[6gum nr, 3/2006 um darsreikninga.
Samandreginn 4rshlutareikningur félagsins innifelur ekki allar peer upplysingar sem krafist er [ fullblinum
drsreikningi og atti vl ad lesa | samhengi vid drsreikning félagsins fyrir arid 2015,

Petta er fyrsti drshlutareikningur félagsins sem gerdur er | samraemi vid IFRS og hefur IFRS 1, innleiding
alpjoolegra reikningsskilastadla verid beitt vid gerd hans. Ahrif innleidingarinnar & fjarhagsstédu, fidrhagslegan
drangur og sjé0sstreymi félagsins eru skyrd Gt i skyringu 11.

Stjorn félagsins sambykkti drshlutareikninginn pann 16. 4gust 2016,

b. Mikilvaegar reikningsskilaadferdir
Reikningsskil félagsins byggja 4 kostnadarverdi,

c. Starfraekslu- og framsetningargjaldmidill
Arshlutareikningur félagsins er birtur [ islenskum krénum, sem er starfraekslugjaldmidill félagsins. Allar fjdrhazdir
eru birtar  pisundum kréna nema annad sé tekio fram.

d. Mat og dkvardanir
Gerd drshlutareikningsins i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki dkvardanir,
meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif 4 beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna
og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad verda frabrugdnar pessu mati.

e. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Fidrmunatekjur og fjdrmagnsgjéld samanstanda af véxtum og verdbétum langtimakrafna og skuldabréfaléna og eru
feerd midad vid 4fallna stédu 4 uppgjdrsdegi.

f.  Umsyslupdknun
A fyrstu premur drum fré stofnun felagsins eda bar til félagid hefur kallad inn 4skriftarloford vegna hlutabréfa 0g
skuldabréfa ad fullu (eftir pvi hvort timamarkid kemur upp fyrr) greidir félagid fasta drlega umsyslupéknun til ALDA
Sijéda hf. 0,6% af upphaflegum heildarfjarfestingalofordum, Ad premur drum lidnum eda pegar upphafleg
figrfestingarloford hafa verid greidd ad fullu midast fést 0,5% drleg péknun vid mat & heildareignum félagsins
midad vid sidasta drsuppgjér eda drshlutauppgjér.

g. Langtimakréfur
Langtimakréfur eru eignfeerdar i efnahagsreikningi & nafnvirdi ad vidbasttum verdbétum og &félinum véxtum.

h. Handbzert fé
Handbeert fé samanstendur af bankainnstadum hj innl4nsstofounum.

i. Langtimaskuldir
Skuldabréfalan eru faerd med 4félinum verdbdtum | lok timabilsins, Afallnir vextir eru faerdir medal skammtimaskuld
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Skyringar frh.:

3. Langtimakrofur
Langtimakrdfur og afborganir nasstu ar sundurlidast med eftirfarandi haetti:

Langtimakrfur, Verotryggl, VXU 4,19 « 4,75% wevoeeeeeeeeeeereesseeeeesoees oo eeee oo 2.625.439
Langtimakr&fur, Sverdtrygat, VEXEr 7,3% = 7,9% wvvereresreeessseeesessessesssssssssssssssessssssassssnn. 737.440
Langtimakrdfur samtals, par med talid neesta &rs BIHEMUN s 3.362.879

BIGHELR 10 DIDIOIDUIL conseoruvassossomonseorassiaecssiesses o sosasssissoss oA A SRS B0 s pmamesspsasn s pensss {  110377)
LBNGUMAKIGTUN SAMEAIS 1vuivrceeerruiiienseiessiiiie e ssesessssesses e sssee s eeses st eees et et seesee s 3.262.502
AIBOrgUN 1.7.2016 - B0.6.2017 .eovvverrirrreiioieieieeceesessessesessssssemnsssssssssssassess et ses et eessees e eeseeee 110.377
Afborgun 1.7.2017 - 30.6.2018..... 112.822
Afborgun 1.7.2018 - 30.6.2019 .... 115.480
Afborgun 1.7.2019 - 30.6,2020 ................. 218.133
Afborgun 1.7.2020 - 30.6.2021 ................. 120.894

ATDOFGUN SIDAM c1uivereceireiriee s isesessvesesssssetonssssns s . 2685173
SAMIAIS .ot e st e s 3.362.879

Til tryggingar endurgreidslu langtimakrafna hafa lantakendur veitt Alda Credit Fund slhf. ved rekstrarfjarmunum,
par med talid fasteignum og vérumerkjum.

4. Eigio fé
til  Hlutafc

Hlutafé félagsins nam 1.515 millj. kr. [ lok juni samkvaemt sampykktum bess (31.12.2015: 1.515 millj. kr.). Eitt
atkveedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

(it} Yirverasreikningur aigin fja

Yfirverdsreikningur hlutafjér synir bad sem hluthafar félagsins hafa greitt umfram nafnverd hlutafjar sem félagid
hefur selt.

(i) Logbundinn varasjodwm
Samkvaemt I8gum um hlutafélég skal félagid binda 25% af nafnverdi hlutafjar i varasj6di, sem ekki m4 nota til ad
greida hluthdfum ard. Vié faerslu f lgbundinn varasjéd skal radstafa 10% af hagnadi drsins par til 10% af nafnverdi

hlutafjér er nad og eftir pad 5% af hagnadi &rsins par til 25% af nafnvirdi hlutafjdr er nad. Eftir pad er ekki krafist
frekar ferslu i 16gbundinn varasjdd.

{tv) Oraostatao eigio fe

Orédstafad eigfa t6 synir uppsafnadan hagnad samstadunnar ad frédregnu framlagi ( 16gbundinn varasjéd og
ardgreidslum. Orddstéfudu eigin 16 er unnt ad rddstafa til hluthafa [ formi ardgreiodsina.

I Eiginfjarstyring
Stefna stjérnar félagsins er ad vidhalda sterkri eiginfjarstéou til ad tryggja framtidarpréun félagsins. Eiginfjarhlutfall
['lok juni 2016 var 45,7% (31.12.2015: 76,2%). begar 6ll loford hafa verid innkéllud er 4zetlad ad eiginfjarhlutfall
verdi ndlaxgt 20%. Félagid parf ekki ad uppfylla nein ytei skilyrdi um ldgmarks eiginfjarhlutfall,
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5.

Hagnadur a hlut

Grunn- og pynntur hagnadur a hlut 1.1.-30.6.2016 1.1.-20.6.2015
Hagnadur (tap) UMADIISINS .....ovcviveiieeeriice e ceeeseee s rere e sssessss e et s eeseseees 35.112 | 2.782)
Vegid medaltal utistandandi hluta

B AN cvsvsans sassuonss o oS R e St e b e et smesanscnae 1.515.000 50.000
AN IULBHATBUKNINGET ©.vvvvvvveessreeere s secaeseaosensssesssssessssssesssssssnssssssssessoeen 0 199.950
Veginn medalfjoldi Gtistandandi NUta .........c.ceseineenioriseressssenssisessssss e, 1.515.000 249.950
Grunn- 0g bynntur hBgNEAUT & DIUL wecuiueeiiceereeieseresesseeessssessssessssssesses et seessens 0,05 | 0,02)

Langtimaslkuldir
Skuldabréfalan félagsins eru verdtryggd og nema | arslok 1.846,2 millj. k. Afallnic vextir eru fardir medal
skammtimaskulda.

30.6,2016
Skuldabréfaldn, Verotryaat 3,75% VEXUF ....cc.ee.cvrvesrseceerresesessssssssssesessesessossassossssesssssessseesss oo esses 1.846.172
U G T T AR S ——————I 34.640)
SKUIHBLTBIBIAN SAMIAIS ..vvvveveerceciiriecess et stees e sssesssssassess s s st seess e e e eeesseeeesees s 1.811,632
Afborgun 1.7.2016 - 30.6.2017 .cccoveerecereeerrennns 34.640
Afborgun 1.7.2017 - 30.6.2018 ... 36.404
Afborgun 1.7.2018 - 30.6.2019 .............. 37.782
Afborgun 1.7.2019 - 30.6.2020 .............. 39.212
AfDOrgun 1.7.2020 - 30.6.2027 w..viviuieniiiiisieieeceensiereeessersssessssssessessesesseessree e resse e eseeeeees e eeeo 40.697
ATBOIrgURSIOAr s R S 1.657.437
S T 1846172

Allar eignir félagsins standa til greidslu skuldabréfaldna félagsins.

Heildarheimild til utgafu skuldabréfa nemur 6.060 millj. kr. og hata fjérfestar skrdd sig fyrir heildaratgafunni. [ lok
jani hafa verid nyttar 1.840 millj. kr.

Tekjuskattur
Félagid er ésjélistaedur skattadili og skattleggst afkoma pess hja eigendum 1 hlutfalli vid eign beirra.

Tengdir adilar
Tengdir adilar félagsins eru stjérn, hluthafar og félég | meirihluta eigu peirra,  Félagid greidir umsyslupdknun til
ALDA sjddir hf. samkvaemt samningi par um.

Skuldbindingar
Til agustloka 2016 hefur félagid sampykkt ny lan ad fijdrhaed 2.624 millj. kr. Lanin verda fjd&rmdgnud med
handbeeru fé auk utgéafu skuldabréfa,
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‘Skyringar frh.:

10. Ahattustyring
Yfirlit
bzr fidrhagslegu dhasttur sem félagid byr vid eru: lénsahastta, lausafjarahastta og markadsahaotta. Markadsahaetta
samanstendur af vaxtadhaettu og gjaldmidlagengisahattu.
{ pessari skyringu eru veittar upplysingar um framangreindar dhzttur, markmia, stefnu og adferdir félagsins vid ad
meta og draga ar hasttunni, auk upplysinga um eiginfjdrstyringu bess. Ad auki eru veittar télulegar upplysingar
vidar i érsreikningnum.

Ahaettustyring

Ahaattust\iring er framkvaemd af stjornendum félagsins i samraami vid fiarfestingastefnu félagsins. Stjérnendur
greina, meta og styra fjdrmalalegri dhasttu { ndinni samvinnu vid stjorn félagsins. Aheaettustyring félagsins leggur
dherslu ad takast & vid ofyrirsjdanleika fjsrmélamarkada 0g leitast vid ad lagmarka moguleg 6hagstad shrif 4
afkomu félagsins. Félagio beitir ekki ahzettuvérnum.

Lansahatta

Lénsdhatia er heettan 4 fjdrhagslegu tapi felagsins ef vidskiptavinur eda moétadili [ fjgrmalagerningi getur ekki
stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar, Lansahzetta félagsins er einkum vegna langtimakrafna,

Lénsdhaetta raedst einkum af fjsrhagsstédu og starfsemi einstakra skuldara, auk st6du peirra atvinnugreina sem
steerstu vidskiptavinir félagsins starfa i, Um 36% af langtimakeéfum f lok timabilsins er vegna steersta skuldara
félagsins,

Felagio hefur sett sér reglur og fjérfestingastefnu um lénsvidskipti. Framkveamd er ftarleg konnun 4 lanstrausti
nyrra lantakenda.

Maégulegt tap vegna lansahaettu
Mesta mégulega tap félagsins vegna fidreigna er bokfaart verd peirra, sem var eftirfarandi [ arslok:

30.6.2016 31.12,.2015

LANGUMBKIBIUL 11.vvuiserssivsenusesseenssseesscasieseesss et eees st eees oo seeesn 3.252,602 1.092.625

Nasta érs afborgun langtimakrafna .... 110.377 71.587

Fyrirframgreiddur kostnadur ........ 9.546 0

Adrar skammtimakrdfur ............ 27.019 4.291

Handbeert {6 ...........u....... 43.062 851.338
3.442 506 2.019.841

Fiéreignir félagsins eru ekki nidurfardar par sem ekki er metin veruleg tapshastta vegna peirra.

Lausafjarahastta

Lausafjdrdhastta er haettan 4 pvi ad félagid geti ekki stadid vid fidrhagsskuldbindingar sinar eftir pvi sem peer
gjaldfalla. Félagid styrir lausafé 4 pann hatt ad tryggt s6, eins og heegt er, ad pad hafi alltaf neegt laust fé til ad
maeta skuldbindingum sinum eftir pvi sem peer gjaldfalla, hvort sem er undir venjulegum og évenjulegum
kringumstaedum, 4n pess ad verda fyrir dsatianlegu tapi og fordast ad skada ordspor félagsins.

Lausafjérstada félagsins var sterk i lok juni 2016 og stjérnendur pess telja ad félagid sé f g6dr stédu til ad maota
skuldbindingum sfnum pegar pasr falla 4 gjaldaga. Til vidbotar vid ntverandi skuldir hafa hluthafar skrad sig fyrir
skuldabréfautbodi ad fidrhad 4.220 millj. kr. sem ekki hefur verid innkallad.

Samningsbundnar greidslur vegna fjarskulda, par med taldar vaentanlegar vaxtagreidslur greinast pannig:

Eftir melra

30.6.2016 Samtals Innan 4rs Eftir1-2 ér Eftir3-5 ar enb ar
Vaxtaberandi skuldir ........... 1.846.172 34.640 74.186 79.909 1.657.437
Afalinic Vextir ........vunvvinee, 22.449 22.449 —— )

_ 1.868.621 67.089  74. ]SE 79808 1.657.437

Eftir meira

31.12.2015 Samtals Innan 4rs Eftir1-2 ar Eftir3-5 ar en b ar
Vaxtaberandi skuldir ........... 475,251 8.782 18.575 20.008 427.886
AFBlINIr VEXUC cvverrrernssn, 5.898 5.898

_ 481.149 14.680 18575 20.008 ~ 427.886
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Skyringar frh.:

10. Ahaettustyring frh.:

11.

Markadsahaetta

Markadsdhzatta er hzettan & pvi ad breytingar | markadsverdi erlendra gjaldmidla og vaxta hafi ahrif & afkomu
félagsins eda virdi fjdrmalagerninga. Markmid med styringu markadsahasttu er ad styra og takmarka dhasttu vid
skilgreind mark, jafnframt pvi sem abati er hdmarkadur, Markadsahastta félagsins samanstendur af vaxtadhasttu.

Skuldabréfalan félagsins er verdtryggt med féstum voxtum.

Flokkun fjarmalagerninga Adrar Békfeart

Lén og krofur fiarskuldir verd
Langtimakrofur ....oviciiinnieeciininiiinnnen. 3.252,502 3.252.602
Nzssta drs afborgun langtimakrafna ... 110.377 110.377
Fyrirframgreiddur kostnadur .............. 9.546 9.546
Adrar skammiimakrofur ...o.eeieeiceriiiieccceccceees 27.019 27.019
LU —e eSS - 1 - (N 43.062
EtgnirSamitals sttt mrinms s sreassssonn tes 3.442.506 0 3.442.506
SKUIDADIEfalan .....c.coviveerieiririiresiies e ssss s seses et 1.811.632 1.811.532
Naasta ars afborgun skuldabréfalana .........c.ccvveevrierienennnes 34.640 34.640
R T — 22.449 22.449
SKUIIr SAMIALS ...veviriiniisrsin s esee e e sesss s 0 1.868.621 1.868.621

Gangvirdi er metid jafnt bokfaerdu verdi.

Yfirfaersla alpjodlegra reikningsskilastadla

Breytingar a reikningsskilaadferdum til samraamis vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS).
Eins og tekid var fram i skyringu 2(a) um reikningsskilaadferdir er petta fyrsti érshlutareikningur félagsins

samkvamt alpjédlegum reikningsskilastédlum.

Afshlutareikningur félagsins fyrir timabilid 1. jandar 2016 til 30. junf 2016 er gerdur | samrami vid paer
reikningsskilaadferdir sem fjallad er um | skyringum um reikningsskilaadferdir. betta & einnig vid um
samanburdarfjarheedir fyrir &rid 2015 og opnunarefnahagsreikning 1. jantar 20185, par sem breytingar taka gildi

bann dag, sem einnig er nefndur innleidingardagur.

Fiarhaedum | opnunarefnahagsreikningi 1. jantar 2016 hefur verid breytt | samraemi vid alpjodlega
reikningsskilastadla, en voru ddur birtar | samraemi vid [slensk 16g og reikningsskilavenjur. Medfylgjandi téflur og
skyringar syna hvada ahrif yfirfeorsla fra islenskum reikningsskilavenjum vfir i alpjédlega reikningsskilastadla hefur
haft & fjdrhagsstoou félagsins og afkomu. Ekki er um ad rada verulegar breytingar 4 sjodstreymi félagsins
samkvaemt alpjodlegum reikningsskilastédlum samanborid vid hvernig pad var d0ur samkvesmt islenskum

reikningsskilavenjum.
Eftirfarandi t&flur syna ahrif yfirfaerslunnar i alpjédlegu reikningsskilastadlana.

Engin breyting vard 4 eigin fé 1.1.2015 par sem overuleg starfsemi var i félaginu fyrir pann tima.

Yfitlit um heildarafkomu 1.1.-30.6.2015, breyting fra fyrri reikningsskilaadferdum { IFRS

Breyting &
framsetningu IFRS
Vaxtatekjur og verdbatur ..........ccovvvvreeenennn, 10.723  {( 1.069) 9.654
Vaxtagjold og verabatur .......eceveevreeeeeenen. 0 0
Reksteargiold .. nnsnsismmmmimiinmemmpai. 1 12.436) ( 12.436)
HagNaAUr UMBBIISINS .vv..vveeeeerererseveeesseesssersesssemesseerssnnnns 1.713) ( 1.069) ( 2.782)
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Skyringar frh.:

11. Yfirfeersla alpjédlegra reikningsskilastadla frh.:
Efnahagsreikningur 31. desember 2015, breyting fra fyrri reikningsskilaadferdum i alpjédlega
reikningsskilastadla

{slensk Breyting &

arsreikningalég framsetningu IFRS

Langtimakrofur ........oceveeeceeereeressnsssens T 1.096.714 | 4.089) 1.092.625
Neesta 8rs afhorgun ......veeeveeeieeseeree s, 71.587 71.587
Fyrirframgr. kostnadur og adrar skammtimakesfur ........... 4.291 4.291
HANADEBIE & cuuviiviiiiiieieiceit e es oo 851.338 851.338
Eignir samtals 2023930 ( 4.089) 2.019.841
LT 1.515.000 1.515.000
Yhirverdsreikningur hIUATAT .vvvveeveeceseise oo 22.440 22.440
LOgbundinn varasiGour c....e...eviseesossosseseesseseess e, 1.186 1.186
Orédstafad eigid fé ..... 4155 ( 4.089) 66
Skuldabréfaldn .........c.o.coceivrieeerennn, 466.469 466.469
Neesta érs atborgun skuldabréfalina 8.782 8.782
ATBINIE VBRI vvvvvvevrves e 5.898 5.898
Skuldir og eigid fé samtals 2023930 | 4.089) 2.019.841
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