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Skyrsla og aritun stjérnar
og framkveemdastjoéra

AAM GLEQ3 er fagfijarfestasjodur sem starfar skv. 16gum nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fiarfestingarsj6di og
fagfjérfestasjodi. Sjédurinn er lokadur sjédur og eingéngu aetladur fagfjarfestum. Sjédurinn var stofnadur i névember
2015. Sj6durinn fiarfestir i sértryggdum skuldabréfum Gtgefnum af islenskum fijarmalafyrirtsekjum og afleidum & safn
hlutabréfavisitalna, sem er fidrmagnad med Utgafu skuldabréfa og annarra fjarmalagerninga.

Rekstur sj6dsins er i hondum ALDA sj68a hf.

Arshlutareikningur sjodsins er hiuti af B-hluta arshlutareiknings ALDA sj6dir hf. sem inniheldur arshlutareikninga
verdbréfasjoda, fiarfestingarsjoda og fagfiarfestasjoda. Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglugerd um framsetningu og innihald &rsreikninga og samstaedureikninga og reglur FME um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Hagnadur timabilsins nam 19 pus. kr. sem feerist til hlutdeildarskirteinishafa. Hrein eign hlutdeildarskirteinishafa i lok
juni 2016 nam 272 pus. kr.

Yfirlysing stjérnar og framkvaemdastjéra

Samkveemt bestu vitneskju er pad alit okkar ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af rekstrarafkomu sj6dsins &
timabilinu 1. jandar til 30. jani 2016, efnahag hans 30. juni 2016 og breytingu a hreinni eign & timabilinu, i samreemi vid
[6g um érsreikninga og reglugerd um framsetningu og innihaid &rsreikninga.

Stjorn og framkveemdastjéri ALDA sjéda hf. hafa i dag reett drshlutareikning sj6dsins fyrir fyrri helming arsins 2016 og
stadfesta hann med undirritun sinni.

Reykjavik, 31. 4gust 2016.
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Konnunararitun 6hads endurskodanda

Til hlutdeildarskirteinishafa

Vid héfum kannad medfylgjandi arshiutareikning AAM GLEQ3 fyrir timabilid 1. jantar til 30. jani 2016, sem hefur ad
geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar & hreinni eign, upplysingar um helstu
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. Stjorn og framkveemdastjori sjédsins eru abyrg fyrir gerd og gléggri
framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid I6g um 4rsreikninga nr. 3/2006. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um
arshlutareikninginn sem byggir @ kénnuninni.

Umfang kénnunar
Kénnun okkar var unnin i samreemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410 um Kénnun 6hads endurskodanda a

arshlutareikningum. Kénnun érshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru &byrgir fyrir
fiarmalum og reikningsskilum, dsamt greiningum og 68rum kdnnunaradgerdum. Kénnun er talsvert umfangsminni en
endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid fdum vitneskju um
6ll mikilveeg atridi sem gaetu komid i ljés vid endurskodun. Par af leidandi ldtum vid ekki i ljios &lit &
arshlutareikningnum.

Alyktun
Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad &rshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu
sj0dsins & timabilinu, fidrhagsstddu hans 30. juni 2016 og breytingu & handbeeru fé 4 timabilinu, i samraemi vid I6g um

arsreikninga.

Reykjavik, 31. agust 2016.
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Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2016

2016 2015
Skyr. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

Fjarmunatekjur og (fjArmagnsgjold)
Vaxtatekjur, verdbaetur, gengisSmunur ..........ccooooiiiiiiii e 2.042 0
Vaxtagjold, verdbaetur og POKNaNIr ............cooceeiiiiiiiiicece e, 0 0
Hreinar fjaArmunatekjur 1-2 2.042 0

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ..o 3 2.023 0
Rekstrargjéld samtals 2.023 0
Hagnadur timabilsins faerdur & hlutdeildarskirteini ............................. 19 0
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Efnahagsreikningur 30. juni 2016

Skyr. 30.6.2016 31.12.2015
Eignir

Verdbréf med fostum tekjum ... 4 634.756 657.928
AFIGIOUSAMIMINGAT ..o 5 127.075 152.621
Fjarfestingar samtals 761.831 810.549
SKamMMIEIMAKFOTUT ..o, 75 75
Handbaert fé 7 34.497 35.464
Veltufjdrmunir samtals 34.572 35.539
Eignir samtals 796.403 846.088

Skuldir
Langtimaskuldir ..o 6 795.135 845.440
Ymsar skammtimaskuldir .............o.oovoovioooooeees e 996 395
Skuldir samtals 796.131 845.835
Hlutdeildarskirteini .......ccoooiiiiiiis et 9,10 272 253

Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 796.403 846.088

HIBIN @IGN .o 272 253
FIOIAN @ININGA ... 250 250
Gengi sj6dsbréfa i lok timabilsSins ........ccocoiiiiioiii e 1,09 1,01
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign
1. jJanuar til 30. juni 2016

2016 2015
1.1.-30.6 1.1.-30.6

Rekstrarhreyfingar
HagNaAUr tIMEDIISINS .....oiiii et 19 0
Breyting d hreinni @ign ... 19 0
Hrein eign f Arsbyrjun ..., 253 o
Hrein eign i lok timabilSins ...t 272 0
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2016

30.6.2016 31.12.2015
Markads- % af hreinni Markads- % af hreinni
verd eign verd eign
Fjarfestingar

Land 15 2 e 634.756 79.7% 657.928 77,8%

Afleidusamningar
Valréttarsamningar ........cccooovereireiiee e 127.075 16,0% 1562.621 18,0%
Heildarverdmaeti fjarfestinga .............c.oooveeeoeece 761.831 95,7% 810.549 95,8%
Handbeert fé 34.497 4,3% 35.464 4,2%
Ymsar kréfur 75 0.0% 75 0,0%
Eignirsamtals .......cccooeiiiii e 796.403 100,0% 846.088 100,0%
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Skyringar

1. Reikningsskilaadferdir

a.  Grundvéllur reikningsskilanna
Arshiutareikningur AAM GLEQ3 er gerdur i samraemi vid 16g um érsreikninga og reglugerd um framsetningu og
innihaid @rsreikninga og samstaedureikninga og reglur FME um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann
byggir & kostnadarverdsreglu ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin 4 markadsversdi.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kronum.

AAM GLEQ3 er lokadur sjodur og eingdngu eetladur fyrir fagfjarfesta og er pvi lokadur fyrir vidskiptum
almennings.

Gerd éarsreiknings krefst pess ad stjérnendur taki dkvardandir, leggi mat & og gefi sér forsendur sem hafa ahrif 4
beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad
vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur stjérnenda eru i stédugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum & mati og
forsendum faerd & pvi timabili sem breytingin & sér stad og & sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif 4 pau.

b. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur 4 gengi 4 uppgjérsdegi. Afallinn
gengismunur 8 hofudstdl eigna og skulda er feerdur i rekstrarreikning. Rekstrartekjur og rekstargjold i erlendum
gjaldmidlum eru umreiknud 4 gengi viéskiptadags.

¢. Fjarmunatekjur og fiarmagnsgjéid
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.
Gengismunur vegna verdbréfa er faerdur til tekna eda gjalda midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok arsins.

2. Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold)
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold) sundurlidast bannig:

2016

1.1.-30.6

VaxtateKjur 0g VEIODBEIUT .....c..v it 727
GBNGISIMIUNUE ...ttt ettt ettt ettt - 1.315
FJArmUNatekjur SBMITAIS ....ooeiiiie e 2.042
GBNGISITIUMUF ...ttt et et ettt ee e 0
FJArmagnsgiold SAMITAIS ......c.eoiiii e 0
Hreinar fjdrmunatekjur (fjirmagnsgjold) samtalS .............c.ooiiiiii e 2.042

3. Umsyslubéknun
Sjédurinn greidir rekstrarfélaginu, ALDA Sjodir hf., umsyslupoknun fyrir ad annast daglegan rekstur sj6dsins, svo
sem laun starfsmanna og markadskostnad. Umsyslupéknunin reiknast sem 0,5% af heildareignum sjédsins.

4. Bundnar bankainnstsaedur
Bundnar bankainnstaedur er innldnssamningur, bundinn til briggja ara.

5. Afleidur
Afleidusamningar eru valréttarsamningar og eru skradir & gangvirdi i lok juni 2016.
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6. Langtimaskuldir
Langtimaskuld AAM GLEQ3 er skuldabréf. Bréfid er eingreidslubréf par sem haekkun er tengd avoxtun erlendrar
visitdlukorfu. Gjalddagi bréfsins er i desember 2022. Fjarhaed skuldabréfsins er USD 6.636.000. Skuldin er synd
i efnahagsreikningi med &féllnum gengismun og gengismunur er faerdur i rekstrarreikning. Skuldabréfid er
overdtryggt og ber ekki vexti. Allar eignir AAM GLEQS3 eru til tryggingar greidslu skuldabréfsins.

7. Handbaert fé
Handbaert fé samanstendur af bankareikningum hja innlansstofnunum og afélinum véxtum.

8. Skattamal
Fagfjarfestasjodir eru ekki sjalfsteedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra er
skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
skirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hiutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda

gjalda hja féldgum 6had innlausn.

9. Hlutdeildarskirteini
Raunévoxtun greinist pannig:

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 méanudi
AAM GLEQSB .. e - 2,60%; 5,90%_ - -

10. Bokfeert verdmeeti og gengi hiutdeildarskirteina 30. juni 2016 greinist pannig:

Bokfeert verd B Gengi
30.6.2016 31.12.2015 31.12.2014 30.6.2016 31.12.2015 31.12.2014
AAM GLEQ3 ... 272 253 - 1,09 o 1,01 B -

11. Sundurlidun og hlutfalisleg skipting fjarfestinga
Sundurlidun fjarfestinga sj6dsins greinist med eftirfarandi haetti:

B Hiutabréf Annad B Samtals
kr. kr. % kr. %
Verdbréf ..o 0 0,0% 634.756 83,3% 634.756 83,3%
Adrir fijarmalagerningar ..... 0 0,0% 127.075 16,7%  127.075 16,7%
0 0.0% 761.831 100,0%  761.831 100,0%
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