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Udsteders erklering
Vi erklzrer herved, at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige, og at prospektet os bekendt ikke er behaftet med undladelser,

der vil kunne forvanske det billede, som prospektet skal give, samt at prospektet os bekendt indeholder enhver vasentlig oplysning,
som kan have betydning for foreningens potentielle investorer.
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Foreningen

Navn og adresse

Investeringsforeningen Multi Manager Invest
c/o Nykredit Portefolje Administration A/S
Otto Monsteds Plads 9

1780 Kebenhavn V
www.multimanagerinvest.dk

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 11.160
CVRnr.: 29 13 86 13

Stiftelse
Investeringsforeningen Multi Manager Invest er stiftet den 30. sep-
tember 2005 og omfatter folgende afdelinger:

e  Afdeling USA (SE nr. 29 13 09 49)

e  Afdeling USA Akk. (SE nr. 29 10 01 28)

e  Afdeling Europa (SE nr. 29 13 10 82)

o  Afdeling Europa Akk. (SE nr. 29 07 62 86)

o  Afdeling Globale Aktier (SE nr. 33 47 66 04)

o  Afdeling Globale Aktier Akk. (SE nr. 33 47 66 12)

e  Afdeling Japan (SE nr. 29 07 63 91)

e  Afdeling Japan Akk. (SE nr. 29 07 64 05)

e  Afdeling Nye obligationsmarkeder
(SE nr. 31 02 38 74)

e  Afdeling Nye obligationsmarkeder Akk.
(SE nr. 31 02 38 82) s

o  Afdeling Nye Aktiemarkeder (SE nr. 32 53 69 13)

o  Afdeling Nye Aktiemarkeder Akk. (SE nr. 32 53 69 21)

o  Afdeling USA Small/Mid Cap (under afvikling) (SE nr. 33 47
66 20)

e  Afdeling USA Small/Mid Cap Akk. (under afvikling) (SE nr.
3347 66 39)

Formal

Ifolge vedtzgterne er foreningens formal at modtage midler fra
offentligheden, som under iagttagelse af et princip om risikospred-
ning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med kapitel 14 i
lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en investor
at indlese investors andel af formuen med midler, der hidrerer fra

denne.

Vedtegter og arsrapporter
Foreningens vedtagter er en integreret del af dette prospekt og
vedlagt som bilag.

Foreningens arsrapport aflegges i henhold til reglerne i lov om
investeringsforeninger m.v. og galdende bekendtgerelse om finan-
sielle rapporter for danske UCITS. Regnskabséret folger kalender-
aret. Arsrapporter og delarsrapporter vil blive sendt til de navnenote-
rede investorer, der frems®tter begering herom. Vedtagter, arsrap-
porter og delarsrapporter udleveres pa forlangende hos foreningen
eller kan hentes pa foreningens hjemmeside.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsfores adskilt.
Der aflzgges sarskilt regnskab for hver afdeling. De administrati-
onsomkostninger, der ikke direkte kan henfores til den enkelte
afdeling, fordeles mellem afdelingerne efter vedtegternes regler
herom.

Yderligere oplysninger

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittene omtalte kvantita-
tive grenser og om de metoder, investerjnésforvaltningsselskabet
anvender med henblik p4 at sikre overholdelse af disse greenser, kan
rekvireres ved at kontakte Nykredit Portefolje Administration A/S.
Investor kan desuden fa oplysning om den seneste udvikling i de
vigtigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte instrumenter i
afdelingen.

Formue
Ultimo 2015 var foreningens samlede formue 16,45 mia. kr.
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USA (MFS/Nykredit)

Foreningen har indgaet aftale om radgivning for denne afdeling med
MFS International (U.K) Limited og Nykredit Bank A/S.

Beslutning om etablering
Afdeling USA blev besluttet etableret pa foreningens stiftende
generalforsamling den 30. september 2005.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 1.495,1 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i
kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af amerikanske selskaber
eller optaget til handel pa et amerikansk reguleret marked. Afdelin-
gen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADR’s og GDR’s).
Investeringer kan fortages i finansielle instrumenter optaget til
handel pé regulerede markeder, der er medlem af World Federation
of Exchanges eller medlem af Federation of European Exchanges
(FESE), eller handlet pa et andet reguleret marked i den Europaiske
Union, der er regelmeassigt arbejdende, anerkendt og offentligt..

Endvidere kan afdelingen investere i aktier udstedt af amerikanske
selskaber, der er handlet pa et andet reguleret marked i Den Europae-
iske Union, der er regelmassigt arbejdende, anerkendt og offentligt.
Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade investere indtil 10%
af sin formue i andre verdipapirer. Afdelingen kan investere op til
10% af formuen i andele i andre danske UCITS og udenlandske
investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i overensstemmelse med
§ 139 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle in-
strumenter optaget til handel pa de i vedtagternes bilag 1 opregnede
markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets
retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i hen-
hold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen ma investere indtil 10% af sin formue i veerdipapirer, der
ikke er optaget til handel p4 et reguleret marked.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavan-
cebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle politik
for beeredygtige investeringer.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket
basis og foretage udlan af verdipapirer.

Afkast og benchmark
Afdelingen har pr. 1. april 2012 &ndret benchmark til MSCI Daily
TR Net USA.

Afdelingens benchmark var indtil 1. april 2012 S&P 500 inkl. ud-
bytte i danske kroner.

Afdelingens afkast og afkast for benchmarket, der var geldende i
den angivne periode, fremgér af nedenstaende tabel:

2011 2012 2013 2014 2015
Afkast i % 1,5 7,7 21,5 28,3 13,1
Benchmark 53 13,9 26,1 28,1 12,4

Vear opmarksom p4, at historiske afkast ikke siger noget om udvik-
lingen i afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende hoj.

Investor skal iser vaere opmarksom pa, at vardien af investering i
afdelingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko, geografisk
risiko, valutarisiko, udstederspecifik risiko og risiko pa kontantinde-
stdende. Las mere om de enkelte risikofaktorer i afsnittet ’Risiko-
forhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor,
der onsker et hojt afkast, og som kan leve med en risiko for tab og
lengere perioder med store kursudsving. Investeringen mé ikke
have den store betydning for investors samlede ekonomi, og investe-
ringen skal foretages med en langsigtet investeringshorisont.

For private investorer henvender afdelingen sig primert til investe-
ringer med frie midler.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlag-
ger at trekke deres penge ud inden for fire &r.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud udbetales
til investorerne efter vedtagelse pa den érlige, ordinzre general-
forsamling.

Udlodningens storrelse afhanger af det foregdende regnskabsérs
indteegter og omkostninger og beregnes i overensstemmelse med
Ligningslovens § 16C.
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Udlodning i afdelingen for de seneste fem ar fremgér nedenfor:
2011 2012 2013 2014 2015

i %o/kr. pr. andel 0,00 1,00 6,20 8,90 20,00

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via VP
Securities A/S. Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med
udlodning fra afdelingen, p.t. 27%.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom afdelingen er
udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos investo-
rerne i hovedtrek efter samme regler, som ved direkte investering i
veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i medfor af per-
son- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af gevinster eller tab
ved afstaelse af andele i afdelingen sker efter reglerne i aktieavance-
beskatningsloven.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra afde-

lingen.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pensions-
afkastbeskatning.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer. For-
eningen meddeler derfor ikke oplysninger om foreningens afdelin-
ger, herunder lobende renteindtagter, til betalende agenter i udlan-
det jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen er, at investorer med
depot i pengeinstitutter i Belgien, Luxembourg, Schweiz og Ostrig
vil blive pélagt en renteskat pd afkastet af afdelingens andele, der
kan gore ejerskabet skattemassigt uhensigtsmaessigt i forhold til
andre investeringer.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang ind-
hentes hos foreningen. For mere detaljeret information henvises dog
til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med felgende fondsko-

de/ISIN: DK0060031177.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Andele i afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen
A/S.

USA Akk. (MFS/Nykredit)

Foreningen har indgéet aftale om radgivning for denne afdeling med
MFS International (U.K) Limited og Nykredit Bank A/S.

Beslutning om etablering
Afdeling USA Akk. blev besluttet etableret pa bestyrelsens mede
den 10. marts 2006.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 3.656,0 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i
kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af amerikanske selskaber
eller optaget til handel pa et amerikansk reguleret marked. Afdelin-
gen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADR’s og GDR’s).
Investeringer kan fortages i finansielle instrumenter optaget til
handel pa regulerede markeder, der er medlem af World Federation
of Exchanges eller medlem af Federation of European Exchanges
(FESE), eller handlet p4 et andet reguleret marked i den Europaiske
Union, der er regelmassigt arbejdende, anerkendt og offentligt.
Endvidere kan afdelingen investere i aktier udstedt af amerikanske
selskaber, der er handlet p4 et andet reguleret marked i Den Europz-
iske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomréde investere indtil 10%
af sin formue i andre v&rdipapirer. Afdelingen kan investere op til
10% af formuen i andele i andre danske UCITS og udenlandske
investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i overensstemmelse med
§ 139 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle in-
strumenter optaget til handel pa de i vedtegternes bilag 1 opregnede
markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets
retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i hen-
hold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen ma investere indtil 10% af sin formue i verdipapirer, der
ikke er optaget til handel p4 et reguleret marked.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle politik
for baredygtige investeringer.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket
basis og foretage udlan af vardipapirer.

Afkast/Benchmark
Afdelingen har pr. 1. april 2012 @ndret benchmark til MSCI Daily
TR Net USA.
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Afdelingens benchmark var indtil 1. april 2012 S&P 500 inkl. ud-
bytte i danske kroner.

Afdelingens afkast og afkast for benchmarket der var geldende i
den angivne periode fremgér af nedenstéende tabel:

2011 2012 2013 2014 2015
Afkast i % 1,5 7,6 21,6 28,4 12,0
Benchmark 53 13,9 26,1 28,1 12,4

Vear opmarksom p4, at historiske afkast ikke siger noget om udvik-
lingen i afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende hoj.

Investor skal is@r vere opmarksom pé, at verdien af investering i
afdelingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko, valutarisiko,
udstederspecifik risiko og risiko pa kontantindestdende. Las mere
om de enkelte risikofaktorer i afsnittet Risikoforhold og risikofak-
torer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor,
der onsker et hejt afkast, og som kan leve med en risiko for tab og
leengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma ikke
have den store betydning for investors samlede ekonomi, og investe-
ringen skal foretages med en langsigtet investeringshorisont.

For private investorer henvender afdelingen sig primert til pensi-
onsmidler, samt frie midler, hvor investor har negativ kapitalind-
komst. Endvidere kan midler i virksomhedsordninger anvendes.

Afdelingen er egnet som en del af en pensionsportefolje, hvis der er
mange 4r til, at udbetalingen skal finde sted.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planleg-
ger at trekke deres penge ud inden for fire &r.

Udlodning
Da afdelingen er akkumulerende vil der ikke ske nogen udlodning,
idet nettooverskuddet henlagges til foregelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er ak-
kumulerende og bevisudstedende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk.
1, nr. 19. Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber med
15%, jf. samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Séfremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet. Dette indebarer arlig beskatning af

savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab.
Beskatningen sker for investorer underlagt personskatteloven som
kapitalindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskatnin-
gen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgar i
skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med érlig beskatning efter reglerne i
pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang ind-
hentes hos foreningen eller findes pa foreningens hjemmeside.

For mere detaljeret information henvises dog til investorernes egne
skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med felgende fondsko-

de/ISIN: DK0060038347.

Optagelse til handel pé reguleret marked
Andele i afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen
A/S.
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Europa (BlackRock)

Foreningen har indgéet portefoljeforvaltningsaftale for denne afde-
ling med BlackRock Investment Management (UK).

Beslutning om etablering

Afdeling Europa blev besluttet etableret pa foreningens stiftende
generalforsamling den 30. september 2005.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 955,1 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i
kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer i aktier udstedt af europziske selskaber eller
optaget til handel pa et europeisk reguleret marked. Afdelingen kan
endvidere investere i depotbeviser (fx ADR’s og GDR’s). Endvidere
kan afdelingen investere i finansielle instrumenter udstedt af euro-
pxiske selskaber optaget til handel pa andre regulerede markeder,
der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities (FESE) eller handlet pa et andet
reguleret marked i den Europziske Union, der er regelmassigt
arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan indenfor sit
investeringsomrade investere indtil 10% af sin formue i andre ver-
dipapirer.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i overensstemmelse med § 139 i lov om investeringsfor-

eninger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle in-
strumenter optaget til handel pa de i vedtegternes bilag 1 opregnede
markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets
retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i hen-
hold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavan-
cebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle politik
for baeredygtige investeringer.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket
basis og foretage udlan af vardipapirer.

Afkast/Benchmark

Afdelingens benchmark er MSCI Europe inkl. udbytte i danske
kroner.

Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar fremgar
af nedenstaende tabel:

2011 2012 2013 2014 2015
Afkasti % -10,4 21,1 22.3 2,6 11,6
Benchmark -8,3 17,7 19,8 6,6 85

Var opmarksom p4, at historiske afkast ikke siger noget om udvik-

lingen i afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende hoj.

Investor skal is@r vere opmarksom pa, at verdien af investering i
afdelingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko, valutarisiko,
udstederspecifik risiko og risiko pa kontantindestdende. Las mere
om de enkelte risikofaktorer i afsnittet *Risikoforhold og risikofak-
torer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor,
der onsker et hejt afkast, og som kan leve med en risiko for tab og
leengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma ikke
have den store betydning for investors samlede okonomi, og investe-
riﬁgén skal foretages med en langsigtet investeringshorisont.

For private investorer henvender afdelingen sig primeert til investe-
ringer med frie midler.

Afdelingen er egnet som en del af en pensionsportefolje, hvis der er
mange 4r til, at udbetalingen skal finde sted.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlag-
ger at trekke deres penge ud inden for fire ar.

Udlodning
Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud udbetales
til investorerne efter vedtagelse pa den érlige, ordinzre general-

forsamling.

Udlodningens sterrelse athenger af det foregaende regnskabsars
indtegter og omkostninger og beregnes i overensstemmelse med
Ligningslovens § 16C.

Udlodning i afdelingen for de seneste fem &r fremgér nedenfor:

2011 2012 2013 2014 2015

i %/kr. pr. andel 1,50 2,00 0,00 0,00 0,00

Investeringsforeningen Multi Manager Invest — Prospekt 5]



De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via VP
Securities A/S. Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med
udlodning fra afdelingen, p.t. 27%.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvstendigt skattepligtig, eftersom afdelingen er
udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos investo-
rerne i hovedtrak efter samme regler, som ved direkte investering i
verdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i medfor af per-
son- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af gevinster eller tab
ved afstaelse af andele i afdelingen sker efter reglerne i aktieavance-
beskatningsloven.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra aktie-
baserede afdelinger.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfoer af lov om pensions-
afkastbeskatning.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer. For-
eningen meddeler derfor ikke oplysninger om foreningens afdelin-
ger, herunder lobende renteindtagter, til betalende agenter i udlan-
det jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen er, at investorer med
depot i pengeinstitutter i Belgien, Luxembourg, Schweiz og Ostrig
vil blive pélagt en renteskat pa afkastet af afdelingens andele, der
kan gore ejerskabet skattemassigt uhensigtsmeessigt i forhold til
andre investeringer. B

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang ind-
hentes hos foreningen. For mere detaljeret information henvises dog
til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med folgende fondsko-
de/ISIN: DK0060031250.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Andele i afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen
A/S.

Europa Akk. (BlackRock)

Foreningen har indgéet portefoljeforvaltningsaftale for denne afde-
ling med BlackRock Investment Management (UK).

Beslutning om etablering
Afdeling Europa Akk. blev besluttet etableret bestyrelsens mede den
16. januar 2006.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 2.218,4 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i
kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer i aktier udstedt af europziske selskaber eller
optaget til handel pa et europaisk reguleret marked. Afdelingen kan
endvidere investere i depotbeviser (fx ADR’s og GDR’s) Endvidere
kan afdelingen investere i finansielle instrumenter udstedt af euro-
peiske selskaber optaget til handel pa andre regulerede markeder, er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federa-
tion of European Exchanges (FESE), eller handlet pa et andet regu-
leret marked i den Europeiske Union, der er regelmassigt arbejden-
de, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan indenfor sit investe-
ringsomréde investere indtil 10% af sin formue i andre verdipapirer.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i overensstemmelse med § 139 i lov om investeringsfor-

eninger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle in-
strumenter optaget til handel pa de i vedtegternes bilag 1 opregnede
markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets
retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i hen-
hold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle politik
for beredygtige investeringer.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dekket
basis og foretage udlan af verdipapirer.

Afkast og benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI Europe inkl. udbytte i danske
kroner.
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Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ér fremgar
af nedenstaende tabel:

2011 2012 2013 2014 2015

Afkast i % -10,1 21,1 22,6 2,6 11,7
Benchmark -8.3 17,7 19,8 6,6 85

Vear opmarksom pé, at historiske afkast ikke siger noget om udvik-
lingen i afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende hoj.

Investor skal iser vere opmarksom pé, at vardien af investering i
afdelingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko, valutarisiko,
udstederspecifik risiko og risiko pa kontantindestdende. Las mere
om de enkelte risikofaktorer i afsnittet ’Risikoforhold og risikofak-
torer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor,
der onsker et hojt afkast, og som kan leve med en risiko for tab og
leengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma ikke
have den store betydning for investors samlede ekonomi, og investe-
ringen skal foretages med en langsigtet investeringshorisont.

For private investorer henvender afdelingen sig primert til pensi-
onsmidler samt frie midler, hvor investor har negativ kapitalind-
komst. Endvidere kan midler i virksomhedsordninger anvendes.

Afdelingen er egnet som en del af en pensionsportefolje, hvis der er
mange ar til, at udbetalingen skal finde sted.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlag-
ger at trekke deres penge ud inden for fire 4r.

Udlodning

Da afdelingen er akkumulerende vil der ikke ske nogen udlodning,
idet nettooverskuddet henlacgges til foregelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er ak-
kumulerende og bevisudstedende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk.
1, nr. 19. Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber med
15%, jf. samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet. Dette indebarer arlig beskatning af
savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab.

Beskatningen sker for investorer underlagt personskatteloven som
kapitalindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskatnin-
gen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgér i
skatteopgorelsen for virksomhedsdelen. Er der tale om pensionsmid-
ler, sker beskatningen af afkastet af andelene efter lagerprincippet
med arlig beskatning efter reglerne i pensionsafkastbeskatningslo-
ven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang ind-
hentes hos foreningen eller findes pa foreningens hjemmeside. For
mere detaljeret information henvises dog til investorernes egne
skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med foelgende fondsko-
de/ISIN: DK0060032738.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Andele i afdelingen er optaget til handel pad Nasdaq Copenhagen
A/S.
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Globale Aktier (Harding Loevner)

Foreningen har indgaet portefoljeforvaltningsaftale for denne afde-
ling med Harding Loevner.

Beslutning om etablering

Afdeling Globale Aktier blev besluttet etableret pa bestyrelsens
made den 3. juli 2012.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 796,0 mio. kr.

Investeringsomrade

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i
kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer primert sine midler i globale aktier, der er
optaget til handel pa et reguleret marked. Afdelingen kan ligeledes
investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter optaget til
handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation
of Exchanges eller medlem af Federation of European Exchanges
(FESE), eller handlet pa et andet reguleret marked i den Europaiske
Union, der er regelmassigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle in-
strumenter optaget til handel pa de i vedtegternes bilag 1 opregnede
markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets
retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til
10% af sin formue i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked eller pd et andet marked, der er regelmassigt
arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i hen-
hold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i overensstemmelse med § 139 i lov om investeringsfor-

eninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavan-
cebeskatningslovens § 21 stk. 2 og 3.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle politik
for baeredygtige investeringer.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket
basis og foretage udléan af verdipapirer.

Afkast/Benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI AC World Daily TR Net USD
denomineret i danske kroner.

Afkast i afdelingen og benchmark siden afdelingens start fremgér af
nedenstaende tabel:

2012! 2013 2014 2015
Afkast i % 0,6 14,4 18,8 12,5
Benchmark 2,0 17,5 18,4 9,0

Var opmearksom p4, at historiske afkast ikke siger noget om udvik-
lingen i afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende hej.

Investor skal is@r vere opmarksom pd, at verdien af investering i
afdelingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko, valutarisiko,
udstederspecifik risiko og risiko pa kontantindestdende. Las mere
om de enkelte risikofaktorer i afsnittet ’Risikoforhold og risikofak-
torer’.

Investorprofil/den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor,
der onsker et hojt afkast, og som kan leve med en risiko for tab og
lengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma ikke
have den store betydning for investors samlede ekonomi, og investe-
ringen skal foretages med en langsigtet investeringshorisont.

For private investorer henvender afdelingen sig primert til investe-
ringer med frie midler.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planleg-
ger at treekke deres penge ud inden for fire ar.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud udbetales
til medlemmerne efter vedtagelse pa den arlige, ordin®re general-
forsamling.

Udlodningens sterrelse athanger af det foregéende regnskabsérs
indtegter og omkostninger og beregnes i overensstemmelse med
Ligningslovens § 16C.

Udlodning i afdelingen siden afdelingens start:

2012 2013 2014 2015

1 %/kr. pr. andel 0,00 0,00 6,30 11,00

! Afdelingen har vzret aktiv siden 13. november 2012.
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De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via VP
Securities A/S. Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med
udlodning fra afdelingen — p.t. 27%.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvstandigt skattepligtig, eftersom afdelingen er
udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos investo-
rerne i hovedtrek efter samme regler, som ved direkte investering i
veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i medfer af per-
son- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af gevinster eller tab
ved afstéelse af andele i afdelingen sker efter reglerne i aktieavance-
beskatningsloven.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra afde-
lingen.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pensions-
afkastbeskatning.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer. For-
eningen meddeler derfor ikke oplysninger om foreningens afdelin-
ger, herunder lobende renteindtaegter, til betalende agenter i udlan-
det jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen er, at investorer med
depot i pengeinstitutter i Belgien, Luxembourg, Schweiz og Ostrig
vil blive palagt en renteskat pa afkastet af afdelingens andele, der
kan gore ejerskabet skattemaessigt uhensigtsmaessigt i forhold til
andre investeringer.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang ind-
hentes hos foreningen. For mere detaljeret information henvises dog
til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med folgende fondsko-

de/ISIN: DK0060447274.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Globale Aktier Akk. (Harding L.oevner)

Foreningen har indgéet portefoljeforvaltningsaftale for denne afde-
ling med Harding Loevner.

Beslutning om etablering
Afdeling Globale Aktier blev besluttet etableret pa bestyrelsens
mede den 3. juli 2012.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 1.870,4 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i
kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer primert sine midler i globale aktier, der er
optaget til handel pa et reguleret marked. Afdelingen kan ligeledes
investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter optaget til
handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation
of Exchanges eller medlem af Federation of European Exchanges
(FESE), eller handlet pa et andet reguleret marked i den Europaiske
Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovenn®vnte finansielle in-
strumenter optaget til handel pa de i vedtegternes bilag 1 opregnede
markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets
retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til
10% af sin formue i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked eller pa et andet marked, der er regelmassigt
arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i hen-
hold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i overensstemmelse med § 139 i lov om investeringsfor-

eninger m.v.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle politik
for beeredygtige investeringer.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd dakket
basis og foretage udlan af verdipapirer.

Afkast/Benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI AC World Daily TR Net USD
denomineret i danske kroner.
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Afkast i afdelingen og benchmark siden afdelingens start fremgar af
nedenstaende tabel:

20122 2013 2014 2015
Afkast i % 0,8 14,4 19,1 12,5
Benchmark 2,0 17,5 18,4 9,0

Vear opmerksom p4, at historiske afkast ikke siger noget om udvik-
lingen i afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende hej.

Investor skal is@r vere opmarksom pé, at vardien af investering i
afdelingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko, valutarisiko,
udstederspecifik risiko og risiko p4 kontantindestdende. Las mere
om de enkelte risikofaktorer i afsnittet ’Risikoforhold og risikofak-
torer’.

Investorprofil/den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor,
der ensker et hejt afkast, og som kan leve med en risiko for tab og
leengere perioder med store kursudsving. Investeringen méa ikke
have den store betydning for investors samlede skonomi, og investe-
ringen skal foretages med en langsigtet investeringshorisont.

For private investorer henvender afdelingen sig primert til pensi-
onsmidler samt frie midler, hvor investor har negativ kapitalind-
komst. Endvidere kan midler i virksomhedsordninger anvendes.

Afdelingen er egnet som en del af en pensionsportefolje, hvis der er
mange 4r til, at udbetalingen skal finde sted.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planleg-
ger at treekke deres penge ud inden for fire ar.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning,
idet formuerealisationer og nettoresultat i ovrigt henlaegges til for-
ogelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er ak-
kumulerende og bevisudstedende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk.
1, nr. 19. Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber med
15%, jf. samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorer:

Séfremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet. Dette indebarer érlig beskatning af
savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab.

2 Afdelingen har varet aktiv siden 13. november 2012.

Beskatningen sker for investorer underlagt personskatteloven som
kapitalindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskatnin-
gen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgér i
skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reglerne i
pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang ind-
hentes hos foreningen. For mere detaljeret information henvises dog
til investorernes egen skatteradgiver.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med folgende fondsko-

de/ISIN: DK0060447357.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pA Nasdaq Copenhagen A/S.
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Japan (Lazard)

Foreningen har indgdet portefoljeforvaltningsaftale for denne afde-
ling med Lazard Asset Management Limited.

Beslutning om etablering

Afdeling Japan blev besluttet etableret pa bestyrelsens mede den 16.
januar 2006.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 243,6 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i
kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer i aktier udstedt af japanske selskaber eller
optaget til handel pé et japansk reguleret marked. Afdelingen kan
endvidere investere i depotbeviser (fx ADR’s og GDR’s). Investe-
ring kan foretages i finansielle instrumenter optaget til handel pa
regulerede markeder, der er medlem af World Federation of Ex-
changes eller medlem af Federation of European Exchanges (FESE),
eller handlet pa et andet reguleret marked i den Europaeiske Union,
der er regelmassigt arbejdende, anerkendt og offentligt.. Endvidere
kan afdelingen investere i aktier udstedt af japanske selskaber, der er
handlet pa et andet reguleret marked i Den Europaiske Union, der er
regelmassigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade investere indtil 10%
af' sin formue i andre verdipapirer.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i overensstemmelse med § 139 i lov om investeringsfor-

eninger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle in-
strumenter optaget til handel pa de i vedtegternes bilag 1 opregnede
markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets
retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i hen-
hold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavan-
cebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle politik
for baeredygtige investeringer.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dekket
basis og foretage udlan af verdipapirer.

Afkast og benchmark

Afdelingen har pr. 1. april 2012 @ndret benchmark til MSCI Japan
Index Net Dividends Reinvested TR (NDDLIJN).

Afdelingens benchmark var indtil 1. april 2012 TOPIX inkl. udbytte
i danske kroner.

Afdelingens afkast og afkast for benchmarket der var gazldende i
den angivne periode fremgér af nedenstaende tabel:

2011 2012 2013 2014 2015
Afkast i % -10,5 10,7 17,5 -0,1 18,1
Benchmark 9.8 6,5 21,7 9,1 223

Vear opmarksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om udvik-
lingen i afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende hej.

Investor skal iser vere opmerksom pd, at verdien af investering i
afdelingen kan blive péavirket af aktiemarkedsrisiko, geografisk
risiko, valutarisiko, udstederspecifik risiko og risiko pa kontantinde-
stdende. Las mere om de enkelte risikofaktorer i afsnittet "Risiko-
forhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvénder sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor,
der onsker et hejt afkast, og som kan leve med en risiko for tab og
leengere perioder med store kursudsving. Investeringen mé ikke
have den store betydning for investors samlede okonomi, og investe-
ringen skal foretages med en langsigtet investeringshorisont.

For private investorer henvender afdelingen sig primeert til investe-
ringer med frie midler.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlag-
ger at treekke deres penge ud inden for fire ér.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud udbetales
til investorerne efter vedtagelse pa den érlige ordinere generalfor-
samling.

Udlodningens sterrelse athznger af det foregaende regnskabsars
indteegter og omkostninger og beregnes i overensstemmelse med
Ligningslovens § 16C.

Udlodning i afdelingen for de seneste fem ar fremgér nedenfor:

2011 2012 2013 2014 2015

i %/kr. pr. andel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via VP
Securities A/S. Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med
udlodning fra afdelingen, p.t. 27%.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvstandigt skattepligtig, eftersom afdelingen er
udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos investo-
rerne i hovedtrek efter samme regler, som ved direkte investering i
verdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i medfer af per-
son- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af gevinster eller tab
ved afstéelse af andele i afdelingen sker efter reglerne i aktieavance-
beskatningsloven.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra afde-
lingen.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pensions-
afkastbeskatning.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer. For-
eningen meddeler derfor ikke oplysninger om foreningens afdelin-
ger, herunder lobende renteindtaegter, til betalende agenter i udlan-
det jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen er, at investorer med
depot i pengeinstitutter i Belgien, Luxembourg, Schweiz og Ostrig
vil blive palagt en renteskat pa afkastet af afdelingens andele, der
kan gore ejerskabet skattemassigt uhensigtsmeessigt i forhold til
andre investeringer. '

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang ind-
hentes hos foreningen. For mere detaljeret information henvises dog
til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med folgende fondsko-
de/ISIN: DK0060032811.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Andele i afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen
AJS.

Japan Akk. (Lazard)

Foreningen har indgaet portefoljeforvaltningsaftale for denne afde-
ling med Lazard Asset Management Limited.

Beslutning om etablering

Afdeling Japan Akk. blev besluttet etableret bestyrelsens mede den
16. januar 2006.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 612,7 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i
kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer i aktier udstedt af japanske selskaber eller
optaget til handel pé et japansk reguleret marked. Afdelingen kan
endvidere investere i depotbeviser (fx ADR’s og GDR’s). Investe-
ring kan foretages i finansielle instrumenter optaget til handel regu-
lerede markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges
eller medlem af Federation of European Exchanges (FESE), eller
handlet pa et andet reguleret marked i den Europeeiske Union, der er
regelmassigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvidere kan
afdelingen investere i aktier udstedt af japanske selskaber, der er
handlet pa et andet reguleret marked i Den Europaiske Union, der er
regelmassigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade investere indtil 10% ~
af sin formue i andre verdipapirer. ‘

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i overensstemmelse med § 139 i lov om investeringsfor-

eninger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle in-
strumenter optaget til handel pa de i vedtagternes bilag 1 opregnede
markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets
retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i hen-
hold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle politik
for baredygtige investeringer.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dekket
basis og foretage udlan af veerdipapirer.

Afkast og benchmark
Afdelingen har pr. 1. april 2012 &ndret benchmark til MSCI Japan
Index Net Dividends Reinvested TR (NDDLIJIN). Afdelingens
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benchmark var indtil 1. april 2012 TOPIX inkl. udbytte i danske
kroner.

Afdelingens afkast og afkast for benchmarket, der var galdende i
den angivne periode fremgér af nedenstédende tabel:

2011 2012 2013 2014 2015
Afkast i % -9,7 11,1 17,9 0,0 18,3
Benchmark 9,8 6,5 21,7 9,1 223

Vear opmarksom p4, at historiske afkast ikke siger noget om udvik-
lingen i afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vearende hoj.

Investor skal iser vere opmarksom pa, at verdien af investering i
afdelingen kan blive pévirket af aktiemarkedsrisiko, geografisk
risiko, valutarisiko, udstederspecifik risiko og risiko pa kontantinde-
stdende. Lees mere om de enkelte risikofaktorer i afsnittet "Risiko-
forhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor,
der onsker et hojt afkast, og som kan leve med en risiko for tab og
leengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma ikke

have den store betydning for investors samlede ekonomi, og investe- - -

ringen skal foretages med en langsigtet investeringshorisont.

For private investorer henvender afdelingen sig primert til pensi-
onsmidler samt frie midler, hvor investor har negativ kapitalind-
komst. Endvidere kan midler i virksomhedsordninger anvendes.

Afdelingen er egnet som en del af en pensionsportefolje, hvis der er
mange ar til, at udbetalingen skal finde sted.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaeg-
ger at treekke deres penge ud inden for fire ar.

Udlodning

Da afdelingen er akkumulerende vil der ikke ske nogen udlodning,
idet nettooverskuddet henlegges til foregelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er ak-
kumulerende og bevisudstedende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk.
1, nr. 19. Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber med
15%, jf. samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Séfremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet. Dette indebarer édrlig beskatning af

savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab.
Beskatningen sker for investorer underlagt personskatteloven som
kapitalindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskatnin-
gen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgér i
skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reglerne i
pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang ind-
hentes hos foreningen eller findes pa foreningens hjemmeside. For
mere detaljeret information henvises dog til investorernes egne
skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med folgende fondsko-
de/ISIN: DK0060033033.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Andele i afdelingen er optaget til handel pd Nasdaq Copenhagen
AlS.
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Nye obligationsmarkeder (Investec)

Foreningen har indgéet portefoljeforvaltningsaftale for denne afde-
ling med Investec Asset Management Limitied.

Beslutning om etablering

Afdeling Nye obligationsmarkeder blev besluttet etableret pa for-
eningens bestyrelsesmede den 12. oktober 2009.

Afdelingen har pa generalforsamlingen den 8. april 2015 besluttet at
endre navn fra Nye obligationsmarkeder lokal valuta til Nye obliga-
tionsmarkeder, samt besluttet at &ndre investeringsstrategi fra alene
at investere i udstedelser denomineret i lokal valuta til ogsé at kunne
investere i emerging markets udstedelser denomineret i hard valuta.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 526,5 mio. kr.

Investeringsomrade

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i
kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen vil primert placere sine midler i obligationer, penge-
markedsinstrumenter og andre lignende galdsinstrumenter udstedt
af myndigheder eller selskaber i Emerging Markets lande, men kan
sekundert investere i obligationer, pengemarkedsinstrumenter og
andre lignende galdsinstrumenter udstedt af myndigheder i USA,
EU eller Japan samt internationale institutioner. .

Afdelingen investerer i ovennavnte instrumenter udstedt af eller
relateret til stater, lokale myndigheder, overstatslige organisationer
eller selskaber m.v., der er hjemmehorende eller har hovedaktivitet i
Emerging Markets. Afdelingen vil hovedsageligt placere sine midler
i instrumenter emitteret af udstedere, der er hjemmeherende eller har
deres hovedaktivitet i lande i Latinamerika, @steuropa, Mellem-
osten, Afrika og Asien.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte instrumenter
emitteret af udstedere i andre lande, safremt udstedelsen er relateret
til udstedere i Emerging Markets lande og/eller denomineret i lokale
valuta i Emerging Markets lande.

Instrumenterne skal vare optaget til handel pa et reguleret marked,
der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller handlet
pé et andet reguleret marked i Den Europ@iske Union, der er regel-
massigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvidere kan instru-
menterne handles pa det amerikanske OTC — Fixed Income marked,
reguleret af FINRA. Afdelingen kan tillige investere i amerikanske
Rule 144A-udstedelser, hvortil er knyttet en ombytningsret til papi-
rer, der indenfor 1 ar registreres hos Securities and Exchange Com-
mission (SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og som omszttes
pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Investeringer pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil
primert blive foretaget i udstedelser med en sterrelse pa USD 25
mio. eller derover. Der galder ingen krav til kreditvurderingen af
disse instrumenter i afdelingen. Afdelingen kan foretage investerin-
ger i savel likvide som mindre likvide vardipapirer i det amerikan-
ske OTC - Fixed Income marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte instrumenter
optaget til handel pa markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve
op til Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Investeringer i instrumenter, der ikke er optaget til handel pa oven-
nevnte markeder, mad sammen med investeringer i instrumenter, der
ikke er optaget til handel pa et reguleret marked, maksimalt udgoere
10% af afdelingens formue.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i overensstemmelse med § 139 i lov om investeringsfor-

eninger m.v.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle politik
for baeredygtige investeringer.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket
eller ikke-deekket basis og foretage udlan af verdipapirer.

I kombination med afledte finansielle instrumenter kan afdelingen
investere i EUR-statsobligationer og amerikanske statsobligationer
med henblik pd at opna en eksponering til Emerging Markets.

Afkast og benchmark

Afdelingen har pr. 1. juli 2015 @ndret benchmark til 50% JPMorgan
Government Bond Index — Emerging Markets Global Diversified
EUR, 25% JPMorgan Emerging Markets Bond Index Global Diver-
sified Hedged to EUR og 25% JPMorgan Corporate Emerging
Markets Bond Index Broad Diversified Hedged to EUR.

Afdelingens benchmark var indtil 1. juli 2015 JP Morgan Govern-
ment Bond Index — Emerging Markets Global Diversified DKK
Unhedged.

Afdelingens afkast og afkast for benchmarket, der var geldende i
den angivne periode, fremgar af nedenstdende tabel:

2011 2012 2013 2014 2015
Afkast i % -1,2 15,9 -14,6 6,8 -4,5
Benchmark 1,3 15,4 -12,9 7,2 -1,9

Ver opmarksom pé, at historiske afkast ikke siger noget om udvik-
lingen i afdelingens fremtidige afkast.
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Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende middel.

Investor skal iser vere opmarksom pd, at vardien af investering i
afdelingen kan blive pavirket af rente- og obligationsmarkedsrisiko,
kreditrisiko, modpartsrisiko, likviditetsrisiko, emerging markets
risiko, gearingsrisiko, valutarisiko og risiko pa kontantindestdende.
Las mere om de enkelte risikofaktorer i afsnittet ’Risikoforhold og
risikofaktorer’.

Investorprofil/den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

For private investorer henvender afdelingen sig primert til investe-
ringer med frie midler.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlag-
ger at treekke deres penge ud inden for tre ar.

Udlodning
Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud udbetales
til investorerne efter vedtagelse pa den arlige, ordinare generalfor-

samling.

Udlodningens sterrelse afhanger af det foregdende regnskabsars
indtaegter og omkostninger og beregnes i overensstemmelse med
Ligningslovens § 16C.

Udlodning i afdelingen siden afdelingens start fremgér nedenfor:

2011 2012 2013 2014 2015

i %/kr. pr. andel 0,00 8,25 1,80 1,80 0,00

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via VP
Securities A/S.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvstendigt skattepligtig, eftersom afdelingen er
udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos investo-
rerne i hovedtreek efter samme regler som ved direkte investering i
veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i medfer af per-
son- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af gevinster eller tab
ved afstaelse af andele i afdelingen sker efter reglerne i aktieavance-

beskatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pensions-
afkastbeskatning.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer. For-
eningen meddeler derfor ikke oplysninger om foreningens afdelin-
ger, herunder lebende renteindtagter, til betalende agenter i udlan-
det, jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen er, at investorer med
depot i pengeinstitutter i Belgien, Luxembourg, Schweiz og Ostrig

vil blive palagt en renteskat pa afkastet af afdelingens andele, der
kan gore ejerskabet skattemessigt uhensigtsmaessigt i forhold til
andre investeringer.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang ind-
hentes hos foreningen. For mere detaljeret information henvises dog
til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med folgende fonds-
kode/ISIN: DK0060254043.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pd Nasdaq Copenhagen A/S.
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Nye obligationsmarkeder Akk. (Investec)

Foreningen har indgéet portefeljeforvaltningsaftale for denne afde-
ling med Investec Asset Management Limited.

Beslutning om etablering

Afdeling Nye obligationsmarkeder Akk. blev besluttet etableret pa
bestyrelsens mede den 12. oktober 2009.

Afdelingen har pa generalforsamlingen den 8. april 2015 besluttet at
@ndre navn fra Nye obligationsmarkeder lokal valuta til Nye obliga-
tionsmarkeder, samt besluttet at endre investeringsstrategi fra alene
at investere i udstedelser denomineret i lokal valuta til ogsa at kunne
investere i emerging markets udstedelser denomineret i hard valuta.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 1.028,3 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i
kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen vil primert placere sine midler i obligationer, penge-
markedsinstrumenter og andre lignende galdsinstrumenter udstedt
af myndigheder eller selskaber i Emerging Markets lande, men kan
sekundeart investere i obligationer, pengemarkedsinstrumenter og
andre lignende geldsinstrumenter udstedt af myndigheder i USA,
EU eller Japan samt internationale institutioner.

Afdelingen investerer i ovennavnte instrumenter udstedt af eller
relateret til stater, lokale myndigheder, overstatslige organisationer
eller selskaber m.v., der er hjemmeherende eller har hovedaktivitet i
Emerging Markets. Afdelingen vil hovedsageligt placere sine midler
i instrumenter emitteret af udstedere, der er hjemmeheorende eller har
deres hovedaktivitet i lande i Latinamerika, @steuropa, Mellem-

osten, Afrika og Asien.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte instrumenter
emitteret af udstedere i andre lande, safremt udstedelsen er relateret
til udstedere i Emerging Markets lande og/eller denomineret i lokale
valuta i Emerging Markets lande.

Instrumenterne skal vere optaget til handel pa et reguleret marked,
der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller handlet
pa et andet reguleret marked i Den Europziske Union, der er regel-
messigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvidere kan instru-
menterne handles pa det amerikanske OTC — Fixed Income marked,
reguleret af FINRA. Afdelingen kan tillige investere i amerikanske
Rule 144A-udstedelser, hvortil er knyttet en ombytningsret til papi-
rer, der indenfor et &r registreres hos Securities and Exchange
Commission (SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og som
omszttes pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Investeringer pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil
primert blive foretaget i udstedelser med en storrelse pd USD 25
mio. eller derover. Der galder ingen krav til kreditvurderingen af
disse instrumenter i afdelingen. Afdelingen kan foretage investerin-
ger i savel likvide som mindre likvide verdipapirer i det amerikan-
ske OTC - Fixed Income marked. Afdelingen kan endvidere investe-
re i ovennavnte instrumenter optaget til handel pd markeder, som af
bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer for
godkendte markeder.

Investeringer i instrumenter, der ikke er optaget til handel pa oven-
nzvnte markeder, mid sammen med investeringer i instrumenter, der
ikke er optaget til handel pa et reguleret marked, maksimalt udgere
10% af afdelingens formue.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i overensstemmelse med § 139 i lov om investeringsfor-

eninger m.v.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle politik
for baeredygtige investeringer.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket
eller ikke-deekket basis og foretage udlan af verdipapirer.

I kombination med afledte finansielle instrumenter kan afdelingen
investere i EUR-statsobligationer og amerikanske statsobligationer
med henblik pa at opné en eksponering til Emerging Markets.

Afkast og benchmark

Afdelingen har pr. 1. juli 2015 @ndret benchmark til 50% JPMorgan
Government Bond Index — Emerging Markets Global Diversified
EUR, 25% JPMorgan Emerging Markets Bond Index Global Diver-
sified Hedged to EUR og 25% JPMorgan Corporate Emerging
Markets Bond Index Broad Diversified Hedged to EUR.

Afdelingens benchmark var indtil 1. juli 2015 JP Morgan Govern-
ment Bond Index — Emerging Markets Global Diversified DKK
Unhedged.

Afdelingens afkast og afkast for benchmarket, der var geldende i
den angivne periode, fremgar af nedenstaende tabel:

2011 2012 2013 2014 2015
Afkast i % -1,4 15,3 -14,7 7,1 -4,7
Benchmark 1,3 15,4 -12,9 7.2 -1,9

Var opmarksom pé, at historiske afkast ikke siger noget om udvik-
lingen i afdelingens fremtidige afkast.
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Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende middel.

Investor skal iser vere opmarksom pd, at verdien af investering i
afdelingen kan blive pévirket af rente- og obligationsmarkedsrisiko,
kreditrisiko, modpartsrisiko, likviditetsrisiko, emerging markets
risiko, gearingsrisiko, valutarisiko og risiko pa kontantindestéende.
Las mere om de enkelte risikofaktorer i afsnittet *Risikoforhold og
risikofaktorer’.

Investorprofil/den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

For private investorer henvender afdelingen sig primert til pensi-
onsmidler samt frie midler, hvor investor har negativ kapitalind-
komst. Endvidere kan midler i virksomhedsordninger anvendes.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaeg-
ger at treekke deres penge ud inden for tre ar.

Udlodning

Da afdelingen er akkumulerende, vil der ikke ske nogen udlodning,
idet nettooverskuddet henlegges til forogelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er ak-
kumulerende og bevisudstedende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk.
1, nr. 19. Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber med
15%, jf. samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Séfremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet. Dette indebarer arlig beskatning af
savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab.
Beskatningen sker for investorer underlagt personskatteloven som
kapitalindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskatnin-
gen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgar i
skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med 4rlig beskatning efter reglerne i
pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang ind-
hentes hos foreningen eller findes pé foreningens hjemmeside.

For mere detaljeret information henvises dog til investorernes egne

skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med folgende fonds-

kode/ISIN: DK0060254126.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.
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Nye Aktiemarkeder (Sands)

Foreningen har indgéet portefoljeforvaltningsaftale for denne afde-
ling med Sands Capital Management, LLC.

Beslutning om etablering
Afdeling Nye Aktiemarkeder blev besluttet etableret pa foreningens
bestyrelsesmode den 14. december 2010.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 464,1 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i
kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer i aktier udstedt af selskaber, der er hjemmeho-
rende eller har hovedaktivitet i Emerging Markets lande. Afdelingen
kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADR’s og GDR’s).

Afdelingen investerer i ovennavnte finansielle instrumenter udstedt
af eller relateret til selskaber m.v., der er hjemmeherende eller har
hovedaktivitet i Emerging Markets lande. Afdelingen vil hovedsage-
ligt placere sine midler i finansielle instrumenter emitteret af udste-
dere, der er hjemmeherende eller har deres hovedaktivitet i lande i
Latinamerika, @steuropa, Mellemesten, Afrika og Asien.

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af selskaber, der er hjem-
mehorende eller har hovedaktivitet i andre Emerging Markets lande
end de opregnede, safremt aktierne kan handles pa de i vedtaegternes
bilag 1 opregnede regulerede markeder, og i det omfang aktierne
matte veere optaget til handel pa disse regulerede markeder.

Afdelingen kan investere i aktier, der er optaget til handel p4 marke-
der, der ikke pa forhand er godkendt af Finanstilsynet, safremt de af
foreningens bestyrelse vurderes at leve op til Finanstilsynets ret-
ningslinjer. Det er dog en betingelse for investering, at verdipapi-
rerne er optaget til handel pa et reguleret marked eller er optaget til
handel pa et andet reguleret marked, der er regelmassigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomréade investere op til 10%
af sin formue i veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked eller andre markeder, der er regelmassigt arbej-
dende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i overensstemmelse med § 139 i lov om investeringsfor-

eninger m.v.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i hen-
hold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavan-
cebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle politik
for baeredygtige investeringer.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket
basis og foretage udlan af verdipapirer.

Afkast og benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI Emerging Markets Index
inkl. nettoudbytte i danske kroner.

Afdelingens og benchmarkets afkast siden afdelingens start fremgar
af nedenstaende tabel:

2011° 2012 2013 2014 2015
Afkast i % -1,3 13,0 -5,9 5,7 1,0
Benchmark 9,2 16,9 -6,8 11,2 -5,0

Ver opmearksom pé, at historiske afkast ikke siger noget om udvik-
lingen i afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende hoj.

Investor skal is@r vere opmarksom pa, at verdien af investering i
afdelingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko, emerging mar-
kets risiko, valutarisiko, udstederspecifik risiko og risiko pa kontant-
indestaende. Laes mere om de enkelte risikofaktorer i afsnittet *Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Afdelingen henvender sig til investorer, der kan acceptere investe-
ringer med storre risiko end generelt ved investering i aktier. Det
anbefales, at investeringer i afdelingen kun udger en mindre del af
en storre portefolje og investeringen skal foretages med en langsig-
tet investeringshorisont.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planleg-
ger at trekke deres penge ud inden for fem ar.

Udlodning
Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud udbetales
til investorerne efter vedtagelse pa den arlige, ordinare generalfor-

samling.

3 Afdelingen har veeret aktiv fra 7. juni 2011
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Udlodningens sterrelse athanger af det foregéende regnskabsars
indteegter og omkostninger og beregnes i overensstemmelse med
Ligningslovens § 16C.

Udlodning i afdelingen siden afdelingens start fremgér nedenfor:

2011 2012 2013 2014 2015

i %/kr. pr. andel - 0,00 0,00 0,00 0,00

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via VP
Securities A/S. Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med
udlodning fra afdelingen, p.t. 27%.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvstendigt skattepligtig, eftersom afdelingen er
udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos investo-
rerne i hovedtrek efter samme regler som ved direkte investering i
verdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i medfer af per-
son- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af gevinster eller tab
ved afstaelse af andele i afdelingen sker efter reglerne i aktieavance-
beskatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pensions-
afkastbeskatning.

Afdelingcn henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer. For-
eningen meddeler derfor ikke oplysninger om afdelingen, herunder
lebende renteindtagter, til betalende agenter i udlandet, jf. EU’s
renteskattedirektiv. Konsekvensen er, at investorer med depot i
pengeinstitutter i Belgien, Luxembourg, Schweiz og Ostrig vil blive
palagt en renteskat pa afkastet af afdelingens andele, der kan gore
ejerskabet skattemaessigt uhensigtsmaessigt i forhold til andre inve-
steringer.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang ind-
hentes hos foreningen. For mere detaljeret information henvises dog
til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med folgende fonds-

kode/ISIN DK0060316685.

Optagelse til handel pé reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel p4 Nasdaq Copenhagen A/S.

Nye Aktiemarkeder Akk. (Sands)

Foreningen har indgaet portefoljeforvaltningsaftale for denne afde-
ling med Sands Capital Management, LLC.

Beslutning om etablering

Afdeling Nye Aktiemarkeder Akk. blev besluttet etableret pa for-
eningens bestyrelsesmode den 14. december 2010.

Formue
Ultimo 2015 var afdelingens formue 1.154,4 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i
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