capinordic

Corporate Banking

Private
Financial
Services

Kapital-
forvaltnin

Halvarsrapport
1. halvar 2007

Capinordic A/S — CVR-NR. 13 25 53 42
1. halvar 2007
Halvarsrapporten indeholder 27 sider inkl. forside



capinordic

1. halvar 2007

Indholdsfortegnelse
L R B SUMIE Lot e e e oo e e e e e e e et et e e et et e e e e e e e e e e nnnEE e n e n s 2
2. Hoved- og nggletal for Capinordic KONCEIMEN .........uuviiiiiiiiiiiiiiiiiit et e e 3
3. UdVIKIINGEN i 1. NAIVAN 2007 ......ccviiiiiiiie ettt ettt ettt e e et e et e et eeateesbe e sbeestaeeraeebeesbeeanneeas 5
CapinOrdic KONCEIMENS FESUITAL. ......utiiiiee ittt e e e e e e st e e e e e e e s sbbeeeeeas 5
Capinordic KONCENENS UAVIKIING .....vviiiiiiiiiiiiiiiiieee ettt e s e e e e e e e s st eeee e e e e e s s nnnreeee s 5
(0 To][a o] (o [ Tel I B T VT o 4 F- 1o GRS P 5
BanKVIFKSOMNEA. .....cooiiiiiiiei et e st e e e e e ennbneee s 6
@vrige aktiviteter - Capinordic Property Management A/S .........ccieiiiiiiieiiiiiee e 6
(02= o] g o] (o [ Tol IS\ Y= T (o =TT PP PPTU PR POPPPPPP 7
FondsmaeglervirkSOMMNEM ..........uuuiiiii e e e e e e e e ar e e e e e e e s s sanrraee s 7
KaPItAIfOrVAITNING ... et e e e e e e e e e bee e eeeas 7
Fokuspunkter som konsekvens af VaeKSISIrategi ..........uveuiieiiiiiiiiiiiiiiiie e 8
Capinordic Koncernens primzaere akkvisitioner i 1. halvar 2007 ...........ccccovevveiieiie e 8
INtegration af K@D ........ooii i 9
2T 1L LSV =] o [ OO PERRR SRR 9
Lanceringen af forvaltningsselskabet Capinordic Fonder i SVerige .........cccccvvviiiiiiieiieeeneniinnnns 10
Investeringsforvaltningsselskab i Danmark ..........ccuveviiiiiiiiiiiie e 10
O (=Y a1 (10T LS | T PSPPI 10
5. Begivenheder efter kvartalets UdIBh ..........c..oooiiiiiiiiiii e 11
Endelig erhvervelse af Nordisk FONASEIVICE AB ..........uuviiiiiiiiiiiiiiie e 11
Fusion: Proviso Fondsmaeglerselskab A/S og Capinordic Bank A/S ..........cccccvveeiieeeiiiiciiiiiieeeeeen, 11
Offentligg@relse af PrOSPEKL. ........o i a e e 11
Starre spredning i Capinordics €jersammEeNSERNING .......euiiieeariiiiiiiiiiieee e e e e e aieerreeees 11
6. Vaesentlige bestyrelseshesIUtNINGET .........coo e 12
Kapitalforhgjelser i CapinordiC AlS ...t e e e e e e e e 12
Ordinger generalforsamling 20. april 2007 .........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiie e 12
7. SEISKADSUALA ...ttt e e e e e e e 13
I O%=To ] g To] o [[odX= 1 (1 =] o PP PP PPPPURP 14
S I=Yo [ Y=Yy o (=Yoo o TR RSP URROPR 15
10. Regnskab for Capinordic KONCEIMEN .......coiiuiiiiiiiie et e e e s s e e e e e e e e e s e e nnnnnes 16
ANVENAL FTEGNSKADSPIAKSIS. ... iiiiiiiiiiiiiiii ittt e e e s s s s bbb er e e e e s s s e ee b baaeeesaaes 16
Regnskabsmaessige SK@N 00 VUIAEINGET .........uiiiiiiiiiieiiieie ettt eeae e e anaeee s 16
Resultatopggrelse for perioden 1. januar til 30. juni 2007 ...........oeieiiiiiieiiiie e 17
Balance Pr. 30. JUNI 2007 .......uieeieeee ittt et e e e e e seeb e e e e e e e s s s eraae e e e e e —raaaaeaaaararr—raeaaaaaan 18
Egenkapitalforklaring pr. 30. juni 2007 (KONCEIMN)........uuuiiiiiiieiiiiiiii e eee e 20
Egenkapitalforklaring pr. 30. juni 2007 (MOderselSKab) ............ooccuuiiiiiiiiiiiiii e 21
N[ (=] TR 22

Capinordic A/S
CVR.nr. 13 25 53 42
Halvarsrapport 1. halvar 2007
Side 1 af 26



capinordic

1. halvar 2007

1. Resume

Henvisninger til "Selskabet” er henvisninger til Capinordic A/S. Henvisninger til "Koncernen” er
henvisninger til Capinordic Koncernen. Halvarsrapporten er ikke revideret.

For 1. halvar 2007 kan Capinordic A/S berette:

Kommentar fra administrerende direktgr Lasse Lindblad:
"Capinordic Koncernen fokuserer pa hgjmarginale forretnings-
omrader og rentable kundesegmenter. Veekststrategien bygger
pa akkvisitioner, organisk vaekst og alliancer. | 1. halvar 2007 har
Capinordic gennemfgrt en raekke strategiske akkvisitioner, der
styrker koncernens markedsposition markant - seerligt i Sverige.

Nu skal Capinordic vise aktionaererne investeringernes veerdi.

Vi skal nu fokusere p& at styrke det fundament, der skal skabe

At Koncernen har realiseret sine forventninger til 1. halvar 2007.

At Koncernen fastholder forventningen om at realisere et resultat for af- og nedskrivninger
samt skat i niveauet DKK 150 mio.

At Koncernens resultat far af- og nedskrivninger samt skat for 1. halvar 2007 udger t.DKK
56.043 og resultatet efter skat udger t.DKK 36.328.

At Koncernens resultat far af- og nedskrivninger samt skat for 2. kvartal 2007 udgger t.DKK
20.119 og resultatet efter skat udger t.DKK 16.789.

At erhvervelsen af Monetar Pensionsforvaltning AB er endelig pr. 18. januar 2007, og indgar i
regnskabskonsolideringen fra denne dato.

At Koncernen den 25. januar 2007 modtog tilladelse fra Finansinspektionen til drift af
forvaltningsselskabet Capinordic Fonder AB i Sverige.

At Capinordic A/S forventer at lancere en bankfilial i Sverige i 1. halvar 2008 og ikke som
tidligere meddelt 2. halvar 2007.

At Capinordic A/S har gennemfgrt to kontant rettede emissioner med et samlet bruttoprovenu
pa DKK 390 mio. samt to apportemissioner med et samlet bruttoprovenu pd DKK 220 mio.
Apportemissionerne blev gennemfart som led i erhvervelsen af Monetar Pensionsforvaltning
AB samt Aktie- og Valutainvest ApS.

At Capinordic A/S den 25. juni 2007 betinget har erhvervet Steffen Rgnn
Fondsmaeglerselskab A/S. Kgbesummen udggr maksimalt DKK 140 mio.

At Koncernen den 22. marts 2007 betinget har erhvervet Dansk O.T.C. Fondsmaeglerselskab
A/S og Dansk Autoriseret Markedsplads A/S. Kgbesummen er fastsat til DKK 100 mio.

At erhvervelsen af Nordisk Fondservice AB er endelig pr. 7. august 2007. Nordisk Fondservice
AB indgar i konsolideringen fra denne dato. Kgbesummen udgjorde DKK 276 mio.

‘.//
)\
vores organiske vaekst. Veesentlige faktorer er sdledes udnyttelse af synergier mellem

forretningsomrader, udnyttelse af videnkapital & videndeling gennem fokus pa kommunikation & HR
og i seerdeleshed udvikling af effektive IT-lgsninger.”

Yderligere oplysninger:
Lasse Lindblad,
Administrerende direktar
Mobil: +45 4094 0708
Telefon: +45 8816 3000
Telefax: +45 8816 3003
E-mail: info@capinordic.com
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2. Hoved- og nggletal for Capinordic Koncernen

Hovedtal fra resultatopgerelsen 2. kvartal 2. kvartal Ar til dato Ar til dato Aret
t.DKK 2007 2006 2007 2006 2006
Renteindtaegter ... 19.191 977 35.088 1.285 20.987
Renteudgifter ... -5.824 -147 -11.151 -251 -2.785
Gebyrer 0g provisionsindtaagter ...........ccoeiiiiiiiiinises s 37.847 12.169 68.834 20.751 147.609
Netto rente- og gebyrindteegter .........ccccoveveicviiiecnnns 48.702 11.350 88.207 18.212 155.720
Andre driftsindteegter ........ 21.179 3.866 36.853 3.952 8.529
Udgifter til personale og administration ................ccccceeu. -53.112 -8.816 -90.143 -13.960 -81.204
Resultat fgr afskrivninger, nedskrivninger og skat ..........ccccoeueinn 20.119 6.123 56.043 7.791 83.155
Resultat far sKat ...........cccoceieiiiiiiiicccc e 9.141 4311 36.276 5.892 60.813
Periodens reSUal ........o.oveeueieviiiicce e 16.789 3.102 36.328 4.242 46.885
Hovedtal fra balancen

t.DKK 30.6.2007 30.6.2006 31.12.2006 30.6.2007 31.12.2006
Kassebeholdning og anfordrings-

tilgodehavender hos centralbanker ..... 10.199 2.352 10.199 2.352 22.099
Tilgodehavender kreditinstitutter og centralbanker ...............c.c....coco.. 777.389 407.357 777.389 407.357 566.844
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret KOSPris ...........cccoeve... 645.644 0 645.644 0 440.289
Immaterielle aktiver .. 833.219 412.403 833.219 412.403 541.897
Aktiver i alt 3.154.861 1.344.806 3.154.861 1.344.806 1.792.032
Geeld til realkreditinstitutter og centralbanker ..............ccccceoiniciiiniinns 253.559 0 253.559 0 46.663
INdI&N 0g aNden gaeld ...........ccveerrieerreeieereriiee e 671.451 17.765 671.451 17.765 203.382
AKHEKAPITAL ... e 53.547 42.467 53.547 42.467 42.467
Egenkapital i @lt ..........ccooiiiiiiiiii s 2.035.647 1.289.684 2.035.647 1.289.684 1.399.561
Passiver i alt 3.154.861 1.344.806 3.154.861 1.344.806 1.792.032
Hovedtal fra pengestremsopggarelsen 2. kvartal 2. kvartal Ar til dato Ar til dato Aret
t.DKK 2007 2006 2007 2006 2006
Pengestrgmme vedrarende drift ... -64.055 -402.603 103.660 -385.828 -180.375
Pengestramme vedrgrende inVesteringer ...........cccccvveeiviiscicicienns -489.909 -408.663 -721.200 -450.272 -590.514
Pengestrgmme vedrgrende finansiering ..............cccooeciiinciicieens 478.169 1.131.430 609.289 1.236.683 1.304.043
Andring i likvider ............cco..... -75.795 320.164 -8.251 400.583 533.154
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Hoved- og nggletal for Capinordic Koncernen (fortsat)

Nggletal 2. kvartal 2. kvartal Ar til dato Ar til dato Aret

2007 2006 2007 2006 2006
Egenkapitalandel (SOliditet) ............ccoviiiiiiiiiiciis 64,52% 95,90% 64,52% 95,90% 78,10%
Egenkapitalforrentning ...........ccccoevviiiiiiiiii 3,76% 1,72% 4,27% 1,28% 6,48%
Basiskapital ...........ccccciiiiiiiiiii i 1.160.460 872.306 1.160.460 872.306 856.672
SOIVENSPIOCENL ...t 70,41 150,81 70,41 150,81 114,07
Gennemsnitligt antal @NSAE ............ccoceeuiiiciiiiiiiiiiicieee 166 46 166 46 44
Aktienggletal 2. kvartal 2. kvartal Ar til dato Ar til dato Aret

2007 2006 2007 2006 2006
Gennemsnit antal aktier (1.000 StK.) ........cccooviiiiiniiiiiniiice i 107.235 38.980 95.161 59.742 61.299
Antal udestiende aktieoptioner (1.000 StK.) ......cccerrrrrirereuririnineneieinens 1.992 793 1.992 793 1.992
Resultat pr. aktie (EPS BASIC) ......ocerverrrieriienienieiereinie e 0,16 0,08 0,38 0,07 0,77
Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D) .......cccvvriveimirieiiiieieiecreeciees 0,16 0,08 0,38 0,07 0,77
Cash flow per share (CFPS) ........ccoccviviiiiiiiiiiiine -0,60 -10,33 1,09 -6,46 -2,94
Udbytte pr. akHie .........ccviiiiiiiiiiicce s 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Indre veerdi, ultimo pr. aktie, Kr. ..........ccoeiiinniniiiicie e 19,01 15,18 19,01 15,18 15,63
Barskurs, ultimo, jf. OMX Kgbenhavn ............cccooiiiiiiininiiiieices 27,50 30,00 27,50 30,00 30,10
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3. Udviklingen i 1. halvar 2007

I nedenstdende afsnit foretages en gennemgang af vaesentlige begivenheder og udviklinger i 1. halvar
2007.

Capinordic Koncernens resultat

Koncernens resultat fgr af- og nedskrivninger samt skat for 1. halvar 2007 udger t.DKK 56.043, hvoraf
resultatet for 2. kvartal 2007 udger t.DKK 20.119. Til sammenligning udgjorde koncernens resultat far
af- og nedskrivninger samt skat for 1. halvar 2006 t.DKK 7.791, hvoraf resultatet for 2. kvartal 2006
udgjorde t.DKK 6.123.

Koncernens resultat efter skat udger i 1. halvar 2007 t.DKK 36.328 sammenlignet med t.DKK 4.242 for
den tilsvarende periode i 2006.

Det er seerligt Koncernens aktiviteter inden for Kapitalforvaltning, Corporate Finance samt
portefgljeinvesteringer, der har bidraget positivt til Koncernens indtjening.

Kapitalforhold og solvens
Koncernens egenkapital udger pr. 30. juni 2007 DKK 2.036 mio. Koncernens basiskapital efter fradrag
udger pr. 30. juni 2007 DKK 1.160 mio. og solvensprocenten udggr 70,41.

Capinordic Koncernens udvikling

Capinordic Koncernen har i 1. halvar 2007 oplevet en meget positiv veekst i antallet af kunder samt
tilgang i kapital under forvaltning. Seerligt i Sverige har koncernen oplevet en positiv veekst. Nordisk
Fondservice AB har eksempelvis i perioden mellem betinget aftaleindgaelse i maj maned og endelig
erhvervelse i august haft en tilgang pa 10.000 nye kunder, og forvalter sdledes i dag ca. SEK 8,5 mia.
og har 57.000 kunder.

Capinordic i Danmark
Udviklingen i Koncernens aktiviteter i Danmark har veeret tilfredsstillende.

t.DKK Akkumuleret Akkumuleret Aret
2007 2006* 2006*

Netto rente- og gebyrindteegter 66.732 9.455 139.123

Resultat far afskrivninger, nedskrivninger og 51.946 5.945 86.084

skat

Periodens resultat efter skat 35.329 2.958 50.370

* Koncernens danske aktiviteter er alle pabegyndt i 2006.

Koncernens netto rente- og gebyrindteegter i Danmark er steget markant sammenholdt med samme
periode sidste ar. Stigningen i koncernens danske aktiviteter kan primeert henfgres til etableringen af
Capinordic Bank A/S i 2. halvar 2006 samt Koncernens akkvisition af Proviso Fondsmaeglerselskab
A/S i 2. kvartal 2006.

Det er seerligt Koncernens aktiviteter inden for kapitalforvaltning, Corporate Finance samt
portefgljieinvesteringer, som har bidraget positivt til Koncernens indtjening i Danmark.
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Bankvirksomhed

Koncernens bankaktiviteter i 1. halvar 2007 har veeret tilfredsstillende. Bgrsnoteringen af mermaid
technology a/s og Euroinvestor.com A/S blev gennemfart, herudover gennemfgrtes en reekke rettede
emissioner for allerede bgrsnoterede selskaber.

| relation til Koncernens Corporate Banking aktiviteter er gennemfgrt en reekke formidlingsopgaver
samt strukturerede finansieringer, der blandt andet tilbydes Koncernens Private Banking kunder.
Afkastet til kunder med portefgljeforvaltningsaftaler har veeret hgjere sammenlignet med relevante
indeks.

Udviklingen inden for Markets har ligeledes veeret positiv, der har saledes veeret en stigning i
omseetningen samt den handlede volumen, lige som der har veeret en stigende interesse for bankens
analyser.

Inden for Corporate Finance fokuseres pa gennemfarelsen af en reekke vaesentlige projekter, der
forventes synliggjort i koncernens resultat i 2. halvar 2007.

Yderligere er fusionen mellem Capinordic Bank A/S og Proviso Fondsmaeglerselskab A/S endelig pr.
den 28. august 2007. Med fusionen styrkes forretningsomradet Private Banking. Selve fusionen vil
ikke have indvirkning p& koncernens omsaetning, resultat, egenkapital eller antal ansatte.

Capinordic Koncernen foretager herudover, som led i Corporate Finance aktiviteterne,
portefgljeinvesteringer. Eksempler pad denne type investeringer er ITH Industri Invest A/S,
Euroinvestor.com A/S og Aktiebog Danmark A/S.

Portefgljeinvesteringer er en integreret del af Capinordics samlede virksomhed. Med henblik pa
koncernens egen veerdiskabelse foretager Capinordic saledes malrettede investeringer ved
begraenset ejerskab. | den forbindelse er Capinordic samarbejdspartner og deltager aktivt blandt andet
ved tilfarsel af ledelsesmaessig ekspertise, kapitalfremskaffelse eller bgrsnotering.

Portefgljeinvesteringerne udger pr. 30. juni 2007 DKK 164 mio., svarende til 14,17 % af koncernens
basiskapital.

@vrige aktiviteter - Capinordic Property Management A/S

Koncernens datterselskab Capinordic Property Management A/S har en administrationsaftale med
Capee fmba., der er en barsnoteret forening med fokus pa investering i europaeiske ejendomme.

Capee har indgdet en betinget aftale om at erhverve en portefalie med 70 italienske ejendomme. Den
samlede kgbesum udger DKK 1.884 mio. Herudover har Capee i perioden investeret i eiendomme i Leipzig,
Flensborg, Harburg og Hamburg.
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Capinordic i Sverige

Udviklingen i Koncernens aktiviteter i Sverige har veeret tilfredsstillende. Seerligt erhvervelsen af
Monetar Pensionsférvaltning AB samt Nordisk Fondservice AB vurderes som veesentlige strategiske
investeringer for Koncernens fremtidige aktiviteter i Sverige. Nordisk Fondservice AB indregnes farst i
konsolideringen pr. 7. august 2007.

Stigningen i Koncernens netto rente- og gebyrindteegter i Sverige, sammenlignet med samme periode
i 2006, skyldes primaert akkvisitionen og indregningen af Monetar Pensionsforvaltning AB. Akkvisition
har saledes medfart en stigning i Koncernens svenske aktiviteter.

Koncernen har i forbindelse med gennemfgrelse af akkvisitionerne anvendt ressourcer til
sammenkgring af IT-platformen i Unitfond AB og Nordisk Fondservice AB. Derudover har koncernen
foretaget en analyse af den fremtidige koncern- og organisationssammensaetning i Sverige.
Konklusionen heraf var at indlede et teet samarbejde mellem Nordisk Fondservice AB og Unitfond AB.
Disse tiltag har allerede vist sig hensigtsmaessige.

Aktiviteterne i Sverige forlaber som forventet og Koncernen oplever den forventede veekst i bade
antallet af kunder og kapital under forvaltning. Effekten af denne vaekst forventes synliggjort i
koncernens resultat fra 2008.

t.DKK Akkumuleret Akkumuleret Aret
2007 2006 2006

Netto rente- og gebyrindtsegter 21.740 8.757 16.597

Resultat fgr afskrivninger, nedskrivninger og -1.155 1.845 1.503

skat

Periodens resultat efter skat -3.581 1.284 948

Fondsmaeglervirksomhed

Capinordic A/S erhvervede Monetar Pensionsforvaltning AB endeligt den 18. januar 2007. Monetar
Pensionsfdrvaltning AB foretager forvaltning af premiepensionsprodukter (PPM).

Kundetilgangen i Monetar Pensionsforvaltning AB har veeret tilfredsstillende, og afkastene har veeret
hgjere relativt sammenlignelige indeks. Yderligere har selskabets integration i Capinordic Koncernen
forlgbet positivt.

Capinordic A/S’ erhvervelse af Nordisk Fondservice AB er endelig. Nordisk Fondservice AB
konsolideres ind i Capinordic A/S’ regnskab pr. 7. august 2007. Nordisk Fondservice AB har siden
indgéelse af den betingede kabsaftale i maj 2007 fastholdt en seerdeles positiv veekst, og har indgaet
10.000 nye aftaler med kunder og haft en tilgang i forvaltet kapital pd 1,1 mia. SEK. Nordisk
Fondservice AB forvalter herefter SEK 8,5 mia. Nordisk Fondservice AB og Unitfond AB har en ens
forretningsmodel, og har derfor allerede indledt et teet samarbejde, hvilket forlgber positivt.

Kapitalforvaltning

Capinordic Fonder AB har den 25. januar 2007 modtaget tilladelse fra den svenske Finansinspektion
til drift af forvaltningsselskab med 9 investeringsfonde i form af "fond-i-fond”, rentefonde og aktiefonde.

Med forvaltningsselskabet Capinordic Fonder AB kan Koncernen centralisere sine forvaltnings-
aktiviteter i Sverige, der i dag er tre adskilte enheder. Herved optimeres udnyttelsen af Koncernens
videnkapital ligesom administrationsomkostningerne reduceres.

Malszetningen med Capinordic Fonder AB er at understatte ekspansionen i Sverige samt at gge
indtjeningen pr. forvaltet krone. Dette skal realiseres ved at udvide distributionsnetveerket samt indga
samarbejder med institutionelle investorer og andre strategiske alliancer.

Capinordic A/S
CVR.nr. 13 25 53 42
Halvarsrapport 1. halvar 2007
Side 7 af 26



capinordic

1. halvar 2007

Capinordic Fonder AB henvender sig til bade private, virksomheder og institutionelle investorer.
Capinordic Fonder AB har udviklet sig positivt, og udbyder blandt andet i dag en reekke af sine fonde i
PPM systemet.

Capinordic Fonder AB har faet en positiv modtagelse blandt kunder, samarbejdspartnere og medier.
Selskabet har i perioden haft en positiv udvikling i relation til kundetilgang og afkastet pa den
forvaltede kapital.

Fokuspunkter som konsekvens af veekststrategi

Koncernens vaekststrategi bygger pa en kombination af akkvisitioner, organisk veekst samt strategiske
alliancer. Koncernens fokuspunkter i 1. halvar 2007 har med udgangspunkt i Koncernens
veekststrategi veeret pa:

= Akkvisitioner samt integration af disse

= Etablering af bankfilial i Sverige

= Lancering af et investeringsforvaltningsselskab i Danmark og Sverige

Capinordic Koncernens primaere akkvisitioner i 1. halvar 2007

1. Dansk O.T.C Fondsmaeglerselskab A/S (Dansk O.T.C.) samt Dansk Autoriseret Markedsplads
A/S (Dansk AMP)

2. Nordisk Fondservice AB

3. Steffen Regnn Fondsmeeglerselskab A/S

Dansk O.T.C.

Dansk O.T.C. er et fondsmaeglerselskab med domicil i Horsens. Selskabets malgruppe er formuende
privatkunder samt mindre og mellemstore virksomheder. Capinordic A/S finder det strategisk naturligt,
at Capinordic Koncernen er repreesenteret i Jylland. Aktiviteterne i Dansk O.T.C. ligger inden for
Capinordic Koncernens kompetenceomrader, der knyttes til Corporate Banking, Markets, Private
Financial Services samt Kapitalforvaltning. Integrationen af Dansk O.T.C. i Capinordic Koncernen
vurderes derfor at have et synergipotentiale med Koncernens andre forretningsaktiviteter, herunder
seerligt aktiviteterne inden for formuepleje for formuende privatpersoner samt Corporate Finance.

Dansk AMP

Dansk AMP er en europzeisk reguleret markedsplads/bgrs, der fokuserer pa mindre og mellemstore
virksomheder. Der er i dag 15 selskaber noteret pd Dansk AMP, og der blev i 2006 omsat for DKK 461
mio. Dansk AMP er ikke en naturlig del af Capinordic Koncernens kompetenceomrader. Med MIFID
direktivet skaerpes kravene veesentligt for at opnad ret til at drive en europaeisk reguleret
markedsplads/bgrs. Capinordic A/S vurderer derfor, at Dansk AMP kan videreudvikles med henblik pa
et eventuelt efterfglgende salg til interessenter, der gnsker adgang til det europeeiske bgrsmarked.

Nordisk Fondservice AB

Nordisk Fondservice AB er etableret i 1999 og forvalter fondférsékringer i Sverige. Selskabet har
seerligt siden 2005 konstateret en signifikant vaekst og har i dag 57.000 forvaltningsaftaler med kunder
og SEK 8,5 mia. under forvaltning. Nordisk Fondservice AB samarbejder i dag med 22 udbydere af
forsikringsprodukter om formidling af kapitalforvaltning herunder SEB, Skandia, Lansforsakringar,
CGU Life, Moderna Férsakringer og SPP.

Nordisk Fondservice AB saelger sine tjenester gennem et distributionsnetveerk, der bestdr af
uafhaengige finansielle radgivere (forsikringsmaeglere). Nordisk Fondservice AB har indgéet
samarbejdsaftaler med ca. 850 forsikringsmaeglere fordelt over hele Sverige om distribution af deres
produkter. Der er i dag ca. 1.200 forsikringsmaeglere i Sverige.

Nordisk Fondservice AB anvender en specialudviklet og innovativ it-platform til styring af relationerne
til kunder, forsikringsmeeglere og alliancepartnere. It-platformen understgtter i hgj grad selskabets
vaekstscenario.

Med Nordisk Fondservice AB i Capinordic Koncernen, vil Nordisk Fondservice AB i kombination med
Unitfond AB og Monetar Pensionsforvaltning AB - repreesentere en vaesentlig markedsandel p& det
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svenske marked for investerings- og opsparingsprodukter, bade i forhold til antallet af kunder, forvaltet
kapital og stgrrelsen af distributionsnetvaerket. Dette forventes at ekspandere Koncernens veekst samt
indtjeningsgrundlag i form af udnyttelse af positive synergieffekter. Synergierne knyttes seerligt til:
= markant udvidelse af Koncernens distributionsnetveerk i form af uafhaengige finansielle
radgivere samt en markant udvidelse af antallet af forsikringsselskaber koncernen har
samarbejdsaftaler med
= omkostningsbesparelser gennem administrativ sammenkgring
= styrkelse inden for forvaltning, produktudvikling mv.

Unitfond AB og Nordisk Fondservice AB har allerede indledt et meget positivt samarbejde.

Steffen Rgnn Fondsmeeglerselskab A/S

Steffen Rgnn Fondsmaeglerselskab A/S foretager kapitalforvaltning for investorer med likvide formuer pa
over DKK 25 mio. Steffen Rgnn Fondsmaeglerselskab A/S fokuserer pa investering i aktier, og har i dag en
attraktiv kundeportefglie samt DKK 1,6 mia. under forvaltning.

Steffen Rgnn Fondsmaeglerselskab A/S vil indga som et 100% ejet datterselskab og tilfarer:

= en reekke attraktive kapitalforvaltningsprodukter malrettet inden for aktieinvestering og opsparing
for formuende kunder

= betydelig videnkapital inden for aktieinvesteringer og analyser samt salg af opsparings- og
kapitalforvaltningsprodukter

= en kundeportefglje bestaende af formuende personer, der ogsa er malgruppen for Capinordic Bank
AIS

= Corporate Finance aktiviteter

= en platform, der tiltreekker ledende formueforvaltere

Integration af tilkgb

For at optimere investeringen i datterselskaberne er et hgijt niveau af fokus pa koncernintegration med
henblik pa positiv udnyttelse af synergieffekter mellem forretningsomraderne nadvendigt.

Koncernen har derfor fokuseret pd etablering af en platform, der i form af IT, personale samt
administrative procedurer kan understgtte og facilitere udnyttelsen af positive synergieffekter i form af
krydssalg og mersalg. Yderligere har Koncernen implementeret en HR-funktion i starre
datterselskaber, der skal sikre fastholdelse, tiltreekning og styrkelse af kompetencer i Koncernen.

Capinordic A/S har store gkonomiske interesser i Sverige. For at sikre udnyttelse af de positive
synergieffekter, et hgjt niveau af beslutningseffektivitet og en forankring af koncernens interesser i de
svenske datterselskaber, er der valgt den samme bestyrelse i selskaberne Nordisk Fondservice AB,
Monetar Pensionsforvaltning AB samt Unitfond AB. To markante svenske kandidater er del af denne
bestyrelse:

1. Lennart Andersson har en lang karriere bag sig fra den finansielle sektor. Han er i dag
bestyrelsesformand og medejer af Nordisk Fondservice AB samt CGU-Life AB. CGU Life
repreesenterer den britiske forsikringskoncern AVIVA (tidl. CGNU) i Sverige. AVIVA er verdens femte
starste forsikringsselskab og det starste i Storbritannien.

2. UIf Adelshon var partileder for Moderata Samlingspartiet i perioden 1981-86. Han er i dag blandt
andet bestyrelsesmedlem i Svenska Jarnvagar, SEB/Tryggstiftelsens Fullméaktige, Svenskt Naringsliv
og Stiftelsen Acta. Derudover er Ulf Adelshon Senior adviser pa Settervalls Advokatbyrd og i det
Svenska Handelskammaren.

Bankfilial i Sverige

Capinordic Koncernen har i 1. halvar 2007 arbejdet med lanceringen af en filial til Capinordic Bank.
Filialen lanceres ikke i 2. halvar af 2007 som hidtil meddelt, men i 1. halvar 2008. Udskydelsen af
lanceringen kan primeaert henfgres til en forsinkelse i implementeringen af IT-systemer. Banken har
indledningsvist fokuseret pa implementering af IT systemer, der er kompatible med de eksisterende
IT-systemer i Capinordic Bank A/S, hvilket ikke umiddelbart har vaeret muligt.
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Filialen vil have kontor i Stockholm, og forventes at blive lanceret med profilkampagner, ligesom
Koncernens eksisterende selskaber i Sverige vil deltage i salgs- og markedsfagringsarbejdet af banken.
Filialen vil tilbyde produkter inden for Koncernens fire kompetenceomrader. Det primeere fokus vil dog
indledningsvist veere pa investerings- og opsparingsprodukter samt raddgivning.

Lanceringen af forvaltningsselskabet Capinordic Fonder i Sverige

Capinordic Koncernen lancerede den 25. januar 2007 Capinordic Fonder AB i Sverige, der udbyder 9
fonde, hvoraf nogle allerede er optaget i PPM-systemet. Capinordic Fonder AB har siden sin lancering
udviklet sig positivt.

Investeringsforvaltningsselskab i Danmark

Capinordic Koncernen har i 1. halvar 2007 forsat sit arbejde med etableringen af et investerings-
forvaltningsselskab. Capinordic A/S har saledes indgaet betinget kgbsaftale om erhvervelse af Steffen
Rgnn Fondsmaeglerselskab A/S.

Steffen Rgnn Fondsmeeglerselskab A/S skal indgd i koncernen som et 100 % ejet datterselskab. Capinordic
Koncernen forventer at indlevere ansggning om drift af investeringsforvaltningsselskab med juridisk
udgangspunkt i Steffen Rgnn Fondsmeeglerselskab A/S. Capinordic Koncernen forventer at sgge om og
modtage godkendelsen til drift af investeringsforvaltningsselskab ultimo 2007/primo  2008.
Investeringsforvaltningsselskabet skal samarbejde med en reekke finansielle aktgrer herunder bseandt
andet tilbyde individuel portefglieradgivning samt speciesforvaltningsprodukter til kunderne i
Capinordic Bank.

Steffen Rgnn Fondsmaeglerselskab A/S skal indgd i et teet samarbejde med Capinordic Bank A/S om
udvikling, salg og markedsfgring af forskellige 'asset allocation’ strategier, der skal markedsfgres til
kunderne i Capinordic Bank A/S, andre banker, pensionskasser, forsikringsselskaber med flere.

4. Fremtidsudsigter

Capinordic Koncernen forventer i 2007:

* Fortsat veekst baseret pa en kombination af akkvisitioner, alliancer og organisk veekst
o Fokus pd integration af tilkgbte selskaber i koncernen
o Optimering af investering i datterselskaber
o Udnyttelse af positive synergieffekter

= Lancering af et investeringsforvaltningsselskab i Danmark ultimo 2007/primo 2008

= At Koncernen fastholder forventningen om at realisere et resultat fgr af- og nedskrivninger
samt skat i niveauet DKK 150 mio.

Capinordic Koncernen forventer at lancere en filial til Capinordic Bank A/S i Sverige i 1. halvar 2008.

De udarbejdede budgetter og prognoser er baseret pa historiske oplysninger samt forudsaetninger,
som ledelsen vurderer, er forsvarlige, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. For en
naermere gennemgang af disse usikre faktorer samt Koncernens risikostyring henvises til selskabets
arsrapport for 2006.

Capinordic A/S
CVR.nr. 13 25 53 42
Halvarsrapport 1. halvar 2007
Side 10 af 26



capinordic

1. halvar 2007

5. Begivenheder efter kvartalets udlgb

Efter periodens udlgb har Capinordic Koncernen:
= Gennemfart en endelig erhvervelse af Nordisk Fondservice AB
= Gennemfgrt en fusion mellem datterselskaberne Proviso Fondsmaeglerselskab A/S og
Capinordic Bank A/S
= Offentliggjort prospekt, der omhandler to kontant rettede emissioner samt en apportemission
= Opnaet en starre spredning blandt sine aktionzerer ved at assistere Keops A/S med at
nedbringe sin ejerandel i Capinordic A/S

Endelig erhvervelse af Nordisk Fondservice AB

Erhvervelsen af Nordisk Fondservice AB er endelig. Nordisk Fondservice AB konsolideres ind i
Koncernens regnskab pr. 7. august 2007. Den endelige kgbesum fastseettes til DKK 276 mio.
Kapitalforhgjelsen, der gennemfgres som led i vederleeggelse af kebesummen, svarer til en udvidelse
af aktiekapitalen pa 4,61% og udggr nominelt DKK 2.465.970 svarende til 4.931.940 stk. aktier a DKK
0,50. Aktierne er optaget til notering pr. 16. august 2007. Der er en lock-up periode pa aktierne pa tre
ar, saledes at seelgerne kan saelge aktierne i portioner af en tredjedel en gang arligt regnet fra datoen
for endelig aftaleindgaelse.

Fusion: Proviso Fondsmeaeglerselskab A/S og Capinordic Bank A/S

Proviso Fondsmaeglerselskab A/S er den 28. august 2007 fusioneret med Capinordic Bank A/S.
Fusionen er geeldende pr. 1. januar 2007. Det fortsaettende selskab er Capinordic Bank A/S. Selve
fusionen vil ikke have indvirkning pa koncernens omsaetning, resultat, egenkapital eller antal ansatte.

Offentliggerelse af prospekt

Prospektet omhandler samlet udstedelse af 17.528.366 stk. aktier, der sgges optaget til notering pa
OMX Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn A/S. Aktierne knyttes til fglgende tre emissioner:

1. Kontant rettet emission af 20. marts 2007 med et samlet kontant bruttoprovenu pa DKK
239.624.000. Tegningskursen er fastsat til 27,23, og den rettede emission har en nominel
veerdi pa DKK 4.400.000 svarende til 8.800.000 stk. aktier a nominelt DKK 0,50.

2. Apportemission rettet mod SL Nordic Holding ApS, ifm. erhvervelsen af Aktie- & Valutainvest
ApS og hvor apportindskuddet er veerdifastsat til DKK 81.999.991. Tegningskursen er fastsat
til 26,58, og den rettede emission har en nominel vaerdi pd DKK 1.542.513 svarende til
3.085.026 stk. aktier a nominelt DKK 0,50.

3. Kontant emission rettet mod SL Nordic Holding ApS med et samlet bruttoprovenu pa DKK
149.999.977. Tegningskursen er fastsat til 26,58, og den rettede emission har en nominel
veerdi p4 DKK 2.821.670 svarende til 5.643.340 stk. aktier a nominelt DKK 0,50.

| forbindelse med gennemfgrelse af de tre rettede emissioner har bestyrelsen udnyttet bemyndigelsen
i 88 i selskabets vedteegter, hvor bestyrelsen er bemyndiget til, ad en eller flere gange, at forhgje
aktiekapitalen ved tegning af nye aktier.

Starre spredning i Capinordics ejersammensaetning

Som led i et struktureret salg har Keops A/S nedbragt sin ejerandel i Capinordic A/S. Ledelsen i
Capinordic A/S har vurderet, at reduktionen af Keops A/S’ ejerandel er en styrkelse, da den gger
spredningen i ejersammensaetning. Aktierne er formidlet af Capinordic Bank A/S, der har indgaet
mandataftale med Keops A/S om formidling af aktierne. Bestyrelsesformand Claus @rskov har i
forbindelse med formidlingen givet dispensation til handel uden for &bent vindue til:

= Lasse Lindblad, adm. direktar

= Erik Damgaard Nielsen, bestyrelsesmedlem

= Ole Vagner, bestyrelsesmedlem

Pa side 14 er en oversigt over ejersammenseetningen i Capinordic A/S efter gennemferelse af
formidlingen af Keops A/S’ aktier i Capinordic A/S og registrering af kapitalforhgjelserne nesevnt
ovenfor.
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6. Vaesentlige bestyrelsesbeslutninger

| det fglgende gennemgas veesentlige bestyrelsesbeslutninger for Capinordic A/S foretaget i 1. halvar
2007.

Kapitalforhgjelser i Capinordic A/S

Capinordic A/S har som led i Koncernens vaekststrategi gennemfgrt en raekke akkvisitioner. Dele af
kgbesummerne erlaegges i aktier, neden for angives de igangveerende rettede emissioner:

Nom. aktie- | Antal aktier a nom. Status Yderligere information
kapital DKK 0,50

Aktiekapital pr. 22. marts 44.782.383 89.564.766
2007
Kontant rettet emission af 20. 4.400.000 8.800.000 Optaget til notering den 30. juli 2007 | Selskabsmeddelelse nr.
marts 2007 7/2007 af 20. marts 2007
Kontant emission rettet mod 2.821.670 5.643.340 Optaget til notering den 30. juli 2007 | Selskabsmeddelelse nr.
SL Nordic Holding ApS 12/2007 af 23. april 2007
Apportemission rettet mod SL 1.542.513 3.085.026 Optaget til notering den 30. juli 2007 | Selskabsmeddelelse nr.
Nordic Holding ApS, ifm. 12/2007 af 23. april 2007
erhvervelsen af Aktie- &
Valutainvest ApS
Apportemission rettet mod 2.465.970 4.931.940 Optaget til notering den 16. August | Neerveerende meddelelse
seelgerne af Nordisk 2007
Fondservice AB
Apportemission, der knyttes 1.351.351 2.702.702 Erhvervelsen er betinget af | Selskabsmeddelelse nr.
til  erhvervelse af Dansk godkendelse fra Finanstilsynet og due | 8/2007 af 22. marts 2007
O.T.C. diligence
Total ved registrering i 57.363.887 114.727.774
Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen

Kapitalforhgjelsen sker ved bestyrelsens delvise udnyttelse af bemyndigelsen givet pa selskabets
ordineere generalforsamling 20. april 2007, hvor bestyrelsen indtil den 20. april 2012 er bemyndiget til,
i en eller flere emissioner, at forhgje aktiekapitalen ved tegning af nye aktier med indtil nominelt DKK
25.000.000 svarende til 50.000.000 stk. aktier af DKK 0,50. Efter gennemfgrsel af emissionerne listet i
skemaet ovenfor er bestyrelsen saledes bemyndiget til at forhgje aktiekapitalen med indtil nominelt
DKK 13.769.847.

For de nytegnede aktier geelder samme rettigheder som for de gvrige aktier, og aktierne giver saledes
ret til udbytte og andre rettigheder i selskabet (jf. vedteegternes § 8) fra det tidspunkt, kapital-
forhgjelsen er registreret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Ordineer generalforsamling 20. april 2007
Pa generalforsamlingen den 20. april 2007 blev bestyrelsen bemyndiget til:

1. At udvide aktiekapitalen sdledes at bestyrelsen i fem &r fra vedtagelsen af bemyndigelsen er
bemyndiget til at udvide selskabets aktiekapital ved tegning af nye aktier med indtil nominelt
DKK 25.000.000 (danske kroner femogtyve millioner), svarende til 50.000.000, (halvtreds
millioner), stk. aktier a DKK 0,50 (danske gre halvtreds) pa tilsvarende vilkar som tidligere.

2. At udstede tegningsoptioner saledes, at bestyrelsen i fem ar fra vedtagelsen af
bemyndigelsen er bemyndiget til at udstede op til i alt 3.700.000 stk. (tre millioner
syvhundrede tusinde) tegningsoptioner, der hver giver ret til at tegne 1 aktie a nominelt DKK
0,50 (danske gre halvtreds) i selskabet pa tilsvarende vilkar som tidligere.

3. At tilbagekgbe egne aktier i tiden indtil neeste ars ordinaere generalforsamling séledes at
bestyrelsen bemyndiges til at lade selskabet erhverve op til 10 % af selskabets egne aktier til
den pé erhvervelsestidspunktet geeldende markedskurs for aktier i selskabet med en afvigelse
pa indtil 10 %.

4. At foretage udlodning af a conto udbytte i perioden frem til naeste ordinaere generalforsamling
saledes at bestyrelsen bemyndiges til at beslutte udlodning af a conto udbytte.
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7. Selskabsdata

Selskabet

Navn: Capinordic A/S

Adresse: Strandvejen 58
Postnummer og by: 2900 Hellerup
Telefon: +45 8816 3000

Telefax: +45 8816 3003

Bestyrelse

Claus @rskov, formand
Lars Oijer, naestformand
Erik Damgaard Nielsen
Ole Vagner

Eirikur S. J6hannsson

Revision
PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Strandvejen 44
2900 Hellerup

Finanskalender 2007
Arsregnskabsmeddelelse
Arsrapport 2006

Ordineger generalforsamling

Delarsrapport 1. jan - 31. marts 2007

Delarsrapport 1. jan - 30. jun 2007
Delarsrapport 1. jan - 30. sep 2007

capinordic

1. halvar 2007

Hjemmeside: www.capinordic.com
E-mail: info@capinordic.com
CVR-nr.: 13 2553 42

Stiftet: 1. juli 1989

Hjemsted: Gentofte

Direktion
Lasse Lindblad, adm. direktar
Steen Bryde, direktar

20. marts 2007 - offentliggjort

12. april 2007 - offentliggjort

20. april 2007 - afholdt

22. maj 2007 - offentliggjort

28. august 2007 - neerveerende meddelelse

20. november 2007
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8. Capinordic aktien

Aktiekapitalen i Capinordic A/S udggar nominelt DKK 56.012.536, svarende til 112.025.072 stk. aktier &
DKK 0,50. Handelsvinduerne for registrerede insidere er fire uger efter offentliggerelse af
regnskabsmeddelelser. Tilbagevaerende handelsvinduer er saledes 28. august - 24. september 2007
og 20. november - 17. december 2007.

Aktioneersammensaetningen dags dato Aktieinformation (DKK)
Markedsveerdi 30. juni 2007 (DKKmia) 2,94
Aktiekurs 30. juni 2007 27,50
Antal stk.  Procent Aktiekurs 31. december 2006 30,10
Keops A/S* 18.794.018  16,78% Avets hajeste 30.70
SL Nordic Holding ApS* 8.728.366 7,79% Arets laveste !
Erik Damgaard Port. A/S 7.844.950  7.00% s lave 26,00
mLfL* All time high (16/05/00) 75,00
Synerco ApS* 7.737.598 6,91%
Bryde Gruppen ApS*** 7.739.540 6,91% Noteret p4 OMX Den Nordiske Bars Kebenhavn
NCap ApS*++ 7.230.700 6,45% Indeks: OMX  Copenhagen MidCap Plus, OMX
DKA Consult ApS m.fl s 6.611.787 5,90% Copenhagen Financials

ISIN kode: DK0010212570

Dvrige* ** 47.338.113 42,26%

. Kort : CAPI DKK
Total 112.025.072__100,00% ornavi
*Ifglge senest offentliggjorte storaktionsermeddelelse. o . . .
** Bestyrelsesmedlem Erik Damgaard Nielsen er aktionger og Udvikli ngl aktlekapltel
direkter i selskabet. M.fl. deekker over neertstaende. Nom. & Aktier stk.
***Selskabet ejes af direktgr Steen Bryde. DKK 0.50
**x Selskabet ejes af bestyrelsesmedlem Ole Vagner. .
*xk Selskabet ejes af administrerende direktar Lasse Lindblad. 31. Qecemper 2006@ 42.467.383 84.934.766
M.fl. deekker over DKA Invest ApS, der er en del af DKA Udv!delserl 1. halvar 2007 11.079.183 22.158.366
koncernen. DKA koncernen ejes af administrerende direkter Lasse Udvidelser efter periodens 2.465.970 4.931.940
Lindblad. udlgb
wekxkk Aktiongerer, der ejer mindre end 5 % af selskabets Total 56.012.536 112.025.072
aktiekapital.
Kursudvikling 1. halvar 2007
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9. Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for 1. halvar 2007 for
Capinordic A/S. Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting
Standards (IFRS) som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til halvarsrapporter for
barsnoterede finansielle selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udgvede regnskabsmaessige skan for
forsvarlige, saledes at halvarsrapporten giver et retvisende billede af Koncernens og moderselskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2007 samt af resultatet af Koncernens og
moderselskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsperioden 1. januar — 30. juni 2007.

Kgbenhavn den 28. august 2007

Direktion:

Lasse Lindblad
Administrerende direktar

Steen Bryde

Direktgr

Bestyrelse:

Claus @rskov Lars Oijer
Bestyrelsesformand Neestformand

Erik Damgaard Nielsen Eirikur S. J6hannsson
Ole Vagner
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10. Regnskab for Capinordic Koncernen

Anvendt regnskabspraksis

Koncernen er i 2006 blevet en finansiel holdingvirksomhed og skal derfor fremover afleegge regnskab
efter bestemmelserne i lov om finansiel virksomhed. Koncernens regnskaber vil fortsat blive aflagt i
overensstemmelse med de internationale regnskabsbestemmelser.

Moderselskabets og Koncernens halvarsrapport for 1. halvar af 2007 er et sammendraget regnskab
og er udarbejdet i overensstemmelse med IAS 34 Interim Financial Reporting, OMX den Nordiske
bers Kgbenhavn' krav til halvarsrapporter samt bekendtgarelse om anvendelse af internationale
regnskabsstandarder for virksomheder omfattet af lov om finansiel virksomhed (IFRS-bekendtggrelsen
for finansielle virksomheder). Anvendelsen af IAS 34 medfgrer, at preesentationen er mere begraenset
end afleeggelse af en fuldstaendig &rsrapport, samt at veerdiansaettelsesprincipperne i de internationale
regnskabsstandarder (IFRS) er fulgt.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til &rsrapporten 2006. Arsrapporten 2006 indeholder
den fulde beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.

Koncernen har valgt at aendre praesentationen af portefglievirksomheder, saledes at disse fremover
preesenteres som seerskilt post i balancen. Som konsekvens heraf er preesentationen (opstillingen) af
balancen tilpasset. £ndringen har ikke haft betydning for koncernens anvendte regnskabspraksis for
indregning og maling af aktiver og forpligtigelser. Sammenligningstallene er tilpasset den aendrede
regnskabsopstilling.

Halvarsrapporten er ikke revideret.

Regnskabsmeaessige skgn og vurderinger

Ved opggrelse af den regnskabsmaessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser kraeves skgn over,
hvorledes fremtidige begivenheder pavirker veerdien af disse aktiver og forpligtelser pa balancedagen.
Skan, der er veaesentlige for regnskabsafleeggelsen, foretages bl.a. ved veerdianseettelsen af
Koncernens udlan og andre tilgodehavender, opggrelsen af af- og nedskrivninger, pensioner og
lignende forpligtelser, hensatte forpligtelser samt eventualforpligtelser- og aktiver.

De anvendte sken er baseret pa historiske oplysninger samt forudsaetninger, som ledelsen vurderer,
er forsvarlige, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. Forudsaetningerne kan veere
ufuldsteendige eller ungjagtige, og uventede begivenheder eller omstaendigheder kan opsta.
Endvidere er virksomheden underlagt risici og usikkerheder, som kan fare til, at de faktiske resultater
afviger fra skan. Seerlige risici for Koncernen er omtalt i arsrapporten for 2006.
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Resultatopgarelse for perioden

1. januar til 30. juni 2007

capinordic

1. halvar 2007

Koncern Moderselskab
Note 2. kvartal Akkummuleret Aret Akkummuleret
2007 2006 2007 2006 2006 2007 2006
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
1 19.191 977 35.088 1.285 20.987 8.281 12.599
Rer 2 -5.824 -147 -11.151 -251 -2.785 -4.671 -2.849
Netto renteindteegter 13.367 830 23.937 1.034 18.202 3.610 9.750
Udbytte af aktier mv. 151 22 151 31 44 0 0
Modtagne gebyrer og provisionsindteegter 3 37.847 12.169 68.834 20.751 147.609 5.364 35.811
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -2.663 -1.671 -4.715 -3.604 -10.135 -800 -1.894
Netto rente- og gebyrindteegter 48.702 11.350 88.207 18.212 155.720 8.174 43.667
Ki guleringer 4 3.350 =277 21.126 -413 110 14.291 -3.004
Andre 21.179 3.866 36.853 3.952 8.529 30.854 1.589
Resultat af finansielle poster 73.231 14.939 146.186 21.751 164.359 53.319 42.252
Udgifter til personale og administration 5 -53.112 -8.816 -90.143 -13.960 -81.204 -10.045 -15.396
Resultat for afskrivninger, nedskrivninger og skat ... 20.119 6.123 56.043 7.791 83.155 43.274 26.856
Afskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver .... -11.267 -237 -20.873 -324 -16.013 -214 -187
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. -14 0 -15 0 0 0 0
Andre 0 -1.575 0 -1.575 -8.407 0 0
Resultat af 303 0 1121 0 2.078 0 0
Resultat for skat 9.141 4.311 36.276 5.892 60.813 43.060 26.669
Skat af arets resultat 7.648 -1.209 52 -1.650 -13.928 -10.809 -4.277
PERIODENS RESULTAT 16.789 3.102 36.328 4.242 46.885 32.251 22.392
DKK DKK DKK DKK DKK
Resultat pr. aktie (EPS Basic) 0,16 0,08 0,38 0,07 0,77
Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D) 0,16 0,08 0,38 0,07 0,77
Capinordic A/S

CVR.nr. 13 2553 42

Halvarsrapport 1. halvar 2007
Side 17 af 26



Balance pr. 30. juni 2007

AKTIVER

Kassebeholdning og anfordril ravender hos

Note

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og

UdI&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris ...

Obligationer til

Aktier mv.

K i por i

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i

Immaterielle aktiver

@vrige materielle aktiver

Aktuelle

Udskudte

Aktiver i

Andre aktiver

Peri ingsposter

Aktiver i alt
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1. halvar 2007

Koncern Moderselskab

30.6.2007 30.6.2006 31.12.2006 30.6.2007 31.12.2006
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
10.199 2.352 22.099 0 0

777.389 407.357 566.844 75.348 1.159
645.644 0 440.289 148.011 83.763
39.798 25.001 25.041 0 0
385.143 18.115 19.935 14.634 2.633
164.453 11.200 67.438 151.871 55.007
0 0 0 0 0

0 0 0 1.592.324 1.301.343
833.219 412.403 541.897 0 0
10.095 3.628 14.466 1.138 1.308
5.238 733 584 0 0
402 0 408 364 408
35.024 0 0 0 0
223.772 462.418 74.588 251.042 88.248
24.485 1.599 18.443 2.176 0
3.154.861 1.344.806 1.792.032 2.236.908 1.533.869




Balance pr. 30. juni 2007 (fortsat)

PASSIVER

Geeld il itinstitutter og cer

Indlén og anden geeld

Aktuelle skatteforpligtelser

Andre fc
Peri ingsposter
Geeldsforpli ialt

Henszettelse til udskudt skat

Henseettelser vedrgrende garantier

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte for ialt

Forpli ialt

Overkurs ved emission

Andre reserver

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Passiver i alt

Pantseetninger og sikker|

Leje- og
Garantier

Note
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capinordic

1. halvar 2007

Koncern Moderselskab

30.6.2007 30.6.2006  31.12.2006 30.6.2007  31.12.2006
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
253.559 0 46.663 140.016 29.362
671.451 17.765 203.382 50.302 50.614
32.458 4.541 17.376 15.698 4.933
42.293 29.299 40.115 5.582 61.322
20.697 2.432 4,509 2,051 1.835
1.020.458 54.037 312.045 213.649 148.066
97.805 134 75.086 0 0
0 0 4,389 0 4.389
951 951 951 951 951
98.756 1.085 80.426 951 5.340
1.119.214 55.122 392,471 214.600 153.406
53.547 42.467 42.467 53.547 42.467
1.905.321 1.240.462 1.307.369 1.905.320 1.307.368
-4.629 -85 -193 49.263 30.163
81.408 6.840 49.918 14,178 465
2.035.647 1.289.684 1.399.561 2.022.308 1.380.463
3.154.861

1.344.806 1.792.032 2.236.908 1.533.869




capinordic

1. halvar 2007

Egenkapitalforklaring pr. 30. juni 2007 (koncern)

Egenkapitalopggrelse 30. juni 2007 Koncern
Andre Overfart
Aktiekapital Overkurs reserver resultat lalt
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

Egenkapital 1. januar 2007 42.467 1.307.369 -193 49.918 1.399.561
Egenkapitalbevaegelser
Valutakurseendring vedrgrende
selvsteendige udenlandske enheder 0 0 -4.436 0 -4.436
K ing, i for salg 0 0 0 -5.095 -5.095
Arets resultat 0 0 0 36.328 36.328
Totalindkomst i alt 0 0 -4.436 31.233 26.797
Kontante emissioner 7.222 382.402 0 0 389.624
Apportemissioner 3.858 215.867 0 0 219.725
Emissior stninger 0 -317 0 0 -317

0 0 0 1.555 1.555
Egne aktier 0 0 0 -1.298 -1.298
Eger i g ialt 11.080 597.952 -4.436 31.490 636.086
Egenkapital 30. juni 2007 53.547 1.905.321 -4.629 81.408 2.035.647
Egenkapitalopggrelse 30. juni 2006 Koncern

Andre Overfart
Aktiekapital Overkurs reserver resultat lalt
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

Egenkapital 1. januar 2006 14.297 32.445 -876 2.102 47.968
Egenkapitalbevaegelser
Valutakurseendring vedrgrende
selvsteendige udenlandske enheder 0 0 791 0 791
Periodens resultat 0 0 0 4.242 4.242
Totalindkomst i alt 0 0 791 4.242 5.033
Kontante 19.247 797.696 0 0 816.943
Apportemissioner 8.923 413.037 0 0 421.960
Emissior linger 0 -2.716 ) 0 -2.716

0 0 0 496 496
Egne aktier 0 0 0 0 0
Eger | ialt 28.170 1.208.017 791 4.738 1.241.716
Egenkapital 30. juni 2006 42.467 1.240.462 -85 6.840 1.289.684
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Egenkapitalforklaring pr. 30. juni 2007 (moderselskab)

Egenkapitalopggrelse 30. juni 2007

Moderselskab

capinordic

1. halvar 2007

Andre Overfart
Aktiekapital Overkurs reserver resultat lalt
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

Egenkapital 1. januar 2007 42.467 1.307.368 30.163 465 1.380.463
Egenkapitalbevaegelser 2007

Periodens resultat 0 0 0 32.251 32.251

T i ialt 0 0 0 32.251 32.251

Ki 7.222 382.402 0 0 389.624

Apportindskud 3.858 215.867 0 0 219.725

Emissior stninger 0 -317 0 0 -317

Reserve 0 0 19.100 -19.100 0

0 0 0 562 562

2007 alt 11.080 597.952 19.100 13.713 641.845

Egenkapital 30. juni 2007 53.547 1.905.320 49.263 14.178 2.022.308

Egenkapii else 31. d ber 2006 Moderselskab
Andre Overfart
Aktiekapital Overkurs reserver resultat lalt
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

Egenkapital 1. januar 2006 14.297 32.445 0 7.672 54.414
Egenkapitalbevaegelser 2006

Arets resultat 0 0 0 22.392 22.392

Totalindkomst i alt 0 0 0 22.392 22.392

Kapitalforhgjelser 19.247 797.677 0 0 816.924

Kc g 8.923 480.154 0 0 489.077

Emissior stninger 0 -2.908 0 0 -2.908

Reserve o 0 30.163 -30.163 0

0 0 0 564 564

Egne aktier 0 0 0 0 0

E¢ 2006 i alt 28.170 1.274.923 30.163 -7.207 1.326.049

31. 2006 42.467 1.307.368 30.163 465 1.380.463
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Noter

Koncern Moderselskab
2. kvartal Akkummuleret Aret et
2007 2006 2007 2006 2006 2007 2006
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
1 Renteindtaegter
Rente af tilgodehavende hos kreditinstitutter. 6.579 907 12.021 1.199 12.612 1.650 6.184
Rente af udl&n og andre tilgodehavender. 11.652 0 21.424 0 7.954 5.679 6.004
Rente af obligationer. 278 41 524 55 414 0 0
@vrige renteindtaegter. 682 29 1.119 31 7 952 411
Rer 19.191 977 35.088 1.285 20.987 8.281 12.599
2 Renteudgifter
Rente til kreditinstitutter 2.103 99 3.842 194 1.890 3.332 1.889
Rente af indlan og anden geeld. 3.691 0 6.820 0 223 1.339 630
@vrige renteudgifter. 30 48 489 57 672 0 330
Renteudgifter 5.824 147 11.151 251 2.785 4.671 2.849
3 Modtagne gebyrer og provisionsindtaegter
provisior 0 0 4.389 0 11.346 4.389 11.346
Veerdil og depoter. 1518 7.851 3.356 7.851 10.708 0 0
Betalingsfori 0 0 0 0 0 0 0
L& rer. 1.315 0 1.667 0 723 0 550
@vrige gebyrer og 35.014 4.318 59.422 12.900 124.832 975 23.915
Modtagne gebyrer og provisior 37.847 12.169 68.834 20.751 147.609 5.364 35.811
4 Kursreguleringer
Obligationer. 81 -2 81 -6 -2.856 0 -2.847
Aktier mv. 3.400 -257 21.194 -239 2.829 14.316 -147
Valuta -131 -18 -149 -168 137 -25 -10
Kursreguleringer. 3.350 =277 21.126 -413 110 14.291 -3.004
5 Udgifter til personale og administration
Antal ansatte
Gennemsnitligt antal ansatte 166 46 166 46 44 4 3
Len og vederlag til direktion og bestyrelse
Direktion. 1.748 478 3.500 1.156 7.470 3.500 6.564
vederlag, direktion. 149 29 298 58 185 298 185
I 570 200 1.115 225 1.382 400 640
Al vederlag, by I 118 190 236 190 379 236 379
Len og vederlag til direktion og 2.585 897 5.149 1.629 9.416 4.434 7.768
Personaleudgifter
Lenninger. 28.640 3.922 50.487 6.267 46.581 6.615 7.866
vederlag i alt. 1.044 248 1.555 496 1.286 562 564
Pensioner. 642 132 1.124 309 432 0 0
Udgifter til social sikring, 4.784 999 7.747 1.176 6.100 717 385
Persor 35.110 5.301 60.913 8.248 54.399 7.894 8.815
@vrige administrationsudgifter. 18.002 3.515 29.230 5712 26.805 2.151 6.581
Udgifter til personale og administration 53.112 8.816 90.143 13.960 81.204 10.045 15.396
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Noter (fortsat)

6 P: ger og sikker

Koncernen og moderselskabet har ikke afgivet pant eller lignende sikkerhedsstillelser.

7 Leje- og leasingforpligtelser

H
L

I alt.

Forpligtelse vedrgrende leje lokaler Igber i 10 &r.

8 Garantier

Ui

Garantier.

| alt.
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Koncern Moderselskab
30.6.2007 30.6.2006 31.12.2006 30.6.2007 31.12.2006
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
35.569 40.777 37.630 0 37.333
1.400 0 0 0
36.969 40.777 37.630 0 37.333
109.638 99.925 0 0
21.780 100.000 0 100.000
131.418 0 199.925 0 100.000




capinordic

1. halvar 2007
Noter (fortsat)

9 Oply. ger om vir itninger

Capinordic A/S har i 2007 erhvervet en reekke virksomheder. | nedenstaende skema, angives information vedregrende de erhvervede selskaber i henhold til de Internationale Regnskabsstandarder (IFRS 3).

Overtagne Konsolideret

Overdragelses- procentdel af Kostpris resultat *

De overtagne virksomheder er: Hjemsted tidspunkt ~ stemmerrett. t.DKK t.DKK

Monetar Pensionsforvaltning AB Stockholm 18-01-2007 100,00% 197.350 -269

Aktie- og Valutainvest ApS Kgbenhavn 24-05-2007 100,00% 86.578 -1.188
Nordisk Fondservice AB ** 07-08-2007 100,00% 276.970

*)K i resultat fra over ) frem til 1. Safremt de overtagne virksomheder havde veeret omfattet af i Vi hele i ville koncernens samlede netto rente-

og gebyrindteegter udgere 87.473 og resultat efter skat ville udgere 60.220.

** Nordisk Fondservice AB er erhvervet med overtagelsesdag 7. august 2007. Det har séledes ikke veeret praktisk muligt at fremskaffe og bearbejde information til brug for kostprisallokering mv. for den
overtagne virksomhed, ligesom det ikke har vaeret praktisk muligt at give oplysning om de i IFRS 3 indeholdte oplysningsforpligtelser.

For naermere beskrivelse af de overtagne virksomheders aktiviteter mv. henvises til de tidligere udsendte fondsbersmeddelelser.

Kostpris for overtagne virksomheder (t.DKK): Udstedte Kostpris i alt
Antal egenkapital- Kontant @vrige omkost- for virksomheds-
aktier instrumenter betaling ninger m.v. sammenslutning

Monetar Pensionsforvaltning AB 4.630.000 133.344 62.270 1.736 197.350

Aktie- og Valutainvest ApS 3.085.026 86.381 0 197 86.578

Nordisk Fondservice AB 4.931.940 131.190 145.055 725 276.970

De forskellige aftaler om erhvervelse af de respekti fastsatte savel i som antallet af aktier i Capinordic A/S, som de respektive seelgere skulle vederlaegges med.

Selskabsretsligt er de nye aktier i Capinordic A/S tegnet, i 0 med ens regler om tegningskurser og i o med 1s bemyndigelse, til en tegningskurs der

svare til markedsprisen for aktier i Capinordic A/S pé tidspunktet for de respektive aftalers indgéelse.

R igt baseres af isen for de respekti i inger pr. herunder opgeres veerdien af udstedte itali til ien p&
overtagelsesdagen. Der kan séledes veere afvigelser mellem den opgjorte veerdi ved indgé og den ige veerdi p& o i ktet.
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9 Oplysninger om virksomhedsammenslutninger (fortsat)

Indregnede belgb p& ktet (t.DKK): Aktie- og Valutainvest ApS Monetar Pensionsforv. AB
Veerdi for Veerdi p& Veerdi for Veerdi p&
sammen-  overtagelses- sammen-  overtagelses-

slutning tidspunkt slutning tidspunkt

Kassebeholdning og anfordringstilg. hos m.v. 0 ] 2 2

Tilgodehavender hos kreditinstitutter 6.829 6.829 677 677

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris .. 0 0 0 0

Obli til i 0 0 0 0

Aktier m.v. 311.632 311.632 0 0

Goodwill 0 25.976 0 142.210

Andre aktiver 0 41.407 2.775 95.212

aktiver 0 0 874 874

Andre aktiver 347 347 7.721 6.671

P 0 0 604 604

Geeld til i og ker 274.660 274.660 758 758

Indl&n og anden geeld 0 0 0 0

Aktuelle skatteforpligtelser 3.207 3.207 0 0

Andre passiver 11.394 11.394 4.885 4.885

0 0 1.477 17.375

Hensatte 0 10.352 0 25.882

Kgbesum i alt 86.578 197.350

Til fordelingen knyttes falgende kommentarer:

Monetar Pensionsforvaltning AB

| forbindelse med erhvervelsen af Monetar Pensionsforvaltning AB er det vurderet, at selskabets evne til at tiltreekke kunder samt selskabets forventninger til den fremtidige indtjening repraesenterer en betydelig
veerdi. Monetar Pensionsférvaltning AB bygger p& en avanceret IT platform, der ivi j indenfor salg, inis ion og forvaltning. Samtidig vurderes det, at selskabet besidder en stor
viden om forretnil a kunde- og je og isering af i omkring kapitalforvaltning.

Aktie- og Valutainvest ApS

Med Aktie- & Valutainvest ApS erhverver Capinordic koncernen videnkapital seerligt inden for investering i valuta og afledte finansielle instrumenter, samt ejerandele i en reekke danske pengeinstitutter &bner
mulighed for strategiske alliancer ved distribution m.v. Til portefglien af veerdipapirer knyttes en put-option, hvor SL Nordic Holding ApS i en periode pa to ar under visse betingelser er forpligtiget til at tilbageksbe
veerdipapirerne, saledes at Capinordic A/S ikke har kursrisikoen ved fald i udviklingen i disse aktier.

Nordisk Fondservice AB

Nordisk Fondservice AB szelger sine tjienester gennem et distributi der bestér af ige finansielle radgi ikril . Nordisk Fondservice AB har

indgaet j med ca. 800 forsikri fordelt over hele Sverige om distribution af deres produkter. Der er i dag ca. 1.200 forsikringsmaeglere i Sverige.

Nordisk Fondservice AB anvender en specieludviklet og innovativ IT-platform til styring af re til kunder, forsikrir og tnere. IT- i hgj grad
vaeekstscenario.

10 Forretningsmaessige segmenter

Primzere forretningssegmenter 2007

Danmark Sverige Ikke Eliminering Koncernen
Resultatopgerelse fordelt ialt
Netto rente- og gebyrindtaegter 66.732 21.740 0 0 88.472
Resultat far afskrivninger, nedskrivninger og skat ... 51.946 -1.155 5.542 0 56.333
Periodens resultat efter skat 35.329 -3.581 4.789 0 36.537
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11 Finansielle nggletal (efter Finanstilsynets retningslinier) Koncern
2. kvartal Akkummuleret Aret
2007 2006 2007 2006 2006
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
HOVEDTAL
Netto rente- og gebyrindteegter 48.702 11.350 88.207 18.212 155.720
Kursreguleringer 3.350 =277 21.126 -413 110
Udogifter til og 1 53.112 8.816 90.143 13.960 81.204
Nedskrivninger pa udlan og ti der mv. 14 0 15 0 0
Resultat af kapitalandele i i 303 0 1.121 0 2.078
Arets resultat 16.789 3.102 36.328 4.242 46.885
Udlan 645.644 0 645.644 0 440.289
Egenkapital 2.035.647 1.289.684 2.035.647 1.289.684 1.399.561
Aktiver ialt 3.154.861 1.344.806 3.154.861 1.344.806 1.792.032
i aktiver ialt 1.648.074 578.431 1.648.074 578.431 751.032
N@GLETAL
iforhold til 31,19 23,39 31,19 23,39 14,26
procent 70,41 150,81 70,41 150,81 114,07
K i ocent 70,41 150,81 70,41 150,81 114,07
Eger i entning far skat 2,05 2,39 4,26 1,78 8,40
Egenkapitalforrentning efter skat 3,76 1,72 4,27 1,28 6,48
Indtjening pr. ingskrone 1,14 1,41 1,32 1,37 1,56
pet. 0,03 0,00 0,03 0,00 0,04
Vi 1, t.DKK 7.537 0 7.537 0 2.742
Valutarisiko, pct. 0,65 0,00 0,65 0,00 0,32
Udlan i forhold til indlan 0,96 0,00 0,96 0,00 2,16
Udlan i forhold til 0,32 0,00 0,32 0,00 0,31
Avets udlansvaekst 32,46 0,00 46,64 0,00 100,00
Overdaekning i forhold til krav om likviditet 864,00 7.582,01 864,00 7.582,01 1.939,40
Summen af store ter 0,78 0,41 0,78 0,41 0,70
Arets nedskrivningsprocent 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

N@GLETAL FOR BORSNOTEREDE SELSKABER

Arets resultat pr. aktie 0,16 0,08 0,38 0,07 0,77

Indre veerdi pr. aktie 19,01 15,18 19,01 15,18 15,63

Udbytte pr. aktie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Barskurs/arets resultat pr. aktie 175,55 376,98 71,99 422,50 39,35

indre veerdi pr. aktie 1,45 1,98 1,45 1,98 1,93
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