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e Volatil fraktmarknad under forsta halvaret 2007

- Europatrafiken hade under andra kvartalet en fortsatt stabil utveckling men en sdsongsmassig nedgang i
slutet pa perioden.

- Asientrafiken praglades under andra kvartalet av en fortsatt god utveckling.
- Atlanttrafiken utvecklades val under andra kvartalet.

e Resultat efter finansnetto andra kvartalet MSEK 247 (65). Realisationsvinst vid
forsaljning av fartyg och verksamheter samt upplésning av negativ goodwill ingar
med MSEK 107 (9).

- Nettoomsattning MSEK 915 (769, varav 23 avser salda dotterbolag).
- Resultat efter skatt MSEK 236 (61).
- Resultat per aktie SEK 3,60 (0,93).

e Resultat efter finansnetto forsta halvaret MSEK 419 (375). Realisationsvinst vid
forsaljning av fartyg och verksamheter samt upplésning av negativ goodwill ingar
med MSEK 109 (99).

- Nettoomsattning MSEK 1 841 (1 734, varav 96 avser salda dotterbolag).
- Resultat efter skatt MSEK 386 (317).

- Resultat per aktie SEK 5,86 (4,80).

- Avkastning pa sysselsatt kapital 15,5 % (13,4).

o Kassaflode och disponibel likviditet forsta halvaret
- Kassaflode per aktie SEK 8,75 (5,94).
- Disponibel likviditet uppgick till MSEK 1 299 (1 110 per 2006-12-31).
- L&mnad utdelning MSEK 258.

e Strategiskt forvarv i Asien

- Forvary av Petroships Group som opererar en flotta pd nio sma och medelstora produkttankfartyg i
Sydostasien.

o Overvardet i fartygsflottan, nybyggnadskontrakt och képoptioner pa fartyg utgor
ett betydande belopp

- Fartygsvardena har fortsatt att 6ka i tillagg till det 6vervarde pd i storleksordningen SEK 2,5 miljarder som
rapporterades per 2006-12-31.

e Utsikter
Spotmarknaden har under inledningen pa tredje kvartalet 2007 inom Brostroms marknadssegment praglats
av en nedgang. Strukturella forandringar i marknaden och 6kande regionala obalanser innebér dock ett
fortsatt 6kat transportbehov inom Brostroms segment. Genomfdrda investeringar och forvarv under 2006 och
2007 paverkar i 6kande omfattning resultatutvecklingen positivt. Utsikterna for 2007 som helhet bedéms som
fortsatt positiva och Brostroms strategiska position har ytterligare forstarkts infor 2008 och framat.



6 manader Andra kvartalet Helaret
MSEK 2007 2006 2007 2006 2006
Nettoomsattning 18412 1733,9 915,1 769,3 3386,1
Rorelseresultat (EBIT) 520,0 463,7 301,9 1127 771,7
Resultat efter finansnetto 419,2 375,0 246,8 64,9 579,8
Periodens resultat 386,3 316,6 235,7 60,6 503,0
Investeringar 656,2 898,2 518,7 2151 1687,5
Kassaflode fran den lopande verksamheten 567,9 387,6 325,3 127,0 853,7
Disponibel likviditet 1298,9 11134 1109,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 15,5 134 11,3
Soliditet Il, % 32,0 35,3 35,0
Resultat fore skatt per aktie, SEK * 6,46 5,75 3,82 0,99 8,87
Nettoresultat per aktie, SEK * 5,86 4,80 3,60 0,93 7,57
Nettoresultat per aktie med utspadning, SEK * 5,86 4,78 3,60 0,94 7,57
Kassaflode fran den lIopande verksamheten
per aktie, SEK * 8,75 5,94 5,03 1,95 13,05
Antal aktier i genomsnitt * 65797 184 65245684 65797184 65245684 65395814

* Antalet aktier & omréknade efter split

VERKSAMHETENS
UTVECKLING

Marknadsutveckling generellt
Forsta kvartalet

Den milda vintern och valfyllda lager av raffi-
nerade oljeprodukter bidrog till en svagare
fraktmarknad under arets forsta kvartal. Med
lagre temperaturer i USA och Europa féljde en
gradvis forbattring i marknaden under februari
och mars. Denna trend forstarktes av en stark
efterfrdigan pa skeppningar av bensin fran
Europa till Vastafrika pd grund av produktions-
stérningar i raffinaderier i Nigeria.

| Sydostasien inleddes aret med en relativt
stark fraktmarknad. Darefter foljde en period
av minskad efterfrigan pd transportkapacitet,
bland annat som en foljd av det varma vadret
och av omfattande underhallsstopp i raffinade-
rier i omradet.

For det mindre och medelstora tonnaget i
Europa var det forsta kvartalet mer stabilt.

Kraftiga vindar och strejker i hamnar skapade
dock forseningar under inledningen av aret
men i takt med fallande temperaturer och
isbildning i Ostersjon, okade efterfragan pa
tonnage vilket bidrog till en férbattrad intjaning
i slutet pa forsta kvartalet.

Mot slutet av forsta kvartalet sjonk lagren av
framforallt bensin i USA till en niva vasentligt
under det historiska genomsnittet. Okad kon-
sumtion och lagre inhemsk produktion var
bidragande faktorer.

Andra kvartalet

Den lageruppbyggnad i USA, som darefter var
nodvéandig for att klara férsorjningen av bensin
infor den sasongsmassigt Okade bensinfor-
brukningen under sommarperioden, Okade
kraftigt importbehovet och bidrog till en god
efterfrdigan av transporter till den nord-
amerikanska marknaden under andra kvar-
talet. Under den senare delen av andra
kvartalet kom konsumtionen av bensin att 6ka
aven i Europa, vilket minskade tillganglig
volym foér export. Till viss del har detta
kompenserats av att dkade volymer bensin
exporterats fran raffinaderier i Karibien till den
nordamerikanska marknaden.

Europamarknaden var under andra kvartalet
fortsatt stabil men med en sedvanlig sasongs-
massig nedgang i slutet pa perioden.

Marknaden i Sydostasien forstarktes under
inledningen pa andra kvartalet och var pa en
relativt god niva under hela kvartalet.

Tillgdng och efterfrdgan inom oljeenergisek-
torn ar till stor del i balans innebarande att sma
stérningar i produktions- och distributions-
kedjan far snabbt genomslag pa fraktmark-



naden. Detta innebar att spotmarknadspriset
pa transporter kommer att fluktuera kraftigt
under aren och att transporter i allt storre
omfattning kommer att g& 6ver langre strackor.
Detta paverkar transportsektorn positivc med
ett 6kat transportbehov.

Varvens orderbocker &ar fortsatt mycket val-
fyllda och priserna pa nybestéllningar ar fort-
satt hdga och i vissa fall fortsatt stigande. Mot
bakgrund av Okade kvalitetskrav, regleringar
och fortsatt hoga stalpriser har skrotning av
tankfartyg 6kat markant under 2007.

Inom de fartygssegment dar Brostréom ar
verksamt utgdr fortfarande enkelskrovat ton-
nage en tredjedel av varldsflottan vilket
innebar att skrotningsbehovet under flera ar
kommer att vara stort.

Utvecklingen for Brostrom

Forsta kvartalet kom att inledas med en relativt
svag fraktmarknad inom Brostréms segment
men foéljdes, under senare delen av kvartalet,
av en successivt forbattrad fraktmarknad.
Vinterstormar och strejker i vissa europeiska
hamnar fororsakade forseningar fér den
europeiska trafiken, som dock i sin helhet hade
en stabil utveckling. Med en stor del av
Brostroms europeiska flotta som &r kon-
struerad for att operera under isforhallanden,
var marknadsférutsattningarna gynnsamma
under senare delen av forsta kvartalet for
transporter av ryska oljeprodukter fran Finska
viken.

Utvecklingen i Brostroms Atlanttrafik har varit
stabil och paverkades under senare delen av
perioden positivt av den allmdnna marknads-

uppgangen.

Brostroms Asientrafik genomgar nu en kraftig
expansion och ytterligare tre nybyggen i stor-
leksklassen 47 000 dwt har levererats under
forsta halvaret. | slutet av maj kunde Brostrom
informera om ett forvarv av Petroships Group i
Singapore. Bolaget driver en flotta av nio sma
och medelstora produkttankfartyg i Sydost-
asien. Med detta bolags inriktning pa nio sma
och medelstora fartyg frén 5 000 till 16 600 dwt
utgdr Petroships ett strategiskt komplement till
Brostréms befintliga verksamhet i denna del av
varlden och en plattform for fortsatt expansion
inom detta segment. Brostroms kop av
Petroships Group berdknas o6ka koncernens
nettoomsattning med omkring MSEK 200 ar-
ligen fran de atta forvarvade hel- och delagda
fartygen. Det nionde fartyget opereras under
Commercial Management. Totalt férvantas
forvarvet ge ett positivt tillskott till koncernens
resultat for 2007.

Brostroms inriktning pa transportkontrakt, dar
volymen under transportkontrakt utgér omkring
50 % av total kapacitet, har inneburit att fére-
taget kunnat uppratthalla en jamn och hog
utnyttjandegrad under perioden. De forvarv
och nya samarbeten som genomférdes under
2006 och 2007 bidrar nu i allt hégre grad till en
Okad belaggning och forbattrad utnyttjande-
grad av Brostroms fartygsflotta, vilket
successivt far ett allt storre genomslag i
Brostroms resultat.

Brostroms kommersiella flotta omfattar for
narvarande runt 85 fartyg. Efter att nu be-
stallda nybyggen har levererats till Brostrém
beraknas den kommersiella flottan att uppga
till cirka 105 fartyg inom tva ar.

Brostrom avser att aven framgent fortsatta att
tillvarata konsolideringsmdjligheter inom de
segment dar Brostrom &r verksamt. Detta kan
ske genom vytterligare samarbeten och genom
foretagsforvarv.

Aktiviteten i de flesta hamnar dar Brostrém
Ship Agency Network finns representerade har
varit hdg. Verksamheten inom specialist-
omradet projektspedition har under perioden
varit synnerligen framgangsrik. Resultatutveck-
lingen har varit fortsatt god.

Forandring av fartygsflottan
Fartygen GAN-VOYAGER, GAN-VALOUR och
GAN-VICTORY, 47 000 dwt, har levererats un-
der perioden och ingdr nu i Brostroms
Asientrafik.

Under februari saldes fartygen BRO
TRANSPORTER, 14 400 dwt, byggt 1989 och
BRO TRADER, 14320 dwt, byggt 1988.
Forsaljningen gav en realisationsvinst pa
MSEK 2,0 och ett likviditetstillskott pA MSEK
86,6. Leverans skedde vid slutet av det forsta
kvartalet.

Fartyget BRO DEVELOPER, 14750 dwt,
levererades till Brostrom i februari 2007 fran
varvet i Kina.

Under februari manad ingick ocksd Brostrom
ett langsiktigt samarbetsavtal med det tyska
rederiet Reederei Claus-Peter Offen, varvid
Brostroms kommersiella flotta i Europa i stor-
lekssegmentet 37000 dwt kommer att
fordubblas. De atta nya fartygen kommer att
levereras under senare delen av 2008.

| maj 2007 traffade Brostrom och dess partner
Erik Thun ett avtal om att forvarva de tva
kemikalie- och oljetankfartygen MARISP och
MARELD, 7 100 dwt, byggda 2003 respektive



2004. Bada fartygen har opererats kommer-
siellt av Brostrom i mer an tva ar. Brostrom
och Erik Thun kommer att dga 50 % var i
respektive fartyg.

| maj traffade Brostrom ocksa ett avtal om
forvarv av Petroships Group, en koncern med
foretag i Singapore och Malaysia, som ope-
rerar en flotta pa nio sma och medelstora
produkttankfartyg fran 5 000 till 16 600 dwt i
Sydostasien, se tabell nedan.

Petroships fartygsflotta

Namn Byggar Dwt Agarandel
Petro Combo 2003 16 600 100 %
Petro Vario 2003 16 600 100 %
Petro Foremost 1999 12 600 44 %
Petro Ranger 1993 12 300 C/M
Petro Concord 1995 12 200 100 %
Petro Opti 1995 7 500 44 %
Petro Venture 1995 7 500 44 %
Petro Imtres 1998 5000 100 %
Petro Easkem 1998 5000 100 %

Tonnagebaserad beskattning

Fran och med 2004 ar hela Brostroms franska
verksamhet ansluten till tonnageskattesystem-
et i enlighet med EUs sjofartspolitik.

| Sverige har en utredning om inférande av
tonnageskatt lagts fram. Forslaget enligt utred-
ningen syftar till att ocksa Sverige skall ansluta
sig till EUs sjofartspolitik och darigenom
astadkomma en konkurrensneutralitet gente-
mot dvriga sjofartslander inom EU.

Till dess att formellt beslut fattats om ton-
nageskatt for svensk sjofart, som innebéar en
konkurrensneutralitet gentemot 6vriga EU-
lander, avser Brostrom for sina kommande
nybyggen eller fartygsforvarv inte att anvanda
sig av den svenska flaggan. Dessa fartyg
kommer istéllet att i huvudsak féra annan EU-

flagg.

Av den totala uppskjutna skatteskulden i
balansrakningen per den 30 juni 2007, som
uppgar till MSEK 507,2, harror MSEK 478,1
fran den svenska rederiverksamheten.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

De omvarldsrisker som paverkar Brostrom &r
konjunkturberoende, fraktrater, politiska fak-
torer, oljepris samt risker forknippade med krig

och terrorism. Risker relaterade till verksam-
heten ar fartygsdriften, risker férknippade med
expansion och investeringar samt risker
relaterade till medarbetare.

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for
olika finansiella risker; marknadsrisker, kredit-
risker, likviditetsrisker,  valutarisker  och
rénterisker. Koncernens oOvergripande risk-
hanteringspolicy fokuserar pa forutsagbarhet-
en pa de finansiella marknaderna och efter-
strAvar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter p& koncernens finansiella resultat.

Brostroms beddmning ar att ingenting av
vasentlig betydelse har skett som péaverkar
den beddmning av risker och osékerhets-
faktorer som redovisades i arsredovisningen
2006. For ytterligare information hanvisas
darfor till arsredovisningen 2006, sidan 44,
avsnittet Riskfaktorer och kanslighetsanalys,
samt sidan 62, Finansiell riskhantering.

KONCERNENS OMSATTNING
OCH RESULTAT

Andra kvartalet 2007

Koncernens nettoomsattning uppgick under
andra kvartalet till MSEK 915,1 (769,3, varav
23,2 avser salda dotterbolag). Nettoomsatt-
ningen for Petroships Group under perioden
1 maj - 30 juni var MSEK 33,2.

Roérelseresultatet fér koncernen uppgick till
MSEK 301,9 (112,7). Réorelseresultat for
Petroships Group under perioden 1 maj - 30
juni var MSEK 11,8.

Januari - juni 2007

Koncernens nettoomsattning uppgick under
forsta halvéaret till MSEK 1 841,2 (1 733,9 var-
av 95,5 avser salda dotterbolag). Nettoom-
sattningen for Petroships Group under perio-
den 1 maj - 30 juni var MSEK 33,2.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 520,0
(463,7). Rorelseresultat for Petroships Group
under perioden 1 maj - 30 juni var MSEK 11,8.

Resultatandelen fran intressebolag blev MSEK
2,5(2,6).

Réntenettot uppgick till MSEK -101,2 (-83,0).
USD Libor-rantan (6 manader) var pa samma
niva, 5,4 %, per 2007-06-30 som 2006-12-31.
Finansnettot uppgick till MSEK -100,8 (-88,7),
vilket resulterade i ett resultat efter finansnetto
pa MSEK 419,2 (375,0).



Avkastningen pa sysselsatt kapital var 15,5 %
(13,4).

Skattekostnaderna uppgick under perioden till
MSEK -32,9 (-58,4), vilket motsvarar 7,8 %
(15,6) av resultatet fore skatt. Aktuell skatt
uppgar till MSEK -2,0 (-5,4).

Periodens siffror inkluderar resultat vid avytt-
ring av fartyg och verksamheter med MSEK
2,0 (98,8) samt en upplésning av negativ
goodwill som uppkom i samband med f6rvér-
vet av Petroships Group med MSEK 106,7 (0).

VASENTLIGA HANDELSER

EFTER PERIODENS UTGANG
Brostrom salde den 2 juli 2007 sin 50 % del i
skeppsmakleriet Percy Tham i Oxeldésund AB
till Transatlantic European Services AB. For-
sdljningen innebar ett resultat fore skatt pa
omkring MSEK 1,4.

| samband med att Brostrom i augusti 2006
forvarvade de tva fartygen som numera heter
BRO EDGAR och BRO ERIK, bada p& 37 000
dwt, byggda 2004 respektive 2005, sa
tecknades ocksa ett optionsavtal som gav
Brostrom ratt att till ett forutbestdmt pris
forvarva fartyget HUNTESTERN, 37 000 dwt,
byggt 2004. Brostrém har nu deklarerat sin ratt
att forvarva fartyget och oOvertagandet ar
beraknat att ske i december 2007. Den vérde-
utveckling som skett p& fartygspriser innebéar
att optionspriset som Brostrém har att betala
for fartyget understiger dagens marknadspris
med drygt 20 %.

Brostrom tecknade den 10 augusti avtal om
forsaljning av sitt finansiella &gande av 2,8 % i
Norrkdpings Hamn & Stuveri AB. Forsalj-
ningen berdknas generera en vinst fére skatt
pa omkring MSEK 10 som kommer att intakts-
foras under tredje kvartalet 2007.

FRAMTIDSUTSIKTER

Spotmarknaden har under inledningen pa
tredje kvartalet 2007 inom Brostroms mark-
nadssegment praglats av en nedgang.

Dagens oljeenergimarknad &r i stort i balans
och utbyggnaden av raffinaderikapaciteten ser
ut att understiga efterfrdgedkningen under de
kommande aren. Transporter sker over allt
langre avstand och regionala obalanser for-
vantas fortsétta ©Oka. Den snabbt vaxande
kinesiska ekonomin, USAs oljebehov och den
ryska exporten av olja éver Ostersjon bidrar

ocksa till en stor efterfrigan pa transporter av
olje- och kemikalieprodukter.

De allt hardare kraven fran myndigheter och
kunder avseende kvalitet, séakerhet och miljo
innebar dkade krav pa den samlade organisa-
tionen som &r involverad i logistikkedjan.

Sammantaget talar detta for en fortsatt positiv
utveckling for Brostrom och utsikterna for 2007
som helhet beddms som fortsatt positiva.
Genomfdorda forvarv under 2006 och 2007
samt ingdngna samarbetsavtal forvantas
successivt, i takt med att fartygen tillférs
Brostroms flotta, bidra till ett forbattrat resultat.
Brostroms strategiska position har ytterligare
forstarkts infor 2008 och framat.

Varvens orderbocker ar pa historiskt hoga
nivaer inom Brostroms fartygssegment och ett
stort antal fartyg kommer att levereras under
de narmaste aren. Brostrom gor dock fortsatt
beddmningen att detta tillskott av tonnage till
stora delar vags upp av det stora ersattnings-
behovet och de strukturella férandringarna i
marknaden.

US-dollarns varde gentemot den svenska
kronan ar en oséakerhetsfaktor att beakta. Allt
annat lika skulle en férsvagning av US-dollarn
ha negativ effekt pa Brostroms omséttning,
resultat och eget kapital medan en forstarkning
skulle paverka positivt.

INVESTERINGAR OCH
DESINVESTERINGAR

De totala investeringarna inom koncernen upp-
gick under perioden till MSEK 656,2 (898,2).
Desinvesteringar uppgick till MSEK 88,8
(332,3).

Av investeringarna avsag MSEK 204,1 (895,6)
fartyg och fartygskontrakt.

Vid slutet av det forsta kvartalet levererades
BRO TRANSPORTER, 14 400 dwt, byggd
1989, och BRO TRADER, 14 320 dwt, byggd
1988, till koparna. Forsaljningen innebar en
vinst fore skatt pA MSEK 2,0 och ett kassa-
tillskott paA MSEK 86,6.

I maj 2007 traffade Brostrém och dess partner
Erik Thun AB ett avtal om att forvarva de tva
kemikalie- och oljetankfartygen MARISP och
MARELD, 7 100 dwt, byggda 2003 respektive
2004. Bada fartygen har opererats kommer-
siellt av Brostrom i mer an tva ar. Brostrom AB



och Erik Thun AB kommer att &ga 50 % var i
respektive fartyg.

| maj traffade Brostrom ocksa ett avtal om
forvarv av Petroships Group, en koncern med
foretag i Singapore och Malaysia, som
opererar en flotta p& nio sma och medelstora
produkttankfartyg fran 5 000 till 16 600 dwt i
Sydostasien, se tabell sidan 4. Forvarvet som
genomforts innebér att fem fartyg helags och
att tre fartyg delags. Petroships Group ingar i
Brostroms resultatrakning fran den 1 maj 2007.

Brostroms kdp av Petroships Group berédknas
Oka Brostréms nettoomsattning med omkring
MSEK 200 arligen fran de fem forvarvade
helagda fartygen. Resultatet fran de delagda
fartygen dar Brostrdm ager mindre an 50 %
kommer att redovisas som resultatandel i
intressebolag. Materiella anlaggningstillgang-
ars verkliga varde, i nedanstaende tabell, har
framréknats som genomsnittsvardet av externa
varderingar av fartygen vid forvarvstillfallet.
Genom forvarvet uppkommer redovisnings-
massigt en upplosning av negativ goodwill pa
MSEK 107 vilken redovisas under 0&vriga
intakter for perioden.

Foretagsgruppen har 399 anstallda varav 352
ar ombordanstéllda. Den tidigare storsta aktie-
agaren behaller en mindre andel i de bolag i
Malaysia som ingar i foretagsgruppen och
kommer dessutom att fortsatta att vara
representerad i styrelsen i Petroships tillsam-
mans med representanter for Brostrom.

Fartyg i bestéllning

Namn Leverans Dwit Agarandel Partner
NB 030 2007 17 000 100 %

NB 053 2007 17 000 100 %

NB 064 2007 17 000 100 %

NB 386 2009 7 500 50 % Thun
NB 387 2009 7 500 50 % Thun

Specifikation av tillgangar och skulder i Verkligt Bokfort
det forvarvade bolaget, MSEK varde varde
Materiella anlaggningstillgdngar 588,9 358,6
Omsattningstillgdngar 336,9 336,9
La&ngfristiga rantebarande skulder -246,2 -246,2
Kortfristiga rantebarande skulder -9,0 -9,0
Kortfristiga icke réantebarande skulder - 246,5 - 233,8
Summa férvarvade nettotillgdngar 424,1 206,5

Brostrom &r for néarvarande engagerat i
investering i fem nybyggen.

Dartill kommer vytterligare 14 nybyggen att
tillféras flottan genom olika samarbeten.

Brostroms aktuella fartygsforteckning aterfinns
i sin helhet pa www.brostrom.se.

KASSAFLODE

Kassaflode fran den lopande verksamheten
uppgick till MSEK 567,9 (387,6), vilket utgor
per aktie SEK 8,75 (5,94).

FINANSIELL STALLNING
OCH LIKVIDITET

Koncernens disponibla likviditet uppgick pa
balansdagen till MSEK 1298,9 (1109,7 per
2006-12-31). Outnyttjade checkkrediter ingick
med totalt MSEK 52,4 (52,2).

Till aktiedgarna lamnades utdelning i maj med
MSEK 258,3.

Nettoskulden Okade under perioden fran
MSEK 3 015,0 till MSEK 3 410,2, framst som
en folid av investeringar i fartyg och verk-
samheter.

Det egna kapitalet uppgick pa balansdagen till
MSEK 2 659,7 (2 606,4 per 2006-12-31) och
soliditet | var 30,1 % (32,8). Soliditet Il var 32,0
% (35,0), vilket ar over Brostroms mal p& 30
%.

Brostrom hade per balansdagen totalt for-
varvat 1 216 000 egna B-aktier till en genom-
snittlig kurs om SEK 69,75.

Vid Brostroms arsstimma den 3 maj 2007
antogs styrelsens forslag att géra en andring i
bolagsordningen for att mojliggéra en aktie-
split. Spliten genomférdes av VPC den 4 juni
2007 och innebar att varje gammal aktie
delades i tva aktier. Jamforelsevarden avseen-
de tidigare ar for antal aktier har raknats om i
enlighet med reglerna i IFRS.

Det bor beaktas att bolaget i samband med in-
férandet av IFRS valt att inte omrékna bok-



forda véarden av fartyg till marknadsvérde.
Fartygsvardena har fortsatt att 6ka i tillagg till
det Overvarde pa i storleksordningen SEK 2,5
miljarder som rapporterades per 2006-12-31.

Under arets forsta kvartal gav Brostrom ut och
placerade ett 3-arigt obligationslan pad MSEK
500. Lanet I6per med en fast ranta pa 5,25 %
p.a. Beloppet utbetalades den 3 april.

Brostroms finansiella stallning &r stark och
mojliggor fortsatt medverkan i eventuella struk-
turférandringar i branschen.

STALLDA PANTER OCH
ANSVARSFORBINDELSER

Stallda panter har sedan arsskiftet kat med
MSEK 231,2 och uppgar till MSEK 6 013,4
(5 782,2 per 2006-12-31). Ansvarsforbindelser-
na har sedan arsskiftet minskat med MSEK 6,3
och uppgar till MSEK 76,8 (83,1 per 2006-12-
31).

OPTIONSPROGRAM

Brostrom har per 2007-06-30 tva l6pande
optionsprogram som inférdes &r 2005 och
2007. Optionsprogrammen har erbjudits samt-
liga tillsvidareanstallda inom koncernen samt
medarbetarna i delagda bolag med agarandel
fran 50 %.

Antalet optioner i optionsprogrammet har
omraknats i enlighet med de regler som géller
vid en aktiesplit. Brostrém genomférde den
4 juni 2007 en aktiesplit 2:1, varfér antalet op-
tioner har férdubblats gentemot tidigare redo-
visat antal och priset per aktie halverats.

Optionsprogrammet fran 2005 bestar av tva
optionsserier med tid for inlésen i september
2007 respektive september 2008. Varje an-
stalld hade ratt till 2 500 optioner. Om e¢j full-
teckning skedde kunde vid ytterligare till-
delning hogst 197 500 optioner tecknas. Priset
for en option i serie 2005:1 var SEK 3,13 och
foér en option i serie 2005:2 var priset SEK
4,25. En option beréttigar till inlésen av en
aktie till teckningskursen SEK 78,60. De
optioner som inte forvarvades 2005 erbjods
framtida nyanstallda. Ett erbjudande gjordes
under hdsten 2006. Priset var SEK 5,35 for en
option i serie 2005:1 och SEK 8,40 fér en
option i serie 2005:2. Totalt antal tecknade
optioner per 2007-06-30 var 795 600 optioner.
Aterstdende optioner var 4 400 stycken.

Tecknade optioner i optionsprogrammet med-
for en procentuell 6kning av antalet aktier och
réster med 1,2 respektive 0,8.

Det fanns ingen vardemassig utspadnings-
effekt pa balansdagen.

Optionsprogrammet fran 2007 bestar av tva
optionsserier med tid for inlésen i september
2009 respektive september 2010. Varje an-
stalld hade ratt till 2500 optioner. Om ej
fullteckning skedde kunde vid ytterligare
tilldelning hégst 197 500 optioner tecknas. Pri-
set for en option i serie 2007:1 var SEK 3,80
och for en option i serie 2007:2 var priset SEK
5,10. En option beréattigar till inlésen av en
aktie till teckningskursen SEK 98,10. Totalt
antal tecknade optioner per 2007-06-30 var
419 400 optioner. Aterstdende optioner var
1 580 600 stycken.

Tecknade optioner i optionsprogrammet med-
for en procentuell 6kning av antalet aktier och
roster med 2,9 respektive 1,9.

Det fanns ingen vardemassig utspadnings-
effekt pa balansdagen.

PERSONAL

Genom forvarvet av Petroships Group i maj
2007 utdkades personalen inom Brostrém med
399 personer, varav 47 ar landanstéllda och
352 ar ombordanstallda. Totalt i koncernen har
Brostrom cirka 1 400 anstallda.



MODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget Brostrém AB
bestdr i huvudsak av koncernledning och
administration av gemensamma funktioner.
TillgAngarna bestar huvudsakligen av aktier i
dotterbolag och likvida placeringar.

6 manader Andra Helaret
kvartalet

MSEK 2007 2006 2007 2006 2006
Resultatrakningar
Nettoomsattning 17,7 16,3 8,4 8,0 31,9
Rorelseresultat (EBIT) -20,0 1,4 -11,1 10,0 -18,7
Finansnetto 8,9 48,2 7,7 518 253,0
Resultat efter
finansnetto * -11,1 49,6 -34 618 234,3
Bokslutsdispositioner - - - - 3,4
Resultat fore skatt -11,1 49,6 -34 61,8 237,7
Skatt 7,9 8,3 5,7 4,9 12,8
Periodens resultat -3,2 57,9 2,3 66,7 250,5
* Varav utdelningar frén
dotter- och
intressebolag 17,1 59,3 17,1 59,3 268,3
Balansrakningar
Anlaggningstillgangar 23125 1980,3 - - 19812
Omséttningstillgangar 18734 16914 - - 20273
Summa tillgangar 41859 36717 - - 40085
Eget kapital 1431,9 1563,3 - - 17765
Obeskattade reserver - 3,4 - - -
Langfristiga skulder 1443,3 1009,5 - - 9939
Kortfristiga skulder 1310,7 10955 - - 12381
Summa skulder och
eget kapital 41859 36717 - - 40085
Investeringar 326,6 0,8 326,3 0,3 2,0
Desinvesteringar 0,1 16,9 0,1 16,9 16,9
Disponibel likviditet 1054,2 995,1 - - 10131
Varav outnyttjad
checkkredit 52,4 52,4 - - 52,2

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet
med ARL och IAS 34 avseende Deldrsrappor-
tering .

Brostromkoncernen tillampar frdn och med den
1 januari 2005 International Financial Report-
ing Standards (IFRS) sadana de antagits av
EU samt de tillkommande reglerna i Redo-
visningsradets rekommendation RR 31. Kon-
cernen tillampar samma redovisningsprinciper
och berakningsmetoder for delarsrapporten
som i den senaste arsredovisningen.

Koncernen har ocksd analyserat de IFRS-
standarder och tolkningar som trader i kraft
2007. Endast IFRS 7 Financial Instruments,
Disclosures, beddms berdra koncernen. Den
nya standarden avser omfattningen och inne-
hallet i presentationen av finansiella instrument
och risker i &rsredovisningen och forvantas vid
inférandet inte f& nagon vasentlig paverkan pa
resultat och stallning.

Brostrom har frdn och med 2007 ingen
uppdelning pa verksamhetsomraden da de
bolag som i stort utgjorde Marine & Logistics
Services saldes under 2005 och 2006. En
uppdelning i verksamhetsomraden &ar darfor
inte langre relevant.

Vid Brostroms arsstimma den 3 maj 2007
antogs styrelsens forslag att géra en andring i
bolagsordningen for att mojliggéra en aktie-
split. Spliten genomférdes av VPC den 4 juni
2007 och innebar att varje gammal aktie
delades i tva aktier. Jamforelsevarden avseen-
de tidigare &r for antal aktier har raknats om i
enlighet med reglerna i IFRS.



KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Brostrom avser lamna finansiell rapport vid féljande tillfallen under 2007 och 2008. Datumet for
publicerande av niomanadersrapporten har tidigarelagts en dag och rapporten kommer nu att pub-
liceras den 6 november 2007.

6 november 2007 Delarsrapport tredje kvartalet 2007

21 februari 2008 Bokslutskommuniké 2007

29 april 2008 Delarsrapport forsta kvartalet 2008 och arsstamma
27 augusti 2008 Delarsrapport andra kvartalet 2008

6 november 2008 Delarsrapport tredje kvartalet 2008

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Goteborg den 24 augusti 2007

BROSTROM AB (publ)

Lars-Olof Gustavsson

Ordférande

Stig-Arne Blom Peter Cowling Carel van den Driest
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Claes Lundblad Leif Rogersson Fredrik Svensson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Wilhelm Wilhelmsen Rolf Ostrém Lennart Simonsson,
Styrelseledamot Arbetstagarrepresentant Verkstallande direktor

Brostrom AB

403 30 Goteborg
Tfn 031-61 61 00
Org nr 556005-1467

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Mer information om Brostrom och pressreleaser finns pd www.brostrom.se.




RESULTATRAKNINGAR

6 manader Andra kvartalet Heléaret
Koncernen MSEK 2007 2006 2007 2006 2006
Nettoomsattning 1841,2 1733,9 915,1 769,3 3386,1
Aktiverat arbete for egen rékning 0,5 7.4 - 3,0 10,5
Ovriga intakter inkl forsaljning av fartyg 119,4 105,5 112,2 15,8 122,8
Andel i intressefdretags resultat efter skatt 2,5 2,6 2,3 2,0 15,0
Externa kostnader -993,1 - 969,9 -492,0 - 465,6 -1908,0
Personalkostnader - 269,6 -251,1 -137,9 -127,7 -514,2
Avskrivningar -180,9 -164,7 -97,8 -84,1 - 340,5
Rorelseresultat (EBIT) 520,0 463,7 301,9 112,7 7717
Finansiella intakter 35,6 0,8 14,6 -5,7 16,8
Finansiella kostnader -136,4 - 89,5 - 69,7 -42,1 - 208,7
Finansnetto - 100,8 - 88,7 -55,1 - 47,8 -191,9
Resultat efter finansnetto 419,2 375,0 246,8 64,9 579,8
Skatt p& periodens resultat -32,9 -58,4 -11,1 -4,3 - 76,8
Periodens resultat 386,3 316,6 235,7 60,6 503,0
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 380,3 313,3 232,8 60,7 495,1
Minoritetsintresse 6,0 3,3 2,9 -0,1 7,9
Resultat per aktie, SEK * 5,86 4,80 3,60 0,93 7,57
Resultat per aktie efter utspadning, SEK * 5,86 4,78 3,60 0,93 7,57
Genomsnittskurs SEK/USD 6,94 7,59 6,87 7,40 7,38
Genomsnittskurs SEK/EUR 9,22 9,33 9,26 9,30 9,25

* Antalet aktier ar omréknade efter split
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BALANSRAKNINGAR

Koncernen, MSEK 2007-06-30 2006-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 124,1 124,0
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 2,6 2,5
Materiella anlaggningstillgangar 6 453,1 5907,4
Finansiella anlaggningstillgdngar, rantebarande 27,5 28,4
Finansiella anlaggningstillgangar, ej rantebarande 76,4 49,1
Summa anlaggningstillgangar 6 683,7 6111,4
Omsattningstillgdngar
Varulager 74,6 63,6
Kortfristiga fordringar 582,0 4924
Kortfristiga placeringar 237,2 226,0
Likvida medel 1246,5 1057,4
Summa omsattningstillgangar 2140,3 1839,4
Summa tillgangar 8 824,0 7 950,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital ¥ 2 659,7 2 606,4
Langfristiga skulder
Utjamningsreserv 135,6 149,7
Uppskjuten skatt 507,2 481,0
Ovriga langfristiga skulder, ej rantebarande 29,7 29,1
L&ngfristiga skulder, rantebarande ? 45164 39696
Summa langfristiga skulder 5188,9 4629,4
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, rantebarande 2 3775 328,8
Kortfristiga skulder, ej rAntebarande 597,9 386,2
Summa kortfristiga skulder 975,4 715,0
Summa eget kapital och skulder 8 824,0 7 950,8
Stéllda sékerheter 6 013,4 5782,2
Ansvarsforbindelser 76,8 83,1
Balansdagens kurs SEK/USD 6,88 6,87
Balansdagens kurs SEK/EUR 9,24 9,05
Y varav minoritetsintresse 39,4 32,7
2 varav finansiell leasing 617,3 633,0
FORANDRING AV EGET KAPITAL

6 manader Helaret
Koncernen, MSEK 2007 2006 2006
Enligt balansrakning senaste arsbokslut 2 606,4 2709,5 2709,5
Valutakursdifferens 8,3 -216,3 -349,0
Derivatinstrument, kassaflodessakring efter skatt - -2,3 -4,5
Periodens resultat 386,3 316,6 503,0
Aterkop av egna aktier -84,9 - -
Utdelning till aktie- och minoritetsdgare - 258,3 -261,0 -269,1
Nyemission, optionslikvider 1,9 - 16,5
Belopp vid periodens utgang 2 659,7 2 546,5 2 606,4

Periodens valutakursdifferens beror huvudsakligen pa forandringen i USD-kursen i vilken dotter- och intressebolagen Brostrém Holding BV

(inkl dotterbolaget Brostrom Tankers SAS), Brostrom Tankers AB respektive Brostrom Tankers Ltd redovisas.



KASSAFLODESANALYSER

6 manader Helaret
Koncernen, MSEK 2007 2006 2006
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 520,0 463,7 7717
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflddet mm 16,7 -175 94,3
Finansiella poster - 80,8 -57,1 -106,2
Betald inkomstskatt -2,0 -54 -4.4
Forandring av rorelsekapitalet 114,0 3,9 98,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 567,9 387,6 853,7
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av anlaggningstillgangar -210,1 -998,4 -1983,3
Avyttring av anlaggningstillgdngar 88,8 3154 373,8
Forvarv av dotterbolag/intressebolag -311,0 - -0,1
Avyttring av dotterbolag - 15,2 15,2
Forandring av 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 0,1 -15 -0,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -432,2 - 669,3 -1594,8
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utdelning till aktieagare - 258,3 -261,0 -261,0
Utdelning till minoritetsagare - - -8,1
Forvarv av egna aktier -84,9 - -
Nyemission, optionslikvider 1,9 - 16,5
Nyupptagna lan 576,2 665,8 1276,5
Aterbetalda In -173,5 -230,5 -331,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 61,4 174,3 692,7
Periodens kassaflode 197,1 -107,4 -48,4
Likvida medel och kortfristiga placeringar
Vid periodens borjan 12834 1480,5 1480,5
Periodens kassaflode 197,1 -107,4 -48,4
Kursdifferenser 3,1 -84,3 -148,7
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens slut 1483,6 1288,8 12834
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AKTIEDATA

6 manader Helaret Helaret
Data per aktie (omraknade efter split) 2007 2006 2006 2005
Resultat, SEK 5,86 4,80 7,57 9,45
Resultat efter utspadning, SEK 5,86 4,78 7,57 9,38
Eget kapital, SEK 40,35 38,46 39,36 41,35
Eget kapital efter utspadning, SEK 40,35 38,29 39,36 41,07
Kassaflode fran den lopande verksamheten, SEK 8,75 5,94 13,05 9,58
Periodens kassafléde, SEK 3,03 -1,65 -0,74 6,38
Borskurs pa balansdagen 72,75 71,00 75,00 80,00
Antal aktier (omraknade efter split)
Antal aktier vid periodens slut 65797 184 65245684 65797 184 65 245684

varav antal egna aktier 1216 000 - - -
Genomsnittligt antal aktier 65797 184 65245684 65395814 64693840
varav genomsnittligt antal egna aktier 856 522 - - -

Antal utestdende teckningsoptioner 2800 000 1 351 500 800 000 1351 500
Antal utspadningsaktier - 300918 2264 437 542
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning 65797 184 65546 602 65799448 65 683226
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 65797 184 65546 602 65398078 65131382
NYCKELTAL

6 manader Helaret Helaret

2007 2006 2006 2005
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 15,5 13,4 11,3 15,9
Avkastning pa eget kapital, % 28,9 23,4 18,6 27,1
Skuldséttningsgrad, ggr 1,3 1,1 1,2 1,0
Réntetackningsgrad, ggr 4,1 5,2 3,8 57
Soliditet I, % 30,1 32,7 32,8 34,2
Soliditet Il, % 32,0 35,3 35,0 37,2
Andel riskbarande kapital, % 37,8 41,5 41,1 43,2
STORSTA AKTIEAGARE
Agare (direktagande) Antal Antal Andel i procent av
29 juni 2007 (omraknade efter split) A-aktier B-aktier kapital roster
Arvid Svensson Invest AB 2 075968 7 242 782 14,2 26,9
Familjerna Dreijer 1469 908 3104 210 7,0 17,1
Odin Fonder, Oslo 5522 000 8,4 53
Familjerna Bjornram 343 680 515 157 1,3 3,8
Lennart Simonsson 192 084 410 540 0,9 2,2
Kenneth Nilsson 169 816 534 144 1,1 2,2
Handelsbanken Fonder 1442 315 2,2 1,4
Case 1428 100 2,2 1,4
Brostrom AB 1216 000 1,9 1,2
SEB Fonder 1103 400 1,7 11
Ovriga** 39 027 080 59,1 37,4
Totalt 4251456 61545728 100,0 100,0

** Redovisade icke svenska agare under denna rubrik ar forvaltarregistrerade vilket innebar att de enskilda aktiedgarna ej ar officiellt registrerade.

For definitioner hanvisas till Arsredovisning 2006.
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