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Skyrsla og aritun stjornar og forstjora

Arshlutareikningurinn er gerdur i samremi vid alpjodlegan reikningsskilastadal um arshlutareikninga IAS 34.
Arshlutareikningurinn hefur ad geyma samstadureikning HB Granda hf. og détturfélaga pess.

Samkvamt rekstrarreikningi nam hagnadur samstedunnar & timabilinu 2.933 millj. kr. Eigid fé samstedunnar i lok
timabilsins var 10.797 millj. kr. samkveemt efnahagsreikningi.

Stjorn og forstjori HB Granda hf. stadfesta hér med arshlutareikning samsteedunnar fyrir timabilid 1. januar til 30. juni
2007 med undirritun sinni.
Reykjavik, 23. agtist 2007
Stjorn:
Arni Vilhjalmsson

Kristjan Loftsson Halldor Teitsson
Bragi Hannesson borhallur Helgason

Forstjori:

Eggert Benedikt Gudmundsson
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Konnunararitun ohaos endurskooanda

Til stjornar HB Granda hf.

Inngangur

Vid hofum kannad medfylgjandi arshlutareikning HB Granda hf. og dotturfélaga fyrir timabilid 1. januar til 30. jini
2007. Arshlutareikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu 4
eigin fé, yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. Stjérnendur
félagsins eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins 1 samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins
og beir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn og er
byggd 4 kénnuninni.

Umfang konnunar

Koénnun okkar var unnin i samreemi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads endurskodanda a
arshlutareikningum. Slik konnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fjarmalum og
reikningsskilum félagsins dsamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 60rum kdénnunaradgerdum.
Koénnun felur ekki i sér jafn vidtekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjodlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um 61l mikilveg atridi sem gaetu komid i ljos vid
endurskodun. Par af leidandi latum vid ekki i 1jos alit um endurskodun.

Alyktun

Vid konnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glogga mynd af afkomu
félagsins a timabilinu, efnahag pess 30. juni 2007 og breytingu 4 handbzru fé 4 timabilinu, i samreemi vid alpjodlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu.

Reykjavik, 23. agust 2007

KPMG hf.

Semundur Valdimarsson

Audur Osk borisdottir
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Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2007

Annar arsfjéroungur

Fyrri arshelmingur

Skyr. 2007 2006 2007 2006
1.4.-30.6. 1.4.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
SOIULEKJUL ... 3.508.273 3.995.094 8.178.667 7.670.139
KoStnadarverd SOIU ........ceoeeririrerieieieeec e ( 3.038.727) ( 2.943.640) ( 6.253.621) ( 5.750.124)
Vergur hagnaour ..............cocoooieviiiiiiniiieeeeeece e 469.546 1.051.454 1.925.046 1.920.015
ADTAT LEKJUL .t 6 ( 37.193) 5.822 627.874 14.456
UtflutningSKOStNAGUE ..........ovv.vveeveeeeeeeeeeseeeeeeee e ( 195.628) ( 243.085) ( 351.205) ( 452.792)
Annar rekstrarkoStnadur .........cccocveeeieeciierienieeie e ( 118513) ( 235214) ( 245385) ( 447.321)
Rekstrarhagnadur ... 118.212 578.977 1.956.330 1.034.358
FJAreignatekjur .........cooeveieiiiiiieee e 56.356 13.480 68.439 22.147
Fjarmagnsgjold ........cooeeirininieeiece e ( 160.350) ( 202.173) ( 349.005) ( 383.053)
Gengismunur 0g veroba®tur .........ccccovevvererieiinieieeeenee, 651.511 ( 1.920.997) 1.964.549 ( 3.761.698)
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold .........ccocovoeevireiienennenn. 547.517 ( 2.109.690) 1.683.983 ( 4.122.604)
Ahrif hlutdeildarfélaga ...........co.covvevveverveeeeeereeeeeseesrees ( 3.496) 45.135 ( 17.413) 33.863
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt ... 662.233 ( 1.485.578) 3.622.900 ( 3.054.383)
Tekjuskattur ......c.ooveieieieie e 7 ( 134.766) 264.276 ( 689.636) 496.312
Hagnaour (tap) timabilsins .......................ccccocoo...... 527467  ( 1.221.302) 2933264  ( 2.558.071)
Skipting hagnadar:
Hluthafar modurfélags ..........ccocooeveieiiiniiiieees 534.111 ( 1.187.483) 2.954.225 ( 2.470.901)
Hlutdeild minnihluta ...........coocooiiiiiiiiicee ( 6.644) ( 33.819) ( 20961) ( 87.170)
Hagnadur (tap) timabilSins ...........ccceeerieerieerieerienenns 527.467 ( 1.221.302) 2.933.264 ( 2.558.071)
EBITDA ..ottt 399.125 887.062 2.539.303 1.646.959
Hagnaour (tap) a hlut:
Grunnhagnadur (-tap) og
pynntur hagnadur (tap) & hverja kronu hlutafjar ........... 0,31 ( 0,72) 1,72 ( 1,50)
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Efnahagsreikningur 30. juni 2007

Skyr. 30.6.2007 31.12.2006
Eignir:
REKStrarfJArMUINIT .....cveeiieieiiccieieeeeee ettt st sre e seeneenes 9.650.438 11.750.657
OEMMISIEZAT GIGNIT ........vocvoeeeeeeeeeeeee e 12.358.240 12.358.240
Eignarhlutar i hlutdeildarfElOgUm ..............cocveiiieieiiiiieee e 1.034.294 1.293.193
W) N -V 15141021 USRS 435.881 428.979
) B30 ) a0V USRS 259.607 225.148
Fastafjarmunir 23.738.460 26.056.217
BITZOIT 1ttt ettt ettt sttt et b et ne 2.654.092 1.644.617
) B30 ) a4V TSRS 16.004 114.376
Vioskiptakrofur og adrar skammtimakrOfur ...........ccecvvvieierinienicieec e 2.064.907 1.795.256
ATICIOUSAMNINGAT ....cuvevieeietieeieiesiteie e e eet et e et eaessesseesesseeseessesseessesseessensesseensesseennan 132.023 116.110
Handba Tt £ ..o e e 417.080 232.867
Veltufjarmunir 5.284.106 3.903.226
Eignir samtals 29.022.566 29.959.443
Eigio fé:
HIULATE ..ottt s 8 1.706.213 1.706.213
LOgbundinn VAraSjOOUT ..........cecverieeieriieieriesitetesteeseetesseeeesseseessesseessensesseensesseensessenseens 2.553.216 2.553.216
bydingarmunur vegna erlends hlutdeildarfélags .............ccocvvveceniiienenieieeeeeeen 21.671 146.313
OradStafad €IZIO & ........ovuvveeveeeceeee et 6.476.903 3.727.424
Eigio fé hluthafa modurfélags 10.758.003 8.133.166
Hlutdeild minnihluta .......c..ccooiiiiiiiiice e 38.997 61.867
Eigio fé 10.797.000 8.195.033
Skuldir:
Vaxtaberandi SKULAIr ........c.ooioiiiiiii e 12.072.674 14.060.967
TekjuskattsSKuldbinding ..........coieirieiieiieieiee et 2.648.760 1.959.124
Langtimaskuldir 14.721.434 16.020.091
Vaxtaberandi SKULAIr ........cooiiiiiiiii e 2.286.283 4.598.219
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir ..o 1.217.849 1.146.100
Skammtimaskuldir 3.504.132 5.744.319
Skuldir samtals 18.225.566 21.764.410
Eigio fé og skuldir samtals 29.022.566 29.959.443
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Eiginfjaryfirlit 30. jani 2007

Eigio fé
hluthafa
Logbundinn bydingar- Oradstafad modur- Hlutdeild
Hlutafé varasjodur munur eigid fé félagsins ~ minnihluta Samtals
30. juni 2006
Eigio fé 1.1.2006 ........... 1.706.213 2.553.216 86.029 5.811.016 10.156.474 165.415  10.321.889
bydingarmunur ............... 177.135 177.135 4.727 181.862
Tap timabilsins ............... ( 2.470.901) (2.470.901) ( 87.170) (2.558.071)
Heildartap timabilsins .... 177135 ( 2.470.901) (2.293.766) ( 82.443) (2.376.209)
Greiddur ardur ............... ( 204.746) ( 204.746) ( 204.746)
Eigio fé 30.6.2000 ......... 1.706.213 2.553.216 263.164 3.135.369 7.657.962 82.972 7.740.934
30. juni 2007
Eigid ¢ 1.1.2007 ........... 1.706.213 2.553.216 146.313 3.727.424 8.133.166 61.867 8.195.033
byodingarmunur ............... ( 124.642) ( 124.642) ( 1.909) ( 126.551)
Hagnadur timabilsins ..... 2.954.225 2.954.225 ( 20961) 2.933.264
Heildarhagnadur
timabilsins ........c.c.cec... ( 124.642) 2.954.225 2.829.583 ( 22.870)  2.806.713
Greiddur ardur ............... (- 204.746) ( 204.746) ( 204.746)
Eigid fé 30.6.2007 ......... 1.706.213 2.553.216 21.671 6.476.903  10.758.003 38.997  10.797.000
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Sjoostreymisyfirlit 1. januar til 30. juni 2007

2007 2006
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrarhreyfingar: Skyr.
ReEKStrarhagnadur ..........ccoouiiiiiiiieeee et 1.956.330 1.034.358
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 fjarstreymi:
Soluhagnadur rekstrarfjArmuna ...........ccceoeriiieniiieene e 6 ( 606.594) 0
ATSKITFLIT oottt sttt ettt se e aeebesaeeaen 582.973 612.601
Breytingar & rekstrartengdum e1gnUm ............cocceviriiieninieiireeee e ( 1.271.807) 648.837)
Breytingar & rekstrartengdum skuldum ..........ocooiiiiiininiin 73.907 416.492
Handbeert fé fra rekstri an vaxta og skatta ...........ooceoiiiiiiniiieiie e 734.809 1.414.614
Greidd Vaxta@Old .......ooveieeieeee ettt ( 440.888) 341.407)
INNborgadar VaXtateKJUL .......cccoiiiriirieienieee e e 1.251 12.832
Handbert fé fra rekstri 295.172 1.086.039
Fjarfestingarhreyfingar:
Fjarfesting 1 reKstrarfJArmunum .............ccooeeieriieieniene e ( 698.758) 395.098)
SOluverd reKstrarfJArmuUNA ............ccevieieriieieie ettt e et eneesseeneenaeenees 2.818.488 13.707
SOluVErd OefNISICEIa CIZNA .....ccvevvereieieiieeieie ettt esbeesaenseeseenaesseenees 0 16.892
Eignarhlutir { 60rum felogum, DIEyting .........ccoecueiririnenieieieenenereeceeee e 111.821 18.364)
Adrar fJarfestingar, DIEYLING .......cccoiverieriiirinerieret ettt 5.363 5.934
Lifraenar €1gnir, BIEYHING ......c.ccveoeririiririeieieieeiere sttt et s sttt sae (34459 102.089
Fjarfestingarhreyfingar 2.202.455 274.840)
Fjarmognunarhreyfingar:
GIEIAAUL ATOUT ..ottt ettt ettt et et e st b e beste et et eseebeebeesenseneeneesesneaaens ( 204.746) 204.746)
Tekin ny 1angtimalan ........cccooioiiiiii e 400.517 408.490
Afborganir [angtimalana ............ooeiiiiiiiiiiee e ( 2.510.949) 1.010.373)
Skammtimalan, DICYLING .....cc.eeoveriiieiiiieieeeee et 1.764 22.874
Fjarmognunarhreyfingar ( 2.313.414) 783.755)
Haekkun a handbaeru £€ ..., 184.213 27.444
Handbaert fé i ArsDYIrjumn ............cocooovoiiiiiiice s 232.867 116.034
Handbzert £é i lok timabilSins ... 417.080 143.478
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Skyringar

1.

Félagio
Hofudstodvar HB Granda hf. eru ad Nordurgardi 1, Orfirisey i Reykjavik. Arshlutareikningur samstaedunnar fyrir timabilid
1. jantar til 30. juni 2007 hefur ad geyma arshlutareikning félagsins og dotturfélaga pess, sem visad er til i heild sem

samstadunnar, og hlutdeild samstaedunnar i hlutdeildarfélogum.

Arsreikninginn samstaedunnar fyrir 4rid 2006 er hagt ad nalgast hja félaginu eda a vef pess www.hbgrandi.is og 4 vef
kauphallarinnar www.omx.is.

Yfirlysing um ao alpjéolegum reikningsskilastoolum sé fylgt

Arshlutareikningur samstzdunnar er gerdur i samrami vid alpjodlegan reikningsskilastadal um arshlutareikninga IAS 34.
Samandreginn arshlutareikningur HB Granda hf. inniheldur ekki allar paer upplysingar sem krafist er i fullbinum

arsreikningi og etti ad lesa 1 samhengi vid arsreikning samstedunnar fyrir arid 2006.

Stjorn félagsins heimiladi birtingu arshlutareikningsins 23. agust 2007.

Reikningsskilaadferdir

Vid gerd arshlutareikningsins er beitt somu reikningsskilaadferdum og beitt var vid gerd arsreiknings samstedunnar fyrir
arid 2006 nema ad eftirfarandi breytingar 4 stodlunum og tlkanir 4 peim toku gildi fra 1. jantar 2007.

IFRIC 7 Beiting endurmatsadferdar samkvaemt IAS 29 um Reikningsskil i hagkerfum par sem 6daverdbolga rikir tekur til
beitingar IAS 29 pegar 6daverdbolga rikir i hagkerfi i fyrsta sinn, einkum hvad vardar ferslu 4 frestudum tekjuskatti.
IFRIC 7 tekur gildi fra og med 1. januar 2007, en mun ekki hafa ahrif 4 reikningsskil samstadunnar.

IFRIC 8 Gildissvio IFRS 2 Eignarhlutatengdar greidslur tekur til reikningsskilaadferda eignarhlutatengdra greidslna
pegar ekki er unnt ad sérgreina endurgjald fyrir sumar eda allar paer vorur eda pjonustu sem um er ad raeda. IFRIC 8 tekur
gildi fra og med 1. januar 2007, en mun ekki hafa ahrif 4 reikningsskil samstadunnar.

IFRIC 9 - Endurmat innbyggora afleida krefst pess ad endurmat & pvi hvort innbyggd afleida skuli adskilin fra
undirliggjandi samningi skuli adeins framkveemt pegar breytingar eru gerdar & samningnum.

IFRIC 10 - Arshlutareikningar og virdisryrnun bannar bakfarslu virdisryrnunar vidskiptavildar, fjarfestinga i
eiginfjargerningum og fjareigna sem faerdar eru vid kostnadarverdi sem faerd hefur verid i arshlutareikningi.

bessar breytingar hofou engin 4hrif 4 afkomu og fjarhag samstaedunnar 4 timabilinu.

Mat og akvaroanir

Gerd arshlutareikninga krefst pess ad stjornendur taki dkvardanir, meti og dragi alyktanir sem hafa ahrif & beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna og skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstodur kunna ad vera
frabrugdnar pessu mati.
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Skyringar, frh.:

5. Starfspattayfirlit

Onnur Jofnunar-

Starfspeettir 1.1.-30.6.2007 Utger6 Vinnsla starfsemi feerslur Samtals
Solutekjur fra vidskiptavinum ............... 2.988.086 4.649.181 541.400 8.178.667
Solutekjur innan samstaeodu .................... 2.116.541 98.672 ( 2.215.213) 0
Solutekjur samtals .........cccooeereeenennenenn. 5.104.627 4.649.181 640.072 ( 2.215.213) 8.178.667
Kostnadarverd solu .........ccceevvveerienennen. ( 3.697.913) ( 3.968.425) ( 783.545)  2.196.262 (  6.253.621)
Vergur hagnadur ..........ccecevevverieneeennnne 1.406.714 680.756 ( 143.473) ( 18.951) 1.925.046
g NQ) <) |1 SRS 627.874
UtFIUtNINGSKOSIAGUL .........cvoeeeeeeeeeeee et en s s s s s neeneneens ( 351.205)
Sameiginlegur reKStrarkOStNADUL ..........cceeieiieriieieie ettt ettt sttt ettt et e sseenaessesseensanseeneensenns ( 245.385)
Rekstrarhagnadur af igin StArfSEMI .......c.ccevieriiriieieii ettt sesse e 1.956.330
Starfspeettir 1.1.-30.6.2006

Solutekjur fra vidskiptavinum .............. 3.689.590 3.501.376 479.173 7.670.139
Solutekjur innan samstaedu .................... 1.507.115 236.535 ( 1.743.650) 0
Solutekjur samtals .........cccooeereeerennenene. 5.196.705 3.501.376 715.708 ( 1.743.650) 7.670.139
Kostnadarverd solu ........cccceeevvveerienennen. ( 3.849.106) ( 3.000.130) ( 635.453) 1.734.565 ( 5.750.124)
Vergur hagnadur (tap) .......ccecveeevevennnnne. 1.347.599 501.246 80.255 ( 9.085) 1.920.015
g NQ) <) |1 TSRS 14.456
UtFIUtNINGSKOSIAGUL .........ovoeeeeeeeeeeeeeeeee et es e s s eneeneeeens ( 452.792)
Sameiginlegur reKStrarkOStNADUL ..........ccevieiieriieieie ettt te sttt se et e sseenaesseeseensenseeneensenns ( 447.321)
Rekstrarhagnadur af €igin StArfSEMI .......c.ccevieriiriieieiieiee sttt sesseeeee s 1.034.358

6. Sala rekstrarfjarmuna

Félagio gerdi i mars samning um solu & Engey RE 1, og var skipid athent kaupanda pann 22. mars 2007. Sdluverdid ad
fradregnum solukostnadi nam 2.759 millj. kr., og er ad fullu greitt. [ juni var sidan gengid fra solu a skipinu Sunnubergi
NS-70 og nam s6luverdid 59 millj. kr. Samtals nemur séluhagnadur vegna pessara vidskipta 609 millj. kr. og er hann
tekjufeerour undir lionum adrar tekjur i rekstrarreikningi.

7. Tekjuskattur

2007 2006
Tekjuskattur i rekstrarreikningi greinist pannig: 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Frestadir skattar:
Uppruni og bakfarsla timabundinna miSmuna ..........cccceeeveererenienenieeneecene e ( 689.6306) 496.312
Virkur tekjuskattur i rekstrarreikningi greinist pannig: 2007 2006
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt ... 3.622.900 ( 3.054.383)
Tekjuskattur mioad vid gildandi skatthlutfall ................. 18,0% (  652.122) 18,0% 549.789
Ahrif skatthlutfalla 4 erlendu skattsvaedi ...............o......... 0,2% ( 6.004) (1,3%) ( 40.376)
A0rir 1idir, 6fradrattarbaerir .........cocoeoeeiiiiee 0,9% ( 31.510) (0,4%) ( 13.101)
Tekjuskattur i rekstrarreikningi ..........cccceevvevevienveceennnne. 19,1% ( 689.636) 16,3% 496.312
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Skyringar, frh.:

8. FEigio fé

Heildarhlutafé félagsins samkvaemt sampykktum pess er 1.706,6 millj. kr., par af ndmu eigin bréf 0,4 millj. kr. Eitt atkveedi
fylgir hverjum einnar kronu hlut i félaginu.

Félagid greiddi 4 timabilinu ard ad fjarhad 205 millj. kr. sem eru 0,12 kr. 4 hlut. A sama timabili fyrra ars var somu
fjarhaeo ards uthlutad eda 0,12 kr. & hlut.

9. Kennitolur

Helstu kennitolur samstadunnar:

Rekstur: 30.6.2007 30.6.2006
Hagnaour (tap) A NIUL c...oovieiieeieei ettt e ebe e e ssaessbeeseenene s 1,72 ( 1,50)
VEIUTE fTA TEKSIIT .ouvinieiieeietieeee ettt ettt ettt ne s 1.488.237 1.814.457
EBITDA . ettt ettt et et b e st et e et a e e a e ket e e et eneeb e e bt e b et e s eneeneeneeaeean 2.539.303 1.646.959
ATOSEMI ©IZIN TJAT .o.viiviiiiiiciiteeee et re e reens 83,7% ( 42,7%)
ATOSEMI TJATTESTINZAT ...eovvieiiiieiieiie ettt ettt e et estaeebeeseessaessbeenseesseessseans 0,10 ( 0,08)
Efnahagur: 30.6.2007 31.12.2006
VeltufJArhTutfall ........ccoooiiie et 1,51 0,68
LausaffarhIutfall ..........cccoeoiiiieieeee ettt ettt ens 0,75 0,37
EiginfJarhlutfall .........ccooouiiiiee e e 0,37 0,27
H/V RIUEALL ..ttt ettt 0,14 ( 0,10)
V/H RIUEALL L.ttt ettt 7,14 ( 10,0)
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Arsfjéroungayfirlit

Rekstur samsteedunnar greinist pannig a arsfjordunga:

SOIUtEKIUL ..o,
Kostnadarverd solu ..........cooceveevenennnne
Vergur hagnadur (tap) ............ccco.c.....
AJrar teKjur «..oc.eeeeiieiecceeee e
Utflutningskostnadur ............c..cc.coo.......
Annar rekstrarkostnaour ...........c..ccce...e.
Rekstrarhagnadur (-tap) af eigin starf
Fjéreignatekjur og fjdrmagnsgjold ........
Ahrif hlutdeildarfélaga ............c.coo........
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt .........
Tekjuskattur .......ccceeecvveveenieiieeieeieens

Hagnaour (tap) timabilsins ........

EBITDA ..o,

Arshlutareikningur HB Granda hf. 30. jini 2007

2F 3F 4F I F 2F
2006 2006 2006 2007 2007
3.995.094 3.185.011 2.802.785  4.670.394 3.508.273
2.943.640) ( 2.651.479) ( 2.806.426) ( 3.214.894) (  3.038.727)
1.051.454 533.532 3.641)  1.455.500 469.546
5.822 1.664 180.042 665.067  ( 37.193)
243.085) ( 184.528) (  203.549) ( 155.577) (  195.628)
235214) ( 88.397) (  27.224) ( 126872) (  118.513)
578.977 262271 ( 54372)  1.838.118 118.212
2.109.690)  1.492.611 ( 1.028.968)  1.136.466 547.517
45.135 75.557 39.998 ( 13.917) ( 3.496)
1485.578)  1.830.439 ( 1.043.342)  2.960.667 662.233
264276 ( 309.314) 100254 ( 554.870) (  134.766)
1.221.302)  1.521.125 ( 943.088)  2.405.797 527.467
887.062 557.497 480.059  2.140.178 399.125
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