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DELÅRSRAPPORT 
JANUARI - JUNI 2007 

 

PCQT-koncernen redovisar fortsatt lönsam tillväxt med 
kraftigt ökad omsättning och förbättrade marginaler. 
 
• Kvartalets nettoomsättning uppgick till MSEK 21,9 (12,8*). För halvåret uppgick 

nettoomsättningen till MSEK 42,8 (21,6) 
• Rörelseresultatet för kvartalet blev MSEK 1,1 (0,1) och för halvåret 2,2 (-3,1). 
• Resultat efter skatt uppgick för kvartalet till MSEK 0,7 (0,0) eller 0,02 (0,00) kronor per 

aktie och för halvåret till MSEK 1,4 (-2,2) eller 0,05 (-0,08) kronor per aktie. 
• Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick för kvartalet till MSEK -4,3 (-5,7) 

eller -0,15 (-0,20) kronor per aktie och för halvåret till MSEK -5,8 (-8,0) eller -0,20 (-0,31) 
kronor per aktie. 

• Soliditeten vid periodens slut uppgick till 53 (vid årsskiftet 60) procent. 
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Viktiga händelser under andra kvartalet 2007 
Marknadsläget har under det andra kvartalet varit 
mycket starkt och PCQT-koncernen redovisar fortsatt 
lönsam tillväxt med kraftigt ökad omsättning och 
förbättrad rörelsemarginal. 
   Under kvartalet har de första leveranserna av 
materiel till det indiska försvaret genomförts och 
mottagits mycket väl. 
   I början av april offentliggjordes en order från 
Singapores försvarsmakt avseende kommunikations- 
och datorutrustning till ett ordervärde om MSEK 1. 
   Under kvartalet beställde FMV, Försvarets 
Materielverk, servrar och säkerhetslösningar till ett 
värde om sammanlagt MSEK 4. 
 
Finansiell rapportering andra kvartalet 2007 
Omsättning och resultat* 
Nettoomsättningen uppgick till MSEK 21,9 (12,8). 
Rörelseresultatet blev MSEK 1,1 (0,1) och resultatet 
efter skatt MSEK 0,7 (0,0) eller 0,02 (0,00) kronor per 
aktie. 
 
Kassaflöde* 
Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick till 
MSEK -4,3 (-5,7) eller -0,15 (-0,20) kronor per aktie, 
bland annat ökade kundfordringar med MSEK 5,7. 
 
Finansiell rapportering januari-juni 2007 
Omsättning och resultat* 
Nettoomsättningen uppgick till MSEK 42,8 (21,6). 
Rörelseresultatet blev MSEK 2,2 (-3,1) och resultatet 
efter skatt MSEK 1,4 (-2,2) eller 0,05 (-0,08) kronor per 
aktie. 
 
Investeringar 
Koncernens bolag har under perioden endast gjort 
marginella investeringar i materiella anläggnings-
tillgångar. 
 
Kassaflöde och likvida medel* 
Koncernen hade vid periodens slut outnyttjade krediter 
om MSEK 2,4 (per 2006-12-31: 4,2). Koncernen hade 
bankmedel om MSEK 0,1 (0,2) och utnyttjade 
checkräknings- och factoringkrediter om sammanlagt 
10,6 (8,8), totalt uppgick således likvida medel till 
MSEK -10,5 (-8,6). 
   Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick 
till MSEK -5,8 (-8,0) eller -0,20 (-0,31) kronor per aktie, 
bland annat ökade kundfordringarna under halvårs-
perioden med MSEK 10,7. 
   Koncernens expansion ställer nya krav på rörelse-
kapital. Under perioden inleddes en översyn av den 
externa finansieringen, vilket efter periodens slut 
resulterade i bindande banklöften om utökning av 
kreditramarna. Det är styrelsens och koncern-
ledningens uppfattning att, med denna utökade 

finansiering, koncernens likvida medel täcker dess 
nuvarande behov. 
 
Eget kapital 
Koncernens eget kapital uppgick vid periodens slut till 
MSEK 34,7 (per 2006-12-31: 33,3) eller 1,19 (1,14) 
kronor per aktie. Antal aktier var oförändrat 
29.189.230. Soliditeten uppgick till 53 (60) procent. 
 
Personal 
Medelantalet anställda under perioden uppgick till 40 
personer. Antalet anställda vid periodens slut uppgick 
till 42 personer. 
 
Moderbolagets verksamhet under januari-juni 2007 
Nettoomsättningen under perioden uppgick till MSEK 
25,6. Moderbolagets eget kapital uppgick vid periodens 
slut till MSEK 34,3 varav MSEK 33,3 var fritt eget 
kapital. 
 
Händelser efter periodens slut 
Under augusti meddelades att PCQT tagit hem en 
order från FMV om ytterligare MSEK 4 avseende 
utrustning till Nordic Battle Group, den svenskledda 
delen av EU:s snabbinsatsförband. 
 
Framtidsutsikter 
För helåret 2007 räknar vi med starkt ökad omsättning 
och positivt resultat (oförändrad prognos). 
 
Kommande informationstillfällen 
Kvartalsrapport januari–september 2007: 30 oktober 
Bokslutskommuniké 2007: 14 februari 2008 
Kvartalsrapport januari–mars 2008: 7 maj 2008 
Årsstämma 2008: 7 maj 2008 
 
Spånga den 22 augusti 2007 
 
Göran E Larsson Nils Ljung 
Styrelsens ordförande Styrelseledamot 
 
Jan Israelsson  Per Forsberg 
Styrelseledamot  Styrelseledamot 
 
Claes Israelsson 
Styrelseledamot, VD 
 
Denna rapport har ej varit föremål för granskning av 
bolagets revisorer. 
 
För ytterligare information, vänligen kontakta  
VD Claes Israelsson, 08-564 73 731, 0708-85 11 84 
eller claes@pcqt.se, eller  
CFO Krister Moberger 070-564 47 32. 
   Besök dessutom gärna www.pcqt.se eller 
www.propac.se 
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KONCERNENS RESULTATRÄKNING 
Belopp i miljoner kronor (MSEK) 
Resultaträkningen är kostnadsslagsindelad 

Kv 2 2007,
3 mån,
apr-jun

Kv 1 2006,
3 mån,
maj-jul*

Kv 1-2 2007, 
6 mån, 
jan-jun 

Prof 2006,
6 mån,
feb-jul*

Räk.år 2006, 
8 mån,

maj-dec
  
Nettoomsättning 
 

21,9 12,8 42,8 21,6 37,2

Kostnad sålda varor -10,4 -5,7 -21,5 -11,4 -18,3
Övriga externa kostnader  -4,3 -3,3 -7,5 -6,2 -10,7
Personalkostnader -5,9 -3,6 -11,2 -6,9 -11,9
Avskrivningar -0,2 -0,1 -0,4 -0,2 -0,4
Summa rörelsekostnader -20,8 -12,7 -40,6 -24,7 -41,3
Rörelseresultat 
 

1,1 0,1 2,2 -3,1 -4,1

Summa finansiella poster -0,1 -0,1 -0,3 -0,2 -0,4
Resultat före skatt 
 

1,0 0,0 1,9 -3,3 -4,5

Skatt -0,3 0,0 -0,5 1,1 1,2
RESULTAT EFTER SKATT 
 
 

0,7 0,0 1,4 -2,2 -3,3

Bruttomarginal 53% 55% 50% 48% 51%
Rörelsemarginal 
 

5% 1% 5% -14% -11%

Genomsnittligt antal aktier, tusental 29.189 29.189 29.189 26.126 29.189
Omsättning per aktie, SEK 0,75 0,44 1,46 0,83 1,28
Resultat per aktie, SEK 
 

0,02 0,00 0,05 -0,08 -0,11

Genomsn. antal aktier efter utspädning**, 
tusental 

30.189 29.189 30.189 26.126 30.189

Omsättning/aktie efter utspädning, SEK e.t. e.t. e.t. e.t. e.t.
Resultat/aktie efter utspädning, SEK e.t. e.t. e.t. e.t. e.t.
 
 
KONCERNENS KASSAFLÖDESANALYS 
Belopp i miljoner kronor (MSEK) 
Upprättad enligt indirekt metod 

Kv 2 2007,
3 mån,
apr-jun

Kv 1 2006,
3 mån,
maj-jul*

Kv 1-2 2007, 
6 mån, 
jan-jun 

Prof 2006,
6 mån,
feb-jul*

Räk.år 2006, 
8 mån,

maj-dec
  
Kassaflöde före förändring rörelsekapital 1,1 0,1 2,2 -3,0 -4,4
Förändring av rörelsekapital -5,4 -5,8 -8,0 -5,0 -2,5
Kassaflöde från löpande verksamheten -4,3 -5,7 -5,8 -8,0 -6,9
Kassaflöde från investeringsverksamheten -0,1 -0,1 -0,2 -17,0 -0,7
Kassaflöde från finansieringsverksamheten 3,7 -13,6 4,1 19,1 -13,4
PERIODENS KASSAFLÖDE 
 
 

-0,7 -19,4 -1,9 -5,9 -21,0

Genomsnittligt antal aktier, tusental 29.189 29.189 29.189 26.126 29.189
Kassaflöde löp. verksamheten/aktie, SEK 
 

-0,15 -0,20 -0,20 -0,31 -0,24

Genomsn. antal aktier efter utspädning**, 
tusental 

30.189 29.189 30.189 26.126 30.189

Kassaflöde löp. verksamheten/aktie efter 
utspädning, SEK 

e.t. e.t. e.t. e.t. e.t.
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KONCERNENS BALANSRÄKNINGAR 
Belopp i miljoner kronor (MSEK) 

2007-06-30 2006-07-31 2006-12-31

  
TILLGÅNGAR  
Immateriella anläggningstillgångar 22,9 22,9 22,9
Materiella anläggningstillgångar 1,9 1,0 1,4
Finansiella anläggningstillgångar 1,9 1,7 2,4
Summa anläggningstillgångar 
 

26,7 25,6 26,7

Varulager 16,1 14,7 14,8
Kortfristiga fordringar 22,5 13,2 14,2
Kassa och bankmedel 0,1 0,4 0,2
Summa omsättningstillgångar 38,7 28,3 29,2
SUMMA TILLGÅNGAR 
 

65,4 53,9 55,9

EGET KAPITAL OCH SKULDER  
Eget kapital 34,7 36,4 33,3
Långfristiga skulder 1,6 2,1 1,7
Kortfristiga skulder 29,1 15,4 20,9
SUMMA EGET KAPITAL O SKULDER 
 
 

65,4 53,9 55,9

Soliditet 
 

53% 68% 60%

Antal aktier, tusental 29.189 29.189 29.189
Eget kapital/aktie, SEK 
 

1,19 1,25 1,14

Antal aktier efter utspädning**, tusental 30.189 29.189 30.189
Eget kapital/aktie efter utspädning, SEK e.t. e.t. e.t.
 
 
FÖRÄNDRING KONCERNENS EGET 
KAPITAL 
Belopp i miljoner kronor (MSEK) 

Kv 1-2 2007, 
6 mån, 
jan-jun 

Prof 2006,
6 mån,
feb-jul*

Räk.år 2006, 
8 mån,

maj-dec
  
Ingående eget kapital 33,3 5,1 36,4
Ökning genom emissioner/optionsprogram - 33,5 0,2
Periodens resultat efter skatt 1,4 -2,2 -3,3
Utgående eget kapital 34,7 36,4 33,3
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Redovisningsprinciper och noter 
PCQT följer de av EU godkända redovisningsreglerna 
IFRS (International Financial Reporting Standards). 
Denna delårsrapport är upprättad enligt IAS 34 Delårs-
rapportering. Redovisningsprinciperna är oförändrade 
jämfört med de som tillämpades i årsredovisningen för 
2006 (8 månader) och som beskrivs i nämnda 
årsredovisning, not 1.  
   Alla belopp redovisas i miljoner svenska kronor 
(MSEK) om inte annat anges. 
 
* Om jämförbarheten med tidigare perioder 
Vid jämförelsen mellan koncernens räkenskapsår 2007 
och tidigare perioder skall beaktas att koncernen 
tidigare tillämpade brutet räkenskapsår. 
Räkenskapsåret 2006 omfattade endast 8 månader, 
maj-december. De tidigare redovisade kvartalen var 
således förskjutna i förhållande till hur kvartalen 
kommer att redovisas från och med räkenskapsåret 
2007. Som jämförelseperiod i denna rapport används 
därför det första kvartalet för räkenskapsåret 2006, 
nämligen maj-juli 2006 samt, för sexmånaders-
perioden, proforma bestående av nämnda kvartal och 
det fjärde kvartalet för räkenskapsåret 2005/2006, 
nämligen februari-april 2006.  
   Det skall också beaktas att dotterbolaget Propac 
konsoliderades endast från och med mars 2006. 

 
** Utspädning 
Bolaget har under 2006 utfärdat ett optionsprogram 
omfattande 1.000.000 aktier med lösenkursen 3,30 
kronor. Perioder då kursen understigit lösenkursen har 
utspädning ej beräknats, vilket anges med e.t. (ej 
tillämpligt). Perioder då kursen överstigit lösenkursen 
har utspädning beräknats, varvid hänsyn har tagits till 
att bolaget tillförs MSEK 3,3 i eget kapital vid 
utnyttjande av teckningsoptionerna. 
   Kursen vid bokslutstillfället uppgick till 3,08 kronor 
och understeg således lösenkursen varför nyckeltalen 
för perioden ej har beräknats med hänsyn till 
utspädning.  
 
Definitioner 
Bruttomarginal 
Bruttovinst, dvs nettoomsättning minskad med kostnad 
sålda varor, i relation till nettoomsättning. 
 
Rörelsemarginal 
Rörelseresultat, dvs nettoomsättning minskad med 
rörelsekostnader, i relation till nettoomsättning. 
 
Resultat per aktie  
Resultatet efter skatt för perioden, fördelat på genom-
snittligt antal aktier under samma period. 
 
Soliditet 
Eget kapital i relation till totala tillgångar. 
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AKTIEÄGARE 
Antalet aktieägare uppgick vid periodens slut till cirka 800. Bolagets största ägare var bolagets grundare bröderna Jan 
och Claes Israelsson, direkt och genom bolaget PCQT Holding AB.  
 
Bolagets största aktieägare, 
2007-06-29 

Antal aktier Andel, % 
Röster/kapital 

PCQT Holding AB 12.218.000 41,9 
Propac Holding AB 3.189.230 10,9 
Akelius Insurance Public Ltd 1.678.000 5,7 
BANCO Teknik & Innovation 1.048.000 3,6 
Eddaconsult AB 700.000 2,4 
Lönn, Mikael 500.000 1,7 
Friends Provident Ltd (763132) 456.000 1,6 
Friends Provident Ltd (763466) 400.000 1,4 
Friends Provident Ltd (763104) 340.000 1,2 
Israelsson, Claes 336.000 1,1 
Summa, 10 största aktieägarna 20.865.230 71,5 
Övriga aktieägare 8.324.000 28,5 
Totalt 29.189.230 100,0 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Kort om koncernen 
Koncernen är en ledande svensk leverantör av dator- och kommunikationsutrustning för extrema förhållanden, en 
snabbväxande nisch i försvars-, mobil- och industriapplikationer. Produkterna är anpassade för att tåla bland annat 
vibrationer, orena miljöer, elektromagnetisk strålning och varierande klimatförhållanden. I över 25 år har koncernen 
hjälpt till att kundanpassa lösningar. 
 
PCQT Personal Computer Quality Technology AB (publ), org.nr 556280-6660, har sitt säte i Stockholm, Sverige. 
Bolagets aktie handlas sedan den 25 april 2005 på First North som drivs av Stockholmsbörsen AB.  
 
 
 
 
 

 
 
 
PCQT Personal Computer Quality  
Technology AB (publ) 
Domnarvsgatan 7, 163 53 Spånga, Sverige 
Tel: +46 (0)8 - 564 737 30. Fax: +46 (0)8 - 761 29 25 
info@pcqt.se, www.pcqt.se 

 
 

 
Propac AB 
Ödlegatan 5, 973 34 Luleå, Sverige 
Tel: +46 (0)920 - 20 15 70. Fax: +46 (0)920 - 170 69 
info@propac.se, www.propac.se 
 


