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Ansvar for prospektet
for
23 aktieafdelinger under
Investeringsforeningen Danske Invest

Vi erklerer herved, at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige, og at prospektet os bekendt ikke er
behaeftet med udeladelser, der vil kunne forvanske det billede, som prospektet skal give, herunder at alle rele-
vante oplysninger i bestyrelsesprotokoller, revisionsprotokoller og andre interne dokumenter er medtaget i
prospektet, og at prospektet os bekendt indeholder enhver vasentlig oplysning, som kan have betydning for
afdelingernes potentielle investorer.

Kgs. Lyngby, den 7. juni 2016

Bestyrelse:
Agnete Raaschou-Nielsen Bo Holse
formand naestformand
Lars Fournais Birgitte Brinch Madsen
Walther V. Paulsen Jens Peter Toft

Investeringsforvaltningsselskab:
Danske Invest Management A/S

Morten Rasten Finn Kjergard
adm. direktar vicedirektar
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Uafhaengig revisors erklaering om prospektet
for 23 aktieafdelinger under
Investeringsforeningen Danske Invest

Til potentielle investorer i 23 aktieafdelinger under Investeringsforeningen Danske Invest

Vi har gennemgaet det af ledelsen udarbejdede prospekt dateret den 7. juni 2016, der udarbejdes efter be-
kendtgerelse nr. 138 af 17. februar 2016 om oplysninger i prospekter for danske UCITS (”bekendtgarel-

sen”) med henblik pa at udtrykke en konklusion om, hvorvidt prospektet indeholder de delelementer, der
er kreevet i 88 3 - 6 i bekendtgarelsen.

Vores konklusion i erklaringen udtrykkes med hgj grad af sikkerhed.

Efter seedvanlig praksis omfatter denne erklering ikke ledelsens vurderinger. Vi henviser til ledelsens be-
skrivelse af afdelingernes investeringsforhold og risici samt afdelingernes risikoforhold og risikofaktorer.

Ledelsens ansvar

Foreningens ledelse har ansvaret for prospektet, herunder at det opfylder bekendtgarelsen, og for indhol-
det og preesentationen af oplysningerne heri og har afgivet serskilt erklaering herom.

Foreningens ledelse har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et prospekt uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om, hvorvidt prospektet indeholder de delelementer, der er
kreevet i 88 3 - 6 i bekendtgarelsen.

Vi har udfart vores arbejde i overensstemmelse med ISAE 3000 Andre erklaringsopgaver med sikkerhed
end revision eller review af historiske finansielle oplysninger og yderligere krav ifglge dansk revisorlov-
givning med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for vores konklusion.

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab er underlagt international standard om kvalitetsstyring,
ISQC 1, og anvender saledes et omfattende kvalitetsstyringssystem, herunder dokumenterede politikker og
procedurer vedrgrende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og geldende krav i lovgivning og @vrig
regulering.

Vi har overholdt kravene til uafheengighed og andre etiske krav i FSR — danske revisorers retningslinjer for
revisors etiske adfeerd (etiske regler for revisorer), der bygger pa grundlaeggende principper om integritet, ob-
jektivitet, faglig kompetence og forngden omhu, fortrolighed og professionel adfaerd.

Som led i vores arbejde har vi gennemlaest prospektet og vurderet, om prospektet indeholder de delele-
menter, der er kraevet i 88 3 - 6 i bekendtgarelsen.

Det er vores opfattelse, at det udfarte arbejde giver et tilstreekkeligt grundlag for vores konklusion.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at prospektet i alle vaesentlige henseender indeholder de delelementer, der er kree-
vet i 88 3 - 6 i bekendtgarelse nr. 138 af 17. februar 2016 om oplysninger i prospekter for danske UCITS.

Kgbenhavn, den 7. juni 2016

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Lars Rhod Sendergaard Ole Karstensen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Tegningsbetingelser
for
23 aktieafdelinger under
Investeringsforeningen Danske Invest

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Danske Invest har den 7. juni 2016 godkendt, at foreningsandele i
afdelingerne

e Bioteknologi KL e Global Plus KL e Nye Markeder KL

e Danmark KL e Global StockPicking KL o Nye Markeder Small Cap KL
e Danmark Fokus KL ¢ Global StockPicking 2 KL e Teknologi KL

e Europa KL e Japan KL e Tyskland KL

e Europa Fokus KL e KinaKL o USAKL

e Europa Hegjt Udbytte KL e KlimaTrends KL e (steuropa KL

e Europa Small Cap KL e Latinamerika KL e (steuropa ex Rusland KL

¢ Fjerngsten KL e Norden KL

udbydes i lgbende tegning uden fastsat hgjeste belgb pa nedenstaende betingelser, som offentliggares den 21.
juni 2016.

Prospektet erstatter det hidtil geeldende prospekt for afdelingerne.

Prospektet er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning, herunder bekendtgarelse
nr. 138 af 17. februar 2016om oplysninger i prospekter for danske UCITS. Prospektet er indsendt til Fi-
nanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 12 i lov om investeringsforeninger m.v.

Andelene ma ikke udbydes eller s&lges i USA og Canada, og prospektet ma ikke udleveres til investorer
hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrgrende investeringsmassige eller an-
dre forhold. Investorer opfordres til at sege individuel radgivning om egne investeringsmaeessige og dertil
knyttede forhold.

Ethvert forhold omtalt i naervaerende prospekt, herunder investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for
lovgivningens og vedtaegternes rammer gndres efter bestyrelsens beslutning.

Foreningen

1. Foreningens navn, adresse m.v.
Investeringsforeningen Danske Invest
Parallelvej 17

2800 Kgs. Lyngby

TIf.: +4533337171

Fax: +4533157171

Foreningen er stiftet den 25. november 1983.

Foreningen er registreret i Finanstilsynet i Danmark under FT-nr. 11005 og i Det Centrale Virksomhedsregi-
ster under CVR-nr. 15 16 15 82.
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2. Foreningens formal

Foreningens formal er fra en videre kreds eller offentligheden at modtage midler, som under iagttagelse af
et princip om risikospredning anbringes i veerdipapirer i overensstemmelse med reglerne i kapitel 14 og
15 i lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en deltager at indlgse deltagerens andel af
formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. vedteegternes § 13.

Pa baggrund heraf sgges midlerne investeret saledes, at der opnas et tilfredsstillende afkast.

3. Foreningens bestyrelse

Direktar Agnete Raaschou-Nielsen, nastformand
Hauchsvej 8

1825 Frederiksberg

Direktar Agnete Raaschou-Nielsen, nastformand

Adm. direktgr Lars Fournais
Saint-Gobain Distribution Denmark A/S
Park Allé 370

2605 Brendby

Direktgr Walther V. Paulsen
Tuborg Havnepark 20, 2. th.
2900 Hellerup

4. Foreningens investeringsforvaltningsselskab
Danske Invest Management A/S

5. Foreningens revisor

Ernst & Young P/S
Osvald Helmuths Vej 4
Postboks 250

2000 Frederiksberg
CVR-nr. 30 70 02 28

6. Foreningens tilsynsmyndighed
Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

7. Foreningens finanskalender
August 2016:

Marts 2017:

April 2017:

Advokat Bo Holse, nastformand
Gorrissen Federspiel
Silkeborgvej 2

8000 Arhus C

Direkter Birgitte Brinch Madsen
Gassehaven 21
2840 Holte

Direktar Jens Peter Toft
toft advice aps

Sankt Anna Plads 13
1250 Kgbenhavn K

Se punkt 25. Investeringsforvaltningsselskab.

TIf. +45 33 55 82 82
Fax +45 33 55 82 00
www.ftnet.dk

Halvarsrapport
Arsrapport 2016
Ordinzr generalforsamling
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Afdelingernes investeringsforhold, risici m.v.

8. Afdelingerne

Afdelingerne er udloddende og certifikatudstedende, og afdelingerne opfylder de i aktieavancebeskatningslo-
vens § 21, stk. 2 - 3 angivne rammer for investering.

Afdelingerne har betegnelsen KL tilfgjet som en sidste del af deres navne. Dette angiver, jf. vedtaegterne,
at bestyrelsen er bemyndiget til at treeffe beslutning om etablering af andelsklasser, som omhandlet i § 18
i lov om investeringsforeninger m.v. Safremt der etableres andelsklasser, vil der blive udarbejdet et nyt
prospekt, hvoraf andelsklasserne vil fremga.

Den enkelte afdelings aktuelle benchmark er omtalt, safremt afdelingen opererer med et sadant. Hvis der
over tiden har veeret udskiftninger af en afdelings benchmark, indgar det faktisk anvendte benchmark i en
given periode i beregningerne over benchmarkets afkast og standardafvigelse.

Malet for afdelinger, som falger en aktiv investeringsstrategi er, at opna et afkast, der er hgjere end afka-
stet pa det respektive benchmark. Nar investeringsstrategien er aktiv sgges det, at finde de bedste investe-
ringer for at give det hgjest mulige afkast under hensyntagen til risikoen. Strategien medfarer, at investe-
ringerne vil afvige fra benchmark, og at afkastet kan blive bade hgjere og lavere end benchmark.

Malet for afdelinger, som falger en passiv investeringsstrategi - ogsa kaldet indeksbaseret - er at investe-

ringerne er sammensat, sa de fglger det valgte indeks teet. Derved kan investor forvente, at afkastet i store
treek svarer til udviklingen i indekset. Afkastet vil dog typisk veere lidt lavere end udviklingen i det valgte
indeks, fordi omkostningerne treekkes fra i afkastet.

Foreningens bestyrelse har fastlagt en RI-politik (Responsible Investments), som indeberer, at forenin-
gens og dermed afdelingernes investeringer screenes ud fra internationalt anerkendte principper for sel-
skabers samfundsansvar herunder UN Global Compact, UN Guiding Principles on Business and Human
Rights og OECD Guidelines for Multinational Enterprises.

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittene omtalte kvantitative graenser og om de metoder, inve-
steringsforvaltningsselskabet anvender med henblik pa at sikre overholdelse af disse granser, kan rekvire-
res ved at kontakte Danske Invest Management A/S. Investor kan desuden fa oplysning om den seneste
udvikling i de vigtigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte instrumenter i afdelingerne.

Afdeling Bioteknologi KL

Afdelingen er stiftet den 17. marts 2000. Afdelingen fik ved en generalforsamlingsbeslutning i foraret
2016 betegnelsen KL tilfgjet som en sidste del af sit navn.

| 2011 blev afdeling Sundhed Indeks fusioneret ind i afdelingen.
Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities Ex-
changes, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre markeder og i uno-
terede veerdipapirer.

Vedtaegtshestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer globalt i aktier i selskaber, der forsker inden for bioteknologi eller understgtter den,
anvender bioteknologiske metoder eller fremstiller eller markedsferer bioteknologiske, farmaceutiske el-
ler medicinske produkter. Ved aktier forstas ogsa verdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om
investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.
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Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf.
8 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter,
korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst ud-
gere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsin-
strumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og fore-
tage vardipapirudlan.

Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praeciseringer vedrgrende investeringerne:

o Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere i andele i andre investeringsfor-
eninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

o Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og afno-
terede veerdipapirer kan beholdes.

o Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finan-
sielle instrumenter kan beholdes.

e Afdelingens teoretiske tracking error ma maksimalt udgare 1 procentpoint. Tracking error kan
veere hgjere som folge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmassige place-
ringsregler, begreensninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinzere markedsfor-
hold. Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere
lavere end den faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfgrte maksimum. Tracking er-
ror afspejler, hvor teet en afdeling felger sit benchmark.

e Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Dan-
ske Bank A/S.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Benchmark og afkast
Benchmark for afdelingen er NYSE Arca Biotechnology Index.

Det anvendte benchmarks afkast og standardafvigelse, omregnet til danske kroner, samt afdelingens afkast og
standardafvigelse for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige
afkast.

Bioteknologi KL 2011 2012 2013 2014 2015
Benchmarkets afkast, pct. p.a. -13,31 40,10 44,12 67,73 23,80
Standardafvigelse, procentpoint 17,37 24,27 12,87 20,69 30,65
Afdelingens afkast, pct. p.a.? -14,95 39,70 40,71 67,01 20,92
Standardafvigelse, procentpoint 16,86 24,00 12,94 20,68 30,29
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DAfkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 kr. investeret ved det pageeldende ars begyndelse har givet i resultat i form af udbytte og kursgevin-
ster.
Kilde: Danske Capital og Danske Invest.

Det skal bemerkes, at afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre lgbende
omkostninger, hvorimod benchmarkafkastet er en teoretisk opgarelse uden omkostninger knyttet til investe-
ringerne. Bemark endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investor skal i srlig grad veere opmarksom pa, at modpartsrisiko, risiko vedr. eksponering mod udlandet,
risiko vedr. fremskaffelse af risikovillig kapital, risiko vedr. selskabsspecifikke forhold, risiko vedr. udsving
pa markedet og valutarisiko, som naermere beskrevet i punkt 9. Risikoforhold og risikofaktorer, har indfly-
delse pa investeringernes veerdi.

Afdeling Danmark KL

Afdelingen er stiftet den 25. november 1983. Afdelingen fik ved en generalforsamlingsbeslutning i foraret
2016 betegnelsen KL tilfgjet som en sidste del af sit navn.

Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i danske aktier, samt gvrige aktier, som er noteret pa Nasdag OMX Copenhagen
A/S. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger
m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter, jf. 8 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf.
8 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter,
korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst ud-
gere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsin-
strumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og fore-
tage veardipapirudlan.

Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praeciseringer vedrgrende investeringerne:

o Portefgljens andel af OMXC20-aktier og likvider skal til enhver tid udgare mindst 50 pct. af afde-
lingens formue.

o Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere i andele i andre investeringsfor-
eninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

o Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og afno-
terede veerdipapirer kan beholdes.

e Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finan-
sielle instrumenter kan beholdes.

o Afdelingens teoretiske tracking error tilstraebes at ligge i intervallet 1 - 4 procentpoint. Den teore-
tiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere end den
faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler,
hvor teet en afdeling falger sit benchmark.

e Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Dan-
ske Bank A/S.
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e Der ma ikke investeres i veerdipapirer, der er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19
(f.eks. visse former for investeringsselskaber).

o Afdelingens active share skal ligge 5 procent point under active share i Investeringsforeningen
Danske Invest, afdeling Danmark Fokus.

o Afdelingen skal investere i aktier udstedt af minimum 30 forskellige udstedere. Der skal dog altid
investeres i flere udstedere end i Investeringsforeningen Danske Invest, afdeling Danmark Fokus.

Restriktionerne og preciseringerne kan &ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Benchmark og afkast
Benchmark for afdelingen er OMX Copenhagen Cap Gl.

Det anvendte benchmarks afkast og afdelingens afkast samt standardafvigelse for de seneste fem ar fremgar
af nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige
afkast.

Danmark KL 2011 2012 2013 2014 2015
Benchmarkets afkast, pct. p.a. -21,05 23,81 38,30 17,22 30,83
Standardafvigelse, procentpoint 17,68 12,16 9,18 8,18 14,60
Afdelingens afkast, pct. p.a.? -23,59 22,89 42,39 23,78 36,86
Standardafvigelse, procentpoint 18,39 12,95 10,10 8,29 14,06

D Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 kr. investeret ved det pagaldende ars begyndelse har givet i resultat i form af udbytte og kursgevin-
ster.
Kilde: Danske Capital og Danske Invest.

Det skal bemeerkes, at afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre lgbende
omkostninger, hvorimod benchmarkafkastet er en teoretisk opgarelse uden omkostninger knyttet til investe-
ringerne. Bemark endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investor skal i serlig grad veere opmarksom pa, at enkeltlanderisiko, modpartsrisiko, risiko vedr. sel-
skabsspecifikke forhold og risiko vedr. udsving pa aktiemarkedet som narmere beskrevet i punkt 9. Risi-
koforhold og risikofaktorer, har indflydelse pa investeringernes verdi.

Afdeling Danmark Fokus KL

Afdelingen er stiftet den 28. oktober 1998. Afdelingen fik ved en generalforsamlingsbeslutning i foraret
2016 betegnelsen KL tilfgjet som en sidste del af sit navn.

Vedtegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i udvalgte danske aktier samt gvrige aktier, som er noteret pa Nasdag OMX Copen-
hagen A/S. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsfor-
eninger m.v. 8 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf.
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8§ 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter,
korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst ud-
gere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsin-
strumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og fore-
tage veerdipapirudlan.

Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne:

o Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere i andele i andre investeringsfor-
eninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

o Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og afno-
terede veerdipapirer kan beholdes.

e Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finan-
sielle instrumenter kan beholdes.

e Portefgljen tilstreebes at besta af 25 - 35 aktier.

e Afdelingens teoretiske tracking error tilstraeebes maksimalt at ligge i intervallet 2 - 8 procentpoint.
Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere
end den faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error af-
spejler, hvor teet en afdeling falger sit benchmark.

o Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Danske
Bank A/S.

Restriktionerne og preeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med hen-
blik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Benchmark og afkast
Benchmark for afdelingen er OMX Copenhagen Cap Gl.

Det anvendte benchmarks og afdelingens afkast samt standardafvigelse for de seneste fem ar fremgar af ne-
denstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige
afkast.

Danmark Fokus KL 2011 2012 2013 2014 2015
Benchmarkets afkast, pct. p.a. -21,05 23,81 38,30 17,22 30,83
Standardafvigelse, procentpoint 17,68 12,16 9,18 8,18 14,60
Afdelingens afkast, pct. p.a.? -25,38 22,68 46,69 25,61 40,72
Standardafvigelse, procentpoint 18,56 13,28 10,34 8,25 14,45

Y Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 kr. investeret ved det pagaeldende ars begyndelse har givet i resultat i form af udbytte og kursgevin-

ster.
Kilde: Danske Capital og Danske Invest.
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Det skal bemeerkes, at afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre lgbende
omkostninger, hvorimod benchmarkafkastet er en teoretisk opgarelse uden omkostninger knyttet til investe-
ringerne. Bemark endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investor skal i seerlig grad veere opmarksom pa, at enkeltlanderisiko, modpartsrisiko, risiko vedr. sel-
skabsspecifikke forhold og risiko vedr. udsving pa aktiemarkedet og som naermere beskrevet i punkt 9.
Risikoforhold og risikofaktorer, har indflydelse pa investeringernes veerdi.

Afdeling Europa KL
Afdelingen er stiftet den 15. marts 1989. Afdelingen fik ved en generalforsamlingsbeslutning i foraret 2016
betegnelsen KL tilfgjet som en sidste del af sit havn.
Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller

2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller
3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities Ex-
changes, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre markeder og i uno-
terede veerdipapirer.

Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier, der handles pa markedspladser i Europa, eller i aktier i selska-
ber, der er hjemmehgrende i eller har hovedaktivitet i Europa, men hvor aktien handles pa en markeds-
plads uden for Europa. En mindre andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmehgrende i eller som
handles pa markedspladser i lande, der graenser op til Europa. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der
kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf.
8 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter,
korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst ud-
gere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsin-
strumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og fore-
tage veerdipapirudlan.

Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensetningen

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praeciseringer vedrgrende investeringerne:

o Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere i andele i andre investeringsfor-
eninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

o Der investeres ikke aktivt i unoterede vaerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og afno-
terede veerdipapirer kan beholdes.

e Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finan-
sielle instrumenter kan beholdes.
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o Afdelingens teoretiske tracking error tilstraebes at vaere under 6 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere end den faktisk
realiserede, der sdledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en
afdeling falger sit benchmark.

e Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Dan-
ske Bank A/S.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Benchmark og afkast
Benchmark for afdelingen er MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter.

Det anvendte benchmarks afkast og standardafvigelse, omregnet til danske kroner, samt afdelingens afkast og
standardafvigelse for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige
afkast.

Europa KL 2011 2012 2013 2014 2015
Benchmarkets afkast, pct. p.a. -8,33 17,74 19,81 6,64 8,46
Standardafvigelse, procentpoint 15,52 10,39 8,74 7,27 18,15
Afdelingens afkast, pct. p.a.? -8,26 23,76 15,56 5,68 13,33
Standardafvigelse, procentpoint 15,71 10,97 7,63 7,57 16,62

D Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 kr. investeret ved det pagaldende ars begyndelse har givet i resultat i form af udbytte og kursgevin-
ster.
Kilde: Danske Capital og Danske Invest.

Det skal bemeerkes, at afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre lgbende
omkostninger, hvorimod benchmarkafkastet er en teoretisk opgarelse uden omkostninger knyttet til investe-
ringerne. Bemark endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investor skal i seerlig grad veere opmaerksom pa, at modpartsrisiko, risiko vedr. eksponering mod udlan-
det, risiko vedr. selskabsspecifikke forhold, risiko vedr. udsving pa aktiemarkedet og valutarisiko, som
beskrevet narmere under punkt 9. Risikoforhold og risikofaktorer, har indflydelse pa investeringernes
veerdi.

Afdeling Europa Fokus KL

Afdelingen er stiftet den 29. maj 1998 og &ndrede i 2010 navn fra Euro Stocks 50 til Europa Fokus. Afde-
lingen fik ved en generalforsamlingsbeslutning i foraret 2016 betegnelsen KL tilfgjet som en sidste del af
sit navn.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller
2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities Ex-
changes, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet.
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Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre markeder og i uno-
terede veaerdipapirer.

Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier, der handles pa markedspladser i Europa, eller i aktier i selska-
ber, der er hjemmehgrende i eller har hovedaktivitet i Europa, men hvor aktien handles pa en markeds-
plads uden for Europa. En mindre andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmehgrende i eller som
handles pa markedspladser i lande, der graenser op til Europa. Aktierne er udvalgt ud fra specifikke for-
ventninger til den enkelte akties afkast. Ved aktier forstds ogsé veerdipapirer, der kan sidestilles med ak-
tier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. 8 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf.
8 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter,
korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst ud-
gere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsin-
strumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og foretage
veerdipapirudlan.

Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende investeringerne:

e Portefgljen tilstreebes at besta af maksimalt 40 aktier.

e Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, afde-
linger eller investeringsinstitutter.

e Der investeres ikke aktivt i unoterede vaerdipapirer, men tildelte unoterede vardipapirer og afno-
terede veerdipapirer kan beholdes.

e Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finan-
sielle instrumenter kan beholdes.

o Afdelingens teoretiske tracking error tilstraebes at veere under 10 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere end den faktisk
realiserede, der sdledes kan overstige det anfgrte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en
afdeling falger sit benchmark.

e Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Dan-
ske Bank A/S.

Restriktionerne og preciseringerne kan gndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Benchmark og afkast
Benchmark for afdelingen er MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter.

Det anvendte benchmarks afkast og standardafvigelse, omregnet til danske kroner, samt afdelingens afkast og
standardafvigelse for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de méanedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige
afkast.
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Europa Fokus KL 2011 2012 2013 2014 2015
Benchmarkets afkast, pct. p.a. -8,33 17,74 19,81 6,64 8,46
Standardafvigelse, procentpoint 15,52 10,39 8,74 7,27 18,15
Afdelingens afkast, pct. p.a.? -10,00 30,09 11,90 -2,08 11,43
Standardafvigelse, procentpoint 17,20 12,44 7,84 8,93 17,61

Y Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 kr. investeret ved det pagaldende ars begyndelse har givet i resultat i form af udbytte og kursgevin-
ster.
Kilde: Danske Capital og Danske Invest.

Det skal bemeerkes, at afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre lgbende
omkostninger, hvorimod benchmarkafkastet er en teoretisk opgarelse uden omkostninger knyttet til investe-
ringerne. Bemark endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investor skal i seerlig grad veere opmarksom pa, at modpartsrisiko, risiko vedr. eksponering mod udlan-
det, risiko vedr. selskabsspecifikke forhold risiko vedr. udsving til aktiemarkedet og valutarisiko, som
narmere beskrevet i punkt 9. Risikoforhold og risikofaktorer, har indflydelse pa investeringernes veerdi.

Afdeling Europa Hgjt Udbytte KL

Afdelingen er stiftet den 31. oktober 2003. Afdelingen fik ved en generalforsamlingsbeslutning i foraret
2016 betegnelsen KL tilfgjet som en sidste del af sit navn.

Vedtagtshestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier, der handles pa markedspladser i Europa, eller i aktier i selska-
ber, der er hjemmehgrende i eller har hovedaktivitet i Europa, men hvor aktien handles pa en markeds-
plads uden for Europa. En mindre andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmehgrende i eller som
handles pa markedspladser i lande, der graenser op til Europa. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der
kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.
Det tilstraebes, at en vaesentlig del af afdelingens samlede afkast kommer i form af udlodning. Der leegges
stor veegt pa det enkelte selskabs udbytteevne og -betalinger, men der kan veere selskaber i portefgljen,
der i perioder enten ikke eller kun i begraenset omfang udbetaler udbytte.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf.
8 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter,
korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst ud-
gere 10 pct. af dens formue.

Afdelingens formue placeres fortrinsvis pa:
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller
2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities Ex-
changes, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller
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5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at de lever op til en nermere standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtaegterne, samt Bilag 5 til dette pro-
spekt. £ndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf. ovennavnte retningslinjer fra Finans-
tilsynet.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsin-
strumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og fore-
tage veardipapirudlan.

Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende investeringerne:

e Der tilstraebes en beta lavere end 1 i forhold til afdelingens benchmark.

o Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, afde-
linger eller investeringsinstitutter.

o Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og afno-
terede veerdipapirer kan beholdes.

e Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finan-
sielle instrumenter kan beholdes.

e Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Dan-
ske Bank A/S.

Restriktionerne og preciseringerne kan gndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Benchmark og afkast
Benchmark for afdelingen er MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter.

Afdelingens afkast og standardafvigelse for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige
afkast.

Europa Hgjt Udbytte KL 2011 2012 2013 2014 2015
Benchmarkets afkast, pct. p.a. -8,33 17,74 19,81 6,64 8,46
Standardafvigelse, procentpoint 15,52 10,39 8,74 7,27 18,15
Afdelingens afkast, pct. p.a.? -8,29 15,38 17,79 9,57 10,03
Standardafvigelse, procentpoint 15,71 8,60 7,17 7,85 15,96

1 Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 kr. investeret ved det pageldende ars begyndelse har givet i resultat i form af udbytte og kursgevin-
ster.
Kilde: Danske Capital og Danske Invest.

Det skal bemarkes, at afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre lgbende
omkostninger, hvorimod benchmarkafkastet er en teoretisk opgarelse uden omkostninger knyttet til investe-
ringerne. Bemark endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.
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Risikofaktorer

Investor skal i seerlig grad veere opmarksom pa, at modpartsrisiko, risiko vedr. eksponering mod udlan-
det, risiko vedr. selskabsspecifikke forhold og risiko vedr. udsving pa aktiemarkedet og valutarisiko, som
naermere beskrevet i punkt 9. Risikoforhold og risikofaktorer, har indflydelse pa investeringernes veerdi.

Afdeling Europa Small Cap KL
Afdelingen er stiftet den 8. marts 1999. Afdelingen fik ved en generalforsamlingsbeslutning i foraret 2016
betegnelsen KL tilfgjet som en sidste del af sit navn.
Afdelingens formue placeres fortrinsvis pa:
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller
2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities Ex-
changes, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre markeder og i unoterede
veerdipapirer.

Vedtaegtshestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier i mindre og mellemstore selskaber, der handles pa markedsplad-
ser i Europa, eller i aktier i selskaber, der er hjemmehgrende i eller har hovedaktivitet i Europa, men hvor
aktien handles pa en markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres i aktier i selskaber
hjemmehgrende i eller som handles pa markedspladser i lande, der graenser op til Europa. Ved aktier for-
stas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1,
herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter, jf. 8 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf.
8 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter,
korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst ud-
gere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsin-
strumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og fore-
tage veerdipapirudlan.

Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne:

e Ved aktier i mindre og mellemstore selskaber forstas aktier, der ved anskaffelsen har en markeds-
veerdi pa maksimalt 5 mia. euro. Der investeres normalt ikke i selskaber med en markedsveerdi pa
under 50 mio. euro.

o Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, afde-
linger eller investeringsinstitutter.

o Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og afno-
terede veerdipapirer kan beholdes.

e Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finan-
sielle instrumenter kan beholdes.
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o Afdelingens teoretiske tracking error tilstraebes at vaere under 8 procentpoint Den teoretiske track-
ing error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sedvanligvis vaere lavere end den faktisk reali-
serede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en af-
deling felger sit benchmark.

e Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Dan-
ske Bank A/S.

Restriktionerne og preeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med hen-
blik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Benchmark og afkast
Benchmark for afdelingen er MSCI Europe Small Cap Index inkl. nettoudbytter.

Det anvendte benchmarks afkast og standardafvigelse, omregnet til danske kroner, samt afdelingens afkast og
standardafvigelse for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige
afkast.

Europa Small Cap KL 2011 2012 2013 2014 2015
Benchmarkets afkast, pct. p.a. -17,67 27,47 33,40 6,27 23,80
Standardafvigelse, procentpoint 15,46 12,86 9,16 8,44 14,60
Afdelingens afkast, pct. p.a.? -23,02 31,79 22,80 1,76 23,32
Standardafvigelse, procentpoint 18,62 13,35 8,23 8,41 12,51

D Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 kr. investeret ved det pagaldende ars begyndelse har givet i resultat i form af udbytte og kursgevin-
ster.
Kilde: Danske Capital og Danske Invest.

Det skal bemeerkes, at afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre lgbende
omkostninger, hvorimod benchmarkafkastet er en teoretisk opgarelse uden omkostninger knyttet til investe-
ringerne. Bemark endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investor skal i seerlig grad veere opmaerksom pa, at modpartsrisiko, risiko ved investeringsstilen, risiko
vedr. eksponering mod udlandet, risiko vedr. selskabsspecifikke forhold, risiko vedr. udsving pa aktie-
markedet og valutarisiko, som nermere beskrevet i punkt 9. Risikoforhold og risikofaktorer, har indfly-
delse pa investeringernes verdi.

Afdeling Fjerngsten KL

Afdelingen er stiftet den 10. juni 1997. Afdelingen fik ved en generalforsamlingsbeslutning i foraret 2016
betegnelsen KL tilfgjet som en sidste del af sit navn.

Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktier, der handles pa markedspladser i Fjerngsten/Asien ekskl. Japan, eller i ak-
tier i selskaber, der er hjemmehgrende i eller har hovedaktivitet i Fjerngsten/Asien ekskl. Japan, men hvor
aktien handles pa en markedsplads uden for Fjerngsten/Asien ekskl. Japan. Ved aktier forstas ogsa veerdi-
papirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks.
depotbeviser.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmehgrende i Danmark.
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Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf.
8 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter,
korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst ud-
gere 10 pct. af dens formue.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller
2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities Ex-
changes eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne
efter en forudgaende vurdering af, at de lever op til en naermere standard, jf. retningslinjer herom
fra Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtaegterne,
samt Bilag 5 til dette prospekt. Zndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf. ovennavnte
retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsin-
strumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og foretage
veerdipapirudlan.

Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende investeringerne:

o Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere i andele i andre investeringsfor-
eninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

o Afdelingen udnytter ikke vedtagternes mulighed for at foretage verdipapirudlan.

e Der investeres ikke aktivt i unoterede vaerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og afno-
terede veerdipapirer kan beholdes.

e Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finan-
sielle instrumenter kan beholdes.

o Afdelingens ex ante tracking error tilstraebes at vaere under 10 procentpoint. Tracking error af-
spejler, hvor teet en afdeling falger sit benchmark.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Benchmark og afkast
Benchmark for afdelingen er MSCI AC Asia ex Japan Index inkl. nettoudbytter.

Det anvendte benchmarks afkast og standardafvigelse, omregnet til danske kroner, samt afdelingens afkast og
standardafvigelse for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige
afkast.
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Fjerngsten KL 2011 2012 2013 2014 2015
Benchmarkets afkast, pct. p.a. -14,77 20,94 -1,39 19,12 1,40
Standardafvigelse, procentpoint 17,42 12,76 8,99 8,58 20,37
Afdelingens afkast, pct. p.a.? -10,28 22,78 -6,17 20,52 -3,41
Standardafvigelse, procentpoint 13,26 11,42 9,99 7,50 20,32

Y Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 kr. investeret ved det pagaldende ars begyndelse har givet i resultat i form af udbytte og kursgevin-
ster.
Kilde: Danske Capital og Danske Invest.

Det skal bemarkes, at afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre lg-
bende omkostninger, hvorimod benchmarkafkastet er en teoretisk opgarelse uden omkostninger knyttet til
investeringerne. Bemark endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investor skal i seerlig grad veere opmarksom pa, at modpartsrisiko, risiko vedr. eksponering mod udlan-
det, risiko vedr. nye markeder/emerging markets, risiko vedr. selskabsspecifikke forhold risiko vedr. ud-
sving pa aktiemarkedet og valutarisiko, som narmere beskrevet i punkt 9. Risikoforhold og risikofaktorer,
har indflydelse pa investeringernes verdi.

Afdeling Global Plus KL
Afdelingen er stiftet den 26. juli 2000. Afdelingen fik ved en generalforsamlingsbeslutning i foraret 2016
betegnelsen KL tilfgjet som en sidste del af sit navn.
Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller
2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities Ex-
changes, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre markeder og i uno-
terede veerdipapirer.

Vedtaegtshestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer globalt i aktier. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier,
jf. lov om investeringsforeninger m.v. 8 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf.
8 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter,
korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst ud-
gere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsin-
strumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.
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Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og foretage
veerdipapirudlan.

Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne:

e Portefgljen vil som udgangspunkt besta af 35 - 50 aktier.

o Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, afde-
linger eller investeringsinstitutter.

o Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og afno-
terede vaerdipapirer kan beholdes.

o Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finan-
sielle instrumenter kan beholdes.

e Afdelingens teoretiske tracking error tilstraebes at vaere under 10 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere end den faktisk
realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en
afdeling falger sit benchmark.

o Afdelingens investeringer tilretteleegges saledes, at afdelingen er egnet for investorer, som er fo-
kuserede pa efter-skat-afkast pa langt sigt, og som ikke har behov for lgbende udbyttebetalinger i
starre omfang.

o Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Dan-
ske Bank A/S.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Benchmark og afkast
Benchmark for afdelingen er MSCI AC World Index inkl. nettoudbytter.

Det anvendte benchmarks afkast og standardafvigelse, omregnet til danske kroner, samt afdelingens afkast og
standardafvigelse de seneste fem ar fremgar af nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige
afkast.

Global Plus KL 2011 2012 2013 2014 2015
Benchmarkets afkast, pct. p.a. -4,50 14,79 17,49 18,39 9,00
Standardafvigelse, procentpoint 11,80 7,33 6,91 5,00 16,94
Afdelingens afkast, pct. p.a.V -5,32 14,87 15,59 15,88 11,30
Standardafvigelse, procentpoint 10,60 7,65 7,25 6,78 15,71

1 Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 kr. investeret ved det pagealdende ars begyndelse har givet i resultat i form af udbytte og kursgevin-
ster.
Kilde: Danske Capital og Danske Invest.
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Det skal bemeerkes, at afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre lgbende
omkostninger, hvorimod benchmarkafkastet er en teoretisk opgarelse uden omkostninger knyttet til investe-
ringerne. Bemazrk endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investor skal i seerlig grad veere opmarksom pa, at modpartsrisiko, risiko vedr. eksponering mod udlan-
det, risiko vedr. nye markeder/emerging markets, risiko vedr. selskabsspecifikke forhold, risiko vedr. ud-
sving pa aktiemarkedet og valutarisiko, som naermere beskrevet i punkt 9. Risikoforhold og risikofaktorer,
har indflydelse pa investeringernes verdi.

Afdeling Global StockPicking KL
Afdelingen er stiftet den 17. marts 2000. Afdelingen fik ved en generalforsamlingsbeslutning i foraret
2016 betegnelsen KL tilfgjet som en sidste del af sit navn.

Med virkning fra 5. september 2011 blev afdeling Global Value fusioneret ind i afdelingen.

Vedtagtshestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer globalt i aktier udvalgt ud fra specifikke forventninger til den enkelte akties afkast.
Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v.
§ 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter, jf. 8 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf.
8 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter,
korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst ud-
gere 10 pct. af dens formue.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller
2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities Ex-
changes, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne
efter en forudgaende vurdering af, at de lever op til en n&ermere standard, jf. retningslinjer herom
fra Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtaegterne,
samt Bilag 5 til dette prospekt. Zndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf. ovennavnte
retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsin-
strumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og foretage

veerdipapirudlan.

Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensetningen

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne:
e Portefgljen vil som udgangspunkt besta af 35 - 50 aktier.

o Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, afde-
linger eller investeringsinstitutter.
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o Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og afno-
terede vaerdipapirer kan beholdes.

e Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finan-
sielle instrumenter kan beholdes.

o Afdelingens teoretiske tracking error tilstraebes at vaere under 10 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere end den faktisk
realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en
afdeling falger sit benchmark.

e Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Dan-
ske Bank A/S.

Restriktionerne og preciseringerne kan gndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Benchmark og afkast
Benchmark for afdelingen er MSCI AC World Index inkl. nettoudbytter.

Det anvendte benchmarks afkast og standardafvigelse, omregnet til danske kroner, samt afdelingens afkast og
standardafvigelse for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige
afkast.

Global StockPicking KL 2011 2012 2013 2014 2015
Benchmarkets afkast, pct. p.a. -4,50 14,79 17,49 18,39 9,00
Standardafvigelse, procentpoint 11,80 7,33 6,91 5,00 16,94
Afdelingens afkast, pct. p.a.? -6,09 13,95 15,50 15,75 11,51
Standardafvigelse, procentpoint 10,64 7,62 7,27 6,66 15,72

1 Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 kr. investeret ved det pageldende ars begyndelse har givet i resultat i form af udbytte og kursgevin-
ster.
Kilde: Danske Capital og Danske Invest.

Det skal bemarkes, at afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre lgbende
omkostninger, hvorimod benchmarkafkastet er en teoretisk opgarelse uden omkostninger knyttet til investe-
ringerne. Bemark endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investor skal i serlig grad veere opmarksom pa, at modpartsrisiko, risiko vedr. eksponering mod udlan-
det, risiko vedr. nye markeder/emerging markets, risiko vedr. selskabsspecifikke forhold, risiko vedr. ud-
sving pa aktiemarkedet og valutarisiko, som naermere beskrevet i punkt 9. Risikoforhold og risikofaktorer,
har indflydelse pa investeringernes verdi.

Afdeling Global StockPicking 2 KL

Afdelingen er stiftet den 3. marts 1986. Afdelingen fik ved en generalforsamlingsbeslutning i foraret 2016
betegnelsen KL tilfgjet som en sidste del af sit navn.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller

2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller
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3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities Ex-
changes, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre markeder og i uno-
terede vaerdipapirer.

Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer globalt i aktier udvalgt ud fra specifikke forventninger til den enkelte akties afkast.
Ved aktier forstds ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v.
8 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter, jf. 8 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf.
8 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter,
korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst ud-
gere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsin-
strumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og fore-
tage veerdipapirudlan.

Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne:

e Portefgljen vil som udgangspunkt besta af 35 - 50 aktier.

e Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, afde-
linger eller investeringsinstitutter.

e Der investeres ikke aktivt i unoterede vaerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og afno-
terede veerdipapirer kan beholdes.

e Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finan-
sielle instrumenter kan beholdes.

o Afdelingens teoretiske tracking error tilstraebes at veere under 10 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere end den faktisk
realiserede, der sdledes kan overstige det anfgrte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en
afdeling falger sit benchmark.

e Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Dan-
ske Bank A/S.

o Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt
med henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Benchmark og afkast
Benchmark for afdelingen er MSCI AC World Index inkl. nettoudbytter.

Det anvendte benchmarks afkast og standardafvigelse, omregnet til danske kroner, samt afdelingens afkast og
standardafvigelse for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige
afkast.
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Global StockPicking 2 KL 2011 2012 2013 2014 2015
Benchmarkets afkast, pct. p.a. -4,50 14,79 17,49 18,39 9,00
Standardafvigelse, procentpoint 11,80 7,33 6,91 5,00 16,94
Afdelingens afkast, pct. p.a.? -6,34 14,13 15,55 15,97 11,30
Standardafvigelse, procentpoint 10,70 7,62 7,35 6,79 15,94

Y Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 kr. investeret ved det pagaldende ars begyndelse har givet i resultat i form af udbytte og kursgevin-
ster.
Kilde: Danske Capital og Danske Invest.

Det skal bemeerkes, at afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre lgbende
omkostninger, hvorimod benchmarkafkastet er en teoretisk opgarelse uden omkostninger knyttet til investe-
ringerne. Bemark endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investor skal i seerlig grad veere opmarksom pa, at modpartsrisiko, risiko vedr. eksponering mod udlan-
det, risiko vedr. nye markeder/emerging markets, risiko vedr. selskabsspecifikke forhold, risiko vedr. ud-
sving pa aktiemarkedet og valutarisiko, som narmere beskrevet i punkt 9. Risikoforhold og risikofaktorer,
har indflydelse pa investeringernes verdi.

Afdeling Japan KL

Afdelingen er stiftet den 10. september 1997. Afdelingen fik ved en generalforsamlingsbeslutning i foraret
2016 betegnelsen KL tilfgjet som en sidste del af sit navn.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller
2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities Ex-
changes, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet.
Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre markeder og i uno-
terede veerdipapirer.

Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i japanske aktier. Ved aktier forstds ogsa vardipapirer, der kan sidestilles med ak-
tier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. 8 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmehgrende i Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf.
8 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter,
korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst ud-
gere 10 pct. af dens formue.
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Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsin-
strumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og foretage
vardipapirudlan.

Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne:

o Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, afde-
linger eller investeringsinstitutter.

e Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

e Der investeres ikke aktivt i unoterede vaerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og afno-
terede veerdipapirer kan beholdes.

e Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finan-
sielle instrumenter kan beholdes.

o Afdelingens teoretiske tracking error tilstraebes at vaere under 7 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sedvanligvis veere lavere end den faktisk
realiserede, der sdledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en
afdeling falger sit benchmark.

Restriktionerne og preciseringerne kan gndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Benchmark og afkast
Benchmark for afdelingen er MSCI Japan Index inkl. nettoudbytter.

Det anvendte benchmarks afkast og standardafvigelse, omregnet til danske kroner, samt afdelingens afkast og
standardafvigelse for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige
afkast.

Japan KL 2011 2012 2013 2014 2015
Benchmarkets afkast, pct. p.a. -11,70 6,93 21,66 9,09 22,32
Standardafvigelse, procentpoint 18,32 8,63 11,80 9,65 19,73
Afdelingens afkast, pct. p.a.V -13,93 6,38 19,59 9,43 23,10
Standardafvigelse, procentpoint 18,40 9,80 11,86 10,15 17,94

D Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 kr. investeret ved det p&galdende ars begyndelse har givet i resultat i form af udbytte og kursgevin-
ster.
Kilde: Danske Capital og Danske Invest.

Det skal bemeerkes, at afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre lgbende
omkostninger, hvorimod benchmarkafkastet er en teoretisk opgarelse uden omkostninger knyttet til investe-
ringerne. Bemark endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investor skal i seerlig grad veere opmaerksom pa, at enkeltlanderisiko, modpartsrisiko, risiko knyttet til sel-
skabsspecifikke forhold, risiko vedr. eksponering mod udlandet, risiko vedr. udsving pa aktiemarkedet og
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valutarisiko, som narmere beskrevet i punkt 9. Risikoforhold og risikofaktorer, har indflydelse pa inve-
steringernes veerdi.

Afdeling Kina KL

Afdelingen er stiftet den 4. december 2002. Afdelingen fik ved en generalforsamlingsbeslutning i foraret
2016 betegnelsen KL tilfgjet som en sidste del af sit navn.

Vedtegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer investering i aktier i selskaber, der er hjemmehgrende i, eller som har hovedaktivitet
i Kina, Macao, Hongkong eller Taiwan. Ved aktier forstas ogsa vardipapirer, der kan sidestilles med ak-
tier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. 8 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmehgrende i Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter, jf. 8 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf.
8 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter,
korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst ud-
gere 10 pct. af dens formue.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller E@S-land, eller
2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities Ex-
changes, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne
efter en forudgaende vurdering af, at de lever op til en naermere standard, jf. retningslinjer herom
fra Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtaegterne,
samt Bilag 5 til dette prospekt. Zndring af tillegget kan besluttes af bestyrelsen, jf. ovennavnte
retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsin-
strumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og fore-
tage veerdipapirudlan.

Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praeciseringer vedrgrende investeringerne:

o Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere i andele i andre investeringsfor-
eninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

e Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage vardipapirudlan.

o Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og afno-
terede veerdipapirer kan beholdes.

e Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finan-
sielle instrumenter kan beholdes.

o Afdelingens teoretiske tracking error tilstraebes at ligge i intervallet 3 - 10 procentpoint. Den teo-
retiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere end den
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faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler,
hvor teet en afdeling falger sit benchmark.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Benchmark og afkast
Benchmark for afdelingen er MSCI China Index inkl. nettoudbytter.

Det anvendte benchmarks afkast og standardafvigelse, omregnet til danske kroner, samt afdelingens afkast og
standardafvigelse for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de an-

givne arlige afkast.

Kina KL 2011 2012 2013 2014 2015
Benchmarkets afkast, pct. p.a. -16,17 20,77 3,58 22,71 2,90
Standardafvigelse, procentpoint 18,07 12,85 11,27 14,18 27,26
Afdelingens afkast, pct. p.a.V -18,73 18,66 2,29 20,68 5,37
Standardafvigelse, procentpoint 17,92 12,68 12,31 13,13 26,27

1 Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 kr. investeret ved det pageldende ars begyndelse har givet i resultat i form af udbytte og kursgevin-
ster.
Kilde: Danske Capital og Danske Invest.

Det skal bemarkes, at afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre Igbende
omkostninger, hvorimod benchmarkafkastet er en teoretisk opgarelse uden omkostninger knyttet til investe-
ringerne. Bemark endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investor skal i serlig grad veere opmarksom pa, at enkeltlanderisiko, modpartsrisiko, risiko vedr. ekspo-
nering mod udlandet, risiko vedr. nye markeder/emerging markets, risiko vedr. selskabsspecifikke for-
hold, risiko vedr. udsving pa aktiemarkedet og valutarisiko, som naermere beskrevet i punkt 9. Risikofor-
hold og risikofaktorer, har indflydelse pa investeringernes verdi.

Afdeling KlimaTrends KL

Afdelingen er stiftet den 7. juli 2009. Afdelingen fik ved en generalforsamlingsbeslutning i foraret 2016
betegnelsen KL tilfgjet som en sidste del af sit navn.

Vedtaegtshestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer globalt i aktier i selskaber, som ventes at drage fordel af udviklingen pa klima- eller
miljgomradet, herunder i selskaber, som bidrager til forbedring af klima- eller miljaforhold. VVed aktier for-
stas ogsa veardipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herun-
der f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter, jf. 8 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf.
8 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter,
korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.
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Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst ud-
gere 10 pct. af dens formue.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller E@S-land, eller
2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities Ex-
changes, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne
efter en forudgdende vurdering af, at de lever op til en neermere standard, jf. retningslinjer herom
fra Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne,
samt Bilag 5 til dette prospekt. Z£ndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf. ovennavnte
retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsin-
strumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og fore-
tage veerdipapirudlan.

Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne:

o Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere i andele i andre investeringsfor-
eninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

e Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage vaerdipapirudlan.

e Der investeres ikke aktivt i unoterede vaerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og afno-
terede veerdipapirer kan beholdes.

o Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finan-
sielle instrumenter kan beholdes.

Restriktionerne og preciseringerne kan gndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Benchmark og afkast
Benchmark for afdelingen er MSCI World Index inklusive nettoudbytter, omregnet til danske kroner.

Det anvendte benchmarks afkast og standardafvigelse, omregnet til danske kroner, samt afdelingens afkast og
standardafvigelse for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige
afkast.

KlimaTrends KL 2011 2012 2013 2014 2015
Benchmarkets afkast, pct. p.a. -2,64 14,49 21,19 19,27 10,66
Standardafvigelse, procentpoint 11,76 6,76 6,83 4,85 17,11
Afdelingens afkast, pct. p.a.V -9,94 10,00 26,24 7,20 13,38
Standardafvigelse, procentpoint 14,54 7,56 8,36 7,96 18,69
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1 Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 kr. investeret ved det pageeldende ars begyndelse har givet i resultat i form af udbytte og kursgevin-
ster.
Kilde: Danske Capital og Danske Invest.

Det skal bemeerkes, at afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre Igbende
omkostninger, hvorimod benchmarkafkastet er en teoretisk opgarelse uden omkostninger knyttet til investe-
ringerne. Bemark endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.Risikofaktorer

Investor skal i serlig grad veere opmaerksom pa, at modpartsrisiko, risici tilknyttet klimaomradet, risiko
vedr. eksponering mod udlandet, risiko knyttet til selskabsspecifikke forhold, risiko vedr. udsving pa ak-
tiemarkedet og valutarisiko, som naermere beskrevet i punkt 9. Risikoforhold og risikofaktorer, har indfly-
delse pa investeringernes vardi.

Afdeling Latinamerika KL

Afdelingen er stiftet den 15. september 1999. Afdelingen fik ved en generalforsamlingsbeslutning i foraret
2016 betegnelsen KL tilfgjet som en sidste del af sit navn.

Vedtagtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktier i selskaber, der er hjemmehgrende i eller som har hovedaktivitet i Latiname-
rika, dvs. Mexico, Mellemamerika, Sydamerika og Vestindien. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der
kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmehgrende i Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investerings-
ordninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf.
8 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter,
korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst ud-
gere 10 pct. af dens formue.

Afdelingens midler placeres pa:
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller
2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities Ex-
changes, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedteegterne
efter en forudgaende vurdering af, at de lever op til en n&ermere standard, jf. retningslinjer herom
fra Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtaegterne,
samt Bilag 5 til dette prospekt. /ndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf. ovennavnte
retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsin-
strumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og foretage
veerdipapirudlan.

Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende investeringerne:

o Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere i andele i andre investeringsfor-
eninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
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o Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veardipapirudlan.

o Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og afno-
terede vaerdipapirer kan beholdes.

e Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finan-
sielle instrumenter kan beholdes.

o Afdelingens teoretiske tracking error tilstraebes at vaere under 10 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere end den faktisk
realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en
afdeling falger sit benchmark.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Benchmark og afkast
Benchmark for afdelingen er MSCI Emerging Markets Latin America Index inkl. nettoudbytter.

Det anvendte benchmarks afkast og standardafvigelse, omregnet til danske kroner, samt afdelingens afkast og
standardafvigelse for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige
afkast.

Latinamerika KL 2011 2012 2013 2014 2015
Benchmarkets afkast, pct. p.a. -16,88 7,40 -17,11 -0,32 -23,01
Standardafvigelse, procentpoint 19,63 16,13 14,42 20,40 20,29
Afdelingens afkast, pct. p.a.? -13,33 24,51 -17,72 -3,77 -20,76
Standardafvigelse, procentpoint 17,84 14,30 16,43 21,14 17,78

1 Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 kr. investeret ved det pageldende ars begyndelse har givet i resultat i form af udbytte og kursgevin-
ster.
Kilde: Danske Capital og Danske Invest.

Det skal bemarkes, at afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre lgbende
omkostninger, hvorimod benchmarkafkastet er en teoretisk opgarelse uden omkostninger knyttet til investe-
ringerne. Bemark endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investor skal i seerlig grad veere opmaerksom pa, at modpartsrisiko, risiko vedr. eksponering mod udlan-
det, risiko vedr. nye markeder/emerging markets, risiko vedr. selskabsspecifikke forhold, risiko vedr. ud-
sving pa aktiemarkedet og valutarisiko, som narmere beskrevet i punkt 9. Risikoforhold og risikofaktorer,
har indflydelse pa investeringernes verdi.

Afdeling Norden KL

Afdelingen er stiftet den 7. januar 1998. Afdelingen fik ved en generalforsamlingsbeslutning i foraret 2016
betegnelsen KL tilfgjet som en sidste del af sit navn.

Afdelingens formue placeres fortrinsvis pa:
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller

2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller
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3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities Ex-

changes, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre markeder og i uno-

terede veerdipapirer.Vedtaegtshestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i danske, svenske, norske, finske og islandske aktier. Ved aktier forstas ogsa veerdi-
papirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks.

depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte

obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf.
8 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter,
korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst ud-

gere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsin-

strumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og foretage

vardipapirudlan.

Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne:

e Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, afde-

linger eller investeringsinstitutter.

e Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

o Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede vardipapirer og afno-

terede veerdipapirer kan beholdes.

e Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finan-

sielle instrumenter kan beholdes.

o Afdelingens teoretiske tracking error tilstraebes at vare under 8 procentpoint Den teoretiske track-
ing error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis vere lavere end den faktisk reali-
serede, der saledes kan overstige det anfgrte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en af-

deling falger sit benchmark.

Restriktionerne og preeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med hen-
blik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Benchmark og afkast

Benchmark for afdelingen er VINX Benchmark Cap Index inklusive nettoudbytter, omregnet til danske kro-

ner.

Det anvendte benchmarks afkast og standardafvigelse, omregnet til danske kroner, samt afdelingens afkast og

standardafvigelse for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige

afkast.

Norden KL

2011

2012

2013

2014

2015
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Benchmarkets afkast, pct. p.a. -15,41 21,41 21,73 9,52 15,48
Standardafvigelse, procentpoint 17,75 15,42 11,35 7,68 17,21
Afdelingens afkast, pct. p.a.V -17,57 18,19 15,35 10,02 18,35
Standardafvigelse, procentpoint 17,61 15,30 11,56 8,27 16,28

1 Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 kr. investeret ved det pageeldende ars begyndelse har givet i resultat i form af udbytte og kursgevin-
ster.
Kilde: Danske Capital og Danske Invest.

Det skal bemarkes, at afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre lgbende
omkostninger, hvorimod benchmarkafkastet er en teoretisk opgearelse uden omkostninger knyttet til investe-
ringerne. Bemark endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investor skal i seerlig grad veere opmarksom pa, at modpartsrisiko, risiko vedr. eksponering mod udlan-
det, risiko vedr. selskabsspecifikke forhold, risiko vedr. udsving pa aktiemarkedet og valutarisiko, som
naermere beskrevet i punkt 9. Risikoforhold og risikofaktorer, har indflydelse pa investeringernes verdi.

Afdeling Nye Markeder KL

Afdelingen udbydes i Danmark. Afdelingen fik ved en generalforsamlingsbeslutning i foraret 2016 beteg-
nelsen KL tilfgjet som en sidste del af sit navn.

Afdelingen er stiftet den 17. februar 1992.

Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier, der handles pa markedspladser uden for developed markets-
lande, eller i aktier i selskaber, der er hjemmehgrende i lande uden for developed markets. Derudover kan
en mindre andel investeres i aktier i selskaber, som pa anden made er afhaengige af forhold uden for deve-
loped markets-lande. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om inve-
steringsforeninger m.v. 8§ 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmehgrende i Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter, jf. 8 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf.
8 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter,
korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst ud-
gere 10 pct. af dens formue.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller
2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities Ex-
changes, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne
efter en forudgaende vurdering af, at de lever op til en nermere standard, jf. retningslinjer herom
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fra Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne,
samt Bilag 5 til dette prospekt. Z£ndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf. ovennavnte
retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsin-
strumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og foretage
veerdipapirudlan.

Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne:

o Afdelingen udnytter ikke vedteegternes mulighed for at investere i andele i andre investeringsfor-
eninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

e Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veaerdipapirudlan.

o Der investeres ikke aktivt i unoterede vaerdipapirer, men tildelte unoterede vaerdipapirer og afno-
terede veerdipapirer kan beholdes.

e Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finan-
sielle instrumenter kan beholdes.

o Afdelingens teoretiske tracking error tilstraebes at veere under 10 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere end den faktisk
realiserede, der sdledes kan overstige det anfgrte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en
afdeling falger sit benchmark.

Restriktionerne og preciseringerne kan gndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Benchmark og afkast
Benchmark for afdelingen er MSCI Emerging Markets Index inkl. nettoudbytter.

Det anvendte benchmarks afkast og standardafvigelse, omregnet til danske kroner, samt afdelingens afkast og
standardafvigelse for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige
afkast.

Nye Markeder KL 2011 2012 2013 2014 2015
Benchmarkets afkast, pct. p.a. -15,92 16,86 -6,82 11,18 -5,02
Standardafvigelse, procentpoint 16,67 13,77 9,95 10,22 19,07
Afdelingens afkast, pct. p.a.? -7,90 24,06 -11,42 10,36 -4,70
Standardafvigelse, procentpoint 14,16 12,37 12,42 11,65 18,85

D Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 kr. investeret ved det p&galdende ars begyndelse har givet i resultat i form af udbytte og kursgevin-
ster.

Kilde: Danske Capital og Danske Invest.

Det skal bemeerkes, at afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre lgbende
omkostninger, hvorimod benchmarkafkastet er en teoretisk opgarelse uden omkostninger knyttet til investe-
ringerne. Bemark endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.
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Risikofaktorer

Investor skal i seerlig grad veere opmarksom pa, at modpartsrisiko, risiko vedr. eksponering mod udlan-
det, risiko vedr. nye markeder/emerging markets, risiko vedr. selskabsspecifikke forhold, risiko vedr. ud-
sving pa aktiemarkedet og valutarisiko, som naermere beskrevet i punkt 9. Risikoforhold og risikofaktorer,
har indflydelse pa investeringernes verdi.

Afdeling Nye Markeder Small Cap KL

Afdelingen er stiftet den 5. december 2006. Afdelingen fik ved en generalforsamlingsbeslutning i foraret
2016 betegnelsen KL tilfgjet som en sidste del af sit navn.

Vedtagtshestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier i mindre selskaber, der handles pa markedspladser uden for de-
veloped markets-lande, eller i aktier i mindre selskaber, der er hjemmehgrende i lande uden for developed
markets. Derudover kan en mindre andel investeres i aktier i mindre selskaber, som pa anden made er af-
hangige af forhold uden for developed markets-lande. Endvidere kan en mindre andel investeres i starre
selskaber, som opfylder et eller flere af ovennavnte krav.Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan
sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. 8 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmehgrende i Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter, jf. 8 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf.
8 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter,
korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst ud-
gere 10 pct. af dens formue.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller
2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities Ex-
changes, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i
vedtaegterne efter en forudgdende vurdering af, at markederne lever op til en neermere standard,
jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af til-
leeg B til vedtaegterne, samt Bilag 5 til dette prospekt. £ndring af tilleegget kan besluttes af besty-
relsen, jf. ovennavnte retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsin-
strumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og fore-
tage veerdipapirudlan.

Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne:

e Markedsvardien af det enkelte selskab, der investeres i, vil normalt skulle veere mindre end 5
mia. USD pa tidspunktet for den farste investering.

o Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, afde-
linger eller investeringsinstitutter.
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o Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage verdipapirudlan.

o Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og afno-
terede vaerdipapirer kan beholdes.

e Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finan-
sielle instrumenter kan beholdes.

o Afdelingens teoretiske tracking error tilstraebes at vaere under 15 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere end den faktisk
realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en
afdeling falger sit benchmark.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Benchmark og afkast
Benchmark for afdelingen er MSCI Emerging Markets Small Cap Index inklusive nettoudbytter.

Det anvendte benchmarks afkast og standardafvigelse, omregnet til danske kroner, samt afdelingens afkast og
standardafvigelse siden etableringen fremgar af nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige
afkast.

Nye Markeder Small Cap KL 2011 2012 2013 2014 2015
Benchmarkets afkast, pct. p.a. -24,95 20,80 -3,33 14,81 3,99
Standardafvigelse, procentpoint 17,79 12,55 12,49 6,44 20,10
Afdelingens afkast, pct. p.a.? -13,01 35,42 -7,13 13,60 -5,89
Standardafvigelse, procentpoint 13,89 9,31 14,18 11,83 16,32

1 Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 kr. investeret ved det pageldende ars begyndelse har givet i resultat i form af udbytte og kursgevin-
ster.
Kilde: Danske Capital og Danske Invest.

Det skal bemarkes, at afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre lgbende
omkostninger, hvorimod benchmarkafkastet er en teoretisk opgarelse uden omkostninger knyttet til investe-
ringerne. Bemark endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investor skal i seerlig grad veere opmaerksom pa, at modpartsrisiko, risiko ved investeringsstilen, risiko
vedr. eksponering mod udlandet, risiko vedr. nye markeder/emerging markets, risiko vedr. selskabsspeci-
fikke forhold, risiko vedr. udsving pa aktiemarkedet og valutarisiko, som nermere beskrevet i punkt 9.
Risikoforhold og risikofaktorer, har indflydelse pa investeringernes veerdi.

Afdeling Teknologi KL

Afdelingen er stiftet den 12. maj 1999. Afdelingen fik ved en generalforsamlingsbeslutning i foraret 2016
betegnelsen KL tilfgjet som en sidste del af sit navn.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller

2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller
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3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities Ex-
changes, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre markeder og i uno-
terede veaerdipapirer.

Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer globalt i aktier i selskaber, der drager fordel af udvikling, produktion, distribution og
anvendelse af teknologi i bred forstand. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med ak-
tier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. 8 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter, jf. 8 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf.
8 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter,
korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst ud-
gere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsin-
strumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og foretage
veerdipapirudlan.

Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende investeringerne:

o Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, afde-
linger eller investeringsinstitutter.

e Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

o Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og afno-
terede veerdipapirer kan beholdes.

o Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finan-
sielle instrumenter kan beholdes.

o Afdelingens teoretiske tracking error tilstraebes at ligge i intervallet 3 - 10 procentpoint. Den teo-
retiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sedvanligvis vare lavere end den
faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler,
hvor teet en afdeling fglger sit benchmark.

Restriktionerne og preciseringerne kan &ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Benchmark og afkast
Benchmark for afdelingen er S&P North American Technology Sector Index inkl. nettoudbytter.

Det anvendte benchmarks afkast og standardafvigelse, omregnet til danske kroner, samt afdelingens afkast og
standardafvigelse for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige
afkast.

DI - 23 Aktieafdelinger - 2016-06-07 med andret bilag 1 og 2 pr. 2016-10-11 39



Teknologi KL 2011 2012 2013 2014 2015
Benchmarkets afkast, pct. p.a. 2,17 13,90 28,75 31,03 22,70
Standardafvigelse, procentpoint 12,35 11,78 9,12 7,70 19,17
Afdelingens afkast, pct. p.a.? -8,43 9,30 36,92 27,15 16,08
Standardafvigelse, procentpoint 14,33 11,36 9,31 10,86 19,72

Y Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 kr. investeret ved det pagaldende ars begyndelse har givet i resultat i form af udbytte og kursgevin-
ster.
Kilde: Danske Capital og Danske Invest.

Det skal bemeerkes, at afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre lgbende
omkostninger, hvorimod benchmarkafkastet er en teoretisk opgarelse uden omkostninger knyttet til investe-
ringerne. Bemark endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investor skal i seerlig grad veere opmarksom pa, at modpartsrisiko, risiko vedr. eksponering mod udlan-
det, risiko vedr. fremskaffelsen af risikovillig kapital, risiko vedr. selskabsspecifikke forhold, risiko vedr.
udsving pa aktiemarkedet og valutarisiko, som naermere beskrevet i punkt 9. Risikoforhold og risikofakto-
rer, har indflydelse pa investeringernes verdi.

Afdeling Tyskland KL

Afdelingen er stiftet den 5. april 2006. Afdelingen fik ved en generalforsamlingsbeslutning i foraret 2016
betegnelsen KL tilfgjet som en sidste del af sit navn.

Vedtaegtshestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktier i selskaber, der er hjemmehgrende i eller som har hovedaktivitet i Tyskland.
Ved aktier forstas ogsa veardipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v.
8 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmehgrende i Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf.
8 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter,
korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst ud-
gere 10 pct. af dens formue.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller
2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities Ex-
changes, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne
efter en forudgaende vurdering af, at de lever op til en nsermere standard, jf. retningslinjer herom
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fra Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne,
samt Bilag 5 til dette prospekt. Z£ndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf. ovennavnte
retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsin-
strumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og fore-
tage veerdipapirudlan.

Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne:

o Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, afde-
linger eller investeringsinstitutter.

o Der investeres ikke aktivt i unoterede vaerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og afno-
terede veerdipapirer kan beholdes.

e Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finan-
sielle instrumenter kan beholdes.

e Afdelingens teoretiske tracking error tilstraebes at veaere under 10 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere end den faktisk
realiserede, der sdledes kan overstige det anfgrte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en
afdeling falger sit benchmark.

e Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Dan-
ske Bank A/S.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Benchmark og afkast
Benchmark for afdelingen er sammensat af 1/3 DAX, 1/3 MDAX og 1/3 SDAX indeksene inkl. bruttoud-
bytter. Indekset rebalanceres ultimo hvert ar.

Det anvendte benchmarks afkast og standardafvigelse, omregnet til danske kroner, samt afdelingens afkast og
standardafvigelse for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige
afkast.

Tyskland KL 2011 2012 2013 2014 2015
Benchmarkets afkast, pct. p.a. -14,03 217,72 31,30 3,37 19,88
Standardafvigelse, procentpoint 20,59 12,95 9,88 10,05 17,06
Afdelingens afkast, pct. p.a.? -15,68 29,73 31,83 5,88 13,62
Standardafvigelse, procentpoint 22,25 15,08 9,90 10,76 14,78

Y Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 kr. investeret ved det pagealdende ars begyndelse har givet i resultat i form af udbytte og kursgevin-

ster.
Kilde: Danske Capital og Danske Invest.

Det skal bemarkes, at afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre lgbende
omkostninger, hvorimod benchmarkafkastet er en teoretisk opgarelse uden omkostninger knyttet til investe-
ringerne. Bemark endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.
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Risikoforhold

Investor skal i seerlig grad veere opmarksom pa, at enkeltlanderisiko, modpartsrisiko, risiko vedr. ekspo-
nering mod udlandet, risiko vedr. selskabsspecifikke forhold, risiko vedr. udsving pa aktiemarkedet og
valutarisiko, som na&rmere beskrevet i punkt 9. Risikoforhold og risikofaktorer, har indflydelse pa inve-
steringernes veerdi.

Afdeling USA KL

Afdelingen er stiftet den 15. september 1999. Afdelingen fik ved en generalforsamlingsbeslutning i foraret
2016 betegnelsen KL tilfgjet som en sidste del af sit navn.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller
2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities Ex-
changes, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet.
Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre markeder og i uno-
terede vaerdipapirer.

Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i amerikanske eller canadiske aktier. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan
sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. 8 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmehgrende i Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf.
8 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter,
korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst ud-
gere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsin-
strumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og foretage
veerdipapirudlan.

Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne:

o Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, afde-
linger eller investeringsinstitutter.

e Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veardipapirudlan.

o Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og afno-
terede veerdipapirer kan beholdes.

e Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finan-
sielle instrumenter kan beholdes.

o Afdelingens teoretiske tracking error tilstraebes at ligge i intervallet 2 - 6 procentpoint Den teore-
tiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere end den
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faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler,
hvor teet en afdeling falger sit benchmark.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Benchmark og afkast
Benchmark for afdelingen er MSCI USA Index inkl. nettoudbytter.

Det anvendte benchmarks afkast og standardafvigelse, omregnet til danske kroner, samt afdelingens afkast og
standardafvigelse for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige

afkast.
USA KL 2011 2012 2013 2014 2015
Benchmarkets afkast, pct. p.a. 4,47 14,00 26,09 28,09 12,40
Standardafvigelse, procentpoint 11,56 6,72 8,23 5,99 16,96
Afdelingens afkast, pct. p.a.V 4,01 11,22 24,26 25,82 8,07
Standardafvigelse, procentpoint 12,13 5,78 8,52 5,00 16,66

1 Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 kr. investeret ved det pageldende ars begyndelse har givet i resultat i form af udbytte og kursgevin-
ster.
Kilde: Danske Capital og Danske Invest.

Det skal bemarkes, at afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre Igbende
omkostninger, hvorimod benchmarkafkastet er en teoretisk opgarelse uden omkostninger knyttet til investe-
ringerne. Bemark endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investor skal i serlig grad veere opmarksom pa, at enkeltlanderisiko, modpartsrisiko, risiko vedr. ekspo-
nering mod udlandet, risiko vedr. selskabsspecifikke forhold, risiko vedr. udsving pa aktiemarkedet og
valutarisiko, som naermere beskrevet i punkt 9. Risikoforhold og risikofaktorer, har indflydelse pa inve-
steringernes verdi.

Afdeling Osteuropa KL

Afdelingen er stiftet den 15. september 1999. Afdelingen fik ved en generalforsamlingsbeslutning i foraret
2016 betegnelsen KL tilfgjet som en sidste del af sit navn.

Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier i selskaber, der er hjemmehgrende i, eller som har hovedaktivitet
i Dsteuropa eller Tyrkiet. En mindre andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmehgrende i lande, der
greenser op til @steuropa. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om
investeringsforeninger m.v. 8 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmehgrende i Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter, jf. 8 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf.
8 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter,
korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.
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Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst ud-
gere 10 pct. af dens formue.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller E@S-land, eller
2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities Ex-
changes, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet.

barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne
efter en forudgdende vurdering af, at de lever op til en neermere standard, jf. retningslinjer herom
fra Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne,
samt Bilag 5 til dette prospekt. /ndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf. ovennavnte
retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsin-
strumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og foretage
veerdipapirudlan.

Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne:

o Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, afde-
linger eller investeringsinstitutter.

e Der investeres ikke aktivt i unoterede vaerdipapirer, men tildelte unoterede vaerdipapirer og afno-
terede veerdipapirer kan beholdes.

e Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finan-
sielle instrumenter kan beholdes.

e Investering i aktier i selskaber hjemmehgrende i lande, der graenser op til @steuropa, ma maksi-
malt udgare 20 pct. af afdelingens formue.

o Afdelingens teoretiske tracking error tilstraebes at vaere under 8 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sedvanligvis veere lavere end den faktisk
realiserede, der sdledes kan overstige det anfgrte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en
afdeling falger sit benchmark.

e Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Dan-
ske Bank A/S.

Restriktionerne og preciseringerne kan gndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Benchmark og afkast
Benchmark for afdelingen MSCI Emerging Markets Europe 10/40 Index, inklusive nettoudbytter.

Det anvendte benchmarks afkast og standardafvigelse, omregnet til danske kroner, samt afdelingens afkast og
standardafvigelse for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige
afkast.
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@steuropa KL 2011 2012 2013 2014 2015
Benchmarkets afkast, pct. p.a. -22,14 25,93 -8,50 -19,89 -4,78
Standardafvigelse, procentpoint 22,08 22,17 12,09 18,54 20,70
Afdelingens afkast, pct. p.a.? -22,01 24,85 -3,66 -16,22 -0,72
Standardafvigelse, procentpoint 21,70 23,11 12,88 18,89 20,12

Y Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 kr. investeret ved det pagaldende ars begyndelse har givet i resultat i form af udbytte og kursgevin-
ster.
Kilde: Danske Capital og Danske Invest.

Det skal bemeerkes, at afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre lgbende
omkostninger, hvorimod benchmarkafkastet er en teoretisk opgarelse uden omkostninger knyttet til investe-
ringerne. Bemark endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investor skal i seerlig grad veere opmarksom pa, at modpartsrisiko, risici vedr. @steuropa, risiko vedr. ek-
sponering mod udlandet, risiko vedr. nye markeder/emerging markets, risiko vedr. selskabsspecifikke for-
hold, risiko vedr. udsving pa aktiemarkedet og valutarisiko, som narmere beskrevet i punkt 9. Risikofor-

hold og risikofaktorer, har indflydelse pa investeringernes veerdi.

Afdeling @steuropa ex Rusland KL

Afdelingen er stiftet den 2. marts 2004. Afdelingen fik ved en generalforsamlingsbeslutning i foraret 2016
betegnelsen KL tilfgjet som en sidste del af sit navn.

Vedtaegtshestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier i selskaber, der er hjemmehgrende i, eller som har veesentlige
aktiviteter i @steuropa eksklusive Rusland, i Tyrkiet, i nye EU-lande og/eller i EU-kandidatlande. En
mindre andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmehgrende i lande, der graenser op til @steuropa. Ved
aktier forstas ogsa veardipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2,
stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmehgrende i Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter, jf. 8 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf.
8 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter,
korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst ud-
gere 10 pct. af dens formue.

Afdelingens formue placeres fortrinsvis pa:
1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller
2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities Ex-
changes, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller
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5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en neermere standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsy-
net. De séledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleeg B til vedteegterne, samt Bilag 5 til dette
prospekt. £ndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf. ovennavnte retningslinjer fra Finans-
tilsynet.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre markeder og i uno-
terede aktier, jf. 8 139, stk. 4 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og foretage
veerdipapirudlan.

Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne:

o Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger, afde-
linger eller investeringsinstitutter.

o Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og afno-
terede veerdipapirer kan beholdes.

o Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finan-
sielle instrumenter kan beholdes.

e Afdelingens samlede investeringer i et enkelt land ma hgjst overveaegtes med 10 pct.-point i for-
hold til landeandelen angivet i afdelingens benchmark.

e Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Dan-
ske Bank A/S.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Benchmark og afkast
Benchmark for afdelingen er 85 pct. Dow Jones STOXX EU Enlarged TMI inklusive nettoudbytter og 15
MSCI Turkey Index inklusive nettoudbytter.

Det anvendte benchmarks afkast og standardafvigelse, samt afdelingens afkast og standardafvigelse for de
seneste fem ar fremgar af nedenstaende skema.

Standardafvigelse er et udtryk for udsvingene i de manedlige afkast, som indgar i beregningen af de arlige
afkast.

@steuropa ex Rusland KL 2011 2012 2013 2014 2015
Benchmarkets afkast, pct. p.a. -27,22 26,48 -3,64 2,53 -7,55
Standardafvigelse, procentpoint 21,77 20,37 13,16 10,21 12,08
Afdelingens afkast, pct. p.a.? -28,11 31,11 0,90 1,18 -0,37
Standardafvigelse, procentpoint 20,83 19,30 13,30 9,80 12,32

Y Afkastet udtrykker tillige, hvor meget 100 kr. investeret ved det pagealdende ars begyndelse har givet i resultat i form af udbytte og kursgevin-
ster.
Kilde: Danske Capital og Danske Invest.

Det skal bemarkes, at afdelingens afkast er opgjort efter fradrag af handelsomkostninger og andre lgbende
omkostninger, hvorimod benchmarkafkastet er en teoretisk opgarelse uden omkostninger knyttet til investe-
ringerne. Bemark endvidere, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.
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Risikofaktorer

Investor skal i seerlig grad veere opmarksom pa, at modpartsrisiko, risici vedr. @steuropa, risiko vedr. ek-
sponering mod udlandet, risiko vedr. nye markeder/emerging markets, risiko vedr. selskabsspecifikke for-
hold, risiko vedr. udsving pé aktiemarkedet og valutarisiko, som naermere beskrevet i punkt 9. Risikofor-
hold og risikofaktorer, har indflydelse pa investeringernes veerdi.

9. Risikoforhold og risikofaktorer

Som ved enhver investering indebeerer investering i andele i afdelingerne en risiko for, at investor lider et
tab. Investor skal vaere opmaerksom pa, at investering i foreningsandele ikke svarer til en kontantplace-
ring, og at vaerdien ikke er garanteret. Andele i en afdeling kan derfor pa et vilkarligt tidspunkt vere enten
mindre, det samme eller mere veard end pa investeringstidspunktet.

Af nedenstaende skema fremgar den enkelte afdelings risikoklasse angivet pa en skala fra 1 til 7. Risiko-
klassen angiver den typiske sammenhang mellem risikoen og afkastmulighederne ved investering i afde-
lingen og er bestemt ud fra udsvingene i den enkelte afdelings indre veerdi de seneste fem ar og/eller re-
praesentative data. Placering i risikoklasse 1 indikerer sma kursudsving og dermed lav risiko, typisk kom-
bineret med lavere afkast. Placering i risikoklasse 7 indikerer store kursudsving og dermed hgj risiko,
typisk kombineret med mulighed for hgjere afkast.

Veer opmarksom pa, at en afdelings placering i en risikoklasse ikke er konstant, men kan &ndre sig med
tiden, og at de historiske data, der ligger bag indplaceringen i en risikoklasse, ikke ngdvendigvis giver et
palideligt billede af den fremtidige risikoprofil.

Den til enhver tid senest beregnede risikoklasse fremgar af afdelingens centrale investorinformation, der
er tilgeengelig pa www.danskeinvest.com.

Afdeling Aktl(fllarI;Silk?l%asse
Bioteknologi KL 7
Danmark KL 6
Danmark Fokus KL 6
Europa KL 6
Europa Fokus KL 6
Europa Hegjt Udbytte KL 6
Europa Small Cap KL 6
Fjerngsten KL 6
Global Plus KL 5
Global StockPicking KL 5
Global StockPicking 2 KL 5
Japan KL 6
Kina KL 6
KlimaTrends KL 6
Latinamerika KL 6
Norden KL 6
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Afdeling Aktl(JSekIarlilsilkf)I%asse
Nye Markeder KL 6
Nye Markeder Small Cap KL 6
Teknologi KL 6
Tyskland KL 6
USA KL 6
@steuropa KL 6
@steuropa ex Rusland KL 6

Alt efter den enkelte afdelings investeringsomrade skal investor i relation til investering veere serligt op-
meerksom pa nedenstaende risikofaktorer, jf. angivelsen for hver enkelt afdeling i punkt 8. Afdelingerne.

Enkeltlanderisiko: Ved investering i veerdipapirer i et enkelt land ligger der en risiko for, at det finansielle
marked i det pageeldende land kan blive udsat for specielle politiske eller reguleringsmaessige tiltag. Des-

uden vil markedsmassige eller generelle gkonomiske forhold i det enkelte land, herunder ogsa udvikling i
det enkelte lands valuta og rente, pavirke investeringernes vardi.

Modpartsrisiko: Ved placering i indlan, afledte finansielle instrumenter og depotbeviser, som f.eks. ADRs
og GDRs, m.v. samt ved anvendelse af aktieudlan kan der veere risiko for, at modparten ikke overholder
sine forpligtelser, hvorved veerdien af de pagaldende instrumenter vil blive pavirket i starre eller mindre
omfang.

Risici tilknyttet klimaomradet: Afdelingens afkast kan svinge meget som fglge af &ndringer i den politi-
ske understattelse af klimatemaet, udsving i energi- og ravarepriser samt &ndringer i videnskabelige ana-
lyser vedrgrende omradet.

Risiko ved investeringsstilen: Afdelingen falger en investeringsstil, der medfarer en stor andel af sma ak-
tier. | visse perioder foretraekker mange aktieinvestorer store aktier. | sddanne perioder kan afdelingen
give et lavere afkast.

Risici vedr. @steuropa: De gsteuropeiske lande er fortsat karakteriserede ved at vaere en del af emerging
markets-landene, selv om en raekke er medlemmer af EU. Dette betyder, at den politiske og gkonomiske
udvikling i landene kan udvise hgjere risici end i udviklede gkonomier, hvorfor der kan forekomme stgrre
udsving pa landenes aktiemarkeder end pa aktiemarkederne i de udviklede lande. Blandt serlige gkono-
miske risici kan naevnes, at visse lande har relativt store budgetunderskud, der kan udgere en destabilise-
rende faktor i perioder.

Risiko vedr. eksponering mod udlandet: Investering i velorganiserede og hgjtudviklede udenlandske mar-
keder medfarer generelt en lavere risiko for den samlede portefglje end investering alene i enkelt-
lande/emerging markets. Udenlandske markeder kan dog veare mere usikre end det danske marked pa
grund af en forgget risiko for en kraftig reaktion pa selskabsspecifikke, politiske, reguleringsmaessige,
markedsmaessige og generelle gkonomiske forhold. Endelig giver investeringer i udlandet en eksponering
mod valutaer, som kan have starre eller mindre udsving i forhold til danske kroner.

Risiko vedr. fremskaffelse af risikovillig kapital: Afkastet kan svinge meget som fglge af selskabernes
muligheder for at skaffe risikovillig kapital til udvikling af nye produkter. En del af en afdelings formue
kan investeres i virksomheder, hvis teknologier er helt eller delvist nye, og hvis udbredelse kommercielt
0g tidsmaessigt kan veere vanskelig at vurdere.

Risiko vedr. nye markeder/emerging markets: Begrebet “nye markeder” omfatter stort set alle lande i La-
tinamerika, Asien (ekskl. Japan, Hongkong og Singapore), @steuropa og Afrika. Landene kan vare ken-
detegnet ved politisk ustabilitet, relativt usikre finansmarkeder, relativ usikker gkonomisk udvikling samt
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aktie- og obligationsmarkeder, som er under udvikling. Investeringer pa de nye markeder kan vere for-
bundet med sarlige risici, der ikke forekommer pa de udviklede markeder. Et ustabilt politisk system in-
debaerer en gget risiko for pludselige og grundlaeggende omvaltninger inden for gkonomi og politik. For
investorer kan dette eksempelvis bevirke, at aktiver nationaliseres, at radigheden over aktiver begraenses,
eller at der indfares statslige overvagnings- og kontrolmekanismer. Valutaerne er ofte udsat for store og
uforudsete udsving. Nogle lande har enten allerede indfert restriktioner med hensyn til udfarsel af valuta
eller kan gare det med kort varsel. Markedslikviditeten pa de nye markeder kan veere faldende som falge
af gkonomiske og politiske @ndringer. Effekten kan ogsa vaere mere vedvarende.

Risiko vedr. selskabsspecifikke forhold: Verdien af et enkelt veerdipapir kan svinge mere end det samlede
marked og kan derved give et afkast, som er meget forskelligt fra markedets. Forskydninger pa valuta-
markedet samt lovgivningsmaessige, konkurrencemaessige, markedsmeessige og likviditetsmaessige for-
hold vil kunne pavirke selskabernes indtjening. Da en afdeling pa investeringstidspunktet kan investere
op til 10 pct. i et enkelt selskab, kan veerdien af afdelingen variere kraftigt som fglge af udsving i enkelte
veerdipapirer. Selskaber kan ga konkurs, hvorved investeringen heri vil veere tabt.

Risiko vedr. udsving pa aktiemarkedet: Aktiemarkeder kan svinge meget og kan falde vasentligt. Ud-
sving kan blandt andet veere en reaktion pa selskabsspecifikke, politiske og reguleringsmassige forhold
eller som en konsekvens af sektormaessige, regionale, lokale eller generelle markedsmaessige og gkono-
miske forhold.

Valutarisiko: Investeringer i udenlandske verdipapirer giver eksponering mod valutaer, som kan have
starre eller mindre udsving i forhold til danske kroner. Derfor vil den enkelte afdelings kurs blive pavirket
af udsving i valutakurserne mellem disse valutaer og danske kroner. Afdelinger, som investerer i danske
veerdipapirer har ingen direkte valutarisiko, mens afdelinger som investerer i europaiske verdipapirer har
begranset valutarisiko. Afdelinger, som systematisk kurssikrer mod danske kroner, har en meget begraen-
set valutarisiko. En sadan kurssikring vil fremga af beskrivelsen af afdelingens investeringsomrade

i punkt 8 under afsnittet “Restriktioner og praeciseringer vedr. portefoljesammensatningen”.

Ovenstaende omtale af risikofaktorer er ikke udtemmende, idet andre faktorer ligeledes kan have indfly-
delse pa fastsettelsen af investeringernes verdi. Desuden kan forskellige dele af investeringsmarkedet
reagere forskelligt pa disse forhold.

10. Den typiske investor i afdelingerne

Den typiske investor i afdelingerne gnsker at drage fordel af den indbyggede risikospredning inden for
afdelingernes investeringsomrade frem for selv at foretage enkeltinvesteringer og opbygge en individuel
verdipapirportefelje. Den typiske investor i afdelingerne betragter investeringen som et element, der ind-
gar i en samlet portefglje.

Se endvidere skemaet nedenfor vedrgrende andre typiske forhold.

Typisk
| g | St seri
minimum
Bioteknologi KL Frie midler og pensionsmidler 7ar -
Danmark KL Frie midler og pensionsmidler 5ar -
Danmark Fokus KL Frie midler og pensionsmidler 5ar -
Europa KL Frie midler og pensionsmidler 5ar -
Europa Fokus KL Frie midler og pensionsmidler 5ar -
For investorer, der
Europa Hgjt Udbytte KL Frie midler og pensionsmidler 5ar gnsker hﬂj udlod-
ning
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Typisk
| v | Evetucl s
minimum
Europa Small Cap KL Frie midler og pensionsmidler 5ar -
Fjerngsten KL Frie midler og pensionsmidler 7 ar -
Global Plus KL Frie midler og pensionsmidler 5ar -
Global StockPicking KL Frie midler og pensionsmidler 5ar -
Global StockPicking 2 KL Frie midler og pensionsmidler 5ar -
Japan KL Frie midler og pensionsmidler 5ar -
Kina KL Frie midler og pensionsmidler 7ar -
KlimaTrends KL Frie midler og pensionsmidler 5ar -
Latinamerika KL Frie midler og pensionsmidler 7ar -
Norden KL Frie midler og pensionsmidler 5ar -
Nye Markeder KL Frie midler og pensionsmidler 7 ar -
E{e Markeder Small Cap Frie midler og pensionsmidler 7ar -
Teknologi KL Frie midler og pensionsmidler 7 ar -
Tyskland KL Frie midler og pensionsmidler 5ar -
USA KL Frie midler og pensionsmidler 5ar -
@steuropa KL Frie midler og pensionsmidler 7 ar -
@steuropa ex Rusland KL Frie midler og pensionsmidler 7 ar -
11. Afdelingernes ISIN-kode, SE-nr. og FT-nr.
Afdelingenernes ISIN-koder, SE-nr. og FT-nr. fremgar af nedenstaende skema:

Afdeling ISIN-koder SE-nr. FT-nr.
Bioteknologi KL DK0010264456 11 83 07 65 11005-28
Danmark KL DK0010252873 762178 15 11005-01
Danmark Fokus KL DK0060244325 32527809 11005-78
Europa KL DK0010252956 129816 00 11005-02
Europa Fokus KL DK0010245901 30994590 11005-20
Europa Hegjt Udbytte KL DK0016253651 32527795 11005-77
Europa Small Cap KL DKO0060046019 325278 25 11005-80
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Afdeling ISIN-koder SE-nr. FT-nr.
Fjernasten KL DK0015966758 20173971 11005-18
Global Plus KL DK0010270503 118595 18 11005-31
Global StockPicking KL DK0010264530 1183 08 54 11005-29
Global StockPicking 2 KL |  DK0010253095 10340772 11005-03
Japan KL DK0015971675 203701 30 11005-19
Kina KL DK0010295336 12 048653 11005-41
KlimaTrends KL DK0060187698 3101 06 67 11005-71
Latinamerika KL DK0010257831 219709 99 11005-26
Norden KL DK0060188829 32527841 11005-82
Nye Markeder KL DK0015710602 15932775 11005-15
e Markeder Small Cap DK0060080380 32527833 11005-81
Teknologi KL DK0016023229 21707074 11005-23
Tyskland KL DK0060041564 29375372 11005-48
USA KL DK0010257757 21971006 11005-25
@steuropa KL DK0010257914 2197 09 80 11005-24
@steuropa ex Rusland KL DKO0016275464 325278 68 11005-83

Afkast, udbytte og skatteforhold m.v.

12. Afkast, udbytte og kursendringer
Det samlede afkast i en afdeling kan forekomme som udbytte og som kursandring pa foreningsandelene.

Udbytte beregnes og udbetales (udloddes) til medlemmerne af udloddende afdelinger efter de nedenfor
beskrevne principper. Udloddende afdelinger benavnes i skattelovgivningen (ligningslovens 8 16 C) som
”investeringsinstitutter med minimumsbeskatning”.

Kurszndringer giver sig udslag i @ndring af den aktuelle verdi af foreningsandelene. Kursendringer pa
foreningsandele kan veere positive eller negative og vil variere over tiden.

| det omfang afdelingen har indkomst af den pageldende art, foretager afdelingen udlodning pa grundlag
af de i regnskabsaret

e indtjente renter, samt vederlag for udlan af veerdipapirer,

e indtjente udbytter fratrukket indeholdt udbytteskat og tillagt tilbagebetalt udbytteskat samt lanta-
gers betaling til langiver af dennes manglende udbytte ved aktieudlan,

o realiserede kursgevinster/-tab pa aktier (kursgevinster pa aktier som beskattes efter aktieavance-
beskatningslovens 8§ 19 beregnes dog efter lagerprincippet),

e realiserede nettokursgevinster/-tab pa obligationer og skatkammerbeviser,

o realiserede nettokursgevinster/tab pa valutakonti,
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e nettokursgevinster/-tab ved afdelingens anvendelse af afledte finansielle instrumenter, beregnet
efter lagerprincippet

Realiserede tab indgar saledes i afdelingernes udlodning, hvorved det udlodningspligtige belgb kan blive ne-
gativt. Den samlede negative udlodning for en afdeling overfares i sa fald til udlodningsopgarelsen i det ef-
terfalgende ar. For afdeling Europa Hgijt Udbytte KL indgar nettokurstab dog ikke ved opggrelse af udlod-
ningsbelgbet.

Inden udlodning fragar afdelingens administrationsomkostninger. Udlodningen opfylder de i ligningslovens
§ 16 C anfarte krav.

Som falge af udbyttes sammensatning kan udbyttesatserne ventes at variere fra ar til ar.

Udbytte udbetales til indehaverne af foreningsandele efter foreningens arlige, ordinzre generalforsamling.
Udbyttesatsen kan nedrundes til neermeste 0,1 pct. af foreningsandelens palydende vaerdi. Belgb, der som
falge af nedrunding ikke udloddes, fremfares til udlodningsopgarelsen i det efterfalgende ar.

Udbetalingen sker til medlemmets pengeinstitutkonto via VP Securities A/S, med mindre investor har indgaet
en aftale om automatisk geninvestering af udbyttet.

De seneste fem ars udbytteprocenter fremgar af nedenstaende skema:

Afdeling 2011 2012 2013 2014 2015
Bioteknologi KL 0,00 15,50 12,80 62,10 53,70
Danmark KL 12,25 6,50 23,60 29,10 45,80
Danmark Fokus KL 0,00 0,00 13,20 21,60 47,60
Europa KL 2,25 1,75 0,00 0,00 17,10
Europa Fokus KL 0,00 1,25 0,00 0,00 0,00
Europa Hgjt Udbytte KL 3,00 3,50 3,00 7,90 22,90
Europa Small Cap KL 1,50 1,00 0,00 0,00 84,90
Fjerngsten KL 8,75 39,25 17,10 27,50 23,00
Global Plus KL 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Global StockPicking KL 0,00 2,25 0,00 0,00 12,10
Global StockPicking 2 KL 1,50 2,00 0,00 0,00 0,00
Japan KL 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kina KL 7,25 5,00 16,30 12,90 35,20
KlimaTrends KL 5,00 5,75 8,50 14,10 19,20
Latinamerika KL 16,75 17,50 15,40 0,00 0,20
Norden KL 3,00 4,25 28,40 16,10 14,30
Nye Markeder KL 25,75 10,00 23,30 28,90 40,00
Nye Markeder Small Cap KL 4,00 8,25 9,80 6,30 36,20
Teknologi KL 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Afdeling 2011 2012 2013 2014 2015
Tyskland KL 0,00 1,75 0,00 4,90 14,20
USA KL 1,00 0,00 0,00 4,20 24,40
@steuropa KL 3,00 9,75 17,50 0,00 0,00
@steuropa ex Rusland KL 3,50 5,75 0,00 0,00 0,00

Bem.: Da stykstgrrelsen for afdelingernes foreningsandele er 100 kr., angiver skemaet endvidere udbyttet i kr. pr. foreningsandel.

| perioden fra farste del af januar til foreningens ordinzere generalforsamling kan afdelingerne efter bestyrel-
sens bestemmelse udstede foreningsandele uden ret til udbytte (ex kupon) for det foregaende regnskabsar.

13. Skatteregler for afdelingerne
Da afdelingerne falger ovennaevnte udlodningsbestemmelser, er de selv fritaget for skattebetaling, jf. sel-
skabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 5 c.

Dog beskattes udenlandske udbytter typisk med 15 pct. i kildelandet. Beskatningen afhaenger af skattereg-
lerne i kildelandet og af en eventuel dobbeltbeskatningsoverenskomst indgaet mellem Danmark og det pa-
geldende land.

14. Beskatning hos investorerne

Seerligt for investorer skattepligtige til Danmark

Nedenfor gives en kort beskrivelse af de skatteforhold, der ved underskrivelsen af dette prospekt er geeldende
for forskellige investortyper.

Oplysningerne er af generel karakter, hvorfor sarregler og detaljer ikke omtales. Den skattemassige behand-
ling afhaenger af den enkelte investors situation og kan endre sig fremover som fglge af eendringer i lovgiv-
ningen eller investors forhold.

Safremt der er tale om personers frie midler beskattes udbytte fra aktiebaserede afdelinger som aktieind-
komst. Der indeholdes a conto udbytteskat ved udlodningerne.

Midler i virksomhedsskatteordningen ma ikke placeres i udloddende foreningsandele, da dette kan blive be-
tragtet som haevning af et tilsvarende belgb fra ordningen.

Safremt der er tale om pensionsmidler, beskattes afkast af andelene arligt efter lagerprincippet efter reglerne i
pensionsafkastbeskatningsloven.

Safremt der er tale om selskabers midler, indgar udbytte, avance og tab i den skattepligtige indkomst, som
beskattes efter selskabsskatteloven. Gevinst og tab skal medregnes efter lagerprincippet.

Safremt der er tale om fondes midler, vil der under visse forudsaetninger veere mulighed for at veelge mellem
realisationsbeskatning og lagerbeskatning. Der tilbageholdes acontoskat af det af afdelingerne udbetalte ud-
bytte, da afdelingerne ejer aktier.

Ovennavnte beskatningsregler indebaerer, at afkast opnaet gennem investering i foreningen beskattes efter
nogenlunde tilsvarende principper, som geelder ved direkte investering i veerdipapirer.

Yderligere information om reglerne kan indhentes hos foreningen; for mere deltaljeret information henvises
dog til investors egne radgivere.

Udbyttet specificeres af foreningen i skattemaessige indkomstkategorier. Udbetaling af udbytte indberettes til
skattemyndighederne.

Endvidere indberettes kab og salg af andele samt ars-ultimobeholdninger til skattemyndighederne.

For investorer, der ikke er skattemaessigt hjemmehgrende i Danmark, geelder andre regler end de ovenfor an-
forte.
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Tegning og tegningsomkostninger

15. Tegningskurs

Tegningskursen (emissionsprisen) fastsaettes efter dobbeltprismetoden (jf. § 4 i bekendtgarelse 757 af
17/06/2014 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske
UCITS), som afdelingens indre veerdi med tilleeg af et belgb (emissionstilleegget) til deekning af udgifter ved
kab af finansielle instrumenter (veerdipapirer) og til ngdvendige omkostninger ved emissionen.

Den indre vaerdi beregnes ved at dividere investorernes formues veerdi pa emissionstidspunktet med den nomi-
nelle vaerdi af de i afdelingen tegnede andele.

Emissionstilleeggets sammensztning og maksimale starrelse fremgar af Bilag 1. Den saledes beregnede emis-
sionspris afrundes, jf. punkt 22. Foreningsandelenes registrering, starrelse og kursangivelse.

De angivne maksimale emissionstilleeg kan overskrides i perioder med ussedvanlige markedsforhold, som
medferer en stigning 1 ’gvrige markedsafledte udgifter ved keb af instrumenter”. Safremt en sddan situa-
tion opstar, vil foreningen i den pagaldende periode oplyse om de konkrete emissionstilleeg pa
www.danskeinvest.dk. £ndringer offentliggeres endvidere via Nasdaq Copenhagen A/S.

For andele udstedt i perioden fra ferste del af januar indtil den ordinare generalforsamling og udstedt
uden ret til udbytte (ex kupon) for det foregaende regnskabsar, jf. punkt 12. Afkast, udbytte og kursean-
dringer, fastsaettes emissionsprisen ved at dividere afdelingens formue efter fradrag af veerdien af det be-
regnede og reviderede restudbytte for det foregaende regnskabsar med den nominelle vardi af cirkule-
rende andele. Der tilleegges et belgb til deekning af udgifter ved kab af veerdipapir og de med emissionen
forbundne omkostninger.

16. Tegningssteder
Danske Bank A/S
Corporate Actions
Holmens Kanal 2 - 12
1092 Kgbenhavn K
TIf.: 4514 36 94

Fax: 4355 12 23

Samtlige bankens afdelinger kan ekspedere ordrer. Bestilling kan desuden forega gennem alle gvrige
pengeinstitutter og barsmaglerselskaber.

17. Lgbende emission

Andelene udbydes i lgbende emission uden fastsat hgjeste belgb til den aktuelt beregnede tegningskurs og
med seedvanlige handelsomkostninger. Der tages forbehold for eventuelle markedsmaessige og tekniske hin-
dringer.

18. Betaling for tegning og opbevaring
Andele tegnet i lgbende emission afregnes pa anden bankdag efter tegningen samtidig med registrering af an-
delene pa VVP-konti, jf. punkt 22. Foreningsandelenes registrering, stgrrelse og kursangivelse.

Det er gratis at fa andelene opbevaret i depot hos depotselskabet eller andre danske pengeinstitutter. Ved
ind- og udgang af andele betales dog sedvanlige VP-gebyrer.

19. Emissions- og indlgsningspriser m.v.

Danske Invest Management A/S beregner og oplyser (med forbehold for eventuelle markedsmaessige eller
tekniske hindringer) aktuelle emissions- og indlgsningspriser samt indre veerdi. Kursoplysninger kan des-
uden findes i visse dagblade samt pa www.danskeinvest.dk.
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Omseetning, indlgsning og indlgsningsomkostninger

20. Omseettelighed og indlgsning
Foreningsandelene er frit omszettelige.

Hvis investor gnsker at selge andele i en afdeling af foreningen for at kabe i en anden, sker det pa handelsvil-
karene i det af investor valgte pengeinstitut.

Der er indgaet aftale med Danske Bank A/S om, at foreningsandelene (med forbehold for eventuelle mar-
kedsmeessige eller tekniske hindringer) kan kabes og selges gennem banken.

Ingen investor er pligtigt til at lade sine foreningsandele indlgse helt eller delvist.
Foreningen er pligtig til at indlgse foreningsandele, hvis investor gnsker det.

Foreningen kan dog, jf. vedtaegternes § 13, stk. 6, i seerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastseettes
efter, at foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver. Udszttelse kan ske:

o nar foreningen ikke kan fastsatte den indre veerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller

e nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne farst kan fastsatte indlgsningspri-
sen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem depotselskabet mod betaling af seedvanlige handels-
omkostninger.

Indlgsningsprisen fastszttes efter dobbeltprismetoden (jf. § 4 i bekendtgarelse 757 af 17/06/2014 om be-
regning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i UCITS) som afdelingens
indre veerdi med fradrag af et belgb (indlgsningsfradrag) til deekning af udgifter ved salg af finansielle in-
strumenter (veerdipapirer) og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Den indre veerdi beregnes ved at dividere investor formues vardi pa indlgsningstidspunktet med den nomi-
nelle vaerdi af de i afdelingen tegnede andele.

Indlgsningsfradragets sammensetning og maksimale sterrelse fremgar af Bilag 2. Den saledes beregnede
indlasningspris afrundes, jf. punkt 22. Foreningsandelenes registrering, starrelse og kursangivelse.

De angivne maksimale indlgsningsfradrag kan overskrides i perioder med usaedvanlige markedsforhold,
som medforer en stigning i ”gvrige markedsafledte udgifter ved salg af instrumenter”. Safremt en sddan
situation opstar, vil foreningen i den pagaldende periode oplyse om de konkrete indlgsningsfradrag pa
www.danskeinvest.dk. £ndringer offentliggeres endvidere via Nasdag Copenhagen A/S.

Séafremt andele udstedt i perioden fra farste del af januar indtil den ordinzre generalforsamling og udstedt
uden ret til udbytte (ex kupon) for det foregdende regnskabsar indlgses samme ar inden den ordinare ge-
neralforsamling, fradrages veerdien af det beregnede og reviderede restudbytte ved beregningen af andele-
nes indre vaerdi og indlgsningsprisen.

21. Optagelse til handel

Foreningsandelene er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S markedsplads for investeringsfor-
eningsandele, ogsa kaldet IFX.

22. Foreningsandelenes registrering, starrelse og kursangivelse
Foreningsandelene udstedes gennem VP Securities A/S i stykker pa 100 kr. eller multipla heraf.

Tegningskursen og indlgsningskursen afrundes i overensstemmelse med de kursspring, som Nasdaq Co-
penhagen A/S anvender for investeringsforeninger.

23. Negotiabilitet
Foreningsandelene er omsatningspapirer.
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Drift, samarbejdsparter og lgbende omkostninger

24. Administration

Den daglige ledelse varetages af Danske Invest Management A/S i henhold til aftale med foreningen, jf. pkt.
25. Investeringsforvaltningsselskab.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, portefglje-
radgivning, it, revision, tilsyn, markedsfering, investeringsforvaltningsselskabet og depotselskabet ma for
hver af foreningens afdelinger ikke overstige 2 pct. af den gennemsnitlige formueveerdi af afdelingen inden
for regnskabsaret. Handelsomkostninger er ikke omfattet af de naevnte administrationsomkostninger.

For afdeling Danmark ma de samlede administrationsomkostninger dog ikke overstige 1,5 pct. af den
gennemsnitlige formueveerdi af den pageeldende afdeling inden for regnskabsaret.

Salgs- og informationsomkostninger indgar i de samlede administrationsomkostninger.

Afdelingernes samlede administrationsomkostninger i procent af gennemsnitsformuen de seneste fem ar
fremgar af nedenstaende skema:

Afdeling 2011 2012 2013 2014 2015
Bioteknologi KL 1,18 1,11 1,11 1,11 1,11
Danmark KL 1,25 1,25 1,28 1,25 1,30
Danmark Fokus KL 1,56 1,55 1,56 1,55 1,58
Europa KL 1,41 1,40 147 1,40 1,44
Europa Fokus KL 1,59 1,60 1,68 1,62 1,62
Europa Hgjt Udbytte KL 1,60 1,60 1,83 1,64 1,65
Europa Small Cap KL 1,59 1,59 1,59 1,60 1,61
Fjerngsten KL 1,59 1,59 1,59 1,60 1,64
Global Plus KL 1,63 1,63 1,65 1,60 1,62
Global StockPicking KL 1,59 1,58 1,60 1,60 1,59
Global StockPicking 2 KL 1,66 1,60 1,62 1,60 1,60
Japan KL 1,38 1,39 1,39 1,39 1,47
Kina KL 1,60 1,61 1,59 1,60 1,59
KlimaTrends KL 1,60 1,50 1,82 1,60 1,61
Latinamerika KL 1,60 1,62 1,62 1,62 1,67
Norden KL 1,66 1,62 1,90 1,65 1,61
Nye Markeder KL 1,49 1,51 1,54 1,56 1,62
Nye Markeder Small Cap KL 1,60 1,60 1,59 1,60 1,66
Teknologi KL 1,62 1,60 1,60 1,60 1,61
Tyskland KL 1,59 1,59 1,59 1,60 1,64

DI - 23 Aktieafdelinger - 2016-06-07 med andret bilag 1 og 2 pr. 2016-10-11 56



Afdeling 2011 2012 2013 2014 2015
USA KL 1,40 1,31 1,43 1,39 1,42
@steuropa KL 1,63 1,68 1,66 1,66 1,71
@steuropa ex Rusland KL 1,67 1,73 1,66 1,60 1,66

De under punkt 28. Portefaljeradgivere/portefgljeforvaltere omtalte kurtageomkostninger m.v. indgar
ikke i administrationsomkostningsprocenterne. Det samme geelder emissionsomkostninger under punkt
26. Depotselskab, idet disse finansieres af emissionsindtaegterne.

Omkostningerne til bestyrelse og Finanstilsynet i 2015 fremgar af skemaet nedenfor.

Afdeling Be(i.tyl/(lf)lse Fina(?.siirlls)ynet
Bioteknologi KL 9 18
Danmark KL 18 33
Danmark Fokus KL 24 43
Europa KL 11 21
Europa Fokus KL 4 11
Europa Hegjt Udbytte KL 15 29
Europa Small Cap KL 17 31
Fjerngsten KL 4 10
Global Plus KL 1 4
Global StockPicking KL 20 36
Global StockPicking 2 KL 6 14
Japan KL 11 21
Kina KL 3 9
KlimaTrends KL 1 5
Latinamerika KL 2 6
Norden KL 1 5
Nye Markeder KL 19 36
Nye Markeder Small Cap KL 9 19
Teknologi KL 8 17
Tyskland KL 10 19
USA KL 31 55
@steuropa KL 3 9
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. Bestyrelse Finanstilsynet
Afdeling (t. kr) (t. kr)
@steuropa ex Rusland KL 2 6

Vederlaeggelse af bestyrelsen er en fellesomkostning.
Vederlag til Finanstilsynet bliver fastlagt af Finanstilsynet ved udgangen af kalenderaret.

Direktionsvederlaget indgéar som en del af det samlede vederlag til investeringsforvaltningsselskabet, jf.
punkt 25. Investeringsforvaltningsselskab.

Vederlag til bestyrelse, direktion og Finanstilsynet indgar i administrationshonoraret til investeringsfor-
valtningsselskabet.

25. Investeringsforvaltningsselskab

Danske Invest Management A/S
Parallelvej 17

2800 Kgs. Lyngby

TIf.. +4533337171

Fax: +4533157171

Selskabet ejes af Danske Bank A/S, som endvidere er depotselskab for foreningen.

Investeringsforvaltningsselskabet er registreret i Det Centrale Virksomhedsregister under
CVR-nr. 12 52 25 76 og i Finanstilsynet under FT-nr. 17110.

Investeringsforvaltningsselskabets direktion udgeres af adm. direkter Morten Rasten og vicedirektgr Finn
Kjeergard.

Foreningen har indgaet aftale med selskabet om, at selskabet varetager den daglige ledelse af foreningen i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, lov om investeringsforeninger m.v., foreningens
vedtaegter og anvisninger fra foreningens bestyrelse, herunder investeringsrammer for de enkelte afdelin-
ger, jf. punkt 28. Portefgljeradgivere/portefaljeforvaltere.

Aftalen indebaerer endvidere, at selskabet efter godkendelse af foreningens bestyrelse indgar aftaler om
portefaljeradgivning/-forvaltning, formidling og andre ydelser vedrgrende foreningens afdelinger.

Betalingen til Danske Invest Management A/S bestar af et administrationshonorar og et managementho-
norar. Honorarerne fremgar af Bilag 3.

Administrationshonoraret dekker betaling for investeringsforvaltningsselskabets varetagelse af den dag-
lige ledelse af foreningen samt foreningens gvrige omkostninger, herunder bl.a. vedrgrende bestyrelse,
direktion, revision, Finanstilsynet og andre offentlige myndigheder, fondsbars, generalforsamlingsafhol-
delse, ejerbog, prisstillelse, RI-radgivning, informations- og markedsferingsaktiviteter, VP Investor Ser-
vices A/S, gebyrer til depotbanken for depotselskabsopgaven m.v. samt sedvanlige bankydelser.

De under punkt 28. Portefaljeradgivere/portefgljeforvaltere omtalte kurtageomkostninger m.v. indgar
ikke i administrationshonoraret. Det samme galder emissionsomkostninger under punkt 26. Depotsel-
skab, idet disse finansieres af emissionsindteegterne.

Managementhonoraret deekker betaling for formidling af andele i punkt 27. Formidler samt for portefalje-
radgivning/-forvaltning omtalt i punkt 28. Portefgljeradgivere/portefgljeforvaltere.

Aftalen kan af foreningen opsiges med gjeblikkeligt varsel, dog saledes at foreningen ved kortere opsigel-
sesvarsel end seks maneder skal betale forskellen mellem seks maneders ordinar betaling og betaling i
den faktiske opsigelsesperiode.

Aftalen kan af selskabet opsiges med 18 maneders varsel til udlgbet af et regnskabsar.

Selskabet har videredelegeret falgende opgaver til Danske Capital, division af Danske Bank A/S: Regi-
streringsopgaver, visse bogfarings-, kontrol- og rapporteringsopgaver, indre verdi-beregning samt opga-
ver inden for markedsfgring, kommunikation og it.
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26. Depotselskab

Danske Bank A/S
Depositary Services
Holmens Kanal 2 - 12
1092 Kgbenhavn K
CVR-nr.: 611262 28

Foreningen har indgéet aftale med Danske Bank A/S, som er enegjer af foreningens investeringsforvalt-
ningsselskab, om, at banken som depotselskab forvalter og opbevarer foreningens finansielle instrumen-
ter. Banken er forpligtet til at sikre, at foreningens finansielle instrumenter holdes sarskilt for hver af for-
eningens afdelinger i overensstemmelse med lovgivningen, herunder lov om finansiel virksomhed, lov
om investeringsforeninger m.v.

Banken er som depotselskab ansvarlig for foreningens og investorernes tab af foreningens finansielle in-
strumenter, som er opbevaret i depot. Banken er dog ikke ansvarlig, hvis tabet skyldes en ekstern han-
delse, som banken ikke med rimelighed kunne forventes at have kontrol over, og hvis konsekvenser ville
have vaeret uundgaelige, ogsa selv om banken havde truffet alle rimelige forholdsregler.

Banken har som depotselskab indgaet aftale med udenlandske finansielle institutter om delegation af op-
bevaringsopgaven vedrgrende opbevaring af foreningens udenlandske finansielle instrumenter. Oversig-
ten over disse udenlandske finansielle institutter kan findes her: https://www.danskebank.com/en-
uk/ci/Products-Services/Client-Services/Pages/Depository-Services.aspx

Bankens ansvar som depotselskab pavirkes ikke af, at opbevaringsopgaven i forbindelse med opbevaring
af udenlandske finansielle instrumenter er delegeret til udenlandske finansielle institutter. Banken er sale-
des ansvarlig for tab af finansielle instrumenter, uanset om en opbevaringsopgave matte veere delegeret til
tredjemand.

Vederlag for opbevaringsopgaven

Satsen til Danske Bank for opbevaring af aktiverne inddeles i 7 priskategorier, som er inddelt efter inve-
steringernes art og geografiske tilhgrsforhold. Den arlige sats beregnes pa baggrund af en procentdel af
kursveerdien i det enkelte depot. Procentsatsen ligger inden for et interval fra 0,00 pct. p.a. til 0,17 pct.

p.a.

Herudover er banken som depotselskab forpligtet til at foretage en raekke kontrolopgaver, herunder skal
banken blandt andet sikre, at

o en afdelings emission og indlgsning samt mortifikation af investorernes andele foretages i overens-
stemmelse med reglerne i lov om investeringsforeninger m.v. og vedtaegterne eller fondsbestemmel-
serne,

o beregningen af den indre verdi pr. andel sker i overensstemmelse med geldende lovgivning og for-
eningens vedtagter,

e modydelsen i forbindelse med transaktioner, som en afdeling indgar i, leveres til afdelingen inden for
seedvanlige frister pa det pagaldende marked,

e udbetaling af udbytte eller henlaeggelse af overskud til foragelse af formuen foregar i overensstem-
melse med foreningens vedtagter, og

o en afdelings kab og salg af finansielle instrumenter sker i overensstemmelse med § 70 i lov om inve-
steringsforeninger m.v.

Depotselskabet skal desuden fare kontrol med afdelingernes pengestremme.
I gvrigt henvises til depotselskabets forpligtelser i lovgivningen, herunder i lov om finansiel virksomhed.

Vederlag for kontrolopgaven:

Pris p.a. Gebyr

Basis gebyr DKK 20.000 + moms Pr. afdeling
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Gebyr beregnet ift. formuen 0,0025 pct. + moms Pr. afdeling

Underliggende andelsklasser
(ved mere end 1 andelsklasse)

0,0010 pct. + moms Pr. andelsklasse

For opbevaring af medlemmernes andele samt udstedervirksomhed m.m. i Danske Bank A/S og veerdipa-
pircentraler betales et gebyr.

Vederlaget til depotselskabet er indeholdt i administrationshonoraret til Danske Invest Management A/S,
Jf. punkt 25. Investeringsforvaltningsselskab.

Aftalen kan af foreningen opsiges med 12 maneders varsel, medmindre andet aftales eller der foreligger
en gjeblikkelig opsigelsesgrund i henhold til depotselskabsaftalen.

Da foreningens investeringsforvaltningsselskab er koncernforbundet med depotselskabet, kan investe-
ringsforvaltningsselskabet ikke anses for uvildig i vurderingen af vilkarene for aftalerne med depotselska-
bet. For at sikre tilstraekkelig uvildighed og dermed undga interessekonflikter, godkendes den til enhver
tid geeldende depotselskabsaftale af foreningens bestyrelse. Forud for indgaelse af nye aftaler og ved vee-
sentlige @ndringer i eksisterende aftaler forelaegges disse desuden for en ekstern advokat med henblik pa
at sikre, at aftalen er afbalanceret og ikke indeholder bestemmelser, som er urimeligt bebyrdende for for-
eningen.

For ligeledes at undga, at der opstar interessekonflikter i forbindelse med investeringsforvaltningsselskabs
kontrol med depotselskabets efterlevelse af aftalerne, har investeringsforvaltningsselskabet vedtaget en
politik, som indeholder relevante processer, som sikrer korrekt varetagelse og afveergelse af potentielle
interessekonflikter. Safremt der opstar en situation, som ikke er reguleret af politikken, vil dette straks
blive forelagt foreningens bestyrelse.

Politikken kan rekvireres hos Danske Invest.

Prisstillelse

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har med Danske Bank A/S indgaet aftale om, at banken lg-
bende - med forbehold for sarlige situationer — stiller priser i afdelingernes foreningsandele med det for-
mal at fremme likviditeten ved handel med andelene. Prisstillelsen skal ske med savel kabs- som salgspri-
ser og pa baggrund af aktuelle emissions- og indlgsningspriser. Vederlaget herfor udger 2,1 mio. kr. pr. ar
og daekker prisstillelse i de relevante afdelinger i de administrerede foreninger. Vederlag er indeholdt i
administrationshonoraret til Danske Invest Management A/S, jf. punkt 25. Investeringsforvaltningssel-
skab.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med seks maneders varsel.

27. Formidler
Danske Bank A/S

Holmens kanal 2 - 12
1092 Kgbenhavn K.

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har indgaet aftale med Danske Bank A/S om, at banken til
enhver tid med udgangspunkt i kundernes behov formidler salg af foreningsandele i foreningens afdelin-
ger/klasser. Banken fastleegger selv sine markedsfgringstiltag med henblik pa at fremme salg af forenin-
gens foreningsandele, og foreningen kan sidelgbende med banken iveerkseette egen markedsfering af for-
eningsandele.

Aftalen indebzrer, at Danske Bank A/S kan indga aftale med andre pengeinstitutter m.v. (tredje-partsdi-
stributgrer), herunder Danske Bank A/S's udenlandske enheder, om formidling af andele i foreningens
afdelinger.

Aftalen indebarer endvidere, at Danske Bank A/S via sin Investeringslinje (tIf. + 45 55 85 04 35) yder
radgivning til investorer hjemmehgrende i pengeinstitutter, som ikke har indgaet formidlingsaftale vedrg-
rende foreningen.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med et varsel pa tre maneder.
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Vederlaget til Danske Bank A/S for formidling af salg af foreningsandele indgar i managementhonoraret
til Danske Invest Management A/Sanfgrt i Bilag 3.

28. Portefgljeradgivere/portefaljeforvaltere

Danske Capital (division af Danske Bank A/S)  Danske Bank Oyj
Parallelvej 17 Hiililaiturinkuja 2, PL 1561
2800 Kgs. Lyngby 00075 Helsinki

Finland

Aberdeen Asset Managers Limited
Bow Bells House

1 Bread Street

London EC4M 9HH

England

Allianz Global Investors U.S. LLC
1633 Broadway, 43" Floor

NY 10019

USA

Schroder Investment Management Limited
31 Gresham Street

London EC2V 7QA

England

Wellington Management Company, LLP
280 Congress Street

Boston, Massachusetts 02210

USA

Allianz Global Investors Europe GmbH
Mainzer Landstrasse 11-13

D-60329 Frankfurt

Tyskland

Daiwa SB Investments (UK) Limited
5 King William Street

London EC4N 7JA

England

Schroder Investment Management (Hong Kong) Ltd
19th floor, Two Exchange Square

8 Connaught Place

Hong Kong

Wellington Management International Limited
Cardinal Place, 80 Victoria Street

London SW1E 5JL

England

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har indgaet aftale med Danske Capital, division af Danske
Bank, som er depotselskab for foreningen og er koncernforbundet med foreningens investeringsforvalt-
ningsselskab, om ydelse af portefaljeradgivning m.v. til en reekke afdelinger, alene eller i samarbejde med
afdelingernes portefgljeforvaltere/-radgiver, jf. Bilag 4. Danske Capitals hovedvirksomhed er kapitalfor-

valtning.

For de afdelinger, hvor Danske Capital ikke samarbejder med portefaljeforvaltere/-radgiver, indebeerer
aftalen, at Danske Capital yder radgivning til Danske Invest Management A/S om transaktioner, som
Danske Capital anser for fordelagtige som led i portefaljestyringen. Der skal tilstraebes et optimalt afkast
med samtidig hensyntagen til forngden risikospredning. Radgivningen skal ske i overensstemmelse med

de retningslinjer, som foreningens bestyrelse har fastlagt i individuelle investeringsrammer for de enkelte
afdelinger. De enkelte forslag til investeringer skal foreleegges investeringsforvaltningsselskabets investe-
ringsafdeling, som tager stilling til, om de skal fgres ud i livet.

For de afdelinger, hvor Danske Capital samarbejder med portefaljeforvaltere/-radgiver, bestar Danske Ca-
pitals ydelser foruden af portefaljeradgivning af udarbejdelse af beslutningsgrundlag for udveelgelse og
eventuel udskiftning af, opfalgning pa og rapportering vedrarende portefgljeforvalter. Desuden foretager
Danske Capital valutaveksling og -sikring i det omfang, det er relevant for afdelingerne. Radgivning m.v.
skal ske i overensstemmelse med de rammer og retningslinjer, som foreningens bestyrelse har fastlagt for
afdelingerne.

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har desuden indgaet aftale med Danske Bank Oyj (selskabet
er koncernforbundet med Danske Bank A/S) om ydelse af portefaljeradgivning i samarbejde med Danske
Capital vedrgrende afdeling Norden. Danske Bank Oyj’s hovedvirksomhed er pengeinstitutvirksomhed,
herunder kapitalforvaltning.

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har desuden indgaet aftale med Aberdeen Asset Managers
Limited, med delegationsmulighed inden for koncernen, om ydelse af portefgljeforvaltning alene eller i
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samarbejde med Danske Capital vedrgrende afdelingerne Fjerngsten, Latinamerika, Nye Markeder og
Nye Markeder Small Cap. Aberdeen Asset Managers Limiteds hovedvirksomhed er kapitalforvaltning.

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har desuden indgaet aftale med Allianz Global Investors Eu-
rope GmbH og Allianz Global Investors U.S. LLC om ydelse af portefgljeforvaltning i samarbejde med
Danske Capital vedrgrende afdeling Teknologi. Allianz Global Investors Europe GmbH og Allianz Global
Investors U.S. LLC’s hovedvirksomhed er kapitalforvaltning.

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har desuden indgaet aftaler med Daiwa SB Investments (UK)
Limited om ydelse af portefgljeforvaltning i samarbejde med Danske Capital vedrgrende afdelingen Ja-
pan. Daiwa SB Investments (UK) Limiteds hovedvirksomhed er kapitalforvaltning.

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har desuden indgaet aftale med Schroder Investment Manage-
ment (Hong Kong) Ltd. om ydelse af portefaljeforvaltning i samarbejde med Danske Capital vedrgrende
afdelingen Kina. Schroder Investment Management (Hong Kong) Ltd’s hovedvirksomhed er kapitalforvalt-
ning.

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har desuden indgaet aftale med Schroder Investment Manage-
ment Limited om ydelse af portefaljeforvaltning i samarbejde med Danske Capital vedrgrende afdeling Kli-
maTrends. Schroder Investment Management Limiteds og Danske Capitals hovedvirksomhed er kapitalfor-
valtning.

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har desuden indgaet aftale med Wellington Management
Company, LLP og Wellington Management International Limited om ydelse af portefaljeforvaltning i sam-
arbejde med Danske Capital vedragrende afdeling USA. Wellington Management Company, LLP og Wel-
lington Management International Limiteds hovedvirksomhed er kapitalforvaltning.

Gennemfarelse af handler sker til markedets nettopriser med tilleeg/fradrag af den kurtage, som er gel-
dende pa det marked, hvor handlerne gennemfares gennem anerkendte fondsmaeglere. Hertil kommer
eventuelle skatter, udenlandske omkostninger, afviklingsgebyrer o.1.

Aftalen med Danske Capital kan af hver af parterne opsiges med tre maneders varsel til udgangen af et
kvartal.

Aftalen med Danske Bank Oyj kan opsiges med fire ugers varsel til udgangen af en maned.

Aftalerne med henholdsvis Aberdeen Asset Management Asia Limited, Allianz Global Investors Europe
GmbH, Allianz Global Investors U.S. LLC, Daiwa SB Investments (UK) Limited, Schroder Investment Ma-
nagement Limited samt aftalen med Wellington Management Company, LLP og Wellington Management
International Limited kan af hver af parterne opsiges med 3 maneders varsel.

Honoraret for portefaljeradgivning/-forvaltning er indeholdt i managementhonoraret anfert i Bilag 3.

Den enkelte afdelings forventede udgifter ved kab og salg af instrumenter fremgar af kolonnerne "kurtage
og alle gvrige direkte handelsudgifter ved kab/salg af instrumenter" og "@vrige markedsafledte udgifter
ved keb/salg af instrumenter” under Bilag 1 og Bilag 2.

29. Arlige omkostninger i procent (AOP)

Principperne for beregning af nggletallet arlige omkostninger i procent er fastlagt af Investeringsfonds-
branchen. AOP beregnes som summen af fire elementer:

o drlige administrationsomkostninger i procent, som de fremgar af det senest reviderede arsregn-
skab eller som beregnet i forbindelse med senere gndring af en afdelings omkostninger

o direkte handelsomkostninger ved lgbende drift, som de fremgar af resultatopgerelsen i det senest
reviderede arsregnskab, opgjort i procent af den gennemsnitlige formue

e 1/7 af det aktuelle maksimale emissionstilleeg, som det fremgar af geeldende prospekt
e 1/7 af det aktuelle maksimale indlgsningsfradrag, som det fremgar af geeldende prospekt.

De aktuelt beregnede AOP fremgar af Bilag 3.

DI - 23 Aktieafdelinger - 2016-06-07 med andret bilag 1 og 2 pr. 2016-10-11 62



De til enhver tid senest beregnede AOP fremgar af afdelingernes stamdataoversigt pd www.danskein-
vest.dk.

Rettigheder, vedtegter og regnskabsforhold m.v.

30. Notering pa navn

Foreningsandelene udstedes til iheendehaveren, men kan pa anmodning over for det kontoferende institut no-
teres pa navn i foreningens ejerbog, der fares af VP Investor Services A/S. Foreningsandele opbevaret i depot
i Danske Bank A/S noteres dog automatisk pa navn i ejerbogen.

31. Stemmeret og rettigheder
Hver investor har én stemme for hver 100 kr. palydende investeringsforeningsandel.

Stemmeret kan kun udgves for de foreningsandele, som mindst en uge forud for generalforsamlingen er
noteret pa vedkommende investors navn i foreningens ejerbog.

Ingen ejer af foreningsandele kan for sit eget vedkommende og i henhold til fuldmagt afgive stemmer for
mere end 1 pct. af det samlede palydende af de til enhver tid cirkulerende foreningsandele for den afde-
ling, en afstemning vedrarer, eller 1 pct. af det samlede palydende i alle afdelinger ved afstemninger om
faelles anliggende.

Ingen foreningsandele har serlige rettigheder.

32. Oplgsning af foreningen eller afdelingerne

Oplagsning af foreningen eller en afdeling kan besluttes af generalforsamlingen og skal ske ved kvalifice-
ret flertal, jf. vedtaegternes § 17.

33. Vedtagter, central investorinformation, arsrapport m.v.
Foreningens vedteaegter er en integreret del af prospektet og skal medfelge ved udleveringen af dette.
Endvidere er dokumentet central investorinformation udarbejdet for hver afdeling. Dette giver et overblik over

de vaesentligste oplysninger vedrgrende en afdeling. Dokumentet samt seneste arsrapport og seneste halvars-
rapport kan rekvireres gratis pa foreningens kontor og er tilgeengelig pa www.danskeinvest.dk.

34. Regnskabsafleggelse
Afdelingernes midler administreres og regnskabsfares seerskilt.

Arsrapport afleegges i henhold til § 82 i lov om investeringsforeninger m.v. samt Finanstilsynets bekendt-
gerelse om finansielle rapporter for danske UCITS. Regnskabsaret falger kalenderaret.

35. Midlertidig finansiering

Foreningen har faet Finanstilsynets tilladelse til, at afdelingerne kan optage Ian til midlertidig finansiering
af indgaede handler, jf. vedtaegternes § 7.

36. Formue
Afdelingernes formuer udgjorde pr. 30. juni 2015 og pr. 31. december 2015 falgende belgb:
Formue pr. Formue pr.
Afdeling 30. juni 2015 31. december 2015
(mio. kr.) (mio. kr.)

Bioteknologi KL 1.357,0 1.250,9
Danmark KL 2.509,8 2.724,0
Danmark Fokus KL 3.365,8 4.094,5

DI - 23 Aktieafdelinger - 2016-06-07 med andret bilag 1 og 2 pr. 2016-10-11

63



Formue pr. Formue pr.
Afdeling 30. juni 2015 31. december 2015

(mio. kr.) (mio. kr.)
Europa KL 1.634,2 1.258,4
Europa Fokus KL 628,3 614,7
Europa Hgjt Udbytte KL 21195 2.061,2
Europa Small Cap KL 2.578,7 1.575,7
Fjerngsten KL 631,6 486,5
Global Plus KL 1174 114,3
Global StockPicking KL 3.098,3 2.408,6
Global StockPicking 2 KL 898,0 849,0
Japan KL 1.716,5 1.447,2
Kina KL 504,4 382,2
KlimaTrends KL 165,7 166,2
Latinamerika KL 2745 189,3
Norden KL 1919 187,4
Nye Markeder KL 2.813,4 2.197,2
Nye Markeder Small Cap KL 1.455,3 831,9
Teknologi KL 1.247,3 1.210,2
Tyskland KL 1.345,1 1.410,4
USA KL 4.223,5 3.894,6
@steuropa KL 451,3 360,9
@steuropa ex Rusland KL 397,6 369,9
I alt 33.725,1 30.085,2
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Bilag 1

/Andret bilag, geldende fra den 12. oktober 2016 til feellesprospekt for 23 aktieafdelinger under Investe-
ringsforeningen Danske Invest dateret den 7. juni 2016

Emissionstillaeggets sammensgetning og maksimale stagrrelse i procent inden kursafrunding

ﬁ?g;;aguerglgtg Irlsaﬁ\-/_ kgj\ggf?:dr?ea{fd- Tegnings- | gy rige | | alt,
Afdeling kdelsud_gifter ved gi_fter ved kab af pfgor\%silglr;rt,ll omkaostnin- maksi;
gb af instrumen- | instrumenter, ca. ger, ca. malt
ter, ca. ca.

Bioteknologi KL 0,06 0,09 0,00 0,00 0,15
Danmark KL 0,13 0,07 0,00 0,00 0,20
Danmark Fokus KL 0,13 0,07 0,00 0,00 0,20
Europa KL 0,26 0,09 0,00 0,00 0,35
Europa Fokus KL 0,26 0,09 0,00 0,00 0,35
Europa Hgjt Udbytte KL 0,26 0,09 0,00 0,00 0,35
Europa Small Cap KL 0,26 0,29 0,00 0,00 0,55
Fjerngsten KL 0,24 0,26 0,00 0,00 0,50
Global Plus KL 0,20 0,10 0,00 0,00 0,30
Global StockPicking KL 0,20 0,10 0,00 0,00 0,30
Global StockPicking 2 KL 0,20 0,10 0,00 0,00 0,30
Japan KL 0,06 0,09 0,00 0,00 0,15
Kina KL 0,31 0,19 0,00 0,00 0,50
KlimaTrends KL 0,18 0,12 0,00 0,00 0,30
Latinamerika KL 0,25 0,30 0,00 0,00 0,55
Norden KL 0,13 0,12 0,00 0,00 0,25
Nye Markeder KL 0,25 0,25 0,00 0,00 0,50
I;yLe Markeder Small Cap 0,37 0,53 0,00 0,00 0,90
Teknologi KL 0,09 0,06 0,00 0,00 0,15
Tyskland KL 0,13 0,17 0,00 0,00 0,30
USA KL 0,07 0,08 0,00 0,00 0,15
@steuropa KL 0,18 0,27 0,00 0,00 0,45
@steuropa ex Rusland KL 0,27 0,28 0,00 0,00 0,55

YInden kursafrunding.
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De angivne maksimale emissionstilleeg kan overskrides i perioder med ussedvanlige markedsforhold, som
medferer en stigning i “evrige markedsafledte udgifter ved keb af instrumenter”. Sdfremt en sddan situa-

tion opstar, vil foreningen i den pageeldende periode oplyse om de konkrete emissionstillaeg pa
www.danskeinvest.dk. £ndringer offentliggeres endvidere i en selskabsmeddelelse via Nasdag Copenha-

gen AJS.
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Bilaget erstatter det tilsvarende bilag i det anfarte prospekt.
Offentliggarelsesdato: 12. oktober 2016.

Kgs. Lyngby, 11. oktober 2016

Bestyrelse:

Agnete Raaschou-Nielsen
formand

Lars Fournais

Walther V. Paulsen

Investeringsforvaltningsselskab:
Danske Invest Management A/S

Morten Rasten
adm. direktar
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Birgitte Brinch Madsen

Jens Peter Toft
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vicedirektar
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Bilag 2
/ndret bilag, geldende fra den 12. oktober 2016 til faellesprospekt for 23 aktieafdelinger under Investe-
ringsforeningen Danske Invest dateret den 7. juni 2016

Indlgsningsfradragets sammensatning og maksimale stagrrelse i procent inden kursafrunding

[(urtgge og alle gv- | @vrige me}rkedsaf- @vrige om- | alt,
Mg | TOROTEKI et | e w0 | nger, | ks
instrumenter, ca. ca. ca malt®

Bioteknologi KL 0,06 0,09 0,00 0,15
Danmark KL 0,13 0,07 0,00 0,20
Danmark Fokus KL 0,13 0,07 0,00 0,20
Europa KL 0,07 0,08 0,00 0,15
Europa Fokus KL 0,07 0,08 0,00 0,15
Europa Hgjt Udbytte KL 0,07 0,08 0,00 0,15
Europa Small Cap KL 0,16 0,29 0,00 0,45
Fjerngsten KL 0,24 0,26 0,00 0,50
Global Plus KL 0,14 0,11 0,00 0,25
Global StockPicking KL 0,14 0,11 0,00 0,25
Global StockPicking 2 KL 0,14 0,11 0,00 0,25
Japan KL 0,06 0,09 0,00 0,15
Kina KL 0,31 0,19 0,00 0,50
KlimaTrends KL 0,15 0,10 0,00 0,25
Latinamerika KL 0,25 0,30 0,00 0,55
Norden KL 0,13 0,12 0,00 0,25
Nye Markeder KL 0,25 0,25 0,00 0,50
E{e Markeder Small Cap 0,37 0,53 0,00 0,90
Teknologi KL 0,09 0,06 0,00 0,15
Tyskland KL 0,13 0,17 0,00 0,30
USA KL 0,07 0,08 0,00 0,15
@steuropa KL 0,18 0,27 0,00 0,45
@steuropa ex Rusland KL 0,27 0,28 0,00 0,55

Ynden kursafrunding.
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De angivne maksimale indlgsningsfradrag kan overskrides i perioder med usadvanlige markedsforhold,
som medforer en stigning i “evrige markedsafledte udgifter ved salg af instrumenter”. S&fremt en sddan
situation opstar, vil foreningen i den pagaldende periode oplyse om de konkrete indlgsningsfradrag pa
www.danskeinvest.dk. £ndringer offentliggeres endvidere i en selskabsmeddelelse via Nasdagq Copenha-

gen AJS.
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Bilaget erstatter det tilsvarende bilag i det anfarte prospekt.
Offentliggarelsesdato: 12. oktober 2016.

Kgs. Lyngby, 11. oktober 2016

Bestyrelse:

Agnete Raaschou-Nielsen
formand

Lars Fournais

Walther V. Paulsen

Investeringsforvaltningsselskab:
Danske Invest Management A/S

Morten Rasten
adm. direktar
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Bilag 3

Bilag til feellesprospekt for 23 aktieafdelinger under Investeringsforeningen Danske Invest
Administrationshonorar og managementhonorar
Honorarerne beregnes af den gennemsnitlige formue og betales af afdelingen.

_ Administrationshonorar til Managementhonorar til | alt, pct.
Afdeling Danske Invest Manage- Danske Invest Manage-
ment, pct. p.a. ment, pct. p.a. b-a.
Bioteknologi KL 0,15 0,97 1,12
Danmark KL 0,10 1,25 1,35
Danmark Fokus KL 0,10 1,50 1,60
Europa KL 0,14 1,35 1,49
Europa Fokus KL 0,14 1,48 1,62
Europa Hgjt Udbytte KL 0,14 1,46 1,60
Europa Small Cap KL 0,14 1,50 1,64
Fjerngsten KL 0,14 1,57 1,71
Global Plus KL 0,14 1,50 1,64
Global StockPicking KL 0,14 1,45 1,59
Global StockPicking 2 KL 0,14 1,45 1,59
Japan KL 0,14 1,40 1,54
Kina KL 0,14 1,45 1,59
KlimaTrends KL 0,14 1,50 1,64
Latinamerika KL 0,14 1,58 1,729
Norden KL 0,14 1,45 1,59
Nye Markeder KL 0,14 1,55 1,699
E{e Markeder Small Cap 0,14 1,60 174
Teknologi KL 0,14 1,50 1,64
Tyskland KL 0,14 1,55 1,69
USA KL 0,14 1,31 1,45
@steuropa KL 0,14 1,54 1,682
@steuropa ex Rusland KL 0,14 1,55 1,69

9 Hertil kommer 0,02 pct. p.a. vedr. ekstraordinzre transaktionsomkostninger i udlandet i forbindelse med udbytter.
2 Hertil kommer 0,07 pct. p.a. vedr. ekstraordinzre transaktionsomkostninger i udlandet i forbindelse med udbytter.
2 Hertil kommer 0,03 pct. p.a. vedr. ekstraordinzre transaktionsomkostninger i udlandet i forbindelse med udbytter.
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Aktuelt beregnet AOP AOP
Afdeling (pct.)
Bioteknologi KL 1,20
Danmark KL 1,47
Danmark Fokus KL 1,73
Europa KL 1,65
Europa Fokus KL 1,84
Europa Hegjt Udbytte KL 1,76
Europa Small Cap KL 1,93
Fjerngsten KL 1,90
Global Plus KL 1,82
Global StockPicking KL 1,72
Global StockPicking 2 KL 1,76
Japan KL 1,63
Kina KL 2,06
KlimaTrends KL 1,91
Latinamerika KL 1,94
Norden KL 1,81
Nye Markeder KL 1,87
Nye Markeder Small Cap KL 2,00
Teknologi KL 1,90
Tyskland KL 1,80
USA KL 1,51
@steuropa KL 1,99
@steuropa ex Rusland KL 1,89

Honorarer vedrgrende portefgljeradgivning og formidling af salg

Honorarerne beregnes af de samlede aktiver og betales af Danske Invest Management A/S ud af honora-

rerne omtalt pa foregaende side.
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Honorar til Danske Capital
Afdeling for portefaljeradgivning,
pct. p.a.

Bioteknologi KLBioteknologi 0,20
Danmark KLDanmark 0,45
Danmark Fokus KLDanmark Fokus 0,70
Europa KLEuropa 0,55
Europa Fokus KLEuropa Fokus 0,70
Europa Hgjt Udbytte KLEuropa Hgjt 070
Udbytte '
Europa Small Cap KLEuropa Small

0,70
Cap
Fjerngsten KLFjerngsten 0,35
Global Plus KLGlobal Plus 0,70
Global StockPicking KLGlobal 070
StockPicking '
Global StockPicking 2 KLGlobal 0.70
StockPicking 2 ’
Japan KLJapan 0,359
Kina KLKina 0,200
KlimaTrends KLKlimaTrends 0,35
Latinamerika KLLatinamerika 0,15
Norden KLNorden 0,102
Nye Markeder KLNye Markeder 0,35
Nye Markeder Small Cap KLNye 020
Markeder Small Cap '
Teknologi KLTeknologi 0,109
Tyskland KLTyskland 0,70
USA KLUSA 0,25Y
@steuropa KLdsteuropa 0,70
@steuropa ex Rusland KL@steuropa

0,70
ex Rusland

YMaksimal sats.
2Hertil kommer et portefgljeradgivningshonorar til Danske Bank Oyj (Finland) p& 0,60 pct. p.a.

Formidling af salg

Danske Invest Management A/S betaler til Danske Bank A/S et arligt belgb pa 405 mio. kr., som udger
betaling for en raekke ydelser, som Danske Invest Management A/S modtager fra banken (f.eks. en andel
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af omkostninger til supportfunktioner samt til udvikling og drift af it-systemer), og en andel af bankens

faste omkostninger forbundet med at stille radgivnings- og distributionsapparat til radighed ved bankens
formidling af salg af foreningsandele i Investeringsforeningen Danske Invest og Investeringsforeningen
Danske Invest Select gennem bankens filialer og finanscentre i Danmark og gennem Danske Capital.

Derudover betaler Danske Invest Management A/S 0,30 pct. p.a. af vaerdien af de af foreningens investe-
ringsbeviser, der er distribueret gennem bankens filialer og finanscentre i Danmark. Belgbet er betaling
for radgivningsaktiviteter og andre lgbende aktiviteter i forbindelse med formidling af investeringsbeviser
i foreningen.

Honoraret fra Danske Invest Management A/S til Danske Bank A/S vedrgrende bankens aftaler om salg
af foreningens investeringsbeviser gennem andre pengeinstitutter m.v. udgar afheengig af afdeling op til
1,03 pct. p.a. af den relevante del af formuen i foreningen.
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Bilag 4

Bilag til feellesprospekt for 23 aktieafdelinger under Investeringsforeningen Danske Invest

Oversigt over portefgljeradgivere/-forvaltere

Afdeling

Portefaljeradgiver

Portefaljeforvalter

Bioteknologi KL

Danske Capital

Danmark KL

Danske Capital

Danmark Fokus KL

Danske Capital

Europa KL

Danske Capital

Europa Fokus KL

Danske Capital

Europa Hgjt Udbytte KL

Danske Capital

Europa Small Cap KL

Danske Capital

Fjerngsten KL Danske Capital Aberdeen
Global Plus KL Danske Capital -
Global StockPicking KL Danske Capital -
Global StockPicking 2 KL Danske Capital -
Japan KL Danske Capital Daiwa
Kina KL Danske Capital Schroders
KlimaTrends KL Danske Capital Schroders
Latinamerika KL Danske Capital Aberdeen
Norden KL Danske Capital/Danske Bank Oyj -
Nye Markeder KL Danske Capital Aberdeen
Nye Markeder Small Cap KL Danske Capital Aberdeen
Teknologi KL Danske Capital Allianz
Tyskland KL Danske Capital -
USA KL Danske Capital Wellington
@steuropa KL Danske Capital -

@steuropa ex Rusland KL

Danske Capital
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Bilag 5

Bilag til feellesprospekt for 23 aktieafdelinger under Investeringsforeningen Danske Invest

Fortegnelse over bgrser og andre regulerede markeder, der i overensstemmelse med Finanstilsynets be-
stemmelser er separat godkendt af bestyrelsen til investering for de relevante afdelinger, jf. vedtegternes
§4:

— Nairobi Stock Exchange

— Nordic Alternative Bond Market

— Onshore Malaysian Government Securities Market
— Tunisia Stock Exchange
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