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Upptack narheten. Sok lokalt.

TREDJE KVARTALET: JULI — SEPTEMBER 2016

= Totala rorelseintékter uppgick till 488 MSEK (593), en minskning med 18%.

= |ntékterna for Desktop/Mobilt s6k uppgick till 320 MSEK (364), en minskning med 12%.

= EBITDA minskade 22% till 104 MSEK (134). EBITDA-marginalen uppgick till 21,3% (22,6).

= Justerad EBITDA minskade 7% och uppgick til 126 MSEK (135). Justerad EBITDA-marginal uppgick till 25,8% (22,8).
= Periodens resultat uppgick till 30 MSEK (38), en minskning med 21%.

= Periodens resultat per stamaktie uppgick till 0,03 SEK (0,06) fore utspadning och 0,03 SEK (0,05) efter utspadning.

= Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 18 MSEK (29).

= Under kvartalet har ledningsgruppens sammansattning andrats for att starka forsaljningsatgarderna och oka fokus pa
bolagets kunderbjudande. Ledningsgruppen bestar nu av Orjan Frid, VD, Fredrik Sandelin, CFO och Mattias Wedar,
Head of Nordic Sales.

= Eniro har pabérjat genomférandet av en ny affarsmodell med forbattrade kunderbjudanden.
= Styrelsen har inlett forhandlingar med representanter for bolagets langivare.

= Styrelsen kommer att foresla att arsstamman 2017 beslutar att utdelning inte skall utgd, varken pa stam- eller
preferensaktier.

= Styrelsen arbetar fortsatt fér en renodling av koncernen

Bolag- och kapitalstruktur

Styrelsens beddmning &r att Eniro inte kommer att kunna leva upp till laneavtalens samtliga nyckeltalsvillkor vid utgdngen
av 2016. Dartill bedomer styrelsen att Eniro fran och med andra kvartalet 2017 inte heller kommer att klara
amorteringsbetalningarna enligt nuvarande lanevillkor. Styrelsen har inlett forhandlingar med representanter fér Eniros
lAngivare om att anpassa bolagets lanevillkor och 6vrig kapitalstruktur till den nya affarsmodellen och bolagets langsiktiga
betalningsférmaga. Eniros langivare bestar av ett bankkonsortium om sex banker. Férhandlingarna beréknas paga under
resten av aret. Styrelsens nuvarande beddmning &r att en anpassning av bolagets kapitalstruktur kommer att kunna
genomforas.

Styrelsen arbetar fortsatt fér en renodling av koncernen och utvarderar eventuella avyttringar av icke strategiska
verksamheter.

NIOMANADERSPERIODEN: JANUARI — SEPTEMBER 2016

= Totala rérelseintakter uppgick till 1 488 MSEK (1 859), en minskning med 20%.

= |ntékterna for Desktop/Mobilt s6k uppgick till 1 015 MSEK (1 199), en minskning med 15%.

= EBITDA 6kade 29% till 356 MSEK (276). EBITDA-marginalen uppgick till 23,9% (14,8).

= Justerad EBITDA 6kade 8% till 363 MSEK (335). Justerad EBITDA-marginal uppgick till 24,4% (18,0).

= Periodens resultat uppgick till -824 MSEK (-1 174), en férbattring med 30%.

= Periodens resultat per stamaktie uppgick till -1,79 SEK (-4,51) fore utspédning och -1,26 SEK (-2,54) efter utspadning.
= Kassaflodet fran den I6pande verksamheten ékade och uppgick till 142 MSEK (33).

= | resultatet ingar en nedskrivning av goodwill om -883 MSEK (-1 101), dar kvartalets effekt om -10 MSEK (10) forklaras
av en ny ackumulerad snittkurs.

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec
MSEK 2016 2015 % 2016 2015 % 2015/16 2015
Rorelseintakter 488 593 -18 1488 1859 -20 2 067 2438
EBITDA 104 134 -22 356 276 29 463 383
Justerad EBITDA 126 135 -7 363 335 8 482 454
Rorelseresultat 40 79 -49 -689 -1 057 35 -662 -1 030
Periodens resultat 30 38 -21 -824 -1174 30 -775 -1125
Kassaflode fran den lopande
verksamheten 18 29 -38 142 33 330 287 178
Réantebarande nettolaneskuld
exklusive konvertibellan och
pensionsforpliktelser -1 239 -1 349 -8 -1239 -1 349 -8 -1 239 -1241

Eniro &r ett ledande sokforetag for personer och foretag i Norden. Med kvalitetsékrat innehall och basta
anvandarupplevelse inspirerar Eniro till lokala upptéckter och bidrar till levande naromraden. Eniros innehall ar
tillgangligt genom internet- och mobiltjanster, tryckta kataloger samt nummerupplysnings- och sms-tjanster. | Sverige
erbjuder Eniro tjansterna Eniro.se, DinDel, Proff.se och 118 118 samt apparna Eniro, Eniro Navigation och Eniro pa
sjon. Varje vecka har Eniro Sveriges digitala tjanster 2,6 miljoner unika besékare som gér 4,9 miljoner sékningar. Eniro
Group har omkring 1 700 anstéllda och verksamhet i Sverige, Norge, Danmark, Finland och Polen. Bolaget ar noterat
pa Nasdag OMX Stockholm [ENRO] och har sitt huvudkontor i Stockholm. Mer om Eniro pa enirogroup.com,

twitter com/eniro. facehook com/enira.
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VD ord

Insikter som ny VD
Det har varit en intensiv start med manga spannande
insikter under mina tva forsta manader i VD- stolen.

Jag kan konstatera att 1) Eniro har en mycket bra
position att utga ifrn for att utveckla ett modernt digitalt
erbjudande till framférallt sma och medelstora foretag
som behdéver hjalp med att effektivt utnyttja de digitala
mojligheter som vaxer fram och ersétter "gammel
media”. 2) Givet att det kan vara utmanande att navigera
i det fragmenterade digitala medielandskapet kan Eniro
darfor i stérre utstrackning vara den naturliga partnern till
dessa foretag. 3) Eniro kan aven utveckla sitt erbjudande
till anvéndarna for att 6ka trafiken och kundernas
exponering ytterligare.

Trots tuffa tider under ett antal ar finns pa Eniro mycket
kompetenta och engagerade medarbetare med
spetskompetens inom digital marknadsforing.
Utmaningen &r att styra denna samlade kompetens till
att skapa ett attraktivt erbjudande till marknaden och att
vanda intaktskurvorna uppat.

| takt med att Eniros affarsmodell utvecklas s& kommer
aven kraven pa bolagets saljkar gradvis att férandras
mot att saljare far en mer raddgivande roll till befintliga
kunder, vid sidan av okat fokus pa nykundsbearbetning.

Tredje kvartalet

Rérelseintakterna i tredje kvartalet uppgick till 488 MSEK
(593), vilket motsvarar en nedgdng om 18 procent
jamfort med samma period féregaende ar.

VD- och ledningsgruppsférandringar paverkar periodens
resultat negativt med kostnader av engangskaraktar om
21 MSEK. EBITDA uppgick i tredje kvartalet till

104 MSEK (134) medan justerad EBITDA uppgick till
126 MSEK (135). Arbetet med att minska
kostnadsbasen ar fortsatt framgangsrikt och den
justerade EBITDA-marginalen dkade till 25,8 procent
frdn 22,8 procent samma period féregdende ar.

Utveckla kunderbjudandet

Sedan inledningen av sommaren har vi arbetat intensivt
med att utveckla Eniros kunderbjudande. Under manga
ar har den gamla "katalogaffaren” tagits in i digital miljo
och bolaget har arbetat intensivt med trafikgenerering for
att skapa varde for kunderna. Trots det har kundtappet
varit betydande och det upplevda kundvérdet har inte
varit tillréackligt for att vanda forséljningsutvecklingen.
Detta innebar att Eniro maste bade utveckla och
forbattra sitt erbjudande till annonsérerna, samt tydligare
illustrera det 6kade kundvérde som den starka
trafikgenereringen medfor.

Redan i host kommer Eniro att borja sélja ett utvecklat
erbjudande som innehaller mer &n bara Eniros tjanster.
Vi adderar nya partnerprodukter som goér det mojligt for
vara kunder att erhdlla betydligt mer varde genom Eniro.
Malsattningen ar att bli de sma och medelstora
foretagens marknadsforingspartner i ett allt mer
svaroverblickat fragmenterat medielandskap.

Eniro arbetar nu mot att bolagets erbjudande ska bli
abonnemangsbaserat, vilket kommer férenkla
kunddialogen. Saljinsatserna kommer da kunna inriktas
pa att utveckla kundbasen snarare &n att halla kvar den
genom arliga avtalsfornyelser.

Eniro har sedan forra aret paborjat ett arbete med att
utvidga samarbetet med Google. Det ska vi fortsatta
med. Genom det samarbetet fangar vi de mindre
kundernas behov och samspelet Eniro/Google ger
effektiv traff oavsett var du som anvéandare soker.

Oka anvandarnyttan

For att vara kunder ska erhélla ett hogt varde genom sin
relation med Eniro krévs en bra trafikutveckling. Under
flera &r har Eniro utvecklat sina sokfunktioner och
anvandarappar for att géra Eniros databaser enkelt
tillgangliga for anvandarna. Vi ser nu 6ver granssnitten
s& att anvandarupplevelsen okar ytterligare. Vi lagger till
funktionalitet som stracker sig langt vidare an katalog-
tjanster. Det senaste tillagget, "Upptack Nara” i eniro.se-
appen, ger en helt ny anvandarupplevelse. Funktionen
presenterar platsen dar anvandaren just nu befinner sig
med gatubild, lankar till omrédets relevanta
serviceutbud, exempelvis restauranger och butiker, och
lankar till Wikipediaartiklar som &r relaterade till omradet.

Prioriteringar

Sammanfattningsvis sa arbetar vi nu intensivt for att
vanda intaktsstrommarna och fa ordning pa finanserna
sa att kraften i bolaget kan anvandas for att utveckla var
affar i ett spannande digitalt medielandskap.

Kista 28 oktober 2016

Orjan Frid, VD
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Resultat tredje kvartalet 2016

Intakter

Rorelseintéakterna minskade med 18% till

488 MSEK (593) under tredje kvartalet 2016.
Valutaomrékningseffekter paverkade intakterna med
0 MSEK (-11).

Forutbetalda intakter uppgick vid kvartalets slut till
408 MSEK (512). Minskningen om 20% jamfort med den
sista september 2015 beror pa vikande forséljning.

Digitalt sk
Intakter fran Digitalt s6k minskade med 14% och uppgick
till 355 MSEK (415).

Desktop / Mobilt s6k

Intakterna fran Desktop/Mobilt sok minskade med 12%
och uppgick till 320 MSEK (364). Under kvartalet gjordes
41% av de totala s6kningarna i den mobila kanalen, en
6kning med 2 procentenheter jamfort med andra
kvartalet.

| Sverige fungerar saljorganisationen allt battre, viktiga
nyckeltal sdsom personalomsattning och antal &renden
till kundservice minskar. Vi har natt forsaljnings-
framgangar med en ny instegsprodukt som givit manga
nya kunder. Forséljningen av Google AdWords har
utdkats och séljs nu aven av faltséljteam.
Aterkopsgraden i kategorin "storkunder” 6kar.

I Norge liksom i Sverige minskar klagomalen till
kundservice. Forsaljningsmassigt ar det sarskilt
nyférséljningen som inte ér tillfredsstallande.

| Danmark dar vi har flyttat en stor del av var forsaljning
till telesaljteam ser vi goda resultat. Vi har under
kvartalet genomfort riktade saljinsatser for att atervinna
forlorade kunder som har varit framgangsrika. Arbetet
med att migrera print-kunder till att bli digitala kunder har
intensifierats med gott resultat.

Polen fortsatter att visa stabil forséljning, understétt av
bland annat framgangsrik nykundsbearbetning och en ny
sokordsoptimeringsprodukt. Under kvartalet har
webbsideserbjudandet utvecklats och forbéttrats. Det
malmedvetna arbetet med att 6ka antalet klick till
annonsodrer har natt goda resultat och under kvartalet
Okat med 65 procent.

INTAKTER Q3 2016
KATEGORI Q3 2016

4 8 8 MSEK  ®pigitalt sék - Desktop/ Mobilt

®Digitalt sok - Kompletterande

EBITDA Q3 2016 produkter

1 04 MSEK :::e

KONCERNENS INTAKTER PER

For foretagssoktjansten Proff &r trafikutvecklingen
fortsatt stark. Forsaljningen utvecklas sdmre, vi har
darfor under kvartalet minskat fran tre till tva séljteam i
Sverige.

Kompletterande digitala marknadsféringsprodukter
Intakterna frin Kompletterande digitala marknadsforings-
produkter minskade 31% och uppgick till 35 MSEK (51).

Sedan slutet av augusti har vi aterintroducerat
forsaljningen av Google AdWords pa den danska
marknaden. Vi kan konstatera att hitintills har
forsaljningen av Google AdWords haft en ldangsammare
Okningstakt an forvantat. Vi utdkar kontinuerligt antalet
séljteam som erbjuder produkterna och fortsatter med
utbildningar.

Vi ar fortsatt ndjda med forsaljningen av Facebook
retargetingannonser. Annonserna har nu
vidareutvecklats med ytterligare funktionalitet (film och
bildspel).

Gulesider Innsikt som lanserades under andra kvartalet i
Norge visar goda resultat. Teamet &r dock litet och
volymerna darfor sma.

Print/Voice
Intakterna fran Print minskade med 33% till
43 MSEK (64).

Intékterna fran Voice minskade med 21% till
90 MSEK (114).

Under det gangna kvartalet har vi av lonsamhetsskal
tagit beslut om att under forsta halvaret nasta ar upphora
med utgivningen av tryckta kataloger. De sista
katalogerna kommer att ges ut innan sommaren varefter
printverksamheten upphér.

Voice fortsatter att framgangsrikt optimera verksamheten
och levererar till och med en nagot battre férsaljning an
vantat. Den contact-center verksamhet som Voice utfor
pa entreprenad at kunder i Finland véxer och
kompenserar delvis nedgangen for nummerupplysnings-
tjansten i Finland.

KONCERNENS INTAKTER PER
LAND Q3 2016

mSverige
Norge
Danmark

mPolen

®Finland
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Rorelseresultat
Koncernens rorelseresultat for tredje kvartalet uppgick till
40 MSEK (79).

EBITDA for koncernen uppgick till 104 MSEK (134).
EBITDA-marginalen uppgick till 21,3% (22,6).

Tredje kvartalets poster av engangskaraktar uppgick
till -22 MSEK (-1) varav -3 MSEK (-1) avsag
omstruktureringskostnader och —19 MSEK (0)
uppséagningskostnader

Efter avdrag for poster av engangskaraktar uppgick
justerad EBITDA f6r koncernen till 126 MSEK (135), en
minskning med 7%. Justerad EBITDA-marginal uppgick
till 25,8% (22,8).

EBITDA for rorelsesegment Lokalt sok, i vilket
kategorierna Digitalt sok och Print ingar, uppgick till
100 MSEK (102). EBITDA-marginalen uppgick till
25,1% (21,3).

EBITDA for rorelsesegment Voice uppgick till 29 MSEK
(43). EBITDA-marginalen for Voice uppgick till 32,2%
(37,7).

Kostnadseffektivitet

Vi fortsétter att effektivisera verksamheten. De totala
rorelsekostnaderna var 72 MSEK lagre &n under
motsvarande kvartal foregadende ar.

Kostnadsbesparingarna justerat for omstrukturerings-
och tredjepartskostnader uppgick till 70 MSEK (129).
Besparingarna bestod i huvudsak av lagre
personalkostnader.

Rorelseintakter per kategori och rorelsesegment

Avskrivningar och nedskrivningar
Avskrivningarna i det tredje kvartalet uppgick till

-54 MSEK (-63). Avskrivningarna av varumarkena Gule
Sider och Ditt Distrikt uppgick till -21 MSEK (-22). Voice-
varumaérket 1888, som vid utgangen av 2015 var fullt
avskrivet, skrevs under det tredje kvartalet féregaende ar
av med -8 MSEK. Under 2016 har varumarket Krak
omklassificerats fran obestambar nyttjandeperiod till en
tidsbegransad om 10 ar, under tredje kvartalet skrevs
varumarket av med -3 MSEK (0).

Forvarv/avyttringar
Inga forvérv eller avyttringar genomférdes under tredje
kvartalet.

Finansnetto

Finansnettot uppgick till -34 MSEK (-28). Valutakurs-
differenser paverkade finansnettot positivt med

2 MSEK (7).

Resultat fore skatt och skatt

Resultat fore skatt uppgick till 6 MSEK (51). Redovisad
skatt uppgick till 24 MSEK (-13). Den effektiva
skattesatsen var 1,9% (1,6).

Eniros skattebetalningar sker i huvudsak under forsta
halvaret. Betald skatt ar saledes Iag under andra
halvaret. Som ett resultat av forlustavdrag i Sverige,
Danmark och Finland sa har Eniro haft laga
skattebetalningar under nagra ar. Skattebetalningarna
forvantas vara fortsatt laga de narmaste aren.

Periodens resultat och resultat per stamaktie
Periodens resultat uppgick i tredje kvartalet till

30 MSEK (38). Resultat per stamaktie fore utspadning
uppgick till 0,03 SEK (0,06). Resultat per stamaktie efter
utspadning uppgick till 0,03 SEK (0,05).

Jul-sep

MSEK 2016
Desktop/Mobilt s6k 320
Kompletterande digitala marknadsféringsprodukter 35
Digitalt sok 355

Print 43
Lokalt sk 398
Voice 90
Totalarorelseintékter 488

Avstamning mellan rorelseresultat och justerad EBITDA

MSEK 2016
Rorelseresultat 40
Avskrivningar 54
Nedskrivningar 10
Total EBITDA 104
Varav Lokalt sok 100
Varav Voice 29
Varav Ovrigt -25
EBITDA marginal % 21,3
Jamforelsestorande poster
Omstruktureringskostnader 3
Ovrigt jamférelsestoérande 19
Total justerad EBITDA 126
Justerad EBITDA marginal % 25,8

Jul-sep Jul-sep

Jul-sep Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec
2015 % 2016 2015 % 2015/16 2015
364 -12 1015 1199 -15 1362 1546
51 -31 102 168 -39 156 222
415 -14 1117 1367 -18 1518 1768
64 -33 92 139 -34 163 210
479 -17 1209 1506 -20 1681 1978
114 -21 279 353 -21 386 460
593 -18 1488 1859 -20 2067 2438
Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec

2015 % 2016 2015 % 2015/16 2015
79 -49 -689 -1057 35 -662  -1030
63 162 193 225 256
-8 883 1140 900 1157
134 -22 356 276 29 463 383
102 -2 312 211 48 374 273
43 -33 88 134 -34 143 189
-11 -127 -44 -69 36 -54 -79
22,6 23,9 14,8 22,4 15,7
1 7 47 33 73

0 0 12 -14 -2
135 -7 363 335 8 482 454
22,8 24,4 18,0 23,3 18,6
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Resultat januari — september 2016

Intakter

Rorelseintéakterna minskade med 20% till

1 488 MSEK (1 859) under niomanadersperioden
januari-september 2016.

Digitalt sok
Intakter fran Digitalt sk minskade med 18% och uppgick
till 1 117 MSEK (1367).

Desktop / Mobilt s6k
Intakterna fran Desktop/Mobilt sék minskade med 15%
och uppgick till 1 015 MSEK (1 199).

Kompletterande digitala marknadsféringsprodukter
Intakterna frAn Kompletterande digitala marknadsforings-
produkter minskade 39% och uppgick till

102 MSEK (168).

Print/Voice
Intakterna frAn Print minskade med 34% till
92 MSEK (139).

Intakterna frAn Voice minskade med 21% till
279 MSEK (353).

Rorelseresultat
Koncernens rérelseresultatet for perioden januari-
september 2016 uppgick till -689 MSEK (-1 057).

EBITDA for koncernen uppgick till 356 MSEK (276).
EBITDA-marginalen uppgick till 23,9% (14,8).

Omstruktureringskostnader uppgick till -7 MSEK (-47).

Nettot av periodens 6vriga jAmforelsestérande poster &r
0 MSEK (-12). Posterna under perioden utgors av

27 MSEK avseende en évergang till att betala I6pande
premier for formansbestamda pensionsplaner i Sverige
vilket inneburit en férandrad IAS-berakning av
pensionsskulden, -8 MSEK avseende en reservering foér
ett avbrutet projekt tillsammans med en
samarbetspartner och -19 MSEK avseende uppséag-
ningskostnader. Jamforelseperioden paverkades av

-12 MSEK avseende uppsagningskostnader.

Efter justering for poster av engangskaraktar uppgick
justerad EBITDA fér koncernen till 363 MSEK (335).
Justerad EBITDA-marginal uppgick till 24,4% (18,0).

EBITDA for rorelsesegment Lokalt sok, i vilket
kategorierna Digitalt sok och Print ingar, uppgick till
312 MSEK (211). EBITDA-marginalen uppgick till
25,8% (14,0).

EBITDA for rorelsesegment Voice uppgick till

88 MSEK (134). EBITDA-marginalen fér Voice uppgick
till 31,5% (38,0).

Kostnadseffektivitet

Vi fortsatter att effektivisera verksamheten. De totala
rérelsekostnaderna var 446 MSEK lagre an under
motsvarande period foregéende ar.

Kostnadsbesparingarna justerat for omstrukturerings-
och tredjepartskostnader uppgick till 369 MSEK (319).
Besparingarna bestod i huvudsak av lagre
personalkostnader.

Avskrivningar och nedskrivningar
Avskrivningarna under perioden januari-september 2016
uppgick till -162 MSEK (-193). Avskrivningarna av
varumarkena Gule Sider och Ditt Distrikt uppgick

till -63 MSEK (-68).Voice-varumarket 1888, som vid
utgdngen av 2015 var fullt avskrivet, skrevs under
jAmférelseperioden 2015 av med -26 MSEK. Under 2016
har varuméarket Krak omklassificerats fran obestambar
nyttjandeperiod till en tidsbegransad om 10 ar, under
perioden skrevs varumarket av med -9 MSEK (0).

Under arbetet med halvarsrapporten genomfordes en
férnyad provning av vardet pa koncernens immateriella
tillgangar, ett s.k. impairment test. En nedjustering av
den antagna intékts- och resultatutvecklingen som
anvants vid tidigare gjorda véarderingsprévningar och en
héjd riskbedémning ledde till ett nedskrivhingsbehov av
goodwill om -873 MSEK (-1 111), varav cirka 50% ar
hanforligt till en hogre riskpremie. Av nedskrivningen
avsag -851 MSEK (-646) Lokalt s6k och -22 MSEK
(-465) Voice. Av nedskrivningen inom Lokalt s6k

avsag -622 MSEK (-646) Norge och -229 MSEK (0)
Danmark. Av nedskrivningen inom Voice var -9 MSEK
(-360) hanforligt till Sverige, -11 MSEK (0) till Norge och
-2 MSEK (-105) till Finland. Per den sista september
uppgar den ackumulerade nedskrivningen av goodwill till
-883 MSEK (-1 101), dar kvartalets effekt om -10 MSEK
(10) forklaras av en ny ackumulerad snittkurs.

Foregdende ar belastades dven av en nedskrivning av
pagaende utvecklingsprojekt om -39 MSEK.

Finansnetto

Finansnettot uppgick till -151 MSEK (-98).
Valutakursdifferenser paverkade finansnettot
med -44 MSEK (15).

Periodens resultat

Resultat fore skatt for niomanadersperioden januari-
september uppgick till -840 MSEK (-1 155). Periodens
resultat uppgick till -824 MSEK (-1 174). Resultat per
stamaktie fore utspadning uppgick till -1,79 SEK (-4,51).
Resultat per stamaktie efter utspadning uppgick

till -1,26 SEK (-2,54).
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Kassaflode och finansiell stallning januari —

september 2016

Kassaflode
Periodens kassafléde uppgick till -36 MSEK (30).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
142 MSEK (33). Ett htgre EBITDA om 356 MSEK (276),
en lagre rorelsekapitalférandring om -56 MSEK (-83),
lagre finansiella betalningar om -72 MSEK (-123) och
lagre skattebetalningar om -14 MSEK (-18) motverkades
av hogre ovriga ej kassaflédespaverkande poster

om -72 MSEK (-19) vilket i huvudsak avser férandringar i
avsattningar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-70 MSEK (-59), dar nettoinvesteringar i verksamheten
uppgick till -71 MSEK (-64).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till
-108 MSEK (56). Banklanen har under 2016 amorterats
med -86 MSEK (-813), dar foregdende ars amortering
inneholl en engangsamortering om -670 MSEK i
samband med omférhandlingen av laneavtalet.
Nyemissionen och konvertibelemissionen paverkade
foregaende ar positivt med 905 MSEK netto.

Finansiell stallning

Per den 30 september uppgick den utestdende skulden

under befintliga kreditfaciliteter till 199 MNOK, 40 MDKK
och 1 230 MSEK. Vid utgangen av perioden hade Eniro
en outnyttjad kreditfacilitet om 88 MSEK. Likvida medel

och outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till 148 MSEK.

Konvertibellanet redovisas till anskaffningsvarde och
uppgick per den 30 september till 276 MSEK. Den
nominella skulden vid samma tidpunkt uppgick till

336 MSEK vilket innebér att 164 utav totalt 500
konvertibler omvandlats till stamaktier. Koncernens
rantebarande nettoldneskuld exklusive konvertibellanet
och pensionsforpliktelser uppgick per den 30 september
2016 till 1 239 MSEK jamfort med 1 349 MSEK den 30
september 2015. Koncernens skuldsattning, uttryckt som
rantebarande nettoskuld exklusive konvertibellanet och
pensionsforpliktelser i forhallande till EBITDA, uppgick
per 30 september 2016 till 2,7 jamfort med 3,3 den 30
september 2015.

Eniro har en kreditférsékring hos PRI Pensionsgaranti
(PRI) som Idper fram till och med 2016. Eniro har
pantsatt bankmedel for framtida &taganden, en sa kallad
utdkad pensionsgaranti. Mellan 2012 och 2015
pantsattes 130 MSEK. Eniro pantsatte under andra
kvartalet 20 MSEK och har pantsatt ytterligare 20 MSEK
under fjarde kvartalet 2016. Per sista september 2016

Rantebarande nettolaneskuld exklusive konvertibellan

MSEK

Upplaning
Ovriga kortfristiga rantebarande fordringar

Ovriga langfristiga rantebarande fordringar)
Likvida medel

Rantebarande nettoldneskuld exklusive konvertibellan och

pensionsforpliktelser
D Inkluderad i finansiella anlaggningstillgangar.

uppgick totala pantsatta medel till 153 MSEK (133)
inklusive avkastning. Fran och med 2016 har Eniro
Overgatt till att betala I6pande premier for
formansbestamda pensionsplaner i Sverige.

Bolag- och kapitalstruktur

Styrelsens bedémning &r att Eniro inte kommer att kunna
leva upp till lAneavtalens samtliga nyckeltalsvillkor vid
utgdngen av 2016. Dartill bedomer styrelsen att Eniro
fran och med andra kvartalet 2017 inte heller kommer att
klara amorteringsbetalningarna enligt nuvarande
lanevillkor. Styrelsen har inlett forhandlingar med
representanter for Eniros langivare om att anpassa
bolagets l&nevillkor och 6vrig kapitalstruktur till den nya
affarsmodellen och bolagets langsiktiga
betalningsférmaga. Eniros langivare bestar av ett
bankkonsortium om sex banker. Férhandlingarna
beréknas paga under resten av aret. Styrelsens
nuvarande beddmning ar att en anpassning av bolagets
kapitalstruktur kommer att kunna genomféras.

Styrelsen arbetar fortsatt fér en renodling av koncernen
och utvarderar eventuella avyttringar av icke strategiska
verksamheter.

Omklassificering av 1an

Med anledning av de pagaende diskussionerna med
Eniros langivare har langfristig bankupplaning
omklassificerats till kortfristig upplaning.

Moderbolaget

Rorelseintakter uppgick till 16 MSEK (26), vilket avser
tjanster inom koncernen. Under perioden har aktier i
dotterbolag skrivits ned med -1 887 MSEK (-988).
Periodens resultat uppgick till -1 904 MSEK (-1 043). Vid
periodens utgang uppgick Moderbolagets egna kapital till
564 MSEK (2 492), varav fritt eget kapital uppgick till

71 MSEK (2 032).

Aktier och innehav av egna aktier

Per sista september uppgick det totala antalet aktier till
492 625 513 aktier, varav 491 625 513 stamaktier och
1 000 000 preferensaktier. Det totala antalet réster
uppgick per sista september till 491 725 513, varav
stamaktierna motsvarar 491 625 513 roster och
preferensaktierna 100 000 réster.

Vid full utspadning, pa grund av konvertering till aktier,
uppgar antalet aktier till hogst 684 783 205.

Eniro hade per sista september 2016 ett eget innehav
om 1 703 266 aktier. Det genomsnittliga innehavet av
egna aktier under perioden var 1 703 266.

och pensionsforpliktelser

Sep. 30 Sep. 30 Dec. 31
2016 2015 2015

-1 452 -1 565 -1465
0 0 0

153 133 133

60 83 91
-1239 -1349 -1241
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Ovrig information

Arsstamma
Eniros arsstamma 2017 kommer att 4ga rum den 9 maj
2017.

Utdelning

Eniros preferensaktie ar berattigad till en arlig utdelning
uppgaende till 48 kronor per aktie. Utdelningen lamnas
med ett intervall om tremanadersperioder. Utestdende
avstamingsdagar for utdelningar ér 31 oktober 2016 och
31 januari 2017.

Styrelsen kommer att féresla att arsstamman 2017
beslutar att utdelning inte skall utgd, varken pa stam-
eller preferensaktier.

Medarbetare

Antalet heltidsanstallda uppgick den 30 september 2016
till 1 705 personer jamfért med 1 970 den 30 september
2015.

Heltidsanstallda vid periodens slut

Sep. 30 Sep. 30

2016 2015

Sverige 369 498
Norge 242 247
Danmark 158 230
Polen 647 681
Lokalt s6k inklusive Ovrigt 1416 1656
Sverige 115 133
Norge 27 32
Finland 147 149
Voice 289 314
Totalt Koncernen 1705 1970

FOR MER INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:

Orjan Frid, Fredrik Sandelin,

VD Ekonomi- och finansdirektér
Tfn: 08-553 310 00 Tfn: 08-553 310 00

Risker och oséakerhetsfaktorer

Eniro har en arlig process for genomférande av
riskanalys, Enterprise Risk Management, som omfattar
alla delar av verksamheten.

Sidorna 34-37 i Arsredovisningen fér 2015 ger en
detaljerad beskrivning av faktorer som kan paverka
Eniros affarsverksamhet, finansiella stallning och
resultat. De huvudsakliga risker och osékerhetsfaktorer
som bedémdes kunna paverka koncernens utveckling
2016 var relaterade till rekrytering och hég
personalomsattning, fortsatt sjunkande digitala intékter,
begransningar p& grund av villkor i befintligt Ianeavtal,
Okad konkurrens fran globala aktérer inom lokalt sok
samt forsémrad trafikutveckling inom lokalt sok.

Handelser efter periodens utgang
Inga héndelser finns att rapportera.

Granskningsrapport
Denna deldrsrapport har inte varit foremal for
revisorernas granskning.

Offentliggérande

Denna information ar sadan information som Eniro AB &r
skyldigt att offentliggtra enligt EU:s marknadsmiss-
bruksférordning. Informationen ldmnades, genom
nedanstdende kontaktpersoners forsorg, for
offentliggérande den 28 oktober 2016 kl. 08:00 CET.

Kista den 28 oktober 2016

Orjan Frid

VD och Koncernchef

KALENDARIUM
Bokslutskommuniké 2016
Delarsrapport jan-mar 2017
Arsstamma 2017
Delarsrapport jan-jun 2017
Delarsrapport jan-sep 2017

8 februari 2017
9 maj 2017

9 maj 2017

15 augusti 2017
25 oktober 2017
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Koncernens rakningar

Koncernens resultatrédkning

MSEK

Rorelseintakter

Produktionskostnader
Forséljiningskostnader
Marknadsfdéringskostnader
Administrationskostnader
Produktutvecklingskostnader

Ovriga intakter/kostnader
Nedskrivning av anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Finansiella poster, netto

Resultat fore skatt
Inkomstskatt

Periodens resultat

Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare
Innehav utan bestammande inflytande

Periodens resultat

Resultat per stamaktie fore utspadning, SEK
Resultat per stamaktie efter utspadning, SEK
Genomsnittligt antal stamaktier fére utspadning efter
avdrag eget innehav, tusental

Genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning efter
avdrag eget innehav, tusental

Antal preferensaktier vid periodens slut, tusental

Jul-sep Jul-sep

2016

488

-106
-159
-47
-75
-54

3
-10

40

-34

6
24

30

28

30

0,03
0,03

489 922

682 080
1000

2015

593

-127
-188
-59
-95
-53

0
8

79

-28

51
-13

38

38

38

0,06
0,05

441 717

646 333
1000

Jan-sep Jan-sep

2016 2015
1488 1859
-323 -417
-493 -670
-138 -196
-187 -311
-160 -184
7 2
-883  -1140
-689  -1057
-151 -98
-840 -1155
16 -19
-824  -1174
-829 -1174
5 0
-824  -1174
-1,79 -4,51
-1,26 -2,54

482 230 268 298

674388 472913
1 000 1000

Q3

Okt-sep Jan-dec

2015/16

2 067

-456
-706
-199
-273
-202

7
-900

-662

-113

-775
0

-775

-779

-775

-1,73
-1,21

478 191

670 349
1000

2015

2438

-550
-883
-257
-397
-226

2
-1157

-1030

-60

-1090
-35

-1125

-1124
-1

-1125

-3,69
-2,29

317 742

505 435
1000



ENIRO DELARSRAPPORT « JANUARI — SEPTEMBER 2016

Koncernens rapport dver totalresultat

MSEK

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som inte kan omforas till
resultatrakningen

Omvardering pensionsforpliktelser
Skatt hanforlig till omvardering pensionsforpliktelser
Summa
Poster som har eller kan omfdéras till
resultatrakningen
Valutakursdifferenser
Sékring av nettoinvestering
Skatt hanforlig till sékring av nettoinvestering
Summa

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Periodens totalresultat

Varav hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare

Innehav utan bestdmmande inflytande
Periodens totalresultat

Jul-sep Jul-sep

2016

30

-14

-11

69

-20

57
46

76

72

76

2015

38

74
-17
57

-70
16

-57

38

41

39

Jan-sep Jan-sep

2016

-824

-163
36
-127

207

11
184

57

-767

-776

-767

2015

-1174

107
-24
83

-1180

-1177

-1180

Q3

Okt-sep Jan-dec

2015/16

=775

-71
16
-55

69
-23

54

-776

-782

-776

2015

-1125

199

155

-235
21

-219
-64

-1189

-1183

-1189
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Koncernens balansrékning

MSEK
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgngar
Uppskjutna skattefordringar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgdngar
Kundfordringar
Aktuella skattefordringar
Ovriga kortfristiga fordringar
Ovriga rantebarande fordringar
Likvida medel
Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet eget kapital
Reserver
Balanserat resultat
Eget kapital moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestdammande inflytande
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Upplaning
Konvertibellan
Uppskjutna skatteskulder
Pensionsforpliktelser
Avsattningar
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Aktuella skatteskulder
Forutbetalda intékter
Ovriga kortfristiga skulder
Avséttningar
Uppléning

Summa kortfristigaskulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Sep. 30
2016

20
2803
131
198
3152

212
16
119

60
407
3559

493
5528
-310
-5 389
322
44
366

276
152
545

978

81

408
262
12
1452
2215
3559

Sep. 30
2015

22
3743
144
180
4089

291
17
175

83
566
4 655

461
5506
-363
-4 506
1098
46
1144

1386
312
223
508

2434

67

512
289
30
179
1077
4 655

Dec. 31
2015

21
3615
100
179
3915

265
14
131

91
501
4416

477
5517
-490
-4 385
1119
39
1158

1295
284
209
415

2208

50

13
528
250
39
170
1050
4416

Q3

10
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Koncernens forandringar i eget kapital

MSEK

Ingdende balans 1januari 2015

Periodens totalresultat

Nedsattning av aktiekapital

Nyemission

Fondemission

Konvertibla skuldebrev - eget kapitaldel
Konvertering av konvertibla skuldebrev
Utdelning preferensaktier

Utdelning innhav utan bestammande inflytande
Utgdende balans 30 september 2015

Ing&ende balans 1januari 2015

Periodens totalresultat

Nedsattning av aktiekapital

Nyemission

Fondemission

Konvertibla skuldebrev - eget kapitaldel
Konvertering av konvertibla skuldebrev
Utdelning preferensaktier

Utdelning innhav utan bestammande inflytande
Utgdende balans 31 december 2015

Ing&ende balans 1januari 2016

Periodens totalresultat

Konvertering av konvertibla skuldebrev
Optionsprogram

Utdelning preferensaktier

Utdelning innhav utan bestammande inflytande
Utgdende balans 30 september 2016

Ovrigt

Aktie- tillskjutet

kapital

309

-257
153
204

52

461

309
-257
153
204

68

477

477

16

493

kapital

5125

278

72
31

5506

5125

278

72
42

5517

5517

10

5528

Reserver

-277
-86

Q3

Summa
eget Innehav

kapital utan

moder- bestdmm- Summa
Balanserat bolagets ande eget
resultat aktieagare inflytande kapital

-3420 1737 60 1797
-1091 -1177 -3 -1180
257 0 - 0
- 431 - 431
-204 0 - 0
- 72 - 72
- 83 - 83
-48 -48 - -48
- - -11 -11
-4 506 1098 46 1144
-3420 1737 60 1797
-970 -1183 -6 -1189
257 0 - 0
- 431 - 431
-204 0 - 0
- 72 - 72
- 110 - 110
-48 -48 - -48
- - -15 -15
-4 385 1119 39 1158
-4 385 1119 39 1158
-956 -776 9 -767
- 26 - 26
- 1 - 1
-48 -48 - -48
- - -4 -4
-5389 322 44 366

11
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Kassaflodesanalys

MSEK
Rorelseresultat

Justering for
Avskrivningar och nedskrivningar
Realisationsresultat och 6vriga ej
kassaflodespaverkande poster

Finansiella poster, netto
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore

forandring av rérelsekapital

Foréndring av rérelsekapital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Forvarv/avyttring av koncernféretag och 6vrig
verksamhet

Investeringar i 6vriga anlaggningstillgangar, netto
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Upptagna lan

Amortering av lan

Langfristiga placeringar

Utdelning preferensaktier

Utdelning till aktieagare utan bestammande inflytande
Optionsprogram

Nyemission

Konvertibla skuldebrev

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvidamedel vid periodens bérjan
Periodens kassaflode

Kursdifferens i likvida medel
Likvidamedel vid periodens slut

40

64

-6
-21
0

7

18

-19
-19

13

12

45
12

60

2015
79

55

-12
-31
0

91

-62
29

-17
-17

82

-4
83

2016
-689

1045

-72
-72
-14

198

-56
142

-71
-70

37
-86
-20
-36

-4

-108

-36

91
-36

60

2015 2015/16

-1 057

1333

-19
-123
-18

116

-83
33

-64
-59

21
-813
-10
-36
-11

430
475
56

30

58
30

83

-662

1125

-64
-104
-14

281

287

-99
-97

16
-158

83
-27

60

Q3

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec
2016

2015
-1030

1413

-11
-155
-18

199

-21
178

-92
-86

-885

430
475
-53

39

58
39

91

12
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Moderbolagets rakningar

Resultatrakning

MSEK

Rorelseintakter
Administrationskostnader
Ovriga intakter/kostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster, netto
Bokslutsdipositioner, erhallna koncernbidrag

Resultat fore skatt
Inkomstskatt

Periodens resultat

Balansrakning

MSEK
Anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital

Avsattningar

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Jul-sep

2016

Jul-sep
2015

10
-19

-10

-1 005

-1015

-1010

Jan-sep
2016

16

-65

-1926
22

-1 904

Jan-sep
2015

26
-92
2

-64

-1012

-1076
33

-1043

Sep. 30
2016
2578
253
2831

564
7
2079
111
2831

Okt-sep
2015/16

16
-74
1

-57

-2 158
323

-1892

-1934

Sep. 30
2015
4691
56
4747

2492
74
2123
58
4747

Q3

Jan-dec
2015

26
-101

-74

-1291
323

-1042
-31

-1073

Dec. 31
2015
4412
363
4775

2489
75
2087
124
4775

Eniro AB har skrivit ner aktier i dotterbolag med 1 887 MSEK (988). Under 2015 gjordes ytterligare nedskrivningar om totalt 261 MSEK

i Q4.

13
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Koncernens noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC tolkningar
godkanda av Europeiska Unionen (EU). En detaljerad beskrivning av de redovisningsprinciper som Eniro tillampar finns i
Arsredovisningen fér 2015 Not 1, Redovisningsprinciper. Del&rsrapporten har uppréttats i enlighet med 1AS 34
Delarsrapportering.

Eniro har som f6ljd av likvidering av vilande dotterbolag beddmt att interna mellanhavanden gentemot dessa ska anses
utgora en del av nettoinvesteringen varfor omréakningseffekter pd dessa mellanhavanden redovisas som en
omrakningsdifferens i ovrigt totalresultat.

14
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Not 2 Segmentsinformation
Eniro redovisar sitt resultat fordelat p& affarsomradena Lokalt s6k och Voice. Inom Lokalt sok finns de landséverskridande

funktionerna User and Customer Experience, Business Support, Nordic Sales, Human Resources samt Finance.

Affarsomradet Voice styrs separat och &r inte en integrerad del av funktionsorganisationen.

MSEK

Rorelseintakter
Sverige
Norge
Danmark

Finland
Polen
Summa

Justerad EBITDA
Jamforelsestorande poster?
EBITDA
Avskrivningar
Nedskrivningar
Rorelseresultat

MSEK
Rorelseintakter
Sverige

Norge
Danmark

Finland
Polen
Summa

Justerad EBITDA
Jamforelsestorande poster?
EBITDA
Avskrivningar
Nedskrivningar
Rorelseresultat
Finansiella poster netto
Skatter
Periodens resultat

Djamforelsestorande poster bestar av omstruktureringskostnader. | 2016 ingar aven en engangseffekt for pensioner,

2016

148
109
89
52
398

106
98
-53

-11
34

Jul-sep
2016

-14
-23

-23

Lokalt sk
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jul-sep

2015 2016
196 489
136 338

94 225
53 157
479 1209
103 303
-1 8
102 311
-53 -158
8 -862
57 -709
Ovrigt
Jul-sep Jan-sep
2015 2016
-11 -28
0 -15
-11 -43
-11 -43

avvecklingskostnader samt uppsagningskostnader.

2015

628
448
265

165
1506

255
-44
211
-162
-675
-626

Jan-sep Jul-sep

2015

-54
-15
-69

-69

Voice
Jul-sep Jan-sep Jan-sep

2016 2015 2016 2015
39 53 126 171
12 15 36 48
39 46 117 134
90 114 279 353
29 43 88 134
29 43 88 134
-1 -10 -4 -31

1 0 -21 -465

29 33 63 -362

Summa

Jul-sep Jan-sep Jan-sep
2016 2015 2016 2015
187 249 615 799
121 151 374 496
89 94 225 265
39 46 117 134
52 53 157 165
488 593 1488 1859
126 135 363 335
-22 -1 -7 -59
104 134 356 276
-54 -63 -162 -193
-10 8 -883 -1 140
40 79 -689 -1 057
-34 -28 -151 -98
24 -13 16 -19
30 38 -824 -1174

15



ENIRO DELARSRAPPORT « JANUARI — SEPTEMBER 2016 03

Not 3 Resultat per aktie

Resultat per stamaktie fére utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare minskat
med periodens andel av faststélld utdelning till preferensaktiedgare divideras med genomsnittligt antal stamaktier exklusive
eget innehav fore utspadning.

Resultat per stamaktie efter utspadning

Vid berékning av resultat per aktie efter utspadning justeras resultat samt genomsnittligt antal aktier med hénsyn till
effekterna av den potentiella utspadningen av stamaktier som avser konvertibellanet samt optionsprogrammet. Detta
inneb&r att resultat per aktie efter utspadning berédknas genom att periodens resultat hanférligt till moderbolagets
aktieagare plus rantekostnader efter skatt avseende konvertibellanet minskat med periodens andel av faststélld utdelning
till preferensaktiedgare divideras med genomsnittligt antal stamaktier exklusive eget innehav efter full konvertering.

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec

MSEK 2016 2015 2016 2015  2015/16 2015
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 28 38 -829 -1174 =779 -1124
Periodens faststallda utdelning till kumulativa

preferensaktier -12 -12 -36 -36 -48 -48
Resultat anvant vid berakning av resultat per

stamaktie, fore utspadning 16 26 -865 -1210 -827  -1172
Kupongranta for konvertibellan 4 4 12 9 16 13
Resultat anvant vid berékning av resultat per

stamaktie, efter utspadning 20 30 -853 -1201 -811  -1159

Resulatat per stamaktie
fore utspadning, SEK 0,03 0,06 -1,79 -4,51 -1,73 -3,69
efter utspadning, SEK 0,03 0,05 -1,26 -2,54 -1,21 -2,29

Genomsnittligt antal stamaktier efter avdrag eget innehav

fore utspadning, tusental 489922 441717 482230 268298 478191 317 742

efter utspadning, tusental 682 080 646 333 674 388 472913 670349 505 435
Preferensaktier

vid periodens slut, tusental 1 000 1000 1 000 1 000 1 000 1 000

Not 4 Finansiella instrument per kategori

Tillgdngar och skulder i balansrakningen Sep. 30 Sep. 30 Dec. 31
MSEK 2016 2015 2015
Lane- och kundfordringar

Langfristigatillgangar

Réantebéarande fordringar, sparrade bankmedel 153 133 133

Kortfristiga tillgangar

Kundfordringar och andra fordringar 220 309 278

Likvida medel 60 83 91
SUMMA 433 525 502

Ovrigafinansiellaskulder
Langfristigaskulder

Upplaning 0 1386 1295

Konvertibellan 276 312 284

Kortfristiga skulder

Upplaning 1452 179 170

Leverantorsskulder 81 67 50
SUMMA 1 809 1944 1799
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Not 5 Goodwill

MSEK

Vid arets borjan
Omklassificeringar
Arets nedskrivningar
Arets valutakurseffekt
Redovisat varde

Prévning av nedskrivningsbehov for goodwill och varuméarken med obestambar nyttjandeperiod
Under arbetet med halvarsrapporten genomfordes en fornyad prévning av vardet pa koncernens immateriella tillgangar, ett s.k.
impairment test. En nedjustering av den antagna intékts- och resultatutvecklingen som anvants vid tidigare gjorda
varderingsprévningar och en hojd riskbeddémning ledde till ett nedskrivningsbehov av goodwill, varav cirka 50% &r hanforligt till en

hogre riskpremie.

Vid nedskrivningsprovningen testas om nedskrivningsbehov foreligger genom att den kassagenererande enhetens redovisade
varde, inklusive goodwill och 6vriga koncernmassiga 6vervarden, jamfors med atervinningsvardet. Om det redovisade vardet

Sep. 30 Sep.30 Dec. 31

2016

2015 2015

2808 4051 4051

- -20

-883 -1101 -1111

99

-63 -112

2024 2887 2808

Overstiger atervinningsvardet skrivs det redovisade vardet ner till atervinningsvardet.

Eniros lagsta kassagenererande enhet &r rorelsesegment per land, dvs Lokalt s6k och Voice, vilket Gverensstémmer med den

Q3

uppfdlining som sker i sval intern som extern rapportering. Atervinningsvéardet utgors av nyttjiandevardet. En diskonteringsrénta har

tagits fram for respektive kassagenererande enhet.

Nedskrivningsprovningen visade pa ett nedskrivningsbehov (per 2016.06.30) om -873 MSEK (-1 111), varav cirka 50% &r hanforlig

till en forhojd riskpremie. Av nedskrivningen avsag -851 MSEK (-646) Lokalt s6k och -22 MSEK (-465) Voice. Av nedskrivningen
inom Lokalt s6k avsag -622 MSEK (-646) Norge och -229 MSEK (0) Danmark. Av nedskrivningen inom Voice var -9 MSEK (-360)
hanforligt till Sverige, -11 MSEK (0) till Norge och -2 MSEK (-105) till Finland. Per den sista september uppgar den ackumulerade
nedskrivningen till -883 MSEK (-1 101) dar kvartalets effekt om -10 MSEK (10) forklaras av ny ackumulerad snittkurs.

Kalkylranta efter skatt per kassagenerande enhet, %

Sverige, Lokalt s6k
Sverige, Voice
Norge, Lokalt sk
Norge, Voice
Danmark, Lokalt s6k
Polen, Lokalt sok
Finland, Voice

Jun. 30
2016
12,44
15,60
11,72
15,00
12,52
15,30
14,20

Jun. 30
2015
9,40
9,40
9,25
9,25
9,31
10,75
9,46

Dec. 31
2015
10,50
10,50
10,04
10,04
10,46
11,64
10,50
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Nyckeltal
Sep. 30 Sep. 30 Dec. 31
2016 2015 2015
Eget kapital, genomsnitt 12 manader, MSEK 808 1485 1312
Avkastning pa eget kapital, 12 manader, % -96,4 -75,6 -85,7
Avkastning pa totalt kapital (ROA), 12 manader, % -15,8 -17,0 -18,7
Resultat per stamaktie fore utspadning, SEK -1,79 -4,51 -3,69
Resultat per stamaktie efter utspadning, SEK -1,26 -2,54 -2,29
Rantebarande nettolaneskuld exklusive konvertibellan och
pensionsforpliktelser, MSEK -1239 -1349 -1241
Skuldséattningsgrad, ggr 3,39 1,18 1,07
Soliditet, % 10 25 26
Rantebarande nettolaneskuld exklusive konvertibellan och
pensionsforplikielser/EBITDA 12 manader, ggr 2,7 3,3 3,2
Rantebarande nettolaneskuld exklusive konvertibellan och
pensionsforpliktelser/justerad EBITDA, ggr 2,6 2,7 2,7
Medelantal heltidsanstéllda 1791 2113 2067
Antal heltidsanstéllda vid periodens slut 1705 1970 1877
Antal stamaktier vid periodens slut fore utspadning efter avdrag
eget innehav, tusental 489 922 457 615 474 538
Antal stamaktier vid periodens slut efter utspadning efter avdrag
eget innehav, tusental 682 080 662 230 662 230
Antal preferensaktier vid periodens slut, tusental 1 000 1000 1000
Nyckeltal per aktie
Sep. 30 Sep. 30 Dec. 31
2016 2015 2015
Eget kapital per aktie, SEK 0,66 2,39 2,35

Borskurs stamaktie vid periodens slut, SEK 0,38 0,78 0,92



Finansiella
defintioner

Eniro presenterar vissa finansiella métt i delarsrapporten
som inte definieras enligt IFRS. Eniro anser att dessa
matt ger vardefull kompletterande information till
investerare och ledningen d& de méjliggor utvardering av
koncernens resultat och finansiella stéllning. Eftersom
inte alla féretag beraknar finansiella matt pa samma satt,
ar dessa inte alltid jamférbara med méatt som anvands av
andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses
som en ersattning fér de matt som definieras enligt
IFRS.

For en genomgang av hur nyckeltalen beréknas, se
Eniros webbplats www.enirogroup.com.

Avkastning pé eget kapital (%)

Rullande tolv manaders resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt
eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital (%)
Rullande tolv manaders rorelseresultat och finansiella
intakter dividerat med genomsnittliga totala tillgangar.

EBITDA
Rorelseresultat exklusive avskrivningar och
nedskrivningar.

EBITDA-marginal (%)
EBITDA dividerat med rorelseintakter.

Eget kapital per aktie

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med antalet aktier vid periodens slut exklusive
eget innehav.

Genomsnittligt antal stamaktier fore
utspadning

Det genomsnittliga antalet utestdende stamaktier,
exklusive eget innehav.

Genomsnittligt antal stamaktier efter
utspadning

Det genomsnittliga antalet stamaktier, exklusive eget
innehav justerat for full konvertering av samtliga
potentiella stamaktier inom konvertibelldnet samt
teckningsoptionsprogram.

Genomsnittligt eget kapital

Det genomsnittliga egena kapitalet hanforligt till
moderbolagets aktiedgare per kvartal som beréknats
fran ingdende och utgaende balans per kvartal.

Eniro AB Telefon
Kistagangen 12 +46 8 553 310 00
Kista E-post

SE-169 87 Stockholm info@eniro.com

Genomsnittliga totala tillgangar
Totala tillgangar for de fyra senaste kvartalen dividerat
med fyra.

Justerad EBITDA
EBITDA exklusive omstruktureringskostnader samt
ovriga jamforelsestérande poster.

Justerad EBITDA-marginal (%)
Justerad EBITDA dividerat med rorelseintakter.

Medelantal heltidsanstallda
Beraknas som snittet av antalet heltidsanstallda vid arets
ingang och periodens utgang.

Operativt kassafléde

Kassaflode fran den lIopande verksamheten och
kassaflode fran investeringsverksamheten exklusive
foretagsforvarv och avyttringar.

Periodens resultat per stamaktie fore
utspéadning

Periodens resultat hanférligt till moderbolagets
aktiedgare minskat med periodens andel av faststalld
utdelning avseende preferensaktier dividerat med
genomsnittligt antal stamaktier fore utspédning.

Periodens resultat per stamaktie efter
utspéadning

Periodens resultat hanférligt till moderbolagets
aktiedgare minskat med periodens andel av faststélld
utdelning avseende preferensaktier samt rantekostnader
efter skatt avseende konvertibellanet, dividerat med
genomsnittligt antal stamaktier efter full konvertering.

Rantebarande nettolaneskuld exklusive
konvertibelldn och pensionsforpliktelser
Upplaning med avdrag for likvida medel och
rantebarande tillgangar.

Rantebarande nettolaneskuld/EBITDA
Rantebarande nettolaneskuld dividerat med EBITDA,
tolv manader.

Skuldsattningsgrad

Rantebarande nettolaneskuld exklusive konvertibellan
och pensionsfdrpliktelser dividerat med eget kapital
inklusive innehav utan bestdmmande inflytande.

Soliditet (%)
Eget kapital inklusive innehav utan bestammande
inflytande dividerat med balansomslutning.

Totala rorelsekostnader

Produktions-, forséljnings-, marknadsférings-,
administrations- och produktutvecklingskostnader
exklusive avskrivningar och nedskrivningar.

Webbsida
WwWWw.enirogroup.com
Organisationsnummer
556588-0936
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