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SAMANTEKT

Samantektin er { fimm hlutum sem merktir eru med boékstéfunum A-E. Hver hluti samanstendur af
upplysingalidum sem eru nimeradir frd A.1-E.7. Samantektin er Gtbdin { samremi vid vidauka XXII vid
reglugerd framkvamdastjérnarinnar (ESB) nr. 809/2004 med sidari breytingum. Samantektin inniheldur alla pd
upplysingalidi sem fram skulu koma { samantekt skv. fyrrgreindri reglugerd fyrir lysingar sem unnar eru {
samremi vi0 vidauka IV og V vid reglugerd framkvemdastjérnarinnar (ESB) nr. 809/2004, sem vardar
lagmarkskréfur um upplysingar sem koma eiga fram { lysingu fyrir skuldabréf. Nimerardd upplysingalidanna
getur verid slitin, en 4steda pess er ad ekki er gerd krafa um birtingu dkvedinna upplysingalida { samantekt
vegna lysinga sem unnar eru { samrami vid vidauka IV og V.

Pratt fyrir ad samantektin skuli innihalda tiltekinn upplysingalid pd er mogulegt ad upplysingalidurinn eigi ekki
vid {1 tilviki dtgefanda og peirra verdbréfa sem lysingin tekur til. I pvi tilviki er sett inn { samantektina stutt

lysing 4 upplysingalidnum asamt textanum ,,4 ekki vio®.

A. Inngangur og fyrirvarar

Lidur

Upplysingakrafa

Upplysingar

Al

Fyrirvari

Samantektin skal lesin sem kynning & Iysingu Alda Credit Fund slhf. (hér
eftir ,,Alda Credit Fund®, ,,utgefandinn® eda ,,félagio*) sem samanstendur af
pessari samantekt, verdbréfalysingu dagsettri 25. nGvember 2016 og
ttgefandalysingu dagsettri 29. 4gtst 2016 sem uppferd er i
verdbréfalysingu dagsettri 25. névember 2016.

Fjarfestir skal taka dkvordun um ad fjarfesta { verdbréfum Alda Credit Fund
4 grundvelli lysingarinnar { heild sinni.

Ef farid er fyrir démst6la med krofu sem vardar upplysingar { lysingunni
gaeti fjarfestir sem stefnir purft ad greida kostnad af pydingu 4 Iysingunni
4dur en malarekstur hefst.

Einkaréttadbyrgd fellur eingdngu 4 pd adila sem 1tbdid hafa samantektina
p.m.t. pydingu & henni, en eingéngu ef hin er villandi, ndkvaem eda {
6samremi vid adra hluta lysingarinnar, eda ef hin veitir ekki, pegar hin er
lesin med 68rum hlutum lysingarinnar, lykilupplysingar til ad adstoda
fjarfesta vid mat 4 pvi hvort fjérfesta skuli { vidkomandi verdbréfum.

A2

Heimild til notkunar 4
lysingu

A ekki vid.

B. Utgefandi

Liour | Upplysingakrafa Upplysingar
B.1 Logformlegt heiti og Logformlegt heiti og vidskiptaheiti félagsins er Alda Credit Fund slhf.
vidskiptaheiti
B.2 Logheimili og félagaform | Borgartini 27, 105 Reykjavik, fsland. Alda Credit Fund er skrdd
samlagshlutafélag { samreemi vid 16g nr. 2/1995, um hlutafélég.
B.4b | Upplysingar um pekkta A ekki vid.
préun sem ahrif hefur 4
titgefanda og atvinnugrein
hans
B.S Skipulag Alda Credit Fund er fjarfestingarfélag sem rekid er af Oldu sj6dum hf.

Abyrg_éaraéili Alda Credit Fund er Alda Credit Fund GP ehf., sem er { fullri
eigu Oldu sj6da. Til ad fjdrmagna starfsemi sfna gaf Alda Credit Fund it
skuldabréfaflokkinn ACF 15 1. Nedangreind mynd synir p4 adila sem koma




ad skuldabréfatitgafu félagsins.

Rekstrarfélagi® ALDA sjodir hf.
(eigandi abyrgdaradila og
hluthafi i ttgefanda)
Alda Credit Fund GP ehf. 4z
Fjarfest
(dbyrgdaradili) SRR
; Fjérfesting i
e CI;EdI;. ﬁzd 3t [&——  samreemi vid
(itgefand) askriftarloford

B.9 Rekstrardetlun A ekki vid.

B.10 Fyrirvarar { Endurskodendur hafa ekki sett fyrirvara { endurskodunarskyrslur vegna
endurskodunarskyrslum sogulegra fjarhagsupplysinga sem settar eru fram { lysingunni.

B.12 Valdar sogulegar [ toflunum hér fyrir nedan md sjd rekstrarreikning og efnahagsreikning

fjarhagsupplysingar um
utgefanda

utgefanda fra stofnun félagsins.

Rekstrarreikningur

2016 2015 2015% 2014%
1.1.-30.6.2016 1.1.-30.6.2015  1.1.-31.12.2015 8.10.-31.12.2014

Fjarmunatekjur og fjaArmagnsgjold

Vaxtatekjur og verdbatur 93.383 9.654 39.440 348
Vaxtagjold og verdbatur - 35.045 - - 2.400 -
58.338 9.654 37.040 348
Rekstrargjold
UmsyslupSknun 18.886 9.559 19.275 4.436
Annar rekstrarkostnadur 4.340 2.871 5.902 2.434
23.226 12.436 25.177 6.870
Hagnadur timabilsins 35.112 - 2.782 11.863 - 6.522

Fjdrheedir eru i piisundum kréna

*Arsreikningar 2015 og 2014 eru gerdir { samrami vid log um drsreikninga nr. 3/2006 og eru pvi ekki skv. IFRS.




Efnahagsreikningur

30.6.2016 31.12.2015% 31.12.2015%* 31.12.2014%*
Eignir
Skuldabréfaeign 1.344.129 567.017 567.017 -
Lénasamningar 1.908.373 525.608 529.697 -
Langtimakrofur samtals 3.252.502 1.092.625 1.096.714
Nasta 4rs afborgun langtimakrafna 110.377 71.587 71.587 -
Fyrirframgreiddur kostnadur 9.546 -
Adrar skammtimakrofur 27.019 4.291 4.291 -
Handbert fé 43.062 851.338 851.338 43.478
Veltufjirmunir samtals 190.004 927.216 927.216 43.478
Eignir samtals 3.442.506 2.019.841 2.023.930 43.478
Eigio fé
Hlutafé 1.515.000 1.515.000 1.515.000 50.000
Yfirverdsreikningur hlutafjir 22.440 22.440 22.440 -
Lagbundin varasjédur 4.705 1.186 1.186 -
Or4dstafad (Gjafnad) eigidfé 31.659 66 4.155 - 6522
Eigid fé samtals 1.573.804 1.538.692 1.542.781 43.478
Langtimaskuldir
Skuldabréfalin 1.811.532 466.469 466.469 -
Skammtimaskuldir
Nesta 4rs afborgun skuldabréfalina 34.640 8.782 8.782 -
Afallnir vextir 22.530 5.898 5.898 -
Skammtimaskuldir samtals 57.170 14.680 14.680
Skuldir samtals 1.868.702 481.149 481.149
Eigid fé og skuldir samtals 3.442.506 2.019.841 2.023.930 43.478

Fjdrhedir eru i piisundum kréna

*Yfirfeersla alpjodlegra reikningsskilastadla. Sjd ndnar i skyringu 11 { drshlutareikningi 2016
**Arsreikningar 2015 og 2014 eru gerdir { samremi vid l6g um drsreikninga nr. 3/2006 og eru pvi ekki skv. IFRS

Ekki hafa 4tt sér stad mikilvagar breytingar 4 fjarhags- eda vidskiptastoou
Alda Credit Fund frd pvi ad félagid birti nidurstodur fyrir sidasta
fjarhagstimabil sem lauk pann 30. jini 2016, adrar en par ad buid er gefa ut
aukalega kr. 4.220.000.000,-, frd lokun sidasta fjarhagstimabils pann 30.
jinf 2016. Vid stadfestingu pessarar lysingar eru pvi ttgefin skuldabréf i
flokknum ACF 15 1 kr. 6.060.000.000,-.

Ekki hafa 4tt sér stad verulegar éaskilegar breytingar 4 framtidarhorfum
félagsins fra pvi ad sidustu endurskodudu reikningsskil félagsins voru birt.

B.13

Upplysingar um hvers
kyns atburdi sem hafa
nylega att sér stad og
skipta mali vid mat 4
gjaldhzfi utgefanda.

A ekki vid.

B.14

Upplysingar um hvort

titgefandi er hadur 6drum

adilum innan
samstedunnar.

A ekki vid.

B.15

Helsta starfsemi

Alda Credit Fund er samlagshlutafélag samkvemt XX kafla laga um
hlutafélog nr. 2/1995 (hér eftir ,hlutafélagaldg™). Engin sérlog gilda um
starfsemi félagsins.

Starfsemi Alda Credit Fund felst { fjérfestingum { samremi vid
fjarfestingarstefnu  félagsins,  lénastarfsemi, kaup og sala &
fjsrmalagerningum, eignarhald og rekstur fasteigna og onnur skyld




starfsemi. Til ad fjarmagna starfsemina hafa samningar verid gerdir vi0
hluthafa um pétttéku { hlutafjar- og skuldabréfatitbodum félagsins.

Samkvamt fjarfestingarstefnu félagsins sem var undirritud 10. desember
2015 er meginmarkmi®id ad fjdrfesta { skuldabréfum, ldnum og 6Orum
skuldavidurkenningum fyrirtekja og annarra adila, sem gefid geta dvoxtun
umfram rikistryggd skuldabréf. Alda Credit Fund mun leitast vid ad
fjarfesta 1 dreifdu safni par sem liftimi hverrar fjérfestingar getur verid
misjafn og vextir veri® ymist fastir eda breytilegir. Félagid getur fjarfest
hvort sem er { frumitgdfu og veitingu nyrra ldna, sem og 4 eftirmarkadi med
skuldabréf, 14n og adra fjarmdlagerninga. Félagid hefur jafnframt heimild til
ad fjarfesta 1 hlutdeild { 14ni og verid adili ad samkomulagi milli
lanveitenda. Til ad styra 4hxttu annars vegar og framfylgja
fjarfestingarstefnu hins vegar hefur félagid heimild til ad nota afleidur. Pessi
heimild takmarkast p6é vid vaxtaskiptasamninga og skiptasamninga med
verdbodlgu.

[ samremi vid sampykktir félagsins hefur Alda Credit Fund og
4byrgadaradilinn Alda Credit Fund GP ehf. gert rekstrarsamning vi0 Oldu
5j60i. Samkvaemt rekstrarsamningnum leggja Alda sj6dir til adila { starf
framkvaemdastjéra og/eda prokiruhafa fyrir hond Alda Credit Fund. Par ad
auki sj4 Alda sj6dir um verkefni er snia ad umsyslu med daglegum rekstri
félagsins.

Vid dagsetningu pessarar lysingar hefur félagido fjarfest { 21
fjarmdlagerningum par sem eru 15 ttgefendur. f peim tilvikum sem pad er
sami ttgefandi ad baki eru ymist mismunandi ved eda ttgefandi viljad
skipta lantoku { 6verdtryggda eda verdtryggda lantoku. Allar fjdrfestingar
félagsins eru med fasteignavedum eda vedum i fastafjarmunum og eru
skilgreindar { flokki A { samreemi vid fjarfestingarstefnu félagsins.

B.16

Hluthafar

Hluthafar Alda Credit Fund eru 22 talsins.

Hluthafi Fjoldi hluta Eignarhlutur (%)
Gildi lifeyrissj6dur 263.000.000 17,36%
Lifeyrissj.starfsm.rik. A-deild 160.000.000 10,56%
Stafir lifeyrissjédur 151.000.000 9,97%
Stapi lifeyrissj6dur 150.000.000 9,90%
Festa lifeyrissj6dur 100.000.000 6,60%
Lifeyrissj6dur starfsmanna sveitarfélaga 100.000.000 6,60%
Sofnunarsjédur lifeyrisréttinda 100.000.000 6,60%
Lifeyrissj6dur starfsmanna Reykjavikurborgar 100.000.000 6,60%
Lifsverk lifeyrissj6dur 90.000.000 5,94%
Sj6va-Almennar tryggingar hf. 60.000.000 3,96%
Frjalsi lifeyrissjédurinn 43.000.000 2,84%
Almenni lifeyrissj6durinn 40.000.000 2,64%
Lifeyrissjédur Vestmannaeyja 40.000.000 2,64%
Frjélsi lifeyrissj. - Tryggingadeild 35.000.000 2,31%
Alda sj6dir hf. 20.000.000 1,32%
Lifeyrissj6dur beenda 17.000.000 1,12%
Frjalsi lifeyrissj - Séreign 3 16.000.000 1,06%
Eftirlaunasj68ur FIA 10.000.000 0,66%
Lifeyrisauki 3 7.000.000 0,46%
Frjélsi lifeyrissj. -Séreign 2 6.000.000 0,40%
Lifeyrisauki 4 5.000.000 0,33%
Lifeyrisauki - Avilina 2 2.000.000 0,13%
Samtals 1.515.000.000  100,00%

Framangreindur listi yfir hluthafa félagsins er temandi.

Hlutaféd er allt 1 einum flokki og skiptist hlutaféd { einnar krénu hluti eda




margfeldi peirrar fjarhedar. Eitt atkveedi fylgir hverri kronu hlutafjar.
Engar homlur eru 4 vidskiptum med hlutabréf félagsins.

Engin sérréttindi fylgja hlutum { félaginu og hluthafar purfa ekki ad sazta
innlausn hluta sinna nema landslog standi til annars eda { samremi vid
sampykktir félagsins.

Alda sj6dir sem jafnframt er rekstraradili Alda Credit Fund 4 1,32%
eignarhlut { félaginu og 1,32% af ttgefnum skuldabréfum i félaginu.Vid
dagsetningu pessara lysingar eru tveir hluthafar med yfir 10% eignarhlut {
félaginu. Gildir lifeyrissjédur og Lifeyrissjédur.starfsm. rik. A-deild.

Utgefandi er 6hadur adili og er hvorki beint né ébeint undir yfirrddum
tiltekins adila.

B.17 Lanshafismat ttgefanda A ekki vid.
eda skuldabréfa hans ef
utgefandinn hefur farid
fram 4 matid eda tekid patt
1 matsferlinu.

C. Verdbréfin

Liour | Upplysingakrafa Upplysingar

C.1 Tegund og flokkar | Stekkun skuldabréfaflokksins sem Gskad verOur eftir ad tekin verdi til
verdbréfa sem bodin eru til | vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. (hér eftir , Kauphollin®) eru
kaups og/eda 6skad hefur | skuldabréf dttgefin af Alda Credit Fund { flokknum ACF 15 1.
veri0 eftir ad tekin verdi til | Skuldabréfaflokkurinn ACF 15 1 var tekin til vidskipta i Kaupholl
vidskipta { Kauphollinni 1.september 2016.

Skuldabréfin eru jafngreidslubréf, verdtryggd og med fostum voxtum.
Hofudstoll og vextir greidast med 60 jofnum greidslum, auk verdtryggingar.
Gjalddagar eru tvisvar 4 ari. Fyrsti gjalddagi afborgana og vaxta var 2. mars
2016 og nsti gjalddagi var 2. september 2016. Neastu gjalddagar eru 4 sex
ménada fresti par 4 eftir.

Frd og med 2. september 2020 er ttgefanda heimilt ad greida ttgafuna upp
hradar eda ad fullu 43ur en ad lokagjalddaga er komid og pa 4 gjalddogum
utgafunnar.

Utgefandi skal greida uppgreidslugjald af uppreiknadri fjarhed bpeirrar
afborgunar sem greidd er umfram hina samningsbundnu afborgun 4
vidkomandi gjalddaga. Uppgreidslugjaldid nemur 1,5%.

Skuldabréfin eru nafnbréf og rafreent skrdd hjad Nasdaq Verdbréfamidst6d
bf. og er audkenni peirra ACF 15 1 og ISIN nimer IS0000026169.

C.2 Gjaldmidill verdbréfanna Skuldabréfin eru gefin tit { fslenskum krénum.

CH Lysing 4 hvers kyns | Einungis er heimilt ad framselja skuldabréfin til nafngreinds adila.
takmorkunum 4 frjélsu | Skuldabréfin eru gefin Gt med rafrenum hetti { kerfi Nasdaq
framsali 4 verdbréfunum. Verdbréfamidstodvar og er reikningsstofnunum, eins og bar eru

skilgreindar samkvemt 16gum nr. 131/1997, um rafrena eignaskraningu
verdbréfa, einum heimilt ad annast milligngu um framsal 4 peim.

C.8 Lysing a réttindum | Allar eignir ttgefanda standa til tryggingar 4 greidslum skuldabréfaflokksins
tengdum  verdbréfunum | ACF 15 1. Eignir ttgefanda eru fjarfestingar i skuldabréfum, ldnum og
pb.m.t. hvers kyns | 68rum skuldavidurkenningum fyrirteekja og annarra adila. Til tryggingar




takmarkanir
réttindum
forgangsrodun
verdbréfanna.

4  pessum
0g

endurgreidslu langtimakrafna tdtgefanda hafa métadilar veitt dtgefanda ved {
rekstrarfjarmunum, par med talid fasteignum, hlutabréfum og vorumerkjum.

Krofur skuldabréfaeigenda samkvaemt skuldabréfaflokkinum eru dvallt
jafnrétthdar (e. pari passu) innbyrdis. Oheimilt er ad veita &drum
jafnrétthdum skuldbindingum sérstakar tryggingar fyrir greidslu peirra eda
inna af hendi greidslu nema sama hlutfall sé greitt til allra
skuldabréfaeigenda.

Greidi ttgefandi ekki 4 gjalddaga skuldabréfanna, er skuldabréfaciganda
heimilt ad innheimta drattarvexti af gjaldfallinni eda gjaldfelldri upphed, {
samreemi vid 4kvordun Sedlabanka Islands 4 hverjum tfma um grunn
dréittavaxta og vanefndardlag, sbr. 1 mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001, enda hafi
skuldabréfaeigandi fyrir pann tima framvisad med sannarlegum heatti
stadafestingn 4 eign sinni 4 VS reikningi hjéd reikningsstofnun.
Undantekning er ef gjalddagi skuldabréfanna er ekki bankadagur og

dtgefandi greidir 4 nzsta bankadegi bar 4 eftir, en pd reiknast ekki
drattavextir.

Hafi greidsla ekki verid innt af hendi 30 dogum eftir gjalddaga og tdtgefandi
ekki gripid til rddstafana til pess ad efna skuldbindingar sinar, er
skuldabréfaeiganda heimilt ad fella alla skuldina { gjalddaga fyrirvaralaust
og 4n uppsagnar. Nyti skuldabréfacigandi heimild til gjaldfellingar skal
hann pegar 1 stad senda tilkynningu um slikt til dtgefanda og til Nasdaq
Iceland.

Verdi skuldin gjaldfelld samkvemt framansogdu, m4 gera adfor hja
skuldara til fullnustu skuldarinnar, 4n undangengins déms eda réttarsattar
skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989, um adfor ad undangenginni
greidsludskorun skv. 7 gr. laganna. Auk pess ad nd til hofudstdls
skuldarinnar, ner adfaraheimild pessi til vaxta, verdbdta, drittarvaxta auk
alls kostnadar af innheimtuadgerdum sbr. 2. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989.

Ef fjarnam verdur gert hja tdtgefanda, komi fram ésk um gjaldprotaskipti 4
bii tdtgefanda, ef ttgefandi leitar naudasamninga, eignir utgefanda eru
auglystar 4 naudungaruppbodi eda ef eignir ttgefanda eru kyrrsettar sem
hluti af fullnustuadgerdum krofuhafa fellur skuldabréfadtgafan 1 gjalddaga
einhlida og fyrirvaralaust.

Til vidbotar vid heimild til ad gjaldfella skuldabréfaflokkinn vegna vanskila
eins og 1yst er hér ad ofan, pa er sérstok heimild fyrir skuldabréfaeigendur
a0 gjaldfella vtistandi hofudstdl skuldabréfanna eins og hann er 4 hverjum
tima ef eitthvad eitt eftirfarandi tilfella mun eiga sér stad:

a) Afborganagreidsla hefur ekki verid innt af hendi 30 dogum eftir
gjalddaga.

b) Utgefandi vanefnir, lengur en 60 daga, adrar skuldir eda
skuldbindingar en skuldabréf petta sem nemur herri fjarhad en
krénur 100.000.000, eda jafnvirdi peirrar fjarhedar 1 66rum
gjaldmidli, nema slik vanefnd stafi af réttletanlegum métmeaelum
utgefanda og edlilegum vornum sé haldid uppi.

c) Brotid er gegn dkvadi 1. mgr. (e. pari passu) og einhverjum
skuldabréfaeigenda veitt sérstok trygging eda greidsla umfram adra
skuldabréfaeigendur.

d) Utgefandi gerir breytingar 4 tilgangi sinum skv. sampykktum.

e) Skuldabréfaflokkurinn er ekki skrddur 4 Adalmarkad Nasdaq
Iceland innan 12 méanada fra dtgafudegi.

Utgefandi skuldbindur sig til pess ad hlita eftirfarandi skilmdlum uns
skuldabréfin hafa verid ad fullu greidd:




a) Utgefandi skuldbindur sig til pess ad sameinast ekki 6dru félagi
eda félogum eda skipta félaginu upp { tvo eda fleiri sjalfsted f€log,
nema ad fengnu sampykki 66,67% eigenda skuldabréfaflokks pessa
m.v. fjarhx0.

b) Utgefandi skuldbindur sig til bess ad vedsetja ekki eignir sinar eda
tekjur.

Utgefandi skuldbindur sig til pess ad rédstafa ekki fjarmunum til hluthafa {
formi ardgreidsina eda hlutafjarlekkunar pannig ad pad leidi til pess ad
eiginfjdrhlutfall ttgefanda verdi leegra en 15% skv. endurskodudu uppgjori.

C9 Nafnvextir, fyrsti Skuldabréfin bera 3,75% fasta vexti og eru verdtryggd med visitdlu
vaxtadagur, gjalddagar neysluverds med grunngildi 430,07667 stig, sem er dagvisitala pann 2.
vaxta, upplysingar um september 2015. Hofudstoll skuldarinnar breytist { hlutfalli vid visitéluna frd
undirliggjandi peetti ef grunnvisitélu til visitolu 4 gjalddaga. Skuldabréfin voru gefin Gt 2.
vextir eru ekki fastir, september 2015. Fyrsti vaxtadagur skuldabréfanna var 2. september 2015.
%]a}ddagl o8 fyrl{ko_m ulag Hofudstsll og vextir greidast med 60 jofnum greidslum (e. annuity), 1 fyrsta
4 nidurgreidslu lansins, . 5 p ; 5 e 4
p.m.t. hvernig sinn papn 2."mars ,201,6 og 4 sex mgnaéa fresti par a eftir. Vqrébotum er
endurgreidslur fara fram, bett Ylé hqfuéstol 40ur en vextir og afborganir eru reiknadar (.

. . P Lokagjalddagi er 2. september 2045.

visbending um dvoxtun og

nafn pess adila sem er { Fra og med 2. september 2020 er ttgefanda heimilt ad greida ttgdfuna upp

fyrirsvari fyrir hradar eda ad fullu 4dur en ad lokagjalddaga er komid og bd 4 gjalddogum

skuldabréfaeigendur. utgafunnar.
Utgefandi skal greida uppgreidslugjald af uppreiknadri fjdrhed peirrar
afborgunar sem greidd er umfram hina samningsbundnu afborgun 4
vidkomandi gjalddaga. Uppgreidslugjaldid nemur 1,5%.
Skuldabréfin voru gefin dt & dvoxtunarkrdfunni 3,75% 4 dtgdfudegi pann
2.september 2015.

C.10 Ef vaxtagreiOslur af A ekki vid.
verdbréfunum byggja 4
afleidupzetti skal gefa
itarlega skyringu 4 hvernig
virdi undirliggjandi pattar
hefur ahrif 4 virdi
fjarfestingarinnar.

C.11 Upplysingar um hvort s6tt | Stjérn Alda Credit Fund mun 6ska eftir pvi ad 61l dtgefin skuldabréf
hafi verid eda sétt verdi flokknum ACF 15 1 verdi tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland
um toku verdbréfanna til hf.
vidskipta 4 skipulegum
verdbréfamarkadi eda adra
sambzrilega markadi
dsamt upplysingum um
vidkomandi markad.

D. Ahztta

Lidur | Upplysingakrafa Upplysingar

D.2 Helstu dhattupzettir sem

eiga vid um utgefanda

Ahatta tengd almennu efnahagsumhverfi

Préun efnahagsméla 4 Islandi, hefur 4hrif 4 fjarhagsstodu fyrirtekja 4 fslandi,
auk pess sem préun efnahagsmdla erlendis hefur dhrif 4 efnahagsdstand 4
Islandi. Umfang starfsemi Alda Credit Fund er 1itid og felst { pvi ad fjarfesta
og halda utan um eignir félagsins svo pad standi undir skuldbindingum sinum
Helstu vaxtaberandi eignir Alda Credit Fund eru skuldabréfaeignir og
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lénasamningar sem félagid hefur fjarfest i. Helstu vaxtaberandi skuldir
félagsins eru verdtryggd skuldabréf ttgefin af félaginu sem bera fasta vexti.
Verdbélga, vextir og gengispréun islensku krénunnar geta pvi haft dhrif 4
eignir og skuldir félagsins. Pettir tengdir almennu efnahagsumhverfi
innanlands og erlendis, getur haft dhrif verdmeti eigna Alda Credit Fund,
getu métadila til ad standa skil 4 skuldbindingum sfnum gagnvart Alda Credit
Fund og i framhaldinu getu Alda Credit Fund til ad standa skil 4
skuldbindingum sfnum gagnvart eigendum ad skuldabréfaflokknum ACF 15
1.

Markadsahzatta
Vaxta og verdbolgudhcetta

Gengishreyfingar, verdbdlga og verdbdlguveantingar kunna ad hafa ahrif 4
vaxtastig og par med 4 fjarmagnslidi félagsins. Ovissa um framtidarpréun
vaxtastigs hefur { for med sér dhettu. Félagid er einungis fjdrmagnad med
eigin fé og skuldabréfum.

Vaxtaberandi skuldir Alda Credit Fund eru skuldabréf { flokknum ACF 15 1.
Skuldarbréfin eru verdtryggd 4 fostum voxtum, med jofnum greidslum
afborgana, verdbéta og vaxta. Lokagjalddagi er 4rid 2045, nema ad heimild
til uppgreidslu verdi nytt, en frd og med 2. september 2020 er heimilt ad
greida ttgafuna upp hradar eda ad fullu 4dur en ad lokagjalddaga er komid
og b4 er heimildin virk 4 gjalddogum skuldabréfaflokksins.

Vaxtaberandi eignir Alda Credit Fund eru langtimaeignir sem samanstanda af
skuldabréfum og lénasamningum sem falla undir fjarfestingarstefnu
félagsins. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold félagsins samanstanda af
voxtum, verdbétum langtimakrafna og skuldabréfaldna. Til ad takmarka
vaxta- og verdbélgudhettu mun Alda Credit Fund leitast vid ad dreifa
dhaettunni og fjarfesta { verdtryggdum og 6verdtryggdum eignum sem eru
ymist med fasta eda breytilega vexti.

Alda Credit Fund hefur heimild til ad nota afleidur til ad styra dhettu annars
vegar og til pess ad framfylgja fjarfestingarstefnu félagsins hins vegar.
Heimildin takmarkast p6é vid vaxtaskiptasamninga og skiptasamninga um
verdbolgu.

Moétadilaahaetta

Standi métadili eda métadilar Alda Credit Fund ekki vid skuldbindingar sinar
hefur pad 4hrif 4 tekjur félagsins og par med getu pess til ad standa skil a
greidslum samkvemt skuldabréfum. Alda Credit Fund leitast vi0 ad styra
pessari dhzettu med ymsum hatti.

Samkvemt fjarfestingarstefnu  félagsins er 16gd dhersla 4 ad nd
dvoxtunarmarkmidum med dreifingu 4 milli eignaflokka.

Alda Credit Fund leitast er vid ad hafa skilméla og skilyrdi { fjarfestingum
sem vidtekasta til ad gata hagsmuna félagsins og tryggja endurgreidslur fra
métadila med sem bestum hetti. Gert er 140 fyrir ad 50-100% af eignasafni
félagsins séu fjarfestingar med vedi fasteignum eda fastafjirmunum. Ef
félagid fjarfestir { 6vedtryggdum eignum er farid fram 4 strangari skilméla til
a0 tryggja enn betur endurgreidslu bréfanna.

Samkvemt fjarfestingarstefnu félagsins ma hdmarksfjarfesting i sama
métadila, tengdum adila eda adilum sem tilheyra somu samstedu ekki vera
herra en 20% af heildareignum Alda Credit Fund eda
heildaréskriftarlofordum pegar fjdrfesting 4 sér stad, hvor sem sterra er.

Lausafjar- og fjirmognunarahzetta




Lausafjardhztta er haettan 4 pvi ad félagid geti ekki stadid vid
fjarskuldbindingar snar eftir pvi sem peer gjaldfalla. Fj arskuldbindingar Alda
Credit Fund eru vegna skuldabréfaitgafu félagsins, med audkennid ACF 15
1.

Meginmarkmid félagsins er ad fjarfesta { skuldabréfum, lanum og 00rum
skuldavidurkenningum fyrirtzkja og annarra adila, sem geta gefid dvoxtun
umfram rikistryggd skuldabréf. Fjdrfestingar verda nyttar til ad standa skil 4
greidslum til fjarfesta vegna ACF 15 1.

Skuldabréfaflokkurinn er { {slenskum krénum og skulu afborganir, vextir og
verdbetur greidast 4 6 manada fresti til drsins 2045. Samkvaemt skilmalum
skuldabréfsins er ekki heimilt til ad fresta greidslum 4 afborgum, voxtum og
verdbétum 4 liftima skuldabréfaflokksins. Ef porf er 4 getur félagid kallad til
fundar med skuldabréfacigendum og 6skad eftir skilmalabreytingu 4
skuldabréfaflokknum. Til pess ad sampykkja skilmalabreytingu parf
sampykki 66,67% eigenda skuldabréfaflokksins.

Félagid leitast vid ad tryggja betri endurheimtur af fjarfestingum med pvi ad
fjarfesta { dreifdu safni par sem liftimi hverrar fjarfestingar getur verid
misjafn og tegund vaxta. Eitt af pvi sem Alda Credit Fund hefur gert til ad
tryggja endurgreidslur med sem bestum heitti er ad setja pad sem skilyrdi {
f]arfestmgum sinum ad gjalddagar vaxta og/eda afborgana séu a.m.k. einu
sinni 4 4ri og ad afborgun endurgreidsluhofudstols s¢ ekki legri en sem
nemur 30 4ra jafngreidsluferli. Jafnframt fer félagid fram 4 ad hdmark 3 ér
séu 4n afborgana. Pegar um 6vedtryggda fjarfestingu er ad reda setur félagio
pad sem skilyrdi ad endurgreidsla hofudstéls sé ekki sidar en eftir 5 ar.

{ samremi vid grein 1.4 { sampykktum félagsins kemur fram ad med peim
takmorkunum sem koma fram { grein 2 { sampykktum félagsins er félaginu
ekki heimilt ad fjdrmagna sig med ldnum eda dbyrgdum nema til ad brda
fjarmognun félagsins ef til pess kemur ad rddast purfi { fjarfestmgu 4dur en
fjazrmunir hafa borist { samraemi vid fjérfestingarloford. I slikum tilvikum md
heildarskuldsetning félagsins eda dbyrgdir vegna pessa ekki nema harra en
sem nemur 10% af heildarfjarfestingarlofordum 4 hverjum tima.

Rekstrarahatta

Félagid byr vid dhzttu vegna mismunandi pétta { rekstri pess sem geta leitt til
beins eda Gbeins taps. Pessir pettir varda utvistunar-, upplysingakerfi,-
stjérnunar- og starfsmannadhzttu. Jafnframt byr félagid yfir rekstrardhettu
vegna ordspors, pélitiskra pétta og pétta tengdum reikningsskilaadferoum.

Onnur shatta
Félagaform

Alda Credit Fund er samlagshlutafélag. { samlagshlutafélogum bera einn eda
fleiri adilar beina og 6takmarkada &byrgd 4 skuldbindingum félagsins, en
adrir félagsmenn (hluthafar), einn eda fleiri, bera takmarkada dbyrgd a
grundvelli framlaga sem mynda hlutafé { félaginu. Vegna peirra beinu og
6takmérkudu dbyrgdar sem félagaform samlagshlutafélaga bera med sér, er
um sjalfskuldardbyrgd ad reda, par sem krofuhafar félagsins hafa val um
hvort gengid er fyrst ad dtgefanda eda dbyrgdaradila.

Abyrgdaradili Alda Credit Fund er Alda Credit Fund GP ehf. Abyrgdaradili
er einkahlutafélag og felst st dhatta { pvi félagaformi, fyrir adila sem fjarfest
hafa 1 skuldabréfum ttgefnum af dtgefanda, ad hluthafar bera takmarkada
4byrgd 4 skuldbindingum félagsins, sem nemur hlutafjirframlagi peirra.

Skattaleg dheetta

Par sem Alda Credit Fund er ekki sjdlfstedur skattadili er hagnadur félagsins
skattlagdur hja hluthofum pess likt og um sé ad reda hagnad af eigin




starfsemi hluthafanna. Hagna®ur dtgefanda seetir ekki frekari skattlagningu
umfram pad ad tekjur félagsins mynda skattstofn hja hluthtfum.

Breytingar 4 1ogum eda reglum vegna dlagningar beinna og/eda 6beinna
skatta hjd 16gadilum, geta haft dhrif 4 Alda Credit Fund.

D3

Helstu dhattupttir sem
eiga vid um skuldabréf
utgefanda.

Almenn dhetta skuldabréfa

z

Fjarfesting 1 skuldabréfum felur { sér dhattu. Skuldabréf standa framar {
kr6furédinni en t.d. hlutabréf, en prétt fyrir pad geta eigendur skuldabréfa
tapad verdmeeti fjarfestingar sinnar f heild eda ad hluta.

Skuldabréf bera markadsahattu sem felst { pvi ad virdi peirra getur sveiflast
ef 4voxtunarkrafa skuldabréfa sveiflast almennt 4 morkudum. Ef
dvoxtunarkrafa haekkar pa lakkar virdi skuldabréfanna og ef dvoxtunarkrafa

leekkar pa eykst virdi skuldabréfanna.

Skuldabréfum fylgir lagaleg og politisk dhztta en fjarméla- og
hlutabréfamarkadir eru hadir pvi umhverfi sem stjérnvold skapa 4 hverjum
tfma. Auk markadséhattu felur fjarfesting { skuldabréfum { sér seljanleika-
og métadiladhattu. Seljanleikadhetta er heettan 4 pvi ad ekki s€ hagt ad selja
eign 4 verdi sem nast detludu raunvirdi og métadiladhztta felst 1 hattunni 4
pvi ad métadili 1 samningi efni ekki samning pegar ad uppgjori kemur.

s

Adrir dhettupattir fylgja einnig fjarfestingu { skuldabréfum sem tengjast
skilmadlum og réttindum skuldabréfaitgefanda s.s. vegna vanefndartilvika,
vedirygginga og stodu skuldabréfafjirfesta gagnvart 6drum skuldbindingum
utgefanda.

Enga tryggingu er hegt ad veita fyrir pvi ad fjarfesting 1 skuldabréfum
reynist ardsom og sérstaklega ekki skuldabréf ttgefin af tilteknum udtgefanda.
Fjarfestar @ttu «tid ad byggja é&kvordun sina um fjarfestingu {
skuldabréfaflokknum 4 eigin skodun eda 6hddri rddgjof sem beir telja
videigandi.

Lagaumhverfi titgefanda og skuldabréfa sem tekin hafa verid til vidskipta d
skipulegum verdbréfamarkadi.

Fyrirthugud taka stekkunar skuldabréfaflokksins ACF 15 1 til vidskipta &
Adalmarkadi Nasdaq Iceland byggir 4 fslenskum 16gum og reglugerdum sem
eru { gildi vid dagsetningu lysingarinnar sem verdbréfalysing pessi er hluti af.
Engin 4byrgd er tekin 4 dhrifum lagabreytinga, reglugerdarbreytinga eda
dkvardana démst6la, sem att geta sér stad eftir dagsetningu lysingarinnar.

Ahatta tengd skuldabréfum

Markadsdhcetta

Markadsshetta skuldabréfanna felst { peirri dheettu sem ekki er hegt ad eyda
med dreifdu eignasafni skuldabréfa. Ef dvoxtunarkrafa haekkar pd lekkar
virdi skuldabréfanna og ef édvoxtunarkrafa lekkar pa eykst virdi
skuldabréfanna. Almennt laekkar markadsvirdi skuldabréfa, ad 6dru Sbreyttu,
ef vextir haekka og ofugt. Ahrif vaxtabreytinga eru meiri 4 lengri skuldabréf
en styttri. Skuldabréfin { flokki ACF 15 1 bera fasta verdtryggda vexti og eru
til 30 4ra. Breytingar 4 markadsadstedum hverju sinni hefur pvi meiri &hrif 4
skuldabréfin, en 4 styttri, 6verdtryggd skuldabréf 4 fostum voxtum.

Verdtrygging

Skuldabréfin eru verdiryggd midad vid dagvisitolu visitdlu neysluverds
(VNV). Verdtryggingin hefur pau dhrif ad hofudstéll skuldabréfanna breytist
{ samremi vid breytingar 4 grunnvisitélu bréfanna og gildi VNV 4 hverjum
afborgunar- og vaxtagjalddaga. Breytingar 4 VNV hafa einnig ahrif 4 greidda
vexti af skuldabréfunum enda er hofudst6ll uppreiknadur midad vid gildi
VNV 4d8ur en vextir eru reiknadir. Verdbélga hefur pvi bein ahrif 4 virdi
skuldabréfaflokksins.




Seljanleikadhetta

Seljanleikaghatta skuldabréfanna felst { pvi ad ekki reynist mogulegt ad selja
skuldabréfin 4 peim tima og/eda { pvi magni sem fjarfestar vilja.Verdmyndun
4 markadi getur verid 6skilvirk sem veldur pvi ad verulegur munur getur
verid 4 kaup- og sclugengi. Prétt fyrir ad skuldabréfin hafa verid tekin til
vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland og sétt hefur verid um ad steekkun 4
skuldabréfaflokknum verdi einnig tekin til vidskipta 4 Adalmarkad Nasdaq
Iceland er ekki hagt ad dbyrgjast ad skilvirkur markadur myndist med
skuldabréfin vid toku peirra til vidskipta eda ad slikur markadur myndist {
framtidinni. Ekki hefur verid samid um vidskiptavakt med skuldabréfin og
vidskiptavakt er ekki fyrirhugud fyrir tilstudlan ttgefandans.

Moétadiladhcetta

Motadiladhetta fjarfesta vegna skuldabréfanna er st ad ttgefandinn standi
ekki vid skuldbindingar sfnar samkvaemt skuldabréfunum. Standi métadilar
titgefanda ekki vid skuldbindingar sinar hefur pad 4hrif 4 tekjur ttgefanda og
par med getu hans til pess ad standa skil 4 greidslum skv. skuldabréfunum.
Til tryggingar endurgreidsina langtimakrafna dtgefanda hafa métadilar veitt
titgefanda ved 1 rekstrarfjarmunum, par med talid fasteignum, hlutabréfum og
vorumerkjum. Ekki er hagt ad dtiloka ad métadilar standi ekki vid gerda
samninga

Lausafjdrdhetta

Lausafjarhdhatta felst { pvi ad ttgefandi eigi ekki nagt laust fé til pess ad
meeta skuldbindingum sinum samkvaemt skuldabréfunum 4 gjalddogum. Med
skuldabréfunum skuldbindur ttgefandinn sig til ad greida pau 4 gjalddaga og
ber einn 4byrgd 4 peirri skuldbindingu med eignum sem tilheyra honum
hverju sinni.

Utgefandi fjasrmagnar skuldbindingar sinar vegna skuldabréfaflokksins med
tekjum og/eda ardi af eignum sinum, sem eru fjarfestingar { skuldabréfum,
lanum og 6drum skuldarvidurkenningum fyrirtzekja og annarra adila. Ef
tekjur af eignum dtgefanda verda minni eda paer tapast ad hluta eda 6llu leyti
hefur pad neikvaed 4hrif 4 getu hans til pess ad standa vid skuldbindingar
sfnar skv. skuldabréfunum. Ahztta fjarfesta vegna lausafjdrvanda ttgefanda
endurspeglast 1 getu ttgefanda til ad standa skil 4 skuldbindingum sinum
vegna skuldabréfanna. Hafi greidsla af skuldabréfinu ekki verid innt af hendi
innan 30 daga fr4 gjalddaga er um vanefnd ad reda samkvemt skilmdlum
skuldabréfanna. Ef ttgefandi vill breyta skilmélum skuldabréfaflokksins parf
hann ad boda til fundar skuldabréfacigenda og 4 sampykki 66,67% eigenda
ttgefinna skuldabréfa midad vid fjarhad.

Rekstraradili ttgefanda er skadlaust af utgdfu skuldabréfanna, ber ekki
dbyrgd 4 greidslum vegna skuldabréfanna og er hvorki skuldari né
dbyrgdarmadur 4 skuldabréfunum.

Uppgreidsludhetta

Utgefanda er heimilt frd og med 2. september 2020 ad greida
skuldabréfaflokkinn upp hradar eda ad fullu 4dur en ad lokagjalddaga er
komid og pa 4 gjalddogum skuldabréfanna. Utgefanda ber ad greida sérstakt
uppgreidslugjald af uppreiknadri fjarhed peirrar afborgunar sem greidd er
umfram hina samningsbundu afborgun 4 vidkomandi gjalddaga. Vegna
heimildar til fyrirframgreidslu eda uppgreidslu verda fjdrfestar ad gera rdd
fyrir pvi ad greidslufledi peirra af skuldabréfunum eftir 2. september 2020
geti breyst og ad skuldabréfin kunna ad vera greidd upp ad fullu eda 40ur en

kemur ad lokagjalddaga.




Aheetta vid gjaldprot

Skuldabréfaflokkurinn fellur { gjalddaga einhlida og fyrirvaralaust ef fjairndm
er gert hj4 titgefanda, komi fram 6sk um gjaldprotaskipti 4 bii titgefanda, ef
ttgefandi leitar naudasamninga, eignir ttgefanda eru auglystar 4
naudungaruppbodi eda ef eignir dtgefanda eru kyrrsettar sem hluti af
fullnustuadgerdum krofuhafa. Verdi skuldabréfaflokkurinn  gjaldfelldur
vegna vanskila md jafnframt gera adfér hjd dtgefanda til fullnustu
skuldarinnar, 4n undangengins déms eda réttarsittar skv. 7. tl. 1.gr. laga nr.
90/1989 um adfér, ad undangenginni greidsludskorn skv. 7 gr. laganna. Auk
pess ad nd til hofudst6l skuldarinnar nzr adfaraheimildin bar ad auki til
vaxta, verdboéta, drattarvaxta, auk alls kostnadar af innheimtuadgerdum, sbr.
2.mgr., 1.gr. laga nr. 90/1989.

Krofur skuldabréfaciganda samkvemt ACF 15 1 eru jafn rétthdar (e. pari
passu) innbyrdis. Oheimilt er ad veita 6drum jafnrétthdum skuldbindingum
sérstakar tryggingar fyrir greidslu peirra eda inna af hendi greidslu nema
sama hlutfall s€ greitt til allra skuldabréfacigenda

E. Utbodid

Liour

Upplysingakrafa

Upplysingar

E.2b

Astzdur  1itbods og
r40stofun séluandvirdis

bann 2. september 2015 gaf Alda Credit Fund tt verdtryggdan
skuldabréfaflokk, ACF 15 1, ad fjarhed kr. 125.000.000,-. Utgefid vid
stadfestingu ttgefandalysingar dagsettri 29. dgist 2016 og verdbréfalysingar
dagsettri 29. dgdst 2016 voru kr. 3.340.000.000. Skuldabréfaflokkurinn
steekkar nd um kr. 2.720.000.000. Vidbétin er seld til eigenda 4dur ttgefinna
skuldabréfa { skuldabréfaflokknum { samremi vid fjarfestingarloford. Sterd
skuldabréfaflokksins  verdur eftir stekkun kr.  6.060.000.000 en
heildarheimild til ttgifu er kr. 6.060.000.000 Andvirdi skuldabréfaflokksins
er nytt til ad fjarmagna starfsemi ttgefanda.

Skuldabréfaflokkurinn var skrddur 4 Adalamarkad Nasdaq Iceland pann 1.
september 2016. S6it verdur um ad stekkun skuldabréfaflokksins verdi
einning tekin til vidskipta 4 Adalamarkad Nasdaq Iceland.

E.3

Skilmélar  og
tltbodsins

skilyroi

A ekki vid.

E.4

Lysing 4 hvers
hagsmunum,
ésamrymanlegir
hagsmunir  sem
mali fyrir dtgafuna.

kyns
p.m.t.

skipta

Athygli fjarfesta er vakin 4 hagsmunum Alda Credit Fund og Oldu sj6da,
vegna toku skuldabréfa Alda Credit Fund til vidskipta hjd Kauphollinni.

o Samningur er { gildi 4 milli dtgefanda og Oldu sj6da um rekstur og
fjarfestingarrddgjof. Fyrir pad greidir ttgefandi Oldu  sj6dum
péknun. Framkvemdastjéri dtgefanda og  stjérnarformadur
dbyrgdaradila eru starfsmenn og eigendur Oldu sj6da. Alda sj6dir
eiga allan eignarhlut { dbyrgdaradila og 1,32% hlut { dtgefanda. bar

ad auki 4 Alda sj60ir samsvarandi eignarhlut { utgefnum
skuldabréfum ttgefanda, eda 1,32%.

o I tengslum vid toku skuldabréfanna til vidskipta 4 Adalmarkadi
Nasdaq Iceland hefur fyrirteekjarddgjof Landsbankans hf. verid
titgefanda til rddgjafar vid gerd lysingarinnar dsamt pvi ad hafa
umsjén med toku skuldabréfanna til vidskipta 4 Adalmarkadi
Nasdaq Iceland. Fyrir pad greidir ttgefandi Landsbankanum hf.
p6knun

E.J7

Awtladur kostnadur sem
umsj6énadili eda ttgefandi
krefur fjarfestin um.

A ekki vid.




Pessi sida er visvitandi hofo aud.




Alda Credit Fund slhf.

Verobrétalysing

25. névember 2016
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Verdbréfalysing pessi er birt af Alda Credit Fund slhf. kt. 531114-0510, Borgarttini 27, 105 Reykjavik
(hér eftir ,,Alda Credit Fund“, ,,utgefandi“ eda ,,félagid*) pann 25. névember 2016 og er hluti af
Iysingu félagsins sem samanstendur af premur skjélum, p.e. samantekt dagsettri 25. névember 2016,
verdbréfalysingu pessari dagsettri 25. névember 2016 og utgefandalysingu sem gefin var ut af
utgefanda og stadfest af Fjarmadlaeftirlitinu pann 29. 4gist 2016 og er uppferd er { kafla 6 {
verdbréfalysingu dagsettri 25. n6vember 2016 (hér eftir ,,lysing®).

Alda Credit Fund er fjarfestingarfélag sem rekid er af Oldu sj6dum hf., kt. 560409-0790, Borgartini
27, 105 Reykjavik (hér eftir ,,Alda sj68ir og ,,rekstraradili). Abyrgdaradili ttgefanda er Alda Credit
Fund GP ehf., kt. 421014-0780, Borgartuni 27, 105 Reykjavik (hér eftir ,,abyrgdaradili“) sem er i
fullri eigu Oldu sj6da. Til ad fjdrmagna starfsemi sina gaf Alda Credit Fund tt skuldabréfaflokkinn
ACF 15 1 (hér eftir ,,ACF 15 1%, ,skuldabréfin“ og ,skuldabréfaflokkurinn®), sem seldur var
hluthéfum félagsins. Skuldabréfaflokkurinn var tekinn til vidskipta 4 Adalmarkad Nasdaq Iceland hf.,
kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik (hér eftir ,,Nasdaq Iceland” eda ,,Adalmarkad
Nasdaq Iceland®). Lysing pessi er gefin tt vegna umséknar um steekkun skuldabréfaflokksins ACF 15
1, sem skrddur er 4 Adalmarkad Nasdaq Iceland.

Verdbréfalysing pessi veitir upplysingar um mikilvega eiginleika og &dhattu sem tengjast
skuldabréfum og uppfyllir hin krofur V. vidauka vid reglugerd framkvemdastjérnar (EB) nr.
809/2004 fra 29. april 2004 um ldgmarkskrofur um upplysingar sem koma skulu fram {
verdbréfalysingu sem tengist skuldabréfum par sem nafnvirdi hverrar einingar er leegra en 100.000
evrur.



1 Ahattupeettir

Ahzttupattir, sem lyst er hér 4 eftir, eru peir sem ttgefanda er kunnugt um og sem ad mati titgefanda
skipta méli vardandi skuldabréfin, svo meta megi markadsdh@ttuna sem tengist peim. Pessi kafli
asamt kafla 1 um 4hettupetti { dtgefandalysingu Alda Credit Fund dagsettri 29. dgist 2016 sem
uppferd er 1 kafla 6 { verdbréfalysingu pessari innihalda eftir bestu vitund ttgefanda pad dhattupeetti
sem mali kunna ad skipta vi0 mat 4 dhattu af fjarfestingu { skuldabréfunum.

Innbyrdis 160 peirra dhattupatta sem hér er fjallad um fer ekki eftir mikilvaegi eda likum 4 pvi ad
vidkomandi dheettupéttur hafi dhrif 4 skuldabréfin. Afmorkun 4 dhaettupdttum getur verid med ymsu
méti og pa er hagt ad flokka med mismunandi adferdum. Hér er eftir fremsta megni reynt ad
kortleggja pekkta ahettupeetti sem ahrif hafa 4 skuldabréfin og afmarka pa pannig ad skorun peirra sé
sem minnst. Ahrifa fleiri en eins dhattupdttar getur gatt samtfmis. Ahrifin felast stundum { einum
timabundnum atburdi en { 68rum tilvikum er um langvinn 4hrif ad reda. Flestir dh®ttupettirnir geta
komid fram { litlum eda rikum meli, dhrif peirra eru oft 4 tidum ekki einhlit og innbyrdis tengsl
flokin. Ekki er heegt ad setja fram med neinni vissu likur 4 pvi hvort einstakur dhattupdttur geti haft
kedjuverkandi ahrif og hrindi af stad fleiri dheettupattum. Hafa parf { huga ad 6mogulegt getur reynst
ad spd fyrir um hversu mikil dhrif dhaettupatta verda og ad dhrifin geta komid mjog seint fram. Ekki er
pvi mogulegt ad meta toluleg hrif einstakra dheettupatta 4 skuldabréfin.

Ekki er vist ad hér sé fjallad um alla dhattupatti sem gaetu haft dhrif 4 skuldabréfin { framtidinni, pvi
dhaettupeettir sem dlitnir eru 6verulegir 1 dag geetu proast 4 pann veg ad peir hefdu veruleg dhrif sidar.
Eins getu komid fram nyir dhattupettir { framtidinni sem ekki eru pekktir 1 dag. .

1.1 Almenn dhaetta skuldabréfa
Fjarfesting 1 skuldabréfum felur { sér dhattu. Skuldabréf standa framar { kr6fur6dinni en t.d. hlutabréf,
en prétt fyrir pad geta eigendur skuldabréfa tapad verdmeti fjarfestingar sinnar { heild eda ad hluta.

Skuldabréf bera markadsdhattu sem felst {1 pvi ad virdi peirra getur sveiflast ef dvoxtunarkrafa
skuldabréfa sveiflast almennt 4 mérkudum. Ef dvoxtunarkrafa hekkar pd lekkar virdi skuldabréfanna
og ef avoxtunarkrafa lekkar pa eykst virdi skuldabréfanna. Margvislegir atburdir geta valdid
verdbreytingum 4 morkudum med fjarmalagerninga og haft dhrif 4 virdi skuldabréfa, s.s. almennt
efnahagsastand, breytingar 4 16gum og reglum 4 fjarmdlamarkadi og Ofyrirsédir atburdir. Slikir
atburdir eru utan &dhrifasvids utgefanda. Fjarmdlamarkadir eru hadir pvi rekstrarumhverfi sem
stjornvold skapa peim 4 hverjum tima. Breytingar 4 16gum og reglum sem gilda um fjarmalamarkadi
kunna ad skapa 6réa 4 mérkudum og valda verdbreytingum 4 verdbréfum, p.m.t. 4 skuldabréfum.

z

Auk markadsdhettu felur fjarfesting { skuldabréfum 1 sér seljanleika- og métadiladhattu.
Seljanleikadhetta er haettan 4 pvi ad ekki sé haegt ad selja eign 4 verdi sem neast dztludu raunvirdi og
métadiladhatta felst 1 hettunni 4 pvi ad motadili 1 samningi efni ekki samning pegar ad uppgjori
kemur.

Adrir dhattupattir fylgja einnig fjarfestingu { skuldabréfum sem tengjast skilmalum og réttindum
skuldabréfaitgefanda s.s. vegna vanefndartilvika, vedtrygginga og stodu skuldabréfafjarfesta gagnvart
00rum skuldbindingum ttgefanda.

Enga tryggingu er hagt ad veita fyrir pvi ad fjarfesting { skuldabréfum reynist ardsom og sérstaklega
ekki skuldabréf ttgefin af tilteknum tdtgefanda. Fjarfestum er pvi bent 4 ad dreifa dhattu sinni og leita
sér videigandi fjarfestingarrddgjafar. Fjarfestar eru einnig hvattir til ad kynna sér vel starfsemi
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titgefanda og skilmala skuldabréfanna dsamt eftirfarandi umfjollun um dhettupetti sem og umfjollun
um 4hettupatti sem er ad finna { 1. kafla ttgefandalysingar Alda Credit Fund dagsettri 29. dgust
2016, sem uppfeerd er i verdbréfalysingu pessari 40ur en dkvordun er tekin um a0 fjarfesta {
skuldabréfum sem tilheyra skuldabréfaflokknum ACF 15 1.

1.1.1 Lagaumhverfi titgefanda og skuldabréfa sem tekin hafa verid til vidskipta 4 skipulegum
verdbréfamarkadi

Verdbréfalysing pessi er hluti af Iysingu sem birt er { tengslum vid umsokn titgefanda um ad stekkun

4 skuldabréfaflokknum ACF 15 1 verdi tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

Adalmarkadur Nasdaq Iceland er skipulegur verdbréfamarkadur { skilningi laga nr. 108/2007, um

verdbréfavidskipti.

Skuldabréfin verda gefin it rafrent hja Nasdaq verdbréfamidstod hf., kt. 500797-3209, Laugavegi
182, 105 Reykjavik (hér eftir ,,Nasdaq verdbréfamidst6d*). Um utgafu skuldabréfanna gilda 16g nr.
131/1997, um rafrena eignaskraningu verdbréfa.

Frd pvi ad skuldabréfaflokkurinn ACF 15 1 var tekinn til vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland
gilda um ttgefandann og skuldabréfin dkvadi laga, reglugerda og reglna um ttgefendur verdbréfa og
verdbréf sem tekin hafa verid til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi, eins og bau eru 4 hverjum
tfma, m.a. 16g nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti og reglugerdir settar 4 grundvelli laganna, reglur
Fjarmélaeftirlitsins, kt. 541298-3209, Katrinartani 2, 105 Reykjavik (hér eftir ,,FME®) nr. 1050/2012,
um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja, reglugerd nr. 630/2005 um innherjaupplysingar
og markadssvik og reglugerd 707/2008 um upplysingagjof og tilkynningarskyldu. Sému 16g og reglur
gilda um fyrirhugada steekkun 4 skuldabréfaflokknum ACF 15 1. Umsokn ttgefanda um stekkun 4
skuldabréfaflokknum til vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland telst vera fullgild pegar lysing
stadfest af FME hefur verid birt.

Frd pvi ad Nasdaq Iceland sampykkti umsdkn tdtgefanda um toku skuldabréfanna til vidskipta 4
Adalmarkadi Nasdaq Iceland gilda um ttgefandann og skuldabréfin reglur Nasdaq Iceland fyrir
titgefendur fjarmalagerninga, eins og bar eru 4 hverjum tima.Sému 16g og reglur gilda um
fyrithugada steekkun 4 skuldabréfaflokknum.

Brot dtgefanda 4 framangreindum 16gum, reglugerdum settum & grundvelli peirra og reglum Nasdaq
Iceland og EME geta haft neikved fjarhagsleg og fmyndarleg dhrif 4 dtgefanda. Vidurlog vid brotum
4 reglum Nasdaq Iceland fyrir ttgefendur fjarmélagerninga geta medal annars falist { 4minningu sem
Nasdaq Iceland hefur heimild til ad birta opinberlega, timabundinni stodvun 4 vidskiptum,
vidurlogum i formi févitis og/eda ad Nasdaq Iceland taki verdbréf ttgefanda tr vidskiptum. Um

vidurldg vid brotum 4 16gum nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti fer eftir XV. kafla laganna.

Fjérfestar sem fjdrfesta { skuldabréfum ttgefanda sem 6skad hefur verid eftir pvi ad tekin verda til
vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi falla undir 16g og reglur um verdbréfavidskipti, s.s. reglur
um vidskipti innherja.

Fyrirhugud taka stzzkkunar skuldabréfaflokksins ACF 15 1 til vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq
Tceland byggir 4 fslenskum 16gum og reglugerdum sem eru { gildi vid dagsetningu lysingarinnar sem
verdbréfalysing pessi er hluti af. Engin dbyrgd er tekin 4 dhrifum lagabreytinga, reglugerdarbreytinga
eda dkvardana démstdla, sem 4tt geta sér stad eftir dagsetningu lysingarinnar.




1.2 Ahatta tengd skuldabréfum

1.2.1 Markadsahatta

Markadséhztta skuldabréfanna felst { peirri dhaettu sem ekki er hagt ad eyda med dreifdu eignasafni
skuldabréfa p.e. ad verd skuldabréfa sveiflist almennt 4 markadi, avoxtunarkrafa markadarins sveiflist
almennt eda 4voxtunarkrafa til einstakra skuldabréfaflokka sveiflist. Bf dvoxtunarkrafa hakkar pa
leekkar virdi skuldabréfanna og ef dvoxtunarkrafa lekkar pd eykst virdi skuldabréfanna. Almennt
leekkar markadsvirdi skuldabréfa, ad 60ru ébreyttu, ef vextir hakka og 6fugt. Ahrif vaxtabreytinga eru
meiri 4 lengri skuldabréf en styttri. Skuldabréfin { flokki ACF 15 1 bera fasta verdtryggda vexti og eru
til 30 4ra. Breytingar 4 markadsadsteedum hverju sinni hefur pvi meiri ghrif 4 skuldabréfin, en 4 styttri,
Gverdtryggd skuldabréf 4 fostum voxtum.

1.2.2 Verdtryggingarahaetta

Skuldabréfin eru verdtryggd midad vid dagvisitdlu visitolu neysluverds (,VNV®). Verdtryggingin
hefur pau dhrif ad hofudstSll skuldabréfanna breytist i samremi vid breytingar 4 grunnvisitolu
bréfanna og gildi VNV 4 hverjum afborgunar- og vaxtagjalddaga. Breytingar 4 VNV hafa einnig dhrif
4 greidda vexti af skuldabréfunum enda er hofudstSll uppreiknadur midad vid gildi VNV 4dur en
vextir eru reiknadir. Verdbdlga hefur pvi bein dhrif 4 virdi skuldabréfaflokksins.

1.2.3 Seljanleikadhxtta

Seljanleikadhztta skuldabréfanna felst 1 pvi ad ekki reynist mogulegt ad selja skuldabréfin 4 peim
tfma og/eda { pvi magni sem fjrfestar vilja. Verdmyndun 4 markadi getur verid 6skilvirk sem veldur
pvi ad verulegur munur getur verid 4 kaup- og solugengi. Prat fyrir ad skuldabréfin hafa verid tekin
til vidskipta 4 Adalmarkad Nasdaq Iceland og sétt hefur verid um ad steekkun 4 skuldabréfaflokknum
verdi einnig tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland er ekki hagt ad dbyrgjast ad skilvirkur
markadur myndist med skuldabréfin vid toku eirra til vidskipta eda ad slikur markadur myndist {
framt{dinni. BEkki hefur verid samid um vidskiptavakt med skuldabréfin og vidskiptavakt er ekki
fyrirhugud fyrir tilstudlan tdtgefandans.

1.24 Moétadiladhztta

Moétadilagheetta fjarfesta vegna skuldabréfanna er si ad ttgefandinn standi ekki vid skuldbindingar
sfnar samkvaemt skuldabréfunum. Standi métadilar ttgefanda ekki vid skuldbindingar sfnar hefur pad
ghrif 4 tekjur ttgefanda og par med getu hans til pess ad standa skil 4 greidslum skv. skuldabréfunum.
Til tryggingar endurgreidslna langtimakrafna ttgefanda hafa moétadilar veitt dtgefanda ved {1
rekstrarfjarmunum, par med talid fasteignum, hlutabréfum og vorumerkjum. Ekki er haegt ad ttiloka
ad métadilar standi ekki vid gerda samninga.

Fjérfestum er bent 4 ad kynna sér vel umfjollun um skilmala skuldabréfanna sem eru { ttgafulysingu
sem dagsett er 2. september 2015 og vidauka vid ttgdfulysinguna sem dagsettur er 6. juli 2016.
Utgdfulysing og vidauka vid dtgafulysingu er ad finna { koflum 4.0 og 5.0 1 verdbréfalysingunni.
Standi dtgefandi ekki vid skuldbindingar sfnar samkvaemt skilmalum skuldabréfanna getur pad haft
for med sér fjarhagslegt tjon fyrir fjérfesta, pratt fyrir pau drreedi sem fjarfestar hafa skv. skilmdlum
skuldabréfanna. Fjallad er sérstaklega um ttgefanda skuldabréfanna og pé dhattupeaetti sem eiga
sérstaklega vid um hann { ttgefandalysingu Alda Credit Fund sem dagsett er 29. 4gist 2016, sem
uppfeerd er { verdbréfalysingu pessari . Moétadiladhetta fjérfesta getur einnig falist { pvi ad métadili
vidskiptum med skuldabréfin 4 eftirmarkadi standi ekki vid skuldbindingar sfnar, p.e. ad greidsla {
greidslukerfi sé ekki gerd upp med peim hetti sem veenst er par sem métadili greidir ekki eda afhendir
ekki greidslu 4 réttum tima.




1.2.5 Lausafjaraheetta

Lausafjarhdhatta felst { pvi ad dtgefandi eigi ekki neegt laust fé til pess ad mata skuldbindingum
sfnum samkvaemt skuldabréfunum 4 gjalddsgum. Med skuldabréfunum skuldbindur tGtgefandinn sig
til ad greida pau 4 gjalddaga og ber einn dbyrgd 4 peirri skuldbindingu med eignum sem tilheyra
honum hverju sinni, eins og kemur fram { grein 2.2 { ttgafulysingu skuldabréfanna, sem birt er { kafla
4.0 1 lysingu pessari. Skuldabréfin eru verdtryggd vaxtagreidslubréf med 60 jofnum greidslum.
Greidslur vaxta, verdb6ta og hofudstéls fara fram 4 sex mdnada fresti frd og med 2. mars 2016.
Lokagreidsla fer fram 4 lokagjalddaga hofudstdls, sem er drid 2045.

Utgefandi fjarmagnar skuldbindingar sinar vegna skuldabréfaflokksins med tekjum og/eda ardi af
eignum sinum, sem eru fjdrfestingar { skuldabréfum, ldnum og 60rum skuldarvidurkenningum
fyrirtekja og annarra adila. Ef tekjur af eignum dtgefanda verda minni eda par tapast ad hluta eda
ollu leyti hefur pad neikved dhrif 4 getu hans til pess ad standa vid skuldbindingar sinar skv.
skuldabréfunum. Ahetta fjrfesta vegna lausafjarvanda ttgefanda endurspeglast { getu ttgefanda til
ad standa skil 4 skuldbindingum sinum vegna skuldabréfanna. Hafi greidsla af skuldabréfinu ekki
verid innt af hendi innan 30 daga frd gjalddaga er um vanefnd ad reda samkvaemt skilmdlum
skuldabréfanna. Ef ttgefandi vill breyta skilmdlum skuldabréfaflokksins parf hann ad boda til fundar
skuldabréfaeigenda og f4 sampykki 66,67% eigenda ttgefinna skuldabréfa midad vid fjarhed.

Rekstraradili dtgefanda er skadlaust af dtgafu skuldabréfanna, ber ekki dbyrgd 4 greidslum vegna
skuldabréfanna og er hvorki skuldari né 4byrgdarmadur 4 skuldabréfunum.

1.2.6 Uppgreidsluahaxtta

Utgefanda er heimilt frd og med 2. september 2020 ad greida skuldabréfaflokkinn upp hradar eda ad
fullu 40ur en ad lokagjalddaga er komid og pé 4 gjalddogum skuldabréfanna. Utgefanda ber ad greida
sérstakt uppgreidslugjald af uppreiknadri fjarhed peirrar afborgunar sem greidd er umfram hina
samningsbundu afborgun 4 vidkomandi gjalddaga. Uppgreidslugjaldid er 1,5%. Vegna heimildar til
fyrirframgreidslu eda uppgreidslu verda fjarfestar ad gera rdd fyrir pvi ad greidslufledi peirra af
skuldabréfunum eftir 2. september 2020 geti breyst og ad skuldabréfin kunna ad vera greidd upp ad
fullu eda 4dur en kemur ad lokagjalddaga.

1.2.7 Ahztta vid gjaldprot

Skuldabréfaflokkurinn fellur { gjalddaga einhlida og fyrirvaralaust ef fjarndm er gert hja utgefanda,
komi fram 6sk um gjaldprotaskipti 4 bdi dtgefanda, ef utgefandi leitar naudasamninga, eignir
titgefanda eru auglystar 4 naudungaruppbodi eda ef eignir ttgefanda eru kyrrsettar sem hluti af
fullnustuadgerdum kroéfuhafa. Verdi skuldabréfaflokkurinn gjaldfelldur vegna vanskila ma jafnframt
gera adfor hja ttgefanda til fullnustu skuldarinnar, 4n undangengins déms eda réttarsattar skv. 7. tl.
1.gr. laga nr. 90/1989 um adfor, ad undangenginni greidsludskorn skv. 7 gr. laganna. Auk pess ad nd
til hofudstdl skuldarinnar nar adfaraheimildin par ad auki til vaxta, verdbéta, dréttarvaxta, auk alls
kostnadar af innheimtuadgerdum, sbr. 2.mgr., 1.gr. laga nr. 90/1989.

Krofur skuldabréfaciganda samkveemt ACF 15 1 eru jafn rétthdar (e. pari passu) innbyrdis. Oheimilt
er ad veita 6drum jafnrétthdum skuldbindingum sérstakar tryggingar fyrir greidslu peirra eda inna af
hendi greidslu nema sama hlutfall s€ greitt til allra skuldabréfaecigenda

Ef 4greiningsmadl risa tt af skuldabréfaflokknum md reka pad pad fyrir Héradsdémi Reykjavikur skv.
reglum XVII. Kafla laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.




1.2.8 Ahatta vegna skilmalabreytinga

Breytingar 4 skilmalum skuldabréfanna eru hadar sampykki aukins meirihluta eigenda skuldabréfanna
midad vid fjarhad (66,67%). Engar takmarkanir eru 4 pvi hvada skilmadlum heimilt er ad breyta. Par
sem ekki parf sampykki allra eigenda skuldabréfanna fyrir skilmédlabreytingum er s hetta fyrir hendi
ad skilmélabreyting verdi sampykkt pratt fyrir ad allt ad 33,33% eigenda skuldabréfanna, midad vid
fjarheed, hafi metid skilmalabreytinguna sem verri kost fyrir sig.

1.2.9 Lagaleg ahatta

Um skuldabréfin gilda fslensk 16g sem { gildi voru pegar verdbréfalysing pessi var birt. Log,
reglugerdir og reglur sem gilda um skuldabréfin og starfsemi utgefanda geta tekid breytingum 4
liftima skuldabréfanna og hafa 4 hrif 4 tdtgefanda og fjarfesta. Utgefandi getur ekki edli madls
samkvaemt dbyrgist ahrif lagabreytinga, démstrskurda eda annarra stjérnvaldsdkvardana.

2 Skuldabréfin

Utgefandi: Alda Credit Fund slhf., kt. 531114-0510, Borgartani 27, 105
Reykjavik

Abyrgdaradili titgefanda: Alda Credit Fund GP ehf., kt. 421014-0780, Borgarttini 27, 105
Reykjavik

Heimild til dtgafu: Skuldabréfin eru gefin it samkvaemt sampykktum tdtgefanda sem

stadfestar voru dstofnfundi félagsins 8. oktéber 2014 og med
breytingum sem stadfestar voru pann 23. desember 2015.

Abyrgd 4 greidslu ttgafu: Utgefandi ber einn 4byrgd 4 greidslu pessa skuldabréfs. Utgefandi
ber dbyrgd 4 fjarskuldbindingum sinum, par med talid skuldabréfi
pessu, eingdngu med eignum sem tilheyra honum hverju sinni

Tegund: Jafnar greidslur (e. annuity)
Flokkur: Skuldabréfin eru { sama flokki og njéta jafnrar stodu innbyrdis
ISIN: 1S0000026169

Audkenni: ACF 151

Gjaldmidill: ISK

Nafnveréseiningar:. 1 kr.

Utgafudagur: 2. september 2015
Lokagjalddagi: 2. september 2045
Heildarheimild titgafu: 6.060.000.000
Heildaritgdfa: 6.060.000.000

Utgefitint: 2.720.000.000



Vextir:

Dagregla:

Verdtrygging:

Fyrsti vaxtadagur:
Fyrsti gjalddagi vaxta:

Greidslur vaxta og hofudstols

Uppgreidsluheimild:

Uppgreidslugjald:

Eignir ad baki greidslu:

Utreikningsadili:
Vorsluadili:

Agreiningsmél:

3,75% (fastir vextir)
30/360

Visitala neysluverds - grunngildi 430,07667, sem er dagvisitala
pann 2. september 2015. Hofudst6ll skuldarinnar breytist {
hlutfalli vid visitoluna fra grunnvisitolu til visitolu 4 gjalddaga.

2. september 2015
2. mars 2016

Hofudstoll og vextir greidast med 60 joéfnum greidslum (e.
annuity), { fyrsta sinn pann 2. mars 2016 og 4 sex médnada fresti
par 4 eftir. Verdbtum er batt vid hofudstél 4dur en vextir og
afborganir eru reiknadar ut.

Beri gjalddaga upp 4 dag sem er ekki bankadagur skal gjalddagi
vera nasti bankadagur bar 4 eftir. Bankadagur i dtgafu pessari er
virkur dagur pegar bankar eru opnir 4 Islandi.

Frda og med 2. september 2020 er ttgefanda heimilt ad greida
ttgafuna upp hradar eda ad fullu 40ur en ad lokagjalddaga er
komid og pd 4 gjalddogum utgafunnar.

Utgefandi skal greida uppgreidslugjald af uppreiknadri fjérhad
peirrar afborgunar sem greidd er umfram hina samningsbundnu
afborgun 4 vidkomandi gjalddaga. Uppgreidslugjaldid nemur
1,5%.

Allar eignir ttgefanda standa til tryggingar 4 greidslu pessa
skuldabréfs.

Alda sj6dir hf.
Nasdaq verdbréfamidstdd hf.
Risi mal Gt af skuldabréfum pessum md reka pau fyrir

Héradsdémi Reykjavikur samkvemt reglum XVIL kafla laga nr.
91/1991, um medferd einkaméla.

2.1 Log sem gilda um skuldabréfin

Um skuldabréfin gilda fslensk 16g, par 4 medal 16g nr. 131/1997, um rafrena eignaskraningu
verdbréfa, 16g nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu og Oskrddar reglur islensks réttar um
vidskiptabréf, auk annarra almennra reglna fslensks samninga- og krofuréttar.

Krofur samkvemt skuldabréfunum fyrnast 4 10 drum frd gjalddaga { samremi vid 5. gr. laga nr.
150/2007, um fyrningu krofuréttinda, nema krdfur um vexti og verdbatur sem fyrnast a fjérum arum
fr4 gjalddaga { samreemi vid 3. gr. somu laga.

S6tt hefur verid um ad stekkun 4 skuldabréfaflokknum ACF 15 1 verid tekin til vidskipta 4
Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Skuldabréfaflokkurinn var skradur 4 Adalmarkad Nasdaq Iceland pann
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1.september 2016, og pvi gilda um skuldabréfin og vidskipti med pau log nr. 108/2007, um
verdbréfavidskipti.

Risi 4greiningsmdl tt af skuldabréfunum skal reka mélid fyrir Héradsdémi Reykjavikur samkvaemt
dkvaedum XVIL kafla laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

2.2 Rafrzen skraning og framsal

Skuldabréfin eru gefin Gt med rafrenum hatti hja Nasdaq verdbréfamidstod. Skilmdlar
skuldabréfanna eru samkvemt 2. kafla tgafulysingar ttgefanda sem dagsett er 2. september 2015 og
vidauka vid dtgafulysingu dtgefanda sem dagsettur er 6. jilf 2016.

Eignaskraning rafbréfa hjd Nasdaq verdbréfamidstod veitir skradum eiganda hennar 16gformlega
heimild fyrir peim réttindum sem hann er skradur eigandi ad. Yfirlit Nasdaq verdbréfamidstodvar um
eigendur skuldabréfanna skal skodast sem fullgild sénnun fyrir eignarrétti. Greidslur og tilkynningar
eru sendar til pess adila sem 4 hverjum tima er skrddur eigandi vidkomandi skuldabréfa.

Reikningsstofnunum, eins og par eru skilgreindar samkvemt 16gum nr. 131/1997, um rafrena
eignaskraningu verdbréfa, er einum heimilt ad annast milligongu um framsal 4 skuldabréfunum.
Einungis er heimilt ad framselja skuldabréfin til nafngreinds adila.

Engar adrar takmarkanir eru 4 framsali skuldabréfanna.

2.3 Tryggingar

Allar eignir ttgefanda standa til tryggingar 4 greidslum skuldabréfaflokksins ACF 15 1. Eignir
ttgefanda eru fjarfestingar { skuldabréfum, lénum og &drum skuldavidurkenningum fyrirtekja og
annarra adila. Til tryggingar endurgreidslu langtimakrafna ttgefanda hafa métadilar veitt dtgefanda
ved { rekstrarfjarmunum, par med talid fasteignum, hlutabréfum og vorumerkjum.

2.4 Forgangsrodun skuldabréfanna

Krofur skuldabréfacigenda samkvemt skuldabréfaflokknum eru édvallt jafnréithdar (e. pari passu)
innbyrdis. Oheimilt er ad veita 5drum jafnrétthdum skuldbindingum sérstakar tryggingar fyrir greidslu
peirra eda inna af hendi greidslu nema sama hlutfall s€ greitt til allra skuldabréfaeigenda.

2.5 Skilmalabreytingar

Til pess ad sampykkja skilmalabreytingar 4 skuldabréfaflokknum parf ttgefandi sampykki 66,67%
cigenda ttgefinna skuldabréfa flokksins midad vid fjarhao. Utgefandi skal annast fundarbodun
skuldabréfaeigenda. Utgefandi ber ad tilkynna Nasdaq verdbréfamidstod um hvers kyns breytingar 4
skilmdlum skuldabréfaflokks.

2.6 Gjaldfellingarheimild vegna vanskila

Greidi ttgefandi ekki 4 gjalddaga skuldabréfanna, er skuldabréfaciganda heimilt ad innheimta
dréttarvexti af gjaldfallinni eda gjaldfelldri upphad, { samreemi vid dkvordun Sedlabanka fslands 4
hverjum tfma um grunn drdttavaxta og vanefndardlag, sbr. 1 mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu, enda hafi skuldabréfaeigandi fyrir pann tima framvisad med sannarlegum heaetti
stadafestingu 4 eign sinni & VS reikningi hjd reikningsstofnun. Undantekning er ef gjalddagi
skuldabréfanna er ekki bankadagur og titgefandi greidir 4 nasta bankadegi bar 4 eftir, en pa reiknast
ekki drattavextir.

10




Hafi greidsla ekki verid innt af hendi 30 dogum eftir gjalddaga og ttgefandi ekki gripid til rddstafana
til pess ad efna skuldbindingar sinar, er skuldabréfaeiganda heimilt ad fella alla skuldina { gjalddaga
fyrirvaralaust og 4n uppsagnar. Nyti skuldabréfaeigandi heimild til gjaldfellingar skal hann pegar {
stad senda tilkynningu um slikt til dtgefanda og til Nasdaq Iceland.

Verdi skuldin gjaldfelld samkvemt framansogdu, md gera adfor hjéd skuldara til fullnustu
skuldarinnar, 4n undangengins déms eda réttarsdttar skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989, um
adfor ad undangenginni greidsludskorun skv. 7 gr. laganna. Auk bess ad nd til hofudstols
skuldarinnar, nzr adfaraheimild pessi til vaxta, verdbota, dréttarvaxta auk alls kostnadar af
innheimtuadgerdum sbr. 2. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989.

Ef fjarndm verdur gert hj4 ttgefanda, komi fram 6sk um gjaldprotaskipti 4 bui ttgefanda, ef utgefandi
leitar naudasamninga, eignir ttgefanda eru auglystar 4 naudungaruppbodi eda ef eignir dtgefanda eru
kyrrsettar sem hluti af fullnustuadgerdum krofuhafa fellur skuldabréfaitgéfan { gjalddaga einhlida og
fyrirvaralaust.

2.7 Sérstok skilyrdi og heimildir til gjaldfellingar

Krofur skuldabréfacigenda samkvaemt skuldabréfaflokkinum eru dvallt jafnrétthdar (e. pari passiu)
innbyrdis. Oheimilt er ad veita 6drum jafnrétthdum skuldbindingum sérstakar tryggingar fyrir greidslu
peirra eda inna af hendi greidslu nema sama hlutfall s¢ greitt til allra skuldabréfaeigenda.

Til vidbétar vid heimild til ad gjaldfella skuldabréfaflokkinn vegna vanskila eins og lyst er { kafla 2.6
(Gjaldfellingardkveedi vegna vanskila), pa er sérstok heimild fyrir skuldabréfaeigendur ad gjaldfella
Gtistandi hofudstél skuldabréfanna eins og hann er 4 hverjum tima ef eitthvad eitt eftirfarandi tilfella
mun eiga sér stad:

a) Afborganagreidsla hefur ekki verid innt af hendi 30 dogum eftir gjalddaga.

b) Utgefandi vanefnir, lengur en 60 daga, adrar skuldir eda skuldbindingar en skuldabréf petta
sem nemur harri fjarhed en krénur 100.000.000, eda jafnvirdi peirrar fjarhedar i 6drum
gjaldmidli, nema slik vanefnd stafi af réttletanlegum métmeelum utgefanda og edlilegum
vornum sé haldid uppi.

¢) Brotid er gegn dkvadi 1. mgr. (e. pari passu) og einhverjum skuldabréfaeigenda veitt sérstok
trygging eda greidsla umfram adra skuldabréfaeigendur.

d) Utgefandi gerir breytingar 4 tilgangi sinum skv. sampykktum.

e) Skuldabréfaflokkurinn er ekki skrddur 4 Adalmarkad Nasdaq Iceland innan 12 ménada fra
utgafudegi.

Utgefandi skuldbindur sig til pess ad hlita eftirfarandi skilmélum uns skuldabréfin hafa verid ad fullu
greidd:

a) Utgefandi skuldbindur sig til pess ad sameinast ekki 6dru félagi eda félogum eda skipta
félaginu upp 1 tvo eda fleiri sjalfsted félog, nema ad fengnu sambykki 66,67% eigenda
skuldabréfaflokks pessa m.v. fjarhad.

b) Utgefandi skuldbindur sig til pess ad vedsetja ekki eignir sinar eda tekjur.

¢) Utgefandi skuldbindur sig til pess ad radstafa ekki fjarmunum til hluthafa { formi ardgreidslna
eda hlutafjarlekkunar pannig ad pad leidi til pess ad eiginfjarhlutfall utgefanda verdi leegra en
15% skv. endurskodudu uppgjori.
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Gjaldfelli eigandi skuldabréfs {1 skuldabréfaflokknum krofu sfna 1 samremi vid dkvadi
skuldabréfaflokksins 4dur en til skrdningar kemur skal ttgefandi upplysa adra skuldabréfacigendur
um slika gjaldfellingu.

2.8 Heimild til Gitgafu skuldabréfa

Samkvemt grein 2.8  sampykktum dtgefanda er stjérn heimilt ad gefa tt skuldabréf ad fjarhaed allt ad
kr. 6.060.000.000 til pess ad fjdrmagna starfsemi dtgefanda. Skuldabréfaitgéfan mun felast 1 dtgéfu
a8 minnsta kosti eins skuldabréfaflokks sem verdur skrddur og tekinn til vidskipta 4 Adalmarkad
Nasdaq Iceland.

Skuldabréfin voru fyrst gefin tt 2. september 2015 pegar kr. 125.000.000,- eda 125.000.000
nafnverdseiningar, voru gefnar tt. Utgefid vid stadfestingu ttgefandalysingar dagsettri 29. dgist 2016
og verdbréfalysingar dagsettri 29. dgdst 2016 voru gefnar 1t kr. 3.340.000.000 eda 3.340.000.000
nafnverdseiningar. Skuldabréfaflokkurinn stekkar nd um kr. 2.720.000.000 eda 2.720.000.000
nafnverdseiningar. Vidbétin er seld til eigenda 40ur dtgefinna skuldabréfa i skuldabréfaflokknum {
samremi vid fjarfestingarloford. Sterd skuldabréfaflokksins verdur eftir stekkun kr. 6.060.000.000
en heildarheimild til dtgafu er kr. 6.060.000.000.

2.9 Tilgangur ttgafu skuldabréfaflokksins
Tilgangur ttgafu skuldabréfanna er ad fjarmagna starfsemi ttgefanda, en starfsemi dtgefanda felur
sér fjarfestingar { samremi vid fjarfestingarstefnu félagsins, ldnastarfsemi, kaup og solu 4

fjarmalagerningum, eignarhald og rekstur fasteigna og 6nnur skyld starfsemi.

2.10 Framsal

Engar takmarkanir eru 4 framsali skuldabréfanna. Framselja skal skuldabréfin til nafngreinds adila.
Til ad tryggja réttindi skuldabréfacigenda og upplysingagjof til peirra fram ad skrdningu
skuldabréfanna & Nasdaq Iceland, er ttgefanda heimilt ad afla upplysinga hja Nasdaq
verdbréfamidstsd um skrdda skuldabréfacigendur 4 hverjum tima. Heimildin fellur nidur vid
skréningu skuldabréfaflokksins 4 Nasdaq Iceland, eda 4 annan skipulegan verObréfamarkad.

2.11 Afskraning

Skuldabréfaflokkurinn verdur afskrédur sjo sélarhringum eftir lokagjalddaga, nema tilkynning um
annad berist ttgefanda. Utgefanda ber ad tilkynna Nasdaq verdbréfamidstod um greidslufall flokksins
og skal { pvi tilviki senda Nasdaq verdbréfamidstdd tilkynningu par um begar greidsla hefur farid
fram.

2.12 Skattamal

Skrad skrifstofa dtgefanda er 4 Islandi og par er einnig 6skad eftir toku skuldabréfanna til vidskipta.
Fer um skattalega medferd skuldabréfanna samkvemt {slenskri skattaloggjof 4 hverjum tima.
Utgefandi mun ekki draga stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna og é&byrgist ekki ad
stadgreidsluskatti s€ haldid eftir sbr. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts 4
fjarmagnstekjur. Skuldabréfaeigendur bera sjalfir dbyrgd 4 stadgreidslu fjdrmagnstekna sinna af
skuldabréfunum. Tekjuskattur af fjdrmagnstekjum einstaklinga utan rekstrar er nd 20%.
Reikningsstofnanir sem varsla skuldabréfin fyrir skuldabréfaeigendur annast utreikning og
stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna.
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Melt er med pvi ad fjarfestar kynni sér {slenska og eftir atvikum erlenda skattaloggjof og athugi ad
breytingar kunna ad verda 4 16gum. Fjarfestum er rd0lagt ad ad leita radgjafar fra pridja adila vardandi
skattalegar afleidingar pess ad fjarfesta { skuldabréfum.

Skuldabréfin eru ekki stimpilskyld, sbr. dkvadi laga nr. 138/2013.

2.13 Upplysingar fra pridja adila
Upplysingar um visitélu neysluverds eru fengnar fr4 Hagstofu fslands. Upplysingar frd Hagstofu
fsland eru opinber gdgn og fengnar af vef Hagstofu fslands: http/hagstofan.is

Utgefandinn stadfestir, ad pvi marki sem honum er unnt og kunnugt um ad per upplysingar sem
studst er vid fra Hagstofu Islands eru réttar og ad engum stadreyndum er sleppt sem geri
upplysingarnar 6ndkvamar eda misvisandi.

2.14 Taka skuldabréfanna til vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland
S6tt hefur verid um toku stekkunarinnar til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland, sem er
skipulegur verdbréfamarkadur { skilningi fslenskra laga.

Fyrsti vidskiptadagur med stekkun skuldabréfaflokksins 4 Nasdaq Iceland verdur tilkynntur af
Nasdaq Iceland med minnst eins vidskiptadags fyrirvara.

Utgefandi ber allan kostnad sem hlyst af pvi ad fa skuldabréfin tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi
Nasdaq Iceland. Heildarkostnadur vegna toku skuldabréfanna til vidskipta er detladur um 1,8 mkr.
Um er ad reda kostnad vegna gerdar lysingar, kostnad vid yfirferd og stadfestingu FME 4 lysingu,
kostnad vid toku skuldabréfa til vidskipta samkvemt gjaldskrd Nasdaq Iceland, kostnad Nasdaq
verdbréfamidstodvar samkvemt gjaldskrd og adra smdvagilega kostnadarlidi sem falla til vid
undirbining téku skuldabréfanna til vidskipta.

3 Tilkynning til fjarfesta

Verdbréfalysing bessi er hluti af lysingu ttgefanda dagsettri 25. névember 2016 sem vardar beidni
stjérnar ttgefanda um staeekkun 4 skuldabréfaflokknum ACF 15 1 sem gefin er dt af tdtgefanda og er
skradur 4 Adalmarkad Nasdaq Iceland. Framangreint fer fram { samremi vid fislensk 16g og
reglugerdir, medal annars 16g nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti og reglugerd nr. 243/2006 um
gildistoku reglugerdar framkvemdastjérnarinnar — nr. 809/2004 um framkvemd tilskipunar
Evrépupingsins og rédsins 2003/71/EB, sem hefur verid innleidd { fslensk 16g. Lysingin hefur verid
yfirfarin og stadfest af FME. Lysingin samanstendur af premur adskildum skjolum; verdbréfalysingu
pessari, ttgefandalysingu dagsettri 29. dgist 2016, sem uppfeerd er { verdbréfalysingu bessari og
samantekt dagsettri 25. névember 2016.

Utgefandi uppfyllir 611 skréningarskilyrdi Nasdaq Iceland, sem tilgreind eru { kafla 3.1 { reglum
Nasdaq Iceland fyrir dtgefendur fjarmédlagerninga, dags. 17. desember 2013.

Lysingin inniheldur peer upplysingar sem eru naudsynlegar fjarfestum til pess ad peir geti metid eignir
og skuldir, fjarhagsstodu, afkomu og framtidarhorfur ttgefanda sem og pau réttindi sem fylgja
skuldabréfum 1 flokki ACF 15 1. Fjarfestum er bent 4 a0 fjarfesting { skuldabréfum felur i sér ahettu
og 40ur en dkvordun er tekin um fjdrfestingu i skuldabréfunum @ttu fjarfestar ad fara yfir allar
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upplysingar { Iysingunni. Fjarfestum er sér { lagi rddlagt ad kynna sér pa dheettu- og Gvissupatti sem
geta haft veruleg &hrif 4 dtgefanda og virdi skuldabréfanna, en peim er lyst { 1. kafla i
verdbréfalysingu pessari og 1. kafla i dtgefandalysingu Alda Credit Fund dagsettri 29. agust 2016,
sem uppfard er { verdbréfalysingu pessari. Fjdrfestum er bent 4 ad gera eigin sjdlfsteedar kannanir &
peim pattum sem sérstaklega geta 4tt vid fjdrfestingu peirra { skuldabréfunum. Hver fjarfestir verdur
ad byggja dkvordun um fjarfestingu 1 skuldabréfunum 4 eigin athugunum og greiningu 4 peim
upplysingum sem fram koma { lysingunni. Fjdrfestum er bent 4 ad hegt er ad leita rddgjafar
sérfredinga, svo sem hjd bonkum, verdbréfafyrirtekjum og sparisj6dum, til adstodar vid mat 4
skuldabréfunum sem fjarfestingakosti. Fjdrfestum er einnig r4dlagt ad kynna sér eigin réttarstodu,
p.m.t. skattaleg atridi sem kunna ad snerta fjdrfestingu peirra { skuldabréfunum og leita 6hddrar

radgjafar { pvi tilliti.

Verdbréfalysingunni eda 6drum skjdlum sem tilheyra lysingu dtgefanda dagsettri 25. névember 2016
skal ekki dreifa, senda eda midla 4 annan hatt til landa eda { londum bar sem birting krefst frekari
skréningaradgerda eda annarra adgerda en peirra sem islensk 16g og reglugerdir krefjast eda par sem
slikt bryti { baga vid 16g eda reglugerdir { vidkomandi landi.

f sumum 15gsagnarumdemum kunna 16g ad setja skordur vid dreifingu verdbréfalysingarinnar eda
annarra skjala sem tilheyra Iysingu ttgefanda dagsettri 25. névember 2016. Pvi gerir ttgefandi krofu
um ad allir vidtakendur kynni sér og hagi athofnum sinum { samremi vid slik 16g og skordur.
Utgefandi og Fyrirtekjarddgjof Landsbankans hf. sem er umsjénaradili med toku skuldabréfa Alda
Credit Fund til vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland eru ekki skadabotaskyld vegna dreifingar
pridja adila & verdbréfalysingunni eda 60rum skjolum sem tilheyra lysingu tdtgefanda dagsettri 25.
névember 2016 { neinni 16gsdgu.

Fjarfesting i skuldabréfunum haefir ekki 6llum fjarfestum

Allir sem fjarfesta { skuldabréfunum verda ad meta hentugleika fjarfestingarinnar Gt frd eigin
adstedum. Sér { lagi ettu allir fjarfestar ad:

a) Bua yfir naegilegri pekkingu og reynslu til ad leggja marktekt mat 4 skuldabréfin.

b) Skilja mismunandi eiginleika skuldabréfa sem fjarfestingarkosts og skilja kosti og galla pess
a0 fjarfesta 1 skuldabréfum.

¢) Kynna sér vel og skilja allar upplysingar { lysingu ttgefanda sem er dagsett 25. névember
2016 og samanstendur af dtgefandalysingu dagsettri 29. dgtist 2016 sem uppfeerd er 1 6. kafla
verdbréfalysingu pessari, og samantekt dagsettri 25. névember 2016.

d) Hafa adgang ad og bda yfir pekkingu 4 videigandi greiningarteekjum til ad meta, Gt frd eigin
fjarhag, fjdrfestingu { skuldabréfunum og éhrifin sem slik fjarfesting hefdi 4 fjarfestingasafn
vidkomandi.

e) Hafa nagilega sterka fjarhags- og lausafjrstodu til ad geta stadid undir peirri dhaettu sem er
samfara fjarfestingu { skuldabréfunum.

f) Vera { stakk bunir til ad bera b4 dhattu sem tengist skuldabréfunum og hafa fullan skilning 4
peim skilmalum sem gilda um bréfin og geta metid (hvort sem er sjalfsteett eda med adstod
fjarmalaradgjafa) mogulega préun efnahags-, vaxta-, gjaldmidla og annarra pétta sem kunna
ad hafa ahrif 4 fjarfestinguna.
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3.1 Gildistimi og skjol til synis

Lysing ttgefanda dagsett 25. névember 2016 samanstendur af premur skjolum, verdbréfalysingu
pessari, ttgefandalysingu dagsettri 29. dgtist 2016, sem uppfard er { 6. kafla verdbréfalysingu pessari
og samantekt dagsettri 25. névember 2016. Upplysingar { lysingunni byggja 4 adstedum og
stadreyndum 4 peim degi sem lysingin er undirritud. Lysingin er { gildi { 12 médnudi frd stadfestingu
ad pvi tilskildu ad ttbdinn sé vidauki vid lysinguna eins og kvedid er 4 um { 46. gr. laga nr. 108/2007,
komi fram mikilvegar nyjar upplysingar, veigamikil mistok eda éndkvaemni er varda upplysingar {
lysingunni, sem mali geta skipt vid mat 4 verdbréfunum og koma fram 4 tfmabilinu frd pvi ad lysingin
var stadfest og par til ttbodi Iykur, eda ef vid 4, pegar vidskipti 4 skipulegum verdbréfamarkadi
hefjast. Vidaukinn skal stadfestur af FME innan sj6 virkra daga og birtur 4 sama hétt og upprunalega
lysingin. Einnig skal, ef naudsyn krefur, gera vidauka vid samantektina og pydingu hennar og skal par
teki® mid af vidbétarupplysingum peim sem fram koma { vidaukanum.

Eftirfarandi skjol eru hluti af verdbréfalysingunni og m4 finna { kafla 4 og 5:

o Utgdfulysing ACF 15 1 dagsett 2. september 2015.
e Vidauki vid tdtgafulysingu ACF 15 1 dagsettur 6. julf 2016.

A medan lysingin er f gildi m4 nélgast hana, 4samt fyrrnefndum skjélum, 4 rafreenu formi 4 vefsidu
titgefanda, www.acfslhf.is, auk pess sem fjarfestar geta nédlgast lysinguna 4 prentudu formi, s€r ad
kostnadarlausu 4 skrifstofu utgefanda.

3.2 Umsjonaradili og adrir radgjafar

Fyrirtzkjaradgjof Landsbankans hf. er umsjénaradili med toku skuldabréfa { flokki ACF 15 1 til
vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Fyrirtekjarddgjof Landsbankans hf. hefur verid stjorn og
stjiornendum ttgefanda til rddgjafar vid gerd lysingar ttgefanda dagsettrar 25. névember 2016 og er

hin byggd 4 upplysingum fra dtgefanda, par 4 medal 4 upplysingum tr endurskodudum
arsreikningum ttgefanda fyrir 4rin 2014 og 2015 og arshlutauppgjori fyrir fyrstu sex manudi 2016.

Alda sj6dir er rekstraradili ttgefanda. Alda sj6dir sem jafnframt er hluthafi { dtgefanda og einn af
eigendum skuldabréfaflokksins ACF 15 1, veitti ttgefanda rddgjof 1 tengslum vid fjarfestingar par 4
medal r4dgjof 1 tengslum vid dtgéfu skuldabréfa { flokki ACF 15 1.
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3.3 Yfirlysing stjérnar abyrgdaradila og framkvaemdastjora utgefanda
Stjérnarformadur Alda Credit Fund GP ehf., kt. 421014-0780, Borgarttni 27, 105 Reykjavik sem
gegnir hlutverki stjérnar dtgefanda og framkvemdastjori Alda Credit Fund slhf., kt. 531114-0510,
Borgarttini 27, 105 Reykjavik, lysa hér med yfir ad samkvaemt okkar bestu vitund eru upplysingarnar
sem lysingin hefur ad geyma, { samremi vid stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt sem
kunna ad skipta mali vardandi dreidanleika hennar.

Reykjavik, 25. n6vember 2016

Fyrir hond Alda Credit Fund GP ehf. Fyrir hond Alda Credit Fund slhf.

f//(/zw //Q%

Pérarinn Sveinsson, stjérnarformadur Porkell Magnisson, framkvamdastjori

3.4 Hugsanlegir hagsmunaarekstrar
Athygli fjarfesta er vakin 4 hagsmunum ttgefanda, Oldu sj6da og Landsbankans hf. vegna toku
skuldabréfa Alda Credit Fund til vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

Samningur er { gildi 4 milli dtgefanda og Oldu sj6da um rekstur og fjdrfestingarrddgjof. Fyrir pad
greidir ttgefandi Oldu sj6dum poknun. Framkvemdastjéri ttgefanda og stjérnarformadur
4byrgdaradila eru starfsmenn og eigendur Oldu sj6da. Alda sj6dir eiga allan eignarhlut { dbyrgdaradila
og 1,32% hlut { dtgefanda. Par ad auki 4 Alda sj6dir samsvarandi eignarhlut { dtgefnum skuldabréfum
titgefanda, eda 1,32%.

[ tengslum vid toku skuldabréfanna til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland hefur
fyrirtzekjaradgjof Landsbankans hf. verid ttgefanda til rddgjafar vid gerd lysingarinnar dsamt pvi ad
hafa umsjén med toku skuldabréfanna til vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Fyrir pad greidir
titgefandi Landsbankanum hf. péknun.

3.5 Skilgreiningar
I verdbréfalysingunni visa hugtokin;
,,Alda Sjodir og ,,rekstraradili, til Oldu sj6da hf., kt. 560409-0790 Borgartini 27, 105 Reykjavik,

,,Alda Credit Fund®, ,atgefandinn® og ,,félagid" til Alda Credit Fund slhf,, kt. 531114-0510,
Borgartdni 27, 105 Reykjavik,

L,ACF 15 1%, , skuldabréfin® og ,,skuldabréfaflokkurinn® til skuldabréfaflokksins ACF 15 1 sem gefinn
var Gt af Alda Credit Fund slhf., pann 2. september 2015,

,,abyrgdaradili“ og ,,Alda Credit Fund GP* til &byrgdaradila Alda Credit Fund slhf., Alda Credit Fund
GP ehf., kt. 421014-0780,

,FME* til Fjarmalaeftirlitsins, kt. 541298-3209, Katrinartini 2, 105 Reykjavik,
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,»lysingin“ til lysingar Alda Credit Fund dagsettrar 25. né6vember 2016, sem samanstendur af
verdbréfalysingu pessari, ttgefendalysingu dagsettri 29. dgtist 2016 og samantekt dagsettri 25.
noévember 2016,

»Nasdaq Iceland” til Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik,

»Nasdaq verdbréfamidst6o* til Nasdaq verdbréfamidstodvar hf., kt. 500797-3209, Laugavegi 182, 105
Reykjavik,

»umsjonaradili“ til Fyrirteekjaradgjafar Landsbankans hf., kt. 471008-0280, Austurstreeti 11, 155
Reykjavik, slandi,

»utgefendalysingin® til utgefendalysingar dagsettrar 29. dgtist 2016 og uppferslu hennar sem er ad
finna { 6.kafla 1 verdbréfalysingu pessari,

»verobréfalysingin® til verdbréfalysingar pessarar, dagsettrar 25. névember 2016,

» VS reikningur® til skrar um lokaferslur reikningseiganda yfir rafbréf hja Nasdaq verdbréfamidstod
hf.,

nema annad megi skilja af samhenginu eda s€ tekid fram { textanum.
begar visad er til laga og reglugerda { verdbréfalysingunni er visad til islenskra laga og reglugerda,

med dordnum breytingum.

3.6 Skammtstafanir og hugtok

e. enska

ehf. einkahlutafélag

hf. hlutafélag

kr. Krénur

kt. kennitala

m.kr. milljonir kréna

slhf. samlagshlutafélag

VNV Visitala neysluverds, reiknud skv. Hagstofu Islands
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UTGAFULYSING

RAFRZEN UTGAFA SKULDABREFA HJA NASDAQ VERDBREFAMIDSTOD HF.

1. kafli
Almennar upplysingar um utgefanda

1.1  Nafn ttgefanda, kennitala, heimild til utgdfu, stofndagur, skrdd adsetur og hofudstédvar
ef paer eru adrar en hid skrdda adsetur.

Alda Credit Fund slhf,, kennitala 531114-0510, stofndagur 8. oktdber 2014, Borgartini 27,
105 Reykjavik, s. 510-1080.

Heimild fyrir utgafu skuldabréfanna er samkveemt sampykktum dtgefanda.

1.2 Néfn og kennitélur forsvarsmanna utgefenda.

Stjérn félagsins skipa samkvaemt fundi pann 8.10.2014:
421014-0780 ACF GP ehf., Borgartini 27, 105 Reykjavik, dbyrgdaradili

Stjérn ACF GP ehf.

Pérarinn Sveinsson, kt., 260667-5059, Sacbraut 21, 170 Seltjarnarnes, stjornarmadur
Birgir Orn Arnarson, kt. 010371-5549, Luxembourg

b6rdur Jonsson, kt. 200857-5699, Laugalek 30, 105 Reykjavik

1.3 L&g og reglur sem utgefandi starfar eftir ef sérlég gilda um starfsemi hans.

Utgefandi er samlagshlutafélag og starfar eftir [6gum nr. 2/1995 um hlutafélog

2. kafli
Upplysingar um utgéafuna

NASDAQ OMX 0g eru birtar An abyrgdar NASDAQ OMX NASDAQ OMX abyrgist

Upplysingarnar sem skjal belta hefur ad geyma voru ekki unnar af
in dbyrgo er tekin

ekki nakvamni skjalsins ada upplysinganna, timanleika peirra, heildstazoni, framkvaemd/efndir eda nolagildi | akvednum lilgangi. Eng
af eda fyrir hond NASDAQ OMX & nokkrum villum, gloppum/trfeliingum eda dndkvarmum/rongum upplysingum i skjalinu
£kki skal gripa til, eda 1ala hja lida ad gripa lil, neinna rddstafana & grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga
abyrgd 4 afleidingum hvers Kyns radstafana sem eru gerdar 4 grundvelli upplysinganna I\

1
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2.1 Vidtakandi greidsina og annarra upplysinga hjd utgefanda sem varda utgdfuna,
nafn/néfn, kennit. og netfang.

Tengilidir fyrir hond utgefanda:
Porkell Magnusson, kt. 030574-3119, netfang: thorkell@aam.is
Sigurdur Ott6 Porvardarson, kt. 170175-5579, netfang: soth@aam.is

2.2 Audkenni utgdfunnar, nafnverd svo og énnur skilyrdi sem varda utgdfuna og skuldbinda

utgefanda, sja vidauka ,skilmdlar flokks".

Audkenni 1| ACF 151

Utgefandi :| Alda Credit Fund slhf,

Abyrgd 4 greidslu :| Utgefandi ber einn 4byrgd 4 greidslu pessa skuldabréfs. Utgefandi ber

utgafu 4byrgd 4 fjarskuldbindingum sinum, par med talid skuldabréfi pessu,
eingdngu med eignum sem tilheyra honum hverju sinni.

ISIN ;| 180000026169

Skraning { kauphdll | 14, skuldabréfin verda skrdd, stefnt er ad skraningu fyrir 31/12/2015

Tegund bréfs :| Jafnar greidslur (annuity)

Heildarheimild atgafu | : | ISK 3.084.000.000,-

Fjarheed utgéfu nd ISK 125.000.000,-

Utgafudagur :| 2. september 2015

Lokagjalddagi .| 2. september 2045

Greislur vaxta og
hoéfudstols

Hofudstoll og vextir greidast med 60 jofnum greidslum (annuity), i
fyrsta sinn pann 2. mars 2016 og 4 sex manada fresti par & eftir.
Verdbotum er batti vid hofudstol 4dur en ad vextir og afborganir eru
reiknadar t.

Beri gjalddaga upp 4 dag sem ekki er bankadagur skal gjalddagi vera
naesti bankadagur par 4 eftir. Bankadagur { Gtgafu pessari er virkur dagur
pegar bankar eru opnir 4 [slandi.

Vextir

:| 3,75% (fastir vextir, dagaregla 30/360)

Verdtrygging

.| Ja, skuldabréfio er verdtryggt med visitdlu neysluverds midad vio

grunnvisitolu 430,07667 sem er dagvisitala pann 2. september 2015,
Hofudstoll  skuldarinnar  breytist { hlutfalli vid visitdluna fra

grunnvisitdlu til visitolu 4 gjalddaga.

Upplysingarnar sem skjal pelta hefur ad geyma voru ekki unnar af
ekki nakvainni skjalsins eda upplysinganna, timanleika peirra, heildstaoni,

af eda fyrir hond NASDAQ OMX & nokkrum villum, gloppum/arfelingum eda dndkvamum/rongum upplysingum i skjalinu.

Exki skal gripa til, c0a iata hja lida a0 gripa lil, neinna radstafana 4 grundvelli upplysinganna se

Abyrgd 4 afleidingum hvers kyns rédstafana sem eru gerdar a grundvelli upplysinganna

2

NASDAQ OMX og eru birtar 4n abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX dbyrgist
framkvamdlefndir eda notagildi | akvednum tilgangi. Engin abyrgd er tekin

m er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX lekur enga
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Fyrsti vaxtadagur :| 2. september 2015
Fyrsti gjalddagi vaxta | :| 2. mars 2016
Nafnverdseiningar HE!

Gjaldmidill ;| ISK
Utreikningsadili .| Alda sjodir hf,

Uppgreidsluheimild :| Utgefanda er heimilt frd og med 2. september 2020 ad greida Utgafuna
upp hradar eda ad fullu 4dur en ad lokagjalddaga er komid og pé &
gjaldddgum Gtgéfunnar. Utgefandi skal greida sérstakt uppgreidslugjald
af uppreiknadri fjarheed peirrar afborgunar sem greidd er umfram hina

samningsbundnu afborgun 4 vidkomandi gjalddaga. Uppgreidslugjaldio
nemur 1,5%.

Heimild | Heimild samkvemt sampykktum fr4 stofnfundi 8. oktdber 2014.
Eignir a0 baki greidslu | : | Allar eignir Gtgefanda standa til tryggingar 4 greidslu pessa skuldabréfs.

| Greidi utgefandi ekki 4 gjalddaga skuldabréfanna, enda hafi
*| skuldabréfacigandi fyrir pann tima framvisad med sannarlegum heetti
stadfestingu 4 eign sinni 4 VS reikningi hjé reikningsstofoun, er
skuldabréfaciganda heimilt ad innheimta drattarvexti { samremi vid
4kvordun Sedlabanka fslands 4 hverjum tima um grunn dréttarvaxta og
vanefndaralag, sbr. 1 mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu, af gjaldfallinni eda gjaldfelldri upphaed. Undantekning er
ef gjalddagi skuldabréfanna er ekki bankadagur og utgefandi greidir 4
naesta bankadegi par 4 eftir, en pa reiknast ekki drattarvextir.

Hafi greidsla ekki verid innt af hendi 30 dogum eftir gjalddaga og
Gtgefandi ekki gripid til rd0stafana til pess ad efna skuldbindingar sinar,
er skuldabréfaciganda heimilt ad fella alla skuldina { gjalddaga
fyrirvaralaust og 4n uppsagnar. Nyti skuldabréfacigandi heimild til
gjaldfellingar skal hann pegar i stad senda tilkynningu um skt til
atgefanda og til NASDAQ OMX 4 fslandi.

Verdi skuldin gjaldfelld samkvaemt framansdgou, mé gera adfor hja
skuldara til fullnustu skuldarinnar, 4n undangengins doms eda
réttarsattar skv. 7. tl 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989 um adfor, ad
undangenginni greidsludskorun skv. 7. gr. laganna. Auk pess ad na til
hofudstdls skuldarinnar, ner adfararheimild pessi til vaxta, verdbota,
drattarvaxta auk alls kostnadar af innheimtuadgerdum sbr. 2. mgr. 1. gr.
laga nr. 90/1989.

Ef fjarndm verdur gert hja ttgefanda, komi fram 6sk um gjaldprotaskipti
4 bui utgefanda, ef Gtgefandi leitar naudasamninga, eignir utgefanda eru
auglystar 4 naudungaruppbodi eda ef eignir utgefanda eru kyrrsettar sem
hluti af fullnustuadgerdum krofuhafa fellur skuldabréfautgafan i

Gjaldfelling vegna
vanskila

Upply§ir1g;)IIXar sem skjal betta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an dbyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX abyrgist
ekki ndkvamni skialsins eda uppiysinganna, limanleika peirra, heildstaoni, framkvaemdiefndir eda notagildi | akvednum tilgangi. Engin dbyrgd er tekin
af eda fyrir nond NASDAQ OMX 4 nokkrum villum, gloppum/arfelingum eda Ondkveaemum/rongum upplysingum i skjalinu,

Ekki skal gripa til, eda fata hia lida ad gripa til, neinna rddstafana a grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga
Abyrgd 4 afleidingum hvers kyns radstafana sem eru gerdar & grundvelli upplysinganna
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gjalddaga einhlida og fyrirvaralaust.

Sérstok skilyrdi og Krdfur skuldabréfacigenda samkveemt skuldabréfaflokki pessum eru

heimildir til &vallt jafnrétthdar (e. pari passu) innbyrdis. Oheimilt er ad veita 5drum

gjaldfellingar jafarétthdum skuldbindingum sérstakar tryggingar fyrir greidslu peirra
eda inna af hendi greidslu nema sama hlutfall sé greitt til allra
skuldabréfaeigenda.

Skuldabréfacigendum er heimilt ad gjaldfella utistandandi hofudstol
_skuldabréfanna eins og hann er 4 hverjum tima ef eitthvad eitt
eftirfarandi tilfella mun eiga sér stad:

i) Afborgunargreidsla hefur ekki verid innt af hendi 30 dégum
eftir gjalddaga.

ii) Utgefandi vanefuir, lengur en 60 daga, adrar skuldir eda
skuldbindingar en skuldabréf petta sem nemur heerri fjarheed
en krénur 100.000.000, eda jafnvirdi peirrar fjarhadar i
66rum gjaldmidli, nema slik vanefnd stafi af réttlastanlegum
métmaelum Gtgefanda og edlilegum vSrnum sé haldid uppi.

iif) Brotid er gegn dkveedi 1. mgr. (e. pari passu) og einhverjum
skuldabréfacigenda veitt sérstok trygging eda greidsla
umfram adra skuldabréfaeigendur.

iv) Utgefandi gerir breytingar 4 tilgangi sinum skv.
sampykktum.

V) Skuldabréfaflokkurinn er ekki skradur 4 Nasdaq OMX 4
Islandi innan 12 manada fra Gtgafudegi.

Utgefandi skuldbindur sig til pess ad hlita eftirtéldum skilmdlum uns
skuldabréf petta er ad fullu greitt

i) Utgefandi skuldbindur sig til pess ad sameinast ekki d6ru
félagi eda félogum eda skipta félaginu upp f tvo eda fleiri
sjélfstaed félog, nema ad fengnu sampykki 66,67% eigenda
skuldabréfaflokks pessa m.v. fjarheed.

ii) Utgefandi skuldbindur sig til pess ad vedsetja ekki eignir
sinar eda tekjur.

iii) Utgefandi skuldbindur sig til pess ad rddstafa ekki
fjsrmunum til hluthafa { formi ardgreidsina eda
hlutafjarlakkunar pannig ad pad leidi til pess ad

Upplysingarnar sem skjal belta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an abyrgoar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX dbyrgist
ekki nakvaemni skjalsins eda upplysinganna, timanleika peirra, heildstaoni, framkvaemaleindir eda notagildi i akvednum tilgangi. Engin dbyrgd er tekin
af eda fyrir hond NASDAQ OMX & nokkrum villum, gloppuny/irellingum eda ondkvazmum/rdngum upplysingum i skjatinu. S

E£kki skal gripa til, eda lata hja lida ad gripa lil, neinna radstafana 4 grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga
abyrgod 4 afleidingum hvers kyns radslafana sem eru gerdar & grundvelli upplysinganna.
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eiginfjarhlutfall utgefanda verdi lagra en 15% skv.
endurskodudu arsuppgjori.

Gjaldfelli eigandi skuldabréfs { skuldabréfaflokknum krofu sina i
samrami vid dkvadi skuldabréfaflokksins 48ur en til skraningar kemur
skal utgefandi upplysa adra skuldabréfacigendur um slika gjaldfellingu.

Skilmélabreyting :| Til pess ad sampykkja skilmalabreytingu 4 skuldabréfaflokknum parf
ttgefandi sampykki 66,67% eigenda utgefinna skuldabréfa flokksins
midad vid  fjarhed. Utgefandi skal annast  fundarbodun
skuldabréfaeigenda.

Utgefanda ber a8 tilkynna Nasdaq verdbréfamidstdd hf. um hvers kyns
breytingar 4 skilmélum skuldabréfaflokks..

Framsal .| Engar takmarkanir eru 4 framsali skuldabréfa skv. utgafu bessari.
Framselja skal skuldabréfin til nafngreinds adila. Til ad tryggja réttindi
skuldabréfacigenda og upplysingagjof til peirra fram ad skréningu
skuldabréfanna 4 Nasdaq OMX 4 [slandi, skal utgefanda heimilt ad afla
upplysinga hjd Verdbréfaskraningu fslands um skrada skuldabréfa-
eigendur 4 hverjum tima. Heimild pessi fellur nidur vid skrdningu
skuldabréfaflokksins 4 Nasdaq OMX 4 fslandi, eda 6drum skipulegum

verobréfamarkadi.
Stimpilgjald 1| A ekki vid
Agreiningsmal .| Risi mal Gt af skuld pessari, ma reka pad fyrir Héradsdémi Reykjavikur
" | samkvamt reglum XVII. kafla laga nr. 91/1991, um medferd einkamdla,
p— .| Andvirdi skuldabréfattgdfunnar mun verda nytt til pess ad fjarmagna
"| fjarfestingar ttgefanda { samreemi vid fjarfestingarstefnu hans.
Afskréning _| Skuldabréfaflokkur  verdur  afskrddur sjo  sOlarhringum  eftir
"| lokagjalddaga, nema tilkynning um annad berist frd utgefanda.

Utgefanda ber ad tilkynna Nasdaq verdbréfamidstd hf. um greidslufall
flokksins og skal { pvi tilviki senda VS tilkynningu par um begar
greidsla hefur farid fram.

2.3 Hlunnindi sem tengd eru skuldabréfunum, dtreikningar peirra og nyting.
Engin hlunnindi eru tengd utgafu pessari.

2.4 Skattur & tekjur af skuldabréfum sem haldid er eftir til stadgreidsiu i upprunalandinu
og/eda i skrdningarlandinu. Greint skal fra hvort utgefandi dbyrgist ad stadgreidsluskatti
sé haldid eftir.

Upplysingarnar sem skjal pelta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar dn abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX abyrgist
ekki nakvamni skjalsins eda upplysinganna, timanleika beirra, heildstadni, framkvaemd/efndir eda notagildi i dkvednum tilgangi. Engin dbyrgd er tekin
af eda fyrir hand NASDAQ OMX 4 nokkrum villum, gloppum/urfeliingum eda dndkveemum/rongum upplysingum i skjalinu.

Ekki skal gripa lil, eda 14la hja lida ad gripa til, neinna rédstalana  grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga
dbyrgd & afleidingum hvers kyns rddslafana sem eru gerdar a grundvelli upplysinganna,
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~# Nasdaq verobréfamiostoo

Skil 4 stadgreidsluskatti er 4 abyrgd eiganda hvers skuldabréfs 4 hverjum tima.

2.5

2.6

3.1

3.2

3.3

4.1

4.2

Upplysingarnar sem skjal petta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ O

Nasdagq verdbréfamidst6d hf. radstafar utgefnum skuldabréfum G VS-reikning utgefanda
nr. 788801 i banka/verdbréfafyrirtaeki,

VS- reikningur nr. 788801; Alda Credit Fund slhf., kt. 531114-0510, hja Tplus hf.

Adrar upplysingar um hina fyrirhugudu ttgdfu eda ttgefendur sem VS telur naudsynlegar.

Engar
3. kafli
Upplysingar um pd sem annast Utgéafulysingu og abyrgjast endurskodun
arsreikninga:

N&fn, kennitélur, netféng og simi peirra sem annast utgdfulysingu.

borkell Magnuisson, kt. 030574-3119, netfang: thorkell@aam.is, s: 510-1090
Arnér Gunnarsson, kt. 150778-3369, netfang: ag@aam.is, s: 510-1085

N&fn, kennitélur, netféng og simi [6ggiltra endurskodenda ltgefanda undanfarin prju dr.

Matthias bor Oskarssor}, kt. 070575-5079, Frostaskjéli 9b, 16ggiltur endurskodandi hja
KPMG Endurskodun. Utgefandi var stofnadur pann 8. oktéber 2014.

N&fn, netféng og simar starfsmanna peirrar reikningsstofnunar  sem annast
utgafulysinguna.

T Plus hf. kt. 531009-1180, Katrin Yr Pétursdéttir, katrin@tplus.is, s: 575-3900

4, kafli
Fylgigbgn med utgafulysingu:

Stadfesting opinbers skrdningaradila d tilurd utgefanda,
Stadfesting send Nasdaq ver8bréfamidstod hf.

Stadfesting ¢ ad utgefandi hafi tekid formlega dkvordun um hina fyrirhugudu rafreenu
dtgdfu eda Gnnur g6gn par ad lutandi svo sem stadfest afrit af fundargerd eda visun i 16g
eda reglur sem gilda um utgdfuna.

MX og eru birtar 4n abyrgdar NASDAQ OMX NASDAQ OMX abyrgist

ekki nakvaemni skjalsins eda upplysinganna, timanleika peirra, heildstazoni, framkvaemd/efndir eda notagildi | akvednum tilgangi. Engin abyrgd er tekin
af eda fyrir hdnd NASDAQ OMX & nokkrum villum, gloppum/irfellingum eda dnakvazmum/rongum upplysingum i skjalinu.

EKki skal gripa til, e0a 'ta hja lida ad gripa til, neinna radstafana 4 grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga
abyrgd 4 afteidingum hvers kyns radstafana sem eru gerdar 4 grundvelii upplysinganna
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Stadfesting send Nasdaq verdbréfamiostdd hf.

4.3  Nafn frumsoluadila eins eda fleiri ef um nyja utgdfu eda vidbdtarutgdfu er ad reeda og
afrit af samningi utgefanda vid hann.

Alda sjodir hf. Samningur & ekki vid.

4.4. Oski Nasdaq verdbréfamidstéd hf. eftir pvi skal leggja fram stadfesta yfirlysingu
héradsdémara um ad félag sé ekki undir gjaldprotaskiptum.

A ekki vid.
4.5 Onnur fylgigégn vegna hinnar fyrirhugudu ttgdfu sem Nasdaq verdbréfamidstd hf. telur
naudsynleg.
A ekki vid.
Stadur: Reykjavik
Dags: 2. september 2015
F.h. utgefanda skv. umbodi F.h. banka/verd&bréfafyrirtaekis,
( bl S
pérarinn Sveinsson ' D‘,brleifur Stefén Bjérrisson @

/

/

/

Upplysingarnar sem skjal belta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birlar an abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX abyrgist
ekki nakvamni skjalsins eda upplysinganna, limanleika eirra, heildstazdni, framkvaemd/efndir eda notagildi i akvednum tilgangi. Engin abyrgd er lekin
af eda fyrir hond NASDAQ OMX 4 nokkrum villum, gloppum/irfellingum eda Snakvaemumirongum upplysingum i skjalinu,

Ekki skal gripa til, eda 14ta hja lida ad gripa til, neinna radstafana & grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga
Abyrgd 4 afleidingum hvers kyns rédstafana sem eru gerdar 4 grundvelli upplysinganna
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Utgefandi
Kennitala
Heimilisfang

Skuldabréf/vixlar

Audkenni (Ticker)

ISIN nimer

CFl nimer

Skrad rafreent

Tegund afborgana

Utgafuland

Gjaldmidill

Dagsetning toku til vidskipta i Kauphdll
Orderbook ID

Undirflokkur

Markadur

Veltulisti

Nafnverdseining i verdbréfaskrdningu
Heildarheimild sbr dtgafulysingu
Heildaratgéafa

Upphaed tekin til vidskipta nu
Utgafudagur

Fyrsti gjalddagi hofudstdls

Fioldi gjalddaga hofudstéls i heildina
Fjoldi & ari

Lokagjalddagi hofudstdls
Vaxtaprdsenta

Vaxtaruna ef breytilegir vextir

-8+ Nasdaq verobréfamiostoo

Skilmalar flokks

Alda Credit Fund slhf.
531114-0510
Borgartuni 27, 105 Reykjavik

Skuldabréf
ACF151

IS0000026169

Ja

Jafngreidslur

fsland

ISK

Utfylit af Nasdaq OMX Iceland
Utfylit af Nasdag OMX Iceland
Utfylit af Nasdaq OMX Iceland
Utfylit af Nasdag OMX Iceland
Utfylit af Nasdag OMX Iceland
ISK1

ISK 3.084.000.000,-

ISK 3.084.000.000,-

ISK 125.000.000

midvikudagur, 2. september 2015
2.3.2016

60

2

laugardagur, 2. september 2045
3,75%

A ekki vié

Upplysingarnar sem skjal betla hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar dn dbyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX 4byrgisl
ekki ndkvaemni skjalsins eda upplysinganna, timanleika peirra, heildstaedni, framkvaemd/efndir eda notagildi i akveonum tilgangi. Engin dbyrgo er tekin
af eda fyrir hond NASDAQ OMX & nokkrum villum, gloppum/irellingum eda onakvamum/rongum upplysingum i skjalinu.

Ekki skal gripa lil, eda Idta his lida ad gripa lil, neinna radstalana a grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjatinu. NASDAQ OMX tekur enga
abyrgd 4 afleidingum hvers kyns radstafana sem eru gerdar 4 grundvelli upplysinganna.
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Alagsprésenta & vaxtarunu A ekkivid
Reikniregla vaxta Einfaldir
Dagaregla 30/360
Fyrsti vaxtadagur 2. september 2015
Fyrsti vaxtagjalddagi 2. mars 2016
Fjoldi vaxtagjalddaga 4 &ri 2
Fjoldi vaxtagjalddaga f heildina 60

Ja

Vistolutrygging
Nafn visitolu
Dagvisitala eda manadarvisitala

Grunngildi visit6lu 430,07667
Dags. grunnvisitolugildis 2.9.2015
Verd med &f6linum voxtum/an éfallinna vaxta

(e. dirty price/clean price)

Innkallanlegt Ja
Innleysanlegt Nei
Breytanlegt Nei

Adrar upplysingar

Vidskiptavakt nei
Lanshaefismat (matsfyrirteeki, dags.) A ekki vid
Verdbréfamidstdd Nasdaq verdbréfamidstdd hf.

Umsjénaradili — taka til vidskipta
Ef reglulegt greidslufleedi, ba hvernig

Ef afborgun lendir & helgi/fridegi, 4 ad beeta vid
voxtum yfir pa daga sem afborgun seinkar um?

Visitala neysluverds

Dagvfsitala

Nei

Upplysingarnar sem skjal petta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX o0g eru birtar an dbyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ CMX abyrgist
ekki ndkvaemni skjalsing eda uppiysinganna, imanleika peirca, heildstaedni, framkvasmd/efndir eda nolagildi i dkvednum tilgangi Engin abyrgo er tekin
af eda fyric hond NASDAQ OMX & nokkrum villum, gloppum/irfelingum eda dnakvaemumirongum upplysingum i skjalinu.

£kki skal gripa lil, eda ldla hjd lida ad gripa il, neinna rddstafana d grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu NASDAQ OMX tekur enga
abyrgd a afleidingum hvers kyns radstafana sem eru gerdar 4 grundvelli upplysinganna
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Vidauki vid ugafulysingu skuldabréfaflokks med audkennid
ACF151
ISIN 1S0000026169

Utgefandi er Alda Credit Fund slhf, kt. 531114-0510

1. Heildarheimild atgafu

Heildarheimild Gtgafunnar var kr. 3.084.000.000,- a8 nafnvir8i en verdur samkveemt pessum vidauka
kr. 6.060.000.000,- ad nafnvirdi.

Ofangreind breyting hefur verid sampykkt af 6llum eigendum skuldabréfaflokksins.

Stadfest af utgefanda.
Dagsetning: 6. juli 2016

Fyrir hond Gtgefanda, Fyrir hénd reiknisstofnunar, T Plds hf,,

r /
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6 Uppfaersla a utgefendalysingu

Utgefandalysing sem birt var af dtgefanda og stadfest af Fjarmalaeftirlitinu pann 29. dgudst 2016 er
hluti af lysingu ttgefanda dags. 25. névember 2016 og er hiin uppfeerd 4 eftirfarandi hétt med tilliti til
peirrar breytingar sem hafa ordid hj4 dtgefanda frd pvi ad tdtgefandalysing hans var stadfest 29. dgust
2016.

6.1 Uppfersla kafla um démsmal
Yfirlysing 1 kafla 1.6 { dtgefandalysingunni er uppfeerd og verdur svohljédandi:

Alda Credit Fund er og hefur ekki verid adili ad déms- eda gerdardémsmalum sem kunna ad hafa
veruleg 4hrif 4 fjarhagsstodu félagsins eda ardsemi pess undanfarna tolf ménudi. Félaginu er
ennfremur ekki kunnugt um ad slik mal séu { farvatninu. Yfirlysing pessi midast vid birtingu lysingar
pessarar.

6.2 Uppfersla kafla um utgefandann

P

Fyrsta efnisgrein eftir toflu { kafla 2.1 { { dtgefendalysingunni verdur svohljédandi:

Vid dagsetningu pessarar lysingar hefur félagid fjarfest i 21 fjarmdlagerningum bar sem eru 15
utgefendur. I peim tilvikum sem bad er sami dtgefandi ad baki eru ymist mismunandi ved eda
ttgefandi viljad skipta ldntoku { 6verdtryggda eda verdtryggda lantoku. Allar fjdrfestingar félagsins
eru med fasteignavedum eda vedum { fastafjirmunum og eru skilgreindar { flokki A. Sjd ndnar
umfjollun 1 kafla 3.0 (Fjdrfestingarstefna). NeBangreind mynd synir atvinnugreinaskiptingu 4
fjarfestingum félagsins.

Heildverslun
(fasteignir og
fastafjarmunir); Samgongur
8% (fasteignir og
fastafjarmunir);
Framleidsla 4%
(fasteignir og
fastafjarmunir);
30%
[dnadur
(fasteignir og Fasteigna- og
fastafjarmunir); —— fjarfestingafélog;
8% 47%
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T flokknum fasteigna- og fjarfestingafélog eru fasteignir ad vedi sem eru f dtleigu til fyrirtekja
mismunandi atvinnugreinum s.s. verslun og pjénustu, idnadi og ferdapjénustu. Atvinnugreinaskipting
i sviga tilgreinir tegund veda. Allar fjérfestingar félagsins sem gerdar hafa verid vid dagsetningu
pessarar lysingar eru { samremi vi0 fyrstu sex skilyrdin sem eru tilgreind i kafla 3.1 »Skilmdlar og
skilyrdi 1 fidrfestingum titgefanda* pegar horft er til heildarveda og mats 4 eignum. Ein fjarfesting er 4
sidari vedrétti fasteignar en pé pannig ad samanlogd vedsetning skv. mati sé innan vid 75% sbr.
fjarfestingarstefnu.

6.2.1 Uppfersla 4 malsgrein i yfirliti yfir adila sem koma ad skuldabréfaiitgafu ttgefanda
med audkenni ACF 15 1
Fyrsta mélsgrein { kafla 2.1.1. { dtgefendalysingunni verdur svohljédandi:

Skuldabréfin voru fyrst gefin tt 2. september 2015 pegar kr. 125.000.000, eda 125.000.000
nafnverdseiningar, voru gefnar ut. Utgefid vid stadfestingu lysingar dagsettri 29. dgtst 2016 voru kr.
3.340.000.000 eda 3.340.000.000 nafnverdseiningar. Skuldabréfaflokkurinn stekkar um kr.
2.720.000.000 ad nafnvirdi eda 2.720.000.000 nafnverdseiningar. Vidbétin er seld til eigenda 4dur
ttgefinna skuldabréfa { samremi vid fjarfestingarloford. Vid stadfestingu lysingar dagsettri 25.
névember 2016 er biid ad gefa it kr. 6.060.000.000 ad nafnvirdi. Heildarheimild er pvi fullnytt en
samkvemt grein 2.8 { sampykktum Alda Credit Fund hefur stjérn félagsins heimild til pess ad staekka
skuldabréfaflokkinn eftir umfangi félagsins 1 allt ad kr. 6.060.000.000 ad nafnvirdi.

6.3 Uppfersla kafla um dtvistunarsamninga rekstraradila til pridja adila
Kafli 2.5.4 { ttgefendalysingu breytist { kafla 2.5.2 og verdur svohljédandi:

Alda sj6dir hafa gert dtvistunarsamninga i tengslum vid starfsemi sina. Utvistun verkefna og
stodpjénustu Oldu sjéda er samkvemt skriflegum samningum { samreemi vid videigandi dkvedi laga
og reglugerda. Utvistunarsamningar Oldu sj6da eru m.a. eftirfarandi:

e Alda sj6dir hafa ttvistad shattustyringu Oldu sj6da til Ernst & Young ehf., kt. 520902-2010,
Borgartini 30, 105 Reykjavik, en oll rekstrartengd dhetta innan rekstraradila er greind
reglubundid og metin. Hefur stjérn Oldu sj6da sett ymsar innri reglur vardandi starfsemi sina,
p.4 m. ghattustefnu, lausafjérstefnu og reglur um starfsemi stjérnar, med pad m.a. ad
markmidi ad bera kennsl 4 og takmarka dhettu { rekstri sinum.

o Alda sj6dir hafa gert pjénustusamning vid Kvasir 1ogmenn ehf., kt. 470105-2670, Laugavegi
182, 105 Reykjavik til ad sjd um regluvorslu Oldu sj6da. Regluvordur Oldu sj6da er Einar
Jénsson hdl., héradsdémslogmadur og starfsmadur hjd Kvasir 16gmenn ehf. Einar gegnir
jafnframt regluvorslu fyrir Alda Credit Fund. Stadgengill regluvardar er Trausti Agiist
Hermannson héradsdémslogmadur og starfsmadur Kvasir 16gmenn ehf.

o Alda sj6dir hafa gert pjénustusamning vid Endurskodun og rddgjof ehf., kt. 671086-1209,
Gardatorgi 7, 210 Gardabe til ad annast innri endurskodun Oldu sjéda.

o Alda sj6dir hafa ttvistad vorslu sj6da, uppgjorspjénustu og sjédaumsyslu  til
vorslufyrirtakisins T-plds hf. T-plds gegnir pessu hlutverki fyrir Alda Credit Fund og sér um
békhald félagsins.

e Alda sj6dir hafa falid Invicta Sidumiila 23, 108 Reykjavik til ad sjd um bokhald Oldu sj6da.
Rekstraradili Invicta er KA endurskodun sf. kt. 570210-1650, Sidumiila 23, 108 Reykjavik.
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6.4 Uppfeersla kafla um mat a fjarfestingum
Fyrsta mélsgrein { kafla 3.2 { dtgefendalysingunni verdur svohljédandi:

R4dgjafar4d um hagsmunadrekstra skal skipad premur fulltrdum kjérnum 4 adalfundi til eins 4r { senn,
samkvemt grein 4.5 1 sampykktum félagsins. I hagsmunar4di félagsins sitja Sofffa Gunnarsdéttir
sj60sstjori hja Stofum lifeyrissj6di og Pérhallur Asbjornsson sjédsstjori hja Gildi lifeyrissj60i. J6hann
Steinar J6hannsson, sj6dstjori hjd Stapa lifeyrissj6di sem 48ur sat { rddgjafaradi hefur 14tid af storfum
hj4 Stapa lifeyrissj6di og situr pvi ekki lengur { rddgjafar4di um hagsmunadrekstra Alda Credit Fund.
Nytt rddgjafardd um hagsmunadrekstra verdur skipad 4 nazsta adalfundi.

6.5 Uppfeersla kafla um endurskodunarnefnd
Fyrsta mélsgrein { kafla 6.1 { dtgefendalysingu um skipun nefndarmanna verdur svohljédandi:

Stjérn Alda Credit Fund skipadi priggja manna endurskodunarnefnd 4 drinu 2016. I nefndinni sitja

eftirfarandi einstaklingar:

o Sigurbjorn Sigurbjornsson, framkvemdastj6ri S6fnunarsjéds lifeyrisréttinda
e Arni Grétarsson, fjarmalastjéri Lifsverk lifeyrissj6di
e DP6rour Jonsson, stjornarmadur Alda Credit Fund GP ehf.

6.6 Uppfersla kafla um hluthafa

Kafli 7.2. { Gtgefendalysingunni verdur svohljédandi:

Hluthafar Alda Credit Fund eru 22 talsins.

Hluthafalisti 25. november 2016

Hluthafi Fjoldi hluta Eignarhlutur (%)
Gildi lifeyrissjodur 263.000.000 17,36%
Lifeyrissj.starfsm.rik. A-deild 160.000.000 10,56%
Stafir lifeyrissjédur 151.000.000 9,97%
Stapi lifeyrissjodur 150.000.000 9,90%
Festa lifeyrissjodur 100.000.000 6,60%
Lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga 100.000.000 6,60%
Sofnunarsjédur lifeyrisréttinda 100.000.000 6,60%
Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar 100.000.000 6,60%
Lifsverk lifeyrissjodur 90.000.000 5,94%
Sjovéa-Almennar tryggingar hf. 60.000.000 3,96%
Frjélsi lifeyrissj6durinn 43.000.000 2,84%
Almenni lifeyrissjédurinn 40.000.000 2,64%
Lifeyrissjodur Vestmannaeyja 40.000.000 2,64%
Frjalsi lifeyrissj. - Tryggingadeild 35.000.000 2,31%
Alda sj6dir hf. 20.000.000 1,32%
Lifeyrissjédur benda 17.000.000 1,12%
Frjélsi lifeyrissj - Séreign 3 16.000.000 1,06%
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Eftirlaunasjédur FIA 10.000.000 0,66%

Lifeyrisauki 3 7.000.000 0,46%
Frjélsi lifeyrissj. -Séreign 2 6.000.000 0,40%
Lifeyrisauki 4 5.000.000 0,33%
Lifeyrisauki - Avilina 2 2.000.000 0,13%
Samtals 1.515.000.000 100,00 %

6.7 Uppfersla 4 yfirlysingn um fjarhagsupplysingar

Yfirlysingar { kafla 8.0 { dtgefandalysingunni verda svohljédandi:

Ekki hafa ordin neinar verulegar éaskilegar breytingar 4 framtidarhorfum ttgefanda sidan sidustu
endurskodudu reikningsskil hans voru birt.

Engar mikilvaegar breytingar 4 fjarhags- eda vidskiptastodu ttgefanda hafa dtt sér stad fra lokum
sidasta fjarhagstimabils pann 30. jini 2016, adrar en bar ad bdid er gefa dt aukalega kr.
4.220.000.000 fra lokun sidasta fjarhagstimabils pann 30. jini 2016. Vid stadfestingu pessarar
lysingar eru pvi titgefin skuldabréf i flokknum ACF 15 1 kr. 6.060.000.000-.

6.8 Uppfersla kafla um tilkynningu til fjarfesta

Kafli 9.0 1 dtgefendalysingunni verdur svo hljédandi:

Utgefandalysing bessi er hluti af Iysingu ttgefanda dagsettri 25. névember 2016, sem vardar beidni
stjérnar titgefanda um steekkun 4 skuldabréfaflokknum ACF 15 1 sem gefin eru ut af utgefanda, og er
skradur 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Framangreint fer fram { samremi vid islensk 16g og
reglugerdir, medal annars 16g nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti og reglugerd nr. 243/2006, um
gildistoku reglugerdar framkvemdastjérnarinnar nr. 809/2004 um framkveemd tilskipunar
Evrépupingsins og rddsins 2003/71/EB, sem hefur verid innleidd { {slensk 16g. Lysingin hefur verid
yfirfarin og stadfest af FME. Lysingin samanstendur af premur adskildum skjolum; litgefandalysingu
dagsettri 29. 4giist 2016 sem uppfzerd er { lysingu pessari, videigandi verdbréfalysingu sem er utgefin {
hvert sinn sem frekari dtgfa 4 skuldabréfaflokknum ACF 15 1 4 sér stad og videigandi samantekt
fyrir hverja ttgéfu 4 skuldabréfaflokknum ACF 15 1.

Pann 2. september 2015 gaf ttgefandi tt skuldabréfaflokkinn ACF 15 1, ad fjarhed ISK 125.000.000.
Utgefid vid stadfestingu lysingar dagsettri 29. dgdist 2016 og sem tekin voru til vidskipta a
Adalmarkad Nasdaq Iceland, pann 1.september 2016 voru kr. 3.340.000.000. Skuldabréfaflokkurinn
stekkar nd um kr. 2.720.000.000 og verdur pvi samtals kr.6.060.000.000 vid stadfestingu lysingar
dagsettri 25. névember 2016. Andvirdi skuldabréfanna fer { fjsrmognun 4 starfsemi ttgefanda.

Stjérn félagsins mun 6ska eftir ad ad stekkun 4 skuldabréfaflokknum ACF 15 1 verdi tekinn til
vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland, en félagid uppfyllir 61l skrdningarskilyrdi Nasdaq Iceland
sem ftilgreind eru { kafla 3.1 { reglum Nasdaq Iceland fyrir ttgefendur fjarmélagerninga fra 17.
desember 2013.

Fyrsti vidskiptadagur med skuldabréfaflokkinn hjd Nasdaq Iceland verdur tilkynntur af Nasdaq
Iceland med minnst eins vidskiptadags fyrirvara.
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Lysingin inniheldur peer upplysingar sem eru naudsynlegar fjarfestum til pess ad peir geti metid eignir
og skuldir, fjarhagsstodu, afkomu og framtidarhorfur tdtgefanda sem og pau réttindi sem fylgja
skuldabréfunum. Fjdrfestum er bent 4 ad fjarfesting { skuldabréfum felur { sér dhattu og ddur en
dkvordun er tekin um fjdrfestingu 1 skuldabréfunum ettu fjarfestar ad fara yfir allar upplysingar {
ljsingunni. Fjarfestum er sér { lagi rddlagt ad kynna sér pa dhattu- og Svissupztti sem geta haft dhrif 4
titgefanda og virdi skuldabréfanna, en peim er lyst { kafla 1 { dtgefandalysingu pessari og i kafla 1 {
verdbréfalysingu Alda Credit Fund dagsettri 29. dgdst 2016 sem uppferd er { kafla 6 {
verdbréfalysingu pessari. Fjdrfestum er bent 4 ad gera eigin sjalfstzdar kannanir 4 peim pattum sem
sérstaklega geta 4tt vid fjarfestingu peirra { skuldabréfunum. Hver fjdrfestir verdur ad byggja
dkvordun um fjarfestingu { skuldabréfunum 4 eigin athugunum og greiningu 4 peim upplysingum sem
fram koma { lysingunni. Fjarfestum er bent 4 ad hagt er ad leita rddgjafar sérfredinga, svo sem hjd
bonkum, verdbréfafyrirtekjum og sparisjodum, til adstodar vid mat 4 skuldabréfunum sem
fjarfestingakosti. Fjarfestum er einnig radlagt ad kynna sér eigin réttarstodu, p.m.t. skattaleg atridi
sem kunna ad snerta fjarfestingu peirra { skuldabréfunum og leita 6hadrar rddgjafar { pvi tilliti.

Utgefandalysingunni eda 66rum skjolum sem tilheyra lysingu félagsins dagsettri 29. dgist 2016 og
lysingu félagsins25. névember 2016 skal ekki dreifa, senda eda midla 4 annan hétt til landa eda {
16ndum par sem birting krefst frekari skraningaradgerda eda annarra adgerda en peirra sem islensk 16g
og reglugerdir krefjast eda par sem slikt bryti { bdga vid 1og eda reglugerdir { vidkomandi landi.

[ sumum 16gsagnarumdzmum kunna 16g ad setja skordur vid dreifingu ttgefandalysingarinnar eda
annarra skjala sem tilheyra lysingu dtgefanda dagsettri 29. dgiist 2016 og lysingu ttgefanda dagsettri
25. névember 2016. Pvi gerir félagid krofu um ad allir vidtakendur kynni sér og hagi athtfnum sinum
{ samremi vid slik 16g og skordur. Alda Credit Fund og Fyrirtekjarddgjof Landsbankans hf., sem er
umsjénaradili med toku skuldabréfaflokksins til vidskipta hjd Nasdaq Iceland, eru ekki
skadabétaskyld vegna dreifingar pridja adila 4 dtgefandalysingunni eda 68rum skjolum sem tilheyra
lysingu ttgefanda dagsettri 29. dgdst 2016 og lysingu ttgefanda dagsettri 25. névember 2016 { neinni
16gsogu.

Alda Credit Fund mun birta opinberlega upplysingar vegna vidvarandi upplysingaskyldu ttgefanda
skuldabréfa sem tekin hafa verid til vidskipta hjd Nasdaq Iceland pegar skuldabréfaflokkurinn hefur
verid tekinn til vidskipta hja Nasdaq Iceland.

6.8.1 Uppfaersla kafla um gildistima og skjol til synis
Fyrsta malsgrein { kafla 9.1 { dtgefendalysingu félagsins verdur svohlj6dandi:

Lysing Alda Credit Fund dagsett 25. névember 2016 samanstendur af bremur skjolum,
ttgefandalysingu dagsettri 29. dgtist 2016 sem uppferd er { verdbréfalysingu pessari, verdbréfalysingu
dagsettri 25. névember 2016 og samantekt dagsettri 25. névember 2016. Upplysingar { lysingunni
byggja 4 adstedum og stadreyndum 4 peim degi sem lysingin er undirritud. Lysingin er { gildi { 12
ménudi fra stadfestingu ad pvi tilskildu ad dtbdinn sé vidauki vid lysinguna eins og kvedid er 4 um {
46. gr. laga nr. 108/2007, komi fram mikilveegar nyjar upplysingar, veigamikil mistok eda 6ndkvemni
er varda upplysingar 1 lysingunni, sem méli geta skipt vid mat 4 verdbréfunum og koma fram 4
timabilinu fra pvi ad lysingin var stadfest og bar til ttbodi lykur, eda ef vid 4, pegar vidskipti &
skipulegum verdbréfamarkadi hefjast. Vidaukinn skal stadfestur af FME innan sjo virkra daga og
birtur 4 sama hédtt og upprunalega lysingin. Einnig skal, ef naudsyn krefur, gera vidauka vid
samantektina og pydingu hennar og skal par tekid mid af vidbétarupplysingum peim sem fram koma {
vidaukanum.
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6.8.2 Uppfersla kafla um umsjonaradila og adra radgjafa
Kafli 9.2 { dtgefendalysingunni verdur svohljédandi:

Fyrirtzkjaradgjof Landsbankans hf.var umsjénaradili med toku skuldabréfa 1 flokki ACF 15 1 til
vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland, pann 1. September 2016. Jafnframt er Fyrirtekjarddgjof
Landsbankans hf. umsjonaradili med toku steekkunar skuldabréfaflokksins til vidskipta 4 Adalmarkadi
Nasdaq Iceland. Fyrirtekjarddgjof Landsbankans hf. hefur verid stjérn og stjérnendum ttgefanda til
r4dgjafar vid gerd lysingar ttgefanda dagsettri 29. dgist 2016 og vid gerd lysingar dagsettri 25.
névember 2016 og er hin byggd 4 upplysingum fra tdtgefanda, par 4 medal upplysingum ur
endurskodudum 4rsreikningum 2015 og drshlutauppgjori fyrir fyrstu sex manudi érsins 2016.

Alda sj6dir, sem jafnframt er hluthafi { félaginu og einn af eigendum skuldabréfaflokksins, veitir Alda
Credit Fund r4dgjof { tengslum vid fjarfestingar félagsins, par 4 medal rddgjof 1 tengslum vid utgafu
skuldabréfa 1 flokki ACF 15 1.

6.8.3 Uppfersla yfirlysinga stjérnar og framkvaemdastjora ttgefanda
Yfirlysing { kafla 9.4 { ttgefandalysingu er uppferd og verdur svohljédandi:

Stjérnarformadur dbyrgdaradila sem fer med hlutverk stjérnar ttgefanda og framkvaemdastjori Alda
Credit Fund slhf., kt. 531114-0510, Borgartini 27, 105 Reykjavik, lysa hér med yfir ad samkvamt
okkar bestu vitund eru upplysingarnar sem utgefandalysingin hefur ad geyma, { samremi vid
stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt sem kunna ad skipta méli vardandi édreidanleika
hennar.

Reykjavik, 25. névember 2016

Fyrir hond Alda Credit GP ehf. Fyrir hond Alda Credit Fund slhf.
Pérarinn Sveinsson, stjornarformadur Porkell Magnusson, framkvamdastjori
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