Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Delarsrapport for perioden maj — oktober 2016

Breddad produktportfdlj och sakrad finansiering

ANDRA KVARTALET 1 augusti — 31 oktober 2016

Koncernens nettoomséttning uppgick till 56 tkr (52)*
Rorelseresultatet var -35 867 tkr (-41 008)

Resultatet efter skatt uppgick till -41 343 tkr (-43 395)
Resultatet per aktie var -0,39 kr (-0,44)
Totalresultatet var -41 339 tkr (-43 417)

PERIODEN 1 maj — 31 oktober 2016

Koncernens nettoomsattning uppgick till 92 tkr (271)
Rorelseresultatet var -68 209 tkr (-78 827)

Resultatet efter skatt uppgick till -78 264 tkr (-83 215)
Resultatet per aktie var -0,73 kr (-0,85)
Totalresultatet var -78 251 tkr (-83 221)

Forvarv av lovande cancerprojekt fran Karo Pharma

Riktad nyemission om 70 mkr genomférd

Lanet fran Nexttobe om 94,4 mkr plus upplupen ranta per forfallodatum 30 de-
cember 2016 forlangt med forbattrade villkor

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Nexttobe har salt sitt innehav i Oasmia och Per Arwidsson har tillkommit som
nast storsta agare

Extra bolagsstamma holls den 21 november pa vilken
o Anders Lonner valdes in som ny styrelseordférande och tva ledaméter
avgick
o beslutades om optionsprogram till ledning och styrelse.

Den 21 november tilltrddde Fredrik Gynnerstedt som ny CFO

! Siffror inom parentes visar utfall for motsvarande period féregdende rakenskapsar
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VD KOMMENTERAR:

Basta aktieadgare,

I slutet av andra kvartalet (1:a augusti — 31:a oktober) i rakenskapsaret 2016/2017 och fram till denna
rapports publicering har en rad viktiga handelser agt rum.

Bolaget kopte KB9520, en substans som visat lovande resultat i pre-kliniska modeller for ett antal olika
cancerformer, av Karo Pharma. KB9520 kompletterar Oasmias produktportfolj som idag innehaller
flera kandidater bestdende av nya och forbattrade formuleringar av valkanda lakemedelssubstanser.

Vid en extra bolagsstamma den 21:a november valdes Anders Lonner, arbetande ordférande pa Karo
Pharma och tidigare bl. a. VD for Meda, till ny styrelseordférande fér Oasmia. Hans erfarenhet av att
framgangsrikt leda internationella lakemedelsbolag genom perioder av stark tillvaxt kommer att vara
till stor nytta for Oasmia nar vi nu narmar oss kommersialisering pa nyckelmarknader, inklusive den
europeiska och amerikanska marknaden.

Vi har ocksa anstallt en ny CFO, Fredrik Gynnerstedt, som kommer att starka vart team nér vi fortsat-
ter att utveckla var ledning och kompetens. Fredrik tilltradde sin tjanst den 21 november.

Oasmia genomforde aven en riktad nyemission pa 70 miljoner kronor, vars syfte var, utver att finan-
siera den I6pande verksamheten, att moéjliggora fortsatt utveckling av vara produkter och produktkan-
didater baserade pa XR17 samt att knyta nya langsiktiga investerare till bolaget.

Vidare har Nexttobe forlangt sitt I&n till Oasmia med vasentligt forbattrade rantevillkor vilket i kombinat-
ion med nyemissionen ger oss ytterligare finansiell stabilitet.

For att effektivisera organisationen amnar bolaget att implementera ett kostnadseffektiviseringspro-
gram framdver.

Som alltid tackar vi for er support och ert fértroende. Vi uppskattar verkligen ert engagemang i bolaget
nar vi snart bérjar ett nytt ar med nya mojligheter.

Vanliga halsningar,
Mikael Asp
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Oasmia Pharmaceutical AB utvecklar, tiliverkar, marknadsfor och séljer en ny generation lakemedel
inom human och veterindr onkologi. Produktutvecklingen syftar till att framstélla nya formuleringar av
valetablerade cytostatika som i jamforelse med befintliga alternativ har férbattrade egenskaper, lagre
biverkningsprofil samt bredare anvandningsomraden. Produktutvecklingen bygger pa egen forskning
inom nanoteknik och egna patent. Bolagets aktie ar noterad pd NASDAQ Stockholm, NASDAQ Capi-
tal Markets i USA och p& Frankfurt Stock Exchange.

AFFARSVERKSAMHET

Oasmia har fran Karo Pharma under perioden forvarvat ett projekt som i pre-klinisk fas visat goda
tecken pa forbattrad biverkningsprofil i samband med cellgiftsbehandling. Projektet starker Oasmias
portfolj av cancerlakemedel.

For Apealea® fortsatter registreringsprocessen i Europa och forberedelserna fér inlamnande till Food
and Drug Administration (FDA) i USA pagar efter att Paclical®/Apealea tidigare under aret nadde
samtliga mal i den fas Il studie i Aggstockscancer.

I Ryssland, dar Apealea har namnet Paclical, fortsatter Pharmasyntez lansering. Paclical & den enda
vattenldsliga paklitaxel-formuleringen som kan ges i hégre dos och som ersatts av forsakringssyste-
met i Ryssland.

Inom det veterinarmedicinska omradet arbetar Oasmia med en flerarig plan dar vi utbildar veterinarer
som inte ar specialister inom onkologi till att kunna anvanda det godkanda lakemedlet Paccal Vet.

PRODUKTUTVECKLING
HUMAN HEALTH

Paclical / Apealea

Paclical ar en patenterad formulering av paklitaxel i kombination med Oasmias patenterade teknologi
XR17. Paclical har status som sarlakemedel (se nedan) inom EU och USA avseende indikationen
aggstockscancer.

Oasmia har genomfort en fas Ill-studie med Paclical for behandling av aggstockscancer, en indikation
med knappt 250 000 nya fall i varlden arligen, vilket gor den till den sjunde storsta indikationen for
kvinnor sett till antal drabbade och den femte storsta i form av dddlighet. Slutrapporten av fas lll-
studien som fardigstalldes under tredje kalenderkvartalet 2015 inkluderades i ansbkan om
marknadsgodkéannande avseende EU som skickades in till EMA (European Medicines Agency) i
februari 2016. | april 2016 kunde Bolaget presentera primara positiva 6verlevnadsdata (OS, overall
survival data) fran studien vilket kommer att utgora grunden fér en anstkan om marknads-
godkannande till FDA i USA.

Doxophos

Doxophos ar en patenterad formulering av cytostatikan doxorubicin i kombination med XR17. Doxoru-
bicin ar en av de mest effektiva och mest anvianda substanserna fér behandling av cancer. Bolaget
har [Amnat in en anstkan om marknadsgodkédnnande av Doxophos som ett hybridlakemedel (forbatt-
rat generikaldkemedel) i Ryssland.

Docecal

Docecal ar en patenterad formulering av cytostatikan docetaxel i kombination med XR17 for behand-
ling av metastaserande brdstcancer. Docecal har gatt in i klinisk fas och en klinisk fas I-studie och en
sakerhets- och toleransstudie pagar.

| den kliniska fas I-studien med Docecal har ans6kan om att fa starta studien skickats in i tre lander,
varav tva lander har godkant ansdkan. Patientrekrytering paborjades i september 2016 efter att stu-
dien godkandes av myndigheter och etiska kommittéer.

XR17
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XR17 ar Oasmias patenterade excipient som kan gora svarlosliga molekyler lattlosliga i vatten genom
att bilda nanopartiklar, vilka l6ses upp omedelbart i blodbanan helt utan anvandande av l6sningsme-
del. Detta resulterar bland annat i kortare infusionstider och inget behov av férmedicinering av patien-
terna.

Oasmia avslutade tidigare under 2016 en studie for att undersdka séakerhet och tolerans hos XR17.
Studien bekréftar att biverkningarna av excipienten ar milda och att sékerheten ar god.

OAS-19

OAS-19 ar det forsta cancerlakemedlet med tva aktiva cytostatika i en infusion. Det ar de unika egen-
skaperna hos XR17 som gor denna kombination mdjlig. Detta koncept ger Oasmia ytterligare en di-
mension for utveckling av lakemedel med flera aktiva substanser i en micell, dar aven substanser med
olika vattenloslighet kan kombineras. Tidigare gjorda prekliniska studier har visat lovande resultat.

KB9520

| pre-kliniska studier har substansen visat att den bidrar till minskade biverkningar av cellgiftsbehand-
ling nar intag av KB9520 och cellgiftsbehandling kombineras. KB9520 har ocksa i modeller visat sig
ha god effekt vid flera olika cancertyper. | dessa sjukdomsmodeller har behandlingen visat sig ge en
signifikant minskning av tumdrstorlek genom att stimulera apoptos (programmerad celldéd) och
hamma celltillvaxt.

Human Health

REG./ RATTIGHETER
KANDIDAT INDIKATION PRE-KLINISK FASI FASII FASIII

GODKAND REGION PARTNER

Férbereder A
Aggstockscancer UsA oasmia
ansokan
Ansokan .
Aggstockscancer el * EU vasmia
inldmnad

Apealeal .
Paclical Aggstockscancer Godkand** RUS {§PHARMASYNTEZ
(paklitaxel)
Mgtastatserande Globala oasmia
bréstcancer
Doxophps Brostcancer Hybrid Ansgkan inlamnad Globala ‘0asmia
(doxorubicin) RUS
Docecal Bréstcancer Pagaende Pagaende Global ‘0asmia
(docetaxel) ana1a
OAS-,1 g, Olika cancerformer Pagéende Globala ‘0asmia
(kombination)
KB9520 . .
(ny kemisk Olika cancerformer Pagaende Globala ‘0oasmia

forening)
Ytterligare partners: Paclical med Medison Pharma i Turkiet & Israel.
*EU EMA

**Ryssland, Elfenbenskusten och linder i Franska Vistafrika

Status som sarlakemedel (Orphan drug designation) beviljas féor mindre indikationer och medfor
sju (EU) respektive tio (USA) ars marknadsexklusivitet pa indikationen nar marknadstillstand er-
hallits.
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Paccal Vet

Paccal Vet &r en patenterad formulering av paklitaxel i kombination med XR17 och avsedd att anvan-
das for hund. Oasmia har beviljats MUMS-beteckning (se nedan) av den amerikanska lakemedels-
myndigheten FDA for Paccal Vet vid behandling av mastocytom, juvertumorer och skivepitelcancer.

Oasmia erhdll i februari 2014 villkorat marknadsforingstillstand for Paccal Vet-CAl i USA for behand-
ling av juvertumdrer och skivepitelcancer hos hund

Oasmia bedriver en kompletterande studie med Paccal Vet for behandling av mastocytom. Avsikten
med studien &r att mata tid till &terfall hos hundar som behandlats fyra ganger med tre veckors mellan-
rum. Samtliga 50 hundar i studien ar fardigbehandlade.

Doxophos Vet

Doxophos Vet &r en patenterad formulering av doxorubicin i kombination med XR17. Oasmia utveck-
lar Doxophos Vet for behandling av lymfom, som &r en av de vanligaste cancerformerna hos hundar.
Doxophos Vet ar beviljad MUMS-beteckning (se nedan) i USA for indikationen lymfom.


http://oasmia.com/pages.asp?c_id=1
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| februari 2015 paborjades en fas Il-studie vars primara mal ar responsfrekvens hos de behandlade
hundarna. Alla hundar som ingick i studien har behandlats och de hundar som ingétt i en uppféljnings-
studie har foljts till aterfall.

Animal Health

REG./ RATTIGHETER
KANDIDAT INDIKATION PRE-KLINISK FASI FASII FASII GODKAND RGO BATEER
Paccal 303 5 i Globala .
. Pagaende for fullt Villkorat obal
Vet®/Paccal lupertimon b i (e] JAP) oasmia
Vet®-CA1
(pakiitaxel) S Planerad for fullt Villkorat Glabala :
i oasmia
Skivepitel godkannande godkant* (e JAP) 3

s 3 Global .
R

Doxophos Vet 2o i
(doxorubicin) Lymfom Globala oasmia

Ytterligare partners: Paccal Vet med Nippon Zenyaku Kogyo i Japan
*USA FDA

MUMS-beteckning (minor use/minor species) beviljas av FDA antingen for ett litet anvandningsomrade inom
en vanlig djurart, exempelvis hund, eller fér behandling av en mindre vanlig djurart. Det mest intressanta med
MUMS ar mojligheten att fa soka villkorat marknadsforingstillstand med sju &rs marknadsexklusivitet. Villkorat
marknadsforingstillstdnd innebér att tillverkaren har ratt att gora produkten tillganglig innan alla nédvandiga
effektdata har samlats in men sakerhetsdata maste visa att produkten ar saker.

BOLAGET

Riktad nyemission
| oktober 2016 genomfdérdes en riktad nyemission av 8 750 000 aktier till en kurs pa 8,00 kr per aktie,
vilket efter avdrag for emissionskostnader tillfér bolaget 66,7 mkr.

Nexttobe forlangde 1an till Oasmia

Nexttobe AB forlangde under perioden sitt 1an pa 94,4 mkr till Oasmia. Darutéver kommer, per den 30
december 2016, upplupen ranta om 8,0 mkr att laggas till lanet. Det nya lanet, som ersétter det befint-
liga lanet vid forfallodatum, ar foljaktligen pa totalt 102,4 mkr och forfaller till betalning den 30 septem-
ber 2017. Réntan for perioden 1 januari 2017 till 30 september 2017 &r satt till 3,5 procent.

Forvarv av ett utvecklingsprojekt samt darmed férbunden kvittningsemission
| oktober 2016 forvarvade Oasmia ett cancerprojekt fran Karo Pharma, se ovan under rubriken "Af-
farsverksamhet”.

Projektet forvarvades for 25 mkr och betalades med 3 080 000 nyemitterade aktier till en kurs pa ca
8,12 per aktie.

Utbver denna initiala kdpeskilling kommer Oasmia att till Karo Pharma betala 20 procent av framtida
intdkter genererade av projektet.

| samband med detta forvarv beslutades ocksa att foresla att Anders Lonner, Karo Pharmas arbe-
tande styrelseordférande, skulle valjas in i Oasmias styrelse och dér ta rollen som styrelsens ordf6-
rande. S& skedde ocksa pa den extra bolagsstimma som holls den 21 november.

Oasmia anstéller ny CFO
Den 21 november 2016 tilltradde Fredrik Gynnerstedt tjansten som CFO fér Oasmia.
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Aktiekursens utveckling under perioden (kr)
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Nexttobe AB, som fram till kvartalets slut var Oasmias nast storste agare har avyttrat sina andelar. |
stallet har nu Per Arwidsson kommit in som nast storste agare med 11,8 procent.

Extra bolagsstamma

Den 21 november holls en extra bolagsstamma. Pa denna valdes Anders Lonner in i styrelsen och
utsags till dess ordférande. Julian Aleksov valdes till vice arbetande styrelseordférande. Horst
Domdey och Hans Sundin lamnade styrelsen medan Alexander Kotsinas, Bo Cederstrand och Lars

Bergkvist kvarstar.

P& stamman beslutades dven om ett optionsprogram riktat till Oasmias styrelse och ledning.

FINANSIELL INFORMATION

Koncernens resultatrakning i sammandrag

2016 2015 2016 2015 2015/16
Tkr Aug-Okt Aug-Okt Maj-Okt Maj-Okt Maj-Apr
Nettoomsattning 56 52 92 271 6 373
Forandring av lager av produkter i arbete och far-
diga varor -1 377 - -998 - 9 509
Aktiverat arbete for egen réakning 1718 4641 3398 10 181 16 727
Ovriga rorelseintakter 194 0 404 1 2
Rorelsens kostnader -36 459 -45 701 -71105 -89 280 -165 301
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Rorelseresultat -35 867 -41 008 -68 209 -78 827 -132 691
Resultat efter skatt -41 343 -43 395 -78 264 -83 215 -141 539
Resultat per aktie, fore och efter utspadning i kr -0,39 -0,44 -0,73 -0,85 -1,39
Periodens totalresultat -41 339 -43 417 -78 251 -83 221 -141 557

ANDRA KVARTALET
1 augusti — 31 oktober 2016

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 56 tkr (52) och bestod av intakter fran forsaljning av férnédenheter.
Under motsvarande period féregdende rakenskapsar bestod nettoomsattningen i huvudsak av intakter
fran Paccal Vet-CAL.

Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor
Forandring av lager av produkter i arbete och féardiga varor uppgick under kvartalet till -1 377 tkr (0).

Detta harror i forsta hand fran en nedskrivning av fardigvarulager uppgaende till -1 172 tkr, se nedan.

Aktiverat arbete for egen rakning

Aktiverat arbete for egen réakning, som avser kliniska provningar i fas Il for produktkandidaterna
Paclical och Paccal Vet, uppgick till 1 718 tkr (4 641). Av aktiveringen utgjorde Paclical 1 604 tkr

(2 203) och Paccal Vet 114 tkr (2 438). Minskningen i aktiverade utvecklingskostnader under kvartalet
beror i forsta hand pa att Paccal Vet studien for behandling av juvercancer hos hund under kvartalet
haft 1&g aktivitet jamfort med samma period féregéende ar.

Ovriga rorelseintékter
Ovriga rorelseintakter uppgick till 194 tkr (0). Dessa utgdrs frAmst av valutakursvinster.

Rorelsens kostnader

Rorelsekostnader inklusive av- och nedskrivningar var lagre an motsvarande period foregdende ar
och uppgick till 36 459 tkr (45 701). Minskningen ar framst hanforlig till kostnaderna fér produktions-
relaterad metodutveckling som varit lagre under kvartalet &n under samma period férra aret. Vidare
har kostnaderna for kliniska studier under kvartalet varit lagre. Projektet med Paclical for behandling
av aggstockscancer och Paccal Vet studien fér behandling av juvercancer hos hund har under kvarta-
let haft lagre aktivitet jamfort med samma period foéregaende ar.

Antalet anstallda vid kvartalets utgang var 77 (79).

Kvartalets resultat

Resultatet efter skatt var -41 343 tkr (-43 395). Rorelseresultatet uppgick till -35 867 tkr (-41 008), en
forbattring gentemot motsvarande period foregdende ar, som i forsta hand harror frn lagre rorelse-
kostnader. Nettot av kvartalets finansiella poster innebar emellertid en férsamring, -5 476 tkr (-2 387),
vilket ar hanforligt till de hogre rantebarande skulderna i ar, se "Finansiell stallning” nedan.

Koncernens verksamhet har inte paverkats av sasongsvariationer eller cykliska effekter.

PERIODEN
1 maj — 31 oktober 2016

Nettoomséttning

Nettoomsattningen uppgick till 92 tkr (271) och bestod av intékter fran forsaljning av férnédenheter.
Under motsvarande period foregdende ar bestod nettoomséttningen i allt vasentligt av intakter fran
utforda forskningsuppdrag och intakter fran Paccal Vet-CA1.

Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor, som uppgick till -998 tkr (0), harrér i férsta
hand fran en nedskrivning av fardigvarulager som ar planerat att saljas pa den ryska marknaden.
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Upphandlingsprocessen i Ryssland har dragit ut betydligt langre pa tiden &n vad som ursprungligen
berdknades. Detta medfér en inkuransproblematik i det lager som producerats for férsaljning i Ryss-
land. Lagervardet har darfér under perioden skrivits ned med 1 172 tkr.

Aktiverat arbete fér egen rakning

Aktiverat arbete for egen rékning, som avser kliniska provningar i fas Ill for produktkandidaterna
Paclical och Paccal Vet, uppgick till 3 398 tkr (10 181). Av aktiveringen utgjorde Paclical 3 154 tkr

(5 468) och Paccal Vet 244 tkr (4 713). Minskningen i aktiverade utvecklingskostnader under perioden
beror i forsta hand pa att Paccal Vet studien for behandling av juvercancer hos hund under perioden
haft 1&g aktivitet jamfért med samma period féregdende ar. Aven avseende Paclical har mindre kost-
nader aktiverats vilket framst hanférs till att studien avseende aggstockscancer ar avslutad och dar-
med sammanhangande lagre aktivitet.

Ovriga rorelseintékter
Ovriga rorelseintakter uppgick till 404 tkr (1). Dessa utgors framst av valutakursvinster.

Rérelsens kostnader

Rorelsekostnader inklusive av- och nedskrivningar var lagre an motsvarande period foéregaende ar
och uppgick till 71 105 tkr (89 280). Minskningen &r framst hanférlig kostnaderna for produktions-
relaterad metodutveckling som varit lagre under perioden an under samma period forra aret. Vidare
har kostnaderna for kliniska studier under perioden varit lagre. Projektet med Paclical for behandling
av aggstockscancer och Paccal Vet studien for behandling av juvercancer hos hund har under peri-
oden haft lagre aktivitet jamfort med samma period foregéende ar.

Antalet anstéllda vid periodens utgang var 77 (79).

Periodens resultat

Resultatet efter skatt var -78 264 tkr (-83 215). Rorelseresultatet uppgick till -68 209 tkr (-78 827), en
forbattring gentemot motsvarande period foregdende ar, som i férsta hand harrér fran lagre rorelse-
kostnader. Nettot av periodens finansiella poster innebar emellertid en férsdmring, -10 055 tkr (-4
388), vilket ar hanforligt till de hdgre rantebarande skulderna i ar, se "Finansiell stallning” nedan.

Koncernens verksamhet har inte paverkats av sasongsvariationer eller cykliska effekter.

Varulager

Varulagret var vid periodens slut 15 945 tkr att jamféra med 5 758 tkr vid samma tidpunkt forra aret.
Denna 6kning beror p& att Oasmia under slutet av forra verksamhetséaret producerade de varor som ar
planerade att séljas pa den ryska marknaden. Denna produktion har inneburit att bade ravarulager
och lager av hel- och halvfabrikat har byggts upp. Se &ven not 4.

Kassafléde och investeringar

Kassaflodet fran den lIopande verksamheten var -59 794 tkr (-40 985). Visserligen var rorelseresultatet
battre an under motsvarande period foregdende ar men det motverkades av att rérelsekapitalet, fram-
for allt kortfristiga skulder, utvecklades samre.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var 16 158 tkr (16 788) under perioden. Detta kassaflode
var positivt under perioden bade innevarande och féregaende ar pa grund av att Kortfristiga placering-
ar har avyttrats, 20 000 tkr (29 500). De i &r avyttrade placeringarna har varit sparrade som sékerhet
for ett banklan pa 20 000 tkr, vilket I6stes i samband med avyttrandet av placeringarna.

Av periodens utflode for investeringar utgjorde investeringar i immateriella tillgangar 3 504 tkr
(10 826), vilka bestod av aktiverade utvecklingskostnader 3 398 tkr (10 181) och av patent 106 tkr
(645). Investeringar i materiella tillgangar utgjorde 339 tkr (1 886).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 49 427 tkr (68 366). Detta bestod av inbetal-
ning under forsta kvartalet frAn ett nyemitterat konvertibellan, 42 000 tkr med avdrag for emissions-
kostnader, 4 605 tkr, samt av delinbetalningar av den nyemission som gjordes i oktober 2016, 32 100
tkr, se nedan under "Finansiering”.

Darutdver har aven 68 tkr betalats ut, vilka var relaterade till emissionen av konvertibler i april 2016.
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Ett banklan p& 20 000 tkr har dven losts under perioden, se ovan.

Finansiering

Oasmia har ett lan pa 94 395 tkr (87 000) fran Nexttobe AB, vilket forfaller den 30 december 2016.
Lanet I6per med en ranta pa 8,5 procent fram till forfall. Detta l1an har omférhandlats och kommer pa
forfallodagen att erséattas av ett nytt lan pd samma belopp plus vid den tidpunkten upplupen rénta,
8 024 tkr, totalt 102 419 tkr. Det lanet kommer att I[6pa med en ranta pa 3,5 procent och forfalla till
betalning den 30 september 2017.

Upplupen ranta p& detta |an uppgar per 31 oktober till 6 686 tkr (6 159) vilket tillsammans med kapi-
talbeloppet redovisas som Kortfristig (langfristig forra aret) upplaning i balansrakningen, 101 081 tkr
(93 159).

| slutet av foregaende rakenskapsar, april 2016, utgavs ett konvertibellan om 28 stycken konvertibler
om 1 000 000 kronor per styck. Detta konvertibellan forfaller den 14 april 2017, om inte konvertering
sker innan dess, och léper med 8,5 procent réanta. Dessa konvertibler kan konverteras till en kurs pa
11,70 kronor per aktie. Fullstandig konvertering skulle innebéara att 2 393 162 nya aktier emitteras.

Under perioden har ytterligare ett konvertibellan om 42 stycken konvertibler for 1 000 000 kronor per
konvertibel utgivits. Efter avdrag for emissionskostnader tillférde det bolaget 37 395 tkr. Detta konver-
tibellan forfaller den 9 juni 2017, om inte konvertering sker innan dess, och l6per med 8,5 procent
ranta. Dessa konvertibler kan konverteras till en kurs pa 12,00 kronor per aktie. Fullstandig konverte-
ring skulle innebéra att 3 500 000 nya aktier emitteras.

| forhallande till ett obligationslan innehaller ett konvertibellan, utdver ratten att erhélla ranta, aven
mojligheten att i stallet for aterbetalning av lanet erhalla ett visst antal aktier. Denna ytterligare fordel
innebar att konvertibellanets rantesats ar lagre an marknadsrantan for ett motsvarande obligationslan.
Det verkliga vardet av den fordel som Oasmia far pa grund av denna lagre rantesats, bokas, efter
avdrag for emissionskostnader, direkt mot eget kapital. Konvertiblernas rena lanedel, det vill saga
exklusive ndmnda eget kapitaldel, redovisas med avdrag for emissionskostnader till sitt verkliga varde
som skuld i balansrakningen vid férsta bokningstillféllet. Rantekostnaden beréknas darefter enligt ef-
fektivrantemetoden och belastar resultatrékningen.

| oktober 2016 har en riktad nyemission om 8 750 000 aktier till en kurs pa 8,00 kronor per aktie ge-
nomforts. Totala emissionen var pa 70 000 tkr, varav 32 100 tkr har inbetalats under perioden. Reste-
rande 37 900 tkr ar i moderbolagets balansrakning per 31 oktober 2016 redovisade som Tecknat €]
inbetalt kapital och har inbetalts under bérjan av november. | koncernen redovisas dessa som 6kning
av eget kapital vid inbetalningstillfallet. | samband med nyemissionen har emissionskostnader pa
3 325 tkr uppkommit, vilka har utbetalats efter balansdagen och som under perioden redovisats som
en minskning av det egna kapitalet.

Utover detta har i oktober 2016 en kvittningsemission om 3 080 000 aktier till en kurs pa ca 8,12 kro-
nor per aktie genomforts, totalt 25 000 tkr. Detta gjordes i samband med forvarvet av ett utvecklings-
projekt fran Karo Pharma, se under rubriken "Bolaget” ovan. Denna emission har per 31 oktober 2016
redovisats som en 6kning av eget kapital, men har inte tillfort bolaget nagra likvida medel.

Utestdende optioner
Per den 31 oktober 2016 var féljande instrument utestaende:

Antal tecknings-

optioner och Totalt mdjligt
konvertibler antal aktier
Teckningsoptioner som kan losas in mot tre aktier 1280 750 3842 250
Teckningsoptioner som kan lésas in mot en aktie 140 352 140 352
Konvertibler 70 5893 162
Totalt mdjligt antal aktier 9875 764

Dessa leder per den 31 oktober 2016 inte till nagon utspadningseffekt, men kan gora det i framtiden.

Finansiell stallning
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Koncernens likvida medel var vid periodens utgang 32 012 tkr (70 999). Bolaget har 0 tkr

(20 594) placerat i kortfristiga rantefonder. De rantebarande skulderna var 156 829 tkr och bestar av
lan fran Nexttobe och konvertibellan. Motsvarande belopp motsvarande period foregaende ar var

107 035 tkr och bestod da av lan fran Nexttobe, banklan samt utnyttjad kredit fran Alceco.

Outnyttjade krediter vid periodens utgang var hos bank 5 000 tkr (5 000) och hos huvudagaren Alceco
International S.A. 40 000 tkr (39 965).

Vid periodens utgang var det egna kapitalet 302 019 tkr (360 820), soliditeten 57 procent (67 procent)
och skuldsattningsgraden 44 procent (6 procent).

Framtida finansiering

Oasmia har tva produkter godkanda men detta genererar annu inte tillrackligt kassafléde fran egna
affarer. Darfor bedrivs ett kontinuerligt arbete med andra finansieringsalternativ. Detta arbete inklude-
rar att bolaget for diskussioner med potentiella samarbetspartners om utlicensiering av distributions-
och forsaljningsrattigheter, forhandlingar med nya och existerande investerare, finansiarer och langi-
vare samt att bolaget sakerstaller resurser for att framtida prognostiserade intaktsstrommar, fran reg-
ioner dar bolagets produkter ar registrerade, realiseras.

Koncernens tillgangliga likvida medel samt outnyttjade kreditfaciliteter per 31 oktober 2016 tacker inte
den likviditet som behovs for att bedriva den planerade verksamheten de narmaste 12 manaderna.
Mot bakgrund av det arbete som pagar med mdjliga finansieringsalternativ och den senaste tidens
utveckling i bolaget gor styrelsen beddémningen att utsikterna ar goda for att finansiera bolagets verk-
samhet under det kommande aret. Skulle finansiering inte erhallas i tillracklig omfattning finns det en
risk for att forutsattningar for fortsatt drift inte féreligger.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for perioden uppgick till 92 tkr (271) och resultatet fore skatt var
-78 169 tkr (-82 607). Vid utgangen av perioden var moderbolagets likvida medel 31 928 tkr

(70 447) och kortfristiga placeringar var 0 tkr (20 594).
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Nyckeltal och 6vrig information
2016 2015 2016 2015 2015/16
Aug-Okt Aug-Okt Maj-Okt Maj-Okt Maj-Apr
Antal aktier vid periodens slut, fére och efter utspadning, i tusental 107 209 104 876 107 209 104 876 107 209
Véagt genomsnittligt antal aktier, foére och efter utspadning, i tusental 107 209 98 011 107 209 97 934 101 753
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr -0,39 -0,44 -0,73 -0,85 -1,39
Eget kapital per aktie, kr 2,82 3,44 2,82 3,44 3,04
Soliditet, % 57 67 57 67 63
Nettoskuld, tkr 131 503 21 601 131 503 21 601 93730
Skuldsattningsgrad, % 44 6 44 6 29
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg neg
Antal anstéllda vid periodens slut 77 79 77 79 75

Definitioner

Resultat per aktie: Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till vagt genomsnittligt antal aktier,

fore och efter utspadning, under perioden.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i férhallande till antal aktier vid periodens slut.

Soliditet: Eget kapital i forhallande till balansomslutning.

Nettoskuld: Total upplaning (innehallande balansposterna skulder till kreditinstitut, konvertibellan samt 6vrig upplaning) med

avdrag for likvida medel och kortfristiga placeringar.
Skuldsattningsgrad: Nettoskuld i forhallande till eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital: Resultat fore avdrag for rantekostnader i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital: Resultat fore skatt i férhallande till genomsnittligt eget kapital.

Ovan angivna nyckeltal bedéms vara relevanta for den typ av verksamhet Oasmia bedriver och bidrar till en 6kad forstaelse for

den finansiella rapporten.
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Resultatréakning, koncernen

2016 2015 2016 2015 2015/16
Tkr Not Aug-Okt Aug-Okt Maj-Okt Maj-Okt Maj-Apr
Nettoomséttning 56 52 92 271 6 373
Forandring av lager av produkter i arbete och féardiga varor -1.377 - -998 - 9509
Aktiverat arbete for egen rakning 1718 4641 3398 10 181 16 727
Ovriga rorelseintakter 194 0 404 1 2
Ramaterial, férbrukningsmaterial samt handelsvaror -554 -2 500 -820 -3943 -4 733
Ovriga externa kostnader -21 983 -29 488 -39 908 -55734 -98 104
Personalkostnader -12 787 -12 500 -28 102 -27 094 -57 661
Avskrivningar och nedskrivningar -1134 -1 213 -2 275 -2 508 -4 804
Ovriga rérelsekostnader - - - - -
Rorelseresultat -35 867 -41 008 -68 209 -78 827 -132 691
Finansiella intakter 13 12 39 20 786
Finansiella kostnader -5 489 -2 400 -10 094 -4 408 -9 634
Finansiella poster - netto -5 476 -2 387 -10 055 -4 388 -8 848
Resultat fore skatt -41 343 -43 395 -78 264 -83 215 -141 539
Inkomstskatt 2 - - - - -
Periodens resultat -41 343 -43 395 -78 264 -83 215 -141 539
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -41 343 -43 395 -78 264 -83 215 -141 539
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr -0,39 -0,44 -0,73 -0,85 -1,39
Rapport over totalresultat, koncernen

2016 2015 2016 2015 2015/16
Tkr Not Aug-Okt Aug-Okt Maj-Okt Maj-Okt Maj-Apr
Periodens resultat -41 343 -43 395 -78 264 -83 215 -141 539
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:

Omrékningsdifferenser 4 -21 13 -7 -19
Summa Ovrigt totalresultat 4 -21 13 -7 -19
Periodens totalresultat -41 339 -43 417 -78 251 -83 221 -141 557
Totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -41 339 -43 417 -78 251 -83 221 -141 557
Totalresultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,39 -0,44 -0,73 -0,85 -1,39
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Rapport over finansiell stéallning, koncernen

Tkr Not  2016-10-31 2015-10-31 2016-04-30
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 19 827 22 795 21172
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3 413 298 403 354 409 900
Ovriga immateriella tillgangar 36 450 11 933 11 936
Finansiella anlaggningstillgangar 2 2 2
Summa anlaggningstillgangar 469 577 438 084 443 010
Omsattningstillgangar

Varulager 4 15 945 5758 16 638
Kundfordringar 5263 228 4903
Ovriga kortfristiga fordringar 1515 3002 1929
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3630 3163 2 885
Kortfristiga placeringar 5 - 20 594 20 006
Likvida medel 32012 70999 26 208
Summa omsattningstillgangar 58 365 103 744 72 570
SUMMA TILLGANGAR 527 942 541 828 515579
EGET KAPITAL

Kapital och reserver hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 10721 9786 10721
Ej registrerat aktiekapital 1183 702 -
Ovrigt tillskjutet kapital 994 995 918 625 941 961
Reserver -5 -7 -19
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -704 874 -568 286 -626 610
Summa eget kapital 302 019 360 820 326 053
SKULDER

Langfristiga skulder

Upplaning 6 - 93 159 -
Summa langfristiga skulder 0 93 159 0
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 20 000 20 000
Konvertibellan 62 434 - 25549
Ovrig upplaning 6 101 081 35 94 395
Leverantorsskulder 35201 40 957 27 236
Ovriga kortfristiga skulder 2159 2045 2 068
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 048 24 813 20 278
Summa kortfristiga skulder 225923 87 849 189 527
Summa skulder 225923 181 008 189 527
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 527 942 541 828 515 579

Eventualforpliktelser och stallda sakerheter framgar av not 7

13 (22)
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Rapport over forandringar i eget kapital, koncernen
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Balanserat
) resultat
Ej registrerat Ovrigt till- inkl. periodens Summa
Tkr Aktiekapital aktiekapital skjutet kapital Reserver resultat eget kapital
Ing&ende balans per den 1 maj 2015 9 786 0 850 996 0 -485 071 375710
Periodens resultat - - - - -83 215 -83 215
Ovrigt totalresultat - - - -7 - -7
Periodens totalresultat 0 0 0 -7 -83 215 -83 221
Nyemissioner - 702 80 223 - - 80 925
Emissionskostnader - - -12 594 - - -12 594
Utgaende balans per den 31 oktober 2015 9786 702 918 625 -7 -568 286 360 820
Ingdende balans per den 1 maj 2015 9786 0 850 996 0 -485 071 375710
Periodens resultat - - - - -141 539 -141 539
Ovrigt totalresultat - - - -19 - -19
Periodens totalresultat 0 0 0 -19 -141 539 -141 557
Teckningsoptioner - - 27 - - 27
Eget kapitalandel fran emission av konverti-
bellan - - 382 - - 382
Nyemissioner 935 - 105 261 - - 106 196
Emissionskostnader - - -14 706 - - -14 706
Utgaende balans per den 30 april 2016 10721 0 941 961 -19 -626 610 326 053
Ingdende balans per den 1 maj 2016 10721 0 941 961 -19 -626 610 326 053
Periodens resultat - - - - -78 264 -78 264
Ovrigt totalresultat - - - 13 - 13
Periodens totalresultat 0 0 0 13 -78 264 -78 251
Eget kapitalandel fran emission av konverti-
bellan - - 442 - - 442
Nyemissioner - 1183 55917 - - 57 100
Emissionskostnader - - -3 325 - - -3 325
Utgaende balans per den 31 oktober 2016 10721 1183 994 995 -5 -704 874 302 019
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Rapport over kassafléden, koncernen

2016 2015 2016 2015 2015/16
Tkr Not Aug-Okt Aug-Okt Maj-Okt Maj-Okt Maj-Apr
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -35 867 -41 008 -68 209 -78 827 -132 691
Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster 1134 1213 2275 2508 4804
Erhallen ranta 42 12 45 20 786
Erlagd ranta -118 -526 -256 -625 -1 664
Kassaflode frdn den l6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -34 808 -40 309 -66 145 -76 924 -128 766
Forandring av rorelsekapital
Forandring varulager 973 568 693 -417 -11 297
Forandring kundfordringar -185 -28 -360 -123 -4 798
Forandring 6vriga kortfristiga fordringar 2874 -1 803 -331 -1912 -561
Forandring leverantdrsskulder 9021 17 925 4 640 26 939 13218
Forandring 6vriga kortfristiga rorelseskulder 917 7 001 1709 11 452 4077
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -21 208 -16 646 -59 794 -40 985 -128 126
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -1 824 -5 015 -3504 -10 826 -17 960
Avyttring av immateriella tillgangar - - - - -
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -46 -612 -339 -1 886 -1974
Avyttring av materiella anlaggningstillgadngar - - - - -
Investeringar i kortfristiga placeringar - - - - -
Awvyttring av Kortfristiga placeringar 5 20 000 - 20 000 29 500 30 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten 18 130 -5 627 16 158 16 788 10 066
Finansieringsverksamheten
Aterbetalning av banklan -20 000 - -20 000 - -
Upptagna l&n 6 - 35 - 35 35
Aterbetalning av l1an - - - - -35
Konvertibellan - - 42 000 - 28 000
Teckningsoptioner - - - - 27
Nyemissioner 32100 80 925 32100 80 925 106 196
Emissionskostnader 0 -12 594 -4 673 -12 594 -16 774
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12 100 68 366 49 427 68 366 117 449
Periodens kassaflode 9021 46 091 5790 44 169 -610
Kursdifferenser i likvida medel 4 -21 13 -7 -19
Likvida medel vid periodens bdrjan 22 987 24 929 26 208 26 837 26 837
Likvida medel vid periodens slut 32012 70999 32012 70999 26 208
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Resultatrakning, moderbolaget

2016 2015 2016 2015 2015/16
Tkr Not Aug-Okt Aug-Okt Maj-Okt Maj-Okt Maj-Apr
Nettoomséttning 56 52 92 271 6 373
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor -1377 - -998 - 9 509
Aktiverat arbete for egen rékning 1718 4641 3398 10181 16 727
Ovriga rorelseintakter 194 0 404 1 2
Ramaterial och férbrukningsmaterial -554 -2 500 -820 -3943 -4 733
Ovriga externa kostnader -21 939 -29 288 -39 812 -55 509 -97 748
Personalkostnader -12 788 -12 172 -28 102 -26 712 -57 004
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgngar -1134 -1 213 -2 275 -2 508 -4 804
Ovriga rorelsekostnader - - - - -
Rorelseresultat -35 823 -40 479 -68 114 -78 219 -131 678
Resultat fran andelar i koncernféretag - - - - -1 148
Ovriga ranteintékter och liknande intékter 14 12 39 20 786
Réntekostnader och liknande kostnader -5 490 -2 400 -10 094 -4 408 -9 633
Finansiella poster - netto -5 476 -2 387 -10 055 -4 388 -9 995
Resultat fore skatt -41 299 -42 867 -78 169 -82 607 -141 673
Skatt pa periodens resultat 2 - - - - -
Periodens resultat -41 299 -42 867 -78 169 -82 607 -141 673
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Balansrékning, moderbolaget
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Tkr Not 2016-10-31 2015-10-31 2016-04-30
TILLGANGAR
Tecknat ej inbetalt kapital 37 900 - -
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3 413 298 403 354 409 900
Koncessioner, patent, licenser, varumérken
samt liknande rattigheter 36 450 11933 11 936
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 19 680 22 451 21072
Pagaende nyanlaggningar  och forskott
avseende materiella anlaggningstillgangar 147 344 100
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 110 1258 110
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 1 1
Summa Anlaggningstillgangar 469 686 439 341 443 119
Omsattningstillgangar
Varulager mm 4
Ravaror och fornoédenheter 7435 5758 7129
Varor under tillverkning 4310 - 4137
Fardiga varor 4 200 - 5372
15 945 5758 16 638
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 5263 228 4903
Ovriga kortfristiga fordringar 1514 2999 1928
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3628 3161 2 876
10 405 6 387 9707
Kortfristiga placeringar 5 - 20 594 20 006
Kassa och bank 31928 70 447 26 053
Summa Omsaéttningstillgangar 58 278 103 187 72 403
SUMMA TILLGANGAR 565 864 542 527 515 522
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 10721 9786 10721
Ej registrerat aktiekapital 1183 702 -
Reservfond 4620 4620 4620
Fond for utvecklingsutgifter 3782 - -
20 306 15108 15341
Fritt eget kapital
Overkursfond 1032 895 918 625 941 961
Balanserat resultat -635 376 -489 921 -489 921
Periodens resultat -78 169 -82 607 -141 673
319 350 346 097 310 366
Summa Eget kapital 339 656 361 205 325 707
Langfristiga skulder
Upplaning 6 - 93 159 -
Summa langfristiga skulder 0 93 159 0

17 (22)
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Tkr Not 2016-10-31 2015-10-31 2016-04-30
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 20 000 20 000
Konvertibellan 62 434 - 25549
Ovrig upplaning 6 101 081 35 94 395
Leverantdrsskulder 35 200 40 947 27 221
Skulder till koncernféretag 286 324 304
Ovriga kortfristiga skulder 2159 2045 2068
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 25 048 24 813 20278
Summa kortfristiga skulder 226 208 88 164 189 815
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 565 864 542 527 515 522
Eventualforpliktelser och stallda sakerheter framgar av not 7
Forandring i eget kapital, moderbolaget
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for .
Ej registrerat utvecklings- Over- Balanserat Summa eget
Tkr Aktiekapital aktiekapital Reservfond utgifter ¥ kursfond resultat kapital
Ingdende balans per den 1 maj 2015 9786 0 4620 - 850 996 -489 921 375480
Nyemission - 702 - - 80 223 - 80 925
Emissionskostnader - - - - -12 594 - -12 594
Periodens resultat - - - - - -82 607 -82 607
Utgéende balans per den 31 oktober 2015 9 786 702 4620 0 918 625 -572 528 361 205
Ingdende balans per den 1 maj 2015 9786 0 4620 - 850 996 -489 921 375480
Teckningsoptioner - - - - 27 - 27
Eget kapitalandel fran emission av konverti-
bellan - - - - 382 - 382
Nyemissioner 935 - - - 105 261 - 106 196
Emissionskostnader - - - - -14 706 - -14 706
Periodens resultat - - - - -141 673 -141 673
Utgaende balans per den 30 april 2016 10721 0 4620 0 941 961 -631 594 325 707
Ingdende balans per den 1 maj 2016 10721 0 4620 0 941 961 -631 594 325 707
Eget kapitalandel fran emission av konverti-
bellén - - - - 442 - 442
Forskjutning mellan fritt och bundet kapital - - - 3782 - -3782 0
Nyemissioner - 1183 - - 93817 - 95 000
Emissionskostnader - - - - -3325 - -3325
Periodens resultat - - - - - -78 169 -78 169
Utgdende balans per den 31 oktober 2016 10721 1183 4620 3782 1032 895 -713 545 -339 656

Y Se Not 1.

Not 1 Redovisningsprinciper mm

Denna rapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delérsrapportering, samt lagen om vardepappersmarknaden. Koncernre-
dovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU samt
tolkningar av International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for
koncerner och Arsredovisningslagen. Koncernens redovisningsprinciper och berakningsmetoder &r oférandrade jamfoért med de
som beskrivs i Arsredovisningen fér rakenskapsaret 1 maj 2015 - 30 april 2016.

Moderbolagets redovisning &r uppréttad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Moderbolagets redovisning har paverkats av en férandring i Arsredovisningslagen. Enligt Arsredovisningslagen ska féretag
fr.o.m. borjan pa det rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2016 eller darefter bilda en fond under bundet eget kapital som
motsvarar det varde som i balansrakningen tagits upp som Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten. Detta paverkar inte
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten per 30 april 2016 utan endast for de utgifter som aktiverats efter den 1 maj 2016 har
en Fond for utvecklingsutgifter bildats. | évriga delar & moderbolagets redovisningsprinciper och berékningsmetoder oférand-
rade jamfért med de som beskrivs i Arsredovisningen fér rakenskapsaret 1 maj 2015 - 30 april 2016.
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Nya eller reviderade IFRS standarder eller tolkningar av IFRIC som tratt i kraft sedan 1 maj 2016 har inte haft ndgon effekt pa
Oasmias finansiella rapporter. | likhet med vad som var fallet vid utgangen av foregdende rakenskapsar &r de finansiella instru-
mentens redovisade varden, med undantag for lanet frdn Nexttobe (se not 6), desamma som verkliga varden. Koncernen har
for nérvarande endast ett rérelsesegment och redovisar darfor ingen information per segment.

Not 2 Inkomstskatt

Koncernen har ackumulerade forlustavdrag, fran tidigare ar samt fran perioden, uppgaende till 804 431 tkr (616 990) och mo-
derbolaget har s&dana uppgéende till 794 167 tkr (607 227). Det finns for narvarande inga tillrackligt 6vertygande skél att anta
att underskottsavdragen kommer att kunna utnyttjias mot framtida vinster varfér nagon uppskjuten skattefordran inte har beak-
tats i balansrakningen.

Not 3 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Oasmia aktiverar utgifter for utvecklingsarbeten bestaende av bolagets satsningar inom kliniska provningar i fas Ill for produkt-
kandidaterna Paclical och Paccal Vet. De ackumulerade tillgdngarna per produktkandidat framgar nedan.

Tkr 2016-10-31 2015-10-31 2016-04-30
Paclical 303 241 295 576 300 088
Paccal Vet 110 057 107 778 109 812
Summa 413 298 403 354 409 900

Not 4 Varulager

Tkr 2016-10-31 2015-10-31 2016-04-30
Varderat till anskaffningsvérde

Ravaror och fornédenheter 7435 5758 7129
Varor under tillverkning 4310 - 4137
Fardiga varor 4 200 - 5372
Summa 15 945 5758 16 638

Varor har kostnadsforts respektive skrivits ned enligt foljande:

2016 2015 2015/16
Tkr Maj-Okt Maj-Okt Maj-Apr
Kostnadsforda varor 0 14 2383
Nedskrivna varor 1172 75 229

Nedskrivningen under perioden harror fran fardiga varor, for vilka det finns en risk att de inte hinner séljas fore dess utgangsda-
tum.

Not 5 Kortfristiga placeringar

Likvida medel som inte anvéands i den dagliga verksamheten har placerats i rantefonder som investerar i sékra rantebarande
vardepapper och andra ranteinstrument. Da de flesta i dessa fonder ingéende vardepapper har en aterstdende l6ptid dversti-
gande 3 manader har dessa i balansrakningen redovisats som Kortfristiga placeringar och varderats till verkligt varde.

Per den 31 oktober 2016 fanns inga Kkortfristiga placeringar.

Not 6 Transaktioner med narstaende

Den 31 oktober 2016 fanns en kreditfacilitet om 40 000 tkr (40 000) stalld till Oasmias forfogande frén bolagets storsta aktiea-
gare, Alceco International S.A. Rantan vid utnyttjande &r 5 procent. Denna l&anemajlighet &r per 31 oktober 2016 helt outnyttjad.
Den 31 oktober 2015 hade 35 tkr av denna facilitet utnyttjats.

Oasmia har ett I&n frdn Nexttobe AB uppgaende till 94 395 tkr (87 000) som forfaller 30 december 2016 och loper till forfall med
8,5 procent ranta. Upplupen réanta per den 31 oktober 2016 uppgick till 6 686 tkr (6 159), vilket i balansrakningen redovisas som
upplaning tillsammans med kapitalbeloppet, 101 081 tkr (93 159).

Lanet fran Nexttobe &r omforhandlat och vid forfall ersatts det med ett nytt 1an uppgaende till 94,4 mkr plus da upplupen ranta
pa 8,0 mkr, totalt 102,4 mkr. Detta nya lan forfaller den 30 september 2017. Lanet &r redovisat till upplupet anskaffningsvarde
och dess verkliga varde baserat pa en bedémd marknadsmassig rantesats om 10 procent uppgar till 94 163 tkr.

Nexttobe AB var under perioden Oasmias nést storsta aktieagare med ett innehav pd 18,3 procent. Detta innehav avyttrades
emellertid per den 1 november 2016, vilket innebdr att relationen med Nexttobe inte langre ar en narstdenderelation.

Under perioden har i dvrigt inga vasentliga transaktioner med narstdende skett utdver ersattningar lamnade till styrelseledam6-
ter och anstallda.
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Not 7 Eventualférpliktelser samt stallda sakerheter
Moderbolaget har lamnat en foretagsinteckning uppgaende till 8 000 tkr till bank vilken utgor sakerhet for checkrakningskredit

pa 5 000 tkr samt limit for valutaderivat pa 3 000 tkr.

En av Oasmias samarbetspartners har rest ett krav pA Oasmia som uppgar till 1,1 meuro, ca 10,8 mkr. Kravet harror fran att
partnern ifriga anser att Oasmia inte har uppfyllt vissa av sina ataganden enligt det avtal som reglerar samarbetet. Oasmia
tolkar avtalet annorlunda och anser att det resta kravet helt saknar grund och har darfor bestridit detta.

Not 8 Riskfaktorer

Genom sin verksamhet utsétts koncernen for olika typer av risker. Genom att skapa medvetenhet om de risker som finns i
verksamheten kan dessa begrénsas, kontrolleras och hanteras samtidigt som affarsméjligheter kan tillvaratas i syfte att oka
intjaningen. Riskerna i Oasmias verksamhet redogors for i arsredovisningen for rakenskapsaret 1 maj 2015 — 30 april 2016.
Utover dessa har inga risker tillkommit under perioden.

Not 9 Framtida finansiering

Oasmia har tva produkter godkanda men detta genererar annu inte tillrackligt kassaflode fran egna affarer. Darfor bedrivs ett
kontinuerligt arbete med andra finansieringsalternativ. Detta arbete inkluderar att bolaget for diskussioner med potentiella sam-
arbetspartners om utlicensiering av distributions- och férsaljningsrattigheter, férhandlingar med nya och existerande investerare,
finansiarer och langivare samt att bolaget sakerstéller resurser for att framtida prognostiserade intaktsstrommar, fran regioner
déar bolagets produkter ar registrerade, realiseras.

Koncernens tillgéngliga likvida medel samt outnyttjade kreditfaciliteter per 31 oktober 2016 técker inte den likviditet som behdvs
for att bedriva den planerade verksamheten de narmaste 12 manaderna. Mot bakgrund av det arbete som pagar med majliga
finansieringsalternativ och den senaste tidens utveckling i bolaget gor styrelsen bedémningen att utsikterna &r goda for att
finansiera bolagets verksamhet under det kommande aret. Skulle finansiering inte erhallas i tillracklig omfattning finns det en
risk for att forutsattningar for fortsatt drift inte foreligger.
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Styrelsen och VD fér Oasmia Pharmaceutical AB forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasent-
liga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Uppsala den 1 december 2016

Anders Lonner, ordférande Julian Aleksov, vice ordférande
Bo Cederstrand, Ledamot Lars Bergkvist, Ledamot
Alexander Kotsinas, Ledamot Mikael Asp, VD

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Oasmia Pharmaceutical AB (publ) skall offentlig-
goéra enligt lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lAmnades for offentliggérande den 2
december 2016, klockan 16.00.

Denna rapport har upprattats i badde en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva
ska den svenska versionen gélla.

Revisors granskningsrapport

Oasmia Pharmaceutical AB org.nr 556332-6676

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delars-
rapporten) for Oasmia Pharmaceutical AB per 31 oktober 2016 och den sexmanadersperiod som slu-
tade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och &rsredovisningslagen. Vart ansvar ar
att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad p& var 6versiktliga granskning.

Den gversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella frAgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversikt-
liga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa
oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstéandigheter som skulle kunna ha blivit
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identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har
darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningsla-
gen.

Upplysning av sérskild betydelse

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa not 9 i delarsrapporten,
av vilken framgar att koncernens fortsatta verksamhet ar beroende av erhéllande av kapitaltillskott
eller annan form av finansiering. Dessa forhallanden tyder, tillsammans med de andra omstandigheter
som namns i not 9, p& att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
foretagets formaga att fortsatta verksamheten.

Stockholm den 2 december 2016

Ernst & Young AB

Fredrik Norrman
Auktoriserad revisor

UPPGIFTER OM BOLAGET

Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
Organisationsnummer: 556332-6676
Séte: Stockholm
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Tel: 018-50 54 40, www.oasmia.se, E-post: info@oasmia.com

Fragor betraffande rapporten besvaras av:
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