Delarsrapport for
Netrevelation AB (publ)

1 januari — 30 juni 2007

Omséttningen fér perioden som helhet uppgick till 60,3 (48,7)MSEK en
O6kning med 24% jémfért med samma period 2006. Fér andra kvartalet var
6kningen 25%.

Rérelseresultatet fére avskrivningar (Ebitda) uppgick under perioden fill
+0,4 MSEK jamfért med +0,3 MSEK fér samma period féregaende ar.

Resultat efter skatt uppgick till -1,7 (-3,6) MSEK och resultat per aktie -0,01
(-0,03) kr

(]

Bruttomarginalen uppgick till 16,7 % (16,7 %).

Kontaktperson
VD, Anders Holst. Email: anders.holst@netrevelation.se

Netrevelation AB (publ) &r ett afféarssystemféretag specialiserat pa transportlogistik inom
reseindustrin. Netrevelation férédlar traditionella taxiresor till reseprodukter som ger féretag och
organisationer ett kvalitetssékrat, férenklat och mer kostnadseffektivt resande. Féretaget
etablerades 1991. Bland Netrevelations kunder finns TeliaSonera, SJ, Férsvarsmakten och
svensk taxindring. Netrevelation &r listat pa OMX First North. Certified Adviser & Remium AB
(www.remium.com).
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NETREVELATION™

VD’s kommentar
Januari — Juni 2007

Under forsta halvéret 6kade omséttningen med 24 % (11 %) och uppgar nu till drygt 107
MSEK p4 rullande 12 manader. Okningen ér huvudsakligen hinforlig till organisk tillvixt
bland véra befintliga kunder men fran andra kvartalet ser vi dven viss tillkommande volym
fran nya kunder.

Bruttomarginalen for perioden uppgick till 16,7 % (16,7 %). For helaret 2006 uppgick
bruttomarginalen till 16,6 %.

Rorelseresultatet (Ebitda) for perioden uppgick till +0,4 (+0,3) MSEK. For helaret 2006
uppgick rorelseresultatet (Ebitda) till +0,15 KSEK.

Resultatet efter skatt uppgick till -1,7 (-3,6) MSEK, en resultatforbattring med nédra 2 MSEK.

Under andra kvartalet har driftsdttning av system och produkter for flera nya kunder
paborjats. De storsta av dessa nya kunder dr AstraZeneca och FMLOG (statliga myndigheter
som omfattas av gemensam upphandling hanterad av Forsvarsmakten).

Bland 6vriga storre nya kunder kan ndmnas Green Cargo, vilka anvdnder Netrevelations
produkter for att hantera taxiresor for sina tigforare.

Intentionsavtal har tecknats med flera av Sveriges storre resebyraer vilka under hosten avser
att installera Netrevelations system. Darmed kan dessa resebyréer erbjuda Netrevelations
olika produkter till alla sina kunder och inte bara till myndigheter inom FMLOG-avtalet, dar
resebyradistribution dr ett krav.

Harutdver pagar dven ett projekt att integrera Netrevelations system i Amadeus
sjalvbokningssystem (AeTM), vilket av resebyraer erbjuds storre foretagskunder. Genom
integrationen med AeTM kan ett mycket stort antal tjansteresenérer sjdlva boka sin
taxitransport samtidigt, och i samma system, som flygresan.

For att hantera den starka volymtillvéxten har vi under sommaren dels paborjat en kraftig
uppgradering av vér server-struktur och dels genomgéing av véra system. Nér genomgang och
uppgradering &r fullt genomford, berdknad till arsskiftet 2007/2008, har Netrevelation teknisk
kapacitet att mdngdubbla volymen.
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NETREVELATION™

Ekonomisk oversikt - resultat och finansiell stallning

Omsittning och resultat

Nettoomséttningen for hela perioden uppgick till 59 642 (48 551) KSEK och under andra
kvartalet till 29 687 (23 952) en 6kning med 23 % respektive 24 %. Av den totala
omsédttningen svarar omsattning via Netsys for 54 % (53 %) och den dldre produkten
Foretagstaxi for 46% (47%).

Omséttningen som rullande 12 ménader per 30 juni var 107 473 KSEK.

Omsattning, rullande 12 manader (KSEK) Antal bokningar, rullande 12 manader (antal)
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Visar bokford omsattning som rullande 12 manader Visar antalet bokningar i Netsys som rullande 12 manader
(12 manader bakat i tiden). (12 manader bakat i tiden).

Resultatet efter skatt uppgick under andra kvartalet till — 1 075 (-1 948) KSEK, en forbéttring
med 873 KSEK jamfort med motsvarande period foregaende ér, och for perioden som helhet
uppgick resultatet till - 1 736 ( - 3 616) KSEK, en forbittring med 1 880 KSEK.

De frimsta anledningarna till att resultatet for perioden som helhet har forbattrats jamfort med
foregaende ar dr dels 6kad omséttning dels minskade avskrivningar.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (Ebitda) uppgick under perioden till +347 KSEK
jamfort med +308 KSEK foregaende ar.

Av rorelseresultatet for perioden utgor avskrivningar 1 829 (3 367) KSEK och fordelas pé
goodwill 1 476 (1 476) KSEK som skrivs av pé 10 ar, 6vriga immateriella tillgangar, 180 (1
693) KSEK som skrivs av pa 5 ar, samt hardvara och inventarier 173 (198) KSEK som skrivs
av pa 3-5 ar.

Bruttomarginal
Bruttomarginalen uppgick under perioden som helhet till 16,7 % (16,7 %).

Ovriga rérelsekostnader

Ovriga externa kostnader exklusive transportdrersittningar och distributionskostnader
uppgick for perioden till 6 926 (5 641) KSEK, och for andra kvartalet till 3 714 (2 930)
KSEK. Bakom kostnadsokningen ligger framst 6kade marknadsforingskostnader samt 6kade
kostnader for callcenter/trafikledning.
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Personal

Personalkostnaderna for perioden uppgick till 3 366 (2 319) KSEK. Okningen beror pa dkat
antal anstéllda i samband med var satsning pa forséljning och marknadsforing samt forstarkt
foretagsledning.

Likviditet och finansiering
Likvida medel inklusive outnyttjade krediter uppgick per 30 juni till 15 270 KSEK och
kassalikviditeten var 149 % (95 %). Beviljad checkkredit uppgick till 5 000 KSEK.

Koncernens soliditet var vid periodens utgdng 43 % (per 2006-12-31 51 %) och rdntebirande
skulder uppgick till 5 142 (9 716) KSEK. Réntebdarande skulder avser utgivna konvertibla
forlagslan om sammanlagt 5 142 (9 151) KSEK. Loptiden ér 4 ar och 16per med en arlig rénta
om ca 7 procent (Stibor 360 + 4 %). Forfallodagar for de utestdende forlagslanen ar oktober
2007 respektive oktober 2008.

Kassaflode
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital uppgick under
perioden till +93 (-249) KSEK och efter forandring av rorelsekapital till 802 (2 921) KSEK.

Kassaflode som helhet uppgick under perioden till -4 924 (666) KSEK.

Investeringar
Koncernens investeringar i materiella anlédggningstillgdngar utgérs av dator- och kontors-

utrustning och har under perioden uppgatt till 443 (49) KSEK. I perioden har externa
systemutvecklingskostnader aktiverats i1 balansrakningen med 3 068 (1 661) KSEK.

Uppgifter om moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning for perioden uppgick till 59 642 (48 551) KSEK och
resultatet efter skatt till -1 732 (-1 736) KSEK.

Likvida medel inklusive outnyttjad kredit uppgick per 30 juni till 15 264 (5 630) KSEK.
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Redovisningsprinciper

Denna rapport har upprittats enligt Arsredovisningslagen och med tillimpning av
Redovisningsrddets rekommendation RR 20 om Deldrsrapportering.

Samma redovisningsprinciper har anvénds som i den senast avgivna arsredovisningen.

Kommande finansiell information
Utover dterkommande nyhetsbrev publiceras rapporter enligt nedan:

Kvartalsrapport Q3: 1 januari — 30 september, méndagen den 12 november 2007.
Kvartalsrapport Q4: Bokslutskommuniké for heldret 2007, méndagen 11 februari 2008
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Resultatrakningar i sammandrag
KSEK Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen

Apr-Juni 2007

Apr-Juni 2006

Jan-Juni 2007

Jan-Juni 2006

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 29 687 23 952 59 642 48 551
Ovriga rérelseintakter 509 158 698 158
30 196 24110 60 340 48 709
Rérelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader -28 553 -22 954 -56 627 -46 082
Personalkostnader -1784 -1158 -3 366 -2 319
Avskrivningar enligt plan pa materiella och -931 -1692 -1829 -3 367
immateriella anlaggningstillgangar
Summa rérelse kostnader -31 268 -25 804 -61 822 -51 768
Rérelseresultat -1 072 -1 694 -1 482 -3 059
Finansnetto -3 -254 -254 -557
Resultat efter finansiella poster -1 075 -1 948 -1 736 -3 616
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -1 075 -1 948 -1 736 -3 616
Resultat per aktie, kr -0,01 -0,02 -0,01 -0,03
D:o efter full utspéddning, kr -0,01 -0,02 -0,01 -0,03
Genomsnittligt antal aktier, s t * 146 494 765 112752 376 146 494 765 112 752 376

*) Anger genomsnittligt antal aktier savdl fore som efter utspddning vid berdkning av resultat per aktier. Antal
aktier efter full konvertering uppgdr till 151 064 089 (121 569 635 ).
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Balansrakningar i sammandrag

KSEK Koncernen Koncernen Koncernen

2007-06-30 2006-06-30 2006-12-31

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for 8483 3982 5595
utvecklingsarbeten

Goodwill 12 303 15 255 13779
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och installationer 1409 1101 1140
Summa anlédggningstillgdngar 22 195 20 338 20 514
Kortfristiga fordringar 30 810 19 275 20 553
Kassa och bank 10 270 1200 15194
Summa omsiéttningstillgangar 41 080 20 475 35 747
Summa tillgangar 63 275 40 813 56 261
EGET KAPITAL OCH SKULDER
| Eget kapital

Aktiekapital 7325 5637 7320
Ej registrerat aktiekapital - - 5
Bundna reserver 11121 2943 11121
Fri fond - - 25778
Balanserad resultat 10 488 - -7730
Periodens resultat -1736 -3616 -7 560
Summa eget kapital 27 198 4 964 28 934
Skulder

Langfristiga skulder 5142 9716 7 358
Kortfristiga skulder 30 935 26 133 19 969
Summa skulder 36 077 35 849 27 327
Summa eget kapital och skulder 63 275 40 813 56 261
Stéllda sdkerheter 4 000 7 000 7 000
Ansvarsforbindelser - - -
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Kassaflodesanalyser i sammandrag

KSEK

Koncernen
Jan-Juni 2007

Koncernen
Jan-Juni 2006

Koncernen
Jan-Dec 2006

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -1736 -3 616 -7 560
Justeringar for poster som inte ingar i 1829 3 367 6772
kassaflodet

Kassafléde fran den I6pande 93 -249 -788
verksamheten fére férdndringar av

rérelsekapital

Kassafléde fran fordndringar i

rérelsekapitalet

Minskning/ékning (-) av Kortfristiga fordringar -10 257 -494 -1772
Minskning (-)/6kning av kortfristiga skulder 10 966 3 664 2 500
Kassaflédet fran den I6pande 802 2921 -5 060
verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 510 -1710 -5 292
Kassafléde fran -2 216 -545 25012
finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde -4 924 666 14 660
Likvida medel vid periodens bérjan 15 194 534 534
Likvida medel vid periodens slut 10 270 1200 15194
Disponibla medel vid periodens slut 15 270 5635 17 978

Nyckeltal och data per aktie

NETREVELATION™

Nyckeltal Jan-Juni 2007 | Jan-Juni 2006 Jan-Dec2006 | Jan-Dec 2005
Nettoomsattning, KSEK 59 642 48 551 95 332 86 081
Ebitda, KSEK 347 308 147 62
Periodens resultat, KSEK -1736 -3616 -7 560 -7 730
Bruttomarginal, % 16,7 16,7 16,7 16,3
Balansomslutning, KSEK 63 275 40 813 56 261 41130
Eget kapital, KSEK 27 198 4 964 28 934 9028
Soliditet, % 43 12 51 22
Kassalikviditet, % 149 95 193 87
Medelantal anstallda, st 9 8 9 9
Data per aktie
Resultat per aktie, kr * -0,01 -0,03 -0,051 -0,071
Eget kapital per aktie, kr 0,19 0,04 0,20 0,08
Borskurs, kr 1,13 1,39 1,52 1,84
Antal utestadende aktier, st * 146 494 765 112 752 376 146 399 801 112 752 376
* Avser savil fore som efter utspddning. Antalet aktier efter full konvertering av utestaende konvertibla

forlagslan uppgar till 151 064 089
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Forandring av eget kapital

KSEK 2007-06-30 2006-06-30 2006-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 28 934 9 028 9 028
Ej registrerat aktiekapital 5
Konvertering 3 926
Utgifter for nyemission -448 -235
Nyemission 29 280
Pagaende nyemission 83
Utgifter for nyemission -5 588
Periodens nettoresultat -1736 -3 616 -7 560
Eget kapital vid periodens utgang 27 198 4 964 28 934

Definitioner

Ebitda Rorelseresultatet dkat med periodens avskrivningar

Bruttomarginal Resultat efter transportorersdttningar och distributionskostnader i procent av omséttningen
Vinstmarginal Rorelseresultat fore skatt i procent av omséttningen

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen

Genomsnittligt antal aktier | Det vigda genomsnittliga antalet utestdende aktier under perioden.

Kassalikviditet Omséttningstillgdngar inkl beviljade ej utnyttjade krediter i forhallande till kortfristiga

skulder

Ovriga rérelsekostnader

Ovriga rérelsekostnader bestar av transportdrkostnader, distributionskostnader och vriga
externa kostnader.

Helsingborg 2007-08-06

Styrelsen och verkstillande direktdren for Netrevelation AB (publ)
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Granskningsrapport

Vi har utfort en oversiktlig granskning av delarsrapporten for Netrevelation AB (publ) for
perioden 1 januari — 30 juni 2007. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att upprdtta och presentera denna delarsrapport 1 enlighet med
Arsredovisningslagen. Vért ansvar #r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa
var dversiktliga granskning.

Vi har utfort var 6versiktliga granskning 1 enlighet med Standard for 6versiktlig granskning
SOG 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda
revisor. En Oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, 1 forsta hand till personer
som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning
och att vidta andra 6versiktliga granskningséatgarder. En Oversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfort med den inriktning och omfattning som
en revision enligt Revisionsstandard 1 Sverige RS och god revisionssed 1 &vrigt har. De
granskningsatgiarder som vidtas vid en Oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstdndigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad péd en
oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Grundat pa var Oversiktliga granskning har det inte kommit fram niagra omsténdigheter som
ger oss anledning att anse att den delarsrapporten inte, 1 allt véasentligt, dr upprattad i enlighet
med Arsredovisningslagen.

Stockholm den 6 Augusti 2007

Ernst & Young AB

Erik Astrém
Auktoriserad revisor
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