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Navn og adresse

Investeringsforeningen HP Invest

c/o Nykredit Portefglie Administration A/S
Otto Mgnsteds Plads 9

1780 Kgbenhavn V

Registreringsnumre

Investeringsforeningen HP Invest er godkendt og registeret i Finanstilsynet under FT nr. 11.182, CVR nr. 31 06 05
40.

Stiftelse

Investeringsforeningen HP Invest er stiftet den 24. oktober 2007 og har hjiemsted i Kgbenhavns Kommune. For-
eningen bestér af afdelingerne Korte Danske Obligationer (SE nr. 30 11 61 00), Lange Danske Obligationer (SE
nr. 31 04 31 74) og Danske Obligationer Akk. (SE nr. 31 02 94 22).

Foreningen har pé& ekstraordincer generalforsamling den 28. februar 2014 besluttet at cendre status fil investe-
ringsforening. Finanstilsynet har godkendt statuscendringen til investeringsforening ved brev af 6. maj 2014.

Foreningens formal

lfzlge vedtcegterne er foreningens formél fra offentigheden at modtage midler, som under iagttagelse af et
princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med kapitel 14 i lov om investeringsfor-
eninger m.v. og pé& forlangende af en investor, at indlgse investors andel af formuen med midler, der hidrarer
fra denne.

Foreningen er en investeringsforening.
Vedtcegter og arsrapport

Foreningens vedtoagter er en infegreret del of dette prospekt.

Foreningens arsrapport aflaegges i henhold til reglerne i lov om investeringsforeninger m.v. og geeldende be-
kendtgegrelse om finansielle rapporter for danske UCITS. Regnskabsdret fglger kalenderéret. Arsrapporter og de-
[&rsrapporter udleveres pd forlangende hos foreningen. Arsrapporter og delérsrapporter kan endvidere rekvire-
res p& foreningens hjemmeside hpinvest.dk. Midleme i hver afdeling administreres og regnskabsfares adskilt. Der
aflcegges scerskilt regnskab for hver afdeling. De administrationsomkostninger, der ikke direkte kan henfares til
den enkelte afdeling fordeles mellem afdelingerne efter vedtcegternes regler.

Yderligere oplysninger

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittene omtalte kvantitative graenser og om de metoder, investe-
ringsforvaltningsselskabet anvender med henblik p& at sikre overholdelse af disse graenser, kan rekvireres ved
at kontakte Nykredit Portefglie Administration A/S. Investor kan desuden f& oplysning om den seneste udvikling
i de vigtigste risici og afkast for kategorieme af de enkelte instrumenter i afdelingerne.

Formue

Ultimo juni 2016 udgjorde foreningens formue 1.845 mio. kr.
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Korte Danske Obligationer

Beslutning om etablering

Korte Danske Obligationer er besluttet etableret pd& foreningens stiftende generalforsamling den 24. oktober
2007.

Formue
Uttimo juni 2016 udgjorde afdelingens formue 1.668,4 mio. kr.
Investeringsstrategi

Investeringerne foretages i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer i obligationer udstedt af en dansk udsteder eller optaget til handel pd Nasdaqg Copenha-
gen A/S eller pd et andet dansk, reguleret marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen investerer alene i obligationer, som kan henregnes til aktiver omfattet af § 157 b, stk. 3ilov om
finansiel virksomhed, sdledes at investering i afdelingen direkte kan henregnes til anbringelse omfattet af
ncevnte bestemmelse.

Afdelingen investerer ikke i erhvervsobligationer, prcemieobligationer eller konvertible obligationer.

Afdelingen investerer séledes, at den korrigerede varighed af afdelingens samlede portefglje ikke overstiger 3.

Afdelingen kan endvidere indskyde midier i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investe-

ringsforeninger m.v.
Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan benytte sig af afledte finansielle instrumenter p& daskket og ikke-doskket basis og foretage
udldn af veerdipapirer.

Benchmark og afkast

Benchmark for afdelingen er 35% Nordea Govt. CM 2 og 65% Nordea Mortgage CM 3.

Afdelingens og benchmarkets afkast de seneste fem &r fremgér of nedenstdende tabel:

(i %) 2011 2012 2013 2014 2015
Afdelingens afkast 4,5 4,1 2,0 1.0 -0,9
Benchmark 50 3,5 0,3 2,7 -0,1

Det bemcerkes, at der ikke af det historiske afkast kan drages nogen slutning om afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som veerende lav. P& en risikoskaia fra 1 1il 7, hvor 7 er hgjeste risiko-
klasse, forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 2.

Investor skal iscer vaere opmaerksom pd, af rente- og obligationsmarkedsrisiko, kreditrisiko, geografisk risiko, likvi-
ditetsrisiko og risiko p& kontantindestGende kan pévirke veerdien af investering i afdelingen. De enkelte risiko-
faktorer er ncermere beskrevet i afsnittet 'Risikoforhold og risikofaktorer’.
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Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til offentligheden. Afdelingen henvender sig fil investorer, der gnsker investering med
lav risiko med en investeringshorisont p& minimum et il to ér.

Udlodning

Afdelingen er udioddende. Nettooverskuddet udbetales til ejerne af andelene i perioden mellem den 1. januar
og foreningens ordincere generalforsamling. Udlodningens starrelse afhcenger af det foregdende regnskabsars
indtcegter og omkostninger og beregnes i overensstemmelse med Ligningslovens § 16C.

Udlodningen i afdelingen de seneste fem ar fremgdr nedenfor:

2011 2012 2013 2014 2015
Udiodning i %/kr. pr. andel 2,50 4,00 3,10 1,30 0,00

De af generalforsamlingen vedtagne udliodninger udbetales via VP Securities A/S.
Skatte- og afgiftsregler

Afdelingen er ikke selvstaendigt skatteplighig, jf. reglerne om udioddende investeringsforeninger i selskabsskat-
telovens § 1, stk. 1, nr. 5a. For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos investoreme i hovediraek
efter samme regler som ved en direkte investering i obligationer. Beskatning af udbytte sker herefter i medfer af
person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af gevinster eller tab ved afstdelse af andele i afdelingen
sker efter regleme i aktieavancebeskatningsloven. Foreningen specificerer udlodning af udbytte i relevante ka-
tegorier for indkomst for frie midler. For pensionsmidler sker beskatning i medfer af lov om pensionsafkastbeskat-

ning.
Der tiloageholdes ikke udbytteskat i forbindelse med udlodninger fra afdelingen.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang indhentes hos foreningen. For mere detaljeret
information henvises dog til investorernes egne skatterddgivere.

Fondskode/ISIN
Andelene er registreret i VP Securities A/S med fglgende fondskode/ISIN: DKO060118610.

Optagelse til handel pa reguleret marked

Afdelingen er optaget til handel pé Nasdag Copenhagen A/S.
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Lange Danske Obligationer
Beslutning om etablering
Lange Danske Obligationer er besluttet etableret pd bestyrelsens made den 21. april 2008.
Formue
Uitimo juni 2016 udgjorde afdelingens formue 39,4 mio. kr.
Investeringsstrategi
Investeringeme foretages i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer i obligationer udstedt af en dansk udsteder eller optaget til handel pd& Nasdag Copenha-
gen A/S eller p& et andet dansk, reguieret marked, der er regelmaosssigh arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen investerer alene i obligationer, som kan henregnes til aktiver omfattet af § 157 b, stk. 3ilov om
finansiel virksomhed, séledes at investering i afdelingen direkte kan henregnes til anbringelse omfattet of
ncevnte bestemmelse.

Afdelingen investerer ikke i erhvervsobligationer, praemieobligationer eller konvertible obligationer.
Afdelingen investerer séledes, at den korrigerede varighed af afdelingens samlede portefglje overstiger 4.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelseme herom i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan benytte sig af afledte finansielle instrumenter p& daekket og ikke-doskket basis og foretage
udldn af vesrdipapirer.

Benchmark og afkast

Benchmark for afdelingen er 35% Nordea CM 5 Govt + 65% Nordea CM 7 MTG.

Afdelingens og benchmarkets afkast de seneste fem ar fremgdr af nedenstdende tabel:

(i %) 2011 2012 2013 2014 2015
Afdelingens afkast 10,1 5.4 0.4 55 0,0
Benchmark 10,8 6,5 -0,8 10,2 -1,3

Det bemcerkes, at der ikke af det historiske afkast kan drages nogen slutning om afdelingens fremtidige afkast.
Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som veoerende middel. P& en risikoskala fra 1 fil 7, hvor 7 er hgjeste
risikoklasse, forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 3.

Investor skal iscer veere opmaerksom pd, at rente- og obligationsmarkedsrisiko, kreditrisiko, geografisk risiko, likvi-
ditetsrisiko og risiko p& kontantindest&ende kan pavirke veerdien af investering i afdelingen. De enkelte risiko-
faktorer er naermere beskrevet i afsnittet *Risikoforhold og risikofaktorer’.
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Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til offentligheden. Afdelingen er baseret pd veerdipapirer mélt ved den korrigerede
varighed pé& mere end 4 &r, hvorfor afdelingen henvender sig til investorer, der gnsker investering med middel
risiko med en investeringshorisont p& minimum tre &r. Der mé forventes en starre risiko for afkastudsving sammen-
lignet med investering i korte obligationer.

Udlodning
Afdelingen er udioddende. Nettooverskuddet udbetales til ejerne af andelene i perioden mellem den 1. januar
og foreningens ordincere generalforsamling. Udlodningens sterrelse afhcenger af det foregdende regnskabsdrs

indtcegter og omkostninger og beregnes i overensstemmelse med Ligningslovens § 16C.

Udlodningen i afdelingen de seneste fem dr fremgéir nedenfor:

2011 2012 2013 2014 2015

Udlodning i %/kr. pr. andel 2,75 8,75 10,60 4,20 5,90

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via VP Securities A/S.
Skatte- og afgiftsregler

Afdelingen er ikke selvstoendigt skattepligtig, jf. reglerne om udioddende investeringsforeninger i selskabsskat-
telovens § 1, stk. 1, nr. 5a. For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos investorerne i hovedtroek
efter samme regler som ved en direkte investering i obligationer. Beskatning af udbytte sker herefter i medfer af
person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af gevinster eller tab ved afstdelse af andele i afdelingen
sker efter regleme i aktieavancebeskatningsloven. Foreningen specificerer udlodning af udbytte i relevante ka-
tegorier for indkomst for frie midler. For pensionsmidler sker beskatning i medfer af lov om pensionsafkastbeskat-
ning. Der tilbageholdes ikke udbyiteskat i forbindelse med udlodninger fra afdelingen. Yderligere information
om skattereglerne kan i et vist omfang indhentes hos foreningen. For mere detaljeret information henvises dog
filinvestorernes egne skatterGdgivere.

Fondskode/ISIN
Andelene er registreret i VP Securities A/S med fglgende fondskode/ISIN: DKO060141786.

Optagelse til handel pd reguleret marked

Afdelingen er optaget til handel pd Nasdag Copenhagen A/S.
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Danske Obligationer Akk.
Beslutning om etablering

Afdeling Danske Obligationer Akk. er besluttet etableret pd et bestyrelsesmade den 29. januar 2010 under nav-
net Danish Bonds Akk. P& foreningens ekstraordincere generalforsamling den 12. maj 2011 blev det besluttet at
cendre afdelingens navn til Danske Obligationer Akk.

Formue
Ultimo juni 2016 udgjorde afdelingens formue 137,7 mio. kr.
Investeringsstrategi

Investeringerne i afdelingen foretages i overensstemmelse i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer i obligationer udstedt af en dansk udsteder eller optaget til handel p& Nasdag Copenha-

gen A/S eller p& et andet dansk, reguleret marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. -
Afdelingen investerer alene i obligationer, som kan henregnes til aktiver omfattet af § 157 b, stk. 3 i lov om

finansiel virksomhed, séledes at investering i afdelingen direkte kan henregnes il anbringelse omfattet af

ncevnte bestemmelse. Afdelingen kan ikke investere i ernvervsobligationer, praemieobligationer eller konvertible

obligationer.

Afdelingen investerer sGledes, at den korigerede varighed af afdelingens samlede portefglje ikke overstiger 6.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kredifinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& doskket og ikke-doskket basis og foretage udlén aof
veerdipapirer.

Benchmark og afkast

Benchmark for afdelingen er 35% Nordea Govt. CM 3 og 65% Nordea Mortgage CM 3. Afdelingens og bench-
markets afkast siden afdelingens start fremgér af nedenstdende tabel:

2011 2012 2013 2014 2015
Afdelingens afkast i % 5.3 3.8 2.3 1,5 -0,5
Benchmark 5,9 38 0.2 3.3 -0,1

Det bemcerkes, at der ikke af det historiske afkast kan drages nogen slutning om afdelingens fremtidige afkast.
Risikofaktorer

Risikoen ved investering | afdelingen anses som vaerende middel. P& en risikoskala fra 1 1il 7, hvor 7 er hgjeste
risikoklasse, forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 3.

Investor skal iscer vasre opmaerksom pd, at rente- og obligationsmarkedsrisiko, kreditrisiko, geografisk risiko, likvi-
ditetsrisiko og risiko pd& kontantindestGende kan pdvirke veerdien af investering i afdelingen. De enkelte risiko-
faktorer er ncermere beskrevet i afsnittet 'Risikofornold og risikofaktorer’.
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Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig il offentligheden. Afdelingen henvender sig til investorer, der gnsker investering med
lav risiko med en investeringshorisont p& minimum et til to &r.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning, idet nettooverskuddet henlcegges til for-
ggelse aof afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen: Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er akkumule-
rende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne i Danmark: S&fremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afka-
stet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebcerer drlig beskatning of sAvel realiseret som urealiseret ge-
vinst og fradrag for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt personskatteloven som kapitalind-
komst og for selskaber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afka-
stet af andelene indgdr i skatteopgarelsen for virksomhedsdelen. Der ggres opmaerksom pd&, at der ved place-
ring af virksomhedsordningsmidler i afdelingen er en mindre skattemaessig forringelse i forhold til investering di-
rekte i obligationer.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af andelene efter lagerprincippet med arlig be-
skatning efter regleme i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang indhentes hos foreningen eller findes p& hjismme-
siden. For mere detaljeret information henvises dog til investorernes egne skatterédgivere.

Fondskode/ISIN
Andelene er registreret i VP Securities A/S med fondskode/ISIN: DK0060227239.

Optagelse til handel pa reguleret marked

Afdelingen er optaget til handel p& Nasdag Copenhagen A/S.
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Risikoforhold og risikofaktorer

Investering i andele i foreningens afdelinger indebcerer en risiko for tab pd& samme mdde som ved enhver anden
investering. Voerdien af andele i en afdeling kan svinge med tiden og kan s&lledes p& et vilkdrligt fidspunkt vcere
enten mindre, det samme eller mere veerd end pd investeringstidspunkiet. Investor skal derfor vosre opmaerk-
som pd, at investering i foreningsandele ikke kan sammenlignes med indskud pd en bankbog, og at veerdien
ikke er garanteret.

De enkelte afdelinger er fordelt i risikokiasser. Risikoklassen angiver den typiske sammenhceng mellem risikoen
og muligheden for afkast ved at investere i afdelingen, og den er bestemt af udsvingene i afdelingens indre
veerdi i de seneste fem &r og/eller reprassentative data. Vaer opmaerksom pd, at en afdelings risikoklasse kan
cendre sig med tiden, og at de historiske data, der ligger bag den nuvcerende placering i en risikoklasse, ikke
nadvendigvis giver et billede af den fremtidige risikoprofil.

I skemaet herunder er de tre afdelingers risikokiasse vist p& en skala fra 1 1il 7. Risikoklasse 1 betyder smé kursud-
sving og dermed lav risiko og er typisk kombineret med lavere afkast. Risikoklasse 7 betyder store kursudsving og
dermed hgj risiko, typisk kombineret med mulighed for hgjere afkast.

Afdeling Risikoklasse skala 1-7
Korte danske obligationer 2
Lange danske obligationer 3
Danske obligationer Akk 2

Foreningen arbejder Igbende med at fastholde risikoprofilen for den enkelte afdeling gennem en passende
spredning af afdelingens investeringer inden for de rammer, som lovgivningen og foreningens vedtcegter scet-
ter.

Risikoklasserne i skemaet herover er de aktuelle risikoklasser pd prospekiets offentliggaerelsestidspunkt.
Se de aktuelle risikoklasser i afdelingernes 'Central investor-information’ pé foreningens hiemmeside.
Risikofaktorer

De forskellige afdelinger har forskellige investeringsomrdder og kan derfor vesre pévirket af forskellige risikofak-
torer. En raekke af disse mulige risikofaktorer er listet op nedenunder.

Geogrdfisk risiko
Investering i veerdipapirer i et begreenset geografisk omrdde eller é1 enkelt land giver en scerlig risiko. Fx kan de
finansielle markeder i det pdgoeldende omréade eller land blive udsat for scerlige politiske eller reguleringsmaes-
sige forhold, som kan pévirke vaerdien af en afdelings investering. Desuden vil markedsmcessige eller generelle
gkonomiske forhold i det enkelte omréde eller land, fx valuta og renteniveau, pavirke investeringens vosrdi.

Kreditrisiko

Kreditrisiko knytter sig iscer til en afdelings investering i obligationer. En obligation indebcerer en risiko for tab, hvis
udstederen ikke kan overholde sine betalingsforpligtelser i form af rente og afdrag pé obligationsgeelden.

10 Investeringsforeningen HP Invest » Otto Mensteds Plads 9 » 1780 Kebenhavn V « Tif. 44 55 92 00 » Fax 44 55 91 72 » www.hpinvest.dk




Likviditetsrisiko

| scerlige tilfcelde kan lokale, nationale eller globale forhold betyde, at nogle veerdipapirer og valutaer kan vaere
sveere at kabe og/eller saeige. Det kan fx voere, fordi der kun er udstedt f& veerdipapirer af den pégceldende
slags, s& starre keb eller salg kan presse markedsprisen pd vaerdipapirer meget enten op eller ned. Det kan i sig
selv pdvirke veerdien af afdelingens investeringer. Det kan i sjceldne tilfcelde betyde, at afdelingen ma suspen-
dere indlgsning og salg af nye investeringsbeviser i en kortere eller loengere periode.

Rente- og obligationsmarkedsrisiko

En afdeling, der investerer p& obligationsmarkeder, vil vaere udsat for risiko ved svingende renteniveau. Rente-
niveauet bliver pdvirket af b&de nationale og internationale makrogkonomiske forhold, som fx konjunkturer,
finans- og pengepolitik og inflationsforventninger. Nér renteniveauet stiger, betyder det kursfald pd obligationer,
s& veerdien af en afdelings investeringer falder. Renterisikoen kan beskrives ved begrebet varighed, som bla.er
et udtryk for kursrisikoen p& de obligationer, afdelingen investerer i. Jo lavere varighed, desto mere kursstabile
er obligationemne, hvis renten cendrer sig.

Risiko p& kontantindestdende

En afdeling kan have en starre eller mindre del of sin formue som kontantindestGende eller aftaleindskud i et
pengeinstitut, bl.a. i foreningens depotselskab. Det giver afdelingen en risiko for tab, hvis pengeinstituttet gér
konkurs.

Veoer opmeerksom pd, at listen kun er eksempler, og at andre fornold kan spille ind p& veerdien af investeringen.
Veer ogs@ opmeerksom pd, at forskellige dele af de finansielle markeder kan reagere forskelligt p& disse fornold.

Se hvilke af ncevnte risikofaktorer, der er scerligt relevante for de enkelte afdelinger, i beskrivelserne af disse.
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Foreningsandele. tegning og indlgsning
Andele

Afdelingerne er bevisudstedende. Foreningsandelene udstedes gennem VP Securities A/S i stk. a 100 kr. Der
udstedes ikke fysiske beviser i afdelingeme.

Tegningssted

HP Fondsmaeglerselskab A/S
Kronprinsessegade 18, 1. sal
1306 Kgbenhavn K

TIf. 33150034

Fax 3337 9079

E-mail: info@hpfonds.dk

Nykredit Bank A/S er depotselskab og bevisudstedende institut for foreningen. Andelene opbevares gratis i
depot hos depotselskabet eller andre danske pengeinstitutter. Ved beholdningsaendringer p& VP-kontoen
betales dog almindeligt VP-gebyr.

Lebende emission

Andelene | afdelingerne vil blive udbudt i lebende emission uden fastsat hgjeste belsb. Andele tegnet | den
lgbende emission afregnes fil den aktuelle emissionskurs og med kutymemaessige handelsomkostninger.
Afregning foregér tre bankdage efter tegningen ved registrering af andelene pé& investors konto i VP Securities
A/S.

Labende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, s&fremt det eksempelvis vurderes, at der er
veesentlig tvivi om veerdien aof afdelingens midler p& emissionstidspunktet. Eventuel suspension, og
genoptagelse af emission efter suspension, vil blive meddelt via Nasdag Copenhagen A/S samt pé& foreningens
hjemmeside.

Bestyrelsen kan beslutie, at der i afdelingerne i perioden fra primo januar il ordincer generalforsamling kan ud-
stedes andele uden ret il udbytte for det foregdende regnskabsar.

Ved starre emissioner pd 10 mio. kr. og derover kan foreningens investeringsforvaltningsselskab tillade emissioner
ved apportindskud af vcerdipapirer.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen fastscettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i henhold til § 4, stk. 1 i bekendtgarelse om
beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indligsning af andele i investeringsforeninger m.v.
som den indre veerdi opgjort p& emissionstidspunktet efter samme principper, som anvendes i &rsrapporten,
ved at dividere formuens vaerdi pd emissionstidspunktet med den nominelle veerdi of tegnede andele. Der
tilloegges et belgb il daekning af udgifter ved kgb of finansielle instrumenter og nadvendige omkostninger ved
emissionen

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgér felgende maksimale udgifter i procent af indre veerdi:
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Korte Danske Obligationer:

« Kurtage og gvrige direkte omkostninger ved kgb of vaerdipapirer: 0,05%
o  @vrige markedsafledie handelsomkostninger 0,05%
o Markedsfgring m.v.: 0,00%
+ Offentlige afgifter m.v.: 0,00%
o Tegnings-, salgs- og garantiprovision m.v.: 0,00%
I alt 0,10%
Lange Danske Obligationer:

« Kurtage og gvrige direkte omkostninger ved keb af veerdipapirer: 0,05%
«  @vrige markedsafledte handelsomkostninger 0.10%
o Markedsfgring m.v.: 0,00%
« Offentlige afgifter m.v.: 0,00%
o Tegnings-, salgs- og garantiprovision m.v.: 0.00%
[ alt 0,15%
Danske Obligationer Akk.:

« Kurtage og gvrige direkte omkostninger ved kgb af vaerdipapirer: 0,05%
«  @vrige markedsafledte handelsomkostninger 0.05%
e Markedsfgring m.v.: 0,00%
« Offentlige afgifter m.v.: 0,00%
» Tegnings-, saigs- og garantiprovision m.v.: 0.00%
I alt 0,10%

Ved uscedvanlige markedsforhold, hvor gvrige markedsafledte udgifter i forbindelse med kab eller salg of af-
delingemes vecerdipapirer er hgjere end normalt, kan denne komponent i emissionstillceg ekstraordincert forhg-
jes, indtil normale markedsforhold igen indfresffer. Det betyder, at de anferte emissionstillceg midlertidigt kan
overskride det anferte. Hvis foreningen tager denne ekstraordincere adgang i brug, vil de konkrete emissions-
omkostninger blive meddelt p& Nasdag Copenhagen A/S samt pé foreningens hjiemmeside, ligesom det vil
blive offentliggjort samme steder, nér der igen vendes tilbage til det ovenfor anfgrie maksimale emissionstiliceg.

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner veere lavere end svarende til de i de ovenfor angivne
satser. Ved store emissioner forbeholder foreningen sig derfor ret til i det konkrete tilfcelde at reducere emissions-
tilcegget. Emissionstillcegget kan dog ikke veere lavere end omkostningerne ved kab of finansielle instrumenter,
medmindre emissionen sker i forbindelse med apportindskud af veerdipapirer i afdelingerne.

Tegningskursen afrundes efter samme principper som i de af Nasdaq Copenhagen A/S fastlagte retningslinjer.
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Indl@sning

Foreningen skal pd en investors forlangende indigse dennes andele. ingen investor er pligtig til at lade sine an-
dele indlgse helt eller delvist.

Indigsningsprisen fastscettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i henhold il § 4, stk. 21 bekendtgegrelse om
beregning af emissions- og indigsningspriser ved tegning og indigsning af andele i investeringsforeninger m.v. il
den indre veerdi opgjort pé indigsningstidspunktet efter samme principper, som anvendes i &rsrapporten, ved
at dividere formuens veerdi p& indlgsningstidspunktet med den nominelle veerdi af tegnede andele med fra-
drag af et belgb til doekning af nedvendige omkostninger ved indiasningen. Ved indigsning skannes omkostnin-
ger til kurtage, spreads og gvrige handelsomkosininger maksimalt at andrage 0,10% of indre veerdi for afdelin-
gerne Korte Danske Obligationer og Danske Obligationer Akk. og 0,15% af indre vaerdi for afdeling Lange Dan-
ske Obligationer.

Indigsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, safremt det eksempelvis vurderes, at foreningen ikke
kan fastscette den indre veerdi p& grund af forholdene p& markedet, eller nér foreningen af hensyn tit en lige
behandling af investorerne farst fastsastter indlgsningsprisen, ndr foreningen har realiseret de 1l indlgsningen af
andelene ngdvendige akfiver. Eventuel suspension, og genoptagelse af indlgsning efter suspension, vil blive
meddelt via Nasdag Copenhagen A/S samt pd foreningens hiemmeside.

Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsastter indigsning of andele, hvis det er i investoremes eller offentlig-
hedens interesse.

Ved uscedvanlige markedsforhold, hvor gvrige markedsafledte udgifter i forbindelse med kab eller salg af af-
delingemnes veerdipapirer er hgjere end normailt, kan denne komponent i indlgsningsfradrag ekstraordincert for-
hgjes, indtil normale markedsforhold igen indtroeffer. Det betyder, at de anferte indlgsningsfradrag midlerfidigt
kan overskride det anfarte. Hvis foreningen tager denne ekstraordincere adgang i brug, vil de konkrete indlgs-
ningsomkostninger blive meddelt pé Nasdaq Copenhagen A/S samt pé foreningens hjemmeside, ligesom det
vil blive offentliggjort samme steder, nér der igen vendes tilbage til det ovenfor anfagrte maksimale indlgsnings-
fradrag.

Ved starre indlgsninger pd 10 mio. kr. og derudover kan foreningens investeringsforvaliningsselskab foretage
indlgsninger ved apportudircek af veerdipapirer, séfremt investor matte gnske dette. Indigsningsfradraget vil ved
apportudircek afvige fra fgraoevnte skennede omkostninger.

Indlgsning kan i scerlige filfcelde udscettes, indtil foreningen har foretaget det ngdvendige salg of afdelingernes
veerdipapirer.

Flytning

Der geelder ingen scerlige regler for investorers flyining fra en afdeling til en anden i foreningen. Flyining betrag-
tes som indlasning med efterfelgende emission pd almindelige handelsvilkér.

Navnenotering
Foreningsandelene skal lyde pé& navn og noteres i foreningens register over investorer, der fgres af Nykredit Por-
tefglie Administration A/S.

Kursoplysning
Den indre vaerdi samt emissions- og indlgsningskursen of andele i afdelingen beregnes hver dag og offentligge-

res pd& Nasdaqg Copenhagen A/S og kan endvidere f&s ved henvendeise il foreningens investeringsforvaltnings-
selskab eller portefglieforvalter. Endvidere vil disse oplysninger fremgé af foreningens hjemmeside hpinvest.dk.
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Negofiabilitet og omscettelighed
Andelene er frit omscettelige og negotiable.
Stemmeret og rettigheder

Hver investor har én stemme for hver andel a 100 kr. Stemmeretten kan alene udgves, sGfremt andelen er noteret
p& navn i foreningens register over investorer en uge fer generalforsamlingen. Ingen andele har scerlige rettighe-

der.
Lén
Foreningen har Finanstilsynets tilladelse il at optage 1an til midlertidig finansiering af indg&ede handler.
Opl@sning

Bestyrelsen kan indstille til investorernes beslutning, at en afdeling oplases. En sédan indstiling kan veere forérsa-
get af fx utilstraekkeligt kapitalgrundiag eller eventuelt utidssvarende investeringsomréde i afdelingen.

Beslutning om cendring af vedtaegteme og beslutning om en forenings afvikling, spaltning eller fusion af den
ophgrende forening, er kun gyldig, hvis den tiltroedes af mindst 2/3 sével af de stemmer, der er afgivet, som af
den del af formuen, der er reprassenteret pd generalforsamlingen.
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Veesentlige aftaler og omkostninger

Depotseiskab

Foreningen har indg&et depotaftale med Nykredit Bank A/S, der indgdr i Nykredit koncernen. Nykredit Bank A/S
pétager sig som depotselskab at opbevare og forvalte veerdipapirer og likvide midier for foreningen i overens-
stemmelse med lov om investeringsforeninger m.v., lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynets bestemmelser.
Nykredit Bank A/S p&tager sig de i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser. Endvidere varetager
Nykredit Bank A/S opgaven som foreningens bevisudstedende institut.

Som vederlag for disse ydelser betaler hver afdeling et fast &rligt depotgebyr pd 25.000 kr. samt VP- omkostnin-
ger. Endvidere betales et gebyr pd 250 kr. pr. emission/indigsning.

Depotselskabet har for tiden ikke delegeret nogen opgaver til tredjemand.

Ajourfgrte oplysninger om depotselskabet, dets opbevaringsopgaver samt eventuelle interessekonflikter, som
kan opstd, kan til enhver tid rekvireres hos foreningens administrationsselskab.

Aftalen kan opsiges med en mdneds varsel fra foreningens side og fre méneder fra depotselskabets side.

For 2015 udgjerde vederlaget il depotseiskabet 404.000 kr. for afdeling Korte Danske Obligationer, 32.000kr. for
afdeling Lange Danske Obligationer og 31.000 kr. for afdeling Danske Obligationer Akk.

For 2016 budgetteres med et vederlag til depotselskabet pd 418,000 kr. for afdeling Korte Danske Obligationer,
63.000 kr. for afdeling Lange Danske Obligationer og 46.000 kr. for afdeling Danske Obligationer Akk.

Investeringsforvaltningsselskab

Foreningen har indgdet administrationsaftale om den daglige ledelse af foreningen med Nykredit Portefglie
Administration A/S, der er 100% ejet af foreningens depotselskab, Nykredit Bank A/S.

lfalge aftalen patager Nykredit Portefalie Administration A/S sig foreningens administrative opgaver. Disse op-
gaver skal af Nykredit Portefglie Administration A/S forvaltes i overensstemmelse med lov om investeringsforenin-
ger m.v,, lov om finansiel virksomhed, Finanstilsynets bestemmelser, foreningens vedtasgter, bestyrelsens anvis-
ninger og de af foreningen indgdede aftaler.

For hver afdeling er aftalt et administrationshonorar afhcengigt of sterrelsen pd afdelingernes formue. Honoraret
vil udggre 0,20% p.a. af afdelingemes formue indtil 100 mio. kr., dog min. 50.000 kr. pr. kvartal, 0,10% p.a. of
afdelingernes formue mellem 100 mio. kr. og 1.000 mio. kr., og af den del af formuen, der overstiger 1.000 mio.
kr. betales 0,05% p.a. Herudover betales et transaktionsgebyr pd& 100 kr. pr. kabs- og salgstransaktion samt 250
kr. pr. emission/indigsning.

For 2015 udgjorde vederlaget il investeringsforvaltningsselskabet 1.716.000 kr. for afdeling Korte Danske Obliga-
tioner, 66.000 kr. for afdeling Lange Danske Obligationer og 287.000 kr. for afdeling Danske Obligationer Akk.

For 2016 budgetteres med et vederlag til investeringsforvaltningsselskabet pd 1.679.000 kr. for afdeling Korte
Danske Obligationer, 82.000 kr. for afdeling Lange Danske Obligationer og 275.000 kr. for afdeling Danske Obli-
gationer Akk.

Aftalen kan opsiges af hver af parterne med seks mdneders varsel.

16  Investeringsforeningen HP Invest « Otto Mensteds Plads 9 « 1780 Kebenhavn V ¢ TIf. 44 55 92 00 « Fax 44 55 91 72 » www.hpinvest.dk




Pontefaljeforvalter

Foreningen har indg&et portefalieforvaltningsaftale med HP Fondsmeeglerselskab A/S vedrgrende forvaltning
af foreningens investeringer. Ifglge aftalerne skal portefglieforvalteren i henhold til analyser og forventninger
levere skgnsmcessig portefgliepleje og traeffe beslutninger om placering af investoremes midler. Portefgljefor-
valtningen sker i overensstemmelse med de retningslinjer, som foreningens bestyrelse har fastlagt for afdelin-
gerne.

Portefglieforvalteren skal igbende fglge den respektive afdelings portefalie med henbilik pd at tilpasse portefal-
jens sammensaetning og fordeling pd enkelte investeringer efter forventninger fil det opndelige afkast.

Aftalen kan aof hver of parterne opsiges med 12 méneders varsel, dog sdledes, at s&fremt det skgnnes i forenin-
gens interesse, kan denne opsige aftalen gjeblikkeligt mod kompensation af investeringsr&dgiverens dokumen-
terede udgifter i forbindelse med opsigelsen.

[ honorar modtager HP Fondsmceglerselskab A/S 0,25% p.a. af de respekiive afdelingers formue. Herudover
modtager r&dgiver for handler med danske obligationer 0,05% af handlens nominelle veerdi i handelsspread.

Andre samarbejdsaftaler

For at styrke r&dgivningen af investoreme samt markedsferingen har foreningen indgéet en markedsferingsaf-
tale med HP Fondsmaeglerselskab. Aftalen har til sigte at gge serviceringen af séGvel eksisterende investorer som
potentielle, nye investorer med henblik pa at forbedre investortilfredsheden i foreningens afdelinger.

Aftalen kan aof begge parter opsiges med tre maneders varsel, dog séledes at aftalen kan ophaeves af forenin-
gen uden varsel, sGfremt dette métte veere i foreningens interesse.

| henhold til ovenst&ende aftale modtager HP Fondsmaeglerselskab en tegningsprovision som falger:

Korte Danske Obligationer:
Tegningsprovision 0.00% og
Markedsfgringsbidrag 0.25% p.a.

Lange Danske Obligationer:
Tegningsprovision 0,00% og
Markedsfgringsbidrag 0,25% p.a.

Danske Obligationer Akk.:
Tegningsprovision 0,00% og
Markedsfagringsbidrag 0,25% p.a.

Tegningsprovisionen beregnes af indre voerdi of det fegnede antal andele, medens markedsfaringsbidrag be-
regnes af den gennemsnitige markedsveerdi af de andele, som er udstedt af foreningen.

Foreningen harindg&et market maker aftale med HP Fondsmaeglerselskab A/S om at stille priser overfor Nasdaq
Copenhagen A/S for afdelinger, som er optaget fil handel pd Nasdag Copenhagen A/S. Aftalen kan af forenin-
gen opsiges uden varsel, medens aftalen af market maker kan opsiges med fre mdneders varsel. For ydelsen
betaler foreningen et fast &rligt gebyr pd& 25.000 kr. pr. afdeling.

Bestyrelse

Bestyrelsens honorar godkendes arligh af generalforsamlingen.
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For 2015 udgjorde honoraret fil bestyrelsen 137.000 kr. for afdeling Korte Danske Obligationer, 3.000kr. for afdeling
Lange Danske Obligationer og 10.000 kr. for afdeling Danske Obligationer Akk.

For 2016 budgetteres med et honorar til bestyrelsen pd 128.000 kr. for afdeling Korte Danske Obligationer, 2.000
kr. for afdeling Lange Danske Obligationer og 10.000 kr. for afdeling Danske Obligationer Akk.

Offentlige myndigheder
Finanstilsynet afregnes efter regning.

For 2015 udgjorde vederlaget fil Finanstilsynet 50.000 kr. for afdeling Korte Danske Obligationer, 18.000kr, for af-
deling Lange Danske Obligationer og 20.000 kr. for afdeling Danske Obligationer Akk.

For 2016 budgetteres med et vederlag til Finanstilsynet p& 34.000 kr. for afdeling Korte Danske Obligationer,
15.000 kr. for afdeling Lange Danske Obligationer og 17.000 kr. for afdeling Danske Obligationer Akk.

Samiede administrationsomkostninger
| henhold til vedtcegterne md de samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger 1il bestyrelse,
administration, it, revision, tilsyn, markedsfering og depotselskab for hver afdeling ikke overstige 2,5% af den
gennemsnitlige formuevcerdi af en afdeling inden for et regnskabsér. Salgs- og informationsomkostninger skal

ogsd holdes inden for nasvnte 2,5% i det omfang, de ikke finansieres af emissionsindtcegteme.

Afdelingernes samlede administrationsomkostninger i procent af gennemsnitsformuen siden start udgjorde:

2011 2012 2013 2014 2015
Korte Danske Obligationer 0.88 0,88 0,90 0,88 0,77
Lange Danske Obligationer 0,98 1,07 1,36 2,11 1,48
Danske Obligationer Akk. 1,21 1,04 1,00 1.00 0,91
Aor

De drlige omkostninger i procent (Z\OP) opgeres i henhold til InvesteringsForeningsRadets definition.
AOP indeholder administrationsomkostninger, handelsomkostninger vedrgrende den Igbende drift samt

investors handelsomkostninger i form af det maksimale emissionstilloeg og indigsningsfradrag. Belgbet beregnes
under forudscetning af, at investeringen holdes i syv ar.

Aktuel AOP for afdelingerne fremgdr nedenfor:

Afdeling Aktuel AOP
Korte Danske Obligationer 0,65
Lange Danske Obligationer 1,45
Danske Obligationer Akk. 0,81
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Tilknyltede personer og selskaber

Bestyrelse

Advokat, Partner, Kim Haibye, formand

NJORD Lawfirm
Pilestrcede 58
1112 Kgbenhavn K

Direktar Tom Nygaard Sgrensen
Ved Lindelund 88
2605 Brgndby

Advokat, Jacob Carl Jacobsen
Ny Kongensgade 3
1472 Kgbenhavn K

Foreningens direktion

Nykredit Portefglje Administration A/S
Adm. direktgr Martin Udbye Madsen
Direktgr Tage Fabrin-Brasted

Oftto Mgnsteds Plads 9

1780 Kgbenhavn V

CVRnr. 16 637602

Depotselskab
Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
CVR nr. 10 51 96 08

Klageansvarlig

Foreningens revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade é

2300 Kgbenhavn S

CVR nr. 33 96 35 56

Radgiver

HP Fondsmoeglerselskab A/S
Kronprinsessegade 18, 1. sal
1306 Kgbenhavn K
CVRnNr.27 403174

Private investorer af foreningen kan i henhold fil lov om finansiel virksomhed indgive en klage fil foreningens
klageansvarlige hos foreningens investeringsforvaltningsselskab. Klagevejledning fremgdr af foreningens hjem-
meside hpinvest.dk og kan endvidere f&s ved henvendelse til foreningens investeringsforvaltningsselskab.

Ankeinstans

Private investorer af foreningen kan anke forhold vedrgrende foreningen eller en afdeling til:

Ankencevnet for Investeringsfonde
Amaliegade 8B, 2.
1022 Kgbenhavn K

TIf. 35 43 63 33
Fax 35437104
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Vedteegter

for
Investeringsforeningen HP Invest

Navn og hjemsted
g1 Foreningens navn er Investeringsforeningen HP Invest.

Stk. 2 Foreningens hjemsted er Kabenhavns Kommune,

Forméil

§2 Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra offentligheden at modtage mid-
ler, som under lagttagelse af et princip om risikospredning anbringes | instrumenter | overens-
stemmelse med kapitel 14 i lov om Investeringsforeninger m.v., og p& forlangende af en investor
at indlgse investorens andel af formuen med midler, der hidrarer fra denne, jf. § 12.

Investorer

§3 Investor i foreningen er enhver, der gjer en eller flere andele af foreningens formue jf. § 9 (heref-
ter “andele”).

Haaftelse

§4 Foreningens investorer hafter alene med det for deres andele indbetaite belgb og har derudover

ingen heeftelse for foreningens forpligtelser.,

Stk. 2 Foreningens afdelinger, jf. § 6 haefter kun for egne forpligteiser. Hver afdeling hzefter
dog ogsé for sin andel af de feelles omkostninger. Er der forgzves foretaget retsforfalg-
ning, eller er det pd anden made godtgiort, at en afdeling Ikke kan opfylde sine forplig-
telser efter 2, pkt., haefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de fal-
les omkostninger.

Stk. 3 Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningssel-
skab, hzefter ikke for foreningens forpligtelser.



Midlernes anbringelse

§5

Bestyrelsen fastsaetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2

Investeringerne foretages | overensstemmelse med kapite! 15 i lov om Investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelinger og andelsklasser

§6

Foreningen er opdelt i felgende afdelinger:

Stk. 1

Stk. 2

Korte Danske Obligationer

Afdelingen investerer | obligationer udstedt af en dansk udsteder eller optaget til handel
pd Nasdag Copenhagen A/S eller pd et andet dansk reguleret marked, der er regelmaes-
sigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen investerer alene i obligationer, som kan henregnes til aktiver omfattet af §
157 b, stk. 3 i lov om finansiel virksomhed, s3ledes at investering i afdelingen direkte

kan henregnes til anbringelse omfattet af naevnte bestemmelse,

Afdelingen kan lkke investere i erhvervsobligationer, preemieobligationer eller konvertible
obligationer.

Afdelingen investerer saledes, at den korrigerede varighed af afdelingens samlede porte-
falje ikke overstiger 3.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler | et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte fAnansielle instrumenter pd daekket eller ikke-deskket
basis og foretage udl3n af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdellngen er bevisudstedende og udloddende.

Lange Danske Obligationer

Afdelingen investerer i obligationer udstedt af en dansk udsteder eller optaget til handel
pd Nasdaq Copenhagen A/S eller pd et andet dansk reguleret marked, der er regelmas-
sigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen investerer alene i obligationer, som kan henregnes til aktiver omfattet af §
157 b, stk. 3 | lov om finansiel virksomhed, sdledes at investering i afdelingen direkte

kan henregnes til anbringelse omfattet af naevnte bestemmelse,

Afdelingen kan ikke Investere | erhvervsobligationer, praamieobligationer eller konvertible
obligationer.

Afdelingen investerer saledes, at den korrigerede varighed af afdelingens samlede porte-



Stk. 3

folje overstiger 4.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd deekket eller ikke-daekket
basis og foretage udldn af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Danske Obligationer Akk.

Afdelingen benytter tillige binavnet Danish Bonds Akk.

Afdelingen investerer i obligationer udstedt af en dansk udsteder eller optaget til handel
pé Nasdaq Copenhagen A/S eller pd et andet dansk reguleret marked, der er regeimaes-
sigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen investerer alene i obligationer, som kan henregnes til aktiver omfattet af §
157 b, stk. 3 i lov om finansiel virksomhed, saledes at investering i afdelingen direkte

kan henregnes til anbringelse omfattet af naavnte bestemmelse.

Afdelingen kan ikke investere i erhvervsobligationer, praemieobligationer eller konvertible
obligationer.

Afdelingen investerer s3ledes, at den korrigerede varighed af afdelingens samiede porte-
folje ikke overstiger 6.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v,

Afdelingen kan anvende aftedte finansielle instrumenter pd daekket eller ikke-daekket
basis og foretage udlan af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

§7 En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vare knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2

Stk. 3

En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue, og heller ikke
til eventuelle klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af
formuen, herunder en del af afkastet af den felles portefalje og afkastet af de klassespe-
cifikke aktiver.

En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, if. §
22, stk. 5. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa folgende karakteristika:



1, Denominering i valuta.
2, De typer af investorer andelsklasserne markedsferes overfor.

3. Lpbende omkostninger, der overholder reglerne i § S i andelsklassebekendtgare!-
sen.

4.  Emissionstillzag og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 | andelsklas-
sebekendtgsrelsen og reglerne i bekendtgarelse om beregning af emissions- og
indlesningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v.

5. Prisberegningsmetode, jf. bekendtgerelse om beregning af emisslons- og indles-
ningspriser ved tegning og indlasning af andele i investeringsforeninger m.v.

6. Klassespecifikke aktiver, der alene kan vazre afledte finansielle instrumenter samt
en kontantbeholdning til brug for klassens lgbende likviditetsbehov.

7. Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8. Minimumsinvestering.

9.  Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfarte, hvis foreningen kan godtggre, at
investorer i en andelsklasse ikke tilgodeses pd bekostning af investorer i en anden
andelsklasse.

Stk. 4  Foreningen skal pa sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika, jf. § 7 |
andelsklassebekendtgarelsen.

Lan
§8 Hverken foreningen eller en enkelt afdeling m3 optage 18n

Stk. 2 Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen dog optage 13n for sine afdelinger i henhold
til lovens bestemmelser herom.
Andele i foreningen

g9 Andelene er registreret | en vaerdipapircentral og udstedes gennem denne i stykstarrelse p8 100
kr. eller multipla heraf, medmindre andet er anfart for den enkelte afdeling | § 6.

Stk. 2  Hver afdeling afholder samtlige omkastninger ved registrering i en vaerdipapircentral.

Stk. 3 Vaerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for Investorens andel af
den nominelle veerdi af foreningens formue.

Stk.4  Foreningsandelene skal lyde p8 navn og noteres | foreningens register over investorer,
Stk. 5 Andelene er frit omszettelige og negotiable.

Stk. & Ingen andele har szrlige rettigheder.



Stk. 7 Ingen investor | foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Vardiansaettelse og fasts=ttelse af den indre vaerdi

§10

Veerdien af foreningens aktiver og forpligtelser vaerdiansaettes, Indregnes og méles af forvalteren i
henhold til reglerne om &rsrapport og revision i lov om investeringsforeninger m.v. samt Finanstil-
synets til enhver tid geeldende bekendtgarelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Stk.2 Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pd
opgerelsestidspunktet, jf. stk. 1 med antal tegnede andele.

Stk. 3  Den indre vaerdi for en andelskiasses andele beregnes ved at dividere den p3 opgerelses-
tidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af fallesportefaljen,
som andelsklassen oppebzerer afkast af, korrigeret for eventuelle kiassespecifikke aktiver
og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Emission og indigsning

§11

§ 12

Bestyrelsen treffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen treeffer dog beslutning
om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af
emissionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

Stk.2  Bestyrelsen skal, far den treeffer beslutning om emission, vurdere, om emissionen vil
veere forsvarlig og forenelig med en afdelings formueforhold, investeringsstrategi og
Investeringsmuligheder samt investorernes interesse. Bestyrelsen kan pd et sadant
grundlag beslutte, at en emission ikke skal foretages, eller at en emission skal begraen-
ses til et antal andele fastsat af bestyrelsen. Bestyrelsens beslutning ma ikke vaere baret
af usaglige hensyn eller medfare forskelsbehandling af ligestillede potentielle Investorer,
der pnsker at tegne andele | foreningen.

P3 en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings formue.
Stk. 2  Foreningen kan udsestte indlpsningen,

1. ndr foreningen ikke kan fastsaette den indre veerdi pa grund af forholdene pé mar-
kedet, eller

2. ndr foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne ferst fastsatter
ind!gsningsprisen, ndr foreningen har realiseret de til indlpsningen af andelene
ngdvendige aktiver.

Stk. 3 Finanstilsynet kan krasve, at foreningen udsaetter indlgsning af andele.

Metoder til beregning af emissions~ og indigsningspriser

§13

Dobbeltprismetode

Emissionsprisen fastszttes efter dobbeltprismetoden til den Indre vaerdi, jf. § 10, opgjort pa emis-
sionstidspunktet, med tillaeg af et belpb til daekning af udgifter ved keb af finansielle instrumenter
og til nedvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering



§ 14

§15

samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2 Indigsningsprisen fastszsttes efter dobbeltprismetoden til den indre vaardi, jf. § 10, op-
gjort pd indlesningstidspunktet, med fradrag af et belgb til daekning af udgifter ved salg
af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Enkeltprisretode

Foreningen fastszetter et eller flere tidspunkter for opgerelse af vaardien, jf. § 10, af andele i for-
eningen, afdelingen eller andelsklassen. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger om
emission og indlgsning af andele, socm foreningen har modtaget, skal foreningen fastsztte emissi-
onsprisen og Indlgsningsprisen til indre vardi, jf. § 10, pd det forstkommende opgerelsestids-
punkt,

Modificeret enkeltprismetode

Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter, for opggrelse af vaerdien af andele | foreningen,
afdelingen eller andelsklassen. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmod-
ninger om emission og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fast-
saette emissionsprisen og Indlasningsprisen til indre vaerdi, jf. § 10, p8 det farstkommende opge-
relsestidspunkt.

Stk. 2  Overstiger periodens nettoemissioner et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal forenin-
gen justere den indre veardi beregnet efter § 10, ved at tilizzgge et gebyr til daskning af
handelsomkostninger til emissionsprisen. Overstiger periodens nettoindlgsninger et af
bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen justere den indre vasrdi beregnet efter §
10, ved at fratrazkke et gebyr til d=kning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen,
Foreningens bestyrelse fastlazgger sterrelsen af gebyret ved emission og indlgsning.

Generalforsamling

§16

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Stk. 2  Generzlforsamling afholdes | Storkabenhavn.
Stk. 3 Ordineer generalforsamling afholdes hvert &r inden udgangen af april maned.

Stk. 4  Ekstraordinzer generalforsamling afholdes, ndr investorer, der tilsarnmen efer mindst 5%
af det samlede pdlydende af andele | foreningen/ | en afdeling/ | en andelsklasse, eller
n3r mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet derom. Bestyrel-
sens indkaldelse skal finde sted senest 4 uger efter begaeringens fremsaettelse.

Stk. 5 Generalforsamling Indkaldes og dagsorden bekendtgeres med mindst 2 ugers og maksi-
malt 4 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer i register over investorer,
som har fremsat begaering herom, og ved indrykning p& foreningens hjemmeside
og/eller | dagspressen efter bestyrelsens skan.

Stk. 6 1 indkaldelsen skal foreningen angive, hvilke anliggender generalforsamlingen skal be-
handle. S&fremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedteegtszndringer, skal
forslagets vaasentligste indhold fremga af indkaidelsen.

Stk. 7 Dagsorden og de fuldstandige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings ved-
kommende tillige &rsrapport med tilhgrende revisionspdtegning skal senest 2 uger far



§17

§18

§19

denne fremlzegges til eftersyn p3 foreningens kontor.

Stk. 8 Investorer, der vil fremsaette forslag til behandling pd den ordinzre generalforsamling,
skal fremsaette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest 1. februar i ret for generalfor-
samlingens afholdelse.

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afger alle spargsmal
vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2 Foreningen fgrer en protoko!l over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigen-
ten. Generalforsamlingsprotokallen eller en bekraeftet udskrift skal veere tilgzengelig for
investorerne pd foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

Dagsordenen for den ordinzzre generalforsamling skal omfatte:

1. Fremlaeggelse af &rsrapport til godkendelse, herunder ledelsens beretning for det
forlgbne regnskabsdr og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formue-
realisationer samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

2. Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen
3. Vaig af medlemmer til bestyrelsen

4, Valg af revision

5. Eventuelt

Enhver investor i foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til sammen med en evt. rdd-
giver at deltage i generalforsamiingen. Adgangskort rekvireres hos forvalteren senest 5 bankdage
forinden mod forevisning af forngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2 Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generafforsam-
lingen er noteret pd vedkommende investors navn | foreningens register over investorer.

Stk. 3 De befgjelser, som foreningens generalforsamling udegver, tilkommer en afdelings inve-
storer for s3 vidt angdr godkendelse af afdelingens drsrapport, sendring af vedtzegternes
regler for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens oplgsning, overflytning, afvik-
ling, sammenlagning eller deling samt andre spergsmél, som udelukkende vedrgrer af-
delingen.

Stk. 4 De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses
investorer for sa vidt angdr sendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andels-
klassens afvikling og andre spargsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen.

Stk.5 Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andel i afdelinger/andelsklasser,
der er denomineret | danske kroner. I afdelinger/andelsklasser, der er denomineret i
anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle vaerdi af
investorens antal andele med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner pd
den af Danmarks Nationalbank opgjorte liste over valutakurser 1 uge forud for general-
forsamlingen og dividere resultatet med 100. Det sdledes fundne stemmetal nedrundes
til neermeste hele tal. Hver investor har dog mindst 1 stemme.



Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

Stk. 9

Stk. 10

Enhver investor har ret til at mede ved fuldmeegtig. Fuldmagten, der skal fremlzzgges,
skal vaere skriftlig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke gives for lzengere tid end
1 8r og skal gives til en bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden.

Der geelder ingen stemmeretsbegraensning.

Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse
af de | § 20 na=vnte tilfzelde.

Der m& ikke foretages lyd- og biliedoptagelser p8 generalforsamlingen.

Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som en afdeling ejer i andre afdelinger | for-
eningen.

fEndring af vedtaegter, fusion, spaltning og afvikling m.v.

Beslutning om aendring af vedteegterne og beslutning om en forenings afvikling, spaltning eller
fusion af den ophgrende forening, er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 sdvel af de
stemmer, der er afgivet, som af den del af formuen, der er reprassenteret pd generalforsamlingen,

§ 20
Stk. 2
Stk. 3
Bestyrelsen
521

Beslutning om gndring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en
afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende
enhed tilkommer pi generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning herom er
kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af sdvel de stemmer, der er afgivet, som af
den del af afdelingens formue, der er repreesenteret pd generalforsamlingen.

Beslutning om sendring af vedtagternes regler for en andelsklasses specifikke karakteri-
stika og en andelsklasses afvikling tilkommer pa generalforsamlingen investorerne i an-
delskiassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af sdvel de
stemmer, der er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, der er reprazsenteret
pa generalforsamlingen,

Bestyrelsen, der veelges af generalforsamiingen, bestar af mindst 3 og hpjst 5 medlemmer.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Bestyrelsen veelger selv sin formand.
Hvert 8r er samtlige bestyrelsesmedlemmer pd valg. Genvalg kan finde sted.

Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa generalforsamlingen efter udlpbet af det
regnskabs&r, hvori vedkommende fylder 70 &r.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, ndr over halvdelen af dens medlemmer er til stede.
Beslutninger treeffes ved simpel stemmeflerhed. I tilfeelde af stemmelighed er forman-
dens stemme afgerende.



§ 22

Administration

§23

Stk. 6

Bestyreisens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsam-
lingen,.

Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder inve-
steringerne til enhver tid.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Bestyrelsen skal sprge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstem-
melse med lovgivningen og vedtzegterne og skal herunder pdse, at bogferingen og for-
mueforvaltningen kontrolleres p3 tilfredsstiliende made.

Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinjer for foreningens vaesentligste aktivi-
tetsomrader, hvorl arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastizzgges.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage s8danne andringer i foreningens vedtaegter,
som aandringer i lovgivningen nedvendigger, eller som Finanstilsynet pdbyder.

Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfgre de ved-
teegtseendringer, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse
for godkendelse. Endvidere kan bestyrelsen oprette nye andelsklasser, jf. § 7, stk. 3, nr.
1-8.

Bestyrelsen trzffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om opta-
gelse til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pd et reguleret
marked. Det er alene generalforsamlingen, der er bemyndiget til at traffe beslutning om
at afnotere en afdeling eller en andelsklasse fra et reguleret marked.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage a conto udlodning i foreningens afdelinger, jf. §
28, stk. 3.

Bestyrelsen ansatter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfare sit
hverv | overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et investeringsfor-
valtningsselskab, sdledes at de opgaver, der pdhviler foreningens direkter, udfgres af
investeringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende foreningens
delegation af den daglige ledelse til investeringsforvaltningsselskab.

Bestyrelsen kan traekke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse
af foreningen til et nyt investeringsforvaltningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil
veare til gavn for foreningen. Finanstilsynet skal godkende fareningens delegation af den
daglige fedelse til et nyt investeringsforvaltningsselskab

Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet efter
stk. 3 overdrages direkte fra det forhenveerende investeringsforvaltningsselskab til for-
eningens nye investeringsforvaltningsselskab.



Tegningsregler

§ 24

Foreningen tegnes af;
1. to bestyrelsesmedlemmer | forening eller

2. et bestyrelsesmedlem i forening med et mediem af direktionen i foreningens inve-
steringsforvaltningsselskab.

Stk. 2 Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3  Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pd foreningens finan-
sielle Instrumenter.

Administrationsomkostninger

g 25 Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2  Fezzllesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsér deles metlem afde-
lingerne/andelsklasserne under hensyntagen til bide deres investerings- og administrati-
onsmaessige ressourceforbrug i lgbet af perioden og til deres formue primo perioden, jf.
dog stk. 3.

Stk. 3 Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baarer
den en forholdsmeessig andel af fazllesomkostningerne.

Stk. 4 Ved fallesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfares til de enkelte
afdelinger henholdsvis andelsklasse.

Stk. 5 De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, it, revision, tilsyn, markedsfaering, formidling og depotselskabet m& for hver
afdeling eller andelsklasse ikke overstige 2,5% af den gennemsnitlige formueveerdi |
afdelingen eller andelsklassen Inden for regnskabsdret, medmindre andet er anfort for
den enkelte afdeling i § 6.

Depotselskab
§ 26 Foreningens finansielle aktiver skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen vaiger

depotselskab, der skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2 Bestyrelsen trasffer beslutning om aandring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen fin-
der, at det vil vaere til gavn for foreningen. Foreningens aktiver skal i s3 tilfelde over-
drages direkte fra det forhenvaerende depotselskab til det nye depotselskab

Arsrapport, revision og overskud

§ 27

Foreningens regnskabsar er kalenderaret.

Stk. 2  For hvert regnskabsar udarbejder ledelsen en 8rsrapport, bestdende som minimum af en
ledelsesberetning og en ledelsespdtegning for foreningen samt et 8rsregnskab for hver
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§ 28

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

enkelt afdeling, bestdende af en resultatopgprelse, en balance og noter, herunder rede-
gorelse for anvendt regnskabspraksis. Redeggrelse for anvendt regnskabspraksis kan
udarbejdes som en fzlles redeggrelse for afdelingerne,

Foreningen udarbejder halvdrsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse
for perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni | overensstemmelse med
bekendtgarelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalfor-
samlingen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger,
som indgdr | 8rsrapporten.

Foreningen udleverer pd begaering den seneste reviderede arsrapport og den seneste
halvérsrapport ved henvendelse til foreningens kontor.

Udleddende afdelinger foretager en udiodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anforte krav
til minimumsudlodning.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Provenu ved formuerealisation | gvrigt tillaagges afdelingens formue, medmindre general-
forsamlingen efter bestyrelsens forslag traffer anden beslutning.

I udloddende afdelinger kan der efter regnskabsarets afslutning, men inden ordinzr ge-
neralforsamling afholdes, foretages udlodning, der opfylder de | ligningslovens § 16 C
anferte krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reg-
lerne i ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belsb. P& den
ordinaere generalforsamling godkendes sterrelsen af udlodningen.

Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret | en veerdipapircentral betales via
investarens konto | det kontofgrende institut,

Retten til udbytte af eventuelle fysiske investeringsbeviser i en afdeling eller andelsklas-
se foraldes, nar udbyttet ikke er udbetalt senest 3 3r efter, at det forfaldt til udbetaling.
Udbyttet tilfalder herefter afdelingen eller andelsklassen.

I akkumulerende afdelinger henlzegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens for-
mue.

0-0-0-0-0
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Siledes vedtaget pa ekstraordinzer generalforsamling den 29. september 2016.

Ksbenhavn, den 29. september 2016

1 bestyrelsen

71

7

iby®, formand

Tom Nygaard Sarensen

Foranstéende vedtegter for In V(’St*@? 1 Nas ~

£0renmjaq HP lnvest
der treeder | stedet for de senest den l/ - 16

fudkendte vedizgter, gockendes herved | medfer &f fov om
Investeringsforeninger m.v. som galdende indtil videre.

Finapstisynet, den Q—VH ~ e

Jacob fﬂl Jacobsen
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