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Aritun 6hads endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa { Jeratuni ehf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Jeratdns ehf. fyrir 4rid 2008. Arsreikningurinn hefur
a0 geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, yfirlit um
breytingar 4 eigin fé, upplysingar um mikilvagar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda 4 arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins { samremi vid alpj6dlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu. Samkvemt pvi ber peim
a0 skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftitliti sem vardar gerd og framsetningu arsreiknings, pannig
ad hann sé i meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd
stjornenda nzr einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati
midad vid adstedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum { 1j6s 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var { samrami vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara
eftir settum sidareglum, skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naxgjanleg vissa faist um ad
arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur { sér adgerdir til stadfestingar 4 fjathadum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir a faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirri hattu ad verulegir
annmarkar séu 4 arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid dhzttumatid er
tekid tillit til pess innra eftirlits félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad
skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit 4 virkni innra eftirlits
fyrirtekisins. Endurskodun felur einnig { sér mat 4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem
stjornendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat 4 framsetningu hans { heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad negilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar
a.

Astadur fyrir liti med fyrirvara

Félagid var rekid med um 74,4 milljéna kréna tapi 4 arinu og er eigid fé félagsins neikvaett um ramar
61,4 milljénir kréna { arslok 2008, pratt fyrir 32 milljén kréona hlutafjaraukningu 4 arinu. Veltufjarmunir
félagsins 1 arslok nema um 3,6 milljonum kréna en skammtimaskuldir félagsins nema um 47,4
milljénum kréna og er veltufjarhlutfallid 0,08. S6kum bagrar fjarhagsstdou félagsins er ljost a0 nokkur
ovissa er um rekstrarhafi félagsins og ljost ad leigutekjur Jeratins sem greiddar eru af riki og peim
sveitarfélogum sem standa ad rekstri Jeratuns standa ekki undir skuldbindingum Jeratins ehf. en {
arsreikningi félagsins er skraning eigna og skulda i efnahagsreikningi midud vid aframhaldandi starfsemi.
Alit med fyrirvara

Pad er alit okkar, ad fyrir utan pau atridi sem nefnd eru { kaflanum um astedur fyrir aliti med fyrirvara,
a0 arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins 4 arinu 2008, efnahag pess 31. desember 2008
og breytingu 4 handbzru fé 4 arinu 2008, { samraemi vid alpj6dlega reikningsskilastadla eins og peir hafa
verid sampykktir af Evrépusambandinu.

Grundarfirdi, 31. mars 2009

Deloitte hf.

Jonas Gestur Jonasson

endurskodandi



Skyrsla stjornar

Arsreikningur Jeratins er gerdur i samrami vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og beir hafa verid
sampykktir af Evrépusambandinu og vidbotarkréfur um upplysingagjof sem krafist er af féldgum sem hafa verdbréf
sin skrad a skipul6gum verdbréfamarkadi.

Tap Jeratins ehf. 4 arinu 2008 nam kr. 74.357.200. Samkvaemt efnahagsreikningi nema eignir félagsins kr.
463.087.395, eigid fé { arslok er neikvatt um kr. 61.437.409 og er ciginfjarhlutfall félagsins -13,27%.

I lok 4rsins voru hluthafar { félaginu 4 eins og i upphafi ars. Hlutafé i Jeratuni ehf. er kr. 64.500.000.- sem skiptist
pannig:

Stykkisholmsbaer kr. 17.416.590.

Grundarfjardarbeer kr. 18.059.393.

Snafellsbar kr. 28.377.788.

Helgafellssveit kr. 646.229.

Stjérn félagsins leggur til ad tap arsins verdi flutt til nasta ars.
Ao dliti stjornar og framkvamdastjora Jeratins ehf. koma fram { arsreikningi pessum allar upplysingar sem
naudsynlegar eru til a0 gléggva sig 4 st6du félagsins { arslok, rekstrararangri arsins og fjarhagslegri préun 4 arinu.
Stjorn og framkvemdastjori Jeratins chf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir arid 2008 med undirritun
sinni.

Grundarfirdi, 31. mars 2009

| stjorn

Asgeir Valdimarsson
Stjérnarformadur

Kristinn Jénasson Erla Frioriksdéttir



Rekstrarreikningur arsins 2008

ReEKSLIALERUL ..o

Annar reRstrarkOStNAOUL ...ocvcvivvieveicteeeeecreceee ettt
ASLSKIIFEIT 1ottt ettt s st senens

Rekstrarhagnadur (tap)
Fjarmunatekjur
Fjarmagnsgjold

Hagnadur (tap) arsins

/\tsreikningur Jeratans ehf. 2008

Skyr.

2008 2007
34.714.076 31.092.027
(5.656.453) (3.169.091)
(4.766.391) (4.749.801)
24.291.232 23.173.135

944.769 290.269
(99.593.201) (50.994.113)
(74.357.200) (27.530.709)




Efnahagsreikningur

Eignir

Fastafjarmunir

Varanlegir rekstrarfjArmunir ..o

Veltufjarmunir

ViIOSKIPLAKLOTUL .o
Adrar skammMIMAKIOTUL .veveveueeeireieeccc e
Handba2rt £ ettt eane

Eignir

/\tsreikningur Jeratans ehf. 2008

Skyr. 31.12.2008 31.12.2007

6 459.450.317 460.915.308
459.450.317 460.915.308

7 0 4.178.521

7 6.414 14.687

7 3.630.664 122914
3.637.078 4.316.122

463.087.395 465.231.430




31. desember 2008

Eigio fé og skuldir Skyr.
Eigio fé 8
HIUEALE .ottt
OFANA TAP ovvvvvevversrssrreeneseseeesssssssss e ssssssssssssss s
Eigio fé

Langtimaskuldir og skuldbindingar

Skuldir vid 1ANaStOfNANIE c.ovivieviveeicrieeeeeecceeecereeee e 9
Skammtimaskuldir
ViOskiptasKuldif .....c.cvcueiiieiiieiiieiccce s 10

Skuldir vid lanastofnanir
Nesta ars afborganir langtimaskulda 10
Adrar skammtimaskuldit .......cooevevereevveriiiereeeceeeeeee e 10

Skuldir

Eigio fé og skuldir

/\tsreikningur Jeratans ehf. 2008

31.12.2008 31.12.2007
64.500.000 32.500.000
(125.937.409) (51.580.209)
(61.437.409) (19.080.209)
477.151.896 440.713.089
477.151.896 440.713.089
1.174.389 480.000

0 1.159.919
35.658.000 29.990.324
10.540.519 11.968.307
47.372.908 43.598.550
524.524.804 484.311.639
463.087.395 465.231.430




Yfirlit um sjodstreymi arsins 2008

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) arsins

JaN B § & b OO UROSURURRTRORY

Verdhekkun langtimaskulda .......ccocucvcininiininicincincnininiicienes

Veltufé fra (til) rekstri
Aorar rekstrartengdar eignir (haekkun) lekkun ..o
Rekstrartengdar skuldir hekkun (lakkun) ......oocevcinivinininicnnce

Handbeert fé fra (til) rekstri

Fjarfestingahreyfingar

Keyptitr/seldir varanlegir rekstratffArmunit ..o.eveeeveecereeeeeecenennnne

Fjarmognunarhreyfingar

Afborganir langtimaskulda ...,

Innborgad hlutafé .....

Hazkkun (lekkun) handbaers fAr c.c.eeecenecnienicnicneenenieneeen

Handbzert £é { upphafl 4rs ......coocceieciniiciiiciccecceceniens

Handbert fé { lok ars

/\tsreikningur Jeratans ehf. 2008

Skyr.

2008 2007
(74.357.200) (27.530.709)
4.766.391 4.749.801
73.289.341 26.404.121
3.698.532 3.623.213
4.186.794 5.373.967
(1.893.318) (12.861.504)

5.992.008 (3.864.324)
(3.301.400) (424.990)
(3.301.400) (424.990)

(31.182.858) (28.676.861)
32.000.000 32.000.000
817.142 3.323.139
3.507.750 (966.175)
122,914 1.089.089
3.630.664 122,914




Yfirlit yfir breytingar & eigin fé félagsins

Hlutafé Oradstafad Samtals

eigid fé eigld fé
Eigid £é 1.1 2007 500.000 (24.049.501) (23.549.501)
Upptaka alpjédlegra stadla.........cccvvevvvuvieciincnnnne 0 0 0
Eigid £é 1.1 2007 IFRS......cccoovviriiiviiiiinininans 500.000 (24.049.501) (23.549.501)
Hagnadur Arsins.......c.cveeeeeerreereeeeeeeeeesenseeseeecenes 0 (27.530.709) (27.530.709)
Aukning hIutafjar.......oovi, 32.000.000 0 32.000.000
Eigio £é 31.12.2007 IFRS......cocovvvinivivcrrieirennens 32.500.000 (51.580.210) (19.080.210)
Eigid £é 1.1 2008 IFRS.......ccocvviviirviiieinininnes 32.500.000 (51.580.210) (19.080.210)
Upptaka alpjodlegra stadla.........cocvecuviuvieciinvinnnnes 0 0 0
Eigid £é 1.1 2008 IFRS.......cccocvvviviiiviiiiniinens 32.500.000 (51.580.210) (19.080.210)
Hagnadur Arsins.......ceveeeeeeeenceeeeeeeneenenseeseeeeeeeeees 0 (74.357.200) (74.357.200)
Aukning hIutafjar.......cooviii, 32.000.000 0 32.000.000
Eigid £é 31.12.2008 IFRS......cccccoovvurimrrerecenrenns 64.500.000 (125.937.410) (61.437.410)

Arsteikningur Jeratans ehf. 2008



Skyringar

1. Starfsemi
Jeratin chf. er einkahlutafélag og statfar 4 grundvelli laga nr. 138/1994 um einkahlutafélog.
Jeratin ehf. 4 og leigir ut skélahtisnadid ad Grundargotu 44.

2. Reikningsskilaadferdir

2.1 Yfirlysing um beitingu alpjédlegra reikningsskilastadla

Arsreikningur Jeratin ehf. er gerdur i samrami vid nfja og endurbatta stadla (IFRS/IAS) og tdlkanir (IFRIC) sem t6ku gildi 4
reikningssarinu. Pessir stadlar og tulkanir eru:

IAS 39 - Fdrmdilagerningar: Skrdning og mat (endurbzettur 2008).
IFRIC 11 - IFRS 2 - Farsiur vegna samstadu og eigin hlutabréifa
IFRIC 14 - LAS 19 - Takmirkun d réttindatengdum eignum, kvadir um lagmarksfiarmagnun og sampil peirra

Innleiding 4 ofangreindu hefur ekki leitt til breytinga 4 reikningsskilum félagsins.
2.2 Nyir reikningsskilastadlar og tulkanir
Vid sampykkt pessa arsreiknings hafa eftirfarandi nyjir eda endurbzttir stadlar og tulkanir verid sampykktir, en ekki tekid gildi:

IFRS 2 (endurbattur) - Eignarhiutatengd greidsla (tekur gildi fyrir uppgjérstimabil sem hefjast 1. jandar 2009 eda sidar);

IFRS 3 (endurbattur) - Sameining félaga (tekur gildi fyrir uppgjérstimabil sem hefjast 1. juli 2009 eda sidar);

IFRS 8 - Starfspattayfirlit (tekur gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. jantar 2009 eda sidar);

IAS 1 (endurbeettur) - Framsetning reifningsskila (tekur gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. jantar 2009 eda sidar);

IAS 23 (endurbeettur) - Ldntikukostnadur (tekur gildi fyrir uppgjérstimabil sem hefjast 1. jandar 2009 eda sidar);

IAS 27 (endurbeettur) - Samstwdureikningsskil og adgreind reikningsskil (tekur gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. juli 2009 eda
IAS 39 (endurbeettur) - Fdrmdlagerningar: skrining og mat (tekur gildi fyrir uppgjérstimabil sem hefjast 1. jali 2009 eda sidar);
Ymsir stadlar - Minnibdttar breytingar voru gerdar a ymsum stidlum vegna drlegra endurbita Alpjodlegn reikningsskilanefudarinnar (flestar
breytinganna taka gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. juli 2009 eda sidar).

IFRIC 13 - Tryggdarkerfi vidskiptavina (tekur gildi fyrir uppgjérstimabil sem hefjast 1. jali 2008 eda sidar);

IFRIC 15 - Samningar um byggingu fasteigna (tekur gildi fyrir uppgjérstimabil sem hefjast 1. jandar 2009 eda sidar);

IFRIC 16 - Ahattuvirn vegna nettd farfestingar i erlendri starfsemi (tekur gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. oktéber 2008 eda
IFRIC 17 - Uthlutun eigna til hluthafa, i 60ru en reidufé (tekur gildi fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. juli 2009 eda sidar);

Innleiding IAS 1 (endurbeettur) - Framsetning reikningsskila felur { sér ad syna parf sérstaklega heildarafkomu (e. comprehensive
income) en med heildarafkomu er 4tt vid breytingar 4 eigin fé adrar en farslur sem tengjast hluth6fum. Heimilt er ad setja fram
yfirlit yfir heildarafkomu 4 tvo vegu. Annars vegar er heimilt ad bata videigandi eigin fjar hreyfingum vid hefdbundinn
rekstrarreikning og draga pannig fram heildarafkomu, hins vegar er heimilt ad birta yfitlit yfir heildarafkomu { sérst6ku
toluyfirliti til vidbotar vid hefdbundinn rekstrarreikning.

Arsreikningurjeratdns chf. 2008



Skyringar

2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

Innleiding IAS 23 (endurbeattur) - Lantikukostmadur felur { sér ad ekki er lengur heimilt ad gjaldfara lantdkukostnad sem tengist
kaupum, byggingu eda framleidslu a eignfersluhefri eign (e. qualifying asset) og pvi skylda ad eignfaera hann sem hluta af
kostnadarverdi vidkomandi eignar. Allan annan lantékukostnad skal gjaldfera.

Innleiding IFRS 3 (endurbettur) - Sameining félaga felur i sér ad { stad pess ad eignfera kostnad sem beint tengist
kaupum/sameiningu félaga ber ad gjaldfara slikan kostnad pegar hann fellur til. Innleiding 4 stadlinum getur cinnig haft { for
med sér breytingu 4 faerslu vidskiptavildar tengdri hlutdeild minnihluta, medferd 4 kaupum { skrefum (e. step acquisition) og
medferd 4 s6lu hluta { détturfélogum.

Innleiding 4 stadlinum mun vaentanlega hafa dhrif 4 reikningsskil félagsins.

Stjérnendur gera rad fyrir ad almennt muni innleiding ofangreindra stadla og tulkana ekki hafa veruleg ahrif 4 reikningsskil
félagsins 4 pvi timabili sem innleiding peirra 4 sér stad, ad undanskildu auknum kréfum um upplysingar um starfspeetti {
skyringum sem innleiding IFRS 8 - Starfspattir hefur i f6r med sér. Af ofangreindum endurbzttum eda nyjum st6dlum og
nyjum talkunum sem alpjédlega reikningsskilanefndin hefur sampykkt, er pad eingéngu IFRS 8 sem hefur fengio sampykki
Evrépusambandsins.

2.3 Grundvdllur reikningsskilanna
Vid gerd arseikningsins purfa stjérnendur { samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla ad gefa sér forsendur og framkvama
ymis m6t sem hafa dhrif 4 eignir og skuldir 4 reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gj6ld arsins. Raunveruleg

verdmaeti kunna ad vera med 6drum hztti en mat stjérnenda.

Arsreikningurinn er gerdur { islenskum krénum og fjarhadir birtar { pusundum. Hann byggir 4 upphaflegu kostnadarverdi, ad
pvi undanskyldu ad fjareignir eru feerdar a gangvirdi. Eftirfarandi er samantekt 4 helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

2.3.1 Ahattustjornun

Stefna félagsins er ad takmarka almenna ahaettupztti { rekstri félagsins. i skyringu 11 ma sja umfjéllun um dhzttu sem tengist
fjarmalagerningum félagsins.

2.3.2 Skraning tekna

Tekjur eru faerdar pegar til peirra hefur verid unnid { samrami vid IFRS.

Vaxtatekjur eru faerdar fyrir vidkomandi timabil { samrami vid videigandi h6fudstdl og vaxtaprésentu.

Arsreikningurjeratdns chf. 2008
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2.

Reikningsskilaadferdir (framhald)

2.3.3 Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti { erlendum gjaldmidlum eru faerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir {
erlendum gjaldmidlum eru ferdar midad vid gengi { lok reikningstimabils. Gengismunur sem myndast er ferour {
rekstrarreikning.

2.3.4 Fjarmagnskostnadur

Fjarmagnskostnadur samkvamt IAS 23 er ferdur { rekstrarreikning 4 pvi timabili sem hann fellur til

2.3.5 Tekjuskattsahrif

Tekjuskattur er reiknadur og faerdur { arsreikninginn. Utreikningur hans byggist 4 afkomu fyrir skatta ad teknu tilliti til
varanlegra mismuna 4 skattalegri afkomu og afkomu samkvaemt arsreikningi. Tekjuskattshlutfall er 15%.

I maf 2008 var sampykkt breyting 4 16gum um tekjuskatt sem 6l { sér lekkun 4 tekjuskattshlutfalli Gr 18% i 15% og 6dladist
pessi lagabreyting gildi fra og med 1. jantar 2008.

Tekid er tillit til ahrifa af breytingu efnahagslioa a frestadan tekjuskatt eftir pvi sem vid 4 hverju sinni.

Frestadur skattur stafar af mismun efnahagslida { skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunurinn stafar af
pvi ad tekjuskattstofn félagsins er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil hennar. Ekki er ferd upp tekjuskattsinneign
hja félaginu vegna yfirfeeranlegs skattalegs taps par sem ekki eru likur 4 ad félagid skili skattalegum hagnadi til ad geta nytt
yfirferanlega tapid.

2.3.6 Varanlegir rekstrarfjarmunir

Eignir eru skradar medal varanlegra rekstrarfijairmuna pegar liklegt er ad hagraenn avinningur tengdur eigninni muni nytast
félaginu og hagt er a0 meta kostnad vegna eignarinnar 4 areidanlegan hatt. Varanlegir rekstrarfjarmunir eru upphaflega skradir
4 kostnadarverdi. Kostnadarverd varanlegra rekstrarfjirmuna samanstendur af kaupverdi og 6llum beinum kostnadi vid ad
koma eigninni 4 videigandi stad og i tekjuhaft astand.

Afskriftir eru reiknadar pannig ad afskriftarstofni er deilt nidur 4 deetladan nytingartima vidkomandi eignar. Afskriftastofn
samanstendur af stofnverdi ad fradregnum upps6fnudum afskriftum ad teknu tilliti til hrakvirdis. A hverjum reikningsskiladegi
meta stjornendur vent hrakvirdi og nytingartima.

2.3.7 Verobréf

Skuldabréf og adrar langtimakréfur sem xtlun er ad eiga fram 4 gjalddaga eru metnar 4 kostnadarverdi ad teknu tilliti til
nidurfarslu til a0 maeta hugsanlegu tapi { framtidinni.

Arsreikningurjeratdns chf. 2008
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2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

2.3.8 Vidskiptakrofur

Vidskiptakrofur eru ferdar 4 nafnverdi ad teknu tilliti til nidurferslu. Nidurferslan er ekki endanleg afskrift heldur er
myndadur métreikningur til ad meeta peirri virdisryrnun sem kann ad myndast ef kréfur reynast ekki innheimtanlegar.

2.3.9 Langtimaskuldir

Langtimaskuldir eru faerdar 4 nafnverdi ad fraidregnum greiddum afborgunum og lantékukostnadi. Eftirst6dvar nafnverds eru
reiknadar upp midad vid gildandi gengi eda visitolu { lok arsins eftir pvi sem vid 4. Vaxtagjold vegna langtimalana eru faerd yfir
rekstrarreikning 4 pvi timabili sem pau tilheyra. Lantékukostnadur er ferdur til gjalda 4 liftima skuldar midad vid adferd virkra

vaxta.

2.3.10 Vidskiptaskuldir
Vidskiptaskuldir eru faerdar 4 nafnverdi ad teknu tilliti til gengismunar.
2.3.11 Handbeert fé

Handbzrt fé samanstendur af lausu fé og ébundnum bankainnistedum.

2.3.12 Skuldbindingar

Skuldbindingar eru ferdar upp { efnahagsreikningi ef liklegt pykir ad samstedan verdi fyrir fjarhagslegum utgjoldum {

framtidinni vegna tiltekins atburdar eda vidskipta og hagt er ad meta fjarhed peirra med areidanlegum heatti.

3. Fjarmunatekjur

2008 2007
Vaxtatekjur af bankareikningUm ......c.cc.ocoeiiiciiiicccce e 63.339 146.879
ABLAL VAXTALEKJUL .ottt 881.430 143.390
944.769 290.269

4. Fjarmagnsgjold

2008 2007
Vaxtagjold af skammtimaskuldum vid 1anastofnanit .......c..cccvecnirecnireneneereeeseneeeene (1.610.230) (1.572.694)
Vaxtagjold og verobatur af langtimaskuldum .......c..c.cccniiciiicnince e (97.071.749) (49.059.144)
ONNUL VAXEAZIOLA 1orevvverrererirmeenireeesisesesssssesesessesesesse st st ssss s sssssssestssss s ssesssssssssssnncs (911.216) (362.275)
(99.593.201) (50.994.113)

Arsreikningurjeratdns chf. 2008
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5. Skattamal

Ekki kemur til greidslu tekjuskatts 4 arinu 2009 par sem tekjuskattstofn félagsins er neikvadur.

6. Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir

Fasteignir

og 16dir

Kostnadarverod
Sta02a 1. JANGAL 2007 .....cuiiiiiciiieicieiee ettt es et en 474.838.393
BAGNTRIT A ALINUL ..ottt e e 424.990
Stada 31. desember 2007 475.263.383
Stada 1. JANGAL 2008.........oiiiiiececieieieirei ettt ees 475.263.383
BAGNERIT A ALINUL ..ottt e 3.301.400
Stada 31. deSember 2008.........cocvcuiiieieieriirieteeiet ettt ettt ettt bbb se bbb eas et eas bt etess bt etese b s etesnanesetetens 478.564.783
Afskriftir
Stada 1. jantar 2007 9.598.274
AESKIIEE ALSINS.otitiiitititieietetetec ettt ettt ettt et et s et ebese b et et esess s et esese s ebebesess s ebesebessas s esebess s et ebesess s et essse s etetensannens 4.749.801
Stada 31. deSEMDBEL 2007 .....c.cuiiicieriiieieteteieeeteteeet ettt ettt et ettt b e b ete s b e b et ess b b et eas et eas b b etess bt etese s b etesnaneseterens 14.348.075
Stada 1. JANGAr 2008........oiviieiecieeeireie e een 14.348.075
Afskrift arsins................ 4.766.391
Stada 31. deSEmDbEr 2008.........cocveuiiieieieiieieieteeete ettt ettt ettt ettt ettt et se bbb eas et e as bt ebers b et ebese b b etessanesetetans 19.114.466
Bokfeert verd
Bokfert verd 31. deSember 2007 ......oviveuiuiiieieieeieeieereiieeete ettt te ettt s bt se ettt se bbbt et eas s s eteas s etetesenerereananas 460.915.308
Bokfert verd 31. desembetr 2008........cocuiuiiieieieeiiieietecetete ettt ettt eas st teas st tese s sereananas 459.450.317
ALSKEFEATRIUEEOLL ..ttt ettt ettt bbb ae s b be s e st etese st essas s ebesess s ebesese b esebessasasebesnnsesesens 1%
Fasteignamat Vitrygginga-
mat
Fasteignit OZ LIODIL .....cuuiuiiiiiiiiiici st 189.700.000 422.801.000

Félagio hefur vedsett fasteignir og 160ir til tryggingar 4 skuldum vid lanastofnanir. I 4rslok nemur békfert verd vedsettra eigna
459 milljénum kréna og eftirstédvar ahvilandi lana nema 513 milljénum kréna.

Arsreikningurjeratdns chf. 2008



Skyringar

7. Adrar peningalegar eignir

Vidskiptakrofur
31.12.2008 31.12.2007
Innlendar viOsKIPtaKrG UL ..o s 0 4.178.521
4.178.521
Adrar skammtimakrofur
31.12.2008 31.12.2007
Fjarmagnstekjuskattur ..o e 6.414 14.687
6.414 14.687
Handbart fé
Handbzrt fé félagsins samanstendur af sj6di og 6bundnum bankainnstaedum.
31.12.2008 31.12.2007
Bankainnistzdur { {Slenskum KEONUM ......oovoiiiiiiieiiiiieicceeceee ettt seaeas 3.630.664 122.914
3.630.664 122.914
8. Hlutafé
Hlutafé greinist pannig:
Hlutir Hlutfall Fjarhed
Heildarhlutafé { Arslok ...ooveiiivieieiiieieiceseec e 64.500.000 100,0% 64.500.000

Eitt atkvadi fylgir hverjum einnar krénu hlut { félaginu.

9. Langtimaskuldir

Skuldir vid lanastofnanir

31.12.2008 31.12.2007
SKUIit  ISK .ot 512.809.896 470.703.413
512.809.896 470.703.413
Nesta ars afborganir langtimaskulda .........cccoviiiiiiiiiis (35.658.000) (29.990.324)
Langtimaskuldir { ArsIoK ..o 477.151.896 440.713.089
Afborganir af langtimaskuldum greinast pannig:
Skuldir vid
lanastofnanir
NESta ArS AFDOLZANIL ..ottt ce et naees 35.658.000
ATDOLZANIE 200 .ot e s 35.658.000
ATDOLZANIE 20T T oot e s 35.658.000
ATDOLZANIE 20T2 .o e s 35.658.000
ATDOLZANIE 2013 ..t e s 35.658.000
ATDOLGANIE STOAL .ottt et nae 334.519.896
512.809.896
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10.

11.

Adrar peningalegar skuldir
Vidskiptaskuldir
31.12.2008 31.12.2007
Innlendar viOskiptaskuldir ..o 1.174.389 480.000
1.174.389 480.000
Adrar skammtimaskuldir
31.12.2008 31.12.2007
VILOISAUKASKALIUL oo.voiviviriei et 1.783.305 3.744.380
OIEIAAIE AFALINIE VEXHL vvvvvvvrveonmnnnrerieseeesssssssssnseesssssssssssssssssssssssssssssssssssss s sssssssssssssssssssnnnns 8.757.214 8.223.927
10.540.519 11.968.307
Nzsta ars afborganir langtimaskulda
31.12.2008 31.12.2007
Skuldir vid JANASTOFNANIL «....ouvviiviiiiiii s 35.658.000 29.990.324
35.658.000 29.990.324

Greining & dhaettu tengdri fjarméalagerningum

Fjarhagsaheetta

Félagio byr vid fjarhagsahettu sem tengist fjarmalagerningum félagsins. Steersti ahaettulidutinn er lausafjarahatta. Stjérnendur
félagsins fylgjast stodugt med préun mala og gtipa til adgerda sé pess porf.

Vaxtaadheetta

Vaxtadhatta er dhettan af pvi ad gangvirdi eda framtidar sjo0sfledi fjarmalagerninga muni sveiflast vegna breytinga 4
markadsvoxtum. Vaxtaberandi skuldir félagsins eru verdtryggdar med féstum voxtum. Vaxtaberandi skuldir eru pvi metnar 4
afskrifudu kostnadarverdi { bokum félagsins. Breytingar 4 markadsvoxtum hafa pvi ekki dhrif 4 bokferda st6du eda sj6dstreymi
félagsins. Par sem skuldirnar eru verdtryggdar pa hefur préun neysluvisitélu ahrif 4 bokfaerda st6du linanna og sj6dstreymi
tengt peim.

Gengisaheetta gjaldmidla

Gengisahatta gjaldmidla er dhzttan af pvi ad gangvirdi eda framtidar sj60sfledi fjarmalagerninga muni sveiflast vegna
breytinga 4 gengi gjaldmidla. Gengisdhzttan myndast pegar mismunur er 4 sté0u eigna og skulda { erlendum gjaldmidli. Par
sem félagid 4 hvorki erlendar eignir né skuldar i erlendri mynt pa byr pad ekki vid gengisahattu gjaldmidla.
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Utlanaahaetta

Hamarksutlanaahzetta greinist bannig

Vidskiptakréfur

HANADZRIE £E .ottt ettt b bt s et ss s st se ettt ananane

Lausafjarahaetta

Bokferd stada

31.12 2008 31.12 2007
6.414 4.193.208
3.630.664 122.914
3.637.078 4.316.122

Lausafjarahatta er su ahatta sem felst { pvi tapi sem félagid geti ordid fyrir vegna pess ad pad getur ekki stadid vid
skuldbindingar sinar 4 réttum tima. Félagid fylgist med lausafjarstédu sinni med greiningu 4 gjalddaga fjareigna og skulda til ad
geta endurgreitt allar skuldir 4 gjalddaga. Reglulega er fylgst med st6du lausafjar, préun sem ordid hefur og hvada dhrif stada

markada og framtidarhorfur geta haft 4 félagio.

Taflan hér ad nedan synir gjalddagagreiningu a skuldir félagsins asamt peim lausu eignum sem félagid 4 til radst6funat.

Medal eigna { arslok 2008 eru bankainnistedur og krafa 4 tengt félag, badar eru pessar eignir lausar en hafa ekki gjalddaga.
Ventar vaxtagreioslur eru ekki teknar med 1 t6fluna, eingdngu endurgreidsla héfudstols. Eins og taflan synir pa a félagid ekki
lausar eignir til ad standa undir vaentu fjaratstreymi og pvi parf félagid ad treysta 4 ad reksturinn skili naegu fjarinnstreymi til

pess ad standa undir greidslubyrdinni.

2009 2010 2011 2012+ Samtals
31.12 2008
SKuldif oo 47.372.908 35.658.000 35.658.000 405.835.896 524.524.804
BAgNIr v 3.637.078 3.637.078
Nettd stada ....ccveevvicviviceriiicneinen 43.735.830 35.658.000 35.658.000 405.835.896 520.887.726
2008 2009 2010 2011+ Samtals
31.12 2007
Skuldir ... 43.598.550 29.990.324 29.990.324 380.732.441 484.311.639
BAgNir o, 4.316.122 4.316.122
Nettd $tada ... 39.282.428 29.990.324 29.990.324 380.732.441 479.995.517
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12. Innleiding alpj6dlegra reikningsskilastadla

Félagio innleiddi IFRS 1 reikningsskil sin i fyrsta skipti i arsreikningi 2007 og var farid eftir fyrirmaelum { IFRS1, First time
adoption of IFRS.

Upptokudagur IFRS midast vid 1. jantar 2006, en pad er dagsetning opnunarefnahagsreiknings. 1 innleidingarferlinu var farid
yfir reikningsskil félagsins og dregid saman hvar mismunur veri 4 reikningshaldslegri medhondlun samkvaemt islenskum
arsreikningalbgum og fyrirmelum IFRS.

i ljos kom ad { tveim tilvikum wvar reikningshaldsleg medhoéndlun ekki { samraemi vid IFRS, annarsvegar medferd 4
lant6kukostnadi og hinsvegar adferd vid utreikning fyrninga fastafjairmuna.

Lantokukostnadur hefur verid gjaldferdur ad fullu vid lantéku, en ekki dreift 4 liftima lans midad vid adferd virkra vaxta.
Toluleg ahrif vegna pessa eru dveruleg { arsreikningnum og pvi hafa reikningskil félagsins ekki verid leidrétt afturvirkt vegna
pessa atridis. Vardandi utreikning 4 fyrningu fastafjirmuna pd mun adferdafredinni verda breytt til samramis vid fyrirmeli
IFRS, en likt og med lantSkukostnadinn eru dhrif breytingar 6veruleg.

Innleiding IFRS leiddi pvi ekki til neinna tdlulegra breytinga 4 samanburdartélum, en skyringar eru na fleiri og itarlegri en verid
hefur, auk pess sem sérstakt tveggja ara eiginfjaryfirlit er medal téluyfirlita en ekki innifalid { skyringum likt og verid hefur.

13. Kennitolur

Ur rekstrarreikningi 2008 2007 2006

Ardsemi

Hagnadur fyrir afskriftir, vexti og skatta (EBITDA) ......coccoveuvinvineiniincnn. 29.057.623 27.922.936 24.125.446
2) Framlegdarhlutfall feKStrar .......ocoveuicincinicceccceccreccece e 0,84 0,90 0,82
b) Hagnadarhlutfall (2,14 (0,89) (1,08)
a) EBITDA/rekstrartekjur b) Hagnadur arsins/rekstrartekjur

Ur efnahagsreikningi 31.12.2008 31.12.2007 30.12.2006

Nyting fjarmagns
©) Veltuhradl €IZNa ....cccvieiiiiiiiiiii s 0,07 0,07 0,06
d) Veltuhradi vidskiptakrafna ... 16,62 4,57 3,25
¢©) Rekstrartekjur/medalstada heildareigna d) Rekstrartekjur/medalstada vidskiptakrafna

Greidsluhzfi
e) Lausafjarhlutfall ... . 0,08 0,10 0,19
£) Veltuffarhlutfall ..o 0,08 0,10 0,19
¢) Veltufjirmunir 4n birgda/skammtimaskuldir f) Veltufjirmunir/skammtimaskuldir
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13. Kennitdlur (framhald)
Fjarhagslegur styrkur

@) Eiginfjarhlutfall ..o s -13,27% -4,10% -4,95%
h) Innra virdi hlutafjar ... (0,95) (0,59) (47,10)
@) Eigid fé/heildarfjarmagn h) Eigiod fé/hlutafé
Ur sj6dstreymi 4rsing 2008 2007 2006
i) Skuldapekja handbars fAr ... s 0,01 0,01) 0,04
) GROL SOIUNNAL <. 1,12 1,17 0,98
k) G0l afKOMU .ot (0,08) 0,14 (0,70)
) Gadi rekstrarhagnadar ... 0,25 0,17) 1,14
i) Handbeert £é fra rekstri/skuldic k) Handbert fé fra rekstri/hagnadur
j) Innborgadar tekjur/bokferdar tekjur 1) Handbeert fé fra rekstri 4n vaxta/rekstrarhagnadur
Rekstrargjold sem hlutfall af rekstrartekjum 2008 2007 Breyting
Annar rekstrarkostnadur/tekStrALtERIUL w.evuevererereererrerreeererereeeeseiseieeenennes 16,29% 10,19% 6,10%
ASSKeiftir/£ekSHArteRJUur w..cvueeiiecieciii s 13,73% 15,28% -1,55%
Rekstrargjold/rekstrartekjur 30,02% 25.47% 4,56%
14. Sjédstreymisyfirlit
2008 2007 2006 2005 2004
Hagnadut (tap) arsins.........ceceeeeeee. (74.357.200) (27.530.709) (31.892.404) 7.293.333 795.524
AFSKLFL e 4.766.391 4.749.801 4.581.189 4.116.893 900.192
Reiknadir fjirmagnslioir................. 73.289.341 26.404.121 31.331.523 13.981.385 12.764.016
Adrar breytingar........coocvvvviniiinnnns 0 0 (1.721.613) 1.721.613 0
Hreint veltufé fra rekstri 3.698.532 3.623.213 2.298.695 27.113.224 14.459.732
Breyting a:
Rekstrartengdum eignum................ 4.186.794 5.373.967 (787.823) 12.308.195 (17.397.901)
Rekstrartengdum skuldum............. (1.893.318) (12.861.504) 20.779.937 (57.550.320) 46.764.175
Handbeert fé fra rekstri 5.992.008 (3.864.324) 22.290.809 (18.128.901) 43.826.006

15. Sampykkt arsreiknings

Arsreikningurinn var sampykktur 4 stjérnarfundi pann 31. mars 2009.
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Sundurlidanir

Rekstrartekjur

HUSALEIZA .ottt e

Annar rekstrarkostnadur

TEYGGUNGAL oot
Fasteignagiold ..o
AKStUr Og fIUtINGUL oot
ENdUISKOOUN oo s sssssssssssssns
RiSNA OF ZIALIL .o
ONNUL 2OKEYPE PJOMUSEA +.rrvevrrreersreesseeessesessssesssseeesssssssssssssssessssssssssssssssess
Umsjén Grundarfjardarb@jar ..o
AhSld 0g taeki ...vvvvvvverrrveereeennns

Kauphéll Islands ....
Vidhald hisnadis ...
10nadarmalagiald ..........ccoocuveiiiiniinircccce e
Umsyslu- og eftirlitsgjald mOAurfélags ...

Atsreikningur Jeratans ehf. 2008

2008 2007
34.714.076 31.092.027
34.714.076 31.092.027

673.456 725.641
1.047.197 384.259
9.935 0
1.283.988 306.152
0 16.983

766.361 194.026
480.000 480.000
720.620 45.207
255.861 150.093
218.111 745.232
0 21.498

200.000 100.000
5.656.453 3.169.091
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