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VarmeKyl Grossisten Scandinavia AB (publ)
Delarsrapport
1 januari — 30 juni 2007

Perioden 1 januari - 30 juni 2007

Utveckling enligt plan och goda framtidsutsikter

o Varmekyl Grossisten, VKG, redovisar for perioden en omsattning om 147,0 Mkr
(61,5) Mkr.

e Rorelseresultatet uppgick for perioden till -18,3 (2,0) Mkr. Resultatet efter skatt
uppgick till -14,1 (2,0) Mkr och resultat per aktie uppgick till -0,87 (0,16) SEK.

e Efterfrdgan p& marknaden har pa grund av det varma vadret under framforallt
forsta kvartalet 2007 varit svag.

e VKG har tagit stora expansionskostnader for att méjliggora fortsatt hog tillvaxt.

¢ VKG har vasentligt okat effektiviteten i organisationen och star nu redo for ett
andra halvar med hog tillvaxt och god lbnsamhet.

¢ Tidigare lamnad prognos for helaret 2007 om en omséattning overstigande 530
Mkr med ett rorelseresultat 6verstigande 50 Mkr ligger fast.

Andra kvartalet 2007 jamfort med andra kvartalet 2006

¢ Omsattningen for perioden uppgick till 72,7 (46,6) Mkr.

e Rorelseresultatet uppgick till —10,4 (1,6) Mkr. Resultatet efter skatt uppgick till
-8,0 (1,8) Mkr och resultat per aktie uppgick till -0,47
(0,12) SEK.

e VKG har fortsatt att ta stora expansionskostnader for att mojliggora fortsatt hdg
tillvaxt.

¢ VKG har under det andra kvartalet fortsatt att ta marknadsandelar inom de flesta
produktomraden.

Handelser efter periodens utgang:

e Bolaget har fran den 1 juli tecknat avtal med Stockholm Corporate Finance AB som ny
Certified Adviser efter Remium Securities AB. Vi tackar Remium for ett framgangsrikt forsta
ar som noterade pa First North och ser nu fram emot samarbetet med Stockholm
Corporate Finance.

e | syfte att ytterligare forstarka de anstalldas insikt i och intresse for VKG:s
resultatutveckling foreslar styrelsen ett optionsprogram, riktat till samtliga anstallda.
Forslaget kommer att framlaggas for godkannande pa en extra bolagsstamma den 23 juli.

VARMEKYL GROSSISTEN SCANDINAVIA AB (publ), Hammarbacken 4 b, 191 49 Sollentuna
Vaxel: 08-446 32 10
Org.nr: 556684-9393
www.vkg.se



r"’" v, 74 q energispar

VDs kommmentarer:

Verksamheten
”Jag bedomer att var verksamhet fortloper enligt plan och vi raknar med en bra avslutning pa
aret,” sager Hagge Rilegard, VD for VKG.

VKG-gruppen fortsatter enligt var uppfattning att ta marknadsandelar inom verksamhetsomradena
luftvarme till konsument, isolerfénster till konsument, varmepumpar till kommersiella fastigheter,
installation och service. Vi har som redovisades i den foérra kvartalsrapporten ungefar den
omsattning, bruttomarginal samt det rorelseresultat vi planerat. VKG har fortsatt att ta
expansionskostnader, inte minst inom produktionssidan, vilket naturligtvis drar kostnader innan
intdkterna kommer.

Allt tyder pa att efterfrdgan och marknadstillvaxt inom Energisparbranschen precis som tidigare ar
kommer vara fortsatt god pa helarsbasis. Detta innebar att vi ser fram emot ett bra andra halvar
och ett helar enligt plan, &ven om VKGs beroende av branschens sadsongsvariationer fortfarande ar
stort. Drivkrafterna for lonsam tillvaxt ser bade pa makro- och mikroniva fortsatt starka ut.

Privatmarknad star for ca 64% av den samlade omsattningen under forsta halvaret och
Foretagsmarknad star for 36%.

Luftvarmeforsaljningen gar bra och VKG fortsatter att ta marknadsandelar. Vi ar idag etablerade i
alla delar av landet och fortsatter rekrytera pa de hetaste marknaderna Stockholm och Gdéteborg.
Var nyligen inledda satsning pa webbforsaljning gar 6ver forvantan.

Bergvarme till villakund gar battre an under kvartal 1 och ligger nu enligt plan. VKG ar den
dominerande aktdren i Storstockholm och vi ser fram emot en bra host och vinter. Vi rekryterar
fler sdljare i Goteborgs- och Stockholmsomradet.

Bergvarme till kommersiella kunder gar fortsatt battre an planerat. Vi ligger i produktionsfasen av
ett antal stora projekt och forvantar oss att ta hem flera stora affarer under hésten.

Braskaminer gar enligt plan pa partnersidan och fortsatt ndgot samre an plan vad avser
direktforséljning till konsument.

Forsaljningen av energisparfonster gar efter en trog start nu enligt plan.

Vi har nyligen inlett forséljning av 16sull for vindsisolering och ser fram emot att visa goda resultat
redan under hdsten.

Produktionssidan fungerar bra och vi har byggt ut var kapacitet inom service. Vi finns idag
etablerade dar vi vill vara, frdn Malmo i soder till Luled i norr. | och med branschens stora
sasongsvariationer visar detta omrade bast resultat under andra halvaret och vi & med forstarkt
kapacitet och hojd effektivitet redo for andra halvaret.

Férsaljningssidan ser bra ut igen efter en tillfallig nedgadng under varen. Med en ny
forsaljningsdirektdr och vasentligt battre anda inom enheten slog vi forsaljningsrekord fyra veckor i
foljd under senare delen av kvartal 2.

Antalet Kanaler / VKG Partners fortsatter att 6ka, bland annat inkluderande samtliga Bauhaus- och
K-rautavaruhus i landet, Fortum, Siba, Tretti.se och Scandic.

Telemarketingfunktionen fungerar efter insatta atgarder mycket bra och vi ser fram emot en
utjamning av sasongsvariationerna under nasta ar.

Forsaljningsverksamheten hos var finska partner Lampé Plus gar nagot langsammare an forvantat
och vi avser avsatta vasentligt mer managementresurser for vara utlandssatsningar under hosten
och vintern.
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Rekryteringar
Rekrytering sker fortsatt till var telemarketingverksamhet och utesalj.

Forvarv
VKG for I6pande diskussion om forvarv. Férutom mindre kompletteringsférvarv avser vi att
koncentrera oss pa farre men storre forvarv de narmaste aren.

Utsikter for helaret 2007
Vi forvantar oss en god efterfrdgan under kvartal 3 och 4 och den tidigare lamnade prognosen for
helaret 2007 ligger fast.

Framtiden

Kostnaden for uppvarmning, eller kylning, tar en allt storre del av saval hushéllens som féretagens
budgetar i Sverige och 6vriga Norden. Enbart marknaden for energisparprodukter ar i Sverige vard
cirka 15 miljarder SEK per ar, varav varmepumpar star for 8-10 miljarder SEK. Segmenten vaxer i
olika tempo — fran en stillastdende marknad pa bergvarme/konsument, till 30-35% tillvaxt inom
luftvarme och 6ver 100% tillvéxt inom fastighetssidan och service.

Drivkrafterna for tillvaxt ser badde pd makro- och mikroniva ut att vara starka och uthélliga. Inte
minst utbytes- och servicemarknaderna kommer starkt liksom varmepumpar for kommersiella
fastigheter och braskaminer.

Det ar VKGs uppfattning att vi driver férdndringen av marknadens struktur. Den gamla
“hantverkarstrukturen” med manga sma nischade aktorer pa aterforsaljarsidan ar pa vag att
forandras. Kunder inom saval privat- som féretagssidan vill ha starka leverantérer som tar ansvar
for hela vardekedjan och finns kvar i manga ar. Stordriftsfordelar gor att aktorer som klarar stora
inkop, massiv marknadsforing, effektiv installation och langsiktiga garanti/servicedtaganden
kommer att vara Ilbnsammare &n mindre aktdrer. Energisparbranschen &r inne i en kraftfull och
snabb konsolidering och VKG ar ledande i den férandringsprocessen.

Vi ar mitt uppe i en breddning av vart produktutbud, dels for att battre utnyttja var kraftiga
marknadsforing och na fler kunder, dels for att 6ka forsaljningsvolymen per kund. Vi har under
forsta halvaret ar 2007 introducerat braskaminer fran hollandska Barbas och energisparfénster fran
svenska Grundels. | bada fallen har vi exklusiva distributionsrattigheter for produkterna. Dessutom
har vi startat forsaljning av 16sull for vindsisolering och fjarrvarme i samarbete med var partner
Fortum. VKG &r pd vag att bli en komplett energisparpartner at sina kunder. Nasta
satsningsomrade ar att 6ka korsforsaljningen mellan enheterna i koncernen. Detta ar en satsning vi
forvantar oss goda resultat fran under vintern 2007-2008.

Vi har tagit flera steg mot att realisera var strategi — att konsolidera den starkt fragmenterade
energisparbranschen i Sverige. | och med var goda organiska tillvaxt och vara forvarv knyter vi
ihop vardekedjan fran inkop éver marknadsféring och forsaljning mot konsument och
foretagskunder, till installation och service. Stordriftsférdelarna ar fortsatt tydliga och vi kommer
pa heldrsbasis vaxa kraftigt under god lénsamhet, aven om enskilda manader och kvartal &ar
samre. Vi ser genom 6kad telemarketing, aggressiv marknadsféring och ett breddat produktutbud
fram emot ett minskat beroende av branschens sasongsvariationer.

Vi vill som vanligt tacka nuvarande kunder, aktiedgare och anstéllda for fértroendet och samtidigt
halsa nytillkomna och framtida kunder, aktieagare och anstallda valkomna. Var resa ar
spannande!”

Sollentuna den 20 juli 2007
vVarmekyl Grossisten Scandinavia AB (publ)

Hagge Rilegard
VD/CEO
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Omsattning och resultat

Koncernens nettoomséttning for perioden 1 januari — 30 juni 2007 uppgick till 147,0 (61,5) Mkr.
Rorelseresultat féor samma period uppgick till -18,3 (2,0) Mkr och resultat efter skatt uppgick till
-14,1 (2,0) Mkr.

Andra kvartalets omséattning uppgick till 72,7 (46,6) Mkr. Andra kvartalets rorelseresultat uppgick
till -10,4 (1,6) Mkr och resultat efter skatt uppgick till —-8,0 (1,8) MKkr.

Investeringar och avskrivningar
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar under perioden 1 januari — 30 juni
2007 uppgick till 7,1 (1,0) Mkr. Avskrivningar uppgick till 3,3 (0,3) Mkr.

Andra kvartalets investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 3,7
(1,0) Mkr. Avskrivningar uppgick till 1,8 (0,3) Mkr.

Einansiell stallning, kassafléde och soliditet
Koncernen nettoskuld per 30 juni 2007 uppagick till 37,7 mkr en forsdmring med 28,3 Mkr sedan
arets borjan.

Kassaflddet for perioden 1 januari — 30 juni 2007 uppagick till 1,2 (11,3) Mkr. Kassaflodet for det
andra kvartalet uppgick till -3,4 (7,4) Mkr.

Koncernens egna kapital 6kade under perioden 1 januari — 30 juni 2007 med 44,0 Mkr och uppgick
vid periodens slut till 83,3 Mkr vilket gav en soliditet p& 41,1% jamfort med arets bérjan om
37,2 %.

Eérvarv

Inga forvarv har skett under andra kvartalet 2007. Som beskrivit i foregdende delarsrapport har
VKG tecknat ett samarbetsavtal med det finska foretaget Lampo Plus OY. | samband med
inledningen av detta samarbete har aven tecknats ett optionsavtal innebdrande att VKG kan
komma att forvarva Lampo Plus OY, med forbehallet att VKG inte finner nagra hinder for en sadan
affar. Den eventuella framtida forvarvslikviden redovisas som en ansvarsforbindelse och uppgar till
ett diskonterat nuvarde om 4,1 Mkr.

Vasentliga handelser under andra kvartalet 2007

Vid ordinarie &rsstamman den 25 april 2007 dndrades styrelsens sate till Sollentuna. Arsstamman
valde dven in Lars Gronberg som ordinarie styrelseledamot. Arsstamman bemyndigade &ven
styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nastkommande arsstamma besluta om
nyemission av aktier mot kontant betalning och/eller med bestammelse om apport eller kvittning
eller eljest med villkor samt att darvid kunna avvika fran aktiedgarnas foretradesratt. Det totala
antalet aktier som skall kunna ges ut med stéd av bemyndigandet far inte 6verstiga 1 700 000.

I maj entledigades Johan Engquist fran tjansten som bolagets vice VD. Ny marknads- och
forsaljningschef blev Lars Bystrom, en av VKG:s grundare, som i samband med utnamningen aven
utsags till vice VD i VKG.

Utsikter for helaret 2007

Vi forvantar oss en god efterfrdgan under kvartal 3 och 4 och den tidigare lamnade prognosen for
helaret 2007 om en omsattning éverstigande 530 Mkr och ett rorelseresultat 6verstigande 50 Mkr
ligger fast.

Vasentliga handelser efter periodens utgang
Bolaget har infor juli manad tecknat avtal med Stockholm Corporate Finance AB som ny Certified
Adviser efter Remium Securities AB.

En extra bolagsstamma kommer att hallas den 23 juli 2007. Styrelsen kommer att foresla
bolagsstamman att besluta om emission av hogst 1 200 000 teckningsoptioner. Optionerna
kommer att ges ut med 1 respektive 2 ars l6ptid. Varje teckningsoption ska berattiga till teckning
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av en aktie i bolaget. VKG:s aktiekapital uppgar for narvarande till 848 875 kronor férdelat pa
16 977 500 aktier med ett kvotvarde om vardera 0,05 krona. Om samtliga 1 200 000
teckningsoptioner ges ut och utnyttjas for teckning av 1 200 000 aktier inom ramen for
optionsprogrammet kommer de nyemitterade aktierna att motsvara ca 6,6 procent av
aktiekapitalet.

Styrelsens forslag innebar vidare att koncernens anstéllda skall erbjudas att efter eget val forvarva
teckningsoptioner till marknadspris bestamt enligt Black & Scholes varderingsformel
(vardepappersbeskattade optioner) eller att vederlagsfritt erhalla ej 6verlatbara képoptioner
kopplade till anstallningens fortbestand (personaloptioner). Koncernens anstéllda kan aven valja att
fordela beslutad tilldelning i lika delar pa de tva slagen av optioner

Om personaloptionerna utnyttjas beskattas den uppkomna vinsten som inkomst av tjénst for den
anstallde. VKG ar darvid skyldigt att erlagga sociala avgifter pa den uppkomna vinsten. For
tackande av VKG:s skyldighet att erlagga sociala avgifter pa vinst vid utnyttjande av
personaloptionerna samt andra kostnader avsatter och behéller VKG en teckningsoption for varje
tretal utstallda personaloptioner utover de teckningsoptioner som gar at for infriande av
personaloptionerna. Dessa dverskjutande teckningsoptioner kan séljas till tdckning av de sociala
avgifterna. Antalet emitterade teckningsoptioner inom ramen for optionsprogrammet uppgar till
hdgst 1 200 000. Om hela optionsprogrammet skulle ges ut och samtliga anstéllda skulle vélja att
erhalla personaloptioner kommer sdledes 900 000 personaloptioner att stallas ut och 300 000
teckningsoptioner att innehdllas av bolaget for tdckande av kostnader. Detta innebar att det for
VKG ar kostnadsneutralt om den anstallde valjer personaloptioner eller vardepappersbeskattade
optioner.

Det finns for narvarande inte nagra utestdende teckningsoptioner i VKG.

Utveckling per affarsomrade

Privatmarknad

Inom privatmarknad sker férséljning, installation och service till privata kunder.

Intédkterna for perioden 1 januari — 30 juni 2007 uppgick till 105,0 (31,3) Mkr. Rorelseresultatet for
samma period uppgick till —21,1 (-1,1) Mkr.

Intédkterna for andra kvartalet uppgick till 44,8 (16,5) Mkr. Rorelseresultatet for samma period
uppgick till =13,1 (1,5) Mkr. Forsaljning till andra affarsomraden sker pad marknadsmassiga villkor.

Foretagsmarknad

Inom féretagsmarknad sker forsaljning, projektering, installation och service till féretag, offentlig
sektor, kommersiella fastighetsagare etc. Intékterna for perioden 1 januari — 30 juni 2007 uppgick
till 55,3 (30,4) Mkr. Rorelseresultatet fér samma period uppgick till 2,8 (3,2) Mkr.

Intédkterna for andra kvartalet uppgick till 36,4 (30,4) Mkr. Rorelseresultatet fér samma period
uppgick till 2,7 (3,2) Mkr. Forsaljning till andra affarsomraden sker pa marknadsmassiga villkor.

Personal
Antalet anstéllda per den 30 juni 2007 uppagick till 222 (70) personer. Medelantalet anstallda under
perioden 1 januari — 30 juni 2007 uppgar till 184 (52).

Aktiekapital
Antal utestaende aktier per 30 juni 2007 var 16 977 500 (14 812 500) aktier. Resultat per aktie

fore utspadning uppgick till —0,87 (0,16) SEK och resultat per aktie efter utspadning uppgick till
-0,87 (0,16) SEK.

Moderbolaget
Moderbolaget Varmekyl Grossisten Scandinavia AB (publ) ar ett verksamhetsdrivande bolag som

saljer och installerar energisparprodukter. Dessutom finns i moderbolaget den
koncerndvergripande ledningen och administrationen. Moderbolagets nettoomséattning for perioden
1 januari - 30 juni 2007 uppgick till 77,0 (26,0) Mkr. Rorelseresultatet uppgick till -16,8 (-0,7)
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Mkr. Resultat efter skatt uppgick till -11,3 (0,0) Mkr. Investeringar i materiella- och immateriella
anlaggningstillgangar uppgick till 2,5 (1,1) Mkr. Likvida medel uppgick vid slutet av perioden till 0,1
(7,7) Mkr och nettoskulden till 36,8 (0,5) Mkr.

Moderbolagets nettoomsattning for andra kvartalet uppgick till 29,3 (12,9) Mkr. Rorelseresultatet
uppgick till -11,7 (-0,6) Mkr. Resultat efter skatt uppgick till —-6,8 (-0,5) Mkr. Andra kvartalets
investeringar i materiella- och immateriella anlaggningstillgadngar uppgick till 1,5 (1,0) Mkr.

Granskning etc

Delarsrapporten har inte varit foremal for revisorernas granskning. Denna rapport har upprattats i
bade en svensk och en engelsk version. Vid variation mellan de tva ska den svenska versionen
galla. Avrundningsdifferenser kan forekomma.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad enligt 1AS 34 och enligt Redovisningsradets RR 31 och vad galler
moderbolaget RR 32. Tillampade redovisningsprinciper 6éverensstiammer med vad som framgar av
arsredovisningen for 2006. Jamforelseperioden forsta kvartalet 2006 har justerats med hansyn till
overgangen till redovisning enligt IFRS. Forandringen innebar att omsattningen for perioden

1 januari — 30 juni 2007 har reducerats med 2,2 Mkr och rérelseresultatet minskat med 2,0 Mkr.
Forandringen hanfor sig till redovisningen av intékter i enlighet med IAS 18.

Kommande rapporter
Delarsrapporter for 2007 lamnas den 23 oktober. Bokslutskommunikén for 2007 lamnas den
5 februari 2008.

Sollentuna den 20 juli 2007
Varmekyl Grossisten Scandinavia AB (publ)

Nils Ljung Lars Bystrom Lars Grbnberg
Ordférande
Stefan Lovblom Hagge Rilegéard

VD

Fragor kring delarsrapporten kan stallas till:

Hagge Rilegéard Tomas Thorsbrink
VD/CEO Ekonomidirektdr/CFO
Mob. +46 (0)70-554 00 01 Mob. +46 (0)76-826 66 15

Varmekyl Grossisten Scandinavia AB (publ) ar ett svenskt foretag verksamt inom foérsaljning, installation och
service av energisparprodukter i Sverige och Finland. Bolaget har ett omfattande produktsortiment och
marknadsfor produkter fran en rad olika leverantorer och tillverkare. VKG grundades 2003. Med exklusiva
distributionsavtal, rikstackande marknadsforing och forsaljning och ett natverk av egna produktionsbolag och
saljpartners, ar VKG en helhetsleverantor av varme- och kylprodukter for inomhusklimat till sdval konsument-
som foretagskunder. VKGs aktie ar ansluten till First North sedan den 1 mars 2006. Mer information finner du

pa www.vkg.se
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Koncernens resultatrakning 2007 2006 2007 2006 2006
Belopp i TSEK april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
Nettoomséttning 72 697 46 619 146 984 61 488 177 264
Aktiverade arbeten for egen rékning - - 215 - -
Ovriga intékter 440 233 440 233 324
Handelsvaror -32 689 -16 153 -70 280 -24 558 -66 605
Ovriga externa kostnader -21 999 -15902 -41 390 -20 502 -56 402
Personalkostnader -25 768 -12 043 -47 155 -13 369 -35 604
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -1 846 -300 -3 343 -320 -1746
Ovriga rérelsekostnader -1 273 -841 -3740 -930 -2 659
Rdérelseresultat -10 438 1613 -18 269 2042 14 572
Finansiella poster, netto -714 -57 -1 459 -100 -1176
Resultat fore skatt -11 152 1556 -19 728 1942 13 396
Inkomstskatt 3166 203 5611 95 -3157
Periodens resultat -7 986 1759 -14 117 2037 10239
Resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -7 986 1759 -14 117 2037 10 239
Minoritetsintresse - - - - -
Resultat per aktie, SEK

- fére utspadningseffekter -0,47 0,12 -0,87 0,16 0,79
- efter utspadningseffekter -0,47 0,12 -0,87 0,16 0,77
Berékning av resultat per aktie

Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -7 986 1759 -14 117 2037 10 239
Medelantalet aktier fore utspadning, tusental 16 977 14 312 16 155 12712 12 972
Medelantalet teckningsoptioner, tusental - - 375 - 375
Medelantalet aktier efter utspadning, tusental 16 977 14 312 16 530 12712 13 347
Marginaler (procent)

Rorelsemarginal -14,4% 3,5% -12,4% 3,3% 8,2%
Finansnettomarginal -1,0% -0,1% -1,0% -0,2% -0,6%
Vinstmarginal -15,3% 3,3% -13,4% 3,2% 7,6%
Skatter 4,4% 0,4% 3,8% 0,2% -1,8%
Nettomarginal -11,0% 3,8% -9,6% 3,3% 5,8%
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Koncernens balansrékning 2007 2006
Belopp i TSEK 30-juni 31-dec
Tillgangar

Goodwill 49 694 24 168
Immateriella tillgangar 10 967 5952
Materiella anlaggningstillgangar 19 367 7281
Summa anlaggningstillgangar 80 028 37 400
Varulager 33544 23303
Kundfordringar och andra fordringar 80 692 37 630
Likvida medel 8 454 7298
Summa omséttningstillgangar 122 690 68 231
Summa tillgdngar 202 718 105 631
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 849 767
Ovrigt tillskjutit kapital 89 857 31819
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -7 396 6721
Summa eget kapital 83 310 39 307
Skulder

Rantebarande langfristiga skulder 16 798 7 204
Uppskjutna skatteskulder 4 253 2272
Ovriga avsattningar 6 589 7311
Summa langfristiga skulder 27 640 16 787
Leverantdrsskulder och andra skulder 57 275 36 724
Aktuella skatteskulder - 1367
Réantebarande kortfristiga skulder 29 354 9458
Ovriga avséattningar 5138 1988
Summa kortfristiga skulder 91 767 49 537
Summa skulder 119 407 66 324
Summa eget kapital och skulder 202 718 105 631
Soliditet 41,1% 37,2%
Skuldsattningsgrad (ggr) 0,5 0,2
Nettoskuld 37 698 9 364
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W VIC¢ ) energispar

Kassaflédesanalys 2007 2006 2007 2006 2006
Belopp i TSEK april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
Resultat fore finansiella poster -10 438 1613 -18 269 2042 14 572
Erhallna ranteintakter 19 2 19 2 60
Betalda finansiella kostnader -614 -59 -1 276 -102 -1 236
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 1927 981 3423 2501 -1 487
Betald skatt -1214 7 -1 562 - -483
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére

forandring av rorelsekapital -10 320 2544 -17 665 4443 11 426
Kassaflgde fran forandring i rorelsekapital

Foréandring i varulager -17 133 797 -8 590 -1538 -13 579
Forandring i rorelsefordringar -5 877 -250 -31 860 -7 320 -17 130
Forandring i rorelseskulder 20 892 -2 758 18 231 -5 556 12 842
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12 438 333 -39 884 -9971 -6 441
Investeringsverksamheten

Forvarv av verksamheter - -11 592 -12 374 -11 592 -15 313
Forvarv av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -3 697 -964 -7 099 -1 049 -7 329
Forséljning av materiella anlaggningstillgangar 95 930 95 930 1055
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 602 -11 626 -19 378 -11711 -21 587
Finansieringsverksamheten

Likvid frdn emission efter avdrag for

emissionskostnader - 11196 28 298 25521 25 407
Likvid frén teckningsoptioner - - 10 463 - 375
Upptagna lan 13 474 8 000 24 948 8 000 11 806
Amortering av l&n -884 -472 -3291 -544 -2321
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten 12 590 18724 60 418 32977 35267
Periodens kassaflode -3450 7431 1156 11 295 7239
Likvida medel vid periodens bérjan 11 904 3923 7298 59 59
Likvida medel vid periodens slut 8454 11 354 8454 11 354 7298
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Forandringar i koncernens eget kapital

Belopp i TSEK

Belopp vid &rets utgang 2005 -533

Nyemission efter avdrag av emissionskostnader 29 226

Teckningsoptioner 375

Arets resultat 10 239

Belopp vid arets utgang 2006 39 307

Nyemission efter avdrag av emissionskostnader 47 657

Teckningsoptioner 10 463

Periodens resultat -6 131

Belopp vid periodens utgdng 2007-03-31 91 296

Periodens resultat -7 986

Belopp vid periodens utgadng 2007-06-30 83 310

Affarsomrade privatmarknad 2007 2006 2007 2006 2006
Belopp i TSEK april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
Externa intékter 37 040 16 476 93 580 31345 111 240
Forséljning inom affarsomradet 4381 - 7 253 - -
Forséljning mellan affarsomraden 2984 - 3562 - 4136
Ovriga intékter 409 - 624 - 324
Totala intékter 44 814 16 476 105 019 31345 115 700
Rorelseresultat -13 118 -1544 -21 058 -1115 9682
Rorelsemarginal, % -29,3% -9,4% -20,1% -3,6% 8,4%

Affarsomrade foretagsmarknad

Belopp i TSEK

Externa intékter 35 657 30143 53 404 30 143 66 024
Foérséljning inom affarsomradet 255 - 707 - -
Forséljning mellan affarsomraden 410 - 1183 - 654
Ovriga intékter 31 233 31 233 -
Totala intakter 36 353 30376 55 325 30 376 66 678
Rorelseresultat 2681 3157 2789 3157 4 890
Rorelsemarginal, % 7,4% 10,4% 5,0% 10,4% 7,3%
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