Delérsrapport januari-juni 2007
SAMMANDRAG

* Koncernens resultat efter skatt under perioden januari-juni uppgick till 21,7 (-9,1) mkr.
Det andra kvartalet 2007 uppgick resultatet till 46,9 (-23,4)mkr.

* Resultatet per aktie under perioden januari-juni uppgick till 5:10 (-1:05) kr. Det andra
kvartalet 2007 uppgick resultatet per aktie till 10:75 (-4:70) kr.

* Resultatet av Vardepappersforvaltningen uppgick till 42,1 (23,8) mkr varav vardefor-
andring 31,1 (13,7) mkr. Det andra kvartalet 2007 uppgick resultatet till 18,6 (-34,3) mkr.

* Industrirorelsens omsattning uppgick till 436,5 (388,6) mkr. Det andra kvartalet 2007
uppgick omséttningen till 346,1 (310,8) mkr.

* Industrirrelsens rorelseresultat, som alltid dr sisongsmassigt svagt under forsta
halvaret, uppgick till -5,2 (-28,8) mkr. Under det andra kvartalet 2007 uppgick
rorelseresultatet till 47,3 (27,5) mkr.

* Industrirérelsens rorelseresultat for heldret 2007 forvantas bli béttre &n foregdende dr, da
det uppgick till 38,6 mkr.

= Avkastningen pd Gevekos B-aktie under perioden januari-juni 2007 inklusive betald
utdelning till aktiedgarna och inlosen av aktier uppgick till 32%. SIX Return Index 6kade
under samma period med 13%.

*=  Under forsta halvaret 2007 har 86 kr per aktie dverforts till Gevekos aktiedgare genom
ordinarie utdelning och inlosen av aktier.

Efter rapportperiodens utging

I bérjan av juli forvdrvades de polska vagmarkeringsforetagen Technom och GIK, vilka
under 2006 omsatte ca 46 mkr. Bolagen ska integreras i dotterbolaget Cleanosols polska
verksamhet.
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Koncernen

Resultat

Koncernens resultat efter skatt under forsta halvaret 2007 uppgick till 21,7 (-9,1) mkr. Saval
Aktieportfoljen som Industrirdrelsen har utvecklats battre &n motsvarande period féregaende
ar. Realisationsvinster och vardeférandringar inom Aktieportféljen har bidragit till resultatet
med 31,1 mkr i dr jamfort med 13,7 mkr forra dret. Industrirdrelsens rorelseresultat har for-
battrats med 23,6 mkr jamfort med foregdende dr. Okade volymer och forbattrade marginaler,
sarskilt i 0stra Europa, ligger bakom resultatférbattringen.

Kapitalstruktur

Vid Gevekos arsstaimma i april beslots om 6verfoéring av medel till aktiedgarna pa totalt 362 mkr
genom ordinarie utdelning 11 kr per aktie och inlésenprogram motsvarande 75 kr per aktie.
Overfoéringarna genomfordes under det andra kvartalet och har medfért att koncernens
kapitalstruktur dndrats. Koncernens soliditet minskade och uppgick den 30 juni 2007 till 32%
jamfort med 49% vid samma tidpunkt 2006.

Industrirdrelsen

Inom Gevekos Industrirdrelse har orderingdng och volymutveckling utvecklats positivt under
perioden. Omséttningen kade med 12% jamfért med samma period foregédende ar. Okad
materialexport till 6stra Europa, tidig sisongsstart med nya avtal i Ruménien samt fortsatt
mycket god utveckling for Premark har drivit tillvixten. Entreprenadverksamheten i England
och Skandinavien inledde dret mycket starkt med god orderingdng och tidig sdsongsstart.
Under juni manad paverkades verksamheten negativt av dalig vaderlek. Inom affirsomrddet
KemTek 6kade omsattningen med 3%.

Industrirdrelsens omsattning under forsta halvaret 2007 uppgick till 436,5 (388,6) mkr med ett
rorelseresultat om -5,2 (-28,8) mkr. Av resultatforbattringen pa 23,6 mkr ar 9 mkr hanforligt till
minskade IFRS-avskrivningar. Den operationella forbéttringen av resultatet ar i princip hanfor-
lig till verksamheterna i dstra Europa, sdrskilt Ruménien, dér resultatet forbattrats avsevart till
f6ljd av nya avtal som tecknades under andra halvaret 2006. Aven det tyska dotterbolaget
Plastiroute redovisar betydande resultatforbattring genom 6kad efterfragan i kombination med
resultat av effektiviseringar genomférda under 2006.

Aktieportfiljen

Aktieportfdljens avkastning uppgick till +6,8% under forsta halvdret 2007. Inklusive mottagna
utdelningar uppgick Aktieportféljens resultat till 45,6 (26,4) mkr under perioden. De under 2006
genomforda omplaceringarna till mer Europa-relaterade aktieslag har paverkat avkastningen
positivt medan dvervikten av aktier inom Halsovard haft en negativ effekt pa portfoljens
resultat.

Sedan mitten av april har cirka halva marknadsvardet av Aktieportféljen viardesdkrats genom
olika optionslosningar. Samtidigt har moderbolaget ldnefinansierat 300 mkr av den inlosen av
Geveko-aktier som genomfdrdes i borjan av juni manad. Viardesdkringen av Aktieportfoljen
fungerer dirmed som en hedge for det 1dn som avses att terbetalas senare under 2007.

Substansvirde

Substansvérdet uppgick den 30 juni 2007 till 220 kr (204) per aktie. Motsvarande vérde vid drets
borjan var 268 kr per aktie. Per den 12 juli 2007 har substansvardet berdknats till 221 kronor per
aktie. Gevekos Industrirdrelse marknadsvirderas varje kvartal pd basis av 12 mdnaders rullande
resultat. Per den 30 juni 2007 har Industrirorelsen varderats till 650 (335) mkr, vilket motsvarar
p/e 12,5.



QOwersikt

April-juni  April-juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec
Mkr 2007 2006 2007 2006 2006
Koncernen
Resultat efter skatt 46,9 -234 21,7 9,1 116,3
Resultat per aktie, kr 10:75 -4:70 5:10 -1:05 28:20
Eget kapital - - 496,0 715,1 830,1
Nettoldneskuld - - 760,2 429,7 239,7
Industrirorelsen
Omsittning 346,1 310,8 436,5 388,6 1035,0
Rorelseresultat 473 27,5 -5,2 -28,8 38,6
Omsittning rullande 12 médn - - 1082,9 975,3 -
Rorelseresultat rullande 12 man - - 62,2 20,7 -
Rérelsemarginal rullande 12 méan, % - - 5,7 2,1 3,7
Aktieportfoljen
Marknadsvarde 553,4 527,9 553,4 527,9 562,7
Vardeutveckling, % - -10,0 +2,8 +2,2 +21,2
Substansvirde per aktie - - 220:- 204:- 268:-
Geveko-aktien
Borskurs, kr per aktie 200:- 194:- 200:- 194:- 218:-
Totalavkastning, % -8,0 -6,8 +32 -1,9 +10
SIX Return Index, % +5,0 -8,1 +13 +5,3 +26
Antal anstillda - - 620 658 611

Av kassaflodesanalysen framggar, att kassaflodet i rorelsen fore investeringar uppgick till -152,5
(-129,3) mkr och efter investeringar -150,1 (-133,8) mkr. Kassaflodet i Industrirorelsen ar sasongs-
massigt negativt under forsta halvaret.

Personal

Den 30 juni 2007 var 620 (658) personer anstéllda i koncernen. Harav var 113 (107) kvinnor. I
utldndska koncernbolag uppgick antalet anstillda till 442 (461). Under helaret 2006 var i
medeltal 611 personer anstdllda (inkl sisongsanstillda) i koncernen.

Industrirdrelse

Inriktning och organisation

Gevekos Industrirorelse ar inriktad pa material och tjanster inom horisontell vigmarkering,
kompletterad med kemisk/tekniska specialprodukter som ger produktionssynergier. Industri-
rorelsen &r organiserad i tvd affarsomrdden: Vagmarkering och KemTek.

Affiarsomride Vigmarkering

I Affarsomrade Vagmarkering ingdr bolagen Cleanosol, LKF Vejmarkering, Plastiroute och
Roadcare samt det till 69% dgda ruménska bolaget Plastidrum. Verksamhet bedrivs i huvudsak i
de nordiska ldnderna, Storbritannien, Tyskland, Polen, Ruménien, Tjeckien och Schweiz samt
genom intressebolag i Ungern. Vagmarkering anvands for att fortydliga trafikregler och 6ka
trafikantens sidkerhet. Produkter och system ar utvecklade for att tillgodose marknadens
vaxande krav pa funktion, sikerhet och miljéanpassning. Utover att tillhandahadlla material och
produkter utfors entreprenadtjdnster bland annat i Skandinavien, Storbritannien, Tjeckien och
Rumdnien samt genom intressebolag i Ungern. Kunderna &r framst offentliga vaghallare.



Affarsomrdde Vagmarkering, som under 2006 svarade for 6ver 90% av Industrirdrelsens
omsattning, 4r marknadsledande i Norden och branschens storsta foretag i Europa. Omsétt-
ningen under forsta halvdret utgor sdsongsmassigt cirka 40% av heldrsforsaljningen.

Affiarsomride KemTek

I Affarsomrdde KemTek ingdr Geveko Industri, Sverige och Geveko Oy, Finland. Geveko
Industri arbetar framst pa de skandinaviska och vésteuropeiska marknaderna, medan

Geveko Oy bearbetar de finska och baltiska marknaderna. Verksamheten utgors av utveckling,
produktion och férsdljning av industri- och husfarg, marksprayer och rostskydd. Affairsomrddet
besitter betydelsefull kompetens inom det kemiska omrddet och medverkar ocksa i produktion
av vagmarkeringsfarg.

Marknadsutveckling

Marknaden for vagmarkeringar &r mogen och kdnnetecknas i vastra Europa av stabila volymer
med lag tillvaxt, 6verkapacitet och hdrd priskonkurrens. I 6stra Europa sker betydande
investeringar inom infrastrukturomradet, varfér marknaden vaxer snabbare. Entreprenad-
sasongen for Vagmarkering pa den nordiska marknaden inleds forst under drets andra kvartal.
Industrirdrelsens verksamhet uppvisar darfér betydande sasongsvariation i fakturering och
resultat. Rorelseresultatet under forsta halvaret ar sdésongsmassigt svagt.

Marknaden for kemisk-tekniska produkter uppvisar jaimnare sdsongsmonster. Produkterna
inom affirsomrddet KemTek ar nischade och verkar inom smala segment, som ofta &r starkt
kundanpassade.

Inom affdarsomrddet Vagmarkeringar har volymerna 6kat med 12% jamfort med forsta halvaret
2006 fordelat pa materialforséljning +11% och entreprenadverksamhet +32%. Det dr markna-
derna i Ryssland, Tjeckien, Ruménien och Turkiet som redovisar storst tillvéxt. I Sverige och
England minskade entreprenadvolymerna pa grund av dalig vaderlek, framforallt under juni.
Orderlaget ar tillfredstéllande, varfor mojligheter finns att dterta desa volymer senare under
2007. Nischprodukten Premark redovisar stark tillvaxt och forséljningen 6kade med 35% under
forsta halvaret.

Affarsomrdde KemTek uppvisar en volymokning under forsta halvaret pa 2% jamfort med
foregdende ar.

Nettoomsittning och resultat
Nettoomséttningen under forsta halvaret 2007 uppgick till 436,5 (388,6) mkr. Bruttoresultatet
uppgick till 83,9 (50,9) mkr. Rorelseresultatet uppgick till -5,2 (-28,8) mkr.

For tolvmanadersperioden 1 juli 2006 - 30 juni 2007 uppgick nettoomséattningen till 1 083 (975)
mkr. Rorelseresultatet uppgick till 62 (21) mkr och rorelsemarginalen till 5,7 (2,1)%. (For heldret
2006 var nettoomsattningen 1 035 mkr, rorelseresultatet 38,6 mkr och rorelsemarginalen 3,7%.)

Kvartal 2
Det andra kvartalet 2007 uppgick omséattningen till 346,1 (310,8) mkr och rorelseresultatet till
47,3 (27,5) mkr.

Transaktioner med nirstdende

Transaktioner med narstdende, som vésentligen paverkat foretagets stdllning och resultat, har
inte forekommit under 2007. Transaktioner med narstdende under 2006 finns redovisade i not 34
pa sidan 79 i Gevekos arsredovisning 2006.



Hiindelser efter rapportperiodens utging

I borjan av juli forvarvades de polska bolagen Technom och GIK som &r verksamma inom
vagmarkeringsentreprenad. Technom och GIK omsatte ca 46 mkr under 2006 och har ca 20% av
den polska entreprenadmarknaden for vigmarkeringar. Bolagen kompletterar varandra
geografiskt genom strategiskt viktiga lokaliseringar, Technom i Wloclawek i centrala Polen och
GIK i Rybnik ndra gransen till Tjeckien. Bolagen konsolideras i Geveko fran och med juli 2007.

Utsikter for heldret 2007

Inom affdrsomrdde Vagmarkeringar har Gevekos bolag genom vunna upphandlingar i Sverige
och Norge under forsta halvaret 2007 starkt sina ledande positioner. I England och Danmark
forvantas volymer i nivd med foregdende dr. Forsdljningen i centrala och 6stra Europa visar god
tillvaxt. Inom affdrsomrdde KemTek redovisas stabil efterfrdgan pd niva ndgot hogre dn 2006.
Sammantaget, inklusive genomforda forvarv under juli mdnad, férvdntas omsattningen 2007 bli
i nivdn 1 100 mkr, vilket &r hogre dn foregdende ar da den uppgick till 1 035 mkr.

Industrirdrelsens resultat 2007 férvéntas bli hogre dn foregdende dr, da rorelseresultatet uppgick
till 39 mkr. Resultatforbattringen forvantas ske till f6ljd av god utveckling pa flera marknader,
effektivitetsforbattringar i den tyska produktionen samt genom minskade IFRS-avskrivningar.
Avgorande for heldrsresultatet blir vaderforutsattningarna for vagmarkeringsentreprenad under
hosten.

Forvaltning av Vardepapper

Inriktning

Forvaltning av Gevekos Vardepappersportfolj bedrivs i moderbolaget AB Geveko. Placering
sker i noterade papper med god likviditet, foretrddesvis noterade pa OMX Nordiska Bors,
Stockholm.

Omuiirld och marknad

Den starka vérldskonjunkturen har medfort att i stort sett samtliga aktiemarknader utvecklats
positivt under 2007. Den svenska borsen kdnnetecknades av stark utveckling under inledningen
av 2007. Per 30 juni 2007 hade SIX Generalindex 6kat med 9,7% sedan arsskiftet.

Oro for 6kad inflation och darmed hojda rantor har hittills pdverkat borsen marginellt, men kan
bli ett hot mot fortsatt uppgang. I Europa uppvisar Tyskland en positiv ekonomisk utveckling.
Den amerikanska ekonomin fortsitter att uvecklas starkt, men i en lugnare takt dn tidigare. Den
starka tillvaxttakten i 8stra Europa, Kina och Indien har resulterat i 6kade rdvarupriser. Sam-
tidigt bidrar utvecklingen i dessa ldnder till global tillvéxt, vilket bland annat ar positivt for
svensk exportindustri.

Strategi

Gevekos uppfattning har varit att aktiemarknaden skulle utvecklas positivt under forsta
halvaret 2007. Cirka 85% av Vardepappersportfoljens tillgangliga medel har sedan drsskiftet
varit placerade i bérsnoterade vardepapper. Vid utgdngen av andra kvartalet var Aktieport-
foljen overviktad i branscherna Industri och Halsovard, som tillsammans svarade for 47% av
portfoljens innehav.

Gevekos syn pd aktiemarknaden &r for resterande 2007 forsiktigt positiv. Rintehoéjningar i
Sverige och inflationsoro kan komma att fa en dterhdllande effekt, medan den foérhallandevis
starka konjunkturen verkar i positiv riktning.



Aktieportfoljen januari-juni 2007

Marknadsvérdet av Aktieportfoljens innehav uppgick till 553,4 (527,9) mkr den 30 juni 2007.
Portfdljens avkastning, med hénsyn tagen till kop och forsdljningar, uppgick till 6,8% (2,2%)
under forsta halvaret 2007.

Under perioden har aktier salts for 171 (47,0) mkr och kopts for 154 (30,3) mkr. Antalet innehav
uppgick till 25 st varav 2 st var utlandska aktier och aktiefonder som tillsammans svarade for
9,9% av Aktieportfoljens marknadsvarde per 30 juni 2007.

Sedan mitten av april 2007 har cirka 250 mkr av Aktieportfoljens marknadsvérde sakrats genom
olika optionslosningar. Vardesdkringen har skett mot bakgrund av att moderbolaget lanefinan-
sierat merparten av de medel som anvéandes till inlosen av Geveko-aktier, som dgde rum i borjan
av juni.

Resultat
Vérdepappersforvaltningens resultat under perioden januari-juni 2007 uppgar till 42,1 (23,8)
mkr varav utdelningsintakter 14,5 (12,7) mkr.

Koartal 2
Under andra kvartalet uppgick Vardepappersforvaltningens resultat till 18,6 (-34,3) mkr.

Utveckling till och med den 12 juli 2007
Aktieportfdljens varde den 12 juli 2007 uppgick till 563,9 mkr. Under juli manad har aktier
nettokopts for 1,9 mkr.

Aktieportfoljen — branschfordelning, % jamford med OMX Nordiska Bors, Stockholm

30 juni 2007 31 december 2006
Aktie- OMX Nordiska Aktie- OMX Nordiska
Branscher portfoljen, % Bors, Stockholm, %  portfoljen, % Bors, Stockholm, %

Réavaror 10,9 6,9 11,9 7,0
Industri 32,4 30,3 29,2 24,4
Konsumentvaror 10,3 14,5 104 12,6
Halsovard 14,7 5,5 15,3 5,8
Finans 10,7 21,2 13,3 27,0
IT - 1,1 0,5 1,2
Telekom 45 17,2 5,9 18,7
Media 1,0 1,0 - 1,1
Tjanster 5,5 2,3 5,7 2,2
Aktieindex-

obligation 3,5 - 2,1 -
Fonder 6,5 - 5,7 -

Summa 100,0 100,0 100,0 100,0




Viirdeforindring per aktieslag 1 januari - 30 juni 2007

Exklusive utdelningsinkomster, mkr

Fem bésta innehaven Fem sdamsta innehaven Aktieportfoljen totalt
H&M +10,9 SHB 2,7 1 januari 562,7
Cardo + 5,6 Getinge -1,6 - Nettoforsaljning -44,7
AGI-fond + 49 Cision -1,5 + 5 basta +29,4
Trelelborg + 4,6 SCA -1,5 - 5 samsta -8,6
Statoil + 34 Health
Invest fond  -1,3 +- Ovrigt +14,6
+29,4 -8,6 Aktieportfoljen 30 juni 2007  553,4

Aktieportfoljen per kvartal 2007

Mkr Q1 Q2 Jan-Juni Jan-dec

2007 2007 2007 2006
Marknadsvarde 603,4 553,4 553,4 562,7
Vérdeutveckling, % +4,0 +2,8 +6,8 +21,2
SIX Generalindex, % +5,9 +3,8 +9,7 +24,5
Utdelningar 0,9 13,6 14,5 13,0
Viardeforandring 23,5 7,6 31,1 100,4

Risker och osiikerhetsfaktorer

Risker och osdkerhetsfaktorer for koncernen och moderbolaget omfattar Marknadsrisk
betraffande Forvaltning av Vardepapper och Affarsmaéssiga risker i Industrirdrelsen samt olika
Finansiella risker, som omfattar effekter av férdndringar av priser pd lane- och kapitalmarknad,
valutakurser och rantesatser. Under 2007 har inga vasentliga risker eller osdkerhetsfaktorer
tillkommit.

For en mer utforlig beskrivning av Gevekos risker och osdkerhetsfaktorer hanvisas till sidan 55
samt not 33 i Gevekos drsredovisning f6r 2006.

Moderbolaget

Resultat

Utdelning pa borsnoterade vardepapper uppgick till 14,5 (12,7) mkr. Anpassning av vardet pa
Aktieportfoljen inklusive realisationsresultat uppgick till 31,1 (13,7) mkr. Finansiella intdkter och
kostnader uppgick till 0,9 (2,2) mkr.

Moderbolagets resultat efter skatt uppgick under perioden januari-juni 2007 till 31,6 (43,3) mkr.
Under andra kvartalet var motsvarande siffror 14,9 (-12,6) mkr.



Arsstimma

Arsstimma 2007 holls den 26 april i Goteborg. Arsstimman beslutade om en utdelning till
aktiedgarna om 11 kr per aktie. Samtidigt togs beslut om genomfdérande av ett inlésenprogram
som innebar att ytterligare 75 kr per aktie eller totalt 316 mkr 6verfordes till aktiedgarna i borjan
av juni 2007.

Styrelseledamoterna David Bergendahl, Klas Dunberger, Tomas Landestrom, Helena Levander,
Ove Mattsson och Soren Sjolander omvaldes. Styrelseledamot Magnus Ergel avbojde omval. Till
ny styrelseledamot valdes Asa Soderstrom Jerring. Ove Mattsson valdes till styrelsens
ordférande. Till styrelsesuppleant omvaldes Lars Lewerth.

Redovisningsprinciper

Denna del&rsrapport &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen samt IAS 34
Deldrsrapportering och RR31. De redovisningsprinciper som tillimpats 6verensstimmer med de
principer som anvandes vid uppréttande av den senaste drsredovisningen.

Niista rapport
Delérsrapport for januari-september publiceras den 26 oktober 2007.

Undertecknande forsdkrar att halvdrsrapporten ger en rittvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Goteborg den 17 juli 2007

AB GEVEKO (publ)
Ove Mattsson
Styrelseordfirande
David Bergendahl Klas Dunberger Tomas Landestrom
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Helena Levander Soren Sjolander Asa Soderstrom Jerring

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Hans Ljungkvist

Verkstillande direktor

Deldrsrapporten har inte varit foremdl for granskning av bolagets revisorer



Koncernresultatrakning, Mkr
Sammandrag

Nettoomsittning
Kostnad salda varor
Bruttoresultat

Utvecklingskostnader
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Resultatandel fran intressebolag

Ovriga intakter och kostnader i rorelsen
Utdelningsintdkter

Viérdeforandring Vardepapper

Resultat fore finansiella poster

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Resultat fore skatt
Inkomstskatter

Periodens resultat
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare

Minoritetsintresse

Resultat per aktie, kr

April-juni April-juni Jan-juni  Jan-juni Jan-dec
2007 2006 2007 2006 2006
346,1 310,8 436,5 388,6 1035,0

-254,3 -245,5 -352,6 -337.7 -827,1
91,8 65,4 83,9 50,9 207,9
-34 -4,6 -6,9 -8,3 -17,2
-22,4 -16,2 -43,5 -37,0 -89,4
-28,0 -26,1 -56,8 -49,8 -99,0
- 2,3 -0,5 3,5 11,0

2,4 0,5 4,6 1,4 7,0
13,6 11,9 14,5 12,7 13,0
6,7 -44,8 31,1 13,7 100,4
60,7 -11,6 26,4 -12,9 133,7
13 - 2,6 1,9 57
-4,5 -3,2 -11,5 -7,1 -14,7
57,5 -14,8 17,5 -18,1 124,7
-10,6 -8,6 4,2 9,0 -84
46,9 -23,4 21,7 9,1 116,3
454 -19,8 21,5 -4,5 119,0
1,5 -3,6 0,2 -4,6 -2,7
10:75 -4:70 5:10 -1:05 28:20

(hanforligt till moderforetagets aktiedgare)

Under 2007 och 2006 har antal aktier varit 4 219 533 st



Koncernbalansrakning, Mkr

Sammandrag

Anliggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgdngar
Mark och byggnader
Maskiner och inventarier
Pagdende nyanldggningar
Summa materiella anldggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intressebolag
Borsnoterade aktier
Andra aktier och vardepapper
Andra langfristiga fordringar
Uppskjuten skattefordran
Summa finansiella anldggningstillgdngar
Summa anldggningstillgdngar

Omsittningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omséttningstillgdngar
Summa tillgingar

Eget kapital

Kapital och reserver som kan hanféras till

moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Reserver

Balanserat resultat

Minoritetsintresse
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Uppléning

Uppskjutna skatteskulder
Pensionsforpliktelser
Ovriga avsittningar
Summa ladngfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Uppléning

Ovriga kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

30 Juni 30Juni 31 December
2007 2006 2006
38,0 29,5 40,2
116,6 114,5 109,9
153,1 169,3 1444
12,9 12,1 13,3
282,6 283,8 267,6
79,2 64,1 75,8
553,4 527,9 562,7
16,0 11,0 12,3
11,2 8,7 11,1
6,4 6,6 59
666,2 618,3 667,8
986,8 931,6 975,6
1427 124,2 94,3
298,2 266,0 134,9
68,0 60,8 39,2
45,8 75,3 134,1
554,7 526,3 402,5
1541,5 14579 1378,1
105,5 105,5 105,5
30,0 30,0 30,0
42,7 30,7 23,5
289,5 5184 644,7
467,7 684,6 803,7
28,3 30,5 26,4
496,0 715,1 830,1
2584 226,7 2443
16,8 19,1 16,3
7,5 8,0 2,7
4,9 5,0 9,2
287,6 258,8 272,5
568,7 288,7 146,9
189,2 195,3 128,6
757,9 484,0 275,5
1541,5 1457,9 1378,1

10.



11.

Kassaflodesanalys, koncernen, Mkr

Sammandrag

Jan-juni Jan-juni Jan-dec

2007 2006 2006

Kassaflode i den 16pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 2,5 -5,3 77,0
Kassaflode fran férdndringar av rorelsekapital -155,0 -124,0 -22.3
Kassafl6de frdn den 16pande verksamheten -152,5 -129,3 54,7
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar, netto -28,6 -23,6 -33,9
Forvarv av dotterbolagsaktier 1,0 -4,9 -18,5
Forvarv av intressebolagsandelar - - -9,6
Forandring av 6vriga anlaggningstillgangar 1,8 2,0 -10,9
Ko6p och foérséljning av vardepapper, netto 28,2 22,0 67,1
Kassafl6de fran investeringsverksamheten 2,4 -4.5 -5,8
Utdelning till aktiedgarna -46,4 -46,4 -46,4
Inlosen av aktier -316,5 - -
Forandring av rantebdrande skulder 4229 1614 36,4
Kassaflode fradn Finansieringsverksamheten 60,0 115,0 -10,0
Periodens kassafléde -90,1 -18,8 38,9
Likvida medel vid periodens borjan 134,1 95,8 95,8
Kursdifferens i likvida medel 1,8 -1,7 -0,6
Likvida medel vid periodens slut 45,8 75,3 134,1

Under det forsta kvartalet 2007 har samtliga aktier i LKF Nederland BV foérvérvats for en nettoutbetalning
motsvarande -1,0 mkr. Kopeskillingen f6r LKF Nederland BV uppgick till 0,2 mkr. I bolaget fanns vid
forvarvet likvida medel motsvarande 1,2 mkr. Nettopaverkan pa koncernens likviditet ar sdledes 1,0 mkr.
Ovriga balansposter som pé&verkas ar immateriella tillgdingar med 0,1 mkr samt rérelsekapital med 1,1
mkr.

Under andra kvartalet 2007 har Geveko Industri AS bildats. Nettopaverkan pa koncernens likviditet &r 0.

Forandring av eget kapital, Mkr 2007-06-30 2006-06-30 2006-12-31
Ingdende balans 830,1 768,3 768,3
Periodens resultat 21,7 9,1 116,3
Betald utdelning i AB Geveko -46,4 -46,4 -46,4
Inldsen av aktier -316,5 - -
Betald utdelning till minoritet i dotterbolag - - -8,3
Omrikningsdifferens 7,1 2,3 0,2

Utgdende balans 496,0 715,1 830,1




Resultatrdkning, Moderbolaget, Mkr
Sammandrag

30 juni 30 juni 31 december
2007 2006 2006
Aktieutdelningar: frdn dotterbolag - 25,0 25,0
frdn andra bolag 14,5 12,7 13,0
Vérdeforandring Aktieportfolj 30,6 13,0 99,9
Resultat frdn viardepappersforvaltning 45,1 50,7 137,9
Forvaltningskostnader -12,6 9,6 -16,5
Rorelseresultat 32,5 41,1 121,4
Finansiella intdkter 4,2 2,5 7,1
Finansiella kostnader -5,1 -0,3 -2,2
Resultat fore skatt 31,6 43,3 126,3
Inkomstskatt - - -
Arets resultat 31,6 433 126,3
Balansrdakning, Moderbolaget, Mkr
Sammandrag
30 juni 30 juni 31 december
2007 2006 2006
Anlaggningstillgdngar 631,7 603,1 637,9
Omséttningstillgé’mgar 237,6 226,9 179,5
Summa tillgdngar 869,3 830,0 8174
Eget kapital 342,7 590,9 673,9
Avséttningar 3,1 3,1 3,1
Léngfristiga skulder 38,6 45,2 42,5
Kortfristiga skulder 4849 190,8 97,9
Summa eget kapital och skulder 869,3 830,0 8174

12.



13.

Not 1.
Aktieportfiljen den 30 juni 2007
Borsnoterade aktier Forandring 1/1 - 30/6 Innehav 30/6 (marknadsvarde) Vérde kr
och andra vardepapper Antal  Antal Antal Antal/ mkr % per aktie
Innehav i storleksordning ~ Kop Emission Forsdljn.  Nominellt

Split, Byte varde
Borsnoterade aktier
Hennes & Mauritz, B 30 000 140 000 56,9 10,3 13,48
Getinge, B 300 000 44,5 8,0 10,55
Cardo 20 000 140 000 41,9 7,6 9,93
SHB, A 50 000 180 000 34,7 6,3 8,22
AstraZeneca 20 000 90 000 33,0 6,0 7,82
Securitas 20 000 280 000 30,5 55 7,23
SCA, B 20 000 180000 20000 250 000 28,8 52 6,83
Trelleborg, B 50 000 200 000 150 000 28,4 51 6,73
Gunnebo 20 000 72 000 320 000 26,5 4.8 6,28
Nordea 70 000 230 000 24,7 4,5 5,85
Ericsson, B 200 000 500 000 900 000 24,7 4,5 5,85
SKF, B 150 000 150 000 21,7 39 5,14
Statoil (Norge) 40 000 100 000 21,3 3,8 5,05
Transatlantic, B 70 000 350 000 18,8 34 4,46
Assa Abloy, B 10 000 50 000 110 000 16,7 3,0 3,96
ABB Ltd 100 000 15,6 2,8 3,70
Lundin Petroleum 50 000 150 000 10,3 1,9 2,44
Sandvik 70 000 70 000 9,7 1,7 2,30
Cision (f d Observer) 200 000 200 000 53 1,0 1,26
Midelfart Sonesson, B 200 000 200 000 3,9 0,7 0,92
NCC, B 25 000 - - - -
Nederman Holding 9700 9700 - - - -
Norsk Hydro (Norge) 60 000 - - - -
Sandvik IL 70000 70000 - - - -
SEB, A 75 000 - - - -
SKF IL 150 000 150 000 - - - -
Stora Enso, R 100 000 - - - -
Teleca, B 100 000 - - - -
Andra Virdepapper
AGI Ostasien fond 16 213 27,3 49 6,47
Healthinvest fond 91 274 8,7 1,6 2,06
AIO SEB 06/10 3 000 000 10 000 000 91 1,6 2,16
AlIO Kaupthing
Em Markets 5000 000 5000 000 55 1,0 1,30
AIO SHB 06/10 5000 000 5000 000 49 09 1,16
Summa borsnoterade aktier och andra viardepapper 553,4 100,0 131,15




Not 2. Segmentsredovisning april-juni 2007

14.

Mkr Industri-  Vardepappers- Ofdrdelat Koncernen
rorelsen forvaltning

Nettoomsattning 346,1 - - 346,1
Rorelsens kostnader -298,8 -1,7 -5,0 -305,5
Resultatandel fran intressebolag - - - 0
Utdelningsintakter - 13,5 - 13,5
Vérdeforandring Aktieportfolj - 6.8 - 6,8
Resultat fore finansiella poster 47,3 18,6 -5,0 60,9
Finansiella intdkter - - 1,3 1,3
Finansiella kostnader - - -4,7 -4,7
Resultat fore skatt 473 18,6 -8,4 57,5
Not 2. Segmentsredovisning april-juni 2006

Mkr Industri-  Vardepappers- Ofordelat Koncernen

rorelsen forvaltning

Nettoomsattning 310,8 - - 310,8
Rorelsens kostnader -285,6 -1,5 -4,7 -291,8
Resultatandel frdn intressebolag 2,3 - - 2,3
Utdelningsintakter - 12,0 - 12,0
Vérdeforandring Aktieportfolj - -44,8 - -44,8
Resultat fore finansiella poster 27,5 -34,3 -4,7 -11,5
Finansiella intdkter - - -0,1 -0,1
Finansiella kostnader - - -3,1 -3,1
Resultat fore skatt 27,5 -34,3 -7,9 -14,7




Not 2. Segmentsredovisning januari-juni 2007

Mkr Industri-  Vardepappers- Ofdrdelat Koncernen
rorelsen forvaltning
Nettoomsattning 436,5 - - 436,5
Rorelsens kostnader -441,2 -3,5 -10,3 -455,0
Resultatandel frdn intressebolag  -0,5 - - -0,5
Utdelningsintakter - 14,5 - 14,5
Vérdeforandring Aktieportfolj - 31,1 - 31,1
Resultat fore finansiella poster -5,2 42,1 -10,3 26,6
Finansiella intdkter - - 2,6 2,6
Finansiella kostnader - - -11,7 -11,7
Resultat fore skatt -5,2 42,1 -19,4 17,5
Anlaggningstillgdngar 399,8 569,4 17,6 986,8
Omséttningstillgangar 441,5 - 113,2 554,7
841,3 5694 130,8 15415
Eget kapital - - 496,0 496,0
Skulder 108,3 - 937,2 1045,5
108,3 - 1433,2 1541,5
Not 2. Segmentsredovisning januari-juni 2006
Mkr Industri-  Véardepappers- Ofordelat Koncernen
rorelsen forvaltning
Nettoomsittning 388,6 - - 388,6
Rorelsens kostnader -420,9 -2,6 -7,9 -431,4
Resultatandel fran intressebolag 3,5 - - 3,5
Utdelningsintédkter - 12,7 - 12,7
Viardeforandring Aktieportfolj - 13,7 - 13,7
Resultat fore finansiella poster ~ -28,8 23,8 -7,9 -12,9
Finansiella intakter - - 2,0 2,0
Finansiella kostnader - - -7,1 -7,1
Resultat fore skatt -28,8 23,8 -13,0 -18,0
Anlaggningstillgdngar 376,9 538,5 16,2 931,6
Omsiéttningstillgdngar 390,3 - 136,0 526,3
767,2 538,5 152,2 1457,9
Eget Kapital - - 7151 715,1
Skulder 1144 - 6284 7428
114,4 - 13435 1457,9




Not 2. Segmentsredovisning januari-december 2006

16.

Mkr Industri-  Véardepappers- Oférdelat Koncernen
rorelsen forvaltning
Nettoomsittning 1035,0 1035,0
Rorelsens kostnader -1007,4 -4,6 -13,8 -1025,8
Resultatandel fran
intressebolag 11,0 11,0
Utdelningsintakter 13,0 13,0
Viardeforandring Aktieportfolj 100,4 100,4
Resultat fore finansiella poster 38,6 108,8 -13,8 133,6
Finansiella intdkter 5,7 5,7
Finansiella kostnader -14.,6 -14,6
Resultat fore skatt 38,6 108,8 =227 124,7
Anlaggningstillgdngar 383,6 574,7 17,4 975,7
Omsattningstilledngar 2524 150,0 402,4
636,0 574,7 1674 1378,1
Eget kapital 830,1 830,1
Skulder 117,5 430,5 548,0
117,5 1240,6 1378,1
Not 2. Segmentsredovisning juli 2006-juni 2007
Mkr Industri-  Vardepappers- Oférdelat Koncernen
rorelsen forvaltning
Nettoomséttning 10829 - - 10829
Rorelsens kostnader -1027,7 -5,5 -16,2 -1049,4
Resultatandel fran intressebolag 7,0 - - 7,0
Utdelningsintakter - 14,8 - 14,8
Vérdeforandring Aktieportfolj - 117,8 - 117,8
Resultat fore finansiella poster 62,2 127,1 -16,2 173,1
Finansiella intakter - - 6,3 6,3
Finansiella kostnader - - -19,2 -19,2
Resultat fore skatt 62,2 127,1 -29,1 160,2




17.

Not 3. Férandring av substansvarde, Mkr

30 juni 2007 30 juni 2006 31 december 2006

Ingdende virde 1130,6 1007,2 1007,2

Forandring -203,4 -145,6 1234

Utgdende varde 9272 861,8 1130,6

Not 3. Substansviarde

30 juni 2007 31 december 2006

Mkr Mkr Kr/aktie Mkr Mkr Kr/aktie

Vérdepappersportfolj 621  147:20 658  155:95
Aktieportfolj 553 563
Réantebéarande placeringar 55 83
Onoterade innehav 13 12

Industrirorelsen 650 154:05 520  123:25

Ovrigt -344  -81:50 -47  -11:20

927  219:75 1131 268:-

Not 4. Nyckeltal

30 juni 2007 30juni 2006 30 juni 2005 31 dec 2006

Resultat per aktie efter skatt, kr 5:10 -1:05 9:50 28:20
Substansvarde per aktie, kr 220:- 204:- 213:- 268:-
Kassaflode per aktie, kr -21:35 -4:45 1:35 9:20
Borskurs Geveko B-aktien, kr 200:- 194:- 176:- 218:-
Substansrabatt, % 9,0 5,0 17,5 18,6
Soliditet, % 32,2 49,1 50,0 60,2
Antal aktier 4219 533 4219 533 4219 533 4219 533

Koncernen har inga utestdende konverteringsldn eller teckningsoptioner.

Definition av substansvirde

Skillnaden mellan moderbolagets tillgangar och skulder, da Aktieportfoljen tages upp till marknadsvarde
och heldgda bolag varderas till berdknat marknadsvarde dock ej lagre &n justerat eget kapital. Principen
for marknadsvardering av Industrirorelsen &r, att vid varje kvartalsskifte tilldimpa ett p/e-tal pa rullande
12-manaders resultat efter skatt. Som vagledning vid bestimmande av p/e-tal har Affarsvarldens
aktieindikator for branscherna bygg- och anldggningsrelaterat per samma datum anvants. Samma
berakningsmodell har tillimpats sedan 1998, da AB Geveko blev investmentbolag.
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