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1. AHETTUPETTIR
1.1. ALMENNT

Utgefandi alitur ad eftirgreindir ahaettupeettir geti haft ahrif & getu hans til pess ad standa vid
skuldbindingar sinar samkvemt skuldabréfum atgafunnar og/eda skipta mali vardandi mat & peim
markadsahattum er tengjast skuldabréfunum. Pessir aheettupeettir purfa ekki ad hafa ahrif a
skuldabréfin en utgefandi er ekki i adstodu til pess ad meta likindi pessa.

Utgefandi &litur eftirgreinda aheettupzetti vera pa helstu er tengjast fjarfestingu med skuldabréfin, en
vangeta Utgefanda til pess ad greida vexti, hofudstdl eda adrar greidslur i tengslum vid skuldabréfin
getur ordid af 6drum &stedum en hér eru nefndar, auk pess sem adrir pettir er hafa ahrif &
markadsahettu tengda skuldabréfunum geta haft ahrif & greidslugetu Gtgefanda.

1.2. ALMENNT

Utgefandi ber abyrgd & greidslum samkvaemt akvaedum skuldabréfsins pegar pau falla i gjalddaga.
Krofur & hendur Gtgefanda eru skilyrdislausar krofur er flokkast sem almennar og 6tryggdar krofur.
paer ganga pannig t.d. & eftir tryggdum kréfum og 6drum forgangskréfum en a undan vikjandi og
eftirstedum krofum. Krofurnar eru jafnrétthdar 6drum almennum o6tryggdoum krofum sem Gtgefandi
hefur tekid a sig.

Skuldabréfin eru h&d lansahaettu. Med lansahattu er att vid pa adstodu ef skuldabréfin verda ekki
endurgreidd af dtgefanda & réttum gjalddégum og komast pannig i vanskil. Eins og gildir um énnur
skuldaskjol verda fjarfestar ad leggja mat & greidslugetu utgefanda og heefi hans til pess ad standa vid
skuldbindingar sinar. beir verda jafnframt ad meta hvort hafilegt alag sé & skuldabréfin midad vid pa
ahaettu sem tekin er.

Utgefandi hefur ekki samid um neins konar takmarkanir & frekari lantékum i tengslum vid utgéafu
skuldabréfanna og getur pess vegna tekid & sig frekari skuldbindingar sem flokkast jafnrétthaar og
krofur samkvaemt skuldabréfum i pessari Gtgéafu.

1.3. MARKADPSAHAETTA

Med markadsahattu er att vio pa ahattu sem sameiginleg er 6llum vidskiptabréfum af sama flokki.
Mikilveegasta markadsahattan tengd skuldabréfum eru breytingar & vaxtastigi & vidkomandi markadi.
Heekki almenn vaxtakjor pa leidir pad til lekkunar & markadsverdi skuldabréfsins og 6fugt. Pessi
ahaetta er meiri eftir pvi sem skuldabréfin eru til lengri tima. Fjarfestar skulu kynna sér markadsaheattu
tengda skuldabréfum og meta pau ahrif sem breytingar & vaxtastigi hafa & markadsveromaeti
skuldabréfanna.



14. LAGABREYTINGAR

Um skuldabréfin gilda islensk 16g sem gaetu breyst eftir ad verdbréfalysing pessi er gefin at. Utgefanda
er pé ekki kunnugt um fyriratlanir um slikt. Utgefandi getur ekki &byrgst ahrif breyttrar
lagaframkveemdar eda lagabreytinga sem taka gildi eftir tgafudag lysingarinnar.

1.5. VIPSKIPTI A EFTIRMARKADI

Skuldabréf pessi hafa ekki verid skrao & skipulegum verdbréfamarkadi adur og pvi engin trygging fyrir
pvi ad virkur eftirmarkadur myndist med skuldabréfin vid skraningu. Utgefandi ber engar skyldur til
ad tryggja ad slikur eftirmarkadur seé til stadar og engin vidskiptavakt er & skuldabréfunum né eru uppi
aform um slikt. Markadsverd bréfanna og seljanleiki peirra getur pvi breyst fyrirvaralaust eftir
markadsadsteedum og/eda vaxtapréun & markadi hverju sinni og markadsverd peirra getur ordio leegra
en pad verd sem kaupandi greiddi fyrir skuldabréfin.

1.6. SKULDABREFIN HENTA EKKI OLLUM FJARFESTUM

Fjéarfestar verdoa ad meta & eigin forsendum hvort fjarfesting i skuldabréfunum sé hentug vidkomandi.
Sérstaklega verdur ad hafa eftirfarandi i huga:

1) Fjarfestir verdur ad hafa til ad bera fullneegjandi pekkingu og reynslu til pess ad leggja mat &
skuldabréfin og greidslugetu Utgefanda med fullnaegjandi heetti.

2) Fjérfestir verdur ad atta sig & peim ahaettum er tengjast fjarfestingu med skuldabréfin og kynna
sér reekilega peer upplysingar sem fram koma i pessari lysingu eda édrum gdégnum um
utgefanda sem visad er til.

3) Fjéarfestir verdur ad geta metid hvada ahrif fjarfesting i skuldabréfunum hefur & eigin
eignastdou og fjarhagslegt bolmagn. Fjarfestir verdur ad hafa naegilegt bolmagn til pess ad
pola tap & 6llu fé sem varid er til fjarfestingar med skuldabréfin.

4) Fjéarfestir verour ad kynna sér og skilja pa skilmala sem gilda um skuldabréfin og pa markadi
par sem vidskipti med pau fara fram.

5) Fjarfestir verour ad geta metid (annad hvort a eigin vegum eda med hjalp radgjafa) ahrif
hagsveiflna, breytinga & vaxtastigi og annad sambarilegt sem getur haft ahrif & fjarfestingu
med skuldabréfin.



2. ABYRGIR ADILAR
2.1. YFIRLYSING UTGEFANDA

Stjorn Byrs sparisjods, kt. 610269-2229, Borgartuni 18, 105 Reykjavik, sem utgefandi, lysir pvi yfir ad
samkveemt okkar bestu vitund séu upplysingarnar, sem lysingin hefur ad geyma, i samremi vid
stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi areidanleika
hennar.

Reykjavik, 12. juli 2007
f.h. stjérnar Byrs sparisjods

Ragnar Z. Gudjénsson, kt. 300470-3279
sparisjodsstjori

Asta Fridriksdottir kt. 250277-3429
forstddumadur fjarmalasvids

2.2. YFIRLYSING UMSJONARABILA

Glitnir banki hf. kt. 550500-3530, Kirkjusandi, 155 Reykjavik, hefur séd um gerd verdbréfalysingar
pessarar. Umsjénaradili lysir pvi yfir ad vio gerd hennar var aflad peirra gagna sem ad mati Glitnis
banka hf. voru naudsynleg til pess ad gefa rétta mynd af verdobréfunum.

Glitnir banki hf., sem umsjonaradili, lysir pvi yfir ad samkvemt bestu vitund félagsins eru
upplysingarnar, sem lysingin hefur ad geyma, i samreemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum er
sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 12. juli 2007

f.h. stjornar Glitnis banka hf.

Johannes Baldursson, kt. 211171-3919
framkvaemdastjori markadsvidskipta



3. TIL FJARFESTA

Verdbréfalysing pessi vardar atgafu Byrs sparisjods a skuldabréfum ad nafnvirdi kr. 1.405.000.000 og
skréningu peirra @ markad. Verdbréfalysingin hefur verid Gtbdin i samraemi vid 1V. kafla laga nr.
33/2003 um verdbréfavidskipti. Verdbréfalysing pessi er hluti lysingar sem samanstendur af tveimur
sjalfstedum skjolum, pessari verdbréfalysingu og Utgefendalysingu, dags. 29. juni 2007.
Verdbréfalysing pessi hefur verid yfirfarin og sampykkt af OMX Nordic Exchange Iceland hf.,
samkveemt serstoku samkomulagi vid Fjarmalaeftirlitid.

Skréaning bréfanna & markad mun fara fram i samraemi vid akvaedi laga nr. 34/1998 um starfsemi
kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada.

Fjarfestar verda ad meta & eigin forsendum geedi fjarfestingarinnar og aheettur tengdar henni. Skilmalar
skuldabréfanna, sem lyst er i kafla 5, verdur ad skoda gaumgefilega adur en dkvordun um fjarfestingu
er tekin. Likt og gildir um flestar adrar fjarfestingar pa eru ahettur tengdar henni sem m.a. er lyst i
kafla 1.

Verobréfalysingu pessari er &tlad ad veita skyra og glégga mynd af skuldabréfunum og skilmalum
pbeirra en hefur ekki ad geyma fullnaegjandi lysingu & Gtgefanda sjalfum. Fjarfestar verda ad kynna sér
utgefendalysingu utgefanda bréfanna, dags. 29. juni 2007, og kynna sér allar tilkynningar og fréttir um
Utgefanda & fréttasiou OMX Nordic Exchange Iceland hf. (www.omxgroup.com/nordicexchange/).

Engin adili hefur heimild til pess ad veita upplysingar eda abyrgjast stadhafingar umfram pad er fram
kemur i pessari verdbréfalysingu. Fjarfestar geta ekki reitt sig & slikar yfirlysingar eda stadhafingar.

Upplysingar i verdbréfalysingu pessari eru byggdar & forsendum og adsteedum a utgafudegi. bessar
forsendur og adstedur kunna ad breytast eftir Utgafudag. Fjarfestar eru pess vegna hvattir til pess ad
kynna sér allar opinberar upplysingar vardandi Utgefanda og treysta ekki eingéngu & upplysingar i
pessari verdbréfalysingu.

Verdbréfalysing pessi er ekki etlud til dreifingar med neinum heetti i I6ndum par sem slik dreifing er
6logmeet eda krefst sampykkis eda skraningar hja opinberum eftirlitsadila.

Utgefandi getur ekki &byrgst ad hann muni standa skil & skuldbindingum sinum samkvaemt
skuldabréfunum. Fjarfestar verda ad treysta & eigin akvardanatoku og hafa hlidsjon af
markadsadstedum og rekstrarumhverfi Gtgefanda, veaentanlegum hagnadi af rekstri og &hattum
tengdum fjarfestingunni. Fjarfestar eru hvattir til pess ad leita sér radgjafar utanadkomandi adila adur
en akvordun um fjarfestingu er tekin.



4, HELSTU UPPLYSINGAR
4.1. HAGSMUNIR EINSTAKLINGA OG LOGAPILA SEM TENGJAST UTGAFUNNI

Utgefanda er ekki kunnugt um hagsmuni adila er tengjast utgafunni sem eru 6samrymanlegir
hagsmunum sem skipta mali fyrir utgadfuna. Umsjdnaradilinn, Glitnir banki hf., er ébeinn eigandi ad
6verulegum eignarhluta i BYR i gegnum détturfélag sitt Glitnir eignarhaldsfélag ehf. par sem um
Overulegan eignarhluta ad reeda i félagi med dreifdu eignarhaldi telja dtgefandi og umsjénaradili ad
pad hafi ekki ahrif a atgafuna.

4.2. AST/EDPUR FYRIR UTBODINU OG RADSTOFUN SOLUANDVIRDIS UTBODS

Skuldabréf pau er verdbréfalysing pessi tekur til hafa pegar verid bodin og seld afmérkudum hépi
fjarfesta. Skuldabréfin hafa verid rafraent skrad i kerfi Verdbréfaskraningar Islands hf. Skuldabréfin
voru gefin Ut sem lidur i almennri fjarmdgnun Gtgefanda & starfsemi sinni. Astladur heildarkostnadur
vid Utgafuna og utbodid er kr. 13.211.173 og nettdsdluandvirdi er dzetlad kr. 1.364.489.045.

5. UPPLYSINGAR UM SKULDABREFIN

Utgafudagur
Bréfin voru Gtgefin i kerfi Verdbréfaskraningar islands hf. hinn 12. april 2006.

Vorsluagili

Skuldabréfin eru gefin Gt rafreent i kerfi Verdbréfaskraningar islands hf. (Verdbréfaskraning) sem
starfar i samraemi vid 16g nr. 131/1997 um rafraena eignarskraningu verdbréfa. Skuldabréfin eru gefin
at i islenskum kronum (ISK) og eru ad nafnverdi 1.405.000.000. Fjoldi bréfa eru 281 talsins i
5.000.000 kr. einingum.

Audkenni
Audkenni skuldabréfanna er SPH 06 1 og ISIN-audkenni 1S0000012508. Bréfin eru nafnbréf og
rafreent skrad i kerfi Verdbréfaskraningar islands hf., Laugavegi 182, Reykjavik.

Gildistimi
Skuldabréfin eru til 5 ara. H6fudstoll skuldarinnar verdur greiddur i einni greidslu & lokagjalddaga 15.
juli 2011.

Umsjénaradili
Glitnir banki hf., Kirkjusandi 2, 155 Reykjavik er séluadili og umsjonaradili skraningarinnar.

Akvaedi sem hafa ahrif & forgangsrédun og 6nnur réttindi:

Engin hlunnindi eru tengd skuldabréfunum. Byr sparisjodur, kt. 610269-2229, abyrgist skilvisa og
skadlausa endurgreioslu bréfanna med tekjum sinum og eignum. Engin forkaupsréttarakvaedi fylgja
utgafu skuldabréfanna.  Skuldabréfin eru ekki vikjandi gagnvart yfirstandandi eda
framtidarskuldbindingum Utgefanda.



Engin akveedi eru um forgangsrodun pessara verdbréfa ad 6dru leyti gagnvart 6orum verdbréfum.

Vextir

Af hofudstol skuldarinnar & hverjum tima greidast 5,0% vextir. Fyrsti vaxtadagur var 11. april 2006.
Vaxtagreidsludagur er 15. jali ar hvert. [ fyrsta skipti pann 15. juli 2007 og i sidasta skipti pann 15. jali
2011. Vextir skulu vera vaxtavextir, par sem lidur meira en eitt ar fra fyrsta gjalddaga vaxta.

Glitnir banki hf. sér um Gtreikning & voxtum og 6drum greidslum pegar peer falla & gjalddaga.

Visitala

Skuldabréfin eru bundin visitélu neysluverds, sem er reiknud og birt af Hagstofu Islands, skv. l6gum
nr. 12/1995, til verdtryggingar med grunnviomidun 252,3 stig i april 2006. Hofudstoll skuldarinnar
breytist i réttu hlutfalli vid breytingu a visitélu neysluverds til verdtryggingar fra grunnvidmidun til
gjalddaga. Skal hofudstdll reiknadur ut &dur en vextir eru reiknadir.

Fyrning

Hofudstoll skuldabréfanna fyrnist & tiu arum fra gjalddaga, skv. 5. gr. laga nr. 14/1905 um fyrningu
skulda og annarra krofuréttinda. Vextir skuldabréfanna fyrnast & fjérum arum fra gjalddaga skv. 3. gr.
somu laga.

Gjalddagi
Lokagjalddagi bréfsins er 15. jali 2011. Greidist pa hofudstoll bréfsins dsamt &félinum verdbotum med
einni greidslu. Engin uppgreidsluheimild er & bréfunum.

Greiosla afborgana og vaxta

Afborgun og vextir af skuldabréfunum verda, fyrir milligongu Verdbréfaskraningar, greidd &
gjalddaga til peirra reikningsstofhana par sem skradir eigendur skuldabréfanna hafa VS reikning.
Vidkomandi reikningsstofnanir annast endanlega greidslur inn & reikninga eigenda.

Greidslustadur er hja Byr sparisj6oi, Strandgdtu 8-10, 220 Hafnarfirdi og getur krofuhafi vitjad
greidslu gegn framvisun skuldabréfsins. Einnig er heimilt ad fela Glitni banka hf. eda annarri
fjarméalastofnun bréfid til innheimtu enda sendi vidkomandi Byr sparisjodi greidslutilkynningu par
sem fram kemur audkenni og namer skuldabréfsins. Verdi greidslu ekki vitjad & réttum gjalddaga mun
fyrirtekid hvorki greida vexti, drattarvexti né verdbaetur fra gjalddaga til pess dags sem greidslunnar
er vitjad.

Vanskil greidsina

Verdi um vanskil skuldara ad raeda & greidslu afborgana eda vaxta af skuldabréfunum er heimilt ad
fella alla skuldina i gjalddaga fyrirvaralaust og an uppsagnar. Ber pa ad greida drattarvexti i samremi
vid akvordun Sedlabanka islands & hverjum tima um grunn dréttarvaxta og vanefndaalag, sbr. 1. mgr.
6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, af gjaldfallinni upphaed samkvaemt framanritudu.

pegar skuldin er fallin i gjalddaga samkvemt framansdgdu, ma gera adfoér hja skuldara til fullnustu
skuldarinnar an undangengins doms eda réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989 um adfor.
Auk pess ad na til hofudstols skuldarinnar, naer adfararheimild pessi til vaxta, verdobéta, drattarvaxta,



kostnadar af krofu, malskostnadar eda innheimtukostnadar, endurgjaldskostnadar af gerdinni sjalfri og
veentanlegs kostnadar af frekari fullnustuadgeréum.

Avoxtunarkrafa
Avoxtunarkrafa skuldabréfsins & séludegi var 5,45%. Verd skuldabréfsins akvardast af avoxtunarkrofu
& hverjum tima.

Adgangur ad samningum
Adgangur ad samningum vardandi skuldabréfid méa nalgast hja markadsvidskiptum Glitnis banka hf.,
Kirkjusandi 2, 155 Reykjavik.

Heimildir:

Stjorn Sparisjods Hafnarfjardar tok & fundi pann 3. april 2006 dkvérdun um ad veita heimild til pess ad
gefa Gt skuldabréf ad upphad allt ad kr. 2.500.000.000 ad nafnverdi vegna fyrirsjaanlegrar
endurfjarmognunar. Utgafa pessi er gerd med heimild i pessari akvordun stjornar sparisjodsins.

Framsal o.fl.:
Engar homlur eru & endursolu skuldabréfanna.

Skuldabréfin skulu vid eigendaskipti framseld til nafngreindra adila. Engar frekari hémlur eru &
framsali skuldabréfanna. Gagnvart Gtgefanda skodast yfirlit Verdbréfaskraningar um eigendur
skuldabréfanna sem fullgild sénnun fyrir eignarrétti. Greidslur og tilkynningar eru sendar til pess adila
sem & hverjum tima er skradur eigandi bréfanna.

Til ad fa adgang ad rafrenum bréfum sinum hja Verdbrefaskraningu purfa eigendur ad eiga
vorslureikning hja reikningsstofnun sem gert hefur adildarsamning vid Verdbréfaskraningu og fela
reikningsstofnuninni umsjon med verdbréfaeign, vidskipti og greidslur til eigenda.

Réttindi ad rafbréfum skal skra i verdbréfamidstdd ef pau eiga ad njéta réttarverndar gegn
fullnustugerdum og radstofunum med samningi. Oheimilt er ad gefa Gt vidskiptabréf fyrir skradum
réttindum samkveemt rafbréfi eda framselja pau og eru slik vidskipti ogild. Eignarskraning rafbréfs i
verobréfamiostdd, ad undangenginni lokaferslu verdbréfamidstodvar, veitir skrddum eiganda
logformlega heimild fyrir peim réttindum sem hann er skrddur eigandi ad. Forgangsréd
6samrymanlegra réttinda reedst af pvi hvenzr beidni reikningsstofnunar um skraningu peirra berst
verdbréfamidstod.

Skattar
Skattaleg medferd bréfanna fer eftir gildandi skattaldgum & Islandi & hverjum tima. Skuldabréfin eru
stimpilskyld og mun Byr sparisjédur greida pau.

Utgefandi abyrgist ad stadgreidsluskatti af vaxtagreidslum skuldabréfanna sé skilad til rikissjods, sbr.
akvaedi 3. gr. laga nr. 94/1996 um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur.

Varnarping og lagaskil
Um skuldabréfin gilda islensk 16g. Risi mal at af skuldabréfunum méa reka pad fyrir Héradsddmi
Reykjavikur, skv. akvedum 17. kafla laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.



6. SKRANING A MARKAD OG FYRIRKOMULAG VIDSKIPTA

Skuldabréfin hafa pegar verid skrad i rafrent kerfi Verdbréfaskraningar Islands hf.
(Verdbréfaskraning) sem starfar i samremi vid 16g nr. 131/1997 um rafrena eignarskraningu
verdbréfa. Skuldabréfin eru 281 talsins i 5.000.000 kr. einingum. Audkenni skuldabréfanna er SPH 06
1 og ISIN audkenni 1S0000012508.

Utgefandi hefur sott um skraningu skuldabréfanna & skipulegan verdbréfamarkad, sem starfraektur er
af OMX Nordic Exchange Iceland hf. Kauphollin starfar i samraemi vid 16g um starfsemi kauphalla og
skipulegra tilbodsmarkada nr. 34/1998.

Skuldabréfin verda i fyrsta lagi skrdd & markad hinn 16. juli 2007.

Ekki verdur gengid fra samningi vid neina adila um ad starfa sem millilidir & eftirmarkadi og bda til
seljanleika med kaup- og sélutilbodum.

7. VIPBOTARUPPLYSINGAR

7.1. RADGJAFAR

Radgjafi utgefanda vid skraningu bréfanna & markad hefur verid Glitnir banki hf. (markadsvidskipti).
Glitnir banki hf. hefur séd um gerd verdbréfalysingar pessarar, haft umsjon med Gtbodi til fagfjarfesta
o0g Veitt rddgjof m.a. vardandi sterd Gtgafu, vaxtakrdfu og markadsverdmeeti skuldabréfanna vid sélu.

7.2. UTANADKOMANDI UPPLYSINGAR

Verobréfalysing pessi byggir ekki & yfirlysingum fra utanadkomandi sérfreedingum eda 6drum pridja
adila.

7.3. LANSHZEFISMAT

Lanshafi Byrs sparisjoéds hefur ekki enn verid metid.
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