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e Forsaljningen under aretsforsta sex manader uppgick till 779 (703) M SEK.

e ROrelseresultatet uppgick till 77 (47) MSEK och resultatet fore skatt till 73 (39)
MSEK.

e Nettoresultatet for de forsta sex manader na uppgick till 51 (26) M SEK .
e Vinst per aktie efter utspadning var 6,55 (3,34) SEK.

e Forsdljningen under andra kvartalet 2007 uppgick till 389 (360) M SEK .
Rorelseresultatet uppgick till 39 (25) MSEK och resultatet fore skatt till 36 (19)
MSEK . Nettoresultatet uppgick till 25 (13) MSEK och vinst per aktie efter
utspadning var 3,22 (1,62) SEK for samma period.

e Forsdljningen for de senaste 12-manader na uppgick till 1 525 (1 384) M SEK och
ror elseresultatet till 136 (91) M SEK.

e FoOrvarv av Display Team och Sooni Oy i Finland
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1 Omséttning, rullande 12 mén.
—o—Vinst per aktie efter skatt

HL Display & Europas ledande varuexponeringsforetag. Afféarsidén ar att 6ka kundernas|dnsamhet genom att erbjuda
detaljhandeln och dess leverantorer kostnadseffektiva kundanpassade exponeringssystem. Produktionen ska vara flexibel
och leveranstiderna korta.
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Nettoomsattning och resultat for halvar et

Koncernens nettoomséttning uppgick till 779 (703) MSEK under perioden, en 6kning med 11 procent jamfort med
samma period 2006. Exklusive de forvarvade verksamheternai Display Team och Sooni uppgick férsaljnings-
tillvaxten till 7 procent. Kronans forandrade varde gentemot exportvalutorna har i jamforelse med féregéende ar
paverkat omsattningen negativt med 11 MSEK.

Rorel seresultatet for det forsta halvaret blev 77 (47) MSEK och resultatet fore skatt uppgick till 73 (39) MSEK.
Kronans forandrade varde har i jamforel se med foregdende ar paverkat rorel seresultatet negativt med 5 MSEK.
Periodens réntenetto uppgick till -5 (-5) MSEK medan omrakningsdifferens och andra val utaeffekter uppgick
till 2 (-3) MSEK. HL Display viktigaste exportvalutor & Euro, brittiska pund och ryska rubel.

Nettoomsattning och resultat for andra kvartalet 2007

Koncernens nettoomséttning uppgick till 389 (360) MSEK for det andra kvartalet, en 6kning med 8 procent jamfort
med samma kvartal 2006. Rorel seresultatet for samma period blev 39 (25) MSEK och resultatet fore skatt uppgick
till 36 (19) MSEK. Resultatet har paverkats av engangskostnader uppgaende till 2 M SEK, vilka hanfor sig till
nedlaggningen av Pictoriafabriken i Falkenberg. Det har ocksa paverkats av en kapitalvinst pa 3 MSEK kopplad
till fastighetsforsajningen. De kostnader som forutsags i samband med nedl&ggningen av servicecentret i Bergen
op Zoom har utfallit enligt plan.

Réntenetto for det andra kvartalet uppgick till -2 (-2) MSEK medan omr&kningsdifferens och andra val utaeffekter
uppgick till -1 (-4) MSEK under samma period.

Aret i korthet

Utvecklingen under det forsta halvaret har varit positiv for HL Display, bade sett till forsaljning och resultat.
Forsaljningen 6kade med 11 procent till 779 MSEK jamfort med samma period forra aret och resultatet fére skatt
forbéttrades med 87 procent till 73 MSEK.

Det stora gladjedmnet under forsta halvaret 2007 har varit det markant forbéttrade resultatet. Redan i
arsredovisningen for 2006 konstaterade vi att effekterna av de atgarder som initierats under senare ar borjade ge
effekt. Denna utveckling har tydligt forstérkts, vilket & den huvudsakliga anledningen till resultatforbéttringen.
Vinstmarginalen for forsta halvaret uppgick till 9,4 procent och vi kénner nu att vinstmarginalmalet pa 10 procent
& inom rackhall.

Genomfor da atgar der

Fleraav de dtgéarder som tidigare kommunicerats & idag genomférda och har gett avsedda effekter. Det gor att vi
har okat effektiviteten i produktionen och att vi nu har béttre kontroll pa rorelseomkostnadernai verksamheten.
Servicecentret i Bergen op Zoom, som inte kunnat uppvisatillfredstallande |6nsamhet, & nedlagt och verksamheten
ar flyttad till servicecentret for Frankrike och Spanien i franska Saint Avertin.

Atgarderna for att vanda resultatutvecklingen i de saljbolag som varit olénsamma, framférallt Tyskland och
Storbritannien, & ocksa genomforda, vilket gett positiva resultateffekter under forsta halvaret.

Tillverkningen av ramsystemet Pictoria, som tidigare producerades vid fabriken i Falkenberg, &r utlagd paen
underleverant6r i Tjeckien. Dessutom kommer delar av produktionen vid fabriken i Falun successivt att 1&ggas ut
pa underleverantorer.

Detta ar i linje med var nya produktionsstrategi — att koncentreratillverkningen till de produktionsmetoder dar vi
har ledande kompetens och hog kostnadseffektivitet. Effekterna av dessa atgéarder kommer att synasi resultatet
under andra halvaret 2007 och under 2008.

Tillvaxt i forsaljningen

Forsaljningen for det forsta halvaret har ssmmantaget 6verstigit vara forvantningar. Vi har upplevt en tydlig
forsaljningsokning under flera av manaderna under perioden. Forsaljningstillvaxten var sarskilt stark under januari,
en 6kning med 30 procent jamfort med samma manad 2006. Denna férklaras av en 6kad orderingang kombinerat
med leveransforseningar fran december till januari. Tillvaxten var stark ocksa under juni med en forsaljningstkning
pa 15 procent jamfort med samma period forra aret.
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Forsaljningen i de séljbolag som genomgatt omstruktureringsprogram har blivit lidande av atgarderna. Det géller
framst sdljbolaget i Storbritannien, dar vi just nu hdller pa att bygga upp en ny forsaljningsorganisation som béttre
ska kunnata vara pa den potential som finns pa den brittiska marknaden.

Vi upplever att tillvaxten & fortsatt stabil pa fleramarknader i Gstra Europa och Asien, vilket & marknader som
under flera ar varit viktiga fér koncernens totala forsaljningstillvaxt.

Offensiva satsningar

De atgéarder som genomforts under de senaste &ren har varit inriktade pa att forbattra effektiviteten i verksamheten.
Vi borjar nu flyttafokustill mer offensiva atgarder i syfte att stérka vér position och ta nya marknadsandelar. De
tvaforvarv som genomforts under forsta halvaret & goda exempel pa detta. Genom forvarvet av det finska bolaget
Display Team, har HL Display fétt ett starkare erbjudande till kundsegmentet varumérkesl everantorer, ett segment
dér vi bedomer att den framtida potentialen & god. Forséljningen av de forvarvade produkterna skéts nu helt och
hallet av HL Displays egen sédljorganisation och vara erfarenheter &r hittills mycket goda.

Under véaren forvarvades ocksa verksamheten i finska Sooni Oy, den distributor som representerat HL Display pa
den finska marknaden. Genom forvérvet stérks marknadsnérvaron och 6kar majligheterna att dra nytta av
potentialen pa den finska marknaden. Vi kommer &ven fortséttningsvis att aktivt undersoka méjligheterna att starka
foretagets erbjudande och marknadsposition genom forvarv.

Ytterligareinvesteringar i Kina

Som tidigare namnts koncentrerar vi idag var produktion till de metoder dar vi har ledande kompetens och
effektivitet, vilket avser extrudering, formsprutning och screentryck. Resterande produktion kommer till storadelar
successivt att |aggas ut pa underleverantérer.

Vi har under forsta halvéaret beslutat att ytterligare forstarka produktionskapaciteten i var fabrik i kinesiska Suzhou.
Fabriken praglasidag av en mycket effektiv produktionsprocess. |dag ar sex extruderingslinjer i bruk for
tillverkning framst till de asiatiska marknaderna men ocksa till vissakunder i Europa. Omkring 70 procent av de
produkter som sdljsi Asien tillverkasidag lokalt och vi planerar for nérvarande att utoka produktionskapaciteten
till att &ven omfatta formsprutning. Arbetsintensiv produktion som bedrivs vid fabrikernai Sundsvall och
Karlskoga har successivt borjat 1aggas 6ver pafabriken i Suzhou. Istéllet koncentreras verksamheten vid dessa
fabriker till produktion med hdg grad av automatisering, ett omrade dar bade Sundsvalls- och Karlskogafabriken
uppvisar mycket god produktivitet.

Fortsatt hogt ramaterialpris

Ramaterialpriserna har, i likhet med forra aret, varit hoga under forsta halvaret 2007. Med de effektivitets-
forbéttringar som genomforts vid fabrikerna har dessa negativa effekter kunnat neutraliseras. Vi har dven satsat pa
att 0ka var ateranvandning av det spill som uppstar i produktionen. Det innebér att vi idag &teranvander en
vasentlig del av allt spillmaterial. Det spill som inte kan ateranvandasi var egen produktion séljs vidare for
ateranvandning av andra producenter. Dessa dtgarder har skapat positiva effekter bade ur miljohanseende och ur ett
finansiellt perspektiv.

Forbattrade logistikfléden

Produktionslokalen i Falkenberg kommer att byggas om for att utgéra HL Displays nya centrallager for de nordiska
och baltiska lénderna. Dessutom kommer den att vara centrallager globalt for ala produkter som kdpsin av
koncernen. Vi réknar med verksamheten skavarai gang under september manad.

Det har &r ett led i vart arbete med att forbattra och effektivisera logistikflodenai foretaget. Vi bedomer att det
finns goda méjligheter till sdvél kostnadsbesparingar som dkade servicenivaer till kunderna. Idag finns ett
centrallager for Asien belaget i Singapore och ett centrallager for vastra Europai Frankrike. Dessa kommer sa
smaningom att kompletteras med ett strategiskt bel dget centrallager for |andernai mellan- och Osteuropa.
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Leasing

Koncernen har sedan ett antal &r tillbaka hyrt fabrikslokaler i Sundsvall och Falkenberg av intressebol aget Optimus
KB. Fastigheterna har tidigare redovisats enligt reglerna for finansiell leasing och darmed ingatt som tillgangar i
koncernens bal ansrakning med tillhdrande leasingskuld. Under delérsperioden har nya leasingavtal tecknats for
lokalernavarvid hyresavtalen inte |angre klassificeras som finansiellaleasingavtal utan redovisas enligt reglerna for
operationell leasing. Fastigheten i Falkenberg har dessutom sdltstill extern part och koncernens andel av
realisationsvinsten uppgick till 3 MSEK. Fastigheterna var enligt reglernafér finansiell |easing bokfordatill 69
MSEK och tillhérande leasingskuld till 59 MSEK vid tidpunkten for foréndringen.

Investeringar

Under forsta halvaret uppgick nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, exklusive omklassificering av
leasingkontrakt, till 54 (15) MSEK. Planenliga avskrivningar uppgick till 21 (23) MSEK. Av nettoinvesterings-
okningen ar 33 MSEK hanforlig till foérvarven av verksamheternai Finland.

Enligt en preliminar forvarvsanalys for Display Team bestar forvarvade tillgangar, forutom rorel sekapital, av
orderstock uppgdende till 1 MSEK, anléggningstillgangar till 7 MSEK och goodwill till 16 MSEK. Forvarvade
rantebérande skulder uppgick till 9 MSEK.

Motsvarande uppgifter for rorelseforvarvet fran Sooni Oy bestar av kundrelationer 2 MSEK och Goodwill 7
MSEK.

Finansiell stéllning

Likviditeten uppgick per den 30 juni 2007 till 147 (95) MSEK, vid aretsingang till 163 MSEK. Den rantebarande
nettoskulden som vid drets ingang uppgick till 39 MSEK har nu vergéit till en rantebarande nettofordran pa 8
(-93) MSEK. Utdelning uppgaende till 27 (23) MSEK har utbetalats. Kassafldde fran den |6pande verksamheten
Okadetill 75 (52) MSEK, under andra kvartalet till 34 (35) MSEK. Operativt kassafl6de blev 9,56 (6,52) SEK per
aktie, under det andra kvartalet 4,09 (4,40) SEK. Soliditeten uppgick per balansdagen till 49 (46) procent, vid arets
ingang till 44 procent. Den forbéttrade soliditeten &r till stor del en foljd av forsdljningen av fastigheten samt
omklassificeringen av leasingavtalen.

Per sonal
Medelantalet anstdllda var under perioden 949 (924). Antal anstéllda per balansdagen uppgick till 956 (931) och
vid dretsingang till 947.

Information om risker och osdker hetsfaktorer

Variationer i ravarupriser och valutaférandringar utgor osakerhetsfaktorer men g vasentligarisker. For en narmare
beskrivning av de risker och osakerhetsfaktorer som HL Display stér infor hanvisastill risk- och kandighetsanalys
pasidan 32 i arsredovisningen fér 2006.

M oder bolaget

M oderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick for halvéaret 2007 till -33 (-32) MSEK. Den redovisade
likviditeten har sjunkit beroende pa en forandring i avtal sstrukturen med banken. | 6vrigt har inga vasentliga
forandringar paverkat resultat- eller balansrékningarna.

Under forsta halvaret har ett nytt optionsprogram stéllts ut, omfattande 64 000 teckningsoptioner riktade till
foretagets ledningsgrupp. Om detta utnyttjas till fullo motsvarar de nya aktierna 0,8 procent av aktiekapital et.

Utsikter for aterstoden av 2007

| Norden och véstra Europa har HL Display sina storsta marknader. De kannetecknas av begransad tillvaxt och hard
konkurrens. De senaste arens marknadsinvesteringar har darfor styrtstill 6stra Europa och Asien.

HL Display kommer aktivt att undersoka mojligheterna att stérka foretagets erbjudande och marknadsposition
genom forvarv. | likhet med de senaste aren kommer |Gnsamheten att prioriteras och vinstmarginalmalet patio
procent & inom rackhall. For 2007 forvantar HL Display inte samma forséljningstillvaxt som under 2006.

En detaljerad prognos |dmnas som vanligt i samband med kvartal srapporten for det tredje kvartalet.
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Koncernensresultatrakningi sammandragl)

april -juni april - juni jan -juni jan - juni jan - dec
TSEK 2007 2006 2007 2006 2006
Nettoomséttning 388 628 360 265 779 458 702 507 1448 138
Kostnad sddavaror/tjanster -208 609 -194 935 -419 130 -376 779 -779 736
Bruttoresultat 180 019 165 330 360 328 325728 668 402
Forsadjningskostnader -102 913 -96 835 -207 768 -191 023 -386 384
Administrationskostnader -31198 -31 458 -61 211 -65 474 -135 604
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 880 -10 103 -16 715 -20 192 -39 070
Ovrigaroreseintakter / kostnader 1388 -1987 1941 -1947 -617
Rorel seresultat 39416 24947 76575 47 092 106 727
Finansiellaintékter och kostnader® -3495 -5750 -3082 -8189 -14 473
Resultat fore skatt 35921 19197 73493 38903 92254
Skatt -10 965 -6 138 -22 783 -12 444 -30 380
Periodens resultat 24 956 13059 50710 26 459 61 874
Hanforligt till:
M oderbolagets aktiedgare 24934 12 464 50 671 25786 60 524
M inoritetsintresse 22 595 39 673 1350
Periodens resultat 24 956 13059 50710 26 459 61874
Data per aktie
april -juni april - juni jan -juni jan - juni jan - dec
2007 2006 2007 2006 2006
Végt anta aktier 7734772 7692172 7731791 7692172 7 693 508
Végt antal aktier efter utspédning 7 736 595 7714 004 7735154 7714 004 7710 959
Resultat per aktie
fére utspédning, SEK 3,22 1,62 6,55 3,35 7,87
efter utspadning, SEK 3,22 1,62 6,55 3,34 7,85
Borskurs vid periodens slut, SEK 191,00 143,00 191,00 143,00 184,00
P/E-td, 31 december - - - - 23,39
Moderbol agets resultatrakning i sammandrag” ®
jan -juni jan-juni jan - dec
TSEK 2007 2006 2006
Nettoomséttning 12934 13934 84 624
Kostnad sddavaror/tjanster -10 190 -12 247 -82 489
Bruttoresultat 2744 1687 2135
Forsdljningskostnader -15778 -12 300 -1 226
Administrationskostnader -28 161 -25785 -18618
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 208 -6 969 -14 148
Ovrigarordsentakter / kostnader 4173 705 2631
Rorelseresultat -44.230 -42 662 -29226
Finansidllaintékter och kostnader 11595 10 327 103 830
Resultat fore skatt -32635 -32335 74 604
Skatt 6 391 6 751 -13 054
Periodensresultat -26 244 -25584 61 550
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Koncernens balansrakning i sasmmandrag

TSEK 2007-06-30 2006-06-30 2006-12-31
Immateriella anlagoningstillgngar ” 33932 2159 5570
M ateriellaanlaggningstillgangar 142 795 217 001 208 494
Finansiella anlggningstillgdngar 24936 15375 19729
Summa anléggningstillgangar 201 663 234535 233793
Varulager 147 614 133166 136 403
Kortfristigafordringar 346 882 297735 343121
Likvidamedel 147 287 95190 163 244
Summa omsattningstillgangar 641 783 526 091 642 768
Summatctillgéngar 843 446 760 626 876 561
Eget kepitd 414583 349 252 387 756
Langfristiga skulder 117 546 119 664 129 540
Kortfristiga skulder 311317 291710 359 265
Summa eget kapital och skulder 843 446 760 626 876 561
M oderbol agets balansrékning i sammandrag
TSEK 2007-06-30 2006-06-30 2006-12-31
Immeat eridla anlagoningstillgangar 8504 1234 4935
M ateriella anlaggningstillganger 453 400 589
Finansiella anlaggningstillgangar 87 206 78912 70052
Summa anl&ggningstillgdngar 96 163 80 546 75576
Kortfristigafordringar 221733 225303 263 216
Likvida medel 2036 18 659 76 609
Summa omsattningstillgdngar 223769 243 962 339825
Summatillgéngar 319932 324508 415401
Eget kepita 232 243 218 338 284 675
Langfristiga skulder 29904 - 29904
Kortfristiga skulder 57785 106 170 100 822
Summa eget kapital och skulder 319932 324 508 415 401
Koncernens kassafl 6desanalys i sammandrags)
apr - jun apr - jun jan - juni jan - juni jan - dec
TSEK 2007 2006 2007 2006 2005
Rorelseresultat 39416 24947 76 575 47 092 106 727
Avskrivningar 10918 11576 21404 22720 44 379
Ovrigag likviditetspaverkande poster -5 447 -911 -3818 -848 15072
Erhdlen ranta 470 611 1277 1257 2423
Erlad rénta -4 295 -2414 -6 908 -6 302 -12 002
Betad inkomstskatt -8 779 -1376 -16 093 -7 900 -19132
Foréndring av rorelsekapital 1981 2941 3007 -3694 -16 644
K assafl 6de fran den |6pande verk samheten 34264 35374 75 444 52 325 120 823
Investeringsverksamheten -22 455 -4 618 -52 553 -14 803 -32 584
- varav investeringar i dotterbolag - - -21990 - -
Finansieringsverksamheten -2643 84 -38848 -23463 -4 080
Periodens kassafl 6de 9 166 30840 -15957 14 059 84159
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Nyckeltal de senaste fem kvartalen

Kv?2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
TSEK 2007 2007 2006 2006 2006
Nettoomséttning 388 628 390830 394 005 351 626 360 265
Roreseresultat 39416 37 159 24 628 35007 24947
Resultat fore skatt 35921 37572 21 366 31985 19197
Anta anstalldavid periodens utgang 956 956 947 938 931
Forandring av eget kapital
TSEK 2007-06-30 2006-06-30 2006-12-31
Ingeende kapita 387 756 342329 342 329
Utdeningar -27072 -23 066 -23 066
Periodens resultat 50710 26 459 61874
K assafl 6dessékringsreserv 1166 1804 1487
Ny emissioner 1793 1726 4672
Aktierdaterade erséttningar som regeras
med egetkapitalinstrument 230 - 460
Utgdende kapital 414 583 349 252 387 756
Nyckeltal fér koncernen
12 man 12 mén 12 mén
6 man 6 mén 6man  juli 2006 juli 2005 juli 2004 Hel&r
TSEK juni 2007  juni 2006 juni 2005° - juni 2007 -juni 2006 ¥ - juni 2005°% 2006
Nettoomséttning 779 458 702 507 603 615 1525089 1383716 1205647 1448138
Rorelseresultat 76 575 47 092 18 805 136 210 91 014 68766 106 727
Resultat fore skatt? 73493 38903 20 966 126 844 79 657 61 646 92254
Resultat efter skatt ? 50710 26 459 6 766 86 125 54 438 24138 61 874
Rorelsemargnd, % 9,8 6,7 31 89 6,6 57 74
Vinstmargina, % 9,4 55 35 83 58 51 6,4
Soliditet, % 492 459 415 492 459 415 442
Nettoinvesteringar, M SEK 53,8 15,1 20,6 70,4 34,0 40,5 317
(exklusive omklassificering leasingkontrakt)
Rantabilitet patotat kapitd, % - - - 17,3 11,6 9,0 13,0
Réntabilitet p&eget kap efter skatt, % - - - 22,5 16,9 8,0 16,6
Eget kapitd per aktie, SEK & 53,29 45,21 41,06 53,43 45,21 41,06 50,10
Resultat per aktie efter skatt, SEK 6,55 3,35 0,87 11,07 7,30 3,65 7,87
Resultat per aktie efter utspédning och skatt,
SEK ¥ 6,55 3,34 0,87 11,06 7,27 3,64 7,85
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1) Denna del&rsrapport f6r koncernen har uppréttats i enlighet med 1AS 34 Del&rsrapportering och RR31 Del&rsrapportering for koncerner.
Redovisnings- och varderingsprinciper &, om inte annat anges, i rapporten desamma som i HL Displays drsredovisning for 2006, dar
principer och definitioner &erfinns. Den 1 juli 2007 inférdes Oppenhetsdirektivet i svensk lagstiftning.

2) Varav omrakningsdifferens 07-06-30: 1,5 MSEK, 06-06-30: -0,8 MSEK, 05-06-30: 1,7 MSEK. Omrakningsdifferens rullande 12 manader
juli 2006 — juni 2007: -0,1 MSEK, juli 2005 — juni 2006:- 0,4 MSEK, juli 2004 — juni 2005: 2,0 MSEK.

3) Siffrornafdr 2005 och 2004 & omréknadei enlighet med International Financial Reporting Standards.

4) Resultat per aktie berdknas som resultat efter skatt hénforligt till moderbol agets &gare dividerat med totat végt antal aktier fore/efter
utspadning.

5) Kassafl6desanalyser fore kursjustering av monetéra poster.

6) Transaktioner med narstdende finns avseende konsulttjanster utférdaav XLENT Consulting AB. Se &ven HL Displays arsredovisning for
2006, not 37.

7) Varav goodwill utgdr 22 903 TSEK.

Denna del&rsrapport har inte varit foremal for granskning av foretagets revisorer.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en réttvisande dversikt av moderbol agets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingdr i
koncernen stér infor.

Stockholm, 13 juli, 2007

Anders Remius
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