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Fjarde kvartalet 2016

Rorelseresultatet uppgick till -5,8 (-3,5) MSEK.

Periodens resultat efter skatt uppgick till -5,8 (-3,5) MSEK.

Periodens resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,04 (-0,03) SEK.
Energimyndigheten beviljade i november stdd med 3,4 MSEK foér demonstrationsfasen av
projekt Probiostal i Hogands 2018

Energimyndigheten beviljade i november stod med 7,9 MSEK for investeringsfasen av
projekt Probiostal i Hogands 2017

Naturvardsverket har i december beviljat stod fran Klimatklivet med 36,3 MSEK for
projektet i Hoganas som avser investering i en 6 MW moduldar WoodRoll® vid Hoganéas AB.
Stodet fran Klimatklivet innebar ett stort steg mot att etablera WoodRoll® i kommersiell
skala.

Helaret 2016

Rorelseresultatet uppgick till -19,2 (-32,7) MSEK forbattringen beror pa lagre kostnadsniva
under 2016.

Forest Energy har lagt en order pa 550 000 € for en Basic Engineering for en forsta
WoodRoll® anldggning i Japan fér smaskalig elproduktion baserad pa lokal biomassa.

En avsiktsforklaring kring klimatneutral [6sning for att producera miljovanlig el ingicks med
PowerCell Sweden AB i maj.

I maj genomfordes en foretradesemission av Units, aktier med tillhérande vederlagsfria
teckningsoptioner. Bolaget inbringade darmed 10,9 MSEK fore emissionskostnader. Losen
av teckningsoptionerna tillfordes i december ytterligare 18,3 MSEK fore
emissionskostnader.

Ett avtal kring ett strategiskt samarbete med japanska Forest Energy om projekt pa den
I6nsamma japanska marknaden for fornybar el har ingatts. Avtalet stracker sig 6ver fem ar
och omfattar 25 anldggningar.

En studie har startats tillsammans med Powercell for att ta fram en konceptuell 16sning av
kraftvarmeapplikationer baserat pa WoodRoll integrerat med Powercells bransleceller for
basta kostnadseffektivitet.
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Upplysningar om vasentliga hindelser efter periodens utgang

En ansdkan har lamnats in med Mariposa Biomass Projekt (MBP) om att soka
investeringsbidrag for ett biomassakraftprojekt i Mariposa, Kalifornien, USA. Projektet
avses dgas och drivas av Cortus Energy tillsammans med en eller flera lokala partners vilka
vi nu soker. Ett investeringsbeslut for projektet forvantas senast under forsta kvartalet

2018.
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Verkstallande direktoren har ordet

Basta aktieagare,

Det gangna aret har varit starkande for Cortus Energy bade affarsmassigt och tekniskt. |
Sverige ar det Hogands som drar men Japan och USA ar viktiga for oss. Resultatmassigt har
2016 inneburit storre kostnader an intakter men den forlust vi gér har minskat sedan
foregaende ar. Med det goda utfallet av teckningsoptionerna (i TO5) och myndigheternas
50% stod for en investering i Hogands ser 2017 intressant ut.

For Hoganasprojektet pagar arbetet infor byggande av var forsta 6 MW WoodRoll®. Ett
leveransavtal forhandlas fram och slutlig finansieringslosning utarbetas. Vi kommer att
aterkomma med mer information under den kommande perioden.

Projektering av den forsta platsen i Japan har fullbordats strax fore jul. Nu invantas besked
fran myndigheter och partners for att sdkerstalla realiseringen av projektet. For
tillkommande anldggningar fortsatter projekteringsarbetet pa tre platser med olika
|6sningar for bransleférsorjningen. Den japanska Basic Engineeringen ar klar och har
levererats. Var bedomning om en forsta projektorder innan halvarsskiftet 2017 kvarstar.

Verksamheten i Koping har pagatt med projektet kring Grongasmack dar en delmangd
syngas till katalytisk kvalitet producerats. Vi inriktar 2017 ars arbete pa att fortsatta denna
utveckling om an i langsammare takt. Vi kommer ocksa jobba specifikt med bransletester
for Japan men ocksa andra projekt.

AnsOkan om investeringsstod for projektet i Mariposa i Kalifornien lamnades in fore jul.
Vart projekt ar ett av sex prioriterade och dar tva planeras fa stod 2017. Sékandet efter nya
potentiella partners fortsatter. Projektet har nu ocksa tomtratt och gar inom kort in med
tillstandsansdkan. Besked kring ansokt investeringsstod kan komma forst under kvartal 2
2017.

I Italien har ingenting kring tillstandsfragan klarnat. Vi kommer att rapportera om detta sa
snart nagot nytt framkommer.

Med ett starkande 2016 bakom oss ser vi nu fram emot féretagets kanske viktigaste ar dar
Hoganas forvantas bli vart forsta projekt och att vi kommer igdng med ytterligare ett mot
Japan. Vi pa Cortus Energy ar laddade infor 2017.

Rolf Ljunggren

Verkstdllande direktér
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Finansiell oversikt

FJARDE KVARTALET

Omsattning och resultat

Nettoomsattningen uppgick till 1,7 (2,8) MSEK. Rorelseresultatet uppgick till -5,8 (-3,5) MSEK och
resultatet efter skatt uppgick till -5,8 (-3,5) MSEK.

HELARET 2016

Omsattning och resultat

Nettoomsattningen uppgick till 8,4 (3,1) MSEK. Rorelseresultatet uppgick till -19,2 (-32,7) MSEK och
resultatet efter skatt uppgick till -19,2 (-32,7) MSEK. Framsta anledning till det markant férbattrade
resultatet ar att under foregaende ar pagick fardigstallandet av Képingsanlaggningen for fullt, ett
arbete som blev klart i november 2015. Darefter har bolaget kunnat dra ner sin investeringstakt
ordentligt med full verkan fr o m 2016.

Investeringar och finansiell stallning
Koncernens investeringar i anldggningstillgangar uppgick till 0,7 (0,8) MSEK, varav immateriella

anlaggningstillgangar 0,3 (0) MSEK. Disponibla likvida medel per den 31 december 2016 uppgick till
34,7 (0,8) MSEK. Halften &r ett forskott fran Naturvardverket fér Hoganas 6 MW anléaggning och
kraver att projektet genomfors. Detta forutsatter att leveransavtal med Hoganas ingas och att
finansiering av projektet sakerstalls.

Soliditeten uppgick till 66 (89) %. Det operativa kassaflédet uppgick till 32,8 (-19,5) MSEK.

Moderbolaget
Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 1,2 (0) MSEK och resultatet efter skatt uppgick till -3,9

(-21,5) MSEK. Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 6,4 (0) MSEK. Soliditeten uppgick till
98 (99) procent.

Personal och organisation
Vid periodens utgang fanns 12 personer (10) anstéllda.

Antalet aktier
Vid periodens utgang uppgar antalet aktier till 163 760 503 stycken och 52 205 561 stycken
interimsaktier (I1A) under utbokning.

Vid arsstamman den 18 april 2016 beslutades om en féretradesemission av Units, aktier med
tillhorande vederlagsfria teckningsoptioner. Foretradesemissionen tecknades fullt ut och Bolaget
tillférdes 10,9 MSEK fore emissionskostnader. Teckningsoptionerna inbringade i december
ytterligare 18,3 MSEK fore emissionskostnader.

Néarstdendetransaktioner
Inga narstaendetransaktioner har skett under perioden.
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Vasentliga handelser efter periodens utgang
En ans6kan om bidrag har lamnats in med avseende pa "Mariposa Biomass project”.

Risker och osakerheter
Bolagets vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar:
e Marknads- och branschrelaterade risker sdsom t ex marknadstillvaxt, teknisk utveckling,
konkurrens och tillgang pa biobranslen.
e Bolagsspecifika risker sdsom t ex beroende av nyckelpersoner, begréansade resurser,

intjanings-formaga och framtida kapitalbehov.
e Tekniska risker sasom validering av processavsnitt samt full integration for en WoodRoll®-
anldggning.
En redogorelse for koncernens vasentliga finansiella och affarsmassiga risker aterfinns i
forvaltningsberattelsen och under not 4 i arsredovisningen for 2015 samt riskavsnitt till
emissionsprospekt for 2016. Nagra ytterligare vasentliga risker bedéms inte ha tillkommit under
perioden.

Redovisningsprinciper

Koncernen har fran och med rédkenskapsaret 2016 6vergatt till redovisning i enlighet med K3. Detta
innebar att denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och K3.
Overgéngen har inte haft ndgon paverkan p3 avldmnade resultatrakningar, balansriakningar och
kassaflodesanalyser. Daremot paverkas dndringen av en viss dndrad upplysningsplikt.

| 6vrigt paverkas inte avlamnade av delarsrapport 6vergangen till K3 da RR och BR lamnas i
forkortad form.

Arsstaimma
Arsstamma 2017 19 april 2017

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport januari-mars 3 maj 2017
Delarsrapport januari-juni 29 aug 2017
Delarsrapport januari-september 27 okt 2017
Bokslutskommuniké 6 feb 2018

Delarsrapporterna kommer att finnas tillgingliga pa Bolagets hemsida www.cortusenergy.com.

Stockholm den 3 februari 2017

Styrelsen
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Denna rapport har inte varit foremal for revisorns granskning

Fragor besvaras av:
Rolf Ljunggren, VD, telefon 08-588 866 30

OM CORTUS ENERGY AB

Cortus Energy erbjuder kostnadseffektiva och innovativa bioenergilésningar for kraft- och
processindustrier baserat pa den patenterade forgasningstekniken WoodRoll®. WoodRoll® har
stor bransleflexibilitet, vilket innebar att processen kan utnyttja lagvardiga fornybara branslen
utan att kompromissa med processprestanda.

Cortus Energy (org nr 556670-2584) har sitt huvudkontor i Kista med adressen Isafjordsgatan 30 C,
164 40 Kista.

Cortus Energys aktier ar upptagna till handel pa NASDAQ OMX First North. Mangold
Fondkommission, telefon 08-503 01 550, ar Bolagets Certified Adviser.
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04 04 Helir Heliir
TSEK 2016" 20157 2016" 2015
Mettoomsatining 1 691 2784 8372 3131
Aktiverat arbete 1or egen rikning - - -
Totalt 1 691 2784 372 3131
Rirelsens kKostnader
Favaror och tormédenheter - . . -
Ovriga externa kostnader -4 023 -1 839 -12 767 -20 933
Personalkostnader -1 986 -3 006 -8 863 -9 554
Avsknvningar av immatenella och matenella
anlaggningstillgingar -1 483 -1 474 =3 904 -5 313
Summa rirelsens Kostnader =T 492 -0 318 =27 534 =35 799
Rirelseresultat =5 &1 -3 534 =19 162 =31 668
Finansiella poster - 1 =72 =51
Resultat efter finansiella poster =5 &1 -3 533 =19 134 =32 719
Inkomstskatt
Periodens resultat =5 &1 -3 533 =19 134 =31 71%
Varav hinforligt tll moderbolagets agare =5 K01 -3 533 =19 134 =31 71%
Crenomsmittligt antal aktier - fore utspidning 163 760 503 109 173 669 138 833 396 Gl 507 041
Antal aktier vid periodens utgdng 163 760 303 109 173 664 163 760 303 109 173 669
Cienomsmittligt antal aktier - etter utspadning 163 760 503 109 173 669 138 833 396 Gl 507 041
Fesultat per aktie, SEK - fire utspidning -0,04 0,03 -0,14 1,33
‘Besultat per aktie, SEK - efter utspadning -0,04 0,03 -0,14 1,33
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TSEK 31 dec 2016 31 dec 2015
Anliiggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgingar 1o 074 15 790
Materiella anliggningstillgangar 19 485 25023
Finansiella anliggningstillzgingar 116 6
Summa anliggningstillgingar 35675 40 909
Omsittningstillgangar

Kundfordringar - -
Cvriga kortfristiga fordringar 1052 1236
Likvida medel 34 632 THE
Summa omsatmingstillgangar 35 To4 2024
SUMMA TILLGANGAR T1 379 41 933
Eget kapital (hinfors 1 sin helhet till moderbolagets aktieigare) 46 830 382134
Langfristiga skulder

Lin fran kreditinstitut

Summa lingfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder

Leverantirsskulder | 440 2751
Ovriga kortfristiga skulder 23 109 1 948
Summa kortfristiga skulder 24 549 4 099
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 71379 42 933

Cortus Energy AB (publ) | Bokslutskommuniké jan.— dec. 2016
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Q4 Q4 Heléar Helar

TSEK 2016 2015 2016 2015
Ingadende eget kapital 34 399 41 766 38234 55 262
Pagéende nyemission 18 232 18 232
Periodens resultat -5801 -3533 -19 234 -32719
Nyemission 10917 17 175
Efterstallt 1an
Personaloption -
Emissionskostnader - -1317 -1 485
Utgaende eget kapital 46 830 38234 46 830 38234
KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

04 04 Heliir Heliir
TSEK i 20167 20157 2016" 2015
Kassatldde frin den 1opande verksamheten 14 664 -7 588 6 682 =34 091
Kassatldde frin investeringsverksamheten =120 3302 =650 =798
Kassatldde frin finansieringsverksamheten 18 232 =77 27 R32 15 383
Periodens kassaflide 32776 =4 363 33 Bod =19 5l
Likvida medel vid perindens bdrjan 1876 5151 THE 20 294
Likvida medel vid periodens slut 34 651 T88 34 651 THE
NYCKELTAL KONCERNEN

04 04 Helir Heliir
TSEK i 2016 20157 2016" 2015
Rirelseresultat -5 B0 -3 482 -19 162 -32 Gi68
Resultat efter skatt -5 B01 -3 533 -19 234 -32 719
Resultat per aktie - efter utspéidning, SEK 1,04 -0,03 -0, 14 -{1,53
Soliditet, %4 66%% BO% 66%% ROt
Periodens kassaflode 32776 -4 363 33 Bnd -19 506
Likvida medel 34 652 THE 34 652 THE
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Q4 Q4 Heliir Heliir
TSEK i 2016 " 215" 2016 " 2015
MNettoomsattning 1 21} 1 Z2(H}
Totalt 1200 - 1 200 -
Rirelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 342 4049 -2 984 -2 944
Personalkostnader 134 -1 385 - 0&1 -4 138
Av= och nedskriviningar av immateriella och materiella
anlaggningstill gingar -2 -2 -9 -4
Summa rirelsens Kostnader =1210 =978 =5 074 =7 091
Rirelseresultat =10 478 =3 §74 =70%1
Fesultat frin andelar 1 koncemnfdretag
Finansnetto 17 =54 15
Resultat efter finansiella poster =10 =96l =3 918 =T076
Limnade koncernbidrag - - - =14 400
Periodens resultat =10 =96l =3 918 =21 476
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET
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TSEK 31 dec 2016 31 dec 2015
Anliiggningstillgangar
Materiella anliggningstillgangar 13 22
Finansiella anliggningstillzgingar 112 796 1 376
Summa anliggningstillgingar 112 809 106 398
Omsittningstillgangar
Cvriga kortfristiga fordringar 1 702 122
Kassa och bank 15 741 24
Summa omsatmingstillgangar 17 443 146
SUMMA TILLGANGAR 130 252 106 544
Eget kapital 129 096 105 193
Kortfristiga skulder
Leverantirsskulder 107 410
Ovriga kortfristiga skulder 1 049 941
Summa kortfristiga skulder 1 156 1 351
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 130 252 106 544
FORANDRING AV EGET KAPITAL MODERBOLAGET

Q4 Q4 Helar Helar
TSEK 2016 2015 2016 2015
Ing&ende eget kapital 110 874 120553 105193 110978
Periodens resultat -10 -961 -3928 -21 476
Pagéaende nyemission 18 232 - 18 232 -
Nyemission - - 10917 17 175
Aktierelaterad ersattning - - - -
Efterstallt [an - - - -
Personaloption = - -
Emissionskostnader - -1317 -1485
Utgaende eget kapital 129 096 119 593 129 096 105193
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Bolagets aktie dr noterad pa NASDAQ OMX First North under namnet Cortus Energy AB. Den 31
december 2016 var 163 760 503 aktier utgivna med ett kvotvarde om 0,20 SEK. Alla aktier har lika

ratt till Bolagets vinst och tillgangar.

Bolaget har dessutom 52 205 561 stycken interimsaktier (IA) under inregistrering.

AKTIEAGARE PER 2016-12-31:
Aktiedgare
Morberg Per-Olov
Férsakringsbolaget, Avanza Pension
Perpendo AB
Mordnet Pensionstimsikring AR
P. Forssell Timber AR
Ljunggren, Rolf
Redigo GHG Invest AB
Morberg, Eerstin
Skandinaviska Enskilda Banken 5A Luxenburg
Baggge, Richard
Onvriga
Totalt

Killa: Euroclear Sweden AB samt fir bolaget kinda uppgifter
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Amntal aktier
15 500 O
15 878 144

B 625 (R
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1035051
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2044 ik
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NOTER

NOT 1 UPPLYSNING OM VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA INSTRUMENT

Verkligt varde pa nedanstdende finansiella tillgangar och skulder uppskattas vara lika med dess
bokférda varde eftersom diskonteringseffekten bedéms ovasentlig:

e Anlaggningstillgangar

e  Kundfordringar

e Ovriga kortfristiga fordringar

e Lan fran kreditinstitut

e Ovriga kortfristiga fordringar
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