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Skyrsla stjornar

Fagfjarfestasjodurinn [SH er fagfjarfestasjédur i rekstri Rekstrarfélags Virdingar hf.

Arsreikningur sjodsins er hluti af arsreikningi Rekstrarfélags Virdingar hf. sem inniheldur drsreikning
félagsins dsamt 4rsreikning verdbréfasjéda, fjarfestingarsjoda og fagfjirfestasjoda Rekstratfélags
Vitdingar hf. Hann er getdur eftir somu reikningsskilaadferdum og adtir sj60ir Rekstratfélags Virdingat.
Dessi framsetning 4 reikningnum et { samremi vid reglu um reikningsskil rekstrarfélaga verobréfasjooa
sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Breyting 4 hreinni eign sj6dsins nam 72 pasundum kréna 4 arinu. Hrein eign sjédsins 1 lok arsins nam
795 piasundum krona samkvamt efnahagsreikningd.

Stjérn Fagfjarfestasjodsins ISH og framkvaemdastjori Rekstrarfélags Virdingar hf. stadfesta hér med
arsretkning félagsins fyrir 4rid 2016 med undirtitun sinni.

Reykjavik, 8. febriar 2017
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Aritun 6hads endurskodenda

Til stj6rnar og hluthafa Fagfjarfestasjédsins ISH

At

Vid héfum endurskodad medfylgjandi drsceikning Fagfjarfestasjodsins ISH fyrir 4rid  2016.
Arsreikningurinn hefur 28 geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfitlit yfir breytingu 4
hreinni eign, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Pad er ilit okkar a0 arsretkningutinn gefi glogga mynd af afkomu sj68sins 4 4rinu 2016, efnahag pess 31.
desember 2016 og breytingu 4 hreinni eign 4 drinu 2016, i samremi vid 16g um 4rsretkninga og reglur um
arsreikninga verdbréfasj6da og fjarfestingarsjoda.

[ samremi vid dkvedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um irsreikninga stadfestum vid samkvemt okkar
bestu vitund ad { skyrslu stjornar sem fylgir drsreikningi pessum eru veittar per upplysingar sem parber 2
veita { samremi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram { skyringum.

Grundvéllur fyrir aliti

Endurskodad var { samremi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvemt peim
stodlum er ndnar lyst { kaflainum um 4byrgd endurskodanda hér fyrit nedan. Vid erum 6had
Fagfjirfestasjodnum ISH { samrami vid settar sidareglur fyrir endurskodendur 4 Islandi og héfum vid
uppfyllt dkvadi peirra. Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad nagilegra og videigandi gagna til
a0 byggja dlit okkar 4.

Abyrgd stjérar og framkvamdarstjora 4 arsreikningnum

Stjorn og framkvemdarstjori eru dbyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins { samremi vid 16g um
arsreilkninga og settar reikningsskilareglur. Stjérn og framkvemdarstjori eru einnig dbyrg fyrir pvi innra
eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig 28 hann sé in verulegra
annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid gerd drsteikningsins eru stjorn og
framkvaemdastjori abyrg fyrir pvi a0 meta rekstrarheefi Fagfjirfestasjodsins ISH. Ef vid 4, skulu stjérn og
framkvaemdastjori setja fram videigandi skyringar um tekstrathzfi og hvers vegna ikvedid var ad beita
forsendunni  um  rekstrathefi  vid gerd og framsetningu  drsreikningsins, nema stjorn og
framkvaemdastjori hafi dkvedid ad leysa félagi® upp eda hetta starfsemi, eda hafa enga adra raunhzfa
méguleika en ad gera bad. Stjérn skal hafa eftirlit med gerd og framsetningu 4rsreikningsins.

[
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Abytgd endurskodanda 4 endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er a8 afla negjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé dn verulegra annmarka, hvort sem er
af voldum sviksemi eda mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur { sér dlit okkar. Nagjanleg vissa er mikil
vissa, en ckki trygging pess 28 endurskodun framkvemd { samremi  vid  alpjédlega
endurskodunarstadla muni uppgotva allat verulegar skekkjur séu pazer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna
mistaka eda sviksemi og eru dlitnar verulegar ef per getu haft ahrif 4 farhagslega dkvardanatéku notenda
arsreikningsins, einar og sér eda samanlagOar.

Endurskodun okkar { samremi vi® alpjodlega endurskodunarstadla byggir 4 faglegri démgreind og
beitum vid faglegri tortryggni { gegnum endurskodunina. Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:

* Greinum og metum hettuna 4 verulegti skekkju { arsretkningnum, hvort sem er vegna mistaka eda
sviksemi, honnum og framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim hzttum og 6flum
endurskodunargagna sem eru nzgjanleg og videigandi til ad byggja 4lit okkar 4. Hattan 4 a8 uppgotva ekki
vetulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi
getur falid { sér samseri, skjalafals, misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda
a0 farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

+ Oflum skilnings 4 innra eftirliti, sem snertit endurskodunina, { peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki { peim tilgangi a0 veita dlit 4 virkni innra eftirlits félagsins.

* Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunhzeft.

« Alyktum um notkun stjérnenda 4 forsendunni um rekstrarhafi og metum 4 grundvelli endurskodunatinnar
hvort verulegur vafi letki 4 rekstrarhzfi eda hvort adstzdur séu dl stadar sem getu valdid verulegum
efasemdum um rekstrarhzfi. Ef vid teljum 20 verulegur vafi leiki 4 rekstrarhefi ber okkur ad vekja sérstaka
athygli 4 videigandi skyringum arsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru ofullnegjandi purfum
vid ad vikja fra fyrirvaralausei dritun. Nidurstada okkat byggir 4 endurskodunargégnum sem aflad er fram
a0 dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atbutdir eda adstedur { framtidinni valdid ovissu um
rekstrarhaefi félagsins.

* Metum { heild sinni hvort irsreikningurinn gefi glogga mynd af unditliggjandi vidskiptum og atburdum,
metum framsetningu, uppbyggingu, innihald og pat med talid skyringar med wlliti til gloggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn medal annars um aztlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar
og veruleg atr1di sem komu upp { endurskodun okkar, par 2 medal verulega annmarka a innra eftirlit sem
komu fram { endurskoduninni, ef vid 4.

16ggiltur endurskodandi
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Rekstrarreikningur arsins 2016

Skyr.

Fjarmunatekjur

Vaxtatekjur og verdbatur ..o

Vaxtagjold og gangvirdisbreytingar skulda .....c.ccccccucucnnnncs
Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjold

L2581 18] 1) < 413 T
Annar ekstrarkOStNAOUL ...voviriiorcvsressaeimsssnsrerssssssessenessenne

Rekstrargjold

Afkoma arsins faerd a hlutdeildarskirteini
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2016 2015
118.194.640 115.730.173
(114.375.682) (112.216.505)
3.818.958 3.513.668
3.051.728 3.031.500
694.978 416.484
3.746.706 3.447.984
72.252 65.684




Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Eignir

Fjarfestingar:

Verdbréf med fostum tekjumm ..o

Adrar eignir

Vetdbtéf

Sj6dit og bankainnStEOUL «...ovveecereieceri i

Skuldir

Adrar eignir

Eignir alls

HlutdeildarsKIFtEInt ..ooveeveesiieeiesseiecssicsaeisessasmssessiierassnsssssans

Hlutdeildarskirteini alls

Skuldabréfatitgifa sisasmmmmesmsammammnisdng
Yimsar skammtimaskuldit o...oovvoovooeeessoeeoeses e seeeeese s seeeeeees
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Adrar skuldir alls

Skuldir alls

Skyr.

2016

2.077.157.224

2015

2.066.894.309

2.077.157.224

2.066.894.309

1.489.725 3.902.307
1.489.725 3.902.307
2.078.646.950 2.070.796.616
794.769 722.517
794.769 722.517
2.069.761.268 2.060.704.000
8.090.913 9.370.099
2.077.852.181 2.070.074.099
2.078.646.950 2.070.796.616




Yfirlit um sjodstreymi arsins 2016

Skyr.

Rekstrarhreyfingar

Fra rekstri:

Afkoma arsins faerd 4 hlutdeildarskirteint .......ccceveeveveernrennes

Breyting & rekstrartengdum eignum og skuldum:
Skammtimaskuldir; hakkun (lekkun) ..o

Breyting 4 rekstrartengdum eignum og skuldum

Handbaert fé fra (til) rekstri

Fjarfestingahreyfingar
Keypt verobréf umfram seld ..o

Fjarfestingarhreyfingar

Hzkkun (lekkun) a handbaeru fé .......cooovvnieicnnninnan.

Handbzrt £é { upphafi timabils ......cccccocicicciiiciciciciiiicians

Handbaert £é 1 1ok ALSINS ..cveiieeeniiireecisiasesisessnssesasnanses
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2016 2015
72.252 65.684
(1.279.186) 136.499
(1.279.186) 136.499
(1.206.934) 202.183
(1.974.661) (971.196)
(1.974.661) (971.196)
(3.181.595) (769.013)
4.671.320 4.671.320
1.489.725 3.902.307




Skyringar

1.

Starfsemi

Fagfjarfestasjodurinn {SH er fagfjarfestasjodur { rekstri Rekstrarfélags Virdingar hf.
Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arsxeiknjngur Fagfjirfestasjodsins ISH fyrir 4rid 2016 er gerdur { samremi vid 16g um arsreikninga og reglur
um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda tutgefnar af Fjarmalaeftirlitinu.

Arsreikningurinn byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu a8 verdbréf eru skrid 2
markadsvirdi.

Eftirfarandi er samantekt 4 helstu reikningsskilaadferdum sj6dsins.

Mat og akvardanir

I samremi vid 16g um érsreikninga ber stjérnendum vid gerd arsreiknings 2d meta, draga ilyktanir og taka
dkvardanir sem hafa dhrif 4 eignir, skuldir, tekjur og gjold 4 reikningsskiladegi. Pad sama gildir um upplysingar i
skyringum 4rsreiknings. Vid mat og dlyktanir er byggt 4 reynslu og ymsum 68rum pattum sem taldir eru
videigandi og mynda grundvéll peitra dkvardana sem teknar eru um bokfert verd eigna og skulda sem ekki
liggur fyrir med 6drum hztti.

Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru ferdar 4 pvi timabili sem par eiga sér stad.

Fjarmagnslidir

Fjirmagnslidir eru ferdir { rekstrarreikning 4 pvi timabili sem peir falla til midad vid virka vexti. Medal
fjarmagnslida eru affoll, yfirverd og annar mismunur sem kann ad vera a upphaflegu bokferdu verdi
fjarmalagerninga og fjathada 4 gjalddaga midad vi® virka vext.

Vitkir vextir eru dvoxtunarkrafa sem notud er vid nuviringu dztlada sjédstreymis yfir datladan liftima
fiarmalagernings eda styttra timabil, eftir pvi sem vid 4, bannig ad bad jafngildi bokfardri fjarhad
fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar { efnahagsreikningi. Pegar virkir vextir eru reiknadir dztlar samstzdan
sj00streymi med dllid dl allra samningspatta fjirmélagerninga en tekur ekki tillit til atlinataps i framt{dinni.

Aréur

Ardur er ferdur pegar krafa um hann myndast.

Gengismunur

Gengismunur er éinnleystur hagnadur eda tap af fjirfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna sem og
gengismunur etlendra mynta et ferdur { rekstrarreikningd pegar krafa um hann myndast.

Skraning tekna

Tekjur af vérusslu og pjoénustu eru ferdar pegar til peirra hefur veri® unnid. Voérusala er skrdd pegar vorur eda
verulegur hluti dhzttu og avinnings af eignarhaldi flyst yfir til kaupanda. Pjénustutekjur eru ferdar pegar
bjonustan hefur vetid innt af hendi. Sala er synd { rekstrarreikningi ad teknu tilliti til afsltta.

Umsyslupoknanir
Sjodutinn greidir Rekstrarfélagi Virdingar hf. umsyslupoknun sem 2tlad er ad standa undir rekstrarkostnadi og
umsyslu vegna peirta. Umsyslupoknun er tilgreind sérstaklega { reglum sj6dsins.

Lotun gjalda

Utgjold eru fard 4 pvi timabili sem til peirta er stofmad og keofuréttur seljanda hefur myndast.
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Skyringar

Skattamal

Verdbréfasjodir, fjarfestingarsjodir og fagfjirfestasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri
beitra skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjirmagnstekjuskatt af hagnadi
stnum af bréfunum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra
tekna eda gjalda hjd félogum Ghad innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fiairmagnstekjuskatt hér 4 landi en ekki i peim léndum bar sem fjarmagnstekjuskattur
er lagdur 4 tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um
a0 slikar tekjur skulu skattleggjast hér 4 landi.

Verdbréf med fostum tekjum

Skuldabréf sem skrad ern 4 skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er vitkur og verdmyndandi eru metin 4
markadsverdi hvers tima. Med vitkum og verdmyndandi markadi er visad { ad dagslokagengi skuldabréfs sé
ekki byggt 4 gémlu vidskiptaverdi, vidskiptum med éverulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfredinga. Séu hotfur 4 vanefndum utgefanda skuldabréfs ex
virdi pess metid Gt fra ventum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf \tgefanda sem metinn er rekstrathzfur en er ekki med virka verdmyndun 4 skipuldgdum
verdbréfamarkadi er metid 4 grundvelli dvoxtunarkréfu. Vid mat 4 hafilegri dvéxtunarkrofu hvers skuldabrefs
et horft dl almennrar dhettu og adstedna 4 markadi { lok arsins.

Vid mat skuldabréfs Gtgefanda sem ekki er metinn rekstrathefur er horfid fri adferdarfraedinni sem Iyst er ad
ofan og skuldabréfid metid it frd ventum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid
mat 4 ventum endurheimtum et hotft til reynslu af endurheimtum frd sambarilegum félogum, arsreikninga
félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé vtgefandi kominn { greidslustddvun, hafi ekki stad1d { skilum eda lyst
yfir 20 ekki verdi greitt af skuldabréfi eru ventar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid fart {
innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra Gtgefanda skuldabréfs, sem hefur 4dur ver1d nidurfart 20 fully,
er skuldabréfid endurmetid sem gzti leitt til uppferslu 4 verdmati. Vegna mikillar 6vissu um mat 2
skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega fraibrugdnar mati { lok timabilsins.

Vidskiptakrofur

Vidskiptakeofur eru fardar 4 nafnverdi ad fradreginni nidurfarshu til a0 mata peim krofum sem kunna 20
tapast. Nidurferslan er byggd 4 mati 4 tapsihzttu gagnvart einstokum kréfum og keéfunum { heild.

Handbeaert fé

Sjédur og bankainnstzdur teljast til handbzrs fjar i efnahagsreikningi og vid gerd sjéOstreymis.

Langtimaskuldir

Langtimaskuldir eru metnar 4 nafnverdi ad fradregnum greiddum afborgunum og eru eftirstédvar nafnverds
retknadar upp midad vid gildandi gengi eda visitolu i lok timabilsins eftir pvi sem vid 4. Vaxtagjold vegna
langtimalana eru fard til gjalda 4 pvi timabili sem pau tilheyra. Lintokukostnadur vegna nyrra lina er feerdur til
lakkunar langtimaskulda { 4tsteikningi og et innleystur i rekstrarreikning midad vid virka vexti.

Vidskiptaskuldir
Vidskiptaskuldir eru ferdar 4 nafnverdi ad teknu tilliti til gengismunar.

Skuldbindingar

Skuldbindingar eru ferdar upp i efnahagsreikning ef liklegt pykir ad félagid verdi fyrir fjirhagslegum 1tgj6ldum
i framt{dinni vegna tiltekins atburdar eda vidskipta og hzgt er ad meta fjirthad hennar med ireidanlegum hatti.

Fidrskuldir eru metnar 4 gangvirdi eda nafnvirdi eftir pvi sem vid 4. Innleystur og Sinnleystur hagnadur og tap
af pessum eignum er ferdur i rekstrarreikning undir lidinn vaxtagjold og gangvirdisbreytingar skulda.

Gangvirdi fjarskulda sem eru skridar 4 vitkum markadi er sama og skrad verd peirra. Matsadferdum er beitt 4
alla adra fjirmalagerninga vid utreikning 4 gangvirdi peirra.
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Skyringar

3. Hlutdeildarskirteini

Nafndvoxtun sjédsdeilda Rekstrasfélags Virdingar hf.: Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi
Fagfiarfestasjoourinn ISH s 2.50% 5,00% 10,00%
Yfirlit um békfzrt verdmaeti og gengi Bokfart verd Bokfart verd
hlutdeildarskirteina: 31.12.2016 31.12.2015
Fagfjirfestasjodurinn TS H sssicommimsivnssiismsiiies st e o 794.769 722.517

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjédsdeilda
og fjarfestingarstefnu:

Pagfjirfestasjoourinn ISH suumismsinssnsssssisicssssisiississississsissisriismssisisniisiiig 100,00%
Sundurlidun fjarfestinga sjodsins:

Fagfdrfestasisourinn IsH

Verdbréf, nnur en peningamarkadsskjOl ..o 2.077.157.224
HIUEEAIL oo st 100,00%
Hlutfall skammtimalana

Skammtimalin sem hlutfall eigna 5jidsins greinist pannig

HEAldATEIGNIL 11.vvucreeeesirs i essrenssesssssessereses s sses s s s bbb 00 2.078.646.950
Ymi5ar SKAMITIEMASKULAIL ©vvvooovvveeessseeeesssssssssssssssssssssessssssseesssssssesssssssessessssesensesssecees 8.090.913
HIUtFal]l st i i e s o S ok gt 0,39%
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