BOKSLUTSKOMMUNIKE 2016

OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO



INNEHALLSFORTECKNING

Innehall
Aret i korthet 2016 1
VD har ordet 2
Ellens verksamhet 3
Finansiell information 7
Nyckeltal 13
Noter 14

Finansiell kalender, Adresser och Kontakt 15




ARET | KORTHET 2016

Aret i korthet 2016

ANDRA HALVARET JULI-DECEMBER 2016

Nettoomsattningen uppgick till 9 011
(9 400) KSEK

Bruttomarginalen ¢kade till

39 (34) procent

Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till
-2 752 (-1 123) KSEK

Periodens resultat uppgick till

-3366 (-2 718) KSEK

Resultat per aktie uppgick till

-0,05 (-0,04) SEK

Periodens kassaflode uppgick till

441 (241) KSEK

VIKTIGA HANDELSER ANDRA HALVARET

Studien gallande den probiotiska intimkramen
har blivit publicerad

Lansering av ny hemsida och e-handel for
Tyskland

Distributionsavtal med Iran

Forsaljningen i Vietnam har kommit igang
Forsaljning av Ellens produkter 6kade pa dm’s
webshop i Tyskland

JANUARI — DECEMBER (HELAR) 2016

- Nettoomsattningen uppgick till 18 468
(18 733) KSEK

- Bruttomarginalen dkade till
39 (38) procent

- Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till
5211 (-2 121) KSEK

- Arets resultat uppgick till -5 989
(-3 742) KSEK

- Resultat per aktie uppgick till
-0,09 (-0,05) SEK

- Arets kassaflode uppgick till -1 450
(278) KSEK

- Styrelsen foreslar att ingen utdelning
lamnas for 2016

VIKTIGA HANDELSER UNDER 2016
- Ellen AB tar over forsaljning och

distribution i Tyskland och Osterrike

- Andringar i patent till f6ljd av EPO’s beslut
- Da forsaljningen okat i Asien har ingen
nedskrivning skett i Ellen Asia

- Ellen AB har inte tillfért nagra medel till
Ellen Asias verksamhet

- Apoteket AB har lanserat Ellens intimkram
pa sina apotek

HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

- Enavde stora apotekskedjorna tar in Ellens
intimkram i sin webbshop till varen 2017

- Den nast storsta apotekskedjan i Tjeckien
listar Ellens probiotiska produkter

RESULTAT | KORTHET

KSEK 2016
HELAR

Nettoomsiattning 18 468

Rorelseresultat fore avskrivningar -5211

(EBITDA)

Arets resultat -5989

Bruttomarginal, % 39

2015 2016 2015
HELAR JULI- JULI-
DECEMBER DECEMBER

18733 9011 9400
2121 -2752 -1123
-3742 -3366 2718
38 39 34
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VD HAR ORDET

VD har ordet

2015 genererade verksamheten i Ellen ett positivt
kassaflode. 2016 beslutade vi oss for att ta Over den
tyska distributodrsverksamheten i egen regi. Vi har
lagt betydande resurser pa att lara oss den tyska
marknaden och att 6ka var forsdljning pa internet
och marknadsforing via sociala medier i Sverige och
Tyskland. Det har bland annat medfort att vi
investerat i och moderniserat den tyska och
svenska webbshopen. Vi har ocksa kraftigt 6kat
vara marknadsinvesteringar pa dessa marknader
och nagra av de Ovriga strategiska marknaderna i
Europa.

Lanseringen av den probiotiska intimkréamen i
Sverige som pabdrjades 2015 har varit positiv och
forsaljningen pa apotek har under 2016 6kat med
73 procent. En bidragande orsak ar Ellens
marknadsinvesteringar och okad distribution via
Apoteket AB under aret.

Under augusti lanserade Ellen en programserie pa
YouTube  med  syfte att  avdramatisera
underlivsproblem som &r nagot som i stort sett alla
kvinnor drabbas av ndgon gang i livet. Manga gor
inte nagot at sina besvar. Programserien "Mellan
benen med Ellen” undersoker de vanligaste
underlivsproblemen och vad de kan bero pa.
Filmerna har hittills genererat &ver 500 000

visningar i sociala medier.

Vi ser nu att vara atgarder i Tyskland sakta borjar
visa resultat. Den nedatgaende forséljningstrend
som varit i Tyskland under 2014 och 2015 med 26
respektive 42 procents minskning av forsaljningen
ar bruten under 2016 med endast en tva procentig
minskning. Det stora arbetet fram&ver handlar om
att skapa forutsattningar for en god tillvaxt. Det har
varit ett ar av lardom i Tyskland och vi har nu en
mycket tydligare bild av vilka marknadsaktiviteter vi
ska satsa pa under 2017 for att uppna ett bra
resultat.

Iprad i Frankrike har haft en fortsatt stabil
forsaljning i niva med foregdende ar och
bedomningen ar att den kommer besta dven 2017.

Bade BioTech i Ungern och S&D Pharma i Tjeckien,
som Ellen har stéttat med marknadsforingsbidrag
under aret, har visat en god forsaljningsokning.
Casen Recordati oOkade sin forsadljning av
tamponger i Spanien med 19 procent. Dessvérre
har vien minskad forséljning pa nagra av vara andra
marknader, framst beroende pa storre inkdp infor
marknadsforingskampanjer som inte gett forvantat
resultat. Vara kunder har byggt for stora lager vilket

nu paverkar Ellens forsaljning negativt.

| Asien kom Ellen under 2016 in pa ytterligare en
marknad med tampongerna via Long Chen i
Vietnam. Kambodja som lanserade tampongerna
2015 har paborjat registrering av den probiotiska
intimkramen och intimate cleansing foam.
Produkterna forvantas att lanseras under varen
2017. Eftersom lanseringen i Asien kommit igang
gbrs ingen nedskrivning avseende fordringarna
mot Ellen Asia ar 2016.

Vart produktutvecklingsrdd, med extern expertis,
har identifierat ett par produktidéer som vi
bedémer kommer kunna forverkligas och resultera
i produktlansering 2018.

Dekra har genomfort en I6pande granskning och en
omecertifieringsgranskning pa huvudkontoret i
Danderyd. Granskningen avsag vart
kvalitetssystem, ISO 13485. Endast ett fatal mindre

anmarkningar framfordes.

Nu gar vi in i 2017 for att med full kraft satsa pa
produktutveckling och fa fram nasta generation av
registrerade intimhalsoprodukter. Vi kommer ocksa
att ha Okat fokus pa forséljning i framst Tyskland
och Norden.

Carina FPorsson

Verkstallande Direktor
Ellen AB
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ELLENS VERKSAMHET

Ellens verksamhet

INLEDNING

R o B butiker och av samma distributor pa den lokala
Trenden att mana om sin intimhéalsa fortsatter att

marknaden.
vaxa och bara i Sverige har marknaden for produkter
mot underlivsbesvar for kvinnor som séljs via apotek B
Okat med 19 procent. Trenden i Europa beddms vara ELLENS PRODUKTPORTFOU
densamma. Okningen tros bero p& 6kad hygien, vi Ellens portfolj bestar idag av sex produkter dér basen
duschar allt oftare och tvattar bort den naturliga ar Ellens tamponger och intimkrdim som bdda
skyddsbarriaren mot odnskade bakterier. innehaller probiotika (mjolksyrabakterier eller sa
Intimrakning, tajta kldder och byte av sexpartners kallade laktobaciller). Mjolksyrabakterier producerar
tros bidra till det dkade intresset for denna typ av mjolksyra och balanserar surhetsgraden i slidan till
produkter. Dagens kvinnor accepterar inte i samma ett pH-vdarde mellan 3,8 och 4,2. Harigenom skapas
utstrdckning som tidigare klada, irritation och dalig en miljo dar de flesta andra bakteriearter inte trivs.
lukt i underlivet och soker darfér aktivt efter bra Mjolksyrabakterierna hjalper till att behalla en god
|6sningar for besvédren. Ellens produktportfolj ar bakterieflora vilket ar grunden till ett friskt underliv.

speciellt designad for kvinnans kansliga intimomrade )
o . ] Ellens produkter som utvecklades 2014, cleansing
och lindring av besvar vid problem med o Lo o
) ) ) ) foam och intimdeodorant, bestar bada av ecovanliga
svampinfektioner och obalans i underlivet. ] ) ] . ) i
i . o . ingredienser. Produkterna innehdller naturlig olja
Produkterna innehaller probiotika eller har en hog . ; )

) ) X fran salvia samt mjolksyra. De hjalper till att
andel naturliga och ekologiska ravaror. ) o )
balansera pH-vardet och bibehdlla ett naturligt

Ellens forsaljning sker genom ett val utvecklat globalt forsvar for att undvika irritation i underlivet. Dessa
natverk av  distributérer.  Tyngdpunkten i produkter har inte fatt nagon stor genomslagskraft
distributdrsnatverket ligger i Europa och féretagets hos de storre distributérerna utan forsaljning sker i
huvudfokus under de ndrmaste dren kommer fortsatt stallet via Ellens mindre distributorer, egen
vara Europa. webbshop och via Apotea dar de haft en okning
under aret.
PRODUKTUTVECKLING Under 2016 lanserade Ellen pH-Control® i Slovenien,
Ellen arbetar aktivt med produktutveckling, vilket &r Ungern och Sverige. Tyskland lanserade testet redan
en viktig del i Ellens fortsatta satsning for att kunna 2014 och har haft en positiv tillvaxt. Under 2016
erbjuda saval distributérer som marknaderna en Okade forsaljningen med hela 290 procent. Med den
attraktiv produktportfélj. Det finns idag ett par sjdlvdiagnosticerande pH-stickan kan kvinnan enkelt
konkreta produktidéer som vi bedémer har potential sjalv undersdka om pH-vardet i slidan har en normal
att  kunna  forverkligas  och  resultera i surhet och vid obalans med en tidig atgard sjalv ratta
produktlansering inom 12- 18 manader. till pH-balansen genom egenvard. Vi bedémer att

o B ) S samma utveckling som skett i Tyskland bor kunna ses
Malsattningen ar att kunna erbjuda distributérerna B o
) dven pa ovriga marknader.
en eller flera registrerade produkter och att Ellens

produkter ska hora ihop och séljas i samma typ av Under aret lanserades dven en sporttampong pa
webbshopen i Sverige och Tyskland. Tampongen ar
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ELLENS VERKSAMHET

for kvinnor med stort behov av god hygien i samband
med simning och andra sportaktiviteter. For manga
kvinnor ar det ett stort problem att bada i pool da
infektionsrisken ar stor. Ellen Sport tampong
forhindrar penetration av fororenat eller klorerat
vatten in i slidan och minskar risken for att bakterier
tranger in i slidan och kan och orsaka underlivsbesvar

i form av svamp, klada och irritation.

FORSALINING - EUROPA

Ellens strategi ar att fokusera forséljningsinsatserna
pa de strategiska marknaderna Skandinavien,
Tyskland ~ och  Frankrike. ~ Utdver  det ar
tillvaxtmarknaderna i Europa viktiga och dar har
ocksa marknadsforingsbidrag lamnats.

De tillvaxtdistributérer som Ellen framst har
fokuserat sina marknadsforingsinsatser till under aret
ar Bio-Tech i Ungern och S&D Pharma i Tjeckien och
Slovakien. Tillvaxtdistributorerna stod vid arsskiftet
for 20 procent av Ellens forséaljningsintakter.

utokar distributionen  for intimkrdmen  med
ytterligare 90 apotek. Ytterligare en av de stora
apotekskedjorna tar in intimkrédmen via sin
webbshop.

Apotea tillhandahdller bade de probiotiska
produkterna (tamponger och intimkrdm) samt
intimate cleansing foam och intimdeodoranten.
Speciellt deon har haft en mycket positiv

forsaljningsutveckling under hosten via Apotea.

Ellens YouTube filmer "Mellan benen med Ellen” har
utover en stor exponering i sociala medier med over
500 000 visningar aven uppmarksammats och vunnit
pris for sattet att belysa @mnet i sociala medier.

Ovriga Europa
IPRAD star fortsatt for 42 procent av Ellens
forsaljningsintakter.  Deras  forsdljning ut  till
konsument ar stabil och ligger pa samma niva som
under 2015.

Tyskland och Osterrike stdr fér 28 procent av

forsaljningsintakterna vilket ar en 6kning med tva

Forséljning per marknad 2016 = Frankrike, Belgien

procent jamfort med 2015. Ellen tog dver forsaljning
o A% = Tyskland, Osterrike

a0p 3% 2 och distribution i Tyskland och Osterrike i februari

= Norden 2016. Distributionen sker framst via dugstorebutiker

6% iecki i . . .
Tieckien, Slovakien i Tyskland dar Rossmann &r den stora kunden.

7% | ® Spanien Mélsattningen &r att ater komma tillbaka till dm’s
= Schweiz butiker. | dagslaget finns produkterna i dm’s
® Balkan linderna webbshop dar de under 2016 har haft en positiv
28% = Ungern utveckling.  Fokus betréffande marknadsforingen
= Ovriga under aret har varit aktiviteter hos Rossmann. Ellen
har investerat 40 procent mer i marknadsaktiviteter
an under 2015. Med facit i hand kan vi konstatera att
vissa av de aktiviteter som genomforts inte givit det

Norden o
resultat vi forvantat oss. Under 2017 kommer

Norden motsvarar sju procent av Ellens . R . .
aktiviteterna foljas noggrant for att sakerstélla ett

forsaljningsintakter. Ellens forsaljning till Navamedic .
battre utfall.

minskade under 2016 med 200 KSEK, vilket till stor
del berodde pd den varulageruppbyggnad Dolsan som ar ansvarig for Schweiz efter Ellens
Navamedic gjorde under forra drets lansering av dvertagande av distribution i Tyskland och Osterrike

intimkramen i Sverige. Positivt for 2017 &r att Kronan har haft en stabil forsdljning under aret av bade
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ELLENS VERKSAMHET

tampongerna och intimkramen i niva med

foregdende ar.

Bio-Tech har okat sin forsaljning pa den ungerska
marknaden med 16 procent jamfort med foregaende
ar och en bidragande orsak &r det marknadsbidrag

som Ellen AB supporterat med.

S&D Pharma har ocksa haft en bra utveckling under
aret med en 6kning pa 11 procent jamfort med 2015.
Aven de har fatt ett marknadsbidrag som haft en

positiv inverkan.

Casen Recordati har ¢kat sina inkdp med 40 procent
under aret och star idag for fem procent av Ellens
intdkter. De har 6kat sina personella resurser for
bearbetning av bade apotek och gynekologer.

Tosama som &r ansvariga for Balkanlanderna har haft
en negativ utveckling under aret. De har haft svart att
komma igenom med forsdljning i nagra av
Balkanlanderna dar det inte finns nagon etablerad
tradition av anvandning av tamponger. De har
lanserat pH-Control under andra halvaret, men det ar
annu for tidigt att sdga nagot om hur lyckad den

lanseringen kommer bli resultatmassigt.

FORSALINING — ASIEN OCH OVRIGA
MARKNADER

Forsaljiningen till Asien pabdrjades under det sista
kvartalet 2015 med leveranser av Ellens tampong till
Kambodja och ytterligare en leverans har skett under
2016. De har &ven paborjat registrering av
intimkramen och intimate cleansing foam. Under
varen tecknades ett distributorsavtal med Long Chen
for Vietnam via Ellen Asia och tva leveranser har skett
till dem. Intékterna fran Asien motsvarar knappt tre
procent av Ellens intakter for aret.

Att utdka distributionen av Ellens produkter till nya
marknader pagar alltjamt. Under september skrevs
ett avtal med AryaPars Hoonam for distribution i Iran.
Genom AryaPars Hoonams forsorg har Ellens

probiotiska tampong blivit registrerad. Nu arbetar
AryaPars Hoonam med forberedelserna for en

marknadslansering.

PRODUKTION

Tillverkningen av Ellens produkter sker hos fristaende

kontraktstillverkare.

Ellens probiotiska tampong tillverkas av Tosama i
Slovenien. De har kunder i mer dn 45 lander och ar
certifierade med ISO 9001, I1SO 14001, ISO 13485 och
FDA. Tillverkningsmetoden har forbattrats over tid
och kanns stabil for framtiden. Tva av de viktigaste
probiotiska stammarna ar skyddade av patent som
|6per ut ar 2022.

Linkdpings Tekniska Fabrik (LTF) som tillverkar den
probiotiska intimkramen, cleansing foamen och
intimdeodoranten ar certifierade for 1ISO 9001 och
13485 och foljer den kommande standarden 1SO
22716 (GMP for kosmetik).

Bruttomarginalen under 2016 uppgick till 39 (38)
procent. Bruttomarginalen har under perioden
belastats av hoga varukostnader for Tysklandslagret
som Ellen tog over till bokfort varde hos Ellen
Vertriebs. Bedomningen ar att varukostnaden forst
under slutet av andra kvartalet 2017 kommer vara pa

en lag niva.

PATENT

Patenttvisten mellan Ellen AB och SCA ar avslutad.
Ellen AB behaller patentskyddet for de tva viktigaste
probiotiska stammarna LN 99 och LN 113, vilka finns
i Ellens probiotiska tampong och intimkram. Daremot
behaller inte Ellen patentet for LN 40 som ocksa ingar
i produkten. Ellens beddémning ar att forlusten har
ingen paverkan pa Ellens produkter da bade Ellens
tampong och intimkram idag ar véletablerade och
har funnits lange pa marknaden.
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ELLENS VERKSAMHET

Produktionspatentet avslogs ocksa och har darmed
inte giltighet i Europa langre. Produktionsprocessen
har over tiden vidareutvecklats och forfinats och
Ellens beddmning &r att produktionspatentet har
spelat ut sin roll. Patentskyddet gallande Ellens
probiotiska bakteriestammar ar giltigt till 2022.

KVALITETSSYSTEM —ISO 13485

Under aret har tva granskningar skett av DEKRA for
Ellen AB’s ISO 13485 certifikat, en |6pande
granskning under varen och en omcertifierings-
granskning skedde under december manad. Bada

med bra resultat.

Nytt ISO 13485 ar giltigt till mars 2019.

FRAMTIDSUTSIKTER

e  Vidareutveckla produktportféljen inom
kvinnlig  intimhdlsa med minst en
registrerade produkt

e lansera Intimkramen och Ellens ovriga
produkter hos Ellens distributorer som @annu
inte lanserat dem inom sitt avtalsterritorium

e |dentifiera mojliga distributdrer och inleda
samarbete med dem pad intressanta
marknader

e Oka marknadsinvesteringar foér att fa
marknadstillvaxt for Ellens produkter pa
Ellens upparbetade marknader

e  Aktivt bearbeta den tyska marknaden med
marknadsfoéring och forsaljningsaktiviteter
for att sakerstalla tillvaxt i Tyskland

e  Fokusera pa minskning av kostnaderna for

att nd ett positivt kassaflode igen och i
framtiden generera ett positivt resultat
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FINANSIELL INFORMATION

Finansiell information

PERSONAL OCH ORGANISATION

2016 hade foretaget totalt 7 anstéllda, varav tva ar
deltidsanstallda i Tyskland for att hantera
verksamheten dar.

INVESTERINGAR

Under aret har en investering i materiella
anlaggningstillgangar  gjorts om 10  KSEK.
Immateriella investeringar har gjorts om 423 KSEK
gallande Tysklands Webbshop. 2015 uppgick
investeringarna i anlaggningstillgangar till
29 KSEK.

Inga medel har tillforst Ellen Asia under aret.
Foregdende ar tillfordes 196 KSEK for att tacka
forvaltningskostnader. Da forséljingen 2016 ocksa har
Okat kommer ingen nedskrivning av fordran i Ellen

Asia genomforas.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick
till -6 017 (307) KSEK. Det totala kassaflodet uppgick
till -1 450 (278) KSEK.

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Bolagsstédmman den 21 april 2016 beslutade
bemyndiga styrelsen att, intill nasta arsstamma, vid
ett eller flera tillfdllen, med eller utan foretradesratt,
besluta om  nyemission av  aktier eller
teckningsoptioner till ett antal om totalt hogst 10
miljoner (10 000 000). Styrelsen far foreskriva att
betalning ska kunna ske kontant eller genom apport
eller kvittning. Styrelsen har ocksa ratt att faststélla
ovriga emissionsvillkor.

Styrelsen har inte tagit bemyndigandet i ansprak.

Ellen har en checkrékningskredit pa 500 KSEK mot
foretagsinteckningar samt sparrade bankmedel som
sdakerhet. Utover detta har Ellen kortsiktigt 1an om
5 MSEK till kreditinstitut.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Det gar inte att garantera att framtida upptackter
kommer att leda till patent eller att beviljade patent
kommer att utgora tillrackligt skydd for Ellens
rattigheter.

Det  kan inte  garanteras  att  gdllande
produktregistreringar kan behallas da regelverken
kan férandras.

Det tar langre tid an forvantat att fa igenom en
registrering av produkterna i Kina och darmed ér
aven forsaljningen genom dotterbolaget Ellen Asia
Ltd fordrojd. Foregaende ar gjordes en nedskrivning
av dotterbolagets laneskuld om 1365 KSEK. Under
2016 har forsaljningen borjat ta fart i Asien. Ellen AB
har darfor inte gjort nagon nedskrivning utav fordran
2016. Det kan inte garanteras att ytterligare
nedskrivningar av lanefordran och innehavet i
dotterbolaget inte kommer att ske.

AKTIEN

Aktien dr noterat pa NASDAQ OMX First North sedan
augusti 2007 och handel sker med kortnamn ELN.

Erik Penser Bank ar bolagets Certified Adviser fran
och med 1 mars 2016.

Totalt har Ellen AB vid periodens utgang 1 910

aktiedgare.

Antal aktier vid periodens slut 68 676 172
(68676 172)

Resultat per aktie, SEK -0,09 (-0,05)
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FINANSIELL INFORMATION

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna bokslutskommuniké ger en rattvisande oOversikt av
bolagets verksamhet, stédllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget

star infor.

Ellen AB (publ)
Organisationsnummer 556419-2663

Danderyd den 16 februari 2017

Ingrid Atteryd Heiman Mikael Lovgren
Styrelseordférande Styrelseledamot
Anders Boquist Catarina Vackholt
Styrelseledamot Styrelseledamot

Jan Kockum Carina Persson
Styrelseledamot Verkstallande Direktor

Denna rapport har inte varit féremal for en revisionsgranskning.
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FINANSIELL INFORMATION

Resultatrakning

Belopp i KSEK Not 2016 2015 2016 2015
Helar Helar Halvar Halvar

jan-dec jan —dec jul —dec jul —dec

Rorelsens intakter

Nettoomséttning 2 18 468 18 733 9011 9400

Ovriga rorelseintakter 607 1384 329 1091

Summa intakter 19 075 20117 9 340 10 491

Rorelsens kostnader

Produktions- och distributionskostnader -11 302 -11 828 - 5467 -6 471

Ovriga externa kostnader 2 -7 383 -4 964 -3817 -2 463

Personalkostnader -5 026 -4 477 -2 477 -2225

Avskrivningar och nedskrivningar av

materiella och immateriella -638 -730 -336 -366

Anlaggningstillgadngar

Nedskrivning av omsattningstillgangar utéver - -1 365 - -1 365

normala nedskrivningar

Ovriga rérelsekostnader -574 -970 -330 -455

Summa rérelsekostnader -24 923 -24 334 -12 427 -13 345

Rorelseresultat -5 848 -4 216 -3087 -2 854

Resultat fran finansiella poster

Ovriga réanteintékter och liknande 135 230 119 32

resultatposter

Ranteintakter fran koncernforetag 353 244 170 104

Nedskrivning ranteintakter fran

koncernforetag -353 - -353 -

Rantekostnader och liknande -276 - -215 -

resultatposter

Summa finansiella poster -141 474 -279 136

Resultat fore skatt -5 989 -3742 -3 366 -2718

Periodens resultat -5989 -3742 -3 366 -2718

Resultat per aktie, SEK V) -0,09 -0,05 -0,05 -0,04

Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,09 -0,05 -0,05 -0,04

Antal aktier vid arets slut fore och efter

utspadning 68 676 172 68 676 172 68 676 172 68 676 172
Genomsnittligt antal utestadende stamaktier
fore och efter utspadning 68 676 172 68 676 172 68 676 172 68 676 172

1 Resultat per aktie baseras pa antalet genomsnittligt utestdende stamaktier under perioden
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FINANSIELL INFORMATION

Balansrakning

Belopp i KSEK Not 2016-12-31 2015-12-31

Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade produktutvecklingskostnader 621 967
Patent och varumarken 79 166
Orviga immateriella tillgangar 367 -
Summa immateriella anlaggningstillgangar 1067 1132

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 393 540
Inventarier och datorer - -
Summa materiella anlaggningstillgangar 393 540

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterbolag 2420 2420
Summa finansiella anlaggningstillgangar 2420 2420
Summa anlaggningstillgangar 3880 4 092

Omsattningstillgangar

Varulager

Réavarulager och férnédenheter 3270 1605
Forskott till leveranttrer - -
Summa varulager 3270 1605
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 4 376 5812
Fordringar hos koncernféretag 1517 1365
Ovriga fordringar 192 350
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 383 324
Summa kortfristiga fordringar 6 468 7 851
Kassa och bank 1518 2968
Summa omséttningstillgangar 11 256 12 423
Summa tillgangar 15 136 16 516
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FINANSIELL INFORMATION

Balansrakning

Belopp i KSEK Not 2016-12-31 2015-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 6 868 6 868

Reservfond 1700 1700

Summa bundet kapital 8 568 8 568

Fritt eget kapital

Overkursfond 2611 6 353

Arets resultat - 5989 -3742

Summa fritt eget kapital -3378 2611

Summa eget kapital 5190 11179

Avsattningar

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 3 5 000 -

Forskott fran kunder 39 -

Leverantorsskulder 2748 3684

Ovriga skulder 4 620 159

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1539 1494

Summa kortfristiga skulder 9 946 5337

Summa eget kapital och skulder 15136 16 516

Rapport 6ver forandring i eget kapital

Eget kapital Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Belopp i KSEK Aktie- Reservfond Overkursfond  Balanserat resultat/ Totalt eget
kapital arets resultat kapital

2014-12-31 6 868 1700 11431 -5 078 14 921

Foregaende ars resultat -5078 5078

Periodens resultat -3742 -3742

2015-12-31 6 868 1700 6353 -3 742 11179

Foregaende ars resultat -3742 3742

Periodens resultat -5989 -5989

2016-12-31 6 868 1700 2611 -5989 5190
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FINANSIELL INFORMATION

Kassaflodesanalys

Belopp i KSEK 2016 2015 2016 2015
Helar Helar Halvar Halvar
jan-dec jan-dec jul-dec jul-dec

Den |épande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -5989 -3742 -3367 -2718
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 646 2274 336 1910
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -5 343 -1 468 -3031 -808

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital:

Forandring i varulager -1 665 257 980 271
Forandring av rorelsefordringar 1383 715 897 -404
Forandring av rorelseskulder -392 803 -624 1211
Forandringar av rérelsekapital -674 1775 1253 1078
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -6 017 307 -1778 270
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -10 -29 - -29
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -423 - -281 -
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -433 -29 -281 -29
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - - -
Kortfristigt 1an fran kreditinstitut 5000 2 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5000 - 2500 -
Periodens kassaflode -1 450 278 441 241
Likvida medel vid periodens borjan 2968 2690 1077 2727
Likvida medel vid periodens slut 1518 2968 1518 2968
Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalys
Erhallen ranta 355 406 170 166
Erlagd rénta 276 0 92 0
185
Justeringsposter som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar 638 730 336 364
Nedskrivning av fordran Ellen Asia Ltd - 1365 - -
Realisationsresultat 8 179 - -
Totalt justeringar: 646 2274 336 364
Likvida medel:
Kassa och bank 1518 2968 1518 2968

Kassaflédesanalys
Kassaflédesanalysen har uppréttats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfor in- eller utbetalningar.
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NYCKELTAL

Nyckeltal
Belopp i KSEK 2016 2015 2014 2013
Resultat
Rorelsens intakter 18 468 18 733 18 426 17 392
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -5211 -2121 -2 493 -6 486
Rorelseresultat (EBIT) -6 201 -4 216 -6 092 -9 997
Resultat efter finansiella poster -5989 -3742 -5078 -9 243

Balansrakningar

Eget kapital 5190 11179 14 921 14 205
Balansomslutning 15136 16 516 19 455 17 684
Investeringar 433 29 1138 2252
Bruttomarginal, % 39% 38% 41% 40%
Soliditet, % 34% 68% 77% 80%
Antal aktier vid periodens slut fére och efter utspadning 68 676 172 | 68676172 68676172 60091651
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning 68 676 172 | 68676172 62278940 57982 270
Eget kapital per aktie, kr 0,08 0,16 0,24 0,24

Definitioner av nyckeltal

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar

EBIT

Rorelseresultat efter avskrivningar och nedskrivningar, men fore finansielle poster

Bruttomarginal
Nettoomsattning minskat med kostnad f6r salda varor, dividerat med nettoomsattningen

Soliditet
Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen

Resultat/aktie fére utspddning
Resultat efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under aret

Resultat/aktie efter utspddning
Resultat efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under aret, justerat for effekter av utspadning
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NOTER

Noter

NOT 1 — REDOVISNINGSPRINCIPER
Ellen AB tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR 2016:1
Arsredovisning och koncernredovisning (”K3”).

Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder har tillampats som i den senaste arsredovisningen.

De siffror som redovisas har i vissa fall avrundats, vilket innebar att tabeller och berakningar inte alltid summerar.

NOT 2 — TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har haft transaktioner pa marknadsmadssiga villkor med narstdende under rakenskapsaret.

Ellen AB har av Styrelseordférande Ingrid Atteryd Heiman kopt tjanster for 3 (125) KSEK, resor for 1 (1) KSEK samt
teletjanster for O (4) KSEK.

Ellen AB har inte haft nagra kostnader for operativa forvaltningsavgifter i dotterbolaget Ellen Asia Ltd, vilka uppgick
till 196 KSEK féregéende &r. Ovriga inkdp fran dotterbolaget uppgar till 159 (19) KSEK och ingen férséljning har
skett till dem under perioden vilket dven vare fallet foregaende ar.

NOT 3 — SKULDER TILL KREDITINSTITUT
Posten skulder till kreditinstitut innefattar kortfristigt Ian om 5 000 (0) KSEK.

NOT 4 — OVRIGA SKULDER

| posten Ovriga kortfristiga skulder ingar skuldférda offentliga bidrag om 0 (512) KSEK. Féregaende ar fanns i posten
ett bidrag i form av ett villkorat avskrivningslan fran det statligt 4gda Swedfund International AB. Det avsag ett
finansiellt stod for Ellen AB:s strategiska kunskapsoverforing till dotterbolaget Ellen Asia. Swedfund besokte Ellen
Asia i Kina under hosten 2015, och beslutade om avskrivning av lanet 2015-11-11.

NOT 5 — STALLDA SAKERHETER
Stallda sdkerheter uppgar till 4 523 (750) KSEK.
Ovriga upplysningar

NOT 5 — EVENTUALFORPLKITELSER

Ellen AB har inga eventualforpliktelser. Det fanns inte heller nagra eventualforpliktelser foregaende ar.
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FINANSIELL KALENDER, ADRESSER OCH KONTAKT

Finansiell kalender, Adresser och Kontakt

Erik Penser Bank ar bolagets Certified Adviser.

DATUM FOR PUBLICERING AV FINANSIELL

INFORMATION FORETAGSINFORMATION
2017-04-20 Arsstimma Ellen AB

) Svardvdgen 25B, 182 33 Danderyd
Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig pa Telefon 08-412 10 00

www.ellenab.com fran och med den 20 mars 2017
E-post info@ellenab.com

2017-08-25 Halvarsrapport 2017
Organisationsnummer 556419-2663

Ellen ar noterat pa NASDAQ OMX First North (Ticker:
ELN).

www.ellenab.com www.ellen.se

KONTAKT
CARINA PERSSON

Telefon +46 (0)708-665 912

E-post cp@ellenab.com
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