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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og forstjora

HB Grandi hf. gerir ut 9 fiskiskip og vinnur fiskafurdir a sjo, i Reykjavik, a Akranesi og Vopnafirdi. Félagid hefur
mestar aflaheimildir islenskra utgerdarfélaga og rekur eigin markadsdeild sem selur afurdirnar um heim allan. Med
reynslumiklu og heefu starfsfolki er 16géd ahersla a abyrga umgengni til sjos og lands og gaedi afurda.

Arsreikningur samstaedunnar fyrir 4rid 2016 er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS), eins og
beir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu. Arsreikningur samstaedunnar hefur ad geyma arsreikning HB
Granda hf. ("félagid") og détturfélaga pess ("samstaedan").

Rekstur og fjarhagsleg stada 2016

Samkveemt rekstrarreikningi nam hagnadur af rekstri samstaedunnar 26,2 millj. evra (2015: 44,5 millj. evra). Tekjur
samstaedunnar af seldum vérum namu 201,2 millj. evra & arinu (2015: 225,5 millj. evra). Eignir samstaedunnar i
arslok namu 450,0 millj. evra (2015: 395,4 millj. evra), skuldir samsteedunnar i arslok namu 199,9 millj. evra (2015:
149,5 millj. evra) og eigid fé samsteedunnar i arslok 2016 var 250,1 millj. evra (2015: 245,8 millj. evra) samkvaemt
efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfallid var 56% i arslok (2015: 62%). Fjoldi arsverka hja samstaedunni a arinu 2016
voru 859 (2015: 880).

Stjorn félagsins leggur til ad a arinu 2017 verdi vegna rekstrararsins 2016 greiddur 1,0 kr. ardur af hverjum hlut
utistandandi hlutafjar til hluthafa, eda 1.814 millj. kr. (um 15,3 millj. evra a lokagengi arsins 2016). Ardgreidslan
samsvarar 3,8% af markadsvirdi hlutafjar i lok ars 2016. Visad er til arsreikningsins um radstéfun hagnadar og
adrar breytingar a eiginfjarreikningum.

Hlutafé og sampykktir
Skrad hlutafé félagsins nam i arslok 1.822,2 millj. kr, en félagid a eigin hluti ad nafnverdi 8,6 millj. kr. Hlutaféd er i
einum flokki, sem skradur er 8 Nasdaq OMX Iceland.

Hlutafé félagsins skiptist i arslok a 1.219 hluthafa, en peir voru 1.481 i arsbyrjun og faekkadi pvi um 262 & arinu.
Allir hlutir njéta sOmu réttinda. Tiu steerstu hluthafar i arslok voru:

Nafnverd hlutafjar Eignarhlutur

Hluthafi i millj. kr.

VOGUN DL ettt 610,7 33,7%
Lifeyrissjodur versiunarmanna ...........cceeeiuieeeniieeneee e 238,9 13,2%
Gildi FEYTISSJOOUI ......vieieiiiee ittt bbb n e e 127,6 7,0%
HampiBjan hf. ... e 121,4 6,7%
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins A-deild ...........ccoociiiiiiiiiic e 108,1 6.0%
AFON BaNKI Nf. Lo 96,0 5,3%
Eignarhaldsfélagio VGJ ehf. ..., 91,2 5,0%
Ingimundur INGIMUNAArSON ..........cooiiiiiiie e 48,0 2,6%
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins B-deild ...........ccocceiiiiiiiiiiiiececeee 39,3 2,2%
Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda ............oooviviiiiiiiie e 38,9 21%
Tiu steerstu hluthafar samtals .............oueeeiii oo, 1.520,1 83,8%
P o 1l o V11 F=Y =1 SR 293,5 16,2%
UtIStandandi hIULIE ............ccueveieeeeeceeieeeececee ettt en e 1.813,6 100,0%

A adalfundi félagsins sem haldinn var i april 2016 var stjérn félagsins veitt heimild til ad kaupa eigin hluti i félaginu.
Heimildin gildir i 18 manudi og takmarkast vid ad samanlogd kaup fari ekki yfir 10% af heildarhlutafé félagsins a
hverjum tima. Kaupgengi ma eigi vera haerra en i sidustu 6hadu vidskiptum eda haesta fyrirliggjandi 6hada
kauptilbod i peim vidskiptakerfum par sem vidskipti med hlutina fara fram, hvort sem heerra er. Heimild pessi skal
adeins nytt i peim tilgangi ad koma & formlegri endurkaupaaaetiun eda til pess ad gera hluth6fum almennt tilbod um
kaup félagsins a eigin bréfum t.d. med utbodsfyirkomulagi, enda sé jafnreedis hluthafa gaett vid bod um pattdku i
slikum vidskiptum.

beir sem hyggjast gefa kost a sér i stjorn félagsins purfa ad tilkynna pad skriflega fimm doégum fyrir upphaf
adalfundar.

| stjorn HB Granda hf., sem kosin er & adalfundi félagsins til eins ars i senn, sitja prjar konur og tveir karlmenn.
Stjorn HB Granda hf. uppfyllir pvi skilyrdi 63. gr. hlutafélagalaga nr. 2/1995 um kynjahlutféll, en par er kvedid a um
ad hlutfall hvors kyns sé ekki lsegra en 40%.

Samstaeduarsreikningur HB Granda hf. 2016 3 Fjarhaedir eru i pasundum evra



Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora frh.

Stjérnunarhaettir

Stjérn HB Granda hf. hefur sett sér starfsreglur i samraemi vid akvaedi hlutafélagalaga, par sem valdsvid stjérnar er
skilgreint og verksvi® hennar gagnvart forstjéra. | pessum reglum er medal annars ad finna reglur um fundarskop,
reglur um heefi stjornarmanna til patttdku i afgreidslu mala, reglur um pagnarskyldu, upplysingagjof forstjéra
gagnvart stjorn og fleira. Starfsreglur stjornar eru adgengilegar a heimasidu félagsins. Stjérn hefur skipad
endurskodunarnefnd, sem hittir ytri endurskodendur reglulega. Stjorn félagsins hefur skipad starfskjaranefnd, sem
gerir tillogu ad starfskjarastefnu félagsins fyrir stjorn og hefur eftirlit med ad henni sé framfylgt .  Stjorn félagsins
akvedur starfskjor forstjéra. Reglur endurskodunar- og starfskjaranefndar eru adgengilegar a heimasidu félagsins.

Stjéorn HB Granda hf. leitast vid ad fylgja Leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirtaekja, sem gefnar eru ut af
Vidskiptaradi islands, Nasdag OMX Iceland hf. og Samtékum atvinnulifsins (sidast utgefnar mai 2015). Félagi®
alitur sig fylgja framangreindum leidbeiningum um stjérnarheetti i 6llum megin drattum med eftirfarandi
undantekningum; Félagid hefur ekki skipad tilnefningarnefnd og hefur ekki talid porf a radgefandi aliti slikrar
nefndar vid val frambjédenda i stjorn. Félagid hefur heldur ekki sett sér skrifleg vidmid um sidferdi og stefnu um
samfélagslega abyrgd, en vinna vid pad er vel a veg komin og likur veentanlega a arinu 2017. Félagid er adili ad
Festu, félagi um samfélagslega abyrgd og stydst vid pau vidmid sem pad félag setur medan unnid er ad
lokafragangi félagsins a pessum paetti. Frekari upplysingar um stjorn og stjérnarheetti er ad finna i kaflanum
Stjérnhattayfirlysing sem er fylgiskjal med arsreikningnum.

Ofjarhagsleg upplysingagjof

 juni 2016 voru sampykktar & Alpingi breytingar & I6gum nr. 3/2006 um arsreikninga. Légin téku gildi fra og med 1.
janGar 2016. A medal pessara breytinga voru auknar krofur um upplysingagjéf i skyrslu stjérnar sem og
vidbotarkrofur fyrir félég sem teljast til eininga tengdum almannahagsmunum eda yfir steerdarmérkum storra félaga.
bau félog skulu birta yfirlit med skyrslu stjérnar par sem fram koma upplysingar sem naudsynlegar eru til ad leggja
mat & préun, umfang, stédu og ahrif félagsins i tengslum vid umhverfis- félags- og starfsmannamal. | yfirlitinu ber
einnig ad greina fra stefnu félagsins i mannréttindamalum og hvernig félagid spornar vid spillingar- og matumalum
asamt pvi ad innihalda stutta lysingu a vidskiptalikani félagsins og videigandi 6fjarhagslegum lykilmeelikvéroum.
Légin gera pa krofu ad hafi félagid ekki stefnu i tengslum vid eitt eda fleiri mal samkvaemt lagagreininni skal gera
skyra og rékstudda grein fyrir pvi i yfirlitinu. Félagid telst vera eining tengd almannahagsmunum og fellur pad undir
pbessar krofur. Kroéfurnar koma til vegna innleidingar a tilskipun Evropusambandsins. Fyrir adildarriki
Evrépusambandsins gildir fyrrgreint akvaedi fra og med arinu 2017 og hafa leidbeiningar Evrépusambandins vegna
innleidingar pess ekki verid birtar. Vegna pess skamma tima sem leid fra lagabreytingunum til loka reikningsars
hefur félaginu ekki tekist ad ljuka innleidingu a pessu akvaedi. Innleidingin mun eiga sér stad ad fullu a arinu 2017
og fyrrgreindar upplysingar munu verda birtar fra og med naesta arsreikningi.

Yfirlysing stjérnar og forstjéra

Samkveemt bestu vitneskju stjornar og forstjéra er arsreikningur samstsedunnar i samraemi vid alpjodlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu. Er pad alit stjéornar og forstjéra ad
arsreikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstédu samstaedunnar 31. desember 2016 dsamt
rekstrarafkomu hennar og breytingu a handbaeru fé a arinu 2016. Jafnframt er pad alit stjornar og forstjora ad
arsreikningurinn og skyrsla stjérnar fyrir arid 2016 gefi gloggt yfirlit um arangur af rekstri samsteedunnar, stédu
hennar og préun og lysi helstu ahaettupattum sem samstaedan byr vid.

Stjorn og forstjori HB Granda hf. hafa i dag fjallad um samstaeduarsreikning félagsins fyrir ari® 2016 og stadfesta
hann med undirritun sinni. Stjérn og forstjori leggja til vid adalfund félagsins ad sampykkja arsreikninginn.

Reykjavik, 22. febraar 2017.

Stjorn:

Kristjan Loftsson
Halldor Teitsson
Hanna Asgeirsdattir

Rannveig Rist
Anna G Sverrisdattir

Forstjori:
Vilhjalmur Vilhjalmsson
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og hluthafa HB Granda hf.

Vid  héfum  endurskodad medfylgjandi  samstaduarsreikning HB  Granda hf. fyrir arid 2016.
Samsteeduérsreikningurinn hefur ad geyma rekstrarreikning, yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit,
sjodstreymisyfirlit, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad samstaeduarsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu samsteedunnar & arinu 2016, efnahag
hennar 31. desember 2016 og breytingu a handbaeru fé a arinu 2016, i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla
eins og peir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu og vidboétarkréfur i I6gum um &rsreikninga.

Grundvéllur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt peim stédlum er nanar
lyst i kaflanum um abyrgd endurskodanda hér fyrir nedan. Vid erum 6had HB Granda hf. i samraemi vid settar
sidareglur fyrir endurskodendur 4 islandi og héfum vid uppfyllt akvaedi peirra. Vid teljum ad vid endurskodunina
héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Meginaherslur vid endurskodunina

Meginaherslur vid endurskodunina eru pau atridi, sem ad okkar faglega mati, hafa mesta pydingu fyrir endurskodun
okkar & samsteduérsreikningi félagsins arid 2016. bessi atridi voru yfirfarin vid endurskodun a
samstaeduarsreikningnum og héfd til hlidsjonar vid akvordun & videigandi aliti @ honum. [ aritun okkar latum vié ekki i
ljos sérstakt alit & hverju peirra fyrir sig.

Meginaherslur vid endurskodun

Hvernig vid endurskodudum meginaherslur

Aflaheimildir

Aflaheimildir nema 164,9 millionum evra eda um 36,6% Vid stadfestum tilvist aflahlutdeildar og aflamarks
af efnahagsreikningi samstaedunnar. samstaedunnar.

Aflaheimildir eru feerdar til eignar i efnahagsreikningi @  Stjérnendur 16gdu fram virdisryrnunarpréf sem var

kostnadarverdi sem oefnisleg eign med otakmarkadan
liftima.  Stjérnendur framkveema virdisryrnunarprof
arlega og meta hvort endurheimtanlegt virdi aflaheimilda
sé umfram bokfeert verd peirra 4 reikningsskiladegi. |
liési staerdar reikningslidar i efnahagsreikningi og
matskenndra forsenda Vvirdisryrnunarpofs stjornenda
telium vid aflaheimildir vera meginaherslu vid
endurskodun okkar.

Visum i skyringu 14 um oefnislegar eignir og skyringu 3
um mikilveegar reikningsskilaadferdir.

Rekstrarfjarmunir i smidum
Rekstrarfijarmunir i smidum nema 33,2 milljonum evra.

Mat & virdi rekstrarfijarmuna i smidum er had framgangi
verka og samningsbundnum greidslum. Jafnframt eru
vextir eignfaerdir vegna rekstrarfjarmuna i smidum sem
strong skilyrdi gilda um i alpjodlegum
reikningsskilastodlum. Pa er haetta a pvi ad varanlegir
rekstrarfjdrmunir sem verda seldir eda fargad vegna

tilkomu rekstrarfjarmuna i smidum séu ofmetnir a
reikningsskiladegi. Med visan i framangreint teljum vid
rekstrarfjarmuni i smidum vera meginaherslu vid

endurskodun okkar.

framkveemt a aflaheimildum samsteedunnar i arslok
2016. Vid forum yfir adferdafraedi stjornenda og hvort
breytingar hafi oréid a adferd milli ara. Vié skodun okkar
a virdisryrnunarprofinu héfum vid medal annars yfirfarid
helstu forsendur stjérnenda s.s.:

e Agtlanir notadar il
virdisryrnunarprofsins
e Utreikning 4 vegnum fjarmagnskostnadi (WACC)

grundvallar  utreikningi

Jafnframt férum vid yfir Utreikning virdisryrnunarproéfsins
og nidurstddur pess asamt pvi ad kanna hvort pad hafi
verid framkvaemt i samreemi vid krofur i alpjédlegum
reikningsskilastadli 36 (IAS 36). Vid kénnudum einnig
hvort skyringar med arsreikningi vaeru i samraemi vid 1AS
36.

Vio forum yfir adferdafreedi stjornenda vid mat &
eignfeerdum kostnadi vegna rekstrarfjarmuna i smiéum
og hvort adferdin breyttist milli ara.

Med urtokum ur eignfaerslum rekstrarfijarmuna i smidum
athugudum vid hvort paer veeru i samreemi vid samninga
og greidslur.

Vid endurreiknudum eignfaerda vexti og yfirférum hvort

peir samraemdust akvaedum alpjédlegum
reikningsskilastadals I1AS 23.
Vid forum yfir mat stjornenda a virdi peirra

rekstrarfjarmuna sem munu verda seldir eda fargad
pegar rekstrarfjarmunir i smidum verda teknir i notkun.
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Aritun 6hads endurskodanda, frh.:

Meginaherslur vid endurskodun

Rekstrarfjarmunir i smidum frh.
Visum i skyringu 13 um rekstrarfjarmuni i smidum.

Birgoir
Birgdir nema um 44,9 milljonum evra.

Afurdabirgdir félagsins eru metnar til eignar midad vid
asetlad medalframleidsluverd, sem samanstendur af
beinum og &beinum framleidslukostnadi eda hreinu
s6luverdi, hvoru sem laegra reynist. bar sem um er ad
reeda matskenndan id teljum vid birgdir vera
meignaherslu vid endurskodun okkar.

Visum i skyringu 17 um birgdir og skyringu 3 um
mikilvaegar reikningsskilaadferdir.

Hvernig vid endurskodudum meginaherslur

Vid yfirféorum rekstrarfjarmuni i smidum medé pad i huga
hvort peir hafi verid tilbunir til notkunar og 6flunar tekna a
arinu, framsettir fra peim tima medal rekstrarfjarmuna og
afskrifadir linulega midad vid dsetladan nytingartima.

Vid forum yfir adferdafraedi stjornenda vid birgdamat og
hvort adferdin breyttist milli &ra.

Med urtaksprofunum stadfestum vid magn og tilvist
birgda sem og soluverd sem liggja til grundvallar
verdmati birgda.

Vid barum saman aaetlada framlegd af solu birgda i
hverjum afurdaflokki vid raunframlegd.

Vio  tékum drtak dar  sOlureikningum  afurda  vid
reikningsskiladag og athugudum hvort soéluverd veeri

leegra en kostnadarverd birgda.

Adrar upplysingar

Stjorn og forstjori bera abyrgd a 6&rum upplysingum. Adrar upplysingar eru skyrsla og yfirlysing stjérnar og forstjora,
arsfioroungsyfirlit, stjornarhattayfirlysing og arsskyrsla ad undanskildum samstaeduarsreikningi og aritun okkar a
hann. Vid fengum skyrslu og yfirlysingu stjérnar og forstjéra dsamt arsfioroungsyfirliti og stjérnarhattayfirlysingu fyrir
aritunardag en arsskyrsluna gerum vid rad fyrir ad fa eftir aritunardag.

Alit okkar & arsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu & efni
beirra ef fra er talin s stadfesting vardandi skyrslu og yfirlysingu stjérnar og forstjéra sem fram kemur hér ad nedan.

| tengslum vid endurskodun okkar ber okkur ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort paer séu i
verulegu 6samraemi vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vié héfum aflad vid endurskodunina. Ef vid komumst
ad peirri nidurstddu, byggt & peirri vinnu sem vid héfum framkvaemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 68rum
upplysingum sem vid fengum fyrir aritunardag ber okkur ad skyra fra pvi. Pad er ekkert sem vid purfum ad skyra fra
hvad petta vardar.

Ef vid komumst ad pvi ad pad séu verulegar skekkjur i arsskyrslu pegar vié lesum hana eftir aritunardag ber okkur
skylda til ad skyra fra pvi.

| samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104. gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vi® samkvasmt okkar bestu vitund
ad i skyrslu stjornar sem fylgir samsteeduarsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i
samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjérnar og forstjora & arsreikningnum

Stjérn og forstjori eru abyrg fyrir gerd og gloggri framsetningu samstaeduarsreikningsins i samraemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og viébotarkrdfur i I6gum um
arsreikninga. Stjorn og forstjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og
framsetningu samstaeduarsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi
eda mistaka.

Vid gerd samsteeduarsreikningsins eru stjérn og forstjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarheefi HB Granda hf. Ef vid &,
skulu stjéorn og forstjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhzefi og hvers vegna pau akvadu ad beita
forsendunni um rekstrarhaefi vid gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins, nema stjorn og forstjéri hafi akvedid
aol leysa félagid upp eda heetta starfsemi, eda hafa enga adra raunhaefa méguleika en ad gera pad.
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Aritun 6hads endurskodanda, frh.:

Abyrgd endurskodanda & endurskodun samstaeduéarsreikningsins

Markmi® okkar er ad afla neegjanlegrar vissu um ad samstaeduarsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem
er af véldum sviksemi eda mistaka og ad gefa ut aritun sem felur i sér alit okkar. Naegjanleg vissa er po ekki trygging
pess ad endurskodun framkveemd i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla muni uppgétva allar verulegar
skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef peer gaetu
haft ahrif & fjarhagslega dkvardanatdku notenda samstaeduarsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir a faglegri démgreind og beitum vid faglegri
tortryggni i gegnum endurskodunina. Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:

* Greinum og metum heaettuna a verulegri skekkju i samstaeduarsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda
sviksemi, hénnum og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim heettum og o&flum
endurskodunargagna sem eru neegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar 4. Heettan & ad uppgétva ekki verulega
skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgdtva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér
samseeri, skjalafals, misvisandi framsetningu samstaeduarsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé
framhja innri eftirlitsadgerdum.

« Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita alit a virkni innra eftirlits félagsins.

* Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunhaeft.

+ Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhzefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki @ rekstrarhzefi eda hvort adsteedur séu til stadar sem gaetu valdid verulegum efasemdum um
rekstrarheefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi
skyringum samstaeduarsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru ofullneegjandi purfum vid ad vikja fra
fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargdgnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar
okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid évissu um rekstrarhaefi félagsins.

* Metum i heild sinni hvort samsteeduarsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburéum,
metum framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med tali® skyringar vid samsteeduarsreikninginn med filliti til
gléggrar myndar.

+ Oflun fullnaegjandi endurskodunargagna, vegna fjarhagsupplysinga eininga innan samstaedunnar, til ad geta latid i
lj6s alit & samstaeduarsreikningi. Vid erum abyrg fyrir skipulagi, umsjon og framgangi endurskodunar samsteedunnar.
Vid berum ein abyrgd a aliti okkar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um aaetlad umfang og timasetningu
endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par @ medal verulega annmarka a innra
eftirlit sem komu fram i endurskoduninni, ef vid a.

Vid héfum einnig lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd ad vid hofum uppfyllt skyldur sidaregina um éhaedi og
héfum midlad til peirra upplysingum um tengsl eda 6nnur atridi sem gaetu mdégulega haft ahrif & 6haedi okkar og par
sem videigandi er, hvada varnir vid hofum sett til ad tryggja 6haedi okkar.

Af peim atridum sem vid héfum upplyst stjorn og endurskodunarnefnd um, I16gdum vid mat & hvada atridi h6féu mesta
pydingu i endurskoduninni a yfirstandandi ari og eru pad meginaherslur i endurskoduninni. Vid lysum pessum
atrioum i &ritun okkar nema 16g og reglur leyfi ekki ad upplyst sé um slik atridi eda i undantekningartilfellum pegar
endurskodandinn metur ad ekki skuli upplysa um viékomandi atridi par sem neikveedar afleidingar upplysinganna eru
taldar vega pyngra en almannahagsmunir.

Képavogur, 22. febraar 2017.
Deloitte ehf.

borvardur Gunnarsson
endurskodandi

Birkir Ledsson
endurskodandi
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Rekstrarreikningur arsins 2016

Skyr. 2016 2015
ST o E= TV o) 4 U PSP 4 201.150 225510
Kostnadarverd Seldra Vara ..o ( 149.340) ( 159.866)
VErguUI NAGNAGU ...eeiiiiiie ittt e et e e s esseree e 51.810 65.644
ABrar reKSIrarteKjUr ..........ooiiiii s 0 6.272
ULFIUENINGSKOSINABUI ...t enen e ( 11.225) ( 13.209)
Annar rekstrarkOStNAGUI ...........cooiiiiiiiiie e 7 ( 11.241) ( 12.490)
Bakfaerd VIrGISIYIMUN .........vviiiei ettt e e e e e e 0 7.979
REKSIFarNagnasUr ...........coioiiiiiee ettt e e et e e e s eernaeea e 29.344 54.196
FJAreignatekjur ........ooo i 302 233
Sdluhagnadur og matsbreyting eignarhluta i dotturfélagi ..........ccccovveeeiiinnen. 391 3.802
FJarmagnsgjOld .......ooioiioiieiiee e ( 3.091) ( 1.938)
GENGISMUNU ..ttt e e sene e et e eare e 3 549
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold samtals ..............cccccceiiiiiiiiee i, 10 ( 2.395) 2.646
ANrif RIUtAEIIAAITEIAGS .. ...cveeeeeceee et 15 4490 ( 3.757)
Hagnadur fyrir tekjuskatt ..............cooiiiiiiiiii e 31.439 53.085
TEKJUSKALIUT ..o et e e e et e e e e e e e e e e e enees 11 ( 5.214) ( 8.590)
[ EoTe L= e JU T =T €71 1 SRS 26.225 44.495
2] 8 I3RS 44.275 54.239
Hagnadur & hlut
Grunnhagnadur og pynntur hagnadur @ hlut .............c..cccociiiiiiiiiie e, 20 0,014 0,025
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Yfirlit um heildarafkomu arsins 2016

Skyr. 2016 2015
[ L= T L= To TU ] = 18] 1 o PRSP RPSRRN 26.225 44.495
Rekstrarlidir faerdir beint a eigio fé:
Lidir sem sidar munu verda endurflokkadir yfir rekstur:
pydingarmunur vegna eignarhluta i félogum ............cccoeiiiiini e 119 1.119
Heildarafkoma ArSinS.......cccoiiiiieiiiie e e 26.344 45.614

Skyringar a bladsidum 13 til 33 eru 6adskiljanlegur hluti af samsteeduarsreikningnum
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Skyr. 2016 2015
Eignir

ReKSIrarfiarmuNIr ...........oooiiii e 12 135.883 131.288
Rekstrarffarmunir I Smidum .........oooiiiii i 13 33.224 20.917
OfNISIEGAT QIGNIT ...ttt 14 173.684 142.532
Eignarhlutur i hlutdeildarfélagi ...........ccooiiiiiii e 15 20.762 16.659
ABTar fAMEStINGAT ....oeciieeiee e 16 9.048 8.262
Fastafjarmunir 372.601 319.658
2 1o o T U R 17 44.938 32.047
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ..........eeeeieiiieeii i 18 25175 32.457
[ F=TaTo o= Ty i =SS 7.334 11.204
Veltufjarmunir 77.447 75.708
Eignir samtals 450.048 395.366

Eigio fé
U] =1 £ USRS 19.325 19.325
LAgbuNdinn VarasjOOuI ...........oeeeiecuiieee e et e et e e e e e e e e e e e e srreee e 37.743 37.743
bydingarmunur vegna hlutdeildarfélags ...........cccocoiiiiieiniie, 2.593 2.474
ANNad bundid €igid & .......cciieiii e 6.523 0
Oradstafad @IGIB & ........oiueeeeeeeeeeeee e e 183.918 186.301
Eigid fé 250.102 245.843

Skuldir
Vaxtaberandi SKUIAIF ... 21 91.696 74.425
Tekjuskattsskuldbinding .............ooeiiiiiiiiiiie e 22 34.638 35.325
Langtimaskuldir 126.334 109.750
Vaxtaberandi SKUIAIF ..o 21 50.828 17.569
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir .............cccceviiiiiiiiiie e, 23 16.883 15.256
SKAttar @rSiNS . ... a e e e e e e nnees 22 5.901 6.948
Skammtimaskuldir 73.612 39.773
Skuldir 199.946 149.523
Eigio fé og skuldir samtals 450.048 395.366

Skyringar a bladsidum 13 til 33 eru 6adskiljanlegur hluti af samstaeduarsreikningnum
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Eiginfjaryfirlit 2016

Loégbundinn bydingar- Annad bundid  Oradstafad Eigio fé
Hlutafé varasjéour munur eigio fé eigio fé samtals
Arid 2015
Eigid fé 1.1.2015 ......cccoevirene 19.325 37.743 1.355 0 160.406 218.829
Heildarafkoma arsins ................. 1.119 44.495 45.614
Greiddur ardur, 1,5 kr. & hlut ..... ( 18.600) ( 18.600)
Eigid fé 31.12.2015 ................... 19.325 37.743 2.474 0 186.301 245.843
Arid 2016
Eigid fé 1.1.2016 ........cccceeeernns 19.325 37.743 2.474 0 186.301 245.843
Heildarafkoma arsins ................. 119 6.523 19.702 26.344
Greiddur ardur, 1,7 kr. & hlut ..... ( 22.085) ( 22.085)
Eigid fé 31.12.2016 ................... 19.325 37.743 2.593 6.523 183.918 250.102

Skyringar a bladsidum 13 til 33 eru 6adskiljanlegur hluti af samsteeduarsreikningnum
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Sjodstreymisyfirlit arsins 2016

Skyr. 2016 2015
Rekstrarhreyfingar
Rekstrarhagnadur Arsins .............ooiiiiiiiiiiie et 29.344 54.196
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Bakfaerd virdisryrnun aflaheimilda ............ccccoviieiiiiii e, 14 0 7.979)
Afskriftir og virdisryrnun rekstrarffarmuna ............cccoooeiiiin e 14.962 14.129
Hagnadur af s6lu €igna ...........ccoiiiiiiiiiiecee e ( 30) ( 6.108)
44.276 54.238
Breytingar & rekstrartengdum eignum ..........ccciiiiiiiiii e ( 11.110) ( 680)
Breytingar a rekstrartengdum skuldum ..............cccooiiiiiiiiii e, 2.047 520
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum ( 9.063) ( 160)
Innheimtar vaxtatekjur ....... ... 286 192
Greidd vaxtagjold .........c..eeeiiiiiiee e ( 3.090) ( 1.938)
Greiddir SKAIAT .....ooveiiie e ( 7.371) ( 7.821)
Handbeert fé fra rekstri 25.038 44 .511
Fjarfestingarhreyfingar
Fjarfesting i rekstrarffarmunum ...........cccooiiiiii e 12 ( 19.380) ( 10.675)
Fjarfesting i rekstrarffarmunum i smidum .............cccooiiiiiiiiee e, 13 ( 12.307) ( 34.517)
Fjarfesting i 6efnislegum €ignum ..........ccccoriiiiiiiii e ( 31.524) 0
Soluverd rekstrarfjarmuna og defnislegra eigna ...........ccocceeeeeiiiieiiccecciieeen. 226 15.143
Innborgad soéluverd eignarhlutar i dotturfélagi ...........ccoceeiviiiiiiie 5.724 0
Fjarfesting i eignarhlutum ad fradregnu handbaeru fé ...............cccoceeeeiennnenn. 0 3)
Adrar fjarfestingar, NaeKKUN ...........ooiiiiiiiii e ( 1)  ( 7.546)
Fjarfestingarhreyfingar ( 57.272) ( 37.598)
Fjarmdégnunarhreyfingar
GreiddUE @rOUS .....eeeiiee ettt e et e e ( 22.085) ( 18.600)
SKamMMEIMAIAN ....eeiiiiie e 31.511 ( 36.768)
Tekin ny [angtimalan .........oooiiiii e 25.000 80.000
Afborganir [angtimalana ..............ooooiiiiiiiiie e ( 6.062) ( 45.068)
Fjarmdégnunarhreyfingar 28.364  ( 20.436)
Laekkun @ handbaeru fé..........ocoiiiiiiii e, ( 3.870) ( 13.523)
Handbaert & 1 arsbhyrjun.........ceeiiiiie e 11.204 24.727
Handb@art & T ArsIoK .......oceoiiiiiie e 7.334 11.204

Skyringar a bladsidum 13 til 33 eru 6adskiljanlegur hluti af samstaeduarsreikningnum
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Skyringar

1. Félagio
HB Grandi hf. (“Félagid”) er islenskt hlutafélag. Hofudstodvar félagsins eru ad Nordurgardi 1, Orfirisey i
Reykjavik. Samsteeduarsreikningur félagsins fyrir arid 2016 hefur ad geyma arsreikning félagsins og
dotturfélaga pess, sem visad er til i heild sem "samsteedunnar" og til einstakra félaga sem "samstaedufélaga”
og hlutdeild samstaedunnar i hlutdeildarfélégum.

HB Grandi hf. gerir ut 9 fiskiskip og vinnur fiskafurdir & sjo, i Reykjavik, & Akranesi og Vopnafirdi. Félagid hefur
mestar aflaheimildir islenskra utgerdarfélaga og rekur eigin markadsdeild sem selur afurdirnar um heim allan.
Med reynslumiklu og heefu starfsfélki er 16g6 ahersla a 4byrga umgengni til sjés og lands og geedi afurda.

2. Grundvollur reikningsskilanna

a. Yfirlysing um ad alpjédlegum reikningsskilastodlum sé fylgt
Samstaeduarsreikningurinn er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa
verid stadfestir af Evropusambandinu.

Stjorn félagsins stadfesti og heimiladi birtingu arsreikningsins pann 22. febraar 2017.

b. Grundvéllur matsadferda
Samstaeduarsreikningurinn er gerdur a grundvelli kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad afleidusamningar eru
faerdir a gangvirdi.

c. Starfreekslu- og framsetningargjaldmidgill
Samstaeduarsreikningurinn er birtur i evrum, sem er starfraekslugjaldmidill félagsins. Allar fjarhaedir eru birtar i
pusundum evra, nema annad sé tekid fram.

d. Mat og akvardanir
Gerd samstaeduarsreiknings i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjérnendur taki
akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna,
skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstodur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur pess eru i stédugri endurskodun. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru faerdar a pvi
timabili sem breytingin a sér stad og peim framtidartimabilum sem breytingarnar hafa ahrif a.

Upplysingar um mikilvaegar akvardanir par sem reikningsskilaadferdir hafa mest ahrif & skradar fjarhaedir i
arsreikningnum, er ad finna i skyringu 14 um mat & endurheimtanlegum fjarhaedum aflaheimilda.

e. Akvérdun gangvirdis
Hluti af reikningsskilaadferdum og skyringum samsteedunnar krefjast akvérdunar & gangvirdi, baedi vegna
fjarmalagerninga og annarra eigna og skulda.

Ad svo miklu leyti sem haegt er, notar samstaedan markadsupplysingar vid akvordun gangvirdis en liggi slikar
upplysingar ekki fyrir er byggt @ mati stjornenda. Ef upplysingar fra pridja adila, likt og verd fra midlurum eda
verdmatspjonustu, eru notadar vid akvérdun gangvirdis pa nyta stjornendur upplysingarnar til ad stydja pa
nidurstédu ad matid uppfylli krofur um alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS), par @ medal pad stig sem slikt
mat myndi falla undir.

Gangvirdid er flokkad i mismunandi stig eftir stigskiptu kerfi a grundvelli peirra forsenda sem notadar eru vid
matid samkvaemt eftirfarandi flokkum:
Stig 1: skrad verd (6breytt) & virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: adrar forsendur en skrad verd samkveemt 1. stigi sem haegt er ad greina fyrir eignina eda skuldina,
ymist beint (p.e. verd) eda dbeint (p.e. afleidd af verdi).

Stig 3: forsendur sem notadar eru vid mat eignar eda skuldar eru ekki byggdar a faanlegum
markadsupplysingum (égreinanlegar upplysingar).

Nanari upplysingar um forsendurnar sem notadar eru vid akvérdun gangvirdis er ad finna i skyringu 14
Gefnislegar eignir.
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Skyringar, frh.:

3. Mikilveegar reikningsskilaadferdir
Reikningsskilaadferdum sem lyst er hér a eftir hefur verid beitt med samraemdum haetti fyrir 6l timabil sem
koma fram i arsreikningnum af 6llum félégum i samstaedunni.

a. Grundvollur samsteaedu

Samstaedan faerir sameiningu fyrirtaekja med pvi ad nota kaupadferdina pegar yfirrad flytjast til hennar (sja a iii).
Endurgjald fyrir yfirtoku er ad jafnadi metid a gangvirdi eins og keyptar hreinar adgreinanlegar eignir.
Vidskiptavild sem verdur til er virdisprofud arlega. Allur hagnadur af hagsteedum kaupum er feerdur i
rekstrarreikning pegar i stad. Vidskiptakostnadur er gjaldfeerdur pegar hann fellur til nema hann tengist utgafu
skuldabréfa eda hlutabréfa.

Allar ovissar vidbotargreidslur eru metnar & gangvirdi a yfirtdkudegi og sidari gangvirdisbreytingar o6vissa
endurgjaldsins faerdar i rekstrarreikning.

Détturféldog eru pau félog par sem samsteedan fer med yfirrad. Samstaedan fer med yfirrad pegar hun ber
aheaettu eda hefur avinning af breytilegri ardsemi af hlutdeild sinni i félaginu og getur haft ahrif & ardsemina
vegna yfirrada sinna. Reikningsskil doétturfélaga eru innifalin i samstaedureikningnum fra pvi ad yfirrad nast og
par til peim lykur.

Hlutdeild annarra eigenda, pad er peirra sem ekki eru radandi, er metin midad vid hlutdeild peirra i
adgreinanlegum eignum yfirtekinnar einingar a kaupdegi.

Breyting a hlutdeild samstaedunnar i détturfélagi sem leidir ekki til pess ad yfirrad tapist er feerd sem vidskipti
med eigid fé.

begar yfirrad samsteedunnar i dotturfélagi tapast eru eignir og skuldir détturfélagsins faeréar at dr
samstaedureikningnum asamt hlutdeild annarra eigenda pess og 6drum lidum eigin fjar. Allur tengdur
hagnadur eda tap er feert i rekstrarreikning. Eignarhlutur sem haldid er eftir er metinn & gangvirdi a peim degi
sem yfirad topudust.

Eignarhlutir i hlutdeildarféldgum eru feerdir med hlutdeildaradferd. Hiutdeildarfélég eru pau félég sem
samsteedan hefur veruleg ahrif a fijarhags- og rekstrarstefnu, en ekki yfirrad. Hlutdeildarfélog eru upphaflega
feerd a kostnadarverdi sem innifelur vidskiptakostnad. Eftir upphaflega skraningu er hlutdeild samsteedunnar i
afkomu og heildarafkomu hlutdeildarfélaga feerd i samsteedureikninginn par til verulegum ahrifum eda
sameiginlegum yfirradum lykur.

Vidskipti milli félaga innan samsteedunnar, stddur milli peirra og dinnleystar tekjur og gjéld sem myndast hafa i
vidskiptum milli félaganna eru felld Gt vid gerd arsreiknings samstaedunnar. Oinnleystur hagnadur sem hefur
myndast i vidskiptum vid hlutdeildarféldg er feerdur til laekkunar i samreemi vid eignarhlut samsteedunnar i
féldgunum. Oinnleyst tap er feert it med sama haetti og éinnleystur hagnadur, en adeins ad pvi marki ad ekkert
bendi til virdisryrnunar.

b. Tekjur
Tekjur af s6lu afurda eru metnar & gangvirdi greidslunnar sem er moéttekin eda er innheimtanleg, ad fradregnum
veittum afslattum. Tekjur eru faerdar i rekstrarreikning pegar meginhluti ahzettu og avinnings flyst til kaupanda,
innheimta greidslu er likleg, heegt er ad meta fjarhaed teknanna, tengdan kostnad og voruskil med
areidanlegum haetti og engin aframhaldandi afskipti eru af vérunni eda pjéonustunni.

c.  Gjold

Kostnadarverd seldra vara samanstendur af kostnadi vid utgerd og framleidslu, par med téldum launakostnadi,
veidigjoldum og afskriftum.

Annar rekstrarkostnadur samanstendur af soOlukostnadi, pjonustu vid vidskiptavini, skrifstofu- og
stjérnunarkostnadi og ymsum 68rum kostnadi, par med tdldum launakostnadi og afskriftum vegna annarra en
tekiuskapandi eininga samstaedunnar.
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Skyringar, frh.:

3. Mikilveegar reikningsskilaadferdir, frh.

d. Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold
Fjareignatekjur ~samanstanda af vaxtatekjum af fjarfestingum, ardstekjum og hagnadi af
ahaettuvarnargerningum sem eru feerdir i rekstrarreikning. Vaxtatekjur eru feerdar i rekstrarreikning eftir pvi
sem peer falla til midad vid virka vexti. Ardstekjur eru faerdar i rekstrarreikning a peim degi sem arésuthlutun er
sampykkt.

Fjarmagnsgjold samanstanda af vaxtakostnadi af lantokum, bakfeerslu nuavirdingar skuldbindinga, tapi af
ahaettuvarnargerningum sem faert er i rekstrarreikning og virdisryrnun fjareigna. Lantdékukostnadur er feerdur i
rekstrarreikning midad vid virka vexti.

Fjarmagnskostnadur sem stafar beint af kaupum eda byggingu eigna sem uppfylla skilyrdi um eignfeerslu, er
eignfeerdur sem hluti af eigninni fram ad peim tima pegar eign er tilbuin til notkunar. Eignfeersluhzef eign er
eign sem tekur talsverdan tima ad koma i nothaeft astand.

Gengismunur af erlendum gjaldmidlum er faerdur netto.

e. Tekjuskattur
Gjaldfeerdur tekjuskattur samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er
feerdur i rekstrarreikning nema pegar hann vardar lidi sem eru feerdir beint a eigid fé eda i yfirlit um
heildarafkomu, en pa er tekjuskatturinn feerdur a pa lidi.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem azetlad er ad komi til greidslu a nasesta ari vegna skattskylds
hagnadar arsins, midad vié gildandi skatthlutfall & uppgjorsdegi, auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna
fyrri ara.

Frestadur tekjuskattur er feerdur vegna timabundinna mismuna & bokfaerdu verdi eigna og skulda i
arsreikningnum annars vegar og skattverdi peirra hins vegar. Frestadur tekjuskattur er ekki faerdur vegna
timabundinna mismuna vegna fjarfestinga i détturfélogum svo framarlega sem talid er ad médurfélagid geti
styrt pvi hveneer timabundni mismunurinn snuist vid og talid er liklegt ad hann muni ekki snuast vid i
fyrirsjaanlegri framtid. Tekjuskattsskuldbinding er ekki feerd vegna vidskiptavildar. Fjarheed frestads
tekjuskatts byggir & pvi skatthlutfalli sem vaenst er ad verdi i gildi pegar timabundnir mismunir koma til med ad
snuast vid, midad vid gildandi I6g a uppgjorsdegi.

Tekjuskattseignum og tekjuskattsskuldbindingum er jafnad saman pegar lagalegur réttur er til pess, pau varda
tekjuskatt sem lagdur er a af somu yfirvdldum a sama fyrirteeki eda mismunandi fyrirtaeki sem eru samskottud
og gert er rad fyrir ad muni greida skatta sameiginlega.

Tekjuskattseign er einungis feerd ad pvi marki sem liklegt er ad haegt sé ad nyta framtidarhagnad a mati
eigninni. Tekjuskattseign er metin & hverjum uppgjérsdegi og laekkud ad pvi marki sem talid er ad hdn nytist
ekki.

f. Hagnadur & hlut
| arsreikningnum er syndur grunnhagnadur & hlut og pynntur hagnadur & hlut fyrir aimenna hluti i félaginu.
Grunnhagnadur a hlut er midadur vid hlutfall hagnadar, sem radstafad er til hluthafa i médurfélaginu, og vegins
medalfilda virkra hluta @ arinu. Pynntur hagnadur a hlut er reiknadur med pvi ad leidrétta medalfjdlda virka
hluta vegna mdégulegrar pynningar vegna hluta sem geeti purft ad gefa Ut i samraemi vid kaupréttarsamninga
starfsmanna. bar sem engir kaupréttarsamningar hafa verid gerdir vid starfsmenn og ekki hafa verid gefin Gt
breytanleg skuldabréf er ekki um ad reeda neina pynningu & hagnadi a hlut.

g. Starfspattayfirlit
Starfspattur er eining innan samstadunnar sem med starfsemi sinni getur aflad tekna og stofnad til utgjalda,
par @ medal tekjur og gjold vegna vidskipta vid adra starfspeetti samstaedunnar. Vid akvordun forstjora um
Uthlutun audlinda til starfspatta og til ad meta arangur er afkoma peirra starfspatta, sem tilteekar
fijarhagsupplysingar liggja fyrir um, yfirfarin reglulega.

Rekstrarafkoma starfspatta, eignir og skuldir peirra samanstanda af lidum sem tengja ma beint vid hvern
starfspatt og pa lidi sem hzegt er ad skipta milli starfspatta & rokraenan hatt. Oskiptir lidir samanstanda
mestmegnis af tekjum af eignum og kostnadi af vaxtaberandi skuldum.

Fjarfestingar starfspatta er heildarkostnadur vid kaup rekstrarfjarmuna og oefnislegra eigna annarra en
vidskiptavildar.

Verdlag & vorum og pjénustu milli starfspatta er akvedid eins og um 6skylda adila sé ad reeda.
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h. Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd i starfreekslugjaldmidla einstakra samsteedufélaga & gengi
vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faerdar & gengi uppgjorsdags. Adrar
eignir og skuldir sem faerdar eru & gangvirdi i erlendri mynt eru feerdar & gengi pess dags er gangvirdi var
akveodid. Gengismunur vegna vidskipta i erlendum gjaldmidlum er faerdur i rekstrarreikning.

Eignir og skuldir erlendrar starfsemi eru umreiknadar i evrur midad vid gengi uppgjérsdags. Tekjur og gjold
erlendrar starfsemi eru umreiknud i evrur & medalgengi arsins. Gengismunur sem myndast vid yfirfaerslu i
evrur er feerdur a sérstakan li¢ i yfirliti um heildarafkomu. Pegar erlend starfsemi er seld, ad hluta til eda 6llu
leyti, er tengdur gengismunur fluttur i rekstrarreikning.

i. Fjarmélagerningar

Til fjarmalagerninga sem ekki eru afleidusamningar teljast fjarfestingar i hlutabréfum og skuldabréfum,
vidskiptakrofur, adrar krofur, handbeert fé, lantdkur, vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.

Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidusamningar eru feerdir & gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald.
begar fjarmalagerningar eru ekki metnir a gangviréi gegnum rekstrarreikning, er allur beinn vidskiptakostnadur
feerdur til heekkunar a virdi peirra vid upphaflega skraningu i bokhald. Eftir upphaflega skraningu eru
fjarmalagerningar sem ekki eru afleidusamningar faerdir med peim haetti sem greinir hér a eftir.

Lan og kroéfur

Lan og krofur eru fjareignir med fostum eda dkvardanlegum greidslum sem ekki eru skradar a virkum markadi.
Slikar eignir eru i upphafi faerdar a gangvirdi ad vidbaettum 6llum tengdum vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega
skraningu eru lan og kréfur feerdar a afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti, ad fradreginni virdisryrnun
pegar vid a. Lan og kréfur samanstanda af verdbréfaeign, vidskiptakréfum og 68rum kréfum.

Handbeert fé
Til handbeers fjar teljast sjodur og dbundnar bankainnstaedur.

Hlutafé er flokkad sem eigid fé. Beinn kostnadur vegna utgafu hlutafjar er faerdur til laekkunar a eigin fé, ad
fradregnum skattahrifum.

Kaup a eigin hlutum
Pegar samstaedan kaupir eigin hluti er kaupverdid, ad medtéldum beinum kostnadi, feert til leekkunar & eigin fé.
Pegar eigin hlutir eru seldir er eigid fé haekkad.

j Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar a kostnadarverdi, ad fradregnum uppsofnudum afskriftum og virdisryrnun.
Kostnadarverdid innifelur beinan kostnad sem fellur til vid kaupin.

Pegar rekstrarfijarmunir eru samsettir Ur einingum med mismunandi nytingartima eru einingarnar adgreindar og
afskrifadar midad vid nytingartimann.

Hagnadur af solu rekstrarfjarmuna, sem er mismunur a séluandvirdi peirra og bokferdu verdi, er feerdur i
rekstrarreikning medal annarra tekna, en tap af sélu medal annarra gjalda.

Fjarmagnskostnadur er eignfeerdur a byggingartima vegna rekstrarfjarmuna i smidum midad vid vegna
medalvexti alls lansfjar.

Kostnadur vid ad endurnyja einstaka hluta rekstrarfijarmuna er eignfaerdur pegar liklegt er tali® ad avinningur
sem felst i eigninni muni renna til samstaedunnar og haegt er ad meta kostnadinn a areidanlegan hatt. Bokfeert
verd hlutarins sem er endurnyjadur er gjaldfeert. Allur annar kostnadur er gjaldfaerdur i rekstrarreikningi pegar
til hans er stofnad.
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j- Rekstrarfjarmunir frh.

Afskriftir eru reiknadar af afskrifanlegri fjarhaed, sem er kostnadarverd ad fradregnu nidurlagsverdi. Afskriftir
eru reiknadar linulega midad vid aaetladan nytingartima einstakra hluta rekstrarfjarmuna. Azetladur nytingartimi
greinist pannig:

L= ] (= o o1 S PP PPPR P 17-25 ar
[ TS ] N o oo [N o114 =T 11 | SRS 10-17 ar
Velar, ANOIA OQ tEEKI ....eeiiiiiiiiie e e e e e e e e e e e e et e e e enraaaaaean 3-8 ar

Afskriftaradferdir, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin & uppgjoérsdegi og breytt ef vid a.

k. Oefnislegar eignir

Keyptar aflaheimildir eru faerdar til eignar i efnahagsreikningi @ kostnadarverdi sem oéefnislegar eignir med
otakmarkadan nytingartima og eru gerd a peim virdisryrnunarprof ad minnsta kosti arlega.

Vidskiptavild myndast vid kaup a détturfélégum. Vidskiptavild er mismunurinn & kostnadi vid yfirtdkuna og
gangvirdi yfirtekinna eigna, skulda og dvissra skulda. begar neikvaed vidskiptavild myndast er hun tekjufaerd
strax i rekstrarreikningi.

Sidara mat
Vidskiptavild er feerd a kostnadarverdi ad fradreginni uppsafnadri virdisryrnun.

Adrar 6efnislegar eignir sem eru keyptar eda feerdar upp vid kaup i samstaedu vid kaup & dotturfélégum og eru
med takmarkadan nytingartima eru eignfeerdar a kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og
virdisryrnun par sem vid a.

Kostnadur sem fellur til sidar er einungis eignfeerdur ef hann eykur avinning sem felst i eigninni sem
kostnadurinn vardar. Annar kostnadur, par @ medal vegna vidskiptavildar og vorumerkja sem myndast hafa
innan samstaedurinnar, er feerdur i rekstrarreikning pegar til hans er stofnad.

Afskriftir 6efnislegra eigna, annarra en veidiheimilda og vidskiptavildar, eru feerdar linulega i rekstrarreikning
midad vid aaetladan nytingartima peirra. Afskriftartimi hefst pegar eignirnar eru tilbtnar til notkunar. Asstladur
nytingartimi greinist pannig:

V410151 o] €= 3= 401 o] o T SRR 10 ar

Birgdir

Afurdir eru metnar til eignar & asetludu medalframleidsluverdi, sem samanstendur af beinum og ébeinum
framleidslukostnadi eda hreinu soluvirdi, hvoru sem lzegra reynist. Hreint soluvirdi er azetlad soluverd i
venjulegum vidskiptum ad fraddregnum aaetludum kostnadi vid ad ljuka vid og selja voru. Rekstrarvorubirgdir
eru metnar a innkaupsveroi.

m. Virdisryrnun

A hverjum uppgjérsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutlaeg visbending um virdisryrnun fjareigna, sem ekki eru
faerdar a gangyvirdi. Fjareign hefur ryrnad i virdi ef hlutlaegar visbendingar eru um ad einn eda fleiri atburdir sem
hafa ordid benda til pess ad vaent framtidarsjédstreymi eignarinnar sé leegra en adur var talid.

Virdisryrnun er gjaldfaerd i rekstrarreikningi.

Virdisryrnun er bakfeerd ef haegt er ad tengja bakfeersluna & hlutleegan hatt atburdi sem atti sér stad eftir ad
virdisryrnunin var faerd.
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Bokfaert verd annarra eigna samstaedunnar, ad undanskildum birgdum, er yfirfarid & hverjum uppgjorsdegi til ad
meta hvort visbendingar séu um virdisryrnun peirra. Sé einhver slik visbending til stadar er endurheimtanleg
fijarhaed eignarinnar metin. Virdisryrnunarprof eru gerd ad minnsta kosti arlega a vidskiptavild, aflaheimildum
og 6efnislegum eignum med étilgreindan liftima.

Endurheimtanleg fjarhaed eignar eda fjarskapandi einingar er hreint gangvirdi peirra eda nytingarvirdi, hvort
sem haerra reynist. Nytingarvirdi er asetlad framtidarsjédstreymi, sem er nuvirt med voxtum fyrir skatta, par
sem vextirnir endurspegla mat markadarins a timavirdi peninga hverju sinni og pa ahaettu sem fylgir eigninni.

Virdisryrnun er gjaldfaerd pegar bokfeert verd eignar eda fjarskapandi einingar er heerra en endurheimtanleg
fjarhaed hennar. Fjarskapandi eining er minnsti adgreinanlegi hdpur eigna sem myndar sjodstreymi sem er ad
mestu leyti 6had 66rum eignum eda hépum eigna. Virdisryrnun fiarskapandi eininga er fyrst faerd til laekkunar a
tilheyrandi vidskiptavild, en sidan til hlutfallslegrar laekkunar & bokfaerdu verdi annarra eigna sem tilheyra
einingunni. Virdisryrnun er gjaldfeerd i rekstrarreikningi.

Virdisryrnun vidskiptavildar er ekki bakfaerd. Virdisryrnun fyrri timabila vegna annarra eigna er metin a hverjum
uppgjorsdegi til ad kanna hvort visbendingar séu um ad ryrnunin hafi minnkad eda horfid. Su virdisryrnun er
bakfaerd ef breyting hefur ordi® a mati sem notad var vid utreikning a endurheimtanlegri fjarhaed. Virdisryrnun
er einungis bakfeerd ad pvi marki ad bokfeert verd eignar sé ekki umfram pad sem verid hefdi ef engin
virdisryrnun hefdi verid faerd.

n. Hlunnindi starfsmanna

Samstaedan greidir i6gjold vegna starfsmanna sinna til sjalfsteedra idgjaldatengdra lifeyrissjoda. Samstaedan
ber enga abyrgd a skuldbindingum sjédanna. 18gjoldin eru gjaldfeerd i rekstrarreikningi medal launa og
launatengdra gjalda eftir pvi sem pau falla til.

0. Skuldbindingar
Skuldbinding er feerd pegar samstaedan ber lagalega eda atlada skuldbindingu vegna lidinna atburda, ef liklegt
er ad komi til greidslu og heegt er ad meta hana a areidanlegan hatt. Skuldbindingar eru metnar med pvi ad
navirda aesetlad framtidarsjodstreymi med véxtum fyrir skatta sem endurspegla mat markadarins a timavirdi
peninga hverju sinni og pa ahaettu sem fylgir einstokum skuldbindingum.

p. Nyir reikningsskilastadlar og tulkanir a peim sem hafa ekki verid innleiddir
Samstaedan hefur tekid upp alla alpjédlega reikningsskilastadla, breytingar a peim og tulkanir sem gilda fyrir
reikningsskilatimabil sem héfust 1. jandar 2016, sem Evréopusambandid hefur stadfest og eiga vid um starfsemi
hennar. Samstaedan hefur ekki tekid upp stadla, breytingar & stddlum eda tulkanir sem taka gildi fyrir
reikningsskilatimabil sem hefjast sidar, en heimilt er ad taka upp fyrr. Ahrif pess & reikningsskil samstaedunnar
hafa ekki verid metin.
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Rekstrarstarfspeettir
Starfspattaupplysingar eru birtar eftir edli rekstrar og byggja a skipulagi og innri upplysingagjéf samstaedunnar.
Samsteedan skiptist i tvo starfspeetti, sem skiptast eftir Gtgerdarpattum. Starfspeettirnir eru; Botnfisksvid,
Uppsjavarsvid og undir annad fellur starfsemi dotturfélaga.

Botnfisk- Uppsjavar- Jofnunar-

svid svid Annad feerslur Samtals
2016
Seldar VOrur .......ccceveviieenii e, 112.549 69.042 27.464 ( 7.905) 201.150
Kostnadarverd seldra vara ................. ( 89.198) ( 43.281) ( 22.715) 5.854 ( 149.340)
Vergur hagnadur .........cccceeeveeeneennens 23.351 25.761 4749 ( 2.051) 51.810
Utflutningskostnadur .............ccccveee.. ( 6.903) ( 3.308) ( 1.014) ( 11.225)
Annar rekstrarkostnadur .................... ( 11.241)
Rekstrarhagnadur ..........ccccccccvveeenn. 29.344
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjéld ...... ( 2.395)
Ahrif hlutdeildarfélaga ........................ 4.490
Hagnadur fyrir tekjuskatt ................... 31.439
Tekjuskattur .........ccooceeiviieiniiieieen ( 5.214)
Hagnadur arsins ........cccceeveveeeenieene 26.225
Rekstrarfifarmunir ...........cccoooceeiinnns 40.216 84.032 11.635 135.883
Rekstrarfjarmunir i smidum ............... 33.224 33.224
Oefnislegar eignir ...........c.cccoceveueuennee. 95.403 69.448 8.833 173.684
Oskiptar €ignir ........cocoeeeeeeeeeennn. 107.257
Eignir samtals .........cccccceveiiiieneeennns 450.048
Oskiptar SKUIdir ........ccooveeeeeeeeeeenn. 199.946
AFSKIFHE Lo 5.819 8.430 713 14.962
Fjarfestingar i rekstrarfjarmunum ....... 17174 9.841 4.672 31.687
2015
Seldar VOrur .......cceveviieenceeeeen 124.512 78.426 27.352 ( 4.780) 225.510
Kostnadarverd seldra vara ................. ( 91.742) ( 49.634) ( 22.977) 4487 ( 159.866)
Vergur hagnadur ............ccoceveeevneeenne 32.770 28.792 4.375 ( 293) 65.644
Adrar tekjur ........cccoveeiiii e, 6.272 6.272
Utflutningskostnadur .............c....c....... ( 7.226) ( 4.817) ( 1.166) ( 13.209)
Annar rekstrarkostnadur .................... ( 12.490)
Bakfaerd virdisryrnun ............c..ccceee. 7.979
Rekstrarhagnadur ..........ccccccceveeeenn. 54.196
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjoéld ...... 2.646
Anrif hlutdeildarfélaga ........................ ( 3.757)
Hagnadur fyrir tekjuskatt ................... 53.085
Tekjuskattur .........cccooveeeviieiniieieeen ( 8.590)
Hagnadur arsins ........cccccevevieeeenieens 44.495
Rekstrarfiarmunir ...........cccoooceveiinens 40.936 84.338 6.014 131.288
Rekstrarfjarmunir i smidum ............... 20.917 20.917
Oefnislegar eignir ...........c.cccoeveveeennne. 95.403 37.924 9.205 142.532
Oskiptar ignir .........cccceveveveceeuererennn. 100.629
Eignir samtals .........ccccccceeeeiiiienieeins 395.366
Oskiptar skuldir ...........ccoevevcueverennnnee. 149.523
Afskriftir rekstrarfjarmuna .................. 6.308 7.328 493 14.129
Fjarfestingar i rekstrarfjarmunum ....... 22.763 20.643 1.786 45.192
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Landsveedaskipting

Evropa Asia Amerika Afrika Samtals
2016
Seldar VOrur .......cccooeveeeviieeeee e 163.699 28.044 6.256 3.151 201.150
2015
Seldar vOrur ........cccoooiiieiieeeeeeee 184.501 24277 8.890 7.842 225.510

Eignir samsteedunnar eru allar & Islandi utan eignarhluta i félégum i Sile, sem eru éverulegur hluti af
heildareignum samstaedunnar.

5. Laun og launatengd gjéld

Laun og launatengd gjéld greinast pannig: 2016 2015
0= T o RO PPP TSR 58.540 58.040
[ £=3 Y 153 o To o) [ R 5.988 5.772
ONnnur 1auNatengd GJOIA .........cvcueieiiieeieieeieieeeee ettt ettt r s 5.487 5.715
Laun og launatengd gjold samtals ..............oooiiiiiiiiii e 70.015 69.527

Laun og launatengd gj6ld skiptast pannig a rekstrarlidi:

Kostnadarverd Seldra Vara .............coouuuuiiiiiiii et 65.378 65.963
ANNAr reksStrarkOStNAOUI ............oooiieieeeee e e e e as 4.637 3.564
Laun og launatengd gjold samtals ..............oooiiiiiiiiiiii e 70.015 69.527
AATSVETK ettt ettt ettt et et e ettt et et ettt e ettt ettt eenans 859 880

6. Veidigjald
Félagi® greidir veidigjald skv. [6gum nr. 74/2012 um veidigjald. A &rinu 2016 nam gjaldfzert veidigjald 6.410 pus.
evrur (2015: 7.184 pus. evrur). Veidigjaldid er gjaldfeert medal kostnadarverds seldra vara i rekstrarreikningi.

7. Annar rekstrarkostnadur

Annar rekstrarkostnadur greinist pannig: 2016 2015
Laun og launatengd gjold ...........cceeeiiiieeiiie e 4.637 3.564
Annar stOrNUNArkOSINAGUI ..........oiiiiiie it s 4.936 4.451
=g = To 1S o (g =T LU SRR 869 1.085
Virdisryrnun vidskiptakrafna ..........ccoooiiiiiiiiii e 60 3.209
F N a1 = T (o 1S3 (g F= Lo LU SRS 739 181
Annar rekstarkostnadur samtals ... 11.241 12.490

8.  Pdknanir til endurskodenda
Pdknanir til endurskodenda greinast pannig:

Endurskodun ArsreikNiNgS ......oceeeiiiieiiie e 93 82
KOnnun ArshiutareikniNga .........ooocviiiiiii e 25 28
118 110
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9.  Virdisryrnun

Virdisryrnun greinist pannig: 2016 2015
Bakfeerd virdisryrnun aflaheimilda ... 0 7.979
VirGiSryrnun SAMIAIS ..........ooiiiiiiiiiiiie et e e e e e e e e e e e 0 7.979

10. Fjareignatekjur og fjarmagnsgjoéld
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjéld greinast pannig:

VaXEAEEKJU ...t 281 210
Tekjur af eignarhlUtum ..........ooooiiiii e e 21 23
Soéluhagnadur eignarhluta | dOtturfélagi .........ccooeviieiiiiiii e 391 3.802
Fjareignatekjur Samtals ...........cccooiiiiiiiiii e 693 4.035
Vaxtagjold 0g VEIrODERIUN ...t a e ( 3.091) ( 1.938)
Fjarmagnsgjold Samtals ............coooiiiiiiiiiiiiii e ( 3.091) ( 1.938)
Gengishagnadur gjaldmidla ...........cc.oooiieiiiiiie e 3 549
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold samtals ...........c..cccccoieeiiiiiiiiee e ( 2.395) 2.646

11. Tekjuskattur
Virkt tekjuskattshlutfall samstaedunnar & arinu var 16,6% (2015: 16,2%). Tekjuskattur i rekstrarreikningi greinist

pannig:

2016 2015
Skattar til greidslu
SKALAr @rSINS ...t e 5.901 6.948
Frestadir skattar
Timabundnir MISIMUNIE ... e ( 687) 1.642
Gjaldfaerdur tekjuskattur i rekstrarreikningi ..........ccccoooieeiiinie e 5.214 8.590
Virkur tekjuskattur greinist pannig: 2016 2015
HagNaOUr ArSiNS .......c.eeiiiiiiiiiei et 26.225 44.495
TEKJUSKALIUT .ot a e 5.214 8.590
Hagnadur &n teKjuskatts ...........ccooveiiiiiiiii e 31.439 53.085
Tekjuskattur samkvaemt gildandi skatthlutfalli .......... 20,0% 6.288 20,0% 10.617
ARrif gengisSMUNAr ..........ccooveeieee e, ( 2,4%) ( 743) ( 2,2%) ( 1.169)
Anrif skatthlutfalla & erlendu skattsvaedi .................... 0,2% 76 ( 0,2%) ( 99)
Eignarhlutir utan skattskuldbindingar ......................... ( 1,3%) ( 407) ( 1,4%) ( 760)
Adrir lidir, 6fradrattarbaerir .............ooovvvviiiieiiie, 0,0% 0 0,0% 1
Virkur tekjuskattur ...........c.coooeeeiiiiiiieece e 16,6% 5.214 16,2% 8.590
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12. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir og afskriftir greinast pannig:

Fiskiskip Ahold

Fasteignir og bunadur og teeki Samtals
Kostnadarverd
Heildarverd 1.1.2015 ... 58.809 126.459 108.193 293.461
ViBbaetur @ @rinU ........cccoeviiiiiiieecee e 4,788 211 5.676 10.675
Selt og nidurlagt ........cccooveeeiieeee e 0 ( 32.593) ( 3.409) ( 36.002)
Flutt af rekstrarffarmunum i smidum ............cccccooeee. 0 49.397 0 49.397
Heildarverd 31.12.2015 .....ccoooieeeiee e 63.597 143.474 110.460 317.531
Vidbaetur @ &rinuU .......ccoovieiiiiee e 6.484 1.225 11.671 19.380
Selt og nidurlagt ... 0 0 ( 2.815) ( 2.815)
Heildarverd 31.12.2016 .......ccccoeeiieeiiieeeieeeeeee e 70.081 144.699 119.316 334.096
Afskriftir
Afskrifad 1.1.2015 ...oooiiiie e 31.594 96.829 71.468 199.891
AFSKIftir arsins .....c.oovvvveceiiiecciece e 1.566 5.030 7.247 13.843
Selt og nidurlagt ........cccoeveeeiiiie e 0 ( 24.166) ( 3.325) ( 27.491)
Afskrifad alls 31.12.2015 ......ooviiiiieeeee e 33.160 77.693 75.390 186.243
AFSKIftir arsins .......ooeeciieiiiie e 1.796 5.303 7.491 14.590
Selt og nidurlagt ........cccooveeeeiiiiii e 0 0 ( 2.620) ( 2.620)
Afskrifad alls 31.12.2016 ........cccoveiieeeiieeeee e 34.956 82.996 80.261 198.213
Bokfeert verd
11,2015 e 27.215 29.630 36.725 93.570
31.12.2015 s 30.437 65.781 35.070 131.288
31.12.2016 .o s 35.125 61.703 39.055 135.883
AFSKriftahlutfoll ..........oooiieii e 4 -6% 6-10% 12 -33%
Afskriftir skiptast pannig eftir rekstrarlidum: 2016 2015
Kostnadarverd Seldra VAra ............oooo oottt a e 14.508 13.843
ANNAr rekstrarkOStNAGUT ..........c.uiiiiiiiie e 82 0
Afskriftir samkvaemt rekstrarr€ikningi ...........oocceeiiieriiiiie e 14.590 13.843

Vatryggingar og mat eigna
Vatryggingarver® og fasteignamat rekstrarfjarmuna samstaedunnar i arslok nam eftirfarandi fjarhaedum:

Fasteignamat fasteigna 0g 100@ ..........ccceeiiiiieiiiii i 47.143 36.939
Brunabotamat fasteigna 0g 100a ...........ooueiiiiiiiiii e 87.767 71.286
Vatryggingarverd skipa 0g bUN@BAT ...........cccueeeiiiieeiiie e 149.300 113.860
Vatryggingarverd ahalda 0g taekja ........ccccooiiiiiiiiiii e 146.933 107.219
Vatryggingaverd afla 0g veidarfeera ..........cooovviei i 20.050 17.050
VAtryggingaverd afurda ...........ooceeeiiuieeeiiie et et 57.913 42.786
Vedskuldir

A eignum samsteedunnar hvila pinglyst vedskuldabréf og tryggingabréf til tryggingar skuldum. Verdmaeti
pessara trygginga greinast pannig:

2016 2015
Fiskiskip 0g DUNABU .......oooiiiiie e e e 338.168 248.166
Fasteignir O VEIAK ...ttt e e e e e e e 34.556 34.544
Tryggingabréf 0g afurdir ..........c.eei i 1.684 1.419
S T= 1001 = U PUPRRTN 374.408 284.129
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14.

Rekstrarfjarmunir i smidum 2016 2015
Rekstrarfjarmunir i smidum greinast pannig:

Kostnadarverd

HEIIAAIVEIS 1.1, ettt n 20.917 35.797
VIBDEBEUN @ AMINU ... 12.307 34.517
Flutt & rekstrarffarmuni ... 0 ( 49.397)
HEIIAArVErd 31.12. ...ttt 33.224 20.917

Félagid hefur verid med prju isfisksskip i smidum og nemur heildarsamnings fjarhaedin um 44.000 pus. evrur.
Félagid hefur einnig samid um kaup a vinnslubunadi i isfisksskipin og nemur heildarfjarhaed peirra samninga um
9.600 pus. evrur. Fyrsti isfiskstogarinn var afhentur félaginu a fyrstu dégum arsins 2017 og aaetlanir gera rad
fyrir ad seinni tveir verdi afhentir sidar a arinu 2017.

Medal rekstrarfjarmuna i smidum eru eignfeerdir vextir ad fjarhaed 927 pus. evrur (2015: 338 pus. evrur) sem eru
eignfaerdir midad vid 2,0% vexti.

Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir greinast pannig: 2016 2015
V410151 4] o] €= 3= T4 a1 oo o T OSSPSR 2.813 3.185
VIOSKIPIAVIIA ... e 6.019 6.019
AFIENEIMIIAIN ... e 164.852 133.328

Oefnislegar @IgNIr 31.12 .........ccuoieeeeceeeeeeeeeeee e ee e ee s en et senen e 173.684 142.532

Vidskiptasambond

Vidskiptasambdnd greinast pannig:

V4T 151 ] o] €= E53=T a1 oo o To e e SRR 3.185 2.297
ULNIUEAG @ AIINU «...eoeeei s 0 1.172

AFSKIfa0 @ AriNU ... ( 372) ( 284)
VidskiptasamboOnd 31.12. ..o 2.813 3.185
AFSKIFtANIULFAIl ..o e 10% 10%
Vidskiptavild

Vidskiptavild greinist pannig:

VIOSKIPIAVIIA 1.1, e 6.019 6.957
Radstafad a vidskiptasamboOnd ...........cccoiiiiiiiiiii 0 ( 1.172)
Faert & tekjuskattskuldbindingu ...........coooiiiiiiii e 0 234
V410151 o] €= 171 o I I SR 6.019 6.019
Vidskiptavild greinist pannig nidur a fjarskapandi einingar: 2016 2015
Vidskiptavild Vignis G. JONSsonar €nf. ..........cocciiiiiiiiiiiie e 3.798 3.798
Vidskiptavild Nordanfisks ehf. ..........c.cooiiiiii 2.221 2.221

Vidskiptavild SAMLAIS .......coocuiiiie i 6.019 6.019

Virdisryrnunarprof voru framkveemd & vidskiptavild vegna Vignis G. Jénssonar ehf. og Nordanfisks ehf. i arslok
2016. [ préfunum eru endurheimtanlegar fjarhaedir metnar & pann hatt ad navirda asetlad framtidar fjarstreymi.
Azetlad framtidar fiarstreymi byggir 4 aaetlunum félaganna til naestu fisgurra ara, par sem vaentingar um hagnad
og vOxt efnahags, asamt avoxtunarkréfu voru medal helstu breyta i matinu. Rekstraraaetianir byggja a rauntélum
og framtidarveentingum stjérnenda. Studst var vid avdxtunarkréfu eftir skatta til ad navirda framtidar fjarflaedi
eftir skatta. Avoxtunarkrafan tekur tillit til peirrar ahaettu sem felst i starfsemi félaganna. Nidurstada
virdisryrnunarpréfanna var ad endurheimtanlegt verd eignarhlutanna var haerra en bokfeert verd peirra og engin
virdisryrnun pvi feerd.
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14. Oefnislegar eignir frh.:
Vidskiptavild frh.

Vignir G. Jénsson ehf. Nordanfiskur ehf.
Helstu forsendur i préfunum voru eftirfarandi: 2016 2015 2016 2015
Medalvoxtur tekna til fimm ara..........cccoevvvvvevveiiininnns 5,0% 2,3% 4.1% 2,4%
FramtidarvOXtUr.........ccuveeeeeieieeee e 2,5% 2,0% 2,0% 2,0%
AVOXIUNAIKIATA. ..., 9,8% 10,3% 10,2% 10,2%
Endurheimtanlegt virdi vidskiptavildar
umfram bokfaert verd...........cccoooiiiiiii 856 1.494 1.208 958

Breytingar a forsendum virdisryrnunarprofs Nordanfisks ehf, baedi hvad vardar haekkun a avoxtunarkréfum um
eitt prosentustig og laekkun EBITDA um 10% hafa ekki ahrif & bokfeert verd vidskiptavildarinnar.

Breytingar & forsendum virdisryrnunarpréfs Vignis G. Jonssonar ehf, heféu eftirffarandi ahrif & bokfeert verd
vidskiptavildarinnar i arslok.

2016 2015

Heaekkun a avoxtunarkroéfu um eitt prosentustig

Leekkun vidskiptavildar og gjaldfaerd Virdisryrnun ...........cccceeeeiiiieinien e ( 1.038) 0
Laekkun EBITDA um 10%

Laekkun vidskiptavildar og gjaldfaerd virdisryrnun ............ccccooeiiiiiiiiiiiieee e ( 250) 0
Aflaheimildir
Keyptar aflaheimildir greinast pannig: 2016 2015
= 1 =Y T a1 o T e PSR 133.328 125.873
BaKfaerd VIFGISIYITIUN ....cooiiiiiiiiie ettt ettt st et e e et e s e e snneees 0 7.979
V4T ] oo} A= 1T o [V S 31.524 0
ST L= T o O SRR 0 ( 524)
N = L =Y a1 o 1T e e PSSR 164.852 133.328
Aflaheimildir POtNfISKSVIOS ........eiiiiiieei e 95.403 95.403
Aflaheimildir UPPSJAVAISVIBS .......oeeiuiiiiiiieiiiie et 69.449 37.925
N = L =Y a1 o 1T e e PR 164.852 133.328

Keyptar aflaheimildir eru faerdar til eignar i efnahagsreikningi & kostnadarverdi sem o&efnislegar eignir med
6takmarkadan nytingartima og eru gerd a peim virdisryrnunarpréf ad minnsta kosti arlega. Virdisryrnunarprofi
aflaheimilda er skipt & rekstrarstarfspaetti félagsins sem eru botnfisksvid og uppsjavarsvid.
Rekstrarstarfspaettirnir eru sjalfstaedar fjarskapandi einingar.

A arinu voru keyptar aflaheimildir sem svara til teeplega 1.600 porskigildistonnum og nam kaupverdid 31.524
pasund evrur. Riflega helmingur heimildanna er i porski og er tilgangurinn ad tryggja vinnslu & Vopnafirdi allt
arid og eru peer pvi faerdar a uppsjavarsvid.

Metid endurheimtanlegt virdi aflaheimilda uppsjavarsvids er verulega umfram boékfeert verd. Stjérnendur telja ad
raunhaefar breytingar i lykilforsendum myndu ekki leida til pess ad endurheimtanlegt virdi aflaheimilda
uppsjavarsvids yroi leegra en bokfeert verd peirra.

Vid mat a hugsanlegri virdisryrnun aflaheimilda var endurheimtanleg fjarhaed hverrar fjarskapandi einingar metin
med pvi ad nuvirda daetlad framtidarfjarstreymi midad vid aframhaldandi nytingu eininganna. Azetlad fiarstreymi
byggir a spa um rekstrarafkomu starfspatta til neestu fimm ara.
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14. Oefnislegar eignir frh.:
Aflaheimildir frh.:
Studst var vid eftirfarandi forsendur vid mat a endurheimtanlegri fjarhaed:

Botnfisksvid Uppsjavarsvid

2016 2015 2016 2015
Nafnvoxtur tekna 2015/2016 / 2014/2015 .................. ( 6,4% ) 6,3% ( 9,9% ) 13,9%
Veginn medalvoxtur
tekna 2017 til 2021 / 2016 til 2020 .........ccvveveeennnneee. ( 0,1%) 0,5% ( 0,2%) ( 2,8%)
Framtidarvoxtur ad teknu tilliti til verdlagspréunar ..... 2,5% 2,0% 2,5% 2,0%
Avoxtunarkrafa, WACC .....ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeea e, 8,7% 8,7% 8,7% 8,7%

Vid mat a rekstrarafkomu naestu fimm ara er veidigjald aaetlad. Erfitt er fyrir stjornendur félagsins ad meta
veidigjald til framtidar. Virdisryrnunarprofid byggir a peirri forsendu ad gjaldid er reiknad midad vid
rekstrarazetlanir félagsins eftir reiknigrunni i 1é6gum nr. 74/2012 sem lagdur er til grundvallar vid akvordun
veidigjalds & greinina i heild sinni fyrir fiskveidiarid 2016/2017.

Héflegar breytingar a lykil forsendum uppsjavarsvids hafa ekki ahrif til virdisryrnunar.

Breytingar & eftirfarandi forsendum botnfisksvids heféu eftirfarandi ahrif & bokfeert verd aflaheimilda i arslok.

2016 2015
Heaekkun a avoxtunarkroéfu um eitt préosentustig
Laekkun aflaheimilda og gjaldfaerd virdisryrnun ..o ( 28.157) ( 9.949)
Laekkun EBITDA um 10%
Laekkun aflaheimilda og gjaldfaerd viriSryrnun ...........cccccceeiieeeiieeeiee e ( 19.480) ( 6.673)
Laekkun a avoxtunarkréfu um halft prosentustig
Haekkun aflaheimilda og bakfaerd virdisryrnun ...........ccccoooiiiiiiii e 0 0
Haekkun EBITDA um 10%
Haekkun aflaheimilda og bakfaerd virdisryrnun ...........ccccoooiiiiiiiieee e 0 0
Hlutdeild Uthlutadar Oveidd Oveidd
Aflaheimildir félagsins greinast pannig: i Gthlutun heimildir tonn tonn
2016 tonn 31.12.2016 31.12.2015
Tegund:
POISKUN ..o 5,5% 10.674 7.691 5.427
borskur i Norskri I6gSOQU ........ccvvveeeieiiiiieeeeeiieeee 22,4% 1.462 1.462 1.456
Porskur i russneskri 16gSOgU .........ccooieieeeiiiiiieeneenn. 28,5% 1.159 1.159 1.157
VS vttt 6,9% 1.894 1.062 1.139
UTST oot 18,1% 7.939 6.232 7.070
L1011 = o SR 28,3% 12.630 9.160 10.115
DJUPKAIi ..o 32,6% 3.988 3.104 2124
ULhafSKarfi .....c..veveeececerceeeiccece e 30,5% 671 646 830
GrAIUDA .....eeeeeee ettt 13,2% 1.553 1.499 1.389
LT 111 SR 32,6% 2.438 2.061 2.224
Islensk SUMArgoOtSSIld ..........oovvreeeererereeeeeeereneeenes 11,1% 6.700 1.010 949
Norsk islensk vorgotssild ............ccoccovieeiiiiiiiiee e 14,1% 13.756 13.720 6.908
oo o - TSRS 18,0% 33.422 33.422 17.100
Kolmunni 20,9% 29.732 26.856 29.638
Adrar kvétabundnar tegundir .........coeeiiiiiiiii 1.326 860 870
Samtals aflaheimildir i porskigildum ......................... 52.540 42.073 37.708
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Aflaheimildir frh.:
Uthlutun aflaheimilda i islenskri fiskveidildgségu fer fram arlega og byggir 4 akvaedum laga um stjorn fiskveida.
Sjavarutvegsradherra akvedur med reglugerd pann heildarafla sem veida ma ur peim einstdku nytjastofnum sem
naudsynlegt er talid ad takmarka veidar a.

Botnfiskheimildir midast almennt vid uthlutun i september 2016. Heimildir i Gthafskarfa og porski i norskri
16gs6gu midast po vid uthlutun i jantar 2017. Heimildir i rdssneskri 16gsdgu midast vid Gthlutun i febraar 2017.

Heimildir i islenskri sumargotssild midast vid Uthlutun i juli og september 2016. Heimildir i norsk islenskri
vorgotssild og kolmunna midast vid Gthlutun i jandar 2017. Lodnuheimildir byggja a uthlutun i jandar og februar
2017.

Utreikningur & porskigildum midast vid margfeldisstudla sem gefnir eru Gt af sjavarttvegsraduneytinu.

Sjavaratvegsradherra hefur ekki Gthlutad heildarkvéta islendinga i makril 4 arinu 2017. Uthlutun & heildarkvéta
islendinga 4arid 2016 nam 153 pusund tonn, par af fengu skip félagsins 20 pasund tonn.

15. Hlutdeildarfélég
Eignarhlutir i hlutdeildarfélégum greinast pannig:

2016 2015
Hlutdeild Hlutdeild
Eignarhlutur i afkomu Bokfeert verd  Eignarhlutur i afkomu Bokfaert verd
Deris S.A,, Sile ............. 20,0% 4.490 20.762 20,0% ( 3.757) 16.659
16. Adrar fjarfestingar

Adrar fjarfestingar greinast pannig: 2016 2015
Eignarhlutir i 68rum fEIOQUM .........ooi et 145 161
LangtimaKIrOfUr .......cooiiiieiiie et et sneeas 8.903 8.101
Adrar fjarfestingar Samtals ...........oooiiiiiiii i 9.048 8.262

Langtimakrafa er lanveiting til hlutdeildarfélags Granda Limitada, Deris S.A. Lanveitingin ber breytilega vexti
sem voru i arslok 4,2%.

17. Birgair
Birgdir i arslok greinast pannig:

N 00T o] e[ | PR 40.202 27.451
REKSTrarVOrUDIFGOIN ......coiueiitii e 4.736 4.596
BirgOir SAMIAIS ......eeiiiiie e 44.938 32.047

18. Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur

Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur greinast pannig i arslok: 2016 2015
Nafnverd vidskiptakrafNa ..........coooiiiiiii e 24.342 26.652
Nidurfeersla vidskiptakrafna sem kunna ad tapast ..........cccccovieiiiiiii e ( 3.696) ( 2.982)
Adrar skammtimakrofUr ........ocveiiiiii e 4.027 2.438
Fyrirframg@reidsIUr ... ....oooie e 502 1.165
Utistandandi séluverd eignarhluta i dGHUMEIAgi ........ccccvevevceeueeeeececeee e 0 5.184
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur samtals .........ccoooeeeiiiiiieciee 25.175 32.457

Nidurfeersla hefur verid reiknud vegna krafna sem kunna ad tapast. Nidurfeerslan byggir & mati stjérnenda og
reynslu fyrri ara. Pad er alit stjornenda samstaedunnar ad bokfaert verd vidskiptakrafna og annarra
skammtimakrafna endurspegli gangvirdi peirra. Fjallad er um lansahaettu, gengisahaettu og virdisryrnun
(nidurfaerslu) vidskiptakrafna og annarra krafna samsteedunnar i skyringu 25-27.
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19. Eigid fé

Heildarhlutafé félagsins samkvaemt sampykktum pess er 1.822,2 millj. kr. i arslok. Félagid a eigin hlutabréf ad
nafnverdi 8,6 millj. kr. sem fzerd eru til laekkunar & eigin fé. Utistandandi hlutir i arslok eru 1.813,6 millj. kr. og
eru peir allir greiddir. Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i médurfélaginu. Eigendur hluta i félaginu
eiga rétt til ards i hlutfalli vid eign sina vid ardsuthlutun.

Félaginu er skylt ad leggja minnst tiu prosent pess hagnadar, sem ekki fer til pess ad jafna hugsanlegt tap fyrri
ara og ekki er lagt i adra lIégbundna sjddi i Igbundinn varasjéd uns hann nemur tiu présent hlutafjarins. begar
pvi marki hefur verid nad skulu framlég vera minnst fimm prosent par til sjodurinn nemur einum fjérda hluta
hlutafjarins. Félaginu hefur verid greitt meira en nafnverd fyrir hluti pegar hlutafé pess hefur verié haekkad og er
fijarhaed sem greidd hefur verid umfram nafnverd faerd a yfirverdsreikning. Heimilt er ad nota varasjéd til ad jafna
tap sem ekki er unnt ad jafna med feerslu Ur 66rum sjédum. begar varasjédur nemur meiru en einum fjoréa
hluta hlutafjarins er heimilt ad nota fjarhaed pa sem umfram er til pess ad heekka hlutaféd eda, sé fyrirmeela 53.
gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég geett, til annarra parfa.

A pydingarmun er faerdur allur gengismunur sem verdur til vegna umreiknings reikningsskila erlendrar starfsemi
sem er adskiljanlegur hluti af rekstri félagsins.

Samkveemt 41. gr. arsreikningalaga ber féléogum ad feera hlutdeild i rekstri détturfélaga umfram pvi sem nemur
motteknum ardi eda peim ardi sem akvedid hefur verid ad Gthluta & bundinn reikning medal eigin fjar.

Adalfundur sampykkti tilldgu stjérnar um ad greiddur yrdi 1,70 kr. ardur af hverjum hlut utistandandi hlutafjar &
arinu 2016 vegna rekstrararsins 2015, og voru 3.083 millj. kr. greiddar i ard til hluthafa i april 2016.

Stjérn félagsins leggur til ad a arinu 2017 verdi vegna rekstrararsins 2016 greiddur 1,0 kr. ardur af hverjum hlut
utistandandi hlutafjar til hluthafa, eda 1.814 millj. kr. (um 15,3 millj. evra a lokagengi arsins 2016). Ardgreidslan
samsvarar 3,8% af markadsvirdi hlutafjar i lok ars 2016. Tillaga um greidslu ards parf sampykki adalfundar.

Greiddur ardur a hlut hefur verid med eftirfarandi haetti: 2016 2015
Greiddur ardur @ hlut (ISK) .......oiiee e e 1,70 1,50

20. Hagnadur a hlut
Grunnhagnadur a hlut er midadur vid hagnad, sem radstafad er til hluthafa i médurfélaginu og vegins medaltals
virks hlutafjar & arinu og synir hver hagnadurinn er & hverja krénu hlutafjar. Pynntur hagnadur & hlut er hinn
sami og grunnhagnadur a hlut, par sem félagid hefur ekki gert kaupréttarsamninga vié starfsmenn og ekki tekid
lan sem eru breytanleg i hlutafé.

Grunnhagnadur og pynntur hagnadur & hlut

Hagnadur arsins til hluthafa i médurfélaginu ... 26.225 44.495
Vegid medaltal hlutabréfa

Vegid medaltal Utistandandi hluta sidustu 12 manudi (pusund ISK) ...........cecverneee 1.813.659 1.813.659
Hagnadur a utistandandi hlut ................oooiiii e 0,014 0,025

21. Vaxtaberandi skuldir
| pessari skyringu eru upplysingar um samningsbundin akvaedi vaxtaberandi skulda samstadunnar, sem fzerdar
eru a afskrifudu kostnadarverdi. Upplysingar um lausafjarahaettu, vaxtadheettu og gengisaheettu er ad finna i
skyringum 26-27.

2016 2015
Langtimaskuldir
Langtimaskuldir MEO VO .......cccuviiiiiiiiiie e 99.425 80.487
Naesta ars afbOrganir .........cooiuiiiie e e ( 7.729) ( 6.062)
Vaxtaberandi langtimaskuldir samtals ...........ccccooiiiiiiiin e 91.696 74.425
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Vaxtaberandi skuldir frh.

Skammtimaskuldir

Naesta ars afborganir ...
Skammtimalanalinur ..............ccccooe e
Vaxtaberandi skammtimaskuldir samtals ..............cccccccooee.

Vaxtaberandi skuldir samtals ............ccccooooiiiiiiiiiiiiienee,

Skilmalar vaxtaberandi langtimaskulda

Gjalddagar

Skuldir i EUR ..o 2016-2020
Neesta ars afborganir .........................

Afborganir langtimalana greinast pannig a naestu ar:

AL 20716 ...t
AFB 2017 oo
AL 20718 ..ot
AFB 2019 ..o
AL 2020 ...
AN 20271 oo

2016
Vextir |
arslok Eftirstoovar

2,6% 99.425
( 7.729)

91.696

Vaxtaberandi langtimaskuldir samtals, p.m.t. naesta ars afborgun .........................

2016 2015
7.729 6.062
43.099 11.507
50.828 17.569
142.524 91.994
2015
Vextir i
arslok Eftirstéovar
2,7% 80.487
( 6.062)
74.425
2016 2015
- 6.062
7.729 6.062
7.729 6.063
28.867 27.200
34.867 35.100
20.233 -
99.425 80.487

| arsbyrjun 2017 var dregid & fyrsta hluta lanasamnings vid DNB Bank ASA og islandsbanka hf. vegna
flarmégnunar & fyrsta isfisksskipinu sem félagié fékk afhent i jandar. Skammtimalan ad fjarhaed 18.333 pusund
evrur voru greidd upp a sama tima. Lanid er til fimm ara en med framlengingarheimild til tiu ara. Lanid ber
breytilega vexti og voru medalvextir lansins i arsbyrjun 2017 2,3%.

Tekjuskattsskuldbinding
Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig:

Tekjuskattsskuldbinding 1.1 .........coocoiiiiiiiiiiiee e
ViBbot | SAMSIEROU ...ooeiiiiiiiie e
Tekjuskattur feerdur i rekstrarreikning ..........ccccoeveeiicieneen.
Tekjuskattur til greidsiu ......oocveeeiiieeii e
Tekjuskattsskuldbinding 31.12. .......cccoeeeiiiiiiiee e

Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig i arslok:

Rekstrarfiarmunir ...
OefNiSIEGAr QIGNIT ...t
Erlent hlutdeildarfélag .........cccoooiiiiii e
7] e o] | PR
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ...
Vaxtaberandi skuldir ...........ccccooriiiiiii
Tekjuskattsskuldbinding 31.12. ...,

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir greinast pannig:

VidsKiptaskuldir ........cccceiiiiiiiii e
Adrar skammtimaskuldir ............cccceviieniiniiiiiee e
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir samtals .............

2016 2015
35.325 33.440
0 243
5.214 8.590
5.901) ( 6.948)
34.638 35.325
9.788 9.514
19.748 22.449
3.538 2.675
397 288
457) ( 126)
1.624 525
34.638 35.325
13.587 12.642
3.296 2.614
16.883 15.256
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Ahaettustyring
24, Yfirlit
Eftirfarandi ahaettupaettir fylgja fjarmalagerningum samstaedunnar:

Lansahatta
Lausafjaraheetta
Gjaldmidlaahaetta
Rekstraraheetta

Hér eru veittar upplysingar um framangreinda aheettupaetti, markmid, stefnu og adferdir samstaedunnar vid ad
meta og styra dhaettunni, auk upplysinga um eiginfijarstyringu hennar. Ad auki eru veittar télulegar upplysingar
vida i arsreikningnum.

Markmid samsteedunnar med aheaettustyringu er ad uppgdbtva, skilgreina og greina dhaettu sem hun byr vid, setja
vidmid um aheettutoku og hafa eftirlit med henni. Adferdir vid ahaettustyringu eru yfirfarnar reglulega til ad
endurspegla breytingar & markadsadsteedum og starfsemi samsteedunnar. Med reglulegu samradi og
verklagsreglum stefnir samstaedan ad égudu eftirliti, par sem allir starfsmenn eru medvitadir um hlutverk sitt og
skyldur.

Stjérn  modurfélagsins hefur eftirlit med ahaettustyringu samsteedunnar. Stjérnin  hefur falid forstjéra
médurfélagsins umsjon med daglegri aheettustyringu félagsins.

25. Lénsaheetta
Lansaheetta er haettan a fjarhagslegu tapi samsteedunnar ef vidskiptamadur eda métadili i fjarmalagerningi getur
ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Lansahaetta samstaedunnar er einkum vegna vidskiptakrafna.

Vidskiptakrofur og adrar kréfur
Lansaheetta samsteedunnar reedst einkum af fjdrhagsstédu og starfsemi einstakra vidskiptamanna. Um 45%
(2015: 39%) af tekjum samsteedunnar eru vegna so6lu a vorum til fimm steerstu vidskiptamanna hennar.

Stjérnendur fylgjast med innheimtu vidskiptakrafna a reglubundinn hatt. Stjérnendur meta innheimtanleika
krafnanna og eru kréfurnar faerdar nidur ef liklegt er talid ad paer muni ekki innheimtast.

Samstaedan myndar nidurfaerslu vegna asetladrar virdisryrnunar vidskiptakrafna, annarra krafna og fjarfestinga.
Aldursgreining vidskiptakrafna er yfirfarin og myndud nidurfaersla vegna aaetladrar virdisryrnunar peirra.
Nidurfeerslan er reiknud hlutfallslega midad vid aldur vidskiptakrafna. Lagt er mat a ahaettukréfur og ef asteeda
pykir til er faerd sérstok nidurfeersla.

Abyrgdir
Maodurfélagid hefur gengist i abyrgdir fyrir détturfélagid Vigni G. Jonsson ehf. vegna fjarmdgnunar félagsins og
namu eftirstddvar lansins 2.700 pus. evrur i arlsok.

Mdégulegt tap vegna lansaheettu
Mesta mdgulega tap samstaedunnar vegna fjareigna er bokfaert verd peirra, sem var eftirfarandi i arslok:

2016 2015
Vidskipta- og adrar skammtimakrofur .........ceeeoiiiiiiiiiie e 24.673 31.292
FyrirframgreidSIUr .........ooo et s 502 1.165
[ TaTe o= Ty i £ S 7.334 11.204
32.509 43.661

Mesta mogulega tap samstaedunnar a vidskiptakréfum skiptist med eftirfarandi haetti eftir landsvaedum:

Y o] o Y- ST 20.009 23.538
F 44T 1 - T URURUPUPPNE 2.774 1.585
] - PRSP 1.559 1.528

24.342 26.651
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25. Lénsaheetta, frh.:
Virdisryrnun vidskiptakrafna

Aldur viéskiptakrafna var eftirfarandi i arslok: Nafnverd krofu Nidurfeersla
2016 2015 2016 2015
OGJaldfalli® ..........cocveveeeeeeeeeeeeee e 18.213 18.309
Gjaldfallid innan 30 daga ........cccccveeiieeeniiee e 3.007 4.907 574
Gjaldfallid fyrir 31-120 dOQUM ......oovvviiiiiiieeeieeeieenn 882 2.274 882 1.821
Gjaldfallid fyrir meira en 120 dogum ..........ccoceeviveene 2.240 1.161 2.240 1.161
24.342 26.651 3.696 2.982

Virdisryrnun vidskiptakrafna greinist pannig:

] 7= o X- Tt Iy PP PUPPPPRR 2.982 4.103
Feert Gt & arinu 0 ( 4.753)
Gjaldfaerd VirdiSryrnun @ AriNU .........ccooiieiiiiie e 157 3.209
LT aTo 1] 00 10 [ PP RPSRTRR 557 423
] £= o X 1R i 0 OO TOPUPPPPRRN 3.696 2.982

26. Lausafjaraheetta
Lausafjarahaetta er haettan a pvi ad samstaedan geti ekki stadid vid fijarhagsskuldbindingar sinar eftir pvi sem
paer gjaldfalla. Markmid samstaedunnar er ad styra lausafé pannig ad tryggt sé ad hun hafi alltaf naegt laust fé til
ad maeta skuldbindingum sinum eftir pvi sem peer gjaldfalla og fordast pannig ad skada ordspor samstaedunnar.

Samstaedan hefur samid® um yfirdrattarheimildir og hefur adgang ad lanalinum hja premur islenskum
vidskiptabdnkum. Onyttar heimildir namu 20.770 pus. evrur { arslok.

Samningsbundnar afborganir af fjarskuldum, sem ekki eru afleidur, ad medtéldum aasetludum vaxtagreidslum,
greinast pannig:

Boékfaert Umsamio Innan 1-2 2-5 Meira
verd sjodstreymi 1ars ars ar en 5 ar
2016
Vebtryggd lan ............... 99.425 105.079 9.971 9.780 85.328 0
Skammtimaskuldir ........ 59.982 59.982 59.982
159.407 165.061 69.953 9.780 85.328 0
2015
Veotryggd lan ............... 80.487 88.751 8.175 8.007 72.569 0
Skammtimaskuldir ........ 33.711 33.711 33.711
114.198 122.462 41.886 8.007 72.569 0

27. Markadséheetta
Gjaldmidlaahaetta er haettan a pvi ad breytingar & markadsverdi erlendra gjaldmidla, voxtum og gengi hlutabréfa
hafi ahrif a afkomu samstaedunnar eda virdi fjarfestinga hennar i fjarmalagerningum. Markmi® med styringu
gjaldmidlaahaettu er ad takmarka aheettu vid skilgreind mérk, jafnframt pvi sem abati er hamarkadur.

Samstaedan byr vid gengisahaettu vegna sélu afurda og lantdku i 68rum gjaldmidlum en starfsreekslugjaldmidli
einstakra samsteedufélaga. Helstu gjaldmidlar sem skapa gengisaheaettu eru islensk kréna (ISK), breskt pund
(GBP), japdnsk jen (JPY) og bandariskur dollar (USD).

Stjorn félagsins hefur sett sér stefnu um aheettustyringu sem hefur pad ad meginmarkmidi ad lagmarka gengis-
og vaxtaahaettu og leitast pannig vid ad fordast neikvaed ahrif gengissveiflna og studla ad stddugleika i rekstri.

Lantaka samstaedunnar i erlendum gjaldmiélum myndar gengisaheettu sem ad hluta til er varin med sjodstreymi
samstaedunnar.

Gjaldmidlaskiptasamningar eru notadir til ad verjast gengisahaettu ad hluta. | arslok nam fjarhaed utistandandi
samninga 7.136 pus. evra (2015: 9.141 pus. evra).
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27.

Markadsaheetta frh.
Ahzetta samsteedunnar vegna erlendra gjaldmidla var sem hér segir:
Adrar

USD JPY GBP ISK myntir
2016
Vidskiptakrofur ........ccoooeeneiiiieinnnen, 5.411 137 3.208 2.186 4.045
Skammtimalan ...........cccceeviiiieniennn. ( 9.707) ( 81)
Vidskiptaskuldir .........cccoooeviieniniinnne ( 96) ( 8.277) ( 284)
Ahaetta i efnahagsreikningi ................ ( 4.392) 137 3.208 ( 6.172) 3.761
2015
Vidskiptakrofur ........ccoooeeviiiieiennn, 11.644 113 2.781 9.297 1.528
Vidskiptaskuldir .........ccccooercienieniiens ( 422) 0 0 ( 13.090) ( 7)
Ahzetta i efnahagsreikningi ................ 11.222 113 2781 ( 3.793) 1.521
Neemnigreining

10% styrking evru gagnvart eftirtéldum gjaldmidlum 31. desember mundi hafa haekkad afkomu samstaedunnar
fyrir tekjuskatt um eftirfarandi fjarhaedir. Greiningin byggir & ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir, haldist
Obreyttar. Greiningin var unnin med sama haetti og arid 2015.

2016 2015
USDD ettt ettt ettt ae e s 439 ( 1.122)
| O SO P PP OPPPRRPPPP PPN ( 14) ( 11)
BB et e ( 321) ( 278)
5] TP TSP PP PR OUPPRPPN 617 379
ABAr MYNTIE <o e e e e e e e eee e ( 376) ( 152)
345 ( 1.184)
Gengi helstu gjaldmidla a arinu gagnvart evru var sem hér segir:
Medalgengi Arslokagengi
2016 2015 2016 2015
CHF e 0,917 0,937 0,930 0,923
USD e 0,904 0,902 0,947 0,917
JPY e 0,008 0,007 0,008 0,008
GBP e 1,227 1,378 1,166 1,359
LK e 0,008 0,007 0,008 0,007

Vaxtadheetta

Lantokur samstaedunnar eru allar med breytilegum voxtum. Vaxtaskiptasamningar eru notadir til ad verjast
vaxtadhaettu ad hluta. | arslok eru utistandandi samningar ad fiarhaed 55.000 pus. evra til sjo ara med fostum
medalvoxtum 0,3314%.

Vaxtaberandi fjarmalagerningar samstaedunnar i arslok greinast pannig: 2016 2015
Fjarskuldir med breytilega VEXti .........coociiiiiiii e 87.524 71.994
Fjarskuldir med fasta VEXti .......coooiiiiiie e 55.000 20.000

142.524 91.994

Breyting & voxtum & uppgjérsdegi um 100 punkta hefdi haekkad (leekkad) afkomu um 875 pus. evra. (2015: 720
bus. evra) fyrir tekjuskatt. Utreikningurinn midast vid rekstrarahrif & arsgrundvelli. bessi greining byggir & pvi ad
allar adrar breytur, sérstaklega gengi erlendra gjaldmidla, haldist ébreyttar. Greiningin er unnin med sama haetti
og arié 2015.
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27. Markadséheetta frh.
Gangviroi
Overulegur munur er & gangvirdi og bokfeerdu versi fiareigna og fiarskulda.

Onnur markadsverdsahaetta
Onnur markadsverdsahaetta er takmérkud, par sem fjarfestingar i skuldabréfum og eignarhlutum eru éverulegur
hluti af starfsemi samstaedunnar.

28. Rekstraraheetta
Rekstrarahaetta er haettan a beinu eda dbeinu tapi sem getur ordid vegna fjolda patta i starfsemi samsteedunnar.
Medal aheettupatta er vinna starfsmanna samstaedunnar, teekni og skipulag sem beitt er, og ytri peettir adrir en
lans-, markads- og lausafjarahaetta. Rekstrarahastta myndast vid alla starfsemi samstaedunnar.

Hluti af rekstrarahaettu islenskra sjavarutvegsfyrirteekja er su ahaetta, ad stjornvold breyti leikreglum i
sjavarutvegi med peim heetti ad starfsemi samstaedunnar verdi 6hagkveemari en ella.

Samstaedan byr vid aheettu vegna natturusveiflna. Veidar og vinnsla a fiski eru medal annars hadar vexti og
vidgangi fiskistofna vid landid. Breytingar a nattdrufari og adsteedum i hafinu geta valdid minnkun veidistofna,
breyttri samsetningu peirra og samdreetti i afla samsteedunnar og pannig haft bein ahrif a fjarhagslega afkomu
hennar.

Samstaedan leitast vid ad styra rekstraraheettu med hagkvaemum heetti til ad fordast fjarhagslegt tap og til ad
vernda ordstir hennar.

Til ad draga Ur rekstraraheettu er medal annars komid a styringu a veidum og vinnslu afla. Einnig videigandi
adskilnadi starfa, eftirliti med vidskiptum og fylgni vid 16g. Starfsmenn eru pjélfadir, verkferlar skipulagdir og
skradir og keyptar tryggingar pegar vid a.

29. Eiginfjarstyring
bPad er stefna stjérnar félagsins ad eiginfijarstada samstaedunnar sé sterk til ad stydja vid stodugleika i
framtidarpréun starfseminnar. Langtimamarkmid stjérnar félagsins er ad greida helming hagnadar ut i ard.

30. Tengdir adilar
Skilgreining tengdra adila
Hlutdeildarfélog (skyring 15), hluthafar med veruleg ahrif, félog i peirra eigu, stjornarmenn og stjéornendur asamt
mokum peirra og ofjarrada bérnum teljast vera tengdir adilar samstaedunnar. Vidskipti milli samsteedufélaga eru
felld nidur vid gerd samsteedureiknings.

Vidskipti vid stjérnendur
Laun og hlunnindi til stjérnenda félagsins vegna starfa fyrir félég i samstaedunni og eignarhlutir peirra i félaginu
greinast pannig:

Laun og hlunnindi Nafnverd hlutafjar

2016 2015 2016 2015
Kristjan Loftsson, stjérnarformadur .............c.cccceeeee. 41 31 249 249
Halldor Teitsson, stjornarmadur * .............cccccoeeineee. 32 15 0 0
Hanna Asgeirsdéttir, stjornarmadur ..............ccccc........ 21 15 1.005 1.005
Rannveig Rist, stjérnarmadur ...........c..ccccceveeveeeinnnenn. 20 12 0 0
Anna G. Sverrisdéttir, stjiornarmadur ......................... 14 0 0 0
Pordur Sverrisson, fyrrverandi stjornarmadur * ......... 18 15 40 40
Vilhjalmur Vilhjalmsson, forstjori 349 294 101 101
Lykilstjornendur ** ..........coooiiiiee e 1.220 1.014 152 122

* Stjérnarlaun asamt launum fyrir nefndarstorf

** Um er ad raeda fimm framkvaemdastjéra hja médurfélaginu HB Granda hf. og tvo framkvaemdastjéra hja détturféldgunum
Nordanfiski ehf. og Vigni G. Jénssyni ehf., eda alls sjo lykilstjornendur samstaedunnar.

Med eignarhlutum eru taldir eignarhlutar maka og éfjarrada barna. Auk peirra eignarhluta sem taldir eru upp hér
ad ofan eiga félog, par sem stjéornarmenn HB Granda hf. eru i meirihluta stjérnar, eignarhluti samtals ad
nafnverdi 622 millj. kr. (2015: 622 millj. kr.).

Samstaeduarsreikningur HB Granda hf. 2016 32 Fjarhaedir eru i pasundum evra



Skyringar, frh.:

30. Tengdir adilar frh.
Vidskipti vid hluthafa
Hluthafi med veruleg ahrif i arslok 2016 er Vogun hf. Félagid atti vidskipti a arinu vid Hampidjuna hf. sem er i
eigu Vogunar og fleiri hluthafa HB Granda hf. Heildarfjarhaed vidskiptanna & arinu nam 3.431 pus. evrur (2015:
4.403 pus. evrur) og skuld HB Granda hf. i arslok nam 227 pus. evrur (2015: 1.291 pus. evrur). Vidskipti
samsteedunnar vid hluthafa voru eins og um vidskipti 6tengdra adila veeri ad reeda.

31. Dotturfélog
| arslok voru détturféldg médurfélagsins prja. Détturféldg samstaedunnar eru eftirfarandi:

Land Eignarhluti

Vignir G. JONSSON ENF. ...t eeeeena island 100%
NOIBANTISKUL €NF. ..ottt ettt ettt ettt ettt island 100%
(T ¢=TaTo L1 o o113 =To b= TN Sile 100%

32. Kennitdlur

Helstu kennitélur samstaedunnar: 2016 2015
Veltufjarhlutfall - veltufjarmunir/skammtimaskuldir .............cccocoiiiinine 1,05 1,90
Lausafjarhlutfall - kvikir veltufjarmunir/ skammtimaskuldir .............ccccoviiiiiinnieen. 0,44 1,10
Eiginfjarhlutfall - eigid fé/heildarfifarmagn ...........cccooiiiiii e 0,56 0,62
ArSEMI €IGIN fJAr ...ceiiiiii e 11,3% 21,6%

33.  Sj6dstreymisyfirlit

Veltufé fra rekstri greinist pannig: 2016 2015
HAGNAOUE AISINS ...ttt een e ee e snee e 26.225 44.495
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:

ATSKIITLIE ettt et ean e 14.962 14.129
Virdisryrnun aflaheimilda ...........ccooieiiiiii e 0 ( 7.979)
Hagnadur af s6lu eigna og matsbreyting eignarhluta ................cccooiiiiiiis ( 46) ( 9.929)
Verdbaetur 09 gENGISIMUNUE .......coiiiiiiiiiii it ( 23) 323
ARFf RIUAEIAAITEIAGS ..o nennans ( 4.489) 3.757
TEKJUSKALIUN ...t e et e e e e 5.214 8.590
VEIUTE fra FEKSH ..ot e e enaeeas 41.843 53.386

34. Onnur mal
Félagid hefur keypt rekstrarstodvunartryggingu hja tryggingarfélagi sem aetlad er ad baeta tjén vegna
rekstrarstédvunar i allt ad atjan manudi af voldum bruna.

Verkfall sjomanna hefur sett verulegan svip sinn a rekstur félagsins a sidasta hluta fjérda arsfjéoroungs 2016 og
pad sem af er ari 2017. EKkki er p6 haegt ad segja til um hversu mikil ahrif verkfallid mun hafa & afkomu félagsins
pegar upp er stadid. Samtok fyrirteekja i sjavarutvegi og flest adildarsamtdk sjémanna nadu samkomulagi
adfararnétt 18. febriar og sampykktu sjémenn nyjan kjarasamning daginn eftir og héldu skip félagsins til veida i
kjolfarid.
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Arsfjordungsyfirlit - 6endurskodad

Arsfjordungayfirlit 4F 3F 2F 1F

2016 2016 2016 2016 Samtals
Seldar VOrur ......cccoeveveiieeeeee e 48.699 57.215 51.285 43.951 201.150
Kostnadarverd seldra vara ................... ( 41.825) ( 35.971) ( 41.358) ( 30.186) ( 149.340)
Vergur hagnadur ........cccceoecceeeeeeniinenen. 6.874 21.244 9.927 13.765 51.810
Utflutningskostnadur ............c..cccceveve... ( 2729) ( 3.319) ( 2.720) ( 2457) ( 11.225)
Annar rekstrarkostnadur ....................... ( 3.827) ( 2.425) ( 2.428) ( 2561) ( 11.241)
Rekstrarhagnadur ........cccccocoeevieeennnen, 318 15.500 4779 8.747 29.344
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold ........ ( 465) ( 1.239) ( 373) ( 318) ( 2.395)
Anrif hlutdeildarfélags ........c.ccccccevnn... 1.500 1.240 2962 ( 1.212) 4.490
Hagnadur fyrir tekjuskatt ................... 1.353 15.501 7.368 7.217 31.439
Tekjuskattur .........coooovvciieeieeiiiieeeees ( 284) (  2.832) ( 506) ( 1.592) ( 5.214)
Hagnadur timabilsins ..........c.cccceennee. 1.069 12.669 6.862 5.625 26.225
EBITDA ..o 4.136 19.177 8.561 12.401 44.275

4F 3F 2F 1F

2015 2015 2015 2015 Samtals
Seldar vOrur .......ccccoeeveveee e 58.901 56.235 57.076 53.298 225.510
Kostnadarverd seldra vara ................... ( 48.683) ( 38.039) ( 44.630) ( 28.514) ( 159.866)
Vergur hagnadur ......ccocceeeveeenieeeiienenn. 10.218 18.196 12.446 24784 65.644
Adrar tekjur ......ooeeveeeiie e 1.316 0 4.956 0 6.272
Utflutningskostnadur ...............cccoeeeve... ( 3.234) ( 3.857) ( 3.028) ( 3.090) ( 13.209)
Annar rekstrarkostnadur ....................... ( 4.009) ( 1.856) ( 2983) ( 3.642) ( 12.490)
Bakfaerd virdisryrnun ............ccceeeunnee. 7.979 0 0 0 7.979
Rekstrarhagnadur .........cccccoveeiieeenneen. 12.270 12.483 11.391 18.052 54.196
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold ........ 3.820 ( 1.159) ( 502) 487 2.646
Ahrif hlutdeildarfélags .............cccoo...... ( 877) 88 ( 1.907) ( 1.061) ( 3.757)
Hagnadur fyrir tekjuskatt ...................... 15.213 11.412 8.982 17.478 53.085
Tekjuskattur ........ccccoeeviiiiieeiieeeciees ( 1.881) (  2.272) ( 763) ( 3.674) ( 8.590)
Hagnadur timabilsins .........ccccocceeiinenne 13.332 9.140 8.219 13.804 44.495
EBITDA ..o 7.335 15.649 9.865 21.390 54.239
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Stjornarhattayfirlysing

Stjérn og stjornarheettir

Stjérn og fyrirsvarsmenn HB Granda hf. leggja rika aherslu a ad vidhafa géda stjérnarhaetti svo ad tryggt sé ad starf
stjérnarinnar sem og starfsemi félagsins i heild uppfylli pau vidmié sem gilda um géda vidskiptaheetti.

Stjérnarheettir félagsins taka fyrst og fremst mid af I6gum nr. 2/1995 um hlutafélég, sampykktum félagsins,
starfsreglum stjérnar og Leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirtaekja, 5. Utgafu, gefnum Gt af Vidskiptaradi islands,
NASDAQ OMKX Iceland hf. og Samtdkum atvinnulifsins.

Félagid alitur sig fylgja framangreindum leidbeiningum um stjérnarheetti i 6llum megin drattum med eftirtdldum
undantekningum:

1. Félagid hefur ekki skipad tilnefningarnefnd og hefur ekki talid porf a radgefandi aliti slikrar nefndar vid val
frambjédenda i stjorn.

2. Félagid hefur ekki sett sér skrifleg viomid um sidferdi og stefnu um samfélagslega abyrgd en vinna vié pad er vel
a veg komin og likur veentanlega a arinu 2017. Félagid er adili ad Festu, félagi um samfélagslega abyrgd og stydst
vid pau vidmid sem pad félag setur medan unnid er ad lokafragangi félagsins a pessum paetti.

HB Grandi er eitt steersta sjavarutvegsfyrirtaeki & Islandi og hefur skipad sér i fremstu rdd fyrirtaekja & sinu sviéi.
Reynsla og pekking i nytingu audlinda og framleidslu sjavarafurda endurspeglast i 6llu starfi HB Granda. L6g6 er rik
ahersla & haprdada teekni vid veidar og vinnslu og stéduga proéun framleidslunnar. Fyrirteekid framleidir verdmaeta
gaedavéru Ur fersku hraefni sem aflad er ur hafinu vid Island. Logd er ahersla 4 géda umgengni um audlindina og
abyrgar fiskveidar.

Rekstur félagsins er hadur itarlegu regluverki og opinberu eftirliti hvad vardar rekstur skipaflota, vinnslu- og
gaedamal. Félagid leggur dherslu & ad vidhafa og fylgja eftir skyrum ferlum og eftirlitskerfum svo ad tryggt verdi ad
rekstur félagsins uppfylli peer kréfur sem gerdar eru i I6gum og reglum a hverjum tima.

Stjérnendur félagsins vidhafa virkt eftirlit med ahaettupattum sem hafa ahrif & rekstur og afkomu félagsins. Eftirlit
betta er samofid daglegu eftirliti med rekstri félagsins. Stjérn félagsins fer reglulega yfir ahaettupaetti og
ahaettustyringu med stjornendum félagsins og markar félaginu stefnu i peim efnum. Helstu ahaettupeettir sem
skilgreindir eru luta ad gengis-, vaxta- og sjédstreymisahaettu. | pvi sambandi hafa stjornendur félagsins heimild
stjérnar til ad gera framvirka samninga til ad takmarka gengis- og vaxtaaheettu m.a. vegna afurdabirgda,
skammtimakrafna, handbeers fjar og skulda.

Adalfundur félagsins kys arlega fimm stjornarmenn til starfa i stjérn félagsins. Forstjéri félagsins situr stjornarfundi
sem og fjarmalastjori sem gegnir hlutverki ritara stjornar. | samraemi vid sampykktir fer stjérn félagsins asamt
forstjora med eedsta vald i malefnum félagsins a milli hiuthafafunda. Meginmarkmid stjérnar er ad hafa eftirlit med
rekstri og geeta ad pvi ad starfsemi pess sé i samraemi vid krofur peirra laga og reglna sem gilda um starfsemina &
hverjum tima. Pa hefur starf stjérnar pad ad markmidi ad studla ad vidgangi félagsins og tryggja arangur pess til
langs tima liti® med pvi ad setja félaginu stefnu i samstarfi vid stjornendur. Stjérn setur félaginu i pvi sambandi
markmidsaaetlun i samreemi vid tilgang félagsins og markar pa stefnu sem farin skal til ad na settum markmidum.

Stjérn félagsins hefur sett sér starfsreglur i samraemi vid akvaedi laga um hlutaféldg nr. 2/1995 og leitast i starfi sinu
vid ad starfa skv. leidbeiningum Vidskiptarads Islands, NASDAQ OMX Iceland og Samtaka atvinnulifsins um
stjérnarhzetti fyrirtaekja. | starfsreglum stjérnar er valdsvid stjérnar skilgreint og verksvid hennar gagnvart forstjéra
afmarkad. | reglunum er medal annars ad finna akvaedi um fundarskép, reglur um heefi stjérnarmanna til patttéku i
afgreidslu mala, reglur um pagnarskyldu og upplysingagjof forstjéra gagnvart stjérn.

Stjérn félagsins fundar ad jafnadi manadarlega nema i julimanudi. Pa er starfraekt endurskodunarnefnd sem
undirnefnd stjornar félagsins og hittir hun ytri endurskodendur félagsins reglulega. Starfsreglur stjérnar, starfsreglur
endurskodunarnefndar, starfsreglur starfskjaranefndar og sampykktir félagsins er ad finna & heimasiéu félagsins.

Stjérnin metur arlega storf sin, samsetningu, verklag og starfsheetti, svo og storf undirnefnda, frammistédu forstjéra
og annarra daglegra stjérnenda. Pa metur stjérnin préun félagsins og gaetir ad pvi ad hun sé i samreemi vid
markmid pess.

I stjérn félagsins sitja prir stjérnarmenn sem eru hadir pvi en tveir stjdrnarmenn teljast 6hasir.
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Stjérnarhattayfirlysing frh.

Félagid er skrad & Adalmarkad Kauphallarinnar (NASDAQ Iceland). Hlutaskra félagsins er skrad rafreenni
skraningu hja Nasdaq verdbréfamidstod. A jafnadi er haldinn einn hluthafafundur & ari i félaginu og eru
upplysingar um nidurstédu hluthafafunda og adrar upplysingar er varda hluthafa félagsins adgengilegar &
heimasidu pess.

Arsfiordungslega heldur félagid kynningarfundi i tengslum vid arsfiordungsuppgjor og par gefst hluthéfum teekifeeri
til ad koma a framfaeri athugasemdum og hugmyndum sem og a hluthafafundum og meé pvi ad hafa samband vid
félagid pess a milli.
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