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TILGANGUR SKJALSINS

e Markmid Nasdaqg Iceland (,,Kauphollin®) og Samtaka atvinnulifsins med Gtgafu pessara
stddludu skilmala vegna skuldabréfautgafu er ad skjota styrkari stodum undir islenskan
skuldabréfamarkad og draga Ur kostnadi vid utgafu skuldabréfa og baeta par med valkosti
islenskra fyrirteekja vid fjarmognun. Kauphollin og Samtoék atvinnulifsins leitudu til Arnaldar
Hijartarsonar, adjinkts vid lagadeild Héskola islands, og samdi hann drég ad skilmalum og
veitti radgjof um utfeerslu peirra. Ber hann enga abyrgd 4 efni pessa skjals.

e Forsenda pess ad skjalid nytist er ad markadsadilar sjai sér hag i ad nota pad sem grunn i
vidskiptum sinum. Af peirri &steedu var hlidsjon hofd af niverandi markadsframkvemd hér &
landi eins og han birtist i skuldabréfadtgafum undanfarinna missera. Vid gerd skjalsins var
jafnframt litio til atgafu sambeerilegra skilmala & erlendum vettvangi, medal annars i Svipjod
og Finnlandi og peirra upplysinga sem Nasdag verdbréfamidstéd askilur vio gerd
utgafulysinga i tengslum vid rafreena Gtgafu skuldabréfa.

e Ollum er heimilt ad nyta sér skjal petta og breyta innihaldi pess eftir porfum. E8li mals
samkveaemt verour ad semja sérstaklega um margvisleg atridi vid sérhverja skuldabréfaitgafu,
par & medal gjaldmidil, vexti og greioslutima. Haft var ad leidarljosi ad skjalid veeri einfalt i
notkun og eins audskiljanlegt og kostur er. Eftir atvikum kunna adilar pannig einnig ad vilja
beeta vid skjalid atridum eda sérteekum skilmalum sem ekki eru tilgreindir hér.

e Hornklofar eru settir utan um akvadi sem vidbuio er ad taka purfi til sérstakrar skodunar og
bau gramerkt. P4 er vida i skjalinu ad finna gulmerktan texta sem gert er rad fyrir ad verdi
fjarleegdur ur skjalinu fyrir notkun. Er um ad raeda texta i upphafi hvers kafla sem atladur er
til lauslegrar skyringar & efni kaflans,ymis daemi i textanum auk fyrirvara sem er ad finna &
hverri sidu. Er pvi ljost ad avallt parf ad fara vandlega yfir skjalid adur en pad er notad. Af
pbeirri &steedu er meelst til pess ad Gtgefendur og kaupendur skuldabréfa leiti sér videigandi
radgjafar.

e Aréttad skal ad engin abyrgd er tekin & skjalinu eda hugsanlegri notkun pess.

e Eftir pvi sem venjur og vioskiptahattir taka breytingum i islensku vidskiptalifi kemur vel til
greina ad gefa Ut breytta Gtgafu skilméalanna. | samraemi vid petta fagna Kauphollin og Samtok
atvinnulifsins hvers kyns &bendingum vegna skilméalanna, en peim mé koma & framfeeri vio
Kauphollina.

Engin abyrgd er tekin & notkun pessa skjals. bessi fyrirmynd ad stédludum skilmalum vegna
skuldabréfadutgafu er & engan hatt bindandi og skal einungis litid & pau dkveedi sem i skjalinu er ad finna
sem daemi um algeng akvaedi i skilmalum vegna skuldabréfautgafu. Utgefandi skal avallt leggja sjalfsteett
mat & hvort pau deemi sem sett eru fram i skjalinu samraemist kréfum dtgefanda, veentanlegra kaupenda,

laga og reglna, opinberra adila eda annarra sem hagsmuna eiga ad gaeta vegna Gtgafu skuldabréfa.
Utgefendur og kaupendur skuldabréfa settu avallt ad leita sér radgjafar sérfraedinga.

Fyrir notkun skjalsins skal utgefandi fjarleegja pessa bladsidu.
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EFNISYFIRLIT

[Melst er til pess ad efnisyfirlit sé ad finna i skjalinu. Inntak pess raedst af endanlegu efni skjalsins.
Hér ad nedan er ad finna framsetningu nokkurra kafla i deemaskyni.]
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1. SKILGREININGAR

[Athuga ber ad meta verdur hverju sinni hvada skilgreiningar eiga erindi i pennan kafla, en pad raedst
af akvérdun um nanara inntak skjalsins, svo sem hvort skuldabréfid er vedtryggt eda verdtryggt o.s.frv.
AEskilegt er ad beett sé vid peim hugtokum sem utgefandi telur naudsynleg midad vid breytingar sem
hann hyggst gera a skjalinu. ba verdur ad huga sérstaklega ad tilvisunum til kaflandmera er upprédun
kafla tekur breytingum vid vinnslu skjalsins.]

I pessum skilmalum (,,skjalid<) er merking hugtaka eftirfarandi:
,Dagaregla*“ merkir pa reiknireglu sem notud er til ad akvarda fjolda daga milli gjalddaga.
[, Dagvisitala“ merkir daglega visitlu neysluverds sem reiknud er Gt med linulegri braun &

milli manadarlegra gilda visitélu neysluverds (,NEY*) itgefaum af Hagstofu Islands.
Dagvisitalan reiknast samkveemt eftirfarandi formulu:

d-1
D

NEY} = NEYy_, + « (NEYy_, — NEYy_,)

par sem,

d: uppgjorsdagur (manadardagur),

M: s& manudur sem d tilheyrir,

D: fj6ldi daga i manudi M,

NEY,: dagvisitala a degi d,

NEY,,_4: visitala neysluverds birt af Hagstofu Islands i manudinum & undan manudi M.

Dagvisitalan namundast med 5 aukastéfum.

,.Fundur skuldabréfaeigenda‘ hefur pa merkingu sem kemur fram i kafla 11.
,,Fridagur merkir dagur sem er ekki vidskiptadagur & islandi.

,,Fyrsti vaxtadagur telst vera sa dagur pegar vextir byrja ad reiknast & hofudstol.

»,Gjaldfelling* merkir atburd eda kringumsteedur skilgreindar i kafla 9.1.

,Heildarheimild atgafu* merkir samanlagda heildarheimild Gtgafu af skuldabréfunum &
hverjum tima.

,Lokagjalddagi“ telst vera sd dagur sem lokagreidsla hofudstdls skuldabréfanna og
atistandandi vaxta skal fara fram samkveemt skilmalum pessum.

[,Ovidradanlegur atburdur (,,force majeure)* er atburdur samkveemt grein 17.1.]

»Safnreikningur fjarmalafyrirteekja“ er eigin reikningur fjarmalafyrirteekis par sem
fjarmélagerningur vidskiptavina eru skradir i samremi vid 12. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti og reglugerd nr. 706/2008.
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»okuldabréf« telst i skilmalum pessum vera pau skuldabréf sem gefin eru ut af halfu
utgefanda & hverjum tima i skuldabréfaflokknum [nefna heiti skuldabréfaflokksins], med peim

skilmdlum sem lyst er i skjalinu. Er i skjalinu jofnum hondum visad til hugtakanna
,.,skuldabréfin“ eda ,,skuldabréfaflokkurinn® pegar visad er til skuldabréfanna i heild.

Skuldabréfaeigendur* visar til peirra sem geta 4 hverjum tima framvisad stadfestingu
verdbréfamidstodvar eda videigandi reikningsstofnunar & eignarhaldi sinu & skuldabréfum &
vorslureikningi.

[.,Umbodsmadur skuldabréfaeigenda“ er sérfradur adili sem er 6hadur utgefanda og starfar i
bagu skuldabréfaeigenda. | tengslum vid skilmala pessa gegnir [setja inn heiti umbodsmanns
skuldabréfaeigenda, kt. og eftir atvikum heimilisfang] pvi hlutverki, eda annar adili sem
Utgefandi hefur fengid til pess ad gegna peirri stédu i stad hans .]

[.,Uppgreidsluneimild*“ felur i sér heimild til handa utgefanda til pess ad greida upp
skuldabréfid fyrir lokagjalddaga i samrami vid nanari umfjollun i kafla [7]. [ peim kafla yroi
t.d. vikid ad pvi hvort krafist sé uppgreidslugjalds.]

,Vaxtagjalddagi“ telst vera sa dagur pegar greidsla vaxta skal fara fram. Sé tilgreindur
vaxtagjalddagi ekki vidskiptadagur, pa telst s& vaxtagjalddagi vera neesti vidskiptadagur par &
eftir.

,,Vaxtatimabil“ telst vera timabilid & milli vaxtagjalddaga pegar vextir reiknast & hofudstol.

»Vextire merkja vexti samkveemt skuldabréfinu, en peir eru reiknadir til samreemis vid greinar
[6.1til 6.3].

[.,Ved“ telst forgangsréttur til pess ad leita fullnustu fyrir krofu (vedkrdfu) i tilteknu
fjarveromaeti eda fjarveromeatum (vedinu), sbr. skilgreiningu laga nr. 75/1997 um
samningsved.]

[, Vedvorsluagili“ er sérfréour adili sem er o6hadur Utgefanda og starfar i pagu
skuldabréfaeigenda, medal annars med pvi ad vardveita [frumrit tryggingarbréfs /
tryggingarbréfa] og framkvema per fullnustuadgerdir sem radast parf i fyrir hond
skuldabréfaeigenda.] [Athuga skal ad einnig tidkast ad nefna vedvorsluadila ,, vedgeesluadila “.
Ef breyta & skilgreiningunni i p& att hér er naudsynlegt ad breyta heitinu gegnumgangandi i
skjalinu.]

[,, Vedpolar “ eru eigendur peirra eigna sem settar eru ad vedi til tryggingar greidslu & kréfum
samkvaemt skuldabréfunum.]

[, Verdbeetur« eru breytingar & héfudstdl sem fylgja breytingum a visitdlu neysluverds
utgefinni af Hagstofu islands samkveaemt grein 2.17. Er pannig batt upp sa breyting sem ordid
hefur & verdlagi til ad tryggja raungildi skuldabréfalansins.]

[,, Verdtrygging“ merkir adferd til pess ad tryggja ad fjarskuldbinding haldi raungildi sinu.
Adferdin er folgin i pvi ad hofudstoll skuldabréfsins breytist i takt vid breytingar & visitdlu
neysluverds samkvamt grein 2.17.]
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,.Vidskiptadagur telst vera virkur dagur pegar bankar eru opnir & islandi.

2. ALMENNAR UPPLYSINGAR UM UTGAFUNA

[ pessum kafla birtast naudsynlegar upplysingar um uUtgafuna & hnitmidudu formi. Hér er m.a.
greinargd lysing & greidslum vaxta og afborgana, hvort bréfin séu verdtryggd eda visitdlutengd og
hvort takmarkanir séu & framsali bréfanna.]

2.1 Nafn utgefanda, kennitala og heimilsfang: [e].
2.2 Audkenni skuldabréfsins: [e].
2.3 ISIN numer: [e].

2.4 Tegund bréfs: [Eingreidslubréf med voxtum]/[Jafngreidslubréf]/[Jafnar afborganir]/
[Vaxtalaust eingreidslubréf]/[e].

2.5 Gjaldmioill: [Upphaflega skammstafadur og sidan skrifadur Gt]. [Deemi: ISK, islenskar
krénur].

2.6 Utgafudagur: [Dagur, manudur og artal]. [Daemi: 17. juli 2017].
2.7  Fyrsti vaxtadagur: [Dagur, manudur og artal]. [Daemi: 17. jali 2017].

2.8  Greidslur vaxta og hofudstols: [Hér skal lysa greioslufyrirkomulagi skuldabréfanna.
Margvislegir valkostir koma hér til greina og eru akvaedin hér a eftir adeins nefnd i
demaskyni.]

Dami: [Eingreidslubréf med voxtum]: Vextir greidast [a [e] manada/daga fresti/arlega
(,,vaxtagjalddagar®) i fyrsta sinn [dags.] og i sidasta sinn [dags.]. Hofudstoll skal greiddur ad
fullu i einu lagi & lokagjalddaga pann [dags.] (,,lokagjalddagi)].

Daemi: [Jafngreidslubréf (e. annuitet)]: Hofudstoll og vextir greidast i [e] jofnum greidslum
sem skulu fara fram & gjalddogum pann [dags.(dagur og manudur)], [dags.], [dags.] og [dags.]
a hverju ari. Fyrsti gjalddagi vaxta og afborgana er [dags.] og sidasti gjalddagi [dags.].

Daemi: [Jafnar afborganir]: Hofudstdll greidist i [e] jofnum greidslum sem skulu fara fram &
gjalddégum pann [dags.(dagur og ménudur)], [dags.], [dags.] og [dags.] & hverju é&ri i fyrsta
sinn [dags.] og sidasta sinn [dags.]. Vextir greidast [ [e] manada/daga fresti/arlega]
(,,vaxtagjalddagar®) i fyrsta sinn [dags.] og i sidasta sinn [dags.].
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2.19

2.20

Fjoldi vaxtagjalddaga a ari: [e] vaxtagjalddagar eru & ari. [dagur, manudur], [dagur,
manudur], [dagur, manudur] og [dagur, manudur] & hverju ari eda, sé slikur dagur ekki
vidskiptadagur, pa [neesti vidskiptadagur par & eftir]. Fyrsti vaxtagjalddagi skuldabréfsins
er [dags.] og sidasti vaxtagjalddagi skuldabréfsins er [dags.].

Fjoldi gjalddaga hofudstdls a ari: [e] hofudstdlsgjalddagar eru [dagur, manudur],
[dagur, manudur], [dagur, manudur] og [dagur, manudur] a hverju ari eda, sé slikur dagur
ekki vioskiptadagur, pa nasti vidskiptadagur par & eftir. Fyrsti gjalddagi hofudstols er
[dags.] og sioasti gjalddagi [dags.].

Lokagjalddagi: [Dagur, manudur og artal]. [Deemi: 17. juli 2022].

Heildarheimild utgafu: Allt ad [gjaldmidill skammstafadur], [fjarhaed i tolustdéfum]
[fjarhaed skrifud Gt i bokstéfum innan sviga)]. [Deemi: ISK, 5.000.000.000 (fimm milljardar
krona)].

Fjarhaed atgafu nu: [gjaldmidill skammstafadur], [fjarhad i tolustéfum] [fjarhaeo skrifud
Ut i bokstéfum innan sviga]. [Daemi: ISK, 900.000.000 (niu hundrud milljénir kréna)].

Nafnverdseining: [Gjaldmidill skammstafadur] [fjarheed i télustofum] [fjarhaed og
gjaldmidill i bokstéfum innan sviga]. [Deemi: ISK 5.000.000 (fimm milljonir krona)].

Vextir: [vaxtaprosenta]. [Daemi: fastir, flatir 4,25% vextir.]. [Demi: Reibor 1Y med
0,50% alagi]. [Daemi: A ekki vid].

Dagaregla: Vextir skulu reiknadir midad vid dagaregluna [30E/360] / [ACT/ACT ICMA] /
[ACT/360] / [e].

Verdtrygging: [Skuldabréfin eru ekki verdtryggd.] / [Skuldabréfin eru verdtryggo.]
[Viomidunarvisitalan er visitala neysluverds (,, VNV*) sem gefin er Gt af Hagstofu Islands.
Grunnvisitala skuldabréfsins er dagvisitalan pann [dags.] sem er /e] stig. Hofudstdll
skuldabréfsins breytist i hlutfalli vid breytingar & dagvisitélunni. Verdbotum skal beett vid
hofudstol adur en vextir eru reiknadir.]

[Visitolutenging: [I pessum efnum eru ymsir valkostir: Skuldabréfin eru tengd visitolu
[visitala sérstaklega tilgreind] med grunngildi pann [dags.] sem er [e] stig.] [H&fudstoll
skuldabréfsins breytist i hlutfalli vid breytingar & [tilgreindri visitdlu Y/visitélukorfu Z].]

Jafn rétthaar krofur (1. pari passu): Krofur skuldabréfaeigenda samkvemt
skuldabréfaflokki pessum standa avallt jafnar. Oheimilt er ad inna af hendi greidslu til
skuldabréfaeiganda nema sama hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeiganda. [Krofur
samkveemt skuldabréfum pessum standa avallt ad minnsta kosti jafnar 6drum
Ovedtryggdum skuldbindingum.] [Sé um vikjandi skuld ad reeda: Krafa skuldabréfaeiganda
er jafnrétth4 6drum 6tryggdum vikjandi skuldbindingum Gtgefanda, 6drum en kréfum og
skuldbindingum sem samkvaemt l6gum njota forgangs umfram adrar 6tryggdar vikjandi
skuldbindingar.] [Utgefanda er 6heimilt ad kaupa skuldabréf til baka & markadi af
einhverjum, en ekki ad tiltdlu 6llum, skuldabréfaeigendum.]

Framsal: Vid framsal skuldabréfsins gildir ao:

a) Einungis er heimilt ad framselja skuldabréfin til nafngreinds adila. Engar adrar hdmlur eru

& framsali skuldabréfa pessara.
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bindandi og skal einungis litid a pau akveaedi sem i skjalinu er ad finna sem deemi um algeng akveedi i skilmalum vegna
skuldabréfadtgafu. Utgefandi skal &vallt leggja sjélfsteett mat 4 hvort pau deemi sem sett eru fram i skjalinu samraemist kréfum
utgefanda, veentanlegra kaupenda, laga og reglna, opinberra adila eda annarra sem hagsmuna eiga ad geta vegna Utgafu
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b) Skuldabréfin eru gefin Ut med rafrenum hetti i kerfi verdbréfamidstodvar [nafn
verdbréfamidstodvar] og er reikningsstofnunum, eins og peer eru skilgreindar samkveemt
logum nr. 131/1997, um rafreena eignarskraningu verdbréfa, einum heimilt ad annast
milligbngu um framsal & peim.

¢) Eignarskraning rafbréfa hja verdbréfamidstod veitir skrddum eiganda peirra l16gformlega
heimild fyrir peim réttindum sem hann er skraddur eigandi ad. Yfirlit verdbréfamidstddvar
um eigendur skuldabréfanna skal skodast sem fullgild sénnun fyrir eignarrétti.

d) Greioslur og tilkynningar eru sendar til pess adila sem & hverjum tima er skradur eigandi
vidkomandi skuldabréfa.

3. MEDFERD ANDVIRDIS SKULDABREFAFLOKKSINS

[Pessi kafli er valkvaedur. Honum er &tlad ad geeta hagsmuna skuldabréfaeigenda. Ef notendur
skjalsins &kveda ad fjarleega pad ar skilmalunum pa parf einnig ad fjarleegja sérstaka heimild til
gjaldfellingar vegna brots gegn pessu akvadi, sbr. kaflann um gjaldfellingu hér & eftir.]

3.1 Utgefanda ber ad nyta andvirdi skuldabréfaflokksins, eftir ad hafa dregid fra kostnad og
onnur utgjold sem utgefandinn hefur purft ad reida af hendi i tengslum vid Gtgéafuna, til
[rekja tilgang]. [Daemi um tilgang: til ad fjarmagna rekstur og fjarfestingar Gtgefanda].

4, SKILYRBI UTGREIDSLU
[Pessi kafli er valkvaedur og a auk pess einungis vid ef notast er vid umbodsmann skuldabréfaeigenda.]

4.1 Fyrir utgafu skuldabréfanna skal dtgefandi veita umbodsmanni skuldabréfaeigenda gogn
og upplysingar um eftirfarandi atridi:

a) stadfesting opinbers skraningaradila a tilurd utgefanda [asamt sampykktum utgefanda],

b) afrit af lyktun [stjornar / adila sem valdbeer er til ad skuldbinda] Gtgefanda um sampykkt
a i) utgafu skuldabréfanna, ii) skilmalum pessum og iii) skilmalum umbodssamningsins,

c) sonnun fyrir pvi ad peir adilar sem skrifa undir skilméala pessa, umbodssamninginn og
onnur skjol i tengslum vid utgafuna hafi haft fullneegjandi umbod til pess,

d) og [6nnur skilyrai].

4.2  Umbodsmadur skuldabréfaeigenda ma ganga at fra pvi ad gogn pau sem afhent eru
samkveemt framansdgdu séu ndkvaem, rétt og fullnsegjandi, nema hann hafi raunverulega
vitneskju um ad svo sé ekki.

Engin abyrgd er tekin & notkun pessa skjals. bessi fyrirmynd ad stédludum skilmalum vegna skuldabréfadtgafu er a engan hatt
bindandi og skal einungis litid a pau akveaedi sem i skjalinu er ad finna sem demi um algeng akveedi i skilmalum vegna
skuldabréfadtgafu. Utgefandi skal &vallt leggja sjélfsteett mat 4 hvort pau deemi sem sett eru fram i skjalinu samraemist kréfum
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5.

GREIDSLUR AF SKULDABREFUNUM

[Pessi kafli melir fyrir um atrioi sem varda greidslufyrirkomulag skuldabréfanna, svo sem
greidslustad peirra og vidtokudratt af halfu skuldabréfaeigenda.]

5.1

5.2

6.

Greidslustadur: Utgefandi mun & grundvelli upplysinga fra verdbréfamidstod greida af
skuldabréfunum, & videigandi gjalddégum, héfudstdl og vexti til peirra reikningsstofnana
par sem skrédir eigendur skuldabréfanna hafa vorslureikning. Med vorslureikningi er att
vid reikning i skilningi laga nr. 131/1997, um rafreena eignarskraningu verdbréfa.
Viokomandi reikningsstofnanir annast endanlegar greidslur inn 4 reikninga
skuldabréfaeigenda.

Viotokudrattur: Ef ekki er tengdur bankareikningur vid vorslureikning eiganda
skuldabréfs, sbr. 5. tl. 9. gr. reglugerdar nr. 397/2000, um rafreena eignarskraningu
verdbréfa i verdbréfamidstod, skal eigandinn snua sér til Gtgefanda til ad méttaka greidslu
og parf til pess a0 framvisa skilrikjum fyrir eignaréttindum sinum. Verdi greidslu ekKi
vitjad hja utgefanda a réttum gjalddaga mun eigandi [ekki] / [hvorki] geta krafist
dréattarvaxta [né verdbdta (sé um verdtryggt skuldabréf ad reeda)] ur hendi Utgefanda fra
gjalddaga til pess dags sem greidslunnar er krafist.

GREIDSLA VAXTA OG HOFUBSTOLS

[T pessum kafla er fjallad almennt um greidslufyrirkomulag skuldabréfanna.]

6.1

6.2

6.3

6.4

7.

Skuldabréfin bera vexti yfir vaxtatimabil fra og med fyrsta vaxtadegi og til og med
deginum fyrir lokagjalddaga skv. kafla 2. Fyrsta vaxtatimabil er fra og med fyrsta
vaxtadegi og til og med deginum fyrir fyrsta vaxtagjalddaga. Neestu vaxtatimabil par a eftir
eru frd og med vaxtagjalddaga og til og med deginum fyrir naesta vaxtagjalddaga. Vextir
hvers vaxtatimabils skulu greiddir & vaxtagjalddaga. [Vaxtatimabil hlidrast ekki vegna
fridaga].

A lokagjalddaga [greidist hofudstoll]/[greidast eftirstédvar hofudstols] [par med talid
verdbatur] dsamt égreiddum voxtum.

Beri vaxtagjalddaga eda gjalddaga hofudstdls upp & dag sem er ekki vidskiptadagur skal
gjalddaginn teljast neesti vidskiptadagur par & eftir.

Greidi Utgefandi ekki & gjalddaga er skuldabréfaeiganda heimilt ad [innheimta dréattarvexti
i samrami vid akvordun Sedlabanka Islands & hverjum tima um grunn dréttarvaxta og
vanefndaalag, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu], af
gjaldfallinni upphad [og eftir atvikum af gjaldfelldri upphad, sbr. kafla [9] hér & eftir um
gjaldfellingarheimildir] enda hafi skuldabréfaeigandi fyrir gjalddaga framvisad med
sannanlegum heetti stadfestingu & eign sinni & vorslureikningi hja reikningsstofnun

UPPGREIDPSLUHEIMILD

[Beeta ma akvaedi um uppgreidsluheimild i skjalid. Parf pa ad fjalla um hvenar hun vaknar og hvort
askilio sé uppgreidslugjald.]

Engin abyrgd er tekin & notkun pessa skjals. bessi fyrirmynd ad stédludum skilmalum vegna skuldabréfadtgafu er a engan hatt
bindandi og skal einungis litid a pau akveaedi sem i skjalinu er ad finna sem deemi um algeng akveedi i skilmalum vegna
skuldabréfadtgafu. Utgefandi skal &vallt leggja sjélfsteett mat 4 hvort pau deemi sem sett eru fram i skjalinu samraemist kréfum
utgefanda, veentanlegra kaupenda, laga og reglna, opinberra adila eda annarra sem hagsmuna eiga ad geta vegna Utgafu
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7.1 [Deaemi: Engin uppgreidsluheimild gildir um skuldabréf samkveemt skilméalum pessum.]

7.2 [Deemi: Heimilt er ad greida upp skuldabréfin hvenar sem er fyrir lok lanstima, ad hluta
eda Ollu leyti.]

[Daemi: Utgefanda er 6heimilt ad greida upp skuldabréfin fyrr en ad premur arum lidnum
fra atgafudegi skuldabréfanna eda pann 10. oktéber 2020. Uppgreidsla skal fara fram &
vaxtagjalddogum skuldabréfanna. A timabilinu 10. oktober 2020 til 10. oktober 2021 er
Utgefanda heimilt ad greida upp skuldabréfin, ad hluta eda ad 6llu leyti, og skal Utgefandi
pba greida uppgreidslugjald sem nemur 2% af uppgreidslu héfudstols skuldabréfaflokksins
umfram hina samningsbundnu greidslu vaxta. Eftir 10. oktober 2021 og fram ad
lokagjalddaga er Gtgefanda heimilt ad greida upp skuldabréfin ad hluta eda 6llu leyti, og
skal utgefandi pa greida uppgreidslugjald sem nemur 1% af uppgreidsiu hofudstols
skuldabréfaflokksins umfram hina samningsbundnu greidslu vaxta. Utgefanda er 6heimilt,
ad doru leyti en ad framan greinir, ad greida hofudstdl eda vexti skuldabréfa pessara upp ad
hluta eda i heild fyrir gjalddaga peirra.]

8. UPPLYSINGASKYLDA

[Akvaedum pessa kafla er ®tlad ad tryggja ad nalgast megi upplysingar um hverjir eru skradir
eigendur skuldabréfanna hverju sinni. P4 er hér fjallad um upplysingaskyldu Gtgefanda gagnvart
skuldabréfaeigendum. Loks er vakin athygli & pvi ad akvaedi 8.5 & adeins vid ef skuldabreéfin eru skrad
a markad.]

8.1 Til a0 tryggja réttindi skuldabréfaeigenda og upplysingagjof til peirra, skal [Gtgefanda /
umbodsmanni skuldabréfaeiganda / Utgefanda og umbodsmanni skuldabréfaeigenda] vera
heimilt ad afla upplysinga hja verdbréfamidstod um skrada skuldabréfaeigendur & hverjum
tima.

8.2 Utgefanda ber ad birta upplysingar & heimasidu sinni um [&rs- og arshelmingauppgjor]
Utgefanda pegar pau liggja fyrir.

8.3 Utgefanda ber pegar i stad ad tilkynna skuldabréfacigendum [0og umbodsmanni
skuldabréfaeigenda] um hvers kyns brot & [fjarhagslegum eda sérstokum skilmalum sem
eiga sér stad].

8.4  Upplysingar peaer sem utgefanda [og/eda umbodsmanni skuldabréfaeigenda] er skylt ad
afhenda skuldabréfaeigendum samkvaemt skilmalum pessum skulu sendar, fyrir tilstudlan
utgefanda, eins fljott og unnt er med tilkynningu til verdbréfamidstodvar sem kemur henni
aleidis til skuldabréfaeigenda. [Utgefandi skal upplysa umbodsmann skuldabréfaeigenda
aour en tilkynning er send til verdbréfamidstodvar og skal umbodsmadur sja til pess ad
upplysingunum sé sannanlega komid a framfeeri vid skuldabréfaeigendur].

8.5 [Hafi skuldabréfin verid tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi eda
markadstorgi fjarmalagerninga, pa hvilir st skylda & utgefanda ad birta tilkynningar
opinberlega samkveemt verdbréfavidskiptaloggjof & hverjum tima (16g nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti) og samkveemt peim reglum sem gilda & videigandi markadi.]

Engin abyrgd er tekin & notkun pessa skjals. bessi fyrirmynd ad stédludum skilmalum vegna skuldabréfadtgafu er a engan hatt
bindandi og skal einungis litid a pau akveaedi sem i skjalinu er ad finna sem deemi um algeng akveedi i skilmalum vegna
skuldabréfadtgafu. Utgefandi skal &vallt leggja sjélfsteett mat 4 hvort pau deemi sem sett eru fram i skjalinu samraemist kréfum
utgefanda, veentanlegra kaupenda, laga og reglna, opinberra adila eda annarra sem hagsmuna eiga ad geta vegna Utgafu
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9.

GJALDFELLINGARHEIMILD

[T pessum kafla er fjallad um heimildir skuldabréfaeigenda til gjaldfellingar, p.e. ad fella einhlida alla
skuld Utgefanda gagnvart sér & gjalddaga vid nanar tilteknar adsteedur (I. clausula cassatoria). Haegt
er ad semja um slikar heimildir & margvislegan hatt.]

9.1

d)

f)

9)

h)

9.2

9.3

Heimilt er ad fella alla skuldina samkveaemt skuldabréfaflokknum a gjalddaga [med adstod
umbodsmanns skuldabréfaeigenda], sbr. akvaeoi 9.3 ef eitt eda fleiri eftirfarandi skilyrdi
eru uppfylit:

[hafi atgefandi nytt andvirdi skuldabréfaflokksins & annan hatt en fram kemur i kafla 3 hér
ad framan um medferd andvirdis skuldabréfanna.]

hafi greidsla vaxta eda hofudstéls [, par med talid verdbota,] ekki verid innt af hendi [30
dogum] eftir gjalddaga.

ef fjarnam er gert hja Gtgefanda, onnur lan Gtgefanda ad lagmarki fjarhaed [e] fyrir
einstakar skuldbindingar eda ad samtdlu [e] eru gjaldfelld, bl uUtgefanda er tekid til
gjaldprotaskipta eda slitamedferdar, ef utgefandi leitar naudasamninga eda hefur fengid
heimild til greidslustédvunar, eignir uUtgefanda eru auglystar & naudungaruppbodi eda ef
eignir atgefanda eru kyrrsettar sem hluti af fullnustuadgeréum kréfuhafa.

ef  skuldabréfin  hafa ekki wverid tekin til  vidskipta &  [skipulegum
verdbréfamarkadi]/[markadstorgi fjarmalagerninga] fyrir [dags.]

[Skuldabréfaeigendum er heimilt ad gjaldfella skuldabréfid gerist Utgefandi brotlegur vid
upplysingaskyldu pa sem hvilir & honum gagnvart skuldabréfaeigendum samkveemt
akveedum [8.2,] 8.3, 8.4 hér ad framan.]

Ef utgefandi vanefnir adrar fjarhagslegar skuldbindingar sinar en skuldbindingar
samkveemt skuldabréfum pessum, hverju nafni sem nefnast, og heildarvanefnd nemur [e]
milljonum krdéna eda herri fjarhaed [(fjarhed pessi skal taka breytingum i samraemi vid
breytingar & visitolu neysluverds fra atgafu skuldabréfa pessara)] og slik vanefnd er enn til
stadar ad loknu hverju pvi timabili, samkvemt upphaflegum samningi Gtgefanda vid
vidkomandi adila, sem Gtgefandi hefur til drbdta vanefndarinnar.

Ef Gtgefandi verdur sannanlega uppvis af pvi ad brjota gegn I6gum og reglum i starfsemi
sinni.

[Greina ma& hér onnur sérteek skilyrdi standi vilji til pess. Sem daemi um slikt skilyrdi ma
nefna ad ef samid er um vedsetningarbann, sbr. kaflann um sérstok skilyrdi hér & eftir, pa
veeri haegt ad bata inn gjaldfellingarheimild ef utgefandi brytur gegn sliku skilyrdi.]

Verdi skuldabréfaflokkurinn gjaldfelldur skal [umbodsmadur skuldabréfaeigenda pegar i
stad senda tilkynningu um slikt til Gtgefanda sem samdeegurs skal]/[Utgefandi pegar i stad]
senda tilkynningu i samraemi vid grein 8.4 [og grein 8.5].

Gjaldfellingarheimildir skuldabréfaflokksins sem taldar eru upp hér ad ofan eru h&dar pvi
skilyroi ad [5%]/[15%]/[25%]/[1/3]/[50%] skuldabréfaeiganda midad vid fjarhaed krofu
sampykki slikt & fundi skuldabréfaeigenda, sbr. kafla 11, eda ad samsvarandi hlutfall
skuldabréfaeigenda hafi pegar tilkynnt [lumbodsmanni skuldabréfaeigenda]/[utgefanda] ad
beir hyggist gjaldfella skuldabréfin. Vid Gtreikning & stédu krafna pegar akvordun um
gjaldfellingu er ekki tekin a fundi skuldabréfaeigenda skal mida vid stédu krafna i hlutfalli
vio  heildarfjarhed skuldabréfautgdfunnar eins og krafan st6d i  kerfum

Engin abyrgd er tekin & notkun pessa skjals. bessi fyrirmynd ad stédludum skilmalum vegna skuldabréfadtgafu er a engan hatt
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verdbréfamidstodvar & peim degi pegar tilkynning var send til [umbodsmanns
skuldabréfaeigenda]/[Gtgefanda]. Verdi gjaldfelling sampykkt eiga skuldabréfaeigendur
rétt til ad krefjast pess ad utgefandi greidi utistandandi krofur [, p.m.t. verdbetur,] vegna
skuldarinnar auk uppsafnadra vaxta og innheimtukostnadar vegna gjaldfellingarinnar.

9.4 [pratt fyrir akveedi 9.3 er sérhverjum skuldabréfaeiganda heimilt ad gripa til
millilidalausra adgerda til ad gaeta réttar sins ef umbodsmadur skuldabréfaeigenda [leetur
um lengri tima hja lida ad framfylgja akvéroun fundar skuldabréfaeigenda] / [framfylgir
ekki akvordun fundar skuldabréfaeigenda innan [20/30] daga fra pvi ad hun var tekin].
[Til vidbotar getur hver einstakur skuldabréfaeigandi gjaldfellt kréfu sina a hendur
utgefanda millilidalaust & grundvelli b-lidar greinar 9.1 um ad greidsla vaxta eda
hofudstols [, p.m.t. verdbota,] hafi ekki verid innt af hendi [30 dogum] eftir gjalddaga. Nyti
skuldabréfaeigandi sér pessa heimild skal hann tilkynna [umbodsmanni
skuldabréfaeigenda]/[Utgefanda] um pad samhlida gjaldfellingunni.]

9.5 Verdi skuldin gjaldfelld samkveemt framansdgdu ma gera adfor hja skuldara til fullnustu
skuldarinnar, an undangengins déms eda réttarsattar, sbr. 7 tl. 1. mgr 1. gr. laga nr. 90/1989
um adfdr, ad undangenginni greidsluéskorun skv. 7. gr. somu laga. Adfararheimild pessi
neer til hofudstols, [p.m.t. verdbodta,] vaxta, og drattarvaxta auk alls kostnadar af
innheimtuadgerdum, sbr. 2. mgr 1. gr. fyrrgreindra laga.

9.6 [Til greina kemur ad baeta hér vid akveedi um greidslurdd vid gjaldfellingu.
Dami: Greidslurdd vio gjaldfellingu skal vera eftirfarandi:

1. Fyrst skal greida [umbodsmanni skuldabréfaeigenda dgreiddan kostnad sem hlotist
hefur af stérfum hans])/[umbodsmanni skuldabréfaeigenda og vedvorsluadila
ogreiddan kostnad sem hlotist hefur af stérfum peirra], svo sem poknun og Utlagdan
kostnad ef til hans hefur stofnast.

2. bvi nast skal greida skuldabréfaeigendum 6greidda vexti.

3. bvi naest skal greida skuldabréfaeigendum héfudstol kréfunnar.]

10. UMBOBDSMABUR SKULDABREFAEIGENDA

[l pessum kafla er lagt til ad malt sé fyrir um sérstakan umbodsmann skuldabréfaeigenda. Hlutverk
hans er hagsmunagasla fyrir skuldabréfaeigendur. I skilgreiningakafla skjalsins er einnig vikid ad
umbodsmanninum og par er radgert ad fram komi hvada sérfreedingur/l6gadili gegni pvi hlutverki. Ef
ved eiga ad standa til tryggingar skuldbindingum Utgefanda samkveemt skuldabréfunum er gert réo
fyrir vedvorsluadila i 6drum kafla hér sidar i skjalinu. Vel kemur til greina ad fela vedvorsluna
umbodsmanni skuldabréfaeigenda og fera pa inn i pennan kafla skjalsins valin &kveedi ur kaflanum
um vedvorsluadila.]

Engin abyrgd er tekin & notkun pessa skjals. bessi fyrirmynd ad stédludum skilmalum vegna skuldabréfadtgafu er a engan hatt
bindandi og skal einungis litid a pau akveaedi sem i skjalinu er ad finna sem deemi um algeng akveedi i skilmalum vegna
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utgefanda, veentanlegra kaupenda, laga og reglna, opinberra adila eda annarra sem hagsmuna eiga ad geta vegna Utgafu
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10.1

10.2

10.3

104

(@)
(b)
(©)

(d)

(€)

(f)
(9)
(h)

(i)

0)

(k)

Engin abyrgd

Utgefandi mun, ad teknu tilliti til hagsmuna skuldabréfaeigenda, tilnefna umbodsmann
skuldabréfaeigenda. Skal ~umbodsmadurinn  vera  fjarmalafyrirteki, l16gmadur,
endurskodandi eda annar serfrodur adili sem er 6hadur utgefanda.

Skuldabréfaeigendum er heimilt ad vikja umbodsmanni skuldabréfaeigenda til hlidar og
skipa nyjan i hans stad. Slik akvordun skal tekin & fundi skuldabréfaeigenda med
einféldum meirihluta atkveeda i samremi vid fyrirmeeli [greina 11.5 og 11.6]. Hinn nyi
umbodsmadur skal gangast undir akvadi fyrirliggjandi samnings um starfsemi
umbodsmanns skuldabréfaeigenda.

Lati umbodsmadur skuldabréfaeigenda af storfum ad eigin 6sk skal hann boda til fundar
skuldabréfaeigenda, par sem nyr umbodsmadur skal kjorinn og skipadur. Kjorid fer fram i
samraemi vid fyrirmeli [greina 11.5 og 11.6]. Hinn nyi umbodsmadur skuldabréfaeigenda
skal gangast undir &kveedi fyrirliggjandi samnings um starfsemi umbodsmanns
skuldabréfaeigenda.

Hlutverk umbodsmanns skuldabréfaeigenda er ao:

undirrita samning vid utgefanda um starfsemi umbodsmanns skuldabréfaeigenda,
[undirrita vedvdrslusamninginn fyrir hond skuldabréfaeigenda,]

framsenda hvert pad skjal og allar par upplysingar sem honum berast er varda
skuldabréfin til skuldabréfaeigenda,

tilkynna skuldabréfaeigendum pegar i stad um pad ef hann verdur var vid ad Gtgefandi
hafi i einhverju vanefnt skuldbindingar samkveemt skuldabréfi pessu,

[hafa eftirlit med hvort endurskodandi Utgefanda hafi stadfest Gtreikninga Gtgefanda a
fjarhagslegum skilyrdum] og [afla 6h&ds mats a slikum utreikningum] / [leggja
sjalfstett mat a slika dtreikninga] en umbodsmanni skuldabréfaeigenda er heimilt ad
leita eftir skyringum Utgefanda og endurskodanda Gtgefanda a slikum Gtreikningum ef
burfa pykir,

boda til fundar skuldabréfaeigenda i samreemi vid kafla 11,
akveda dagskra fundar skuldabréfaeigenda,

styra fundi skuldabréfaeigenda, hafa umsjon med framkvaemd peirra atkvaedagreidsina
sem par kunna ad fara fram og halda fundargerd um pad sem par fer fram,

sinna hverjum peim I6gmaetum verkefnum sem einfaldur meirihluti peirra
skuldabréfaeigenda ad fjarhed sem sakja fund hefur falid® honum ad vinna med
I6gmeetri lyktun fundar skuldabréfaeigenda,

annast naudsynlegar fullnustuadgerdir [i samvinnu vid vedvorsluadila], p.m.t. hofoa
domsmél, leggja fram adfarar- og/eda naudungarsdlubeidnir og eftir atvikum leita
annarrar fullnustu skuldabréfanna fyrir hond skuldabréfaeigenda samkveemt akvoréun
fundar skuldabréfaeigenda,

annast [i samvinnu vid vedvorsluadila] vidtoku peirra fjarmuna sem

skuldabréfaeigendum kunna ad greidast i Kjolfar fullnustu veda og radstoéfun slikra
fjarmuna til skuldabréfaeigenda i réttu hlutfalli vio skuldabréfaeign peirra,
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U] [veita vedvorsluadila 6l naudsynleg fyrirmali tengd fullnusturadstéfunum vegna
skuldabréfanna, sem og vegna vidtoku og radstdfun fjarmuna til skuldabréfaeigenda i
kjolfar slikra rédstafana.]

10.5 Umbodsmanni skuldabréfaeigenda er heimilt vid framkveemd starfa sinna ad 6ska eftir og
hagnyta sér pjonustu [fjarméalafyrirtekja, logmanna, endurskodenda, matsmanna] og
annarra sérfreedinga eftir pvi sem naudsynlegt reynist og purfa pykir. Kostnadur af
sérfraedivinnu greidist [af Utgefanda samhlida poknun umbodsmanns].

10.6  PAknun umbodsmanns skuldabréfaeigenda greidist einu sinni & ari af utgefanda.

10.7 Umbodsmadur skuldabréfaeigenda skal haga starfa sinum i samraemi vid fyrirmeeli einfalds
meirihluta skuldabréfaeigenda midad vid krofufjarhaed peirra sem gefin eru & 16gmaetum
fundi skuldabréfaeigenda par med talid fyrirmeeli um ad gripa ekki til adgerda eda athafna
sem annars veeru heimilar, nema i peim tilvikum sem meelt er fyrir um annad i skilmalum
skuldabréfanna. Umbodsmadur  skuldabréfaeigenda er ekki abyrgur gagnvart
skuldabréfaeigendum vegna athafna eda athafnaleysis hans sem er ad rekja til fyrirmela
tilskilins meirihluta skuldabréfaeigenda.

11. FUNDUR SKULDABREFAEIGENDA

[[ pessum kafla er fjallad um fund skuldabréfaeigenda, en hann er sa vettvangur par sem
skuldabréfaeigendur taka paer akvardanir sem (umbodsmadur skuldabréfaeigenda/tgefandi) og eftir
atvikum vedvorsluadili framfylgir sidan.]

11.1 Akvordun skuldabréfaeigenda um malefni sem vardar skilmala pessa skal tekin & fundi
skuldabréfaeigenda.

11.2 Bodad skal til fundar skuldabréfaeigenda med minnst sjo sélarhringa fyrirvara.
[Umbodsmadur skuldabréfaeigenda]/[Utgefandi] annast fundarbodun med tilkynningu til
skuldabréfeigenda i samreemi vid grein 8.4 [og grein 8.5]. Tilkynningin skal innihalda
dagskra fundarins. Nidurstddur fundar skuldabréfaeigenda skulu birtar med sama haetti.

11.3 [Umbodsmanni skuldabréfaeigenda]/[Utgefanda] er skylt ad boda til fundar
skuldabréfaeigenda ef:

1. [Gtgefandi 6skar pess],

2. [vedvorsluadili dskar pess],

3. [endurskodandi utgefanda tilkynnir ad hann muni ekki stadfesta Utreikning &
fjarhagslegum skilyrdum og Gtgefandi hefur ekki bett ar innan 30 daga fra pvi slik
afstada endurskodenda liggur fyrir],

4. [atgefandi hefur upplyst umbodsmann um ad]/[utgefandi hefur upplysingar um ad]
gjaldfellingarheimild samkvamt skuldabréfinu kunni ad vera til stadar,

5. [1/10 hluti] / [25%] skuldabréfaeigenda samkveemt heildarfjarhaed krafna samkveemt
skuldabréfunum dskar pess, eda

6. ef kringumstaedur ad 6dru leyti meela med pvi ad mati [umbodsmanns]/[Gtgefanda].

11.4 [Umbodsmadur skuldabréfaeigenda situr alla fundi skuldabréfaeigenda og tilnefnir hann
fundarstjora.] Fulltrum utgefanda skal bodid til allra funda skuldabréfaeigenda og er
heimilt ad avarpa fundina. [Umbodsmanni skuldabréfaeigenda]/[utgefanda] skal vera
heimilt ad bj6da 6drum adilum ad sakja slika fundi og avarpa pa telji hann porf & sliku.
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11.5 Komi til atkveedagreidslu & fundi skuldabréfaeigenda skal hver skuldabréfaeigandi njota
atkveedisréttar i samreemi vio fjarhaed krofu hans samkveemt skuldabréfunum i hlutfalli vid
heildarfjarhaed skuldabréfautgafunnar eins og krafan stéd i kerfum verdbréfamidstddvar &
neesta vidskiptadegi fyrir pann dag er fundur skuldabréfaeigendanna fer fram. Skuldabréf
sem vistud eru & safnreikningum fjarmalafyrirteekja njota ekki atkveedisréttar & fundum
skuldabréfaeigenda. Vid afmdrkun sampykkishlutfalls vid atkveedagreioslur & slikum
fundum skal heildarfjarhaed krafna samkvaemt skuldabréfunum leekkud um heildarfjarhaed
krafna samkvaemt peim sem vistud eru & safnreikningum fjarmalafyrirtekja og
heildarfjarhaed krafna samkvemt skuldabréfunum pannig akvoroud 16go til grundvallar
akvoraun pess hvort sampykki fyrir tilteknum tillogum hefur nadst.

11.6 Akvardanir 4 fundi skuldabréfaeigenda skulu teknar med einfoldum meirihluta
skuldabréfaeigenda sem slikan fund seekja, nema melt sé fyrir & annan veg i skilmalum
pessum. Fundur skuldabréfaeigenda skal teljast akvérounarbaer ef fundurinn er séttur af
skuldabréfaeigendum sem fara med [15%] / [25%] af heildarfjarhaed krafna samkveemt
skuldabréfunum, ad fjarhed skuldabréfa sem vistud eru & safnreikningum
fjarmalafyrirteekja fratéldum, hvort tveggja midad vid stddu skuldabréfanna eins og hun er
skrad i kerfum verdbréfamidstodvar & nesta vidskiptadegi fyrir pann dag er fundurinn fer
fram. Hafi verid l6glega bodad til fundar skuldabréfaeigenda samkvemt framansogdu, en
fundurinn telst ekki akvordunarbear sokum dreemrar fundarsdknar skal fundinum pegar i
stad slitio og i hans stad bodad til nys fundar skuldabréfaeigenda med sému bodadri
dagskra, sem fara skal fram eigi sidar en 10 virkum ddgum eftir ad fyrri fundur
skuldabréfaeigendanna for fram. Skal bodad til sidari fundarins med sama hatti og til hins
fyrri og skal sidari fundurinn teljast alyktunarbeer an tillits til fundarséknar, svo fremi sem
einhver skuldabréfaeigenda sekir fundinn. Regla pessi um &lyktunarbarni fundar
skuldabréfaeigenda raskar ekki askildum sampykkishlutféllum skuldabréfaeigenda fyrir
einstokum radstofunum sem tilgreind eru i skilmalum pessum.

11.7 Pbegar visad er til sampykkis tiltekins hluta skuldabréfaeigenda i skilmalum pessum er att
vid sampykki skuldabréfaeigendanna midad vid krofufjarhaedir peirra i hlutfalli vio
heildarfjarhaed skuldabréfautgafunnar, ad frataldri fjarhaed skuldabréfa sem vistud eru &
safnreikningum  fjarmalafyrirteekja, en ekki sampykki midad vid hofdatolu
skuldabréfaeigendanna.

11.8 Utgefandi og adilar tengdir honum i skilningi 100. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavioskipti njota ekki atkveedisréttar vegna skuldabréfa sem kunna ad vera i eigu
peirra og skulu pau bréf ekki talin med vid afmdrkun sampykkishlutfalls.

11.9 Fyrirmeli tilskilins meirihluta skuldabréfaeigenda sem gefin eru & l6gmeetum fundi

skuldabréfaeigenda i samremi vid akvaedi pessa kafla, eru bindandi fyrir alla
skuldabréfaeigendur.

12. VEDTRYGGING/AR

[Ef bréfin eiga ad vera vedtryggd kemi til greina ad beta pessum kafla hér inn i skjalid. Onnur
kaflanamer a eftir myndu pa taka breytingum til samraemis. Vedréttindi parf ad tilgreina i samraemi
vid paer krofur sem 16g gera rdd fyrir, en par er fyrst og fremst um ad raeda l16g nr. 75/1997 um
samningsved. Ef &tlunin er ad Utgefandi geti selt vedsettar eignir pannig ad nyjar eignir komi i stad
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peirra eldri p& parf einnig ad kveda a um skilyrdi og framkveemd slikrar sélu. Eftirfarandi eru demi
um &kvaedi sem varda vedtryggingu.]

12.1 [Deemi: Til tryggingar & efndum skuldabréfanna veitir Gtgefandi tryggingu i formi
vedtryggingar. Nanar tiltekio er um ad raeda ved i [beta inn upplysingum um fasteignir eda
adrar eignir sem eru nanar tilgreindar, annad hvort hér eda i sérstokum vidauka vid
skjalid]. [Annar moguleiki: Allar fasteignir Gtgefanda skulu vedsettar skuldabréfaeigendum
med pinglystu tryggingarbréfi. Tryggingarbréfi skal pinglyst i fasteignabdk hverrar
fasteignar Utgefanda i samreemi vid akvedi pinglysingalaga, sbr. 1. mgr. 19. gr. laga nr.
75/1997 um samningsved.] Pinglyst frumrit [tryggingarbréfsins skal / tryggingabréfa
skulu] afhent vedvdrsluadila.]

12.2 [Ef @tlunin er ekki ad vera med vedréttindi keemi einnig til greina ad tilgreina pad
sérstaklega, sbr. deemi Ur islenskri Gtgafu: Deemi: ,,Skuldabréf petta felur ekki i sér bein
ved eda tryggingaréttindi. Eignum uUtgefanda er e&tlad ad standa undir endurgreidslu &
skuldabréfi pessu, voxtum og hofudstél asamt 6orum skuldbindingum Gtgefanda eins og
paer eru 4 hverjum tima.*]

13. VEDVORSLUADILI

[Pessi kafli & einungis vid ef vedréttindum er til ad dreifa & grundvelli skuldabréfautgafunnar.
Vedvorsluadila er &tlad ad geeta réttinda skuldabréfaeigenda i tengslum vid vedréttindin. Hugtakio er
skilgreint i skilgreiningakafla framar i skjalinu og par kemur fram hver gegni pessu hlutverki. Vel
kemur til greina ad fela umbodsmanni skuldabréfaeigenda petta hlutverk, enda kunna samlegdarahrif
ao fylgja pvi fyrirkomulagi. Ef slik akvéroun er tekin getur komid til alita ad feera valin akveedi ar
bessum kafla yfir i kaflann um umbodsmann skuldabréfaeigenda.]

13.1 Utgefandi skal skipa vedvorsluadila.

13.2 Skuldabréfaeigendur geta tilnefnt og skipad nyjan vedvorsluadila. Slik akvérdun skal tekin
a fundi skuldabréfaeigenda med einféldum meirihluta atkvaeda i samraemi vid fyrirmaeli
[greinar 11.5 og 11.6]. Nyi vedvorsluadilinn skal gangast undir akveedi fyrirliggjandi
samnings um vedvorslu.

13.3 Lati vedvorsluadili af storfum ad eigin 6sk skal hann a4dur med atbeina [utgefanda] /
[umbodsmanns skuldabréfaeigenda] boda til fundar skuldabréfaeigenda par sem nyr
vedvorsluadili skal kjorinn og skipadur. Kjorid fer fram i samreemi vid fyrirmeeli greinar
11.5 og 11.6. Nyi vedvorsluadilinn skal gangast undir akveaedi fyrirliggjandi samnings um
vedvorslu.

13.4 HIlutverk vedvorsluadila skal medal annars vera ad:

(@) undirrita vedvorslusamning vid Utgefanda [og umbodsmann skuldabréfaeigenda, f.h.
skuldabréfaeigenda / og skuldabréfaeigendur], vardandi pa pjonustu tengda
vedvorslunni sem vedvorsluadilinn skal veita og réttindi og skyldur hans i pvi
sambandi,

(b) ljuka gerd vedskjala og annast 6flun réttarverndar veda, ad pvi marki sem slik skjol
liggja ekki fyrir, allt i umbodi skuldabréfaeigenda,

(c) annast vardveislu frumrita allra vedskjala,
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(d) annast  naudsynlegar  fullnustuadgerdir [i  samvinnu  vid  umbodsmann
skuldabréfaeigenda], par med talid hoféa domsmal, leggja fram adfarar- og/eda
naudungarsolubeidnir og eftir atvikum leita annarrar fullnustu skuldabréfanna fyrir
hénd skuldabréfaeigenda samkvaemt fyrirmaelum sem byggjast & akvérdunum teknum
a fundi skuldabréfaeigenda,

(e) sxkja fundi skuldabréfaeigenda og gera par grein fyrir stérfum sinum og taka vid
fyrirmaelum um framkveemd peirra eftir pvi sem fundur kann ad &kvarda, annast [i
samvinnu vid umbodsmann skuldabréfaeigenda] vidtoku fjarmuna i tengslum vid
fullnustu veda og radstofun slikra fjarmuna til skuldabréfaeigenda,

(f) [Annad. Til demis ef gert er rad fyrir ad breytingar verdi a vedréttindum. pa parf ad
kveda & um hver adkoma vedvorsluadila yroi, svo sem vid mat & peim vedréttindum
sem koma eiga i stad eldri vedréttinda.]

13.5 bo6knun vedvorsluadila greidist af tgefanda.

13.6 [Verdi agreiningur milli vedvorsluadila og umbodsmanns skuldabréfaeigenda um storf
vedvorsluadila skal vedvorsluadili hlita akvoréun umbodsmanns skuldabréfaeigenda.
Vedvorsluadili er ekki abyrgur gagnvart skuldabréfaeigendum eda umbodsmanni peirra
vegna athafna eda athafnaleysis sem leidir af hlydni vid slik fyrirmali umbodsmanns
skuldabréfaeigenda.]

13.7 [Til greina kemur ad fjalla einnig um Grlausn hugsanlegs agreinings vedvorsluadila og
utgefanda um verdmat sem vedvorsluadila kann ad vera falid ad framkvama. Slikt 4 til
daemis vid ef skuldabréf gera rad fyrir pvi ad skipta megi 0t vedum fyrir dnnur ved.]

14. SKILMALABREYTING

[Pessi kafli fjallar um breytingu & skilmalum skuldabréfanna. Ef til stendur ad heimila breytingu &
skilma&lunum pa parf ad fjalla um pad i sérstoku akveedi hvada skilyrdi séu sett fyrir breytingu, t.d.
hversu stort hlutfall skuldabréfaeigenda purfi ad sampykkja tillégu ad slikri breytingu. ba pyrfti ad
fialla um hvers konar breytingar séu heimilar, t.d. hvort pad sé 6radid eda ad einungis megi gera
nanar tilgreindar breytingar.]

14.1 [Sampykki Utgefanda og sampykki [einfalds meirihluta]/[2/3 hluta]/[9/10 hluta]/[e]
skuldabréfaeigenda, sem veitt er & fundi skuldabréfaeigenda, parf til ad breyta megi
skilmalum skuldabréfanna, [eda til pess ad veita undanpagu vegna brots Gtgefanda a
fjarhagslegum skilmalum skuldabréfanna] [eda undanpagu vegna annarra vanefnda
utgefanda & skilmalum skuldabréfanna). pratt fyrir framangreint, verdur skilmalum
skuldabréfanna er varda lokagjalddaga skuldabréfanna, fjarhad peirra, greidslu vaxta og
hofudstols, uppgreidsluheimild eda vaxtahlutfall, ekki breytt nema ad fengnu sampykki
utgefanda og sampykki [9/10 hluta] / [e] skuldabréfaeigenda. Vid utreikning skal mida vid
stodu krafna i hlutfalli vid heildarfjarhaed skuldabréfautgéfunnar eins og krafan stéo i
kerfum verdbréfamidstodvar & neasta vidskiptadegi & undan fundinum. Utgefanda ber ad
tilkynna verdbréfamidstod um hvers kyns breytingar & skilmalum skuldabréfanna.]
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15. SERSTOK SKILYRBI

[Til greina kemur ad beta inn i skjalid sérstokum fjarhagslegum skilyréum og/eda 6drum skilyrdum
sem Utgefandi parf ad uppfylla. Daeemi um slikt veeri eiginfjarkvod, sjédstreymiskvod, vedsetningarbann
(sem geeti eftir atvikum nad til eigna dotturfélaga), bann vid sélu eigna (eda skilyrt bann par sem afla
parf sampykkis) eda krafa um ad starfsleyfum sé haldid vid. Sidan pyrfti ad kveda & um hvernig eftirliti
med pessum skilyrdum yrdi hattad. Hér verda einungis nefnd til sogunnar faein deemi um skilméala af
pessu tagi.]

15.1 [Daemi um sérstaka skilmala er bann vid vedsetningu. Slikt akveedi meetti Utfzera &
eftirfarandi hatt.

Deemi 1: Bann vid vedsetningu (e. negative pledge): Utgefanda er ekki heimilt ad vedsetja
neinar eignir sinar eda veita adra samberilega tryggingu i eignum sinum. Undanskilid
bessu banni er [upptalning eigna og tilgreining leyfilegrar vedsetningar].

Dami 2: Bann vid vedsetningu (e. negative pledge): Vedsetning [fastafjarmuna] er alltaf
had pvi skilyrdi ad dvedsettir og ad fullu vedbandalausir fastafjarmunir séu ad bdkferdu
virdi [a.m.k. 115%] af dtistandandi hofudstol skuldabréfanna a hverjum tima. Vedsetning
hlutafjar dotturfélaga atgefanda er ekki heimil. Vid dagsetningu Gtgafu skuldabréfanna er
hlutafé i détturfélogum utgefanda ekki vedsett. Vid lok sidasta fjarhagstimabils fyrir Gtgafu
skuldabréfanna, pann [dagur.manudur.artal], var bokfert virdi Avedsettra og
vedbandalausra fastafjarmuna dtgefanda [gjaldmidill og fjarhaed].]

15.2 [Deemi: Veruleg breyting & starfsemi. Utgefandi skuldbindur sig til ad breyta ekki tilgangi
starfsemi sinnar ad verulegu leyti nema ad undangengnu sampykki [75%]
skuldabréfaeigenda midad vid heildafjarhaed krafna.] [Einnig kaemi til greina ad kveda hér
a um takmarkanir a heimild Gtgefanda til ad skipta upp rekstri sinum.]

15.3 [Beata meetti inn i skjalid akvaedi um lagmarkseiginfjarhlutfall sem utgefandi parf avallt ad
uppfylla.

Deemi: Eiginfjarkvod. Utgefandi skuldbindur sig til ad tryggja ad eigid fé sitt sem hlutfall
af heildareignum sé avallt ad lagmarki [e%)].]

15.4 [Ef stydjast a vid sjodstreymiskvdd parf ad utfera slikt akveedi nanar i skilmalunum.
Naudsynlegt er pa ad skilgreina vandlega tilteknar tekjur Gtgefanda, s.s. leigutekjur, og
meela fyrir um ad slikar tekjur deilt med reiknudum voxtum (samkveemt atgafunni) skuli
aldrei vera laegra en tiltekid hlutfall.]

15.5 [Ef beita & vaxtapekju (e. interest coverage ratio) keemi til greina ad skilgreina pad hugtak
i skilgreiningakafla skjalsins hér ad framan, t.d. sem tiltekid hlutfall hagnaoar fyrir
fjarmagnslidi (e. EBITDA) af vaxtagreidslum. Sidan yrdi kvedid & um ad pad hlutfall meetti
ekki vera leegraen [e].]

15.6 [Ef setja a pak & skuldsetningarhlutfall hja atgefanda pa veeri haegt ad kveda 4 um ad
hlutfall heildarskuldsetningar utgefandans af hagnadi fyrir fjArmagnslidi (e. EBITDA)
meetti ekki fara yfir [e]. Skilgreina meetti pa hugtakid ,,heildarskuldsetning* i
skilgreiningakafla skjalsins, t.d. sem samanlagdar fjarhagslegar skuldbindingar Utgefanda
[eda eftir atvikum samstaedu] & hverjum tima.]

Engin abyrgd er tekin & notkun pessa skjals. bessi fyrirmynd ad stédludum skilmalum vegna skuldabréfadtgafu er a engan hatt
bindandi og skal einungis litid a pau akveaedi sem i skjalinu er ad finna sem deemi um algeng akveedi i skilmalum vegna
skuldabréfadtgafu. Utgefandi skal &vallt leggja sjélfsteett mat 4 hvort pau deemi sem sett eru fram i skjalinu samraemist kréfum
utgefanda, veentanlegra kaupenda, laga og reglna, opinberra adila eda annarra sem hagsmuna eiga ad geta vegna Utgafu
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15.7  Akvadi sem baeta matti inn 4 eftir fjarhagslegum skilyrdum:

[Deemi: Utgefandi skal framkveema CGtreikning & hinum fjarhagslegu skilyrdum tvisvar
sinnum & ari, p.e. vid birtingu ars- og halfsarsreiknings, og skal hann pa jafnframt leggja
fram stadfestingu endurskodenda sinna & dtreikningunum i hvert sinn. Vid Utreikningana
skal mida vid bokfeert virdi peirra eigna er utreikningurinn vardar & peim degi er hann fer
fram. Komi til pess ad endurskodandi Utgefanda akvedi ad stadfesta ekki ad fjarhagslegum
skilyrdum sé fullnegt skal utgefandi upplysa umbodsmann skuldabréfaeigenda um pa
akvoroun pegar i stad. [Hafi skuldabréfin verid tekin til vidskipta & [skipulegum
verdbréfamarkadi]/[markadstorgi fjarmalagerninga] skal Utgefandi birta tilkynningu um
petta atridi opinberlega i samraemi vid reglur laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.]
Vid akveedi sem petta ma& baeta Urbotadkveedi par sem Utgefanda er veitt svigram til ad
beeta Ur stddunni: [Deemi: Til Urbdta vegna brots & framangreindu(m) fjarhagslegum
skilyrdum getur Gtgefandi aukid eigid fé sem nemur [...]. Utgefanda er einnig heimilt ad
vedsetja innstedur & bankareikningi sem hluta af vedandlaginu til pess ad uppfylla
vedsetningarhlutfallid.]

16. FYRNING

[l pessum kafla er ad finna &kvadi um fyrningu krafna samkveemt skuldabréfunum. Gert er rad fyrir
pvi ad i pessum efnum gildi 1. mgr. 5. gr. laga nr. 150/2007 um fyrningu kréfuréttinda, p.e. 10 ara
fyrningarfrestur.]

16.1 Um fyrningu krafna samkvaemt skuldabréfinu fer eftir 16gum nr. 150/2007 um fyrningu
krofuréttinda.

17. OVIDRADANLEGAR ADSTAPUR (,,FORCE MAJEURE) OG
TAKMORKUN ABYRGPAR

[Akveedi pessa kafla varda takmérkun & abyrgd umbodsmanns skuldabréfaeigenda og eru ad erlendri
fyrirmynd. Ef ekki er notast vid umbodsmann skuldabréfaeigenda parf ad fjarleegja pennan kafla ar
skjalinu.]

17.1 [Umbodsmadur skuldabréfaeigenda verdur ekki gerdur abyrgur vegna tjons sem hlyst af
lagasetningu, radstéfun stjornvalda, stridi, verkfalli, verkbanni, vidskiptabanni,
hafnarbanni eda einhverjum sambarilegum dvidradanlegum adstedum (;,force
majeure “).]

17.2 [Umbodsmadur skuldabréfaeigenda verdur ekki gerdur byrgur vegna dbeins tjons nema
hann hafi synt af sér storfellt galeysi eda asetning.]

17.3 [Komi upp Ovidradanlegar adstedur (,,force majeure”) sem koma i veg fyrir ad
umbodsmadur skuldabréfaeigenda geti sinnt hlutverki sinu samkvemt skilm&lum pessum
ma fresta slikum adgeroum par til 6vioradanlegu adstedurnar (,,force majeure ) eru Ur
sogunni.]

18. AGREININGSMAL

Engin abyrgd er tekin & notkun pessa skjals. bessi fyrirmynd ad stédludum skilmalum vegna skuldabréfadtgafu er a engan hatt
bindandi og skal einungis litid a pau akveaedi sem i skjalinu er ad finna sem deemi um algeng akveedi i skilmalum vegna
skuldabréfadtgafu. Utgefandi skal &vallt leggja sjélfsteett mat 4 hvort pau deemi sem sett eru fram i skjalinu samraemist kréfum
utgefanda, veentanlegra kaupenda, laga og reglna, opinberra adila eda annarra sem hagsmuna eiga ad geta vegna Utgafu
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[l pessum kafla er fjallad um pad hvada log gilda um skjalid og hvar er heimilt eda eftir atvikum skylt
ad hofoa mal vegna agreinings um pad.]

18.1 Um skilméala pessa og pau rafreenu skuldabréf sem gefin eru Gt & grundvelli peirra gilda
islensk 16g.

18.2 Risi domsmal ut af skuldabréfum pessum, [er heimilt ad reka pad] / [skal pad rekid] fyrir
Héradsdomi [Reykjavikur]. Sé malio hofdad til greidslu skuldar samkvaemt skuldabréfinu
skal pad rekio samkveemt reglum XVII. kafla laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

Stadur:

Dags.:

UTGEFANDI

Fullt nafn — Ritad med prentstofum:

Undirskrift:

Vottar:

Nafn og kennitala:

Nafn og kennitala:

Stadur:

Dags.:

RADGJAFI UTGEFANDA

Fullt nafn — Ritad med prentstéfum:

Engin abyrgd er tekin & notkun pessa skjals. bessi fyrirmynd ad stédludum skilmalum vegna skuldabréfadtgafu er a engan hatt
bindandi og skal einungis litid a pau akveaedi sem i skjalinu er ad finna sem demi um algeng akveedi i skilmalum vegna
skuldabréfadtgafu. Utgefandi skal &vallt leggja sjélfsteett mat 4 hvort pau deemi sem sett eru fram i skjalinu samraemist kréfum
utgefanda, veentanlegra kaupenda, laga og reglna, opinberra adila eda annarra sem hagsmuna eiga ad geta vegna Utgafu
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Undirskrift:

Vottar:

Nafn og kennitala:

Nafn og kennitala:

[VIDAUKI I]

[Til greina kemur ad beeta inn i skjalid einum eda fleiri vidaukum, til deemis med nanari upplysingum
um vedsettar eignir. Sidan parf ad hafa vidauka med annars vegar samningi Utgefanda vid
umbodsmann skuldabréfaeigenda og hins vegar samningi Gtgefanda vio vedvorsluadila, p.e. ef
akvedid er ad notast vid pa adila i tengslum vid dtgafuna.]

Engin abyrgd er tekin & notkun pessa skjals. bessi fyrirmynd ad stédludum skilmalum vegna skuldabréfadtgafu er a engan hatt
bindandi og skal einungis litid a pau akveaedi sem i skjalinu er ad finna sem demi um algeng akveedi i skilmalum vegna
skuldabréfadtgafu. Utgefandi skal &vallt leggja sjélfsteett mat 4 hvort pau deemi sem sett eru fram i skjalinu samraemist kréfum
utgefanda, veentanlegra kaupenda, laga og reglna, opinberra adila eda annarra sem hagsmuna eiga ad geta vegna Utgafu
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