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Prospekt for
BioPorto A/S

CVR-nr. 175003 17

Kapitaludvidelse / rettede emissioner
og konvertering af obligationer

Aktiekapital for nyudstedelsen Nominel
aktiekapital a DKK

3,00

24.352.851 stk. 73.058.553

Konvertering af obligationer

3.539.708 stk. nye B-aktier 10.619.124
2 rettede emissioner

4.629.625 stk. nye B-aktier 13.888.875

5.692.600 stk. nye B-aktier 17.077.800

I alt 38.214.784 stk. aktier efter
gennemforsel af emissioner og
konvertering 114.644.352

Svarende til en udvidelse pa 56,92%

Tilbagevaerende rammebemyndigelse til emissioner i alt
nominelt DKK 451.717.970 svarende til 150.572.656 stk. nye aktier

pa Kebenhavns Fondsbors
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INDLEDNING

Narvaerende prospekt omhandler BioPortos:

1. Udvidelse af aktiekapitalen ved konvertering af obligationer.
2. Rettet udvidelse af aktiekapitalen.

Den samlede udvidelse svarer til en nominel udvidelse af aktiekapitalen til varende samlet set DKK
114.644.352 svarende til 38.214.784 stk. aktier a nominelt DKK 3,00.

Henvisninger i prospektet til "BioPorto A/S”, “Selskabet”, "BioPorto”, "BIOP B” eller "Udsteder” er til
BioPorto A/S.

Henvisninger til
=  "AntibodyShop” er til AntibodyShop A/S

Henvisninger i prospektet til "prospektdatoen” er til datoen for offentliggerelsen af narvarende
prospekt den 18. juni 2007.

Det er ikke hensigten, at narvaerende prospekt skal danne grundlag for en investerings- eller
anden vurdering, og prospektet ma ikke betragtes som en anbefaling fra Selskabets side om, at
modtagere af prospektet ber kgbe aktier i Selskabet. Potentielle kgbere bgr selv vurdere, om
oplysningerne i prospektet er relevante. Et eventuelt keb ber baseres pa de undersggelser, som
vedkommende finder nadvendige.

Det er ikke tilladt nogen at give oplysninger eller fremsatte erklaeringer, der ikke er indeholdt i
dette prospekt, og sadanne oplysninger og erklaringer kan i givet fald ikke betragtes som tiltradt
af Selskabet. Udlevering af prospektet kan ikke pa noget tidspunkt betragtes som en indestaelse
for, at der ikke er sket andringer i Selskabets virksomhed eller forhold siden datoen for
offentliggaerelse af prospektet, eller at oplysninger indeholdt heri er korrekte pa noget tidspunkt
efter datoen for offentliggarelse af prospektet. | henhold til § 26 i prospektbekendtgarelsen, samt
regelsaettet for Kebenhavns Fondsbers, skal Selskabet offentliggere alle vasentlige nye
oplysninger, der matte fremkomme efter datoen for prospektets offentliggaerelse.

Prospektet er ikke et tilbud om at salge eller en opfordring fra Selskabets side eller pa Selskabets
vegne til at kabe aktier i nogen jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller en sadan opfordring ikke er
godkendt eller til personer, som det er ulovligt at give et sadant tilbud eller opfordring til.

Prospektet bar ikke videresendes, reproduceres eller pa anden made videredistribueres.

Der henvises til afsnittet “Risikofaktorer” for en gennemgang af visse sarlige forhold, som investor
bar overveje i forbindelse med en investering i Selskabets aktier. Enhver beslutning om investering
i Selskabets aktier bar treeffes pa baggrund af prospektet som helhed. Oplysningerne nedenfor bar
leses i sammenhang med de gvrige indhold af dette prospekt. Visse af de anvendte termer er
defineret i afsnittet "Definitioner og ordliste”.

De aktier, der er optaget til handel pa Kgbenhavns Fondsbers, er ikke underlagt begraensninger i
omsattelighed og videresalg.
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Fremadrettede udsagn

Visse udsagn i dette prospekt, herunder visse udsagn i afsnittene “Risikofaktorer”, “Oplysninger
om Udsteder”, "Forretningsoversigt” og "Oplysninger om Udsteders aktiver og passiver, finansielle
stilling og resultater” er baseret pa Selskabets ledelses opfattelse, forudsatninger og de
oplysninger, der i gjeblikket er til radighed for ledelsen, og disse udsagn kan udggre
fremadrettede udsagn.

Alle udtalelser med undtagelse af historiske kendsgerninger i prospektet, herunder uden
begransning udtalelser vedrarende Selskabets skonomiske stilling, forretningsstrategi, planer og
mal for den fremtidige drift (herunder udviklingsplaner og -mal vedrgrende Selskabets produkter),
er fremadrettede udsagn, der indebarer kendte og ukendte risici, usikkerheder og andre forhold,
der kan fa Selskabets faktiske resultater, udvikling eller prastationer til at afvige vaesentligt fra de
fremtidige resultater, udviklinger eller prastationer, der er udtrykt eller underforstaet i forbindelse
med disse fremadrettede udsagn.

Disse fremadrettede udsagn er baseret pa forudsatninger om fremtidige begivenheder, herunder
en rekke forudsaetninger vedrgrende Selskabets nuvarende og fremtidige forretningsstrategier og
fremtidige driftsmiljg, som kan vise sig ikke at vaere korrekte. Selskabets faktiske resultater,
udvikling eller prastationer kan afvige vasentligt fra de fremadrettede udsagn i prospektet som
folge af vaesentlige faktorer, herunder blandt andet risici forbundet med projektudvikling,
usikkerhed vedrgrende uforudsete vanskeligheder med Selskabets forskellige samarbejdsaftaler
og datterselskab, konkurrenceforholdene for Selskabets forretningsomrader og markeder samt
andre faktorer, der omtales i prospektet, herunder de faktorer, der omtales under afsnittet
“Risikofaktorer”.

De fremadrettede udsagn i prospektet galder kun pr. datoen for offentliggerelse af prospektet, og
Selskabet patager sig ingen forpligtelse til offentligt at opdatere eller revidere fremadrettede
udsagn, hvad enten disse fglger af nye oplysninger, fremtidige begivenheder eller andre forhold. |
tilfelde af vasentlige andringer er selskabet dog forpligtet til at offentliggere et tilleg til
prospektet.

Praesentation af regnskaber og andre oplysninger

I henhold til selskabets arsrapporter for regnskabsarene 2003/04, 2004 (omfattende perioden
01.05.2004 - 31.12.2004) og 2005 er arsrapportene aflagt i overensstemmelse med IFRS og
yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for bgrsnoterede selskaber. Fondsradet palagde
imidlertid i afgerelser af 21. august og 25 september 2006 selskabet at andre den anvendte
regnskabspraksis pa felgende punkter:

1. Praesentere sammenlaegningen af BioPorto A/S og AntibodyShop som en omvendt
virksomhedsovertagelse efter bestemmelserne herom i IFRS 3

2. Indregne inlicensierde biologiske cellelinier som operationel leasing og revurdere
egenudviklede celleliniers indregning og praesentation i arsrapporten

idet arsrapporterne pa disse omrader efter Fondsradets afgerelse ikke var i overensstemmelse
med den anferte regnskabspraksis. De af Fondsradet palagte andringer blev indarbejdet i
selskabets arsrapport for regnskabsaret 2006 omfattende sammeligningstal for regnskabsaret
2005. Der henvises til omtalen i afsnit om "&ndringer i anvendt regnskabspraksis og rettelser af
fejl" under "Finansiel oplysninger" pa side 59-65 i dette prospekt.

De regnskabsmassige oplysninger for regnskabsarene 2006 og 2005 indeholdt i dette prospekt,
er uddraget af selskabets arsrapport for regnskabsaret 2006 opgjort i overensstemmelse med
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International Financial Reporting Standards og yderligere danske oplysningskrav til arsregnskaber
for barsnoterede selskaber.

De regnskabsmassige oplysninger for regnskabsarene 2003/04 og 2004 indeholdt i dette
prospekt er uddraget af selskabets arsrapporter for pagaldende ar. Regnskabsoplysningerne er
ikke korrigeret som falge af Fondsradets afgerelser, og er dermed ikke sammenlignlige med de i
prospektet indeholdte regnskabsmassige oplysninger for regnskabsarene 2006 og 2005.

| prospektet er alle henvisninger til kr.” eller “DKK” henvisninger til Kongeriget Danmarks valuta,
alle henvisninger til “USD” er henvisninger til Amerikas Forenede Staters valuta, alle henvisninger
til “EUR” er henvisninger til den Europaiske Monetare Unions valuta.

Visse skonomiske og statistiske oplysninger i prospektet kan vare afrundet til nermeste hele tal.
Summen af tallene i en kolonne svarer saledes ikke ngdvendigvis til totalen for den pagaldende
kolonne.

Oplysninger fra tredjemand
De oplysninger der stammer fra tredjemand er sa vidt muligt gengivet korrekt og det er Udsteders
overbevisning, at der i de oplysninger, der er givet af tredjemand, ikke er udeladt fakta der kan

medfare at de givne oplysninger er ungjagtige eller vildledende. Der henvises til de relevante
kilder i prospektet.
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DEFINITIONER OG ORDLISTE

Analytiske kit

Antibody

Antigen

Antistof

Antitrombin

Bioteknologiske branche

CE-markning

Diagnostiske antistoffer

DKK
e-commerce lgsning

EKG

ELISA

Emission
EPS

FDA
Gc-globulin

Immunkemiske

Immunologi

In vitro diagnostik (IVD)

In vivo diagnostik

Infektionsmedicin

© 2007 BioPorto A/S - prospekt

Kit til laboratoriebrug, ikke nadvendigvis til klinisk diagnostik.

Antistof.

Et stof, der provokerer dannelse af et antistof.

Et molekyle dannet af mennesket og hgjerestaende dyr som respons
pa et fremmed antigen, og som har evnen til at binde sig specifikt til
dette.

Hammer trombin (et enzym, der dannes i blodet) og derved
blodstarkning.

Industrisektor, der anvender biologiske molekyler, oftest specifikt
modificerede.

CE-market er et fzlleseuropaisk marke, der skal anbringes pa
produktgrupper, som er omfattet af et EU-direktiv.

Antistoffer, der bruges til diagnose af sundhedsmassige tilstande.
Danske kroner.

Elektronisk handelsplatform over Internettet, hvor keber og salger
alene udveksler informationer over Internettet, deriblandt betaling.

Elektrokardiogram.

Enzyme-linked immunosorbent assay, en standardiseret
immunkemisk maleteknik, der ger brug af enzymmarkede
antistoffer pa en overflade.

Udstedelse af nye aktier.

Resultat til analyseformal divideret med gennemsnitlig antal aktier
over perioden (Den Danske Finansanalytikerforening).

Food and Drug Administration.
Group-specific component globulin, et blodprotein, der binder aktin.
Anvendende antistoffer eller kemisk modificerede antistoffer.

Studie af eller viden om immunforsvarets

mekanismer.

komponenter og

Diagnostik, der udferes med laboratorieudstyr pa blodpragver eller
vavsproaver.

Diagnostik, der udferes direkte pa patienten (fx. rentgenbilleder).

Lazgevidenskab om smitsomme sygdomme.
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Kit

Klinisk

Komplementsystemet

Kritisk syg patient

Mannan-bindende
lektin (MBL)

Mikrobiologi

Monoklonale antistoffer

Nominel(t)

OEM

Oligomer

Point of care (POC)

Polyklonale antistoffer

Properdin

Prospekt dato

Provisorisk patent

Random access

R&D

Rekombinant

Resultat til analyseformal
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Pakke med reagenser, udstyr og vejledning til udfersel af en
bestemt analyse.

Relateret til diagnose og behandling af patienter.

System dannet af blodproteiner, der fuldender (komplementerer)
antistoffernes virkning ved at angribe sygdomsfremkaldende
mikrober.

Alvorligt syg (dedstruet) patient, der uafhangigt af sygdomsarsag
kraever sarlig overvagning og behandling, fx. pa intensiv afdeling.

Et kollektin i blodet, der binder til mannan-lignende sukkerstoffer pa
sygdomsfremkaldende mikrober.

Studie af mikrober (mikroskopiske organismer) sasom virus,
bakterier, svampe og parasitter.

Antistoffer, der hver for sig bestar af identiske molekyler,
produceret af celler, der nedstammer fra en enkelt B-lymfocyt
(antistof-dannende celle).

Palydende vardi. Ogsa benavnt face value, principal value og par
value.

Distributionsform  (Original  Equipment  Manufacturer), der
indebzerer, at distributgren far ret til at distribuere et givent
produkt, som om det var hans eget.

Struktur sammensat af et lille antal enheder, fx. proteinkader.

| patientens narhed, der hvor patienten behandles.

Antistoffer som de findes i blodet, bestaende af mange forskellige
molekyler fra mange forskellige B-lymfocytter, men rettet mod
samme antigen.

Et blodprotein, der indgar i komplementsystemet (se dette) og har
stor betydning for modstand imod hjernehindebetandelse.

Prospektet er dateret den 18. juni 2007

Patentregistrering af en ide til en opfindelse, der inden for et ar skal
bekrzeftes ved en fuld patentansegning med tekniske detaljer, der
gar til eksamination.

Refererer til store automatiserede analyseapparater i central
laboratorier, der kan acceptere hastepraver.

Research and Development (Forskning og udvikling).
Produceret ved hjalp af rekombinant genteknologi.

Ordinzrt resultat efter skat med fradrag af minoritets-interessernes
andel heraf (Den Danske Finansanalytikerforening).
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Sepsis/septikemi Blodforgiftning.

Tegningsret, der giver indehaveren ret til at tegne en aktie eller en

Warrants fordring til en fastsat kurs.
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ANSVAR OG ERKLARINGER

Direktion og bestyrelse

Vi erklaerer herved, at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige, og at prospektet os
bekendt ikke er behaftet med udeladelser, der vil kunne forvanske det billede, som prospektet
skal give, herunder at alle relevante oplysninger i bestyrelsesprotokoller, revisionsprotokoller og
andre interne dokumenter er medtaget i prospektet. Ledelsen har gjort sit bedste for at sikre, at
oplysningerne i prospektet efter bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og der ikke er
udeladt oplysninger, som kan pavirke dets indhold.

Kebenhavn, den 18. juni 2007

Thea Olesen, administrerende direktar

Ejner Bech Jensen Seppo Makinen

Forskningsdirektar (Novozymes) Senior Partner (Bio Fund Management Ltd)
Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem

Lars Heslet

Professor dr. med.
Bestyrelsesmedlem

Finansiel radgiver

| vor egenskab af finansiel radgiver skal vi hermed bekrzfte, at vi har faet forelagt alle de
oplysninger, vi har anmodet om, og som vi har skennet nedvendige, fra Udsteder og dennes
revisorer. De udleverede eller oplyste data, herunder de data som ligger til grund for
regnskabsoplysninger, oplysninger om markedsforhold m.v., har vi ikke foretaget en egentlig
efterprgvelse af, men vi har foretaget en gennemgang af oplysningerne, og har sammenholdt de
navnte oplysninger med de i prospektet indeholdte informationer, og har herved ikke konstateret
ukorrektheder eller manglende sammenhang.

Kebenhavn den 18. juni 2007.

Korral Partners A/S
CVRnr.: 28 11 96 31
Kongens Nytorv 26, 4. sal
1050 Kgbenhavn K.
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PROSPEKTERKLARING AFGIVET AF SELSKABETS UAFHZANGIGE REVISOR

Til aktionaererne og investorerne i BioPorto A/S

Vi har som generalforsamlingsvalgte revisorer gennemgaet det af ledelsen udarbejdede prospekt
for BioPorto A/S, dateret den 18. juni 2007. Prospektet er udarbejdet i overensstemmelse med
geldende love og bestemmelser, herunder Kabenhavns Fondsbars' samt Finanstilsynets regler.

Selskabets ledelse har ansvaret for prospektet og for indholdet og praesentationen af
informationen heri. Vores ansvar er pa grundlag af vores gennemgang at udtrykke en konklusion
om oplysninger af regnskabsmassig karakter i prospektet.

Det udferte arbejde

Vi har udfert vores arbejde i overensstemmelse med den danske revisionsstandard for "Andre
erklaringsopgaver end revision eller review af historiske finansielle oplysninger" (RS 3000). Vi har
tilrettelagt og udfert vores arbejde med henblik pa at opna haj grad af sikkerhed for, at prospektet
ikke indeholder vasentlig fejlinformation af regnskabsmaessig karakter.

Vi har gennemgaet prospektets oplysninger af regnskabsmassig karakter, herunder opstilling af
hoved- og nagletal, som vi har paset er korrekt uddraget og gengivet fra de reviderede
arsrapporter for regnskabsarene 2006, 2004 samt 2003/04. Regnskabstallene vedrgrende
regnskabsaret 2005 er uddraget fra arsrapporten for 2006, idet der som falge af afgerelser fra
Fondsradet den 21. august og 25. september 2006 i arsrapporten for regnskabsaret 2006 er
foretaget en raekke vaesentlige andringer i anvendt regnskabspraksis og rettelser af fejl
vedrgrende arsrapporten for 2005, jf. omtale af "Andringer i anvendt regnskabspraksis og
rettelser af fejl", pa side 59-65 i nervaerende prospekt.

Det er vores opfattelse, at det udferte arbejde giver et tilstrekkeligt grundlag for vores
konklusion.

Konklusion

I henhold til Kebenhavns Fondsbears' regler skal vi bekraefte, at alle vaesentlige forhold vedrgrende
BioPorto A/S, som er os bekendt og som efter vores opfattelse kan pavirke vurderingen af
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling samt resultatat af koncernens aktiviteter og
pengestremme, som angivet i arsrapporterne for 2003/04, 2004 samt 2006 er indeholdt i
prospektet.

Supplerende oplysninger

Vi henviser til prospektets afsnit "Erklaering om arbejdskapitalen” side 79 og “Erklaering om
kapitalisering og galdssituation” side 80, hvori ledelsen redeger for, at koncernens egenkapital pr.
18. juni 2007 er negativ og koncernens evne til at fortsaette sine driftsaktiviteter er afhangig af at
koncernen tilfares nedvendig likviditet. Det er ledelsens vurdering, at sadan likviditet
tilvejebringes i forbindelse med gennemfarsel af de i na&rvaerende prospekt omtalte emissioner. Vi
har ikke fundet anledning til at anlaegge en anden vurdering heraf.

De regnskabsmassige oplysninger indeholdt i dette prospekt vedrgrende regnskabsarene 2004 og
2003/04 er ikke sammenlignelige med de i prospektet indeholdte regnskabsmaessige oplysninger
vedrgrende regnskabsarene 2006 og 2005, da de regnskabsmassige oplysninger for
regnskabsarene 2004 og 2003/04 ikke er korrigeret for Fondsradets afgerelser af 21. august og
25 september 2006, jf. omtale af "&ndringer i anvendt regnskabspraksis og rettelser af fejl", pa
side 59-65 i naervaerende prospekt og derfor ikke er opgjort i overensstemmelse med International
Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til
arsrapporter for barsnoterede selskaber.
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Kebenhavn, den 18. juni 2007

Deloitte
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Jens Sejer Pedersen Martin Faarborg
statsautoriseret revisor  statsautoriseret revisor

Reference til avrige erklaeringer afgivet af selskabets uafhangige revisor

Deloitte har revideret den af bestyrelsen og direktionen for BioPorto aflagte og offentliggjorte
arsrapport for regnskabsaret 2006. | vores revisionspategning til arsrapporten har vi udtrykt en
konklusion uden forbehold, men med falgende supplerende oplysning:

"Supplerende oplysninger fra revisionspategning pa darsrapport for regnskabsaret 2006
Vi henviser til ledelsesberetningens afsnit om "Fremtidsudsigter", "Going concern" og
"Finansielle ressourcer", hvori ledelsen redegor for den usikkerhed, der er om koncernens
evne til at fortseette driften. Det er endnu usikkert, om koncernen bliver tilfort yderligere
kapital med henblik pa at sikre det nadvendige likviditetsberedskab for 2007. Ledelsen
vurderer, at koncernen bliver tilfort kapital og likviditet pa i alt T.DKK 20.000 ved en rettet
emission i april 2007 og aflegger som falge heraf drsrapporten under forudscetning af
virksomhedens fortsatte drift. Vi har ikke fundet anledning til at anlaegge en anden
vurdering heraf.

Vi henviser endvidere til note 2 i drsrapporten om "Regnskabsmaessige skon og vurderinger",
hvori ledelsen redegor for den usikkerhed, der er om veerdianscettelsen af BioPorto A/S'
kapitalandel i datterselskabet AntibodyShop A/S pa T.DKK 48.000 og tilgodehavendet hos
AntibodyShop A/S pd T.DKK 40.382 i moderselskabets regnskab. Ledelsen vurderer, at
veerdianscettelsen er forsvarlig baseret pa bl.a. forventninger til fortsat positiv udvikling i
salg og udvikling af egne produkter, tilfarsel af kapital og likviditet ved en rettet emission i
april 2007 jf. ovenfor, og markedsveerdien af koncernen pr. 31. december 2006. Vi har ikke
fundet anledning til at anleegge en anden vurdering heraf.

Ledelsen har ved afleggelsen af drsrapporten for 2006 som folge af Fondsradets afgorelser
af 21. august 2006, 25. september 2006 og 29. januar 2007 foretaget en reekke vaesentlige
endringer i anvendt regnskabspraksis og rettelser af fejl vedrarende drsrapporten for 2005.
Vi henviser til omtalen i ledelsesberetningens afsnit om “"&ndringer | anvendt
regnskabspraksis og rettelser af fejl". Baseret pa Fondsradets afgorelser har ledelsen aflagt
arsrapporten for 2005 i strid med regnskabslovgivningen.

Deloitte har i erklaring, som fremgar af narvaerende prospekt pa side 55-58, med haj grad af
sikkerhed erklaret, at de pa siderne 57-68 indeholdte regnskabsmassige oplysninger i al
vaesentlighed er i overensstemmelse med de arsrapporter som oplysningerne er uddraget af. |
erklaeringen har vi udtrykt en konklusion uden forbehold, men med feslgende supplerende
oplysning:

De regnskabsmeaessige oplysninger indeholdt i dette prospekt vedrorende regnskabsdrene
2004 og 2003/04 er ikke sammenlignelige med de i prospektet indeholdte
regnskabsmaessige oplysninger vedrarende regnskabsdarene 2006 og 2005, da de
regnskabsmaessige oplysninger for regnskabsarene 2004 og 2003/04 ikke er korrigeret for
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Fondsradets afgerelser, jf. omtale af "Andringer i anvendt regnskabspraksis og rettelser af
fejl", pa side 59-65 i naerveerende prospekt og derfor ikke er opgjort i overensstemmelse med
International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere danske
oplysningskrav til arsrapporter for barsnoterede selskaber.

Navn og adresse pa Udsteders revisor pa datoen for prospektet

Selskabets arsrapporter for 2003/04 og 2004 er revideret og pategnet af statsautoriserede
revisorer Torben Juncker og Lise Foss Nielsen, RSM Plus - Statsautoriseret revisionsselskab, CVR nr.
43622811, Kalvebod Brygge 45, 2, 1560 Kgbenhavn V, samt af statsautoriseret revisor Peter H.
Mathiasen, PHM Revision, Nordre Strandvej 168 B, 3140 Alsgarde. Arsrapporten for 2005 er
revideret af statsautoriserede revisorer Svend Therchilsen og Lise Foss Nielsen, RSM Plus-
Statsautoriseret revisionsselskab, CVR nr. 43622811, Kalvebod Brygge 45, 2, 1560 Kgbenhavn V.
Som felge af Fondsradets afgerelser vedrgrende arsrapporten for 2005 har BioPorto pa en
ekstraordinaer generalforsamling valgt at skifte revisor, hvorunder Deloitte er valgt som selskabets
nye revisor per 9. februar 2007.

Ledelsen har ved afleeggelsen af arsrapporten for 2006 som felge af Fondsradets afgerelser
foretaget en raekke vasentlige andringer i anvendt regnskabspraksis og rettelser af fejl
vedrarende arsrapporten for 2005. Disse andringer er indeholdt i arsrapporten for 2006, der er
revideret og pategnet af statsautoriserede revisorer Jens Sejer Pedersen og Martin Faarborg,
Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab, Weidekampsgade 6, 2300 Kebenhavn S. Begge
revisorer er medlemmer af Foreningen af Statsautoriserede Revisorer (FSR).
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RESUME

Som indledning til resuméet skal det oplyses:

1.

Resuméet bgr leses som en indledning til prospektet.

2. Enhver beslutning om investering i vaerdipapirerne begr traeffes pa baggrund af prospektet
som helhed.

3. Hvis en sag vedrgrende oplysningerne i prospektet indbringes for en domstol, kan den
sagsegende investor vare forpligtet til at betale omkostningerne i forbindelse med
oversattelse af prospektet, inden sagen indledes.

4. De fysiske eller juridiske personer, som har udferdiget resuméet eller eventuelle
oversattelser heraf og anmodet om godkendelse heraf, kan ifalde et civilretligt
erstatningsansvar, men kun safremt det er misvisende, ukorrekt eller uoverensstemmende,
nar det l@ses sammen med de andre dele af prospektet.

Prospektet

Narvaerende prospekt omhandler BioPortos:

1. Konvertering af obligationer
2. To rettede udvidelser af aktiekapitalen

BioPorto foretager en udvidelse af aktiekapitalen ved konvertering af obligationer. Der er
tegnet 3.539.708 stk. nye B-aktier & nominelt DKK 3,00 svarende til en nominel vaerdi pa
DKK 10.619.124. Konverteringskursen for konverteringen af obligationerne er, for sa vidt
angar 20 stk. obligationer, DKK 3,50 per aktie, saledes at en obligation & nominelt DKK
250.000 i sin helhed vil udlgse i alt 71.429 stk. nye B-aktier i Selskabet.
Konverteringskursen for de resterende 38 stk. obligationer er DKK 4,50 per aktie, saledes
at en obligation a nominelt DKK 250.000 i sin helhed vil udlese i alt 55.556 stk. nye B-
aktier i Selskabet.

Selskabet foretager to aktieudvidelseaktieudvidelser ved kontant emission.

1. emission:

- Der er fra den 14. til 28. august 2006 tegnet 4.629.625 stk. nye B-aktier & nominelt DKK
3,00 svarende til en nominel vaerdi pa DKK 13.888.875. Investorerne bestar af 6 starre
pengeinstitutter uden tilknytning til selskabet.

Investorer i emission 1
UBS Luxembourg SA
Handelsbanken A/S

Forstadernes Bank A/S
Sparekassen Kronjylland A/S
Landsbanki Luxembourg SA

Sydbank A/S

2. emission:

- Der er fra 9. til 23. marts 2007 tegnet 5.692.600 stk. nye B-aktier a nominelt DKK 3,00
svarende til en nominel vaerdi pa DKK 17.077.800. Selskabets tidligere CFO Frank Haarder
har tegnet 94.877 aktier mens falgende starre aktionarer uden tilknytning til selskabet har
tegnet mere end 5% af de udbudte papirer:
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Investorer i Emission 2
Fundamental Fondsbgrsselskab A/S
UBS Luxembourg SA
Nykredit Markets A/S
Landsbanki Luxembourg SA
Erik Damgaard Portefgjleinvest A/S
Sparekassen Kronjylland A/S
Forstaedernes Bank A/S

Udbudskursen pa de farste 4.629.625 stk. nye B-aktier er fastsat til DKK 4,32 per aktie & nominelt
DKK 3.00. Kursen er baseret pa gennemsnitskursen af "kurs af alle handler” pa Kgbenhavns
Fondsbgrs fra og med den 4. august 2006 til og med den 11. august 2006.

Udbudskursen pa de felgende 5.692.600 stk. nye B-aktier er fastsat til DKK 5,27 per aktie a
nominelt DKK 3.00. Kursen er baseret pa gennemsnitskursen af "kurs af alle handler” pa
Kebenhavns Fondsbars fra og med den 2. marts 2007 til og med den 8. marts 2007.

Emissionskursen, samt konverteringskursen for de nye aktier er offentliggjort i
Fondsbgrsmeddelelser nr. 21, den 6. november 2006 og nr. 13, den 19. marts 2007 pa
Kgbenhavns Fondsbars via StockWise.

De nye aktier fra konverteringen af obligationerne samt de to rettede emissioner giver fuld
udbytteret for regnskabsaret 2007.

Der er sa vidt selskabet er informeret ingen aktionarer som ejer mere end 5% af aktiekapitalen,
hverken far eller efter emissionen.

Baggrund for udstedelsen og anvendelse af provenu

NGAL har som malemetode for akut nyreskade vist sig at have et potentiale ud over det farst
antagne. BioPorto har indgivet PCT (Patent Cooperation Treaty) patentansagning pa NGAL som
malemetode, og PCT har efter en undersggelse af denne ansagning i en nyligt modtagen rapport
fastslaet, at ansagningen antages at opna patent, nar den indleveres i de enkelte lande. BioPorto
har indledt licensforhandlinger med flere af de starste selskaber indenfor det in vitro diagnostiske
marked med henblik pa udlicensiering af rettigheder til patentansegningen. Den foreliggende
patenterbarhedsvurdering har bevirket, at BioPorto nu har opndet en gunstigere
forhandlingsposition. Dette sammenholdt med NGAL testens markedsestimat, der beregnes med
udgangspunkt i patienter i intensiv behandling og pa verdensplan udgar 150 - 200 millioner test
arligt, svarer til en omsatning pa mere end USD 1 mia. arligt. Safremt der opnas aftale om salg af
licens til NGAL patentet, forventer BioPorto at kunne opna vasentlige licensindtagter i savel 2007
som i arene fremefter'.

BioPortos situation efter det konstaterede potentiale for NGAL patentrettighederne sammenholdt
med mindre succesfulde akkvisitionsforsag, har medfert at ledelsen har valgt at fokusere
selskabets strategi omkring udvikling og kommercialisering af BioPortos egne produkter frem for
den hidtil praesenterede akkvisitionsstrategi. Selskabets nye selektionsstrategi er anlagt med det
mal at skabe det bedst mulige grundlag for at finde de naste patenterbare biomarkerer til brug i
hospitalernes rutinediagnostik, dvs. at etablere forudsatningerne for den naeste "NGAL-case”.

! Jf. &rsrapporten for 2006, side 5
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Selskabets mission vil vaere "At opna sterst mulig andel af det rutinediagnostiske marked ved at
udvaelge nye diagnostiske malemetoder fra BioPortos markedsfgrte antistofportefelje, som har
klinisk relevans, mulighed for patentbeskyttelse og potentiale som ny rutinetest”.

Strategi®@ndringen medfgrer, at der i koncernen i 2007 og fremefter vil ske en markant udvidelse
af aktiviteterne indenfor salg og marketing for at penetrere det nuvaerende marked med de
eksisterende produkter. Samtidig vil produktsortimentet blive gget gennem indlicensiering for dels
at skabe basis for @get omsatning, men ogsa for at forbedre muligheden for at ramme det
rutinediagnostiske marked med nye innovative malemetoder. Koncernens mal er inden for en
arrekke at have gget omsatningen for egne produkter, uden licensindtagter for immaterielle
rettigheder, til et niveau pa 40-60 mio. DKK. Denne aktivitetsudvidelse vil i de kommende ar krave
en starre ressourcetilfarsel finansieret gennem kapitaludvidelser eller anvendelse af licens-
indtaegter.

Der blev i august 2006 ivaerksat en rettet emission med et begranset antal aktionarer, hvor der
blev givet tilsagn pa nytegning af 4.629.625 stk. aktier. Det samlede provenu fra emissionen
udgjorde T.DKK 20.000 fer fradrag for transaktionsomkostninger. BioPorto var i efteraret 2006
nasten faerdig med udarbejdelse af prospekt, da arbejdet og godkendelsen blev sat i bero pa
grund af den verserende Fondsradssag. Kapitalforhajelsen vil blive gennemfeart i forbindelse med
narvarende prospekt.

Der foretages endnu en emission pa i alt T.DKK. 30.000 for at styrke BioPortos finansielle
udgangspunkt i forhandlingerne omkring licensadgang til NGAL patentet. Herudover vil provenuet
fra en ny emission delvis blive anvendt til at understgtte ekspansionen af selskabets
produktportefglje (savel ved intensivering af de igangvarende udviklingsaktiviteter som ved
indlicensiering af nye produkter), men primart til markant at @ge selskabets salgs- og
marketingaktiviteter.

BioPorto-koncernen

Selskabet er noteret pa Kebenhavns Fondsbers og optaget i Fondsbgrsens CX352010Gl,
CX352010PI, CX3520GI, CX3520PI, CX35GI, CX35PI, KFMXGI, KFMXPI, N3520EURGI, N3520EURPI,
N35EURGI, N35EURPI, OMXCCAP35GIl, OMXCCAP35PI, OMXCCAPGI, OMXCCAPPI, OMXCGI, OMXCPI,
OMXCSCQGl, OMXCSCPI, OMXNORDICDKKG, OMXNORDICDKKEPI, OMXNORDICEURGI,
OMXNORDICEURPI, OMXNORDICISKGI, OMXNORDICISKPI, OMXNORDICSEKGI, OMXNORDICSEKPI,
OMXNSCDKKGI, OMXNSCDKKPI, OMXNSCEURGI, OMXNSCEURPI, OMXNSCISKGI, OMXNSCISKPI,
OMXNSCSEKGI og OMXNSCSEKPI Indeks.

Selskabet er indregistreret i Kebenhavns Kommune med CVR-nr. 17 50 03 17 og blev
indregistreret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen den 22. november 1917. P4 den ordinare
generalforsamling den 30. januar 2004 foretog Selskabet navneazndring til BioPorto A/S. Fer
denne dato hed Selskabet Realinvest.dk A/S. Selskabets hjemsted er i dag pa adressen Grusbakken
8, 2820 Gentofte.

BioPortos forretningsaktivitet bestar i at eje aktier i Antibodyshop.
Finansielle forhold

BioPortos ledelse snsker som udgangspunkt, at selskabets forretningsaktivitet skal finansieres
med egenkapital eller en betydelig egenkapitalandel.
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Safremt aktivitetsniveauet overstiger det likvide beredskab i BioPorto, er bestyrelsen i
overensstemmelse med bemyndigelsen indstillet pa at gennemfere yderligere emissioner for
herigennem at tilvejebringe et tilstraekkeligt kapitalgrundlag.

BioPorto-koncernen har i perioden 2006 realiseret et underskud pa T.DKK 15.727 mod et
underskud pa T.DKK 14.957 for regnskabsaret 2005, svarende til en stigning i underskuddet pa
5,1%.

| 2006 blev BioPortos 2005 arsrapport udvalgt til kontrol af Fondsradet, hvilket resulterede i to
Fondsradsafgerelser omkring den anvendte regnskabspraksis. Ledelsen traf i fgrste omgang
beslutning om at anke afgerelsen til Erhvervsankenavnet, men fandt efterfglgende i samrad med
uafhangige radgivere, at ankesagen sandsynligvis ikke ville resultere i vaesentlige @ndringer til de
trufne afgerelser. Ledelsen besluttede derfor at ®@ndre regnskabspraksis i overensstemmelse med
Fondsradets afgerelser. Konsekvenserne af den a&ndrede regnskabspraksis og rettelser af fejl er
uddybende beskrevet i afsnittet "Finansielle oplysninger”. Samlet viser regnskabet nu en staerkt
reduceret balance og en negativ egenkapital. Samtidig har BioPorto pa en ekstraordinaer
generalforsamling valgt at skifte revisor, hvorunder Deloitte er valgt som selskabets nye revisor
per 9. februar 2007.

De korrigerede regnskabsoplysninger for regnskabsarene 2006 og 2005, uddraget af arsrapport
for 2006 er oplyst under hovedafsnittet "Finansielle oplysninger”.

Finanskalender

Arsrapport for 2006 07.03.2007*
Ordinaer generalforsamling 21.03.2007**
Delarsrapport for 1. halvar af regnskabsaret 2007 27.08.2007

* er offentliggjort

** ar afholdt

AntibodyShop A/S

BioPortos 100% ejede datterselskab AntibodyShop A/S udger langt sterstedelen af BioPortos
aktivitet. Idegrundlaget for AntibodyShop startede gennem erhvervelsen af rettigheder til en stor
portefglje af udviklede monoklonale antistoffer fra Statens Serum Institut i 2000. Fra denne
portefalje samt egne supplerende udviklinger udbyder AntibodyShop i dag op mod 300 forskellige
antistoffer til salg via distributgrer og har herudfra selekteret antistoffer og udviklet ELISA test
indenfor flere fokusomrader, saledes et MBL oligomer Kit, et Gc-globulin Kit, et NGAL Kit
(forskning) og et NGAL Rapid Kit (diagnostik). Funktionen af NGAL som tidlig marker for nyreskade
har vist sig at have et potentiale ud over det farst antagne. Selskabet var i stand til at udnytte sin
overvagning af salgsbevagelser og begyndende rgre i forskningslitteraturen til at na ferst pa
markedet med en udviklet NGAL test og samtidigt sikre sig immaterielle rettigheder til de
nyopdagede resultater, der viste hvordan denne test kunne anvendes som nyremarkar.

| dag fokuserer AntibodyShop A/S fortsat pa udviklingen af diagnostiske analyser og metoder
inden for humane sygdomme. Derunder er udviklingen sarligt rettet mod analyser til den kritisk
syge patient. Det er ledelsens vurdering, at der eksisterer en klgft mellem de diagnostiske og
terapeutiske behandlingsmuligheder af den kritisk syge patient. Der er fortsat mangel pa tests,
som hurtigt kan diagnosticere de sarlige forhold hos den individuelle kritisk syge patient, der
giver indikation for bestemte malrettede behandlinger. Manglen pa disse analyser medferer
ugkonomisk brug af nye, dyre terapiformer pa uselekterede patienter. Dette kan medfgre ulemper
som ressourcespild og bivirkninger fra unadvendig behandling og kan samtidig vaere ha&mmende
for anvendelsen af nye terapiformer, fordi de fejlagtigt opfattes som relativt ineffektive, nar de
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anvendes pa uselekterede patienter. En vellykket introduktion af terapeutiske fremskridt er derfor
afhangig af tilvejebringelsen af de dertil egnede analytiske vaerktajer. Dette forhold vil vaere en
vigtig fremtidig vaekstkatalysator for disse analyser.

AntibodyShops selektionsstrategi, som har frembragt et meget lovende resultat i form af NGAL
analysen, gar ud pa at udnytte selskabets konstant ekspanderende portefglje af antistoffer til
overvagning af bevagelser inden for forskningen, og derved selektere og udvikle klinisk relevante
tests, der ved succesfuld klinisk validering er egnet til at indga i rutinediagnostik. Det ligger i
sagens natur, at analyser til kritisk syge patienter skal kunne give hurtige svar for at indga i den
kliniske beslutningstagning. Derfor skal de udviklede tests kunne overfgres til POC- og random
access formater. Selskabet fokuserer parallelt med udviklingsprogrammerne pa opnaelse af
beskyttelse af selskabets diagnostiske innovationer ved lgbende indgivelse af patentansegninger.

NGAL testen retter sig sarligt mod pavisning af akut nyresvigt, en livstruende tilstand, der ofte
forekommer som en komplikation ved andre kritiske tilstande. Patientunderlaget til denne sygdom
er stort - i gennemsnit rammes én ud af tyve patienter pa et hospital af denne komplikation. Pa
intensivafdelinger rammes mellem 30% og 50% af patienterne af akut nyresvigt, og mange af disse
dor af denne tilstand. Det fgrste NGAL ELISA kit, lanceret i 2005, var til forskningsbrug. En
hurtigere analyse, NGAL Rapid ELISA kit, blev lanceret i 2006. Dette er CE-maerket til diagnostisk
anvendelse inden for EU. | samarbejde med ledende institutioner i USA, England, Tyskland og
Italien arbejder AntibodyShop malrettet pa patientstudier, der vil underbygge og udvide analysens
anvendelse i rutinediagnostik.

AntibodyShop leverer antistoffer til grundforskning samt kits til klinisk forskning. Selskabets
servicering af det rutinediagnostiske marked vil forega via salg af licensrettigheder til de storre
selskaber, der leverer de automatiserede random-access apparater og POC apparater til
hospitalsbrug. Iht. rutinediagnostik vil AntibodyShops kits kun indtage en lille markedsandel til de
hospitaler, der ikke har adgang til de ngdvendige prgver pa deres eksisterende apparatur. Her
drejer det sig imidlertid om en lille andel af et meget stort marked karakteriseret af gentagne
ordrer. | regnskabsaret 2006 er omsatningen af selskabets egne produkter, antisoffer og Kkits,
steget med ca. 30%.

Selskabets markedsomrade for antistoffer og kits straekker sig pa et globalt plan, hvor
distributionsnetvaerket omfatter Australien, Belgien, Canada, Danmark, Finland, Frankrig, Holland,
Italien, Japan, Kina, Norge, Portugal, Schweiz, Slovakiet, Slovenien, Spanien, Storbritannien,
Sverige, Tjekkiet, Tyrkiet, Tyskland, USA og @strig.

Bestyrelse og ledelse

Bestyrelsen i BioPorto bestar af Lars Heslet, Seppo Makinen og Ejner Bech Jensen. Bestyrelsen
arbejder pt. uden en bestyrelsesformand. Selskabet forventer snarest muligt at indkalde til en
ekstraordinar generalforsamling med henblik pa valg til bestyrelsen og efterfalgende de valgte

medlemmers konstituering ved valg af formand og naestformand.

BioPortos daglige ledelse forestas af administrerende direktgr, Thea Olesen.

Aktiekapital
For udstedelsen af de nye aktier i forbindelse med kapitalforhgjelsen og konverteringen af

obligationerne udger den samlede aktiekapital DKK 73.058.553 fordelt pa henholdsvis 20.000 stk.
A-aktier og 24.332.851 stk. B-aktier 4 nominelt DKK 3,00.
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| forbindelse med potentialet i NGAL og den andrede strategi foretager selskabet en
aktieudvidelse i forbindelse med kapitalforhgjelse. Der er tegnet henholdsvis 4.629.625 stk. nye B-
aktier a nominelt DKK 3,00 svarende til en nominel vaerdi pa DKK 13.888.875 o0g 5.692.600 stk.
nye B-aktier a nominelt DKK 3,00 svarende til en nominel vardi pa DKK 17.077.800.

Ydermere foretager BioPorto en udvidelse af aktiekapitalen ved konvertering af obligationer. Der er
tegnet 3.539.708 stk. nye B-aktier & nominelt DKK 3,00 svarende til en nominel vaerdi pa DKK
10.619.124. Det samlede antal aktier, der udstedes i forbindelse med konverteringen af
obligationer, opdeles pa henholdvis 1.428.580 stk. nye B-aktier & DKK 3,00 til kurs DKK 3,50, og
2.111.128 stk. nye B-aktier a DKK 3,00 til kurs DKK 4,50. Konverteringen af obligationerne sker
samtidig med den kontante udvidelse pr. prospektdatoen. Konverteringskursen er DKK 3,50 per
aktie, saledes at en obligation a nominelt DKK 250.000 i sin helhed vil udlgse i alt 71.429 stk. nye
B-aktier i Selskabet for sa vidt angar 20 stk. obligationer og DKK 4,50 per aktie, saledes at en
obligation a nominelt DKK 250.000 i sin helhed vil udlgse i alt 55.556 stk. nye B-aktier i Selskabet
for sa vidt angar 38 stk. obligationer. Obligationerne konverteres til i alt nominelt DKK 10.619.124
aktiekapital.

Den samlede nominelle udvidelse medfgrer at aktiekapitalen udger 114.644.352 kr. efter
gennemfgrelsen fordelt pa henholdsvis 20.000 stk. A-aktier og 38.214.784 stk. B-aktier a
nominelt DKK 3,00. Udstedelsen af de nye aktier i forbindelse med konverteringen af
obligationerne og den kontante emission sker pr. prospektdatoen.

Transaktion LUIEL Antal Nominel vaerdi Tegningskurs Nominel vaerdi af Samlet antal Samlet
A-aktier B-aktier pr. aktie (DKK) kapitaludvidelser aktier aktiekapital
(DKK) (nom.DKK) (nom.DKK)
Status pr. Eksisterende
08.06.2007 Udestdende aktier 20.000 24.332.851 3,00 73.058.553 | 24.352.851 73.058.553
prospekt Rettet emission,
dato kontant tegning 4.629.625 3,00 4,32 13.888.875 28.982.476 86.947.428
prospekt Rettet emission,
dato kontant tegning 5.692.600 3,00 5,27 17.077.800 34.675.076 104.025.228
prospekt Konvertering af
dato obligationer 1.428.580 3,00 3,50 4.285.740 36.103.656 108.310.968
prospekt Konvertering af
dato obligationer 2.111.128 3,00 4,50 6.333.384 38.214.784 114.644.352
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RISIKOFAKTORER

Driftsrelaterede risici i BioPorto

BioPorto rader laseren til at inddrage nedenstdende risici i sin vurdering og samtidig vare
opmarksom p4, at listen ikke er udtemmende og ikke er opstillet i en prioriteret reekkefalge.

Investorer bgr tage falgende forhold i betragtning i deres beslutning om, at investere i de udbudte
aktier. Forholdene er vasentlige i vurderingen af den risiko, der er forbundet med investeringen.

Investering i bioteknologi er kendetegnet af hgj risiko for store tab.

Det er nadvendigt at stille en diagnose og afdakke et behov for en terapeutisk behandling ferend
en behandling kan indledes. Af denne arsag er veerdien af terapeutiske produkter direkte betinget
af eksistensen af diagnostiske produkter. Ligeledes er det tit en forudsaetning for salg af
diagnostiske produkter, at der er adgang til relevante terapeutiske produkter. Derfor er veerdien af
diagnostiske produkter betinget af eksistensen af terapeutiske produkter. Diagnostiske og
terapeutiske produkter er komplementzare produkter, hvorfor der er hgj risiko for, at afsaetning af
den ene type produkter fejler, safremt salget af den anden type produkt ikke har varet
succesfuldt.

BioPorto-koncernen er ligeledes afhangig af faktorer sasom generelle udviklinger i branchen for
bioteknologi og de generelle samfundsgkonomiske forhold i AntibodyShops fokusmarkeder.
BioPorto er generelt underlagt og begranset af en organisatorisk kontekst udenfor Selskabets
kontrol, herunder generelle samfundsekonomiske faktorer, internationale konjunktursvingninger
samt den fremtidige udvikling inden for bioteknologibranchen. Dette kan betyde, at
prisfastsattelsen pa selskaber, hvori BioPorto allerede har foretaget investeringer, kan variere
betydeligt med den konsekvens, at markedsvardien af BioPorto tilsvarende kan variere betydeligt i
bade positiv og negativ retning.

Driftsrelaterede risici i datterselskabet AntibodyShop

AntibodyShops forretningsomrade er karakteriseret ved hgj grad af kompleksitet, hurtige
teknologiske forandringer samt en intens og foranderlig konkurrence pa markedet. Inden for et
bestemt diagnostisk omrade eksisterer der til enhver tid en risiko for, at en ny alternativ
diagnostisk teknologi findes overlegen, hvorved hidtil anvendte fremgangsmader eller analyser
foreldes. En sadan risiko kan pa uforudsigelig vis pavirke den fremtidige afsaetning af
eksisterende og kommende produkter.

Markedsvurdering forud for udvikling i AntibodyShops virksomhed kan indebare en risiko i
forhold til selve udviklingsprocessen eller distributionen af produkterne. Vurderingens konklusion
kan vise sig fejlagtig i takt med, at de enkelte problemstillinger konkretiseres i
udviklingsprocessen.

| forbindelse med pabegyndelse af nye udviklingsprogrammer foretages en kommerciel analyse
bl.a. omhandlende en vurdering af udviklingens biologiske og tekniske kompleksitet, en vurdering
af markedspotentialet og en undersggelse af patenter pa omradet. Til trods for gennemfarslen af
analyserne, der alle skal have et positivt udfald fer opstart af et nyt udviklingsprogram, er der
risiko for:

e at selskabet ikke udvikler et antistof med de forudsatte karakteristika, der er nadvendige

for den pagaxldende analyse inden for den fastlagte tids- og budgetramme. Frembringelse
af et antistof med bestemte egenskaber er betinget af biologiske faktorer, der i et vist
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omfang kan pavirkes i en gunstig retning, men udvikling af antistoffer vil altid vare
behaftet med betydelige risici. Manglende frembringelse af det rette antistof er saledes
den almindeligste arsag til forsinkelse af udviklingsprocessen.

e at virksomheden undervurderer de teknologiske udfordringer i udviklingen af en robust
analyse eller et hurtigt analyseformat, eller at den udvalgte analyseteknologi pa sigt
udkonkurreres af en alternativ teknologi. Markedet for hurtige analyser er vyderst
fragmenteret med mange forskellige teknologiplatforme, hvorfor en fremtidig
indskraankning ma forventes.

e at der trods gennemfarsel af positiv patentundersggelse faktisk eksisterer
patentbeskyttelse eller patentsansggninger, der pa undersggelsestidspunktet ikke er
offentligt tilgengelige. Det kan fx vare patenter, der hovedsageligt omhandler et andet
emne. Er dette tilfldet kan det komplicere udviklingen ved, at alternative fremgangsmader
skal findes, eller der skal foretages en &ndring i de kommercielle forudsaetninger gennem
forhandling af licensrettigheder.

e at de behandlende lzegers accept af produktet ikke er proportional med produktets kliniske
relevans, palidelighed og prismassige konkurrencedygtighed. Det kan tage lang tid fer
kendskab til en ny analyse nar fra de starste forskningshospitaler til det mindre avancerede
bagland. Laegers accept af nye diagnostiske fremgangsmader kan ogsa hindres af
konservatisme. Yderligere kan langere tids besparelser pa offentlige udgifter til
sundhedsvaesenet i lande med stor afhaengighed af disse pavirke laegeuddannelse og
praksis, sa der forekommer forsinket accept og anvendelse af nye fremskridt.

De specifikke risici knyttet til udviklingsomkostninger under udviklingsprocessen omfatter
eventuelle a&ndringer i markedspotentialet, forsinkelse af udviklingsprocesserne, at produkterne
udkonkurreres af alternative teknologier, og at der eksisterer patentbeskyttelse eller
patentansggninger, der pa undersggelsestidspunktet ikke er offentligt tilgaengelige.

Herudover foreligger der risici relateret til muligheden for at tiltrekke og fastholde kompetente
medarbejdere, virksomhedens evne til at opna og forsvare patentbeskyttelse af sine teknologier og
nye produktapplikationer, samt sikring af selskabets knowhow og forretningshemmeligheder.

Strategiske risici i AntibodyShop

Det papeges, at der til enhver tid indenfor et bestemt diagnostisk omrade eksisterer en risiko for,
at en ny alternativ diagnostisk metode findes overlegen og derved bidrager til, at hidtil anvendte
fremgangsmader eller analyser foraldes. Dette kan pavirke AntibodyShops produkter negativt,
ligesom AntibodyShops nye produkter ogsa sigter pa at opna en positiv indflydelse pa
diagnostiske procedurer. Ligeledes er der risiko for, at legelig konservatisme forsinker accept af
nye analyser. Der gar typisk en lang periode, far en foraeldet metode forkastes. Oftest anvendes en
analysemetode til stadighed, omend i gradvist reduceret omfang, selvom der er adgang til
tilsvarende bedre teknologi pa markedet.

Finansielle risici i BioPorto-koncernen

Det er koncernens politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle risici.

Likviditetsrisiko

Koncernens egenkapital er pr. prospektdatoen negativ og koncernens evne til at fortsatte sine

aktiviteter er afhaengig af, at koncernen tilfares nadvendig likviditet. Sadan likviditet vil blive tilfart
i forbindelse med gennemfarsel af de i nervaerende prospekt omtalte emissioner.
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Koncernens fremtidige likvide situation er afhaengig af datterselskabets evne til at realisere de
lagte budgetter og selskabets generelle aktivitetsniveau. Styrkelse af koncernens likvide beredskab
i form af gennemfarsel af de to rettede emissioner, pa hhv. 4.629.625 og 5.692.600 stk. nye B-
aktier a nominelt DKK 3,00, er ligeledes behaftet med likviditetsrisici, safremt emissioneerne ikke
forlaber som forventet. Der henvises i avrigt til citater fra arsrapporten for 2006 vedrarende
"Going concern" og "Finansielle ressourcer”, se side 79-81 i dette prospekt.

Valutarisiko

Koncernen eksporterer til en raekke forskellige markeder og er saledes eksponeret overfor
&ndringer i valutakurserne. En stor del af Selskabets fremtidige indtagter, udgifter og
investeringer forventes at vaere i andre valutaer end danske kroner, primart euro og dollars. Som
konsekvens heraf kan Selskabets fremtidige regnskabstal for drift og investering blive pavirket af
mulige valutakursudsving igennem hele processen, fra budgettering og investering til en
indbetaling eller udbetaling har fundet sted. Omsatningen er dog endnu sa relativt lav, at der ikke
arbejdes med finansielle instrumenter til afdaekning af disse risici.

Renterisiko

Koncernen har en rentebarende gald pa T.DKK 16.000 per 8. juni 2007. Heraf udger de T.DKK
15.000 de konvertible obligationslan, hvoraf T.DKK 14.500 forventes konvereret som narmere
beskrevet i naervaerende prospekt. Koncernen er i mindre grad eksponeret overfor @ndringer i
renteniveauet, i det koncernen ogsa har en driftskredit pa T.DKK 11.300 per 8. juni 2007, der er
variabelt forrentet med CIBOR 3 + 1,75%.

Risici ved varedebitorer

Koncernens kreditrisiko knytter sig primart til datterselskabet AntibodyShops debitorer. Da
AntibodyShops primare kunder agerer som distributgrer for AntibodyShop, og da disses
okonomiske forhold og betalingsevne er kendt af BioPorto, vurderes debitorrisikoen at vare
beskeden. Koncernen anvender ingen former for afdaekning af risici vedrarende debitorer.

Organisatoriske risici

Anvendelse og fastholdelse af videnkapital er essentiel for AntibodyShop udviklingsaktiviteter. Da
udviklingsaktiviteterne er komplekse og kreative, afhaenger disse af den enkelte medarbejders
viden og arbejdsgang.

Aktierelaterede risici

Potentielle investorer bgr vere opmarksomme pa, at kurserne pa aktier i
bioteknologivirksomheder historisk set har vaeret meget svingende. Fra tid til anden har disse
oplevet udsving i kurser og omsatning, som ikke var proportionale med de relevante
virksomheders resultater og udsigter. Der kan ikke gives sikkerhed for, at sadanne kursbevagelser
ikke vil fa stor negativ indflydelse pa kursen pa BioPortos aktier i fremtiden. Hvis aktiemarkedet
generelt, eller BioPorto specifikt, lider under lav likviditet og/eller kursfald, kan det svaekke
Selskabets evne til at rejse yderligere egenkapitalfinansiering i fremtiden. Det kan skade BioPortos
virksomhed og/eller resultere i store tab for nuvaerende og fremtidige aktionaerer i BioPorto.
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Oplysninger om statslige m.m. initiativer

BioPorto er ikke underlagt statslige, gkonomiske, skattemassige, monetare eller politiske
initiativer, der har eller kan fa vasentlig direkte eller indirekte indflydelse pa Udsteders
virksomhed.

AntibodyShops konkurrenter

Der er skarp konkurrence i den bioteknologiske branche. Antallet af virksomheder, der sager at
udvikle produkter i konkurrence med AntibodyShop, vil muligvis stige. AntibodyShop forventer, at
udviklingen i den bioteknologiske branche vil fortsatte i en pan hastighed som falge af betydelig
forskningsarbejde og hurtige teknologiske fremskridt. Konkurrenternes forskning og opdagelser
kan medfare, at AntibodyShops produkter bliver udkonkurreret pa l&angere sigt.

Som et mindre selskab der leverer antistoffer til forskning og udvikling, samt analytiske og
diagnostiske kits baseret pa nogle af disse antistoffer, har AntibodyShop indtil flere hundrede
potentielle konkurrenter pa verdensplan. Dette skal dog vurderes ud fra de specielle forhold, der
galder for forskningsantistoffer og markedet for disse. Ethvert monoklonalt antistof er unikt iht.
den made det binder antigenet, samt i andre vasentlige egenskaber. To forskellige antistoffer
mod samme antigen vil ikke ngdvendigvis vaere lige egnede til et bestemt analytisk formal. Dette
gor, at enkelte antistoffer - selv de, der er rettet mod samme antigen - skaber deres eget lille, men
hajt specialiserede marked til en bestemt anvendelse. Siledes kan starre antistofleverende
selskaber have produktlister, der ligner hinanden meget uden at dette nedvendigvis betyder
direkte konkurrence mellem nagleprodukterne pa listen.

Forholdene for sekundaere antistoffer, der anvendes som rutinemaessige laboratoriereagenser, er
anderledes. Her kan man tale om direkte konkurrence mellem lignende produkter. AntibodyShop
producerer ingen sekundare antistoffer.

Udvalgte konkurrenter pa antistofomradet
Sigma-Aldrich Co.

Verdensomfattende leverander af laboratoriereagenser og -udstyr, deriblandt forskningsantistoffer
og sekundare antistoffer. Leverer dog ingen forskningsantistoffer, der konkurrerer med
AntibodyShops farende antistoffer, og AntibodyShop introducerer ikke nye forskningsantistoffer,
hvor det specialiserede marked skannes at vare daekket af de store leverandarer.

EMD/Merck Biosciences (inkl. Calbiochem)

Et stort multinationalt konglomerat, noget lig Sigma-Aldrich, men med mindre smidige
salgskanaler. Leverer bl.a. forskningsantistoffer, men hovedsageligt til cellebiologisk forskning og
med en overvagt af polyklonale antistoffer. Konkurrerer derfor ikke direkte med AntibodyShop.
Chemicon International, Inc.

En mellemstor antistofproducent med et stort udvalg af forskningsantistoffer. Hovedsatsningen er

pa det celle- og neurobiologiske omrade og immunhistokemi frem for analyse af kropsvaesker.
Konkurrerer saledes ikke direkte med AntibodyShop.
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Dako

En mellemstor dansk-grundlagt antistofproducent med et stort udvalg af polyklonale og
monoklonale antistoffer. Satsningen er pa cancerdiagnostik, immunhistokemi og cellebiologi, med
et lille udvalg af ELISA kits til cancermarkarer og sukkersyge. Konkurrerer saledes ikke direkte med
AntibodyShop.

Hytest Ltd.

Et mindre finsk selskab, der leverer en reekke monoklonale antistoffer til forskning og diagnostik.
Selvom selskabet har mange antistoffer, der er rettet mod antigener inden for samme grupper som
AntibodyShops, tilherer disse ikke AntibodyShops prioritetsomrader. Hytest satser navnligt pa
hjertemarkgrer sasom troponin.

Konkurrenter pa kitomradet

Markedet for analytiske og diagnostiske ELISA-kits og deraf afledte POC-analyser er praget af et
meget stort antal mindre producenter, der satser pa deres sarlige niche inden for et meget
komplekst marked. Derfor ma direkte konkurrenter analyseres for hvert enkelt produkt. Direkte
konkurrenter over en bredere front er sjeldne. Som blot et eksempel pa et selskab, der pa mange
mader ligner AntibodyShop men har et andet satsningsomrade, kan navnes CanAg Diagnostics
AB, der leverer antistoffer og kits til diverse cancermarkgrer. Disse kits markedsfares ogsa via
Dako.

Konkurrenter pa specifikke produktomrader

AntibodyShops tre vigtigste produktomrader ligger indenfor:

1) Critical illness diagnostics (diagnostik ved kritisk sygdom) - herunder NGAL og aktin-fri Gc-
globulin analyser

2) Innate immunity diagnostics (innat immunitetsdiagnostik) - herunder MBL og properdin analyser
3) Research products (produkter til forskning) - herunder monoklonale antistoffer med GLP-1
antistoffer blandt de bedst s®lgende.

Kritisk sygdom

NGAL analyserne

AntibodyShop markedsfarer det CE-markede NGAL Rapid ELISA Kit til diagnostik af nyreskade i de
lande, der accepterer CE-markning til in vitro diagnostisk brug. Dette produkt er uden nuvarende
konkurrent, men det vides, at flere store amerikanske selskaber er interesseret i at udvikle en
NGAL-test til rutinediagnostik af nyreskade. Hertil antages de at skulle erhverve licensadgang til
AntibodyShop's forventede patentrettigheder til denne anvendelse.

AntibodyShop markedsfarer ogsa det tidligere udviklede NGAL ELISA Kit til forskningsmarkedet,
hvor R&D Systems Inc. fra USA er den eneste konkurrent. R&D Systems Inc. har i foraret 2006
lanceret et NGAL ELISA Kit og har gennem langere tid solgt polyklonale NGAL antistoffer. | det
forskningsrelaterede marked opfattes dette som en betydelig konkurrent.

| forskningsmarkedet inden for dette omrade har AntibodyShop dog fordelen af at have vaeret
leverander af produkter til den farste rigtige "balge” af vigtige videnskabelige referencer.
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Aktin-fri Ge-globulin analyse

AntibodyShop markedsfarer det CE-markede Gc-globulin (Actin-free) ELISA Kit til prognostisk
vurdering af svare lever- og muskelskader. Dette produkt har en enkelt konkurrent i form af et CE-
market kit til bestemmelse af Vitamin D binding protein (samme protein under et andet navn),
produceret af Immundiagnostik i Tyskland. Det tyske kit er betydeligt langsommere i brug, men
ma alligevel betragtes som konkurrerende i vaesentlig grad. AntibodyShops kit har dog den fordel,
at det har fundet anvendelse i publicerede studier foretaget af ledende kliniske grupper i USA og
Storbritannien.

Innat (medfadt) immunitet

MBL analyserne

AntibodyShop’s hovedprodukter inden for det innate immunsystem er de to MBL ELISA kits (MBL
Oligomer ELISA Kit og MBL Mannan-binding ELISA Kit). For disse produkter er konkurrenterne
folgende selskaber:

0 HyCult biotechnology b.v., Holland (bade ELISA kits og antistoffer)
0 Wieslab AB, Sverige (markedsfares via Euro-Diagnostica)

0 Sanquin Reagents, Holland (det centrale blodbankslaboratorium)
O Dobeel Inc., Korea

AntibodyShops produktlinie markedsfgres til savel det diagnostiske marked, i de lande, der
accepterer CE-markning til in vitro diagnostisk brug, som til det kliniske forskningsmarked.
HyCult biotechnology b.v. og Wieslabs MBL produkter opfattes af AntibodyShop som de stgrste
konkurrenter. | det immundiagnostiske felt specialiserer Hycult biotechnology b.v. og Wieslab AB
sig, ligesom AntibodyShop, i ELISA kits og antistoffer (bl.a. MBL-antistoffer) til in vitro diagnostik
og klinisk forskning. Begge selskaber markedsfgrer og salger deres produkter gennem et globalt
distributionsnetvaerk, hvorved der ma paregnes en vis risiko, for at de kan overtage eksisterende
kunder fra AntibodyShop. Det er AntibodyShops opfattelse, at AntibodyShops MBL produkter har
den farende markedsposition begrundet i antallet af videnskabelige publikationer, der anvender
AntibodyShops produkter frem for konkurrenternes produkter.

Inden for MBL-antistoffer har AntibodyShop eneret pa antistoffet HYB 131-01, der er det antistof,
som langt de fleste MBL-bestemmelser i den kliniske litteratur er baseret pa. Andre MBL-antistoffer
kan ikke reproducere disse resultater, idet de giver afvigende bestemmelser af funktionelt MBL.

Properdin analyse

AntibodyShop markedsfarer ogsa et Properdin ELISA Kit til diagnose af medfadt properdinmangel,
en tilstand der medfgrer en hgj risiko for meningokok meningitis. Sa vidt vides er der ingen
kommercielle konkurrenter til dette kit. Konkurrencen opstar fra store hospitalers og kliniske
laboratoriers in-house (egen-udviklede) analyser.

Produkter til forskning - monoklonale antistoffer

GLP-1 antistofferne

AntibodyShop leverer en raekke af monoklonale antistoffer mod GLP-1 med sarlige specificiteter,
der gor dem egnede til at analysere de aktive former af peptidet. Disse er blandt selskabets bedst
s®lgende antistoffer. Der er ingen egentlige konkurrenter pa dette omrade. Kundegruppen er
primart farmaceutiske virksomheder, der arbejder med udvikling af terapi til type 2 diabetikere.
Denne kundegruppe anvender typisk store mangder af reagenserne og er derfor ikke interesseret
i at kebe de relativt dyre GLP-1 ELISA kits, som er kommercielt tilgengelige. De to
funktionsdygtige GLP-1 analyser fra andre producenter, som findes pa markedet, kraever szrligt
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apparatur, som ikke finder bred anvendelse hos den potentielle kundegruppe, og de monoklonale
antistoffer, der anvendes til analyserne, salges ikke separat af producenterne. AntibodyShops
monoklonale antistoffer er svaere at fremstille og er, sa vidt det kan konstateres, de eneste pa
markedet med de analytisk egnede specificiteter, der salges separat. Fra konkurrerende
virksomheder findes i dag kun ganske fa polyklonale GLP-1 antistoffer pa markedet.
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KONCERNFORHOLD OG MEDARBEJDERE

Koncernbeskrivelse og datterselskaber
Koncernen bestar af holdingselskabet BioPorto A/S og falgende datterselskaber:

e AntibodyShop A/S (100 %)
Selskabet brug af konsulenter kan opdeles i to grupper:
Finansielle- og kommunikations radgivere: Selskabet har til styrkelse af Investor Relations,
Kommunikation og Corporate Finance indgaet aftaler om virksomheds radgivning med selskaberne
Bottomline A/S og Korral Partners A/S. Videnskabelige radgivere: Anerkendte forskere inden for

klinisk mikrobiologi og klinisk/akademisk medicin, jevnferer afsnittet "Bestyrelse, direktion,
ledende medarbejdere og videnskabelige radgivere”.

Koncernstruktur

\\’l
\ 'y
:: B1oPoORTO

Moderselskab

\\\”

' ®
: 3 ANTIBODYSHOP

100% ejet

Oplysninger om kapitalbesiddelser

BioPorto er holdingselskab for AntibodyShop A/S, og ejer 100 % af aktiekapitalen i selskabet.
BioPorto’s indtjening er derfor udelukkende betinget af datterselskabets indtjeningsevne, og
derfor vurderes datterselskabet at have betydelig indflydelse pa den samlede vurdering af
BioPorto’s aktiver og passiver, finansielle stilling og resultater.

Vasentligste datterselskaber og stemmeandele

BioPorto er holdingselskab for et datterselskab:

1. Navn: AntibodyShop A/S
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Indregistreringsland: Danmark
Kapitalandel: 100
Stemmerettigheder: 100

Gennemsnitligt antal medarbejdere i BioPorto-koncernen

Gennemsnitligt antal ansatte

2006 2005 2004 2003 / 2004
Antal ansatte 16 16 14 13

For arene 2002/2003 og 2003/2004 er der tale om Realinvest.dk A/S. Pa selskabets
ekstraordinzre generalforsamling den 30.januar 2004 skiftede Selskabet navn til BioPorto A/S fra
at have heddet Realinvest.dk A/S.

Selskabet har pa nuvarende tidspunkt 18 ansatte.

Personalepolitik

Pa den ordinare generalforsamling den 28. september 2004 blev BioPorto A/S’ bestyrelse gennem
en vedtaegtsandring bemyndiget til udstedelse af tegningsoptioner op til 1.000.000 stk. aktier af
nominelt DKK 3,00 til markedskurs pa udstedelsestidspunktet.

BioPorto-koncernen er afhangig af at fastholde og tiltrekke kompetente medarbejdere til at sikre
selskabets videnskabelige og markedsmassige udvikling. Ledelsen vurderer, at det aktiebaserede
incitamentsprogram skaber en positiv loyalitet blandt dele af selskabets medarbejdere.

Warrantprogram
Bestyrelsen har i henhold til vedtaegternes § 15a vedtaget at gennemfare et warrantprogram den
13. juli 2006, jf. Fondsbersmeddelelse nr. 10. Der er udstedt i alt 910.000 stk. warrants hvoraf

hver warrant giver ret til keb af 1 stk. BioPorto aktie til kurs DKK 4,66.

De udstedte warrants er tildelt medlemmerne af BioPorto A/S’ og datterselskabet AntibodyShop
A/S’ bestyrelse, direktion samt medarbejderne efter fglgende fordeling:

Antal Aktier

Bestyrelse 360.000
Direktion 69.700
Ledende medarbejdere i gvrigt 125.000
@vrige medarbejdere 355.300
lalt 910.000

Warrantprogrammet er incitamentsbaseret og tildeling er ikke rettet mod specifikke resultatmal.
Medarbejdere samt direktion kan ikke udnytte warrant efter opher af ansattelsesforhold, mens
bestyrelsen har mulighed for udnyttelse efter ophar af ansattelsesforhold.

De udstedte warrants kan udnyttes fra tildelingstidspunktet den 12. juli 2006, og
udnyttelsesperioden Igber til den 1. august 2009.

Hver warrant giver ret til keb af 1 stk. BioPorto aktie til kurs 4,66.
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Warrantprogrammet har en samlet markedsvardi pa tildelingstidspunktet pa DKK 910.000 x1,28 =
DKK 1.164.800. Konverteringskursen er fastsat som markedskursen den 12. juli 2006, og er
fremkommet som et vaegtet gennemsnit af den noterede kurs pa BioPorto A/S over de seneste 10
handelsdage pa Kgbenhavns Fondsbars. Perioden for de 10 handelsdage er fastlagt fra den 29.
juni 2006 til og med den 12. juli 2006. Tildelingen af warrants er sket pr. 12. juli 2006.
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BESKRIVELSE AF BIOPORTOS VIRKSOMHED
Generelle oplysninger om Udsteder

Udsteder er et aktieselskab. Udsteders juridiske navn er BioPorto A/S. Udsteders registrerede
hjemsted og domicil er:

BioPorto A/S
Grusbakken 8
2820 Gentofte

Udsteders registreringsnummer er:

CVR-nr.: 175003 17
Hjemsted: Gentofte

Telefon: +45 45 29 00 29
Telefax: +45 45 35 35 31
Hjemmeside: www.bioporto.com
E-mail: info@bioporto.com

Udsteders bankforbindelse er:

Fionia Bank A/S
Erhvervsafdelingen
Vestre Stationsvej 7
5100 Odense C

Dokumentationsmateriale

Vedtaegter

Selskabets galdende vedtaegter kan besigtiges i Selskabets almindelige abningstid pa adressen
Grusbakken 8, 2820 Gentofte, og pa Selskabets webside www.bioporto.com.

Arsrapporter

Selskabets arsrapporter for 2003/2004, 2004, 2005, samt arsrapporten for 2006, kan besigtiges i
Selskabets almindelige abningstid pa adressen Grusbakken 8, 2820 Gentofte og pa Selskabets
webside www.bioporto.com.

Dokumenter

Selskabets arsrapporter og regnskaber siden stiftelsen og de dokumenter, der henvises til i
aktieselskabslovens § 29, stk. 2, ligger til gennemsyn i Selskabets almindelige abningstid pa
Selskabets adresse: Grusbakken 8, 2820 Gentofte. De dokumenter, som § 29, stk. 2, i
Aktieselskabsloven henviser til, omfatter et eksemplar af Selskabets seneste reviderede arsrapport,
en erklaring fra bestyrelsen, der i den udstraekning dette ikke er til skade for Selskabet under
s@rlige omstandigheder belyser vasentlige begivenheder, som er opstaet efter offentliggerelsen
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af arsrapporten og som pavirker Selskabet, og en erklaring fra revisoren vedrgrende bestyrelsens
beretning.

Selskabets historiske udvikling

Selskabet blev stiftet og indregistreret den 22. november 1917. Pa selskabets ekstraordinaere
generalforsamling den 30. januar 2004 skiftede Selskabet navn til BioPorto A/S fra at have heddet
Realinvest.dk A/S.

Selskabets juridiske navn er saledes BioPorto A/S. BioPorto A/S har registreret Realinvest.dk A/S
som binavn i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Idegrundlaget for BioPorto-koncernen var oprindeligt at opbygge en dynamisk og bred platform
indenfor bioteknologibranchen, der pa bedst mulig made udnytter og tilpasser sig
markedsudviklingen. Dette idegrundlag, som oprindeligt kunne beskrives som en
"akkvisitionsstrategi”, er i slutningen af 2006 blevet @&ndret til en "selektionsstrategi", naermere
betegnet som en centrering af koncernens strategi omkring en selektering af udviklinger rettet
mod opnaelse af den starst mulige andel af det store rutinedignostiske marked. Dette medfarer, at
evt. akkvisitioner kun kommer i betragtning i det omfang, at de fremmer dette mal i form af meget
konkrete synergier med AntibodyShops diagnostiske udviklinger.

Industri og brancheforhold

Danmark har efter 15 ar med betydelige investeringer en staerk international position i
bioteksektoren. Saledes udger andelen af danske patenter en forholdsvis haj andel af samtlige
patenter. Ligeledes ligger kvaliteten af den bioteknologiske forskning pa et hgjt internationalt
niveau.?

Den 17. august 2004 skriver Barsen, at Medicon Valley i @resundsregionen er blandt Europas
forende inden for bioteksektoren. Dette skyldes en unik koncentration af universiteter,
forskningsinstitutioner og virksomheder. Endvidere beskaftiger regionen mere end 17.000
personer inden for farmaceutiske og biotekvirksomheder.? | faorste kvartal af 2006 blev der
investeret mere end dobbelt sa meget i medicinsk bioteknologi i Medicon Valley i
@resundsregionen som i fjerde kvartal i 2005, og i de fgrste 5 maneder af 2006 er der investeret
150 millioner euro i Medicon Valley. Det viser nye tal fra netveerksorganisationen Medicon Valley
Academy. *

Det er derfor bestyrelsens opfattelse, at mange forhold understotter generelt gode
vaekstperspektiver for dansk bioteknologi. Industrien i @resundsregionen rader over interessante
og innovative teknologier, herunder sarligt indenfor det immunologiske omrade. Derfor forventes
det, at BioPorto koncernen vil kunne vedholde vardiskabelse, udvidelse af teknologisk radderum og
kompetencerammer samt g@ge sandsynligheden for pa langere sigt at etablere relevante
internationale alliancer eller partnerskaber.

2 http://www.oresunddirekt.com/news.aspx?type=news&id=36067&lang=1013
* http://www.oresunddirekt.com/news.aspx?type=news&id=36067&lang=1013
4 http://www.mva.org/composite-2222.htm
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Hovedvirksomhed
Vedtegtsmassigt formal

Selskabets formal er at oprette og deltage i industri-, handels- og/eller leasingvirksomhed eller
anden forretningsvirksomhed, herunder kgb, salg og drift af fast ejendom samt at drive
virksomhed som holdingselskab, ifglge Selskabets vedtaegter § 1.

Videngrundlag
Strategisk anvendelse

BioPorto snsker at opretholde en organisatorisk fleksibilitet, der fokuserer pa de innovative dele af
udviklingsprocessen samt validering og kvalitetssikring af denne. De samlede videnskabelige
kompetencer og erfaringer i AntibodyShop muligger, at tiden fra idé til faerdiggerelse og
markedsfaring af en ny diagnostisk analyse er relativt kort. Selskabet har saledes et behov for
fortsat udvikling, fastholdelse og aktiv anvendelse af sin viden.

Derfor har selskabet udarbejdet et videnregnskab til internt brug, der efter justeringerne fokuserer
pa enkelte indsatsomrader for 2006. Videnregnskabet udgar saledes et strategisk ledelsesmassigt
styringsvaerktgj.

Videnressourcer

Biotekbranchen er kendetegnet ved hgj grad af kompleksitet, lange og omkostningstunge
udviklingsprocesser, foranderlighed og intensiv konkurrence. Koncernens succes er derfor
afhangig af relevante videnressourcer. Ledelsen har identificeret fire kerneomrader som er vigtige
videnomrader for koncernens fremtidige udvikling:

1. De videnskabelige fokusomrader

De videnskabelige kompetencer i koncernen skal identificere hvilken type produkter, der skal
udvikles, og besidde den nadvendige viden til succesfuldt at udvikle produktet med de relevante
kliniske krav, herunder at kunne identificere kritiske udviklingsstadier far og under
udviklingsforlgbet.

2. Udviklingsprocesser

Udviklingskompetencerne i koncernen skal sikre, at det fardige produkt imedekommer
myndigheders kravspecifikationer, at udviklingsprocessen er fokuseret og omkostningseffektiv,
samt at udviklingsprocesserne er reproducerbare. Herudover skal adgangen til immateriel
beskyttelse og konsekvensen af evt. eksisterende beskyttelse kunne vurderes.

3. Finansiering

Finansieringskompetencerne i koncernen skal kunne planleegge og agere i forhold til den
videnskabelige udviklingsproces, der er kendetegnet ved en hgj kompleksitet og sveer
forudsigelighed, der kan medfere betydelige afvigelser i forhold til det budgetterede.

4. Akkvisitioner og licensiering

Viden om akkvisitioner og licensiering i biotekbranchen er naedvendig for at kunne identificere
interessante og komplementare emner. Den muligger vurdering og vaerdiansattelse af den
kommercielle relevans af en given teknologi eller knowhow, samt gennemfarsel af akkvisitioner og
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licensaftaler saledes, at de forventede synergier eller afkast realiseres. Iht. selektionsstrategien, er
konkret synergi med koncernens diagnostiske udviklinger et hovedkrav.

Videnkompetencer

Koncernens nuvaerende videnkompetencer placerer sig specifikt inden for drift af biotekselskaber,
kapitalfremskaffelse, videnskabelige udviklingsprocesser, metoder til udvikling af diagnostiske
analyser, kvalitets- og godkendelseskrav, klinisk relevans, immunologi, antistofudvikling,
immunkemisk analyse, molekylarbiologi, proteinkemi, infektionsmedicin, intensiv terapi,
endokrinologi og farmakologi

Udover koncernens egne kompetencer foregar koncernens aktiviteter i taet samarbejde med fast
tilknyttede videnskabelige medarbejdere og en ekstern stab af seniorforskere og alliancepartnere,
der herved @ger organisationens videngrundlag.

Selskabets langsigtede malsaetning og strategi

BioPorto koncernen skal via udvikling, indlicensiering og akkvisitioner sege at udvide det
markedsfarte  antal monoklonale  antistoffer og antistofbaserede produkter til
grundforskningsmarkedet, for derigennem at kunne falge markedets bevagelser for sa vidt angar
salg og udvikling. Reagerer markedet indenfor saerlige omrader fokuseres pa produkterne i
omradet og herudfra selekteres monoklonale antistoffer mod markegrer, som har klinisk relevans,
immateriel beskyttelsesmulighed og potentiale som ny rutinetest.

Herudfra udvikles et ELISA kit, til anvendelse i klinisk forskning, hvorved en potentiel ny marker
skal vise om den har det kliniske potentiale til at blive implementeret i rutinediagnostik og
samtidig foretages en udvidet undersagelse af markedspotentialet.

BioPorto sgger at beskytte IP rettigheder pa nye biomarkearer i sa tidligt et stadie som muligt, hvor
den pagaldende biomarker kan identificeres som havende klinisk diagnostisk anvendelighed.
Intensiv opfelgning og pleje af IP rettighederne sker lgbende.

Opnaelse af en andel af det rutinediagnostiske marked sker ved at indga licensaftaler med store
diagnostiske selskaber samt potentielt at opna et lille nichemarked med egne udviklede CE-
maerkede ELISA Kit.

Bkonomisk malsatning

Det er BioPorto-koncernens mal:

e At @ge koncernens nettoomsatning betydeligt indenfor en arrekke ved salg af egne
produkter til et niveau pa DKK 40-60 mio.

e At udvide selskabets aktiviteter, herunder salgs- og marketingaktiviteterne, over de
kommende tre ar, ved tilfersel af ressourcer til ekspansionen, herunder udvidelse af
medarbejderstaben til ca. 30.

[ ]

At realisere de pabegyndte licensforhandlinger om NGAL patentet

Udsteders virksomhed og vasentligste aktiviteter i perioden 2003-2006
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BioPorto-koncernens aktiviteter i 2003/2004°

| regnskabsaret 2003/2004, der sluttede 31. maj 2004, realiserede BioPorto-koncernen en
nettoomsatning pa TDKK 2.421.

BioPorto styrkede i perioden Selskabets finansielle stilling betydeligt ved i perioden 9. januar - 1.
april 2004 at gennemfare i alt 3 rettede emissioner (se nedenstaende afsnit om finansiering for
detaljer). Pr. statusdagen udgjorde koncernens likvide beredskab udgjorde TDKK 12.439.

BioPorto erhvervede AntibodyShop den 9. januar 2004, hvilket beted, at koncernens primare
aktivitet pr. denne dato var udvikling af nye diagnostiske metoder indenfor det medicinsk-
biologiske omrade. Selskabets drift har saledes siden 9. januar 2004 hovedsageligt veeret pavirket
af driften i AntibodyShop.

Driften blev i regnskabsperioden belastet af de omkostninger, der var forbundet med
gennemfgrslen af tre rettede emissioner, samt en generel styrkelse af koncernens
forretningsgange og interne kontrolprocesser.

AntibodyShop indgik i regnskabsperioden farre aftaler om udvikling af specifikke analysemetoder
for tredjemand end budgetteret, idet AntibodyShop onskede at allokere de fortsat relativt
begraensede videnskabelige ressourcer til egne udviklingsprogrammer. Det var BioPortos strategi,
at aftaler om udvikling af specifikke analysemetoder for tredjemand i videst muligt omfang skulle
vaere komplementare til eller udbygge Selskabets eksisterende udviklingsprogrammer.

AntibodyShops udviklingsaktiviteter forlgb tilfredsstillende og i overensstemmelse med de lagte
planer og budgetter. Det var muligt at fastholde et hajt aktivitetsniveau til trods for, at BioPorto
anvendte betydelige ressourcer i forbindelse med den gennemfarte kapitalforhgjelse ved de 3
rettede emissioner. Efter kapitalforhgjelsen var koncernens videnskabelige ressourcer blevet
vasentligt udviklet.

Finansiering

Selskabet gennemfgrte i perioden 9. januar - 1. april 2004 i alt 3 rettede emissioner til kurs DKK
3,20 pr. aktie med henblik pa styrkelse af aktiekapitalen. De 3 emissioner blev gennemfart som
folger:

» Rettet emission ved en forhajelse af B-aktiekapitalen pa nominelt DKK 33.281.250 ved
BioPortos erhvervelse af den samlede aktiekapital i AntibodyShop.

> Rettet emission ved en forhajelse af B-aktiekapitalen pa nominelt DKK 10.799.736 ved
konvertering af gald pa DKK 11.519.718.

> Rettet emission ved en forhgjelse af B-aktiekapitalen pa nominelt DKK 21.447.300 ved
kontant indskud.

Aktiekapitalen var saledes i regnskabsarets lab totalt set blevet styrket ved en nyudstedelse af i alt
21.842.762 stk. B-aktier & DKK 3,00. | alt en forhgjelse af B-aktiekapitalen med nominelt DKK
65.528.286.

> Tallene for 2003/2004 er ikke sammenlignelige med tallene for regnskabsérene 2006 og 2005, da de ikke
er korrigeret for Fondsradets afggrelser, jf. omtale af endringer i anvendt regnskabspraksis og rettelser af
fejl, pa side 59-65 i neervaerende prospekt, og er derfor ikke opgjort i overensstemmelse med IFRS.
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Investeringer

Selskabet erhvervede ved rettet emission den 9. januar 2004 for DKK 35.500.000 den samlede
aktiekapital i den bioteknologiske virksomhed AntibodyShop.

Til imgdekommelse af det estimerede arbejdskapital- og finansieringsbehov i AntibodyShop
indsked Selskabet yderligere DKK 12.500.000 i AntibodyShop som en kontant forhgjelse af
aktiekapitalen. Gennem denne kapitaltilfersel blev AntibodyShop tilfert det budgetterede
likviditetsbehov til finansiering af udviklingsprogrammer samt intensivering af generelle
markedsfaringsaktiviteter.

BioPorto-koncernens aktiviteter i 2004°

| regnskabsaret fokuserede koncernen pa allokering af dens knappe videnskabelige ressourcer til
fremme af egne udviklingsprogrammer og kunne gennem denne strategi konstatere en betydelig
fremdrift i selskabets udviklingsportefalje. Denne fokusering medfarte tilsvarende et lavere
aktivitetsniveau end forventet, idet selskabet kun i mindre omfang foretog udvikling for
tredjemand.

Udviklingsprogrammerne baseredes hovedsageligt pa udvikling af nye diagnostiske analyser til
kritisk syge patienter og immunsvakkede patienter. Der var sarligt fokus pa udviklingen af
analyser, der kunne vare til gavn for patienter, med infektion, betaendelse, organskade, traume,
autoimmune sygdomme, blodpropsdannende tilstande samt immunsvaekkede patienter. Udover
udviklingen af diagnostiske analyser indenfor disse fokusomrader blev der ogsa arbejdet med
udvikling af analyser for andre vigtige sundhedsmassige tilstande, herunder PAPP-A, der er
marker for Down Syndrom; PP14, marker for livmoderslimhindens tilstand under
fertilitetsbehandling og endometriose, samt PICP markgr for knoglevakst.

Selskabet implementerede en raekke styringsvarktgjer sarligt rettet mod koncernens
udviklingsaktiviteter. Dette medfgrte en mere stremlinet udviklingsproces, konsekvent
risikostyring samt effektivisering af ressourceallokeringen til de enkelte projekter.

Der blev foretaget en rakke nyansaettelser. Disse udvidede bade koncernens videnskabelige
kompetencer og dens salg- og marketingressourcer med henblik pa at adressere koncernens
fremtidige produkter mod det diagnostisk-kliniske segment.

Som falge af en fremtidig lancering af nye klinisk-diagnostiske analyser og metoder, @&ndrede
AntibodyShop afsatningsstrategien fra at vaere baseret pa e-handel til at vaere distributerbaseret.

Koncernen havde igennem en langere periode indgdet i et industrielt samarbejde omkring
udvikling af analysemetoder til artsbestemmelse af indholdet i kad - og benmelsprodukter, samt
detektion af kad - og benmel i foderblandinger.

Finansiering

Selskabet ®&ndrede ikke pa finansieringsstrukturen i regnskabsaret for 2004.

® Tallene for 2004 er ikke sammenlignelige,med tallene for regnskabsarene 2006 og 2005 da de ikke er
korrigeret for Fondsradets afgarelser, jf. omtale af andringer i anvendt regnskabspraksis og rettelser af fejl,
pa side 59-65 i naervaerende prospekt, og er derfor ikke opgjort i overensstemmelse med IFRS.
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Investeringer

| regnskabsaret for 2004 tilferte Selskabet datterselskabet AntibodyShop TDKK 3.081 til
finansiering af igangvaerende og fremtidige udviklingsprogrammer samt til intensivering af
generelle markedsfaringsaktiviteter.

Koncernen foretog betydelige investeringer i koncernens udviklingsportefalje

Begivenheder i regnskabsaret

Seppo Makinen, adm. direkter i Bio Fund Management Ltd., blev i 3. kvartal bestyrelsesmedlem i
BioPorto. Han har stor kompetence og mangeadrig erfaring inden for akkvisitioner af
bioteknologiske selskaber.

Der blev foretaget en rekke mindre markedsfaringskampagner for at @ge salget af AntibodyShops
analysekits. Resultaterne af disse kampagner forventedes farst at vise sig i lgbet af 2005.

| 4. kvartal 2004 blev der indgaet en licensaftale med Forskarpatent Syd AB, vedr. udvikling af en
hurtig analyse til monitorering af en vigtig antiinflammatorisk marker i blodforgiftning og
blodpropsdannende tilstande.

BioPorto-koncernens aktiviteter i 2005

Koncernens aktiviteter blev i 2005 primart foretaget i Selskabets 100 % ejede datterselskab,
AntibodyShop. AntibodyShops udviklingsprogrammer fokuserer pa diagnostik og monitorering af
humane sygdomme, derunder den kritisk syge patient, men ogsa mangler i immunforsvaret og
markearer for andre sygdomme. AntibodyShop fokuserede parallelt med udviklingsprogrammer pa
opnaelse af beskyttelse af virksomhedens kerneteknologier og innovationer ved lgbende
indgivelse af patentansagninger.

AntibodyShop solgte antistoffer og analyse-kits, hovedsageligt til forskning og anvendelse til
klinisk behandling pa hospitaler, private klinikker og centrallaboratorier.

Koncernen fokuserede i regnskabsaret pa allokering af selskabets videnskabelige ressourcer til
fremme af egne udviklingsprogrammer, og kunne gennem denne strategi konstatere en betydelig
fremdrift i Selskabets udviklingsportefglje. Saledes lanceredes i alt fire nye ELISA kits i 2005. |
farste halvar af 2005 lancerede selskabet sit fgrste produkt rettet mod den kritisk syge patient
(Gc-globulin (Actin-free) ELISA Kit) samt to produkter rettet mod patienter med immundefekter
(MBL Mannan-binding ELISA, Properdin ELISA Kit). Ultimo september 2005 lancerede selskabet sit
andet produkt i portefaljen til den kritisk syge patient (NGAL ELISA Kit). Denne fokusering pa egne
udviklingsprogrammer medfarte et lavere aktivitetsniveau end forventet, da selskabet kun i mindre
omfang foretog udvikling for tredjemand. Omsatningen af Selskabets egne produkter voksede
med 30 %, hvilket dog var mindre end forventet.

Selskabet var fortsat involveret i et industrielt samarbejde omkring udvikling af analysemetoder til
artsbestemmelse af indholdet i ked- og benmelsprodukter samt identifikation af ked- og benmel i
foderblandinger. Den af Selskabet udviklede test var en af to udvalgte tests, der deltog i en EU-
kontrolleret validering. Denne EU-validering blev betragtet som afgarende for analysemetodens
anvendelse og markedsfering.
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Selskabet fortsatte @&ndringen af afsaetningsstrategien fra at vaere baseret pa e-handel til at vaere
distributerbaseret. Implementeringen af denne strategi, herunder ved distributertraening, og
udarbejdelse af produktinformation, etc., matte gennemfgres over en langere tidshorisont end
farst antaget, hvilket bevirkede mindre vaekst i omsatningen af AntibodyShops egne produkter
end forventet.

| overensstemmelse med afsatningsstrategien havde Selskabet i 2005 betydeligt fokus pa at
udvide sit netvaerk af klinisk rettede distributgrer. Dette medfarte, at der i 2005 blev indgaet aftale
med nye distributgrer i 13 lande - heraf en ekstra distributer til at daekke det store
markedspotentiale i USA.

Selskabet foretog en rakke markedsfgringskampagner rettet mod salg af selskabets analytiske
kits og deltog i internationale videnskabelige kongresser. Deltagelsen pa kongresserne resulterede
i stort omfang i etablering af vigtige kliniske samarbejder inden for selskabets fokusomrader.

| overensstemmelse med koncernens patentpolitik om at s@ge at beskytte nye, kommercielt
levedygtige teknologier og produkter ved at indlevere relevante patentansggninger og
viderebringe disse til endeligt patent, kan falgende berettes for 2005:

» MBL-analyse: AntibodyShops patentansagning "Antibody Pairs and Kits for Immunochemical
Determination of Mannan-Binding Lectin (MBL)”, US 10/170,317 indleveret 12. juni 2002,
var under eksamination hos USPTO (United States Patent and Trademark Office) med
henblik pa endelig udstedelse af patent.

> NGAL-analyse: For AntibodyShops immunkemiske NGAL analyse, som indgar i selskabets
produktudviklingsprogram for hurtige tests til diagnose af den kritisk syge patient, blev
indleveret patentansggning, navngivet "Determination of Neutrophil Gelatinase-Associated
Lipocalin (NGAL) as a Diagnostic Marker for Renal Disorders”.

» AntibodyShop®: Selskabets varemarke blev den 12. april 2005 registreret hos USPTO.

Der blev i aret foretaget nyansattelser. Disse udvidede bade koncernens videnskabelige
kompetencer gennem ansattelse af en cand. scient. i biomedicin samt koncernens administrative
ressourcer gennem ansattelse af en gkonomimedarbejder. Koncernen foretog herudover
a&ndringer i ledelsen, bestyrelsen og direktionen, hvilket ansas at have en positiv effekt for
koncernens ledelsesstruktur, kompetencefordeling og videnkapital. Herunder indtradte
forskningsdirektar i Novozymes, Ejner Bech Jensen, i BioPortos bestyrelse i andet kvartal 2005.

Finansiering

Bestyrelsen tog den 1. juni 2005 beslutning om at optage konvertible obligationslan pa i alt
minimum DKK 5 mio. og maksimum DKK 15. mio. Udstedelsen af max. belgbet DKK 15 mio. skete
pr. den 30. september 2005. Kapitaltilfarslen forbedrede koncernens likviditet og reducerede
derigennem koncernens finansielle risiko. Det forbedrede likviditetsberedskab understattede
koncernens fremtidige ekspansion.

| regnskabsaret for 2005 realiserede BioPorto-koncernen et resultat for skat pa TDKK -14.957, et
EBIT pa TDKK -14.355, og en nettoomsatning pa TDKK 4.362.

Pa bestyrelsesmgdet den 14. december 2005 gav selskabet DKA Invest ApS tilsagn om at bidrage
til en finansieringslgsning for BioPorto A/S med henblik pa finansiering af den kontante del af
kebsprisen for Merlin Diagnostika GmbH, safremt DKA Invest ApS fik mulighed for at salge
BioPorto-aktier i markedet. Bestyrelsesformanden gav i forlengelse heraf i marts 2006

© 2007 BioPorto A/S - prospekt Side 36 af 112



N\ Y/ ' 4
\ s
“ B1oPORTO

dispensation fra selskabets interne regler om insideres handel, saledes at salg kunne ske inden
underskrivelse af kebsaftalen, hvorved BioPorto A/S var garanteret at kunne erlagge den kontante
del af kebsprisen. DKA Invest ApS solgte BioPorto-aktierne og var rede til at bidrage til
finansieringslasningen.

Investeringer

Selskabet tilfarte i regnskabsaret for 2005 datterselskabet AntibodyShop A/S T.DKK 12.808 til
finansiering af igangveaerende og fremtidige udviklingsprogrammer samt til intensivering af
generelle markedsfaringsaktiviteter.

BioPorto-koncernens aktiviteter i 20067

"Selskabet blev i september 2006 karet som gazellevirksomhed af dagbladet Bgrsen, hvilket sker
pa baggrund af en stor vaekst i omsatningen. BioPorto havde i 2006 en omsatningsstigning pa
27,3 % i forhold til aret 2005, en markant stigning henset til samtidig omlagning af
salgskanalerne til salg via det etablerede distributarnet, hvilket som yderligere salgsled har
reduceret BioPortos indtjening per salgsenhed. Samtidig er der sket god fremdrift i selskabets
udviklingsprogrammer, idet der er udviklet 7 og lanceret i alt 10 nye antistoffer, og selskabets
NGAL produktportefglje er blevet udvidet med en CE-market, hurtigvirkende NGAL test til
monitorering af akut nyreskade.

Samtidig har 2006 dog ogsa budt pa andre aktiviteter, der har kraevet betydelige ressourcer og
opmarksomhed, men som ikke har vaeret vardiskabende for BioPorto. | 2006 blev BioPortos 2005
arsrapport udvalgt til kontrol af Fondsradet, hvilket resulterede i to Fondsradsafggrelser omkring
den anvendte regnskabspraksis. Ledelsen traf i fgrste omgang beslutning om at anke afggrelsen til
Erhvervsankenavnet, men fandt efterfalgende i samrad med uafhangige radgivere, at ankesagen
sandsynligvis ikke ville resultere i vasentlige andringer til de trufne afgerelser. Ledelsen
besluttede derfor at a&ndre regnskabspraksis i overensstemmelse med Fondsradets afgerelser.
Konsekvenserne af den a&ndrede regnskabspraksis er uddybende beskrevet i ledelsesberetningen,
og samlet viser regnskabet nu en staerkt reduceret balance og en negativ egenkapital. Efter
udlgbet af 2006 har BioPorto pa en ekstraordinaer generalforsamling valgt at skifte revisor,
hvorunder Deloitte er blev valgt som selskabets nye revisor per 9. februar 2007.

Som resultat af disse beslutninger har Fondsradet primo 2007 meddelt BioPorto, at alle
uenigheder med BioPorto vedrarende de til Erhvervsankenavnet paklagede forhold anses for
afklarede. Erhvervsankenavnet har i forlengelse heraf informeret BioPorto om, at sagen anses for
afsluttet og henlagges. Arsrapport 2006 afspejler herved den @ndrede regnskabspraksis og de
korrigerede tal for savel 2005 som 2006.

Der har i 2006 varet gennemfert due diligence undersggelser for to mulige
akkvisitionskandidater, Merlin Diagnostika GmbH og Interface Biotech A/S. Desvarre viste
resultaterne, at der ikke i overskuelig fremtid kunne opnas tilstraekkelig synergi eller potentiale for
samlet vakst ved en sammenlagning af virksomhederne. Det blev derfor besluttet ikke at
fortsaette kgbsforhandlingerne.

Derimod har NGAL som malemetode for akut nyreskade vist sig at have et potentiale ud over det
forst antagne. BioPorto har indgivet PCT (Patent Cooperation Treaty) patentansegning pa NGAL
som malemetode, og PCT har efter en undersagelse af denne ansggning i en nyligt modtagen

" Delvist citeret fra BioPortos Arsrapport 2006
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rapport fastslaet, at ansagningen ventes at kunne opna patent, nar den indleveres i de enkelte
lande og at der saledes er opfindelseshajde og nyhedsvardi i alle 21 patentkrav i den indleverede
ansggning. BioPorto har indledt licensforhandlinger med flere af de stagrste selskaber indenfor det
in vitro diagnostiske marked med henblik pa udlicensiering af rettigheder til patentansggningen.
Den foreliggende optimale patenterbarhedsvurdering har bevirket, at BioPorto nu har opnaet en
langt gunstigere forhandlingsposition. Dette sammenholdt med NGAL testens markedsestimat, der
beregnes med udgangspunkt i patienter i intensiv behandling og pa verdensplan udger 150 - 200
millioner test arligt, svarer til en omsatning pa mere end USD 1 mia. arligt. BioPorto forventer
derfor at opna vaesentlige licensindtaegter i savel 2007 som i arene fremefter.

BioPortos situation efter det konstaterede potentiale for NGAL patentrettighederne sammenholdt
med mindre succesfulde akkvisitionsforsag, har medfert at ledelsen har valgt at fokusere
selskabets strategi omkring udvikling og kommercialisering af BioPortos egne produkter frem for
den hidtil praesenterede akkvisitionsstrategi. Selskabets nye selektionsstrategi er anlagt med det
mal, at skabe det bedst mulige grundlag for at finde de naste patenterbare biomarkarer til brug i
hospitalernes rutinediagnostik, ergo at etablere forudsatningerne for den naste "NGAL-case”.
Selskabets mission vil vaere "At opna sterst mulig andel af det rutinediagnostiske marked ved at
udvaelge nye diagnostiske malemetoder fra BioPortos markedsfgrte antistofportefelje, som har
klinisk relevans, mulighed for patentbeskyttelse og potentiale som ny rutinetest”.

Dette har samtidig foranlediget BioPortos ledelse at revurdere selskabsstrukturen pa et vaesentligt
omrade. Det hidtidige idegrundlag omfattende et konglomerat af mindre biotekvirksomheder, er
erstattet af en forretningsorienteret fokus mod at skabe én virksomhed, hvis primaere vakst sker
organisk eller gennem indlicensiering af nye produkter og sekundart ved tilkgb af virksomheder
med synergi til den eksisterende produktportefelje. Falgelig har ledelsen ligeledes til hensigt i
2007 at skabe en gennemgdende identitet for koncernen. | 2007 vil en navneandring blive
gennemfert for datterselskabet AntibodyShop A/S og selskabernes to hjemmesider
www.antibodyshop.com og www.bioporto.com vil blive sammenlagt.

FINANSIERING

Der var ved udgangen af 2006 uudnyttede kassekreditter pa i alt T. DKK 947. Kassekreditten er
efterfalgende i 2007 blevet udvidet til T.DKK 11.500. Dette sikrer koncernens drift indtil udgangen
af juni 2007.

Der blev i august 2006 ivaerksat en rettet emission med et begranset antal aktionarer, hvor der
blev givet tilsagn pa nytegning af 4.629.625 stk. aktier. Det samlede provenu fra emissionen
ventes at udgegre T.DKK 20.000 med fradrag for transaktionsomkostninger. BioPorto var i efteraret
2006 naesten faerdig med udarbejdelse af prospekt, da arbejdet og godkendelsen blev sat i bero
pa grund af den verserende Fondsradssag. Kapitalforhagjelsen vil blive gennemfart i forbindelse
med narvarende prospekt.

BioPorto A/S optog i 2005 konvertible obligationslan pa T.DKK 15.000. | 2006 har BioPorto
modtaget meddelelse fra 6 indehavere af konvertible obligationer, der alle gnsker at konvertere
deres obligationer (i alt T. DKK 5.750) til aktiekapital. Bestyrelsen har vedtaget aktieudvidelsen og
konverteringen vil formelt blive gennemfart som kapitalforhgjelse i forbindelse med naervaerende
prospekt... Der henvises supplerende til beskrivelse indeholdt i afsnitte “Erkleering om
arbejdskapitalen” pa side 79.
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Afhangighed af patenter mv.

Selskabet er afhaengig af patenter og licenser for at na det rutinediagnostiske marked. Selskabets
patentansggninger vil oftest beskrive en bestemt diagnostisk anvendelse, idet de grundlaeggende
analytiske principper for det meste er velbeskrevne. Der henvises til en mere detaljeret
gennemgang i det respektive afsnit om AntibodyShops patent- og IR-rettigheder.
Konkurrenceparameteren inden for forskningsomradet beror mere pa markedsfgring af nye

efterspurgte analyser baseret pa unikke, men ikke patenterede antistoffer, end pa
patentbeskyttede analyser.

Grundlaget for udtalelser fra Udsteder m.v.

BioPorto har ikke afgivet udtalelser om sin konkurrencestilling.
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MARKEDSFORHOLD OG FORRETNINGSAKTIVITETER |
ANTIBODYSHOP

Indledende oplysninger om AntibodyShop

AntibodyShop blev stiftet den 1. juli 1995. Virksomheden opererer i biotekbranchen og er
beliggende i Gentofte. Virksomheden er oprindeligt funderet i et taet forhold til Immunologisk
Udviklingsafdeling pa Statens Serum Institut.

AntibodyShop forsker i diagnostiske metoder inden for det immundiagnostiske felt med henblik
pa udvikling og salg af diagnostiske analyser, herunder til den kritisk syge patient. Disse patienter
kraever hurtige analyser, hvorfor udviklingerne er rettet mod analyser, der i rutinediagnostisk
anvendelse kan overfgres til POC- eller random-access format. Disse analyser underbygger en
palidelig identifikation af patienter med behov for nye og ofte kostbare lagemidler. Ligeledes kan
farmakoterapien efterfalgende styres og tilpasses den enkelte patients faktiske behov med heraf
folgende vaesentlige besparelser for den behandlende institution. Endvidere er der abenbare
fordele for patienten i form af bedre behandlingsresultater. De nye diagnostiske analyser
henvender sig til patienter i intensiv behandling. Dette kan vare pa intensivafdelinger, kirurgiske
afdelinger eller specialiserede afdelinger til hjerte-, nyre- eller leversygdomme. AntibodyShop
fokuserer saledes primart pa det intensive hospitalsmarkedet i sit program for nye diagnostiske
analyser.

Som felge af opkeb af en lang rakke monoklonale antistofproducerende cellelinier har
virksomheden oplevet mere end fem ars omsatningsvaekst. Henover denne periode har
AntibodyShop etableret egne forsknings- og udviklingsprogrammer samt indgaet betydningsfulde
alliancer med akademiske og institutionelle partnere som Syddansk Universitet, Rigshospitalet,
Kings College, etc. Dette understgtter savel forskning og produktion som kliniske tests af
virksomhedens produkter. Herudover har AntibodyShop konsolideret sig internationalt gennem
opbygningen af et omfattende og anerkendt distributernetvark med henblik pa salg i de globale
markeder.

Medlemmer af bestyrelsen er prof. dr.med. Lars Heslet adm. direktar Thea Olesen og prof., d.phil.
Lars Otto Uttenthal.

I 2003/04 havde AntibodyShop 13 medarbejdere. | 2004 var der i gennemsnit 14 medarbejdere, i

2005 var der i gennemsnit ansat 12 medarbejdere og i 2006 var der ansat 14 medarbejdere i
AntibodyShop.

© 2007 BioPorto A/S - prospekt Side 40 af 112



N\ Y/ ' 4
\ s
:: B1oPORTO

Kompetencer, malsatning og strategi

AntibodyShop “s selektionsstrategi

Selektion Dokumentation Implementering

Eitiner L= Rutine diagnostik

forskning forskning

Idegrundlaget for AntibodyShop er startet gennem erhvervelsen af rettigheder til en stor portefalje
af udviklede monoklonale antistoffer fra Statens Serum Institut tilbage i 2000. Fra denne portefglje
samt af egne udviklede antistoffer udbyder Antibodyshop i dag op mod 300 forskellige antistoffer
til salg via distributarer og har herudfra selekteret antistoffer og udviklet ELISA test indenfor flere
fokusomrader, saledes et MBL oligomer Kit, et Gc-globulin Kit, et NGAL Kit (forskning) og et NGAL
Rapid Kit (diagnostik). Funktionen af NGAL som tidlig nyremarker har vist sig at have et potentiale
langt udover det farst antagne. Antibodyshop har udnyttet selskabets viden om antistoffet, salget
samt de videnskabelige forseg bedst muligt ved ferst at na markedet med en udviklet test, men
samtidigt og primart ved at sgge at sikre sig immaterielle rettigheder til de nyopdagede
resultater.

Samtidig er markedet for rutinediagnostik staerkt voksende og det rutinediagnostiske 1VD (In Vitro
Diagnostik) marked udgjorde USD 28.68 milliarder i 2004, og forventes at na USD 43.10 milliarder
i 2011. At opna en andel af dette marked er sardeles interessant, idet en ny diagnostisk test efter
markedsaccept og implementering bevarer markedsandelen lzenge og der er herved basis for
starre salgsvolumen og gentagne ordrer.

NGAL sagen sammenholdt med fordelene ved at na det rutinediagnostiske marked har medfert at
AntibodyShop har valgt en ny selektionsstrategi, der er fastlagt med det mal, at skabe det bedst
mulige grundlag for at finde de naste patenterbare biomarkerer til brug i hospitalernes
rutinediagnostik, ergo at etablere forudsatningerne for den naeste "NGAL-case”. Selskabets
mission vil vaere "At opna st@rst mulig andel af det rutinediagnostiske marked ved at udvalge nye
diagnostiske malemetoder fra AntibodyShops markedsfarte antistofportefalje, som har klinisk
relevans, mulighed for patentbeskyttelse og potentiale som ny rutinetest”.

AntibodyShop vil via udvikling, indlicensiering og pa lengere sigt akkvisitioner sage at udvide det
markedsfarte  antal monoklonale  antistoffer og  antistofbaserede produkter til
grundforskningsmarkedet, for derigennem at kunne falge markedets bevaegelser for sa vidt angar
salg og udvikling. Reagerer markedet indenfor saerlige omrader fokuseres pa produkterne i
omradet og herudfra selekteres det monoklonale antistof, som har klinisk relevans, immateriel
beskyttelsesmulighed og potentiale som ny rutinetest.
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Herudfra udvikles et ELISA kit, til anvendelse i klinisk forskning, hvorved en potentiel ny marker
skal vise om den har det kliniske potentiale til at blive implementeret i rutinediagnostik og
samtidig foretages en udvidet undersagelse af markedspotentialet.

AntibodyShop sager at beskytte IP rettigheder pa nye biomarkgrer i sa tidligt et stadie som muligt,
hvor den pagaldende biomarker kan identificeres som havende klinisk diagnostisk anvendelighed.
Intensiv opfalgning og pleje af IP rettighederne sker Igbende.

Opnaelse af en andel af det rutinediagnostiske marked sker ved at indga licensaftaler med store
diagnostiske selskaber samt potentielt at opna et lille nichemarked med egne udviklede CE-
markede ELISA Kit.

Det er BioPorto-koncernen og AntibodyShops mal:

e At @ge koncernens nettoomsaetning betydeligt indenfor en arrekke ved salg af egne
produkter til et niveau pa DKK 40-60 mio.

e At udvide selskabets aktiviteter, herunder salgs- og marketingaktiviteterne, over de
kommende tre ar, ved tilfersel af ressourcer til ekspansionen, herunder udvidelse af
medarbejderstaben til ca. 30.

e Atrealisere de pabegyndte licensforhandlinger om NGAL patentet..

Industri og brancheforhold

IVD-markedet
Falgende markedsanalyse af IVD-markedet er uddrag fra forskellige artikler.

Det diagnostiske marked kan overordnet inddeles i to segmenter, der bygger pa hver sine
teknologier:

e Diagnostik udfart pa patientens krop (fx rentgen eller EKG), Dette markedssegment anses
som et specialiseret omrade, hvor de involverede virksomheder fokuserer pa specialudstyr.
Kan kaldes in vivo diagnostik, men forkortes ikke til IVD, hvilket netop refererer til det
andet segment.

e Praver udfert pa patientens kropsvasker eller vaev, hvorved patientens tilstedevarelse ikke
er pakraevet. Dette betegnes in vitro diagnostik og forkortes til IVD.

IVD-markedet er et bredt udvalg af forskellige tests, der generelt kraever langt farre
udviklingsomkostninger end in vivo diagnostik, hvilket dbner op for savel mere som mindre
specialiserede diagnostiske selskaber.

IVD kan yderligere inddeles i kemiske og biokemiske analyser, immunkemiske bestemmelser, samt
cytologiske og histologiske undersggelser (celle- og vavspraver). AntibodyShop beskaftiger sig
med den immunkemiske del af IVD-markedet.

Generelt er IVD-markedet praeget af fa store aktgrer, som servicerer en voksende andel af det
totale marked. Denne tendens forventes at fortsaette sa lenge, der eksisterer synergieffekter ved
fusioner og opkab. Der opnas ogsa en betragtelig synergieffekt mellem testudstyr og forskellige
typer tests. Producenten leverer automatiseret apparatur, der indebaerer en stor investering for
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kunden, saledes at denne ofte vil foretrekke tests, der er tilpasset apparaturet og leveret af
samme producent.
IVD-markedets fortsatte vaekst er betinget af forskellige faktorer:

e Vakst i befolkningstal og dermed aget behov for screening og sygdomsdiagnostik.

e Tendens til hyppigere, men kortere hospitalsindleeggelser i den vestlige verden. Hver
indleggelse medfarer typisk en raeekke analyser, deriblandt IVD-analyser.

e Udvikling af tests for nye diagnostiske parametre og deres accept og anvendelse af
legestanden og sundhedsmyndigheder.

Nye analyseformer vinder gradvis accept i markedet. Nicher opstar for de mindre diagnostiske
virksomheder igennem identifikation af et nyt testbehov og udvikling, der er specifikt rettet mod
at udfylde dette. Nar en analyse accepteres som egnet til en bred patientbase inden for
hospitalsvaesnet eller centrallaboratorier for praktiserende lager, ender den oftest i automatiseret
form hos de starre diagnostiske virksomheder, evt. gennem opkgb af mindre selskaber eller disses
rettigheder. Generelt forventes sundhedsinstitutionernes indsats for at minimere fejl og
kontroludgifterne at e@ges ved optagelsen af IVD-teknologi pa et globalt plan. Den voksende
aldrende befolkningsgruppe og teknologiske fremskridt i molekylar diagnostik vil ogsa have en
positiv indflydelse pa IVD-markedet i naer fremtid. Det europaiske marked, der allerede er det
naststarste geografiske segment, vil sandsynligvis vokse yderligere som fglge af disse fremskridt i
medicinalvidenskaberne. @

Den voksende forsikringsdakning i lande som Frankrig, Spanien, og Tyskland, vil ligeledes
bidrage til positive trends i markedet. IVD-markedet er ogsa hastigt voksende i udviklingslande,
hvor Asiens betydelige gkonomiske vakst, og Kinas indtreden i WTO (World Trade Organization)
gor disse omrader til det storste fremtidige marked for IVD-produkter. Ifalge Kalorama
Informations® seneste analyse'™ bliver Indien det hurtigst-voksende IVD-marked i verden over de
naste par ar.

De globale indtagter i det nuvaerende marked, iser det europaiske, forventes at vokse som falge
af disse trends. De samlede globale indtaegter, der udgjorde USD 28.68 milliarder i 2004,
forventes at na USD 43.10 milliarder i 2011."

Forseg pa prisbesparelser og svingende verdensgkonomiske forhold forhindrer imidlertid den
glatte optagelse af IVD-teknologierne. Dette er endnu mere relevant for udviklingslande i Asien,
Sydamerika og Afrika. "I udviklingslande ger darlige infrastrukturer pa sundhedsomradet og
skrantende skonomi moderniseringen svarere, og det skaber ekstremt prissensitive forhold,”
forklarer forskningsanalytiker Silvia Cerqueira fra Frost og Sullivan.”  ”"Distributions- og
forsyningsmassige speorgsmal, tilstedevaerelsen af en lokal leverandear og minimale
sundhedsudgifter skaber ogsa vasentlige hindringer for opnaelsen af markedsvaekst.”"?

& http://www.drugresearcher.com/news/ng.asp?n=62817-frost-and-sullivan-ivd-molecular-diagnostics

° Kalorama Information er en ledende organisation indenfor verdensomspandende forretningsintelligens og organiseret
markedsresearch i biovidenskab. Med mere end 30 ars erfaring i at tilbyde rettidig research af hgj kvalitet til
beslutningstagere indenfor de farmaceutiske, bioteknologiske, medicinske og diagnostiske sektorer, forsker Kalorama
indgaende de markedssektorer og tendenser indenfor sundhedsvasenet, der har sterst betydning for nye og etablerede
biovidenskabelige virksomheder.

1% http://www.kaloramainformation.com/editor/viewcontent.asp?prid=486

" http://www.drugresearcher.com/news/ng.asp?n=62817-frost-and-sullivan-ivd-molecular-diagnostics

2 Frost & Sullivan er et globalt vaekstradgivningsfirma, der danner partnerskab med kunder for at stette udviklingen af
innovative vaekststrategier. | mere end 40 ar har virksomheden udnyttet sin indgaende markedsekspertise til
industriforskning, markedsstrategier, vaekstradgivning og erhvervstraening, og til at bista kunder i deres forretningers
vakst.

* http://www.drugresearcher.com/news/ng.asp?n=62817-frost-and-sullivan-ivd-molecular-diagnostics
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Reguleringer sasom IVD-direktivet og CE-markning skaber ogsa vanskeligheder for nye
konkurrenters potentielle indtog pa det europaiske marked.

Pa trods af de regulerende udfordringer sasom IVD-direktivet og CE-markningen, er det
sandsynligt, at IVD-markedet vokser som falge af gennembruddene i molekylar diagnostik og
point-of-care testing (POC).

Markedet vil gd mod at tilbyde mindre, integrerede, let-anvendelige POC-systemer der byder pa

netvaerkslgsninger og letter effektiv datastyring. POC-segmentet vil se tocifret vaekst i dets mange
segmenter.
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Regulativer i IVD-markedet

Et europzisk direktiv foreskriver retningslinierne for apparatur, der produceres og salges til in
vitro diagnostik (IVD). Direktiv 98/79/CE, der blev offentliggjort den 7. december 1998, tillod CE-
markede produkter at blive markedsfert fra den 7. juni 2000. Direktivet blev gjort obligatorisk fra
og med den 7. december 2003, og fra den 7. december 2005 skulle alle produkter pa IVD-
markedet vaere i overensstemmelse med dette direktiv.

Dermed bevirker direktivet omkring ”in vitro medicinal apparatur”’, at CE-markede produkter frit
kan cirkulere i Europa. Apparaturet skal derfor ogsa maede kvalitets-, sikkerheds- og
prastationskriterier. Producenter skal implementere kvalitetssikkerhedssystemer og javnligt
foretage revision.

For al in vitro apparatur skal producenterne forberede en teknisk fil, der skal gares tilgaengelig for
sundhedsmyndighederne i de europaiske lande. Diagnostiske selskaber skal kunne analysere
mulige problemer og risici og implementere et arvagenhedssystem. Dette system skal vaere i stand
til at kunne reagere pa enhver handelsesrapport, vurdere problemets omfang og finde en lagsning
til klienten. Korrigerende tiltag kan blive nadvendige: for eksempel hjemkaldelse af produktpartier
og produktmodifikationer. Hver medlemsstat er ansvarlig for kontrollen af dens eget marked ved
hjalp af en dertil oprettet myndighed.

Samtidig med regulativerne omkring CE-markning og IVD-direktivet har et betydeligt antal
frembrydende teknologier og flere virksomheder vanskeligheder med hurtigt at introducere disse

opfindelser pa grund af den skarpede reguleringspolitik. | USA skal alle kliniske
diagnostikvaerktajer for eksempel indhente godkendelse fra Food and Drug Administration (FDA)
og vare i overensstemmelse med foreskrivelserne i Clinical Laboratory Improvements

Amendments (CLIA) fra 1988.
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Salg- og Marketingsaktiviteter

De relevante kundegrupper for AntibodyShops produkter er grundforskningsmarkedet, det
kliniske forskningsmarked og det rutinediagnostiske marked. Herved beskrives AntibodyShops
strategi med fokus pa salgsaktiviteterne, hvilken illustreres i nedenstaende figur:

AntibodyShops kundegrupper

Distributar/kundekontakt
Distributgr netvaerk Licensiering og partnerskaber
Uddannelse af distributarer Publikation af kliniske studier og klinisk accept af disse

Publikation af forskningsstudier

OEM distributionsnetvaerk
Videnskabelige artikler

Selektion af \
antistoffer Klinisk _ ) :

(via egen udvikling, : Rutine diagnostik

gt - forskning
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Figuren beskriver den optimale vardikede for AntibodyShops produkter, begyndende ved det
rette selekterede monoklonale antistof, der kan anvendes af forskere, videre til et RUO ELISA kit
(Research Use Only), til anvendelse i klinisk forskning, hvorved en potentiel ny marker skal vise om
den har det kliniske potentiale til at blive implementeret i rutinediagnostik i form af CE-IVD
godkendte ELISA kits. AntibodyShop vil sege at beskytte IP rettigheder pa nye biomarkearer i sa
tidligt et stadie som muligt, hvor den pagaldende biomarker kan identificeres som havende
klinisk diagnostisk anvendelighed. Bemarkningerne over figuren er faktorer, som medvirker til
processen, mens bemarkningerne under figuren er faktorer, som "modvirker” processen.

Grundforskning

Grundforskningskunderne  serviceres af  AntibodyShop i dag hovedsageligt med
forskningsreagenser, de sakaldte monoklonale antistoffer. Kunderne er primart universiteter eller
gvrigeforskningsinstitutioner og distributionen foregar dels via lokale distributgrer, men i stigende
grad ogsa via worldwide OEM distributgrer (Original Equipment Manufacturer), der markedsfearer
monoklonale antistoffer via specialiserede internetbaserede platforme, under deres eget brand.

Klinisk forskning

De kliniske forskningskunder adskiller sig fra grundforskningen ved typisk at udfere klinisk
forskning inspireret af resultaterne i grundforskningen. Denne inspiration vil oftest komme fra
videnskabelige artikler udarbejdet af forskere der eksempelvis beskriver et bestemt molekyles
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funktionalitet ud fra resultaterne af grundforskningsstudier gennemfert pa forsagsdyr.
Salgskanalerne er ligeledes lokale distributgrer og worldwide OEM distributarer.

Rutine diagnostik

Inden for det rutinediagnostiske marked anvendes primart andre analyseformater end ELISA kittet,
hvilke kraever meget store udviklingsressourcer. Det er et led i AntibodyShops strategi at opna en
sa stor som mulig del af det rutinediagnostiske marked ved at finde et nichemarked samt at salge
licenser til IP rettigheder.

Salget af egne diagnostiske produkter til dette marked er derfor begranset til to forskellige
situationer
1) perioden indtil producenter af automatiseret analyseudstyr har implementeret den
pagzldende biomarkaer pa deres instrumenter
2) salg til de hospitaler som ikke er i besiddelse af det automatiserede analyseudstyr.

Med henblik pa salg af licenser til IP rettigheder er en optimering af salgsindsatsen blandt andet
betinget af:
- Selektion af bedst egnede licenstagere
- Markeds- og produktkendskab for en vaerdifastsattelse af IP rettighederne
- Kompetente licensadvokater
- Tilstrekkelige ressourcer til at kunne gennemfare forhandlingerne pa de gunstigste
betingelser, herunder ved at opna mulighed for udstrakning af forhandlingsforlgbet for
opnaelse af bedst muligt resultat

AntibodyShops distributornet

Selskabet arbejder malrettet med udvidelse af distributgrnettet for herigennem at opna en optimal
markedsdakning. | labet af 2006 er der etableret syv nye distributerer i Europa og i alt fire i Asien,
Afrika og Mellemgsten. Det amerikanske marked har i 2006 har vaeret praeget af OEM
distributerudvidelser. Selskabet har i 2006 fordoblet antallet af worldwide OEM distributgrer fra to
til fire.

Selskabet har i 2006 haft stor fokus pa samarbejdet med distributererne og har, for at eage
kommunikationsniveauet, introduceret et specifikt distributar-newsletter, der lebende opdaterer
distributererne med informationer omkring nye produkter, nye videnskabelige referencer,
udstillinger hvor AntibodyShop deltager og feedback fra markedet generelt.

En vigtig del af AntibodyShops support til distributegrerne er uddannelse pa et hgjt videnskabeligt
niveau. Herunder afviklede AntibodyShop sit 2. internationale distributarmegde i april maned med
deltagelse af 50 % af den samlede distributgrstyrke. Den primare fokus under madet var
introduktion og salg af AntibodyShops nye biomarkerer til det kliniske marked, indenfor
produktgruppen “Critical Illness Diagnostics” (CID), i naturlig forlengelse af lanceringen af det
farste NGAL ELISA Kit til forskningsanvendelse og som introduktion til lanceringen i oktober 2006
af NGAL Rapid ELISA Kit til diagnostik af akut nyreskade.

AntibodyShop har vaeret reprasenteret pa flere messer og kongresser, herunder ved European
Society of Intensive Care Medicine mgdet i Barcelona september 2006.
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Produktlinier

Som et vigtigt strategisk led i synliggerelse af produktfokusering overfor kunder, distributgrer og
samarbejdspartnere, har AntibodyShop i 2006 inddelt produktportefaljen i 3 produktlinier og
pabegyndt re-design af markedsferingsmateriale med det formal at @ge fokus pa de to
diagnostiske produktlinier i kundernes, distributgrernes og samarbejdspartnernes bevidsthed.

Produktlinier

Critical illness diagnostics |

Innate immunity diagnostics

~ v
L'
[4)
L1}

AntibodyShop research products

Hjemmeside

Et led i denne re-design fase har vaeret AntibodyShops hjemmeside, som blev lanceret den 31.
marts 2006. Dette har samtidigt forbedret mulighederne for via internettet at spore kundernes
adfaerd og interesser, samt disses geografiske spredning.

Salg og marketing, forventninger til 2007

Selskabets nye selektionsstrategi er baseret pa en udvidelse i produktportefgljen henvendt til
grundforskningsmarkedet samt udvidelse af aktiviteterne indenfor klinisk forskning for
dokumentation af de nye markgrer. Dette fglges op af en vasentlig ressourceallokering til salgs-
og marketingaktiviteter generelt og sandsynligheden for at kunne fegre nye diagnostiske
biomarkgrer frem til det rutinediagnostiske marked @ges betragteligt. AntibodyShop forventer i
2007 at lancere mere end 20 nye antistofprodukter, heraf 10 fra egen udvikling.

Ved en tilstraekkelig ressourceallokering til salgs- og marketingsaktiviteterne over de kommende
ar, forventer selskabet at salget af egne produkter vil gges til en arlig omsatning pa DKK 40-60
mio. Selskabet venter ved en ekspansion af aktiviteterne i 2007 at kunne opna en
omsatningsvakst for salg af egne produkter udover de ca. 30 %, der er resultatet i 2006, og uden
en ekspansion alene en vakst i niveauet 30 %.

De tilfarte ressourcer til salgs- og marketingaktiviteter skal blandt andet anvendes i arbejdet med
indlicensiering af nye produkter, produktspecifikt salgsarbejde i samarbejde med distributgrerne,
udvidelse af distributernettet, yderligere supportering af eksisterende distributgrer og sidst men
ikke mindst til at gennemfgre de bedst mulige licensaftaler for udlicensiering af NGAL patentet.

Det er en vigtig del af selskabets nye strategi at antallet af nye produkter til grundforskningen
oges vasentligt, dels ved indlicensiering fra forskningsinstitutioner, nationale savel som
internationale, og dels fra egen udvikling. Det forventes, at indlicensieringen og
markedsintroduktionen af nye antistof produkter giver selskabet langt bedre udgangspunkt for pa
et tidligt tidspunkt at kunne udvalge mulige nye biomarkgrer blandt andet pa basis af
omsatningen pa de specifikke antistoffer samt Igbende overvagning af nye videnskabelige
aktiviteter. Udvalgelsen af de produkter, der skal indlicensieres, vil vaere ngje afstemt med
selskabets nuvarende og fremtidige fokusomrader og forventninger til produktets potentiale i det
rutinediagnostiske marked. Indlicensieringsprocessen er ressourcekreevende og en del af den
udvidelse, der planleegges at ske i salg og markedsfaringsafdelingen, vil vaere allokeret til
indlicensiering af nye produkter.

© 2007 BioPorto A/S - prospekt Side 48 af 112



N\ Y/ ' 4
\ s
“ B1oPORTO

For at kunne na kunderne indenfor den kliniske forskning er det vigtigt at have et distributgrnet,
der er i stand til at varetage den komplicerede opgave at introducere nye og maske ukendte
biomarkegrer til de klinisk rettede forskere. Det er derfor afggrende, at distributererne supporteres
fuldt ud af AntibodyShop, bade med hensyn til levering af videnskabelig information,
praesentationer og specialiserede kundebesgg, samt kommercielle prasentationer. Selskabet vil
derfor styrke funktionen med hgjt specialiserede salgs- og produktchefer til varetagelse af de
ovennavnte funktioner med udgangspunkt i selskabets fokusprodukter.

AntibodyShop forventer i 2007 at udvide antallet af wordwide OEM distributgrer med yderligere 2-
4. Denne udvidelse af OEM distributar nettet forventes at @ge OEM distribut@grernes andel af
antistofsalget fra ca. 50 % i 2006 til i niveauet 70-80 % i 2007. Fokus for distributarudvidelsen i
2007 vil vaere det asiatiske marked samt udvidelser pa det amerikanske marked.

I 2007 vil AntibodyShop intensivere opmarksomheden omkring selskabet og produkterne ved
repraesentation ved et stgrre antal kongresser og mgder.

NGAL patentet og licensadgangen hertil vil vare den helt primare salgsaktivitet i 2007. Status pa
forhandlingerne er primo juni 2007, at AntibodyShop har afgivet konkrete tilbud til to store
diagnostiske selskaber for disses opnaelse af rettigheder til patentet.

Produktpipeline og Udviklingsaktiviteter

Produkt Pipeline

Antistof- Patent Kit- Klinisk Rutine Markeds- Vasentligste begivenheder

Produkt L L
udvikling udvikling validering marker potentiale 2006

Test anvendes ifm. klinisk
MBL v v v (\/) € 20 mio. afprevning af terapi med
rekombinant MBL

Ge-globulin v v (@) €50mio. | Aftale om klinisk validering
Aftale om klinisk validerin

NGAL v v/ v O (V) €2 mia. _ g
Yderligere patentansggn.

NGAL, andre . .

dyrearter (@) ukendt Positivt respons i mus

3 potentielle . -

nyremarkarer v (@) (@) € flere mia. | Antistofproducerende celler

APC-PCI v () v €500 mio. | Patentansggning
Forhandlinger om

AT v v ukendt distributionsaftale

GLP-1 v ukendt Udvikling af antistof mod

aktive former af GLP-1
v'= afsluttet () =igang (v') = klar, men ikke udbredt i markedet

Selskabets udviklingsprogrammer fokuserer pa udvikling og selektering af monoklonale
antistoffer, primaert til klinisk diagnostik. Ved overvagning af markedet og forskningsmiljoet
selekteres de targets (markermolekyler), som ventes at have diagnostisk relevans, at give
mulighed for immateriel beskyttelse af de udviklede tests, samt at have et starre potentiale i det
rutinediagnostiske marked. Analyser mod disse targets sgges herefter udviklet i ELISA format og
dokumentationen for den ventede kliniske relevans og markedsforventningerne s@ges opnaet ved
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gennemfgrsel af klinisk validering, praesentation pa kongresser, udarbejdelse og gennemgang af
videnskabelige artikler og Igbende opfelgning pa markedsinteressen. Samtidig s@ges
produktlinien udvidet ved udvikling af komplementare antistoffer og evt. videreudvikling af
testformater. Selskabet fokuserer parallelt med udviklingsprogrammerne pa opnaelse af
beskyttelse af selskabets innovative resultater ved lgbende indgivelse af patentansggninger.

Selskabets primare target er nyreskademarkgren NGAL, der giver anledning til vigtige
diagnostiske tests og en yderligere produktlinie ud over det rutinediagnostiske omrade. Der har i
2006 vaeret stor opmarksomhed, i form af salg, kundehenvendelser og publikationer, om NGAL. |
2006 har AntibodyShop lanceret en sarlig hurtig NGAL malemetode, NGAL Rapid ELISA.
Analysetiden i det hurtige format er under en time, hvilket er en vasentlig forbedring i forhold til
de 4 timer det tager med selskabets farst lancerede NGAL ELISA Kit til forskningsbrug. Dette gor
det praktisk muligt at benytte Rapid kittet til klinisk diagnose, hvor svaret skal kunne gives kort tid
efter at praven er taget. Rapid kittet er derfor blevet CE-market til in vitro diagnostik, hvilket er et
krav for den kliniske anvendelse af analysen.

Herudover har selskabet pabegyndt udviklingen af en raekke NGAL-produkter til diagnosticering af
dyr som falge af en udbredt interesse fra den farmaceutiske industri. En hyppig og alvorlig
bivirkning ved mange slags medicin er nyreskade. De nye NGAL-produkter vil derfor understatte
den farmaceutiske industri i den prakliniske fase, hvor ny medicin testes for denne bivirkning, for
den testes i mennesker.

| ar 2006 er der ogsa ivaerksat udviklingen af en razkke antistoffer mod andre potentielle
nyreskade- og nyrefunktionsmarkarer. ldentiteten af disse er konfidentiel af hensyn til
patenteringsmulighederne.

AntibodyShop havde til hensigt at lancere en malemetode til maling af komplekset mellem
aktiveret protein C og dets naturlige h&emmer, protein C inhibitor, kaldet APC-PCI. Det er besluttet
at udskyde lanceringen til september 2007, idet selskabet under udviklingsarbejdet har opdaget
udvidede anvendelsesmuligheder for testen. Resultaterne er beskrevet i en forelgbig
patentansggning, som er indleveret ultimo 2006. Ud over de nye muligheder vil testen kunne finde
anvendelse til diagnostik af blodpropper og relaterede sygdomme, deriblandt dyb venetrombose
og farlige skader i hovedpulsaren.

AntibodyShops bedst salgende gruppe af antistoffer var i 2006 antistoffer mod
sukkersygehormonet GLP-1. | 2006 blev der i samarbejde med en anerkendt forskningsgruppe ved
Salamanca Universitetet, ledet af professor M. Ghiglione, udviklet et antistof specifikt for de aktive
former af GLP-1, hvilket gar antistoffet unikt pa markedet. En stor del af dette marked skabes af
farmaindustriens intensive udvikling af GLP-1-relaterede produkter til behandling af type-2
diabetes og fedme. Dette antistof vil naeppe blive anvendt indenfor det rutinediagnostiske marked,
men er alene udviklet pa grund af salgspotentialet til farmaindustrien.

I ar 2006 har AntibodyShop i samarbejde med Novozymes undersagt brugen af det antibiotiske
stof plectasin til at identificere bakterier hos patienter med sepsis (blodforgiftning). De indledende
studier har vist at de mest simple malemetoder ikke fungerer tilfredsstillende. De mulige
tekniskelgsninger, der i dag findes for egnede malemetoder, kraver hajt specialiseret maleudstyr
som kun findes hos fa kunder og projektet er derfor sat i bero.

| ar 2007 forventer AntibodyShop at lancere egenudviklede antistoffer mod mere end 10 targets.
Disse targets er ngje udvalgt efter forventningerne til deres potentiale for patenterbarhed af
anvendelsen, komplementering af eksisterende produktlinier og deres markedspotentiale.

AntibodyShop forventer i Q3 2007 at indsende den endelige patentansggning om brugen af APC-
PCl-malingen. Efterfalgende vil APC-PCI ELISA Kittet blive lanceret. PA baggrund af de positive
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erfaringer med NGAL bliver arbejdet med patentansggningen og de grundlaggende studier til
denne prioriteret meget hagjt.

Den lovende start pa udviklingen af specifikke NGAL-produkter til maling i dyr vil fortszette efter
udviklingsplanen og de farste antistoffer imod rotte NGAL, bliver lanceret i Q2 2007. Arbejdet
fortsaettes med flere dyrearter, der anvendes til toksikologisk testning af farmaka.

Udviklingsaktiviteter, forventninger til 2007

I 2007 vil udviklingsarbejdet omkring malemetoder mod en raekke potentielle nyreskade- og
nyrefunktionsmarkgrer blive intensiveret. Disses egenskaber som diagnostiske markgrer skal
undersages, for der tages beslutning omkring det endelige lanceringsformat. Hvis en eller flere er
specielt lovende, vil AntibodyShop forsgge at beskytte brugen af disse gennem patentansggninger.

AntibodyShop @nsker at lancere malemetoder i et nyt ELISA-format som specielt henvender sig til
forskningen. Formatet vil indeholde alle nedvendige specielle ingredienser samt en opskrift.
Formatet skal ses som et alternativ til at kebe alle ingredienserne separat, som mange kunder gor
i dag, og derefter selv finde den optimale opskrift. Tiden fra udvikling til lancering er vasentligt
forkortet i forhold til AntibodyShops andre ELISA-formater. Det forventes, at selskabet i 2007
lancerer malemetoder i det nye format mod mindst tre nye markerer.

AntibodyShop har indgaet aftale med afdelingslage Frank Schigdt ved Rigshospitalets Leverafsnit.
Aftalen omfatter 3 maneders brug af selskabets produkter, Gc-globulin (Actin-free), Rapid ELISA Kit
og NGAL Rapid ELISA Kit for at vurdere disse fremadrettede kliniske analysers bidrag til
afdelingens vurdering og monitorering af alvorligt syge leverpatenter.

| lgbet af 2007 vil udviklingsafdelingen implementere en rakke teknikker i laboratoriet for at ege
mulighederne for udvikling med nye biomarkerer. Disse teknikker vil forbedre selskabets
muligheder pa det mest kritiske punkt i antistofudviklingen, nemlig fremstilling af ellers svaert
tilgengelige proteiner, som der udvikles antistoffer imod.

AntibodyShop har over en arrekke samarbejdet med Octapharma om udvikling af en trombin-
antitrombin (TAT) test. TAT-malinger er interessante i forbindelse med overvagning af kritisk syge
patienter. | labet af 2007 forventer selskabet at indga aftale med et stort amerikansk diagnostisk
firma om en ikke-eksklusiv licensret til metoden i ELISA format. Denne test finder en nuvaerende
anvendelse til diagnostik af blodpropper eller en tendens til at danne dem, men har ogsa, ligesom
APC-PCIl, muligheder for en udvidet anvendelse.

AntibodyShop har faerdigudviklet en rakke malemetoder til identifikation af animalske
forureninger af  sterkt varmebehandlede foderstoffer. Der findes internationalt
medicinsk/veterinart-betingede myndighedskrav til sammensatningen af foderstoffer for bl.a. at
minimere risikoen for spredning af BSE (kogalskab) til bade husdyr og mennesker. AntibodyShop
star saerligt staerkt i relation til identifikation af affaldsrester fra svin og fjerkrae. Det forventes at
selskabet vil introducere et ELISA testformat i lebet af 2007/2008.

Effektuering af udviklingsprogrammerne
AntibodyShop A/S har et omfattende udviklingsprogram i forhold til virksomhedens starrelse. For

at kunne realisere dette program er virksomheden isar afhangig, udover adgangen til
finansiering, af felgende faktorer:
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e At planlagge udviklingen sammen med, og outsource centrale aspekter af udviklingen til
de akademiske samarbejdspartnere. Dette sikrer kompetent vejledning i alle trin af
udviklingsprocesserne.

e At outsource en del af den efterfelgende produktion af de nyudviklede monoklonale
antistoffer.

e At outsource produktionen af kit, nar den analytiske metode er udviklet i laboratoriet og er
blevet klinisk valideret til dette niveau.

e At udfere den kliniske validering med samarbejdspartnere pa Rigshospitalet og fgrende
hospitaler i andre lande.

Dette gaer virksomheden i stand til at koncentrere arbejdet omkring de innovative aspekter af
udviklingsarbejdet, sasom udvalgelse og design af antigen, antistofudvikling og analysedesign.
Dette arbejde varetages af virksomhedens egne videnskabelige medarbejdere i taet kontakt med
selskabets akademiske og kliniske konsulenter.

Patentrettigheder

| overensstemmelse med koncernens patentpolitik om at s@ge at beskytte nye, kommercielt
levedygtige teknologier og produkter ved at indlevere relevante patentansggninger og
viderebringe disse til endeligt patent, kan felgende overordnet berettes

IP-rettigheder' tilskrevet AntibodyShop A/S

Patent

US6663861 B2 - 2003-12-16

Titel: Metode til at producere antistoffer ved immunisering med konjugater af molekyler koblet til
ladnings-modificerede proteiner.

Opfindere: Trine Overgaard Hansen (DK); Camilla Recke (DK)

Tilskrevet: AntibodyShop (A/S)

Ansggning

WO003087838 A2 - 2003-10-23

US2003198998 A1 - 2003-10-23

EP1497653 A2 - 2005-01-19

Titel: Antistof par og kits til immunkemisk bestemmelse af mannan-bindende lektin (MBL)
Opfinder: Lars Otto Uttenthal (ES)

Ansager: AntibodyShop A/S (DK)

AntibodyShops patentansa@gning "Antibody Pairs and Kits for Immunochemical Determination of
Mannan-Binding Lectin (MBL)”, US 10/170,317 indleveret 12. juni 2002, er godkendt af USPTO
(United States Patent and Trademark Office) og er udstedt i april 2007.

Ansggning

U.S. Provisional Application 60/637,503 filed 2004-12-20

U.S. Provisional Application 60/719,307 filed 2005-09-21

PCT Application filed 2005-12-20

Titel: Bestemmelse af neutrofil gelatinase-associeret lipokalin (NGAL) som en diagnostisk marker
for nyreskader.

Opfindere: Lars Otto Uttenthal (ES); Kristian Bangert (DK); Margarita Ghiglione (ES)

" Immaterielle rettigheder skabt i virksomheden (tekniske opfindelser, varemarker og design m.v.)
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Ansager: AntibodyShop A/S (DK)

AntibodyShops PCT patentansegning, PCT/DK2005/000806, navngivet “Determination of
neutrophil gelatinase-associated lipocalin (NGAL) as a diagnostic marker for renal disorders” har i
2006 gennemgaet den farste vurdering (Written Opinion) af patentmyndighederne.
Patenterbarhedsrapporten er modtaget i februar 2007 med meget positivt resultat, idet samtlige
krav er godkendt som havende nyhedsvardi, opfindelseshgjde og anvendelsesmulighed. Dette
giver ansaghingen en meget favorabel adgang til den nationale fase, der opstartes medio 2007.

Der er desuden indleveret nedenstaende 6 patentans@gninger:

e "Methods for detection of microbes or components thereof via antimicrobial peptides” US
Provisional Patent Application

¢ “Diagnostic test to exclude significant renal injury”, PCT Patent Application

¢ “Methods and devices for rapid assessment of the severity of injury and disease”, US Provisional
Patent Application

e “Methods and devices for rapid assessment of the severity of injury by measurement of a
biomarker”, US Provisional Patent Application

e Ansggning vedrarende anvendelse af APC-PCl-malinger, US Provisional Patent Application

¢ "Diagnostic test for renal injury", US Provisional Patent Application

Det er endnu for tidligt at omtale disse 6 ansggninger yderligere, da dette kan vaere skadeligt for
nyhedsvaerdien. Den fagrste vurdering af patenterne fra patentmyndighederne forventes indenfor 6
- 12 maneder.

Herudover har koncernen i forbindelse med anvendelsen af navnet BioPorto som en del af
markedsfaringen sggt om EU varemarkeregistrering for navnet. Resultatet ventes i lgbet af 2007.

Kvalitetssikring og myndighedskrav (QA og RA)

AntibodyShop har i 2006 oprettet en sarskilt afdeling (QA og RA) til varetagelse af kvalitetssikring
og overholdelse af myndighedernes krav til medicinsk udstyr til in vitro diagnostik. Den s@gede
fokusering pa kvalitetssikring og registrering sker pa baggrund af selskabets stigende antal
markedsferte kliniske analysekits, der er underlagt krav i henhold til EU’s direktiv om in vitro
diagnostik (98/79/EQF) og de danske myndigheders implementering af dette direktiv i dansk
lovgivning (Indenrigs- og Sundhedsministeriets bekendtggrelse nr. 1269 af 12. december 2005 om
medicinsk udstyr til in vitro diagnostik).

Der er saledes etableret en hgjere grad af dedikerede ressourcer til sikring af kontinuitet i
produktkvaliteten, gget fokus pa planlegning og gennemfarelse af overvagning, malinger og
analyser gennem egnede metoder (f.eks. statistiske metoder) samt forbedringer af virksomhedens
forretningsprocesser. En igangvarende opdatering af AntibodyShops kvalitetsstyringssystem
forventes afsluttet med udgangen af 1. kvartal 2007.

Yderligere er produkternes regulatoriske status i de pagaldende geografiske omrader helt
afgerende for om AntibodyShop vil vaere i stand til at salge produkterne til diagnostik.
Overholdelse af EU-direktivet tillader markedsfering af kliniske analysekits barende CE-maerke,
som dermed anerkendes af myndighederne i hele det Europxiske @konomiske Samarbejdsomrade
(E@S) uden ferst at fa godkendt produktet efter de mange forskellige nationale regler. | andet
halvar 2006 registrerede og lancerede AntibodyShop som forventet et CE-market NGAL rapid
ELISA Kit til diagnostisk anvendelse i Europa. | henhold til den @vrige verden forventer
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AntibodyShop i labet af 2007 at indlede samarbejder med distributgrer og/eller producenter med
henblik pa nationale registreringer i bl.a. Canada og Indien.
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FINANSIELLE OPLYSNINGER

Indledende oplysninger

| henhold til selskabets arsrapporter for regnskabsarene 2003/04, 2004 (omfattende perioden
1.5.2004 - 31.12.2004) og 2005 er arsrapportene aflagt i overensstemmelse med IFRS og
yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for barsnoterede selskaber. Fondsradet palagde
imidlertid i afggrelser af 21. august og 25 september 2006 selskabet at a&ndre den anvendte
regnskabspraksis pa vaesentlige punkter idet arsrapporterne pa sadanne omrader efter
Fondsradets afggrelse ikke var i overensstemmelse med den anferte regnskabspraksis. De af
Fondsradet palagte andringer blev indarbejdet i selskabets arsrapport for regnskabsaret 2006
omfattende sammeligningstal for regnskabsaret 2005. Der er i efterstaende afsnit "&ndringer i
anvendt regnskabspraksis og rettelser af fejl" (side 59-65) foretaget en detaljeret beskrivelse af
hvorledes @ndringerne er indarbejdet i selskabets arsrapport for 2006.

De regnskabsmaessige oplysninger for regnskabsarene 2006 og 2005 der er indeholdt i dette
prospekt, er uddraget af selskabets arsrapport for regnskabsaret 2006 opgjort i
overensstemmelse med International Financial Reporting Standards og yderligere danske
oplysningskrav til arsregnskaber for barsnoterede selskaber.

De regnskabsmassige oplysninger for regnskabsarene 2003/04 og 2004 indeholdt i dette
prospekt er uddraget af selskabets arsrapporter for pagaldende ar. Regnskabsoplysningerne er
ikke korrigeret som felge af Fondsradets afgarelser, og er dermed ikke sammenlignlige med de i
prospektet indeholdte regnskabsmaessige oplysninger for regnskabsarene 2006 og 2005.

REVISION AF HISTORISKE ARSREGNSKABSOPLYSNINGER

Til aktionarerne og investorerne i BioPorto A/S

Deloitte har revideret den af ledelsen for BioPorto A/S offentliggjorte arsrapport for BioPorto for
regnskabsaret 2006 indeholdende sammenligningstal for regnskabsaret 2005, hvorfra de
regnskabsmassige oplysninger (regnskabssammendraget) pa siderne 57-68 er uddraget.
Revisionen af arsrapporten er udfart i overensstemmelse med danske revisionsstandarder.

Arsrapporten for 2005 er revideret af statsautoriserede revisorer Svend Therchilsen og Lise Foss
Nielsen, RSM Plus- Statsautoriseret revisionsselskab, CVR nr. 43622811, Kalvebod Brygge 45, 2,
1560 Kabenhavn V.

Selskabets arsrapporter for 2003/2004 og 2004 er revideret af statsautoriserede revisorer Torben
Juncker og Lise Foss Nielsen, RSM Plus - Statsautoriseret revisionsselskab, CVR nr. 43622811,
Kalvebod Brygge 45, 2, 1560 Kgbenhavn V, samt af statsautoriseret revisor Peter H. Mathiasen,
PHM Revision, Nordre Strandvej 168 B, 3140 Alsgarde.

Deloitte har i revisionspategning pa arsrapporten for 2006, dateret 7. marts 2007, udtrykt en
konklusion uden forbehold, men indeholdende supplerende oplysninger.

Deloittes revisionspategning pa arsrapporten for regnskabsaret 2006 dateret 7. marts 2007 er
gengivet her:
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”Til aktioncererne i BioPorto A/S

Vi har revideret drsrapporten for BioPorto A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2006 omfattende ledelsespdtegning, ledelsesberetning, resultatopgerelse,
balance, egenkapitalopgorelse, pengestromsopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis, for sdavel koncernen som moderselskabet. Arsrapporten aflegges efter
International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere danske
oplysningskrav til arsrapporter for barsnoterede selskaber.

Ledelsens ansvar for drsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaegge en arsrapport, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som
godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til drsrapporter for barsnoterede
selskaber. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne
kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et
retvisende billede uden veesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og
udovelse af regnskabsmaessige skon, som er rimelige efter omstaendighederne.

Revisors ansvar og den udforte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med danske og internationale
revisionsstandarder. Disse standarder krcever, at vi lever op til etiske krav samt
planlegger og udferer revisionen med henblik pa at opna haj grad af sikkerhed for, at
arsrapporten ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belab og oplysninger,
der er anfort i drsrapporten. De valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsrapporten, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
interne kontroller, der er relevante for virksomhedens udarbejdelse og afleggelse af en
arsrapport, der giver et vretvisende billede, med henblik pa at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke med det formal
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision
omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er
passende, om de af ledelsen udevede regnskabsmcaessige skon er rimelige samt en
vurdering af den samlede preesentation af arsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og
moderselskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2006 samt af
resultatet af koncernens og moderselskabets aktiviteter o0g pengestramme for
regnskabsadret 1. januar - 31. december 2006 i overensstemmelse med International
Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav
til arsrapporter for barsnoterede selskaber.

Supplerende oplysninger

Vi henviser til ledelsesberetningens afsnit om "Fremtidsudsigter", "Going concern" og
"Finansielle ressourcer”, hvori ledelsen redegar for den usikkerhed, der er om koncernens
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evne til at fortscette driften. Det er endnu usikkert, om koncernen bliver tilfort yderligere
kapital med henblik pa at sikre det nadvendige likviditetsberedskab for 2007. Ledelsen
vurderer, at koncernen bliver tilfort kapital og likviditet pa i alt T.DKK 20.000 ved en
rettet emission i april 2007 og aflegger som folge heraf drsrapporten under
forudscetning af virksomhedens fortsatte drift. Vi har ikke fundet anledning til at
anlegge en anden vurdering heraf.

Vi henviser endvidere til note 2 i drsrapporten om "Regnskabsmaessige skon og
vurderinger", hvori ledelsen redegor for den usikkerhed, der er om veerdianscettelsen af
BioPorto A/S' kapitalandel i datterselskabet AntibodyShop A/S pd T.DKK 48.000 og
tilgodehavendet hos AntibodyShop A/S pa T.DKK 40.382 i moderselskabets regnskab.
Ledelsen vurderer, at veerdianscettelsen er forsvarlig baseret pd bl.a. forventninger til
fortsat positiv udvikling i salg og udvikling af egne produkter, tilforsel af kapital og
likviditet ved en rettet emission i april 2007 jf. ovenfor, og markedsveerdien af koncernen
pr. 31. december 2006. Vi har ikke fundet anledning til at anleegge en anden vurdering
heraf.

Ledelsen har ved afleggelsen af drsrapporten for 2006 som folge af Fondsrddets
afgorelser af 21. august 2006, 25. september 2006 og 29. januar 2007 foretaget en
reekke veesentlige aendringer i anvendt regnskabspraksis og rettelser af fejl vedrorende
arsrapporten for 2005. Vi henviser til omtalen i ledelsesberetningens afsnit om
"/Endringer i anvendt regnskabspraksis og rettelser af fejl". Baseret pa Fondsrddets
afgorelser har ledelsen aflagt drsrapporten for 2005 i strid med regnskabslovgivningen.”

RSM Plus' revisionspategning pa arsrapporten for 2005, dateret 29. marts 2006, udtrykte en
konklusion uden forbehold eller supplerende oplysninger.

RSM Plus' revisionspategning pa arsrapporten for 2004, dateret 30 marts 2007, udtrykte en
konklusion uden forbehold eller supplerende oplysninger.

RSM Plus' revisionspategning pa arsrapporten for 2003/04, dateret 31 august 2004, udtrykte en
konklusion uden forbehold eller supplerende oplysninger.

Revisionspategninger for regnskabsarene 2003/04, 2004 og 2005 er afgivet far Fondsradet den
21. august og 25. september 2006 traf afggrelse om den af selskabet anvendte regnskabspraksis.

Vi har ikke foretaget yderligere revisionshandlinger efter den 7. marts 2007.

Vi har paset, at arsregnskaberne er korrekt uddraget og gengivet fra de offentliggjorte
arsrapporter for 2006, 2004 samt 2003/04. Regnskabstallene vedrgrende regnskabsaret 2005 er
uddraget fra arsrapporten for 2006, idet der som falge af afgerelser fra Fondsradet den 21. august
og 25. september 2006 i arsrapporten for regnskabsaret 2006 er foretaget en raekke vasentlige
&ndringer i anvendt regnskabspraksis og rettelser af fejl vedrgrende arsrapporten for 2005, jf.
omtale pa side 59-65 i nervaerende prospekt.

Selskabets ledelse har ansvaret for praesentationen af arsregnskaberne siderne 57-68. Vores
ansvar er pa grundlag af vores arbejde at udtrykke en konklusion om uddraget og gengivelsen af
arsregnskaberne fra de offentliggjorte arsrapporter.

Det udfarte arbejde
Vi har planlagt og udfert vores arbejde i overensstemmelse med den danske revisionsstandard om
"Den uafhangige revisors erklaering pa revisionsopgaver med sarligt formal (RS 800)" med henblik
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pa at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskaberne i al vaesentlighed er i overensstemmelse
med de offentliggjorte arsrapporter, som de er uddraget fra.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskaberne indeholdt pa siderne 57-68 i al vasentlighed er i
overensstemmelse med de offentliggjorte arsrapporter for regnskabsarene 2006, 2004 samt
2003/2004, som de er uddraget fra.

Supplerende oplysninger

De regnskabsmassige oplysninger indeholdt i dette prospekt vedrgrende regnskabsarene 2004 og
2003/04 er ikke sammenlignelige med de i prospektet indeholdte regnskabsmaessige oplysninger
vedrgrende regnskabsarene 2006 og 2005, da de regnskabsmassige oplysninger for
regnskabsarene 2004 og 2003/04 ikke er korrigeret for Fondsradets afgerelser, jf. omtale af
"&ndringer i anvendt regnskabspraksis og rettelser af fejl", pa side 59-65 i narvaerende prospekt
og derfor ikke er opgjort i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som
godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for barsnoterede selskaber.

Kebenhavn, den 18. juni 2007

Deloitte
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Jens Sejer Pedersen Martin Faarborg

statsautoriseret revisor  statsautoriseret revisor

@konomisk rapportering til aktionaererne

Selskabet offentligger reviderede arsrapporter og delarsrapport indeholdende Selskabets
ureviderede regnskabsoplysninger i henhold til relevante retningslinier fra Kebenhavns Fondsbers.
Disse oplysninger offentliggares via Kebenhavns Fondsbars.

De nedenfor anfarte koncernregnskaber er uddrag fra Selskabets offentliggjorte arsrapporter, der
ogsa indeholder moderselskabsregnskaber, regnskabsmeddelelse for 2006, revisionspategning,
ledelsesberetning, beskrivelse af anvendt regnskabspraksis samt noter, som ikke er indeholdt i
narvarende prospekt. For yderligere oplysninger henvises til nedenstaende "Krydsreferencetabel”.

Proforma regnskabsoplysninger

Der udarbejdes ikke proforma regnskabsoplysninger.
Konsolidering

Selskabet udarbejder konsoliderede halvars- og helarsregnskaber. Desuden indeholder
arsrapporten moderselskabsregnskab for BioPorto A/S.

© 2007 BioPorto A/S - prospekt Side 58 af 112



Zndring af anvendt regnskabspraksis og rettelser af fejl

AR W4
A NE4
10 BioPorTO

Fondsradet har i deres afgarelser af 21. august og 25. september 2006 palagt selskabet at a&ndre

regnskabspraksis pa felgende punkter:

1. Praesentere sammenlaegningen af BioPorto A/S og AntibodyShop A/S som en omvendt

virksomhedsovertagelse efter bestemmelserne herom i IFRS 3.

2. Indregne indlicensierede biologiske cellelinier som operationel
egenudviklede celleliniers indregning og praesentation i arsrapporten.

leasing og revurdere

Per 29. januar 2007 godkendte Fondsradet at der ikke skulle udarbejdes en ny arsrapport for
2005. Alle andringer skulle dog indarbejdes i 2005 sammenligningstallene i en fremrykket

arsrapport for 2006.

Der er nedenfor redegjort for konsekvenserne af de gennemfgrte @ndringer. £ndringerne er fuldt
indarbejdet i sammenligningsperioden 2005. Sammenligningstallene for 2004 og 2003/2004 er
ligeledes justeret for de vasentlige @&ndringer herunder tilbagefarsel af goodwill, biologiske

aktiver og aktiverede udviklingsomkostninger.

De samlede konsekvenser af &ndringerne fremga af falgende oversigt:

Arets resultat og egenkapital for 2005
ifglge arsrapport for 2005 ........cceeveeveeeeieece e

Reduktion af goodwill ............cceeiiiiiiiiii e
Tilbagefarsel af dagsveerdiregulering af biologiske aktiver .
Udgiftsfarsel af aktiverede udviklingsprojekter ....................
Regulering af produktionsomkostninger, i alt .....................
Reduktion af varebeholdninger, inkl. primoeffekt ................
Nedskrivning af forudbetaling ...........ccccoeiiiiiiie s
Egenkapitalandel af konvertibelt obligationslan ...................

/ndret amortisering af laneomkostninger
pé konvertible obligationsI&n ............cc.coceeeieiieieeciecee

SKAEETTEKL ©vvvvvreeeeei e
Samlet effekt ...

Arets resultat og egenkapital for 2005
ifglge arsrapport for 2006 ........ccccovvereererieeneneieresie s

© 2007 BioPorto A/S - prospekt

Andringens
effekt pa arets
resultat

2005
T.DKK

(3.483)
(6.092)

(4.270)

(653)

(41)

1.286

(13.253)

(14.957)

Andringens
effekt pa balancen
31.12.05 31.12.04
T.DKK T.DKK
74.218 66.967
(28.373) (28.373)
(25.266) (21.783)
(26.072) (19.980)
(4.823) (554)
(653) 0
736 0
41) 0
7.219 5.933
(77.273) (64.757)
(3.055) 2.210
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BioPorto A/S har @&ndret indregning, maling savel som prasentation af en raekke regnskabsposter,
som fglge af Fondsradets afgerelser af 21. august 2006 og 25. september 2006.

Sammenlagningen af BioPorto A/S (tidligere Reallnvest) og AntibodyShop A/S

Sammenlagningen af BioPorto A/S (tidligere Reallnvest) og AntibodyShop A/S praesenteres som en
omvendt virksomhedsovertagelse efter bestemmelserne herom i IFRS 3 dvs. som om AntibodyShop
A/S er den kgbende virksomhed, BioPorto A/S er den overtagne virksomhed, uanset at BioPorto
A/S juridisk set er moderselskabet. Rettelsen medfarer samlet set en reduktion af goodwill fra
T.DKK 28.373 til T.DKK 0 i regnskabstallene for bade 2005 og 2006 i koncernregnskabet.

Andringens Praesenteret i
effekt pa regnskabet Arsrapport 2006
2005 2004 2006 2005
T.DKK T.DKK T.DKK T.DKK
Immaterielle aktiver (Goodwill), UItIMO ..........ccoceeeiiieniinennn (28.373) (28.373) 0 0
Egenkapital, Um0 .........cccooiiiiiiiiiiie e (28.373) (28.373) (17.616) (3.055)

Andringen pavirker ikke resultat eller resultat pr. aktie (EPS & DEPS).

Der er foretaget fglgende reguleringer pa egenkapitalen for koncernen i 2004:

Kostprisen for den overtagne virksomhed (som er BioPorto A/S) er opgjort baseret pa
markedsvardien af BioPorto A/S fer virksomhedsovertagelsen (9. januar 2004), i alt T.DKK
954,

Der har ikke vaeret nogle vasentlige omvurderinger til dagsveerdier af nettoaktiver i den
overtagne virksomhed (som er BioPorto A/S). AntibodyShop A/S overtog en samlet gald pa
T.DKK 2.069. Der er ikke foretaget omvurdering af nettoaktiver i den kgbende virksomhed
(som er AntibodyShop A/S).

Forskellen mellem kostprisen for den overtagne virksomhed pa T.DKK 954 og dagsvardien
af gaelden i den overtagne virksomhed pa T.DKK 2.069 er goodwill, i alt T.DKK 3.022 pr. 9.
januar 2004. Belgbet er nedskrevet til T.DKK 0 umiddelbart herefter. Reelt set svarer denne
nedskrivning til udgiftsferelse af omkostninger til barsnotering af AntibodyShop A/S.
Aktiekapitalen pr. 1. januar 2004 er opgjort som det faktiske antal aktier i AntibodyShop
A/S, ialt T.DKK 3.500.

Aktiekapitalen pr. 31. december 2004 er opgjort som det faktiske antal aktier i BioPorto
A/S efter ombytning af aktier i AntibodyShop A/S til aktier og overkurs i BioPorto A/S,
kapitaludvidelse i BioPorto A/S og konvertering af gald, i alt T.DKK 66.422.
Emissionsomkostninger ved kapitaludvidelsen er fratrukket direkte pa egenkapitalen, i alt
T.DKK 1.024.

Overfert resultat pr. 1. januar 2004 svarer til overfert resultat i AntibodyShop A/S i alt
T.DKK 22.491 efter korrektion af @vrige praksisaendringer.

Overkursfonden er elimineret ved overfarsel til overfart resultat, i alt T.DKK 3.403.

BioPorto A/S kabte i 2004 egne aktier for T.DKK 44.

Egenkapitalopgerelsen for 2004 er vist herunder for at illustrere konsekvensen af den omvendte
virksomhedsovertagelse pr. 9. januar 2004.
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Egenkapital 1. januar 2004 efter korrektion af
gvrige praksiseendringer * .........ccccceviiieeeennnnns

Egenkapitalbeveegelser 2004
Markedsveerdi af BioPorto A/S ...........ccccceveeee

Nedskrivning af goodwill
som del af arets resultat ..........cccccvvevverreernennnn,

Ombytning af aktier i AntibodyShop A/S
til aktier og overkurs i BioPorto A/S ................

Kapitaludvidelse ..........cccoccviiiiniiiniiieniiees
Konvertering af geeld .........ccccceevviiineceiciieen,
Emissionsomkostninger ...........cccoccvveveeviinnnnn.
Overkurs til "Overfart resultat” ........................

Kgb af egne aktier ..........cccoviriiiiicniccnen

Arets reSURAL .....co.veeeeeeeeeeeeeeee e

Egenkapitalbevaegelser 2004 i alt ................

Egenkapital 31. december 2004 ...................
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Koncernen
Overfart
Aktiekapital Egne aktier Overkurs resultat | alt
T.DKK T.DKK T.DKK T.DKK T.DKK
3.500 0 0 (22.491) (18.991)
894 0 60 0 954
0 0 (3.022) (3.022)
29.781 0 2.219 (32.000) 0
21.447 0 1.430 0 22.877
10.800 0 720 0 11.520
0 0 (1.024) 0 (2.024)
0 0 (3.404) 3.404 0
0 (44) 0 0 (44)
0 0 0 (10.057) (10.057)
62.922 (44) 0 (41.676) 21.202
66.422 (44) 0 (64.167) 2.211

* Aktiekapitalen primo svarer til det faktiske antal aktier pr. 9. januar 2004.
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Klassificering og indregning af biologiske cellelinier

BioPorto A/S har tidligere prasenteret indlicensierede og egenudviklede cellelinier som biologiske
aktiver efter 1AS 41. Dette er ®&ndret, saledes at indlicensieringen af eksternt udviklede cellelinier
nu behandles som operationel leasing, og internt udviklede cellelinier klassificeres som varende
en del af virksomhedens udviklingsomkostninger.

Andringens Praesenteret i
effekt pa regnskabet Arsrapport 2006

2005 2004 2006 2005

T.DKK T.DKK T.DKK T.DKK
Materielle aktiver (Biologiske aktiver) .........cccocevvvvenieenineen. (25.266) (21.783) 0 0
[0 =Y 0= o] - | P (25.266) (21.783) (17.616) (3.055)
Tilbagefarsel af dagsveerdiregulering af biologiske aktiver . (3.086) 0
Udgiftsfarsel af aktiverede udviklingsprojekter ................... (397) (6.682)
ReSUItat ..o, (3.483) (6.682)

/Endringen pavirker EPS og DEPS séledes: DKK DKK

Resultat pr. aktie (EPS 0g DEPS) .......ccvvvveeiiiiiiiiiiiieeeeeeee 0,15 0,65

Ledelsen har i tilleg til Fondsradets afgerelser valgt at gennemfare fglgende praksisaendringer og
rettelser af fejl i metoder og skaen.

Indregning af omkostninger til udviklingsaktiviteter

BioPorto A/S har tidligere indregnet projektrelaterede udviklingsomkostninger som immaterielle
aktiver. Det har dog ikke vaeret muligt at opfylde alle indregningskriterier, som specificeret i IAS
38. Ledelsen har derfor besluttet i overensstemmelse med biotekbranchens generelle praksis at
udgiftsfare alle afholdte udviklingsomkostninger i afholdelsesaret, herunder tidligere aktiverede
omkostninger.

© 2007 BioPorto A/S - prospekt Side 62 af 112



Immaterielle aktiver (Udviklingsprojekter)

Egenkapital

Udgiftsfarsel af aktiverede udviklingsprojekter

Resultat

/Endringen pavirker EPS og DEPS séledes:

Resultat pr. aktie (EPS og DEPS)
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"
AEndringens Praesenteret i
effekt pa regnskabet Arsrapport 2006
2005 2004 2006 2005
T.DKK T.DKK T.DKK T.DKK
(26.072) (19.980) 0 0
(26.072) (19.980) (17.616) (3.055)
(6.092) (6.682)
(6.092) (6.682)
DKK DKK
0,26 0,65
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Indregning af varebeholdninger til udviklingsformal og nedskrivning pa @vrige
varebeholdninger

Koncernen har tidligere optaget lageret af de til udviklingsformal tilknyttede antistoffer og
analysekits til kostpris i regnskabstallene. | overensstemmelse med den nye praksis for
udviklingsrelaterede omkostninger er veaerdien af pagaldende produkter nedskrevet til nul og
saledes udgiftsfart i afholdelsesaret. Der er ligeledes gennemfart en generel vurdering af
salgsvarelageret med henblik pa identifikation af fejl ved opggrelsen af varelageret efter IAS 2. Der
er i 2005 og 2006 ligeledes foretaget en korrekt beregning af de lagerfarte varers kostpris.

Andringens Preesenteret i
effekt pa regnskabet Arsrapport 2006
2005 2004 2006 2005

T.DKK T.DKK T.DKK T.DKK
Varebeholdninger ... (4.823) (554) 2.773 2.218
EQENKAPITAl ......veeiiieiieiceee e (4.823) (554) (17.616) (3.055)
Regulering til produktionsomkostninger ...........ccccccvveeeeeenn. (3.473) (4.485)
Udgiftsfarsel af aktiverede udviklingsprojekter .................... (797) (6.682)
RESUILAL ..o (4.270) (11.167)
Zndringen pavirker EPS og DEPS saledes: DKK DKK
Resultat pr. aktie (EPS 0g DEPS) ......cccovvveeeiiiiiiiiiiieieeeeenn 0,19 0,65

Andringernes effekt pa udskudte skatteforpligtelser og -aktiver

De anfaerte praksisendringer medfgrer en vaesentlig reduktion af selskabets bogfarte aktivmasse.
Som fglge heraf @ndres selskabets tidligere beregnede udskudte skatteforpligtelse til et udskudt
skatteaktiv. Ledelsen vurderer imidlertid, at det (med udgangspunkt i selskabets hidtidige
resultater, samt den til de fremtidige indtaegtsmuligheders tilknyttede usikkerhed) med
udgangspunkt i IFRS ikke kan tilstrekkelig sandsynliggeres, at skatteaktivet kan udnyttes i den
narmeste fremtid. Ledelsen har derfor valgt ikke at indregne det beregnede skatteaktiv i balancen.
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Udskudt skatteforpligtelse

Egenkapital

Skat af arets resultat

Resultat

/Endringen pavirker EPS og DEPS séledes:

Resultat pr. aktie (EPS og DEPS)
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AEndringens Praesenteret i
effekt pa regnskabet Arsrapport 2006
2005 2004 2006 2005
T.DKK T.DKK T.DKK T.DKK
(7.219) (5.933) 0 0
7.219 5.933 (17.616) (3.055)
1.286 0
1.286 __0
DKK DKK
— 006 0,65
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Finanskalender farstkommende regnskabsar

BioPorto A/S forventer at udsende fglgende regnskabsmeddelelser m.v. i 2007:

Finanskalender

Arsrapport for 2006 07.03.2007*
Ordinzr generalforsamling 21.03.2007**
Delarsrapport for 1. halvar af regnskabsaret 2007 27.08.2007

* er offentliggjort

** er afholdt

Udvalgte regnskabsoplysninger og negletal

(TDKK)
2006 2005 2004 2003 / 2004
12 mdr. 12 mdr. 7 mdr. 12 mdr.
Nettoomsatning 5.554 4.362 2.105 2.421
Resultat af ordinaer drift (EBIT) -14.659 -14.355 -6.278 -2.828
Resultat af finansielle poster -1.067 -602 -378 -260
Ordinart resultat for skat -15.727 -14.957 -6.657 -3.088
Arets resultat -15.727 -14.957 -6.657 -3.088
(TDKK)
2006 2005 2004 2003 / 2004
12 mdr. 12 mdr. 7 mdr. 12 mdr.
Langfristede aktiver 694 867 874 717
Kortfristede aktiver 4.108 13.598 8.614 16.578
Aktiver i alt 4.802 14.464 9.488 17.295
Aktiekapital 73.059 73.059 66.422 66.422
Egenkapital -17.616 -3.056 2.211 8.969
Langfristede forpligtelser 10.764 14.264 3.452 4.792
Kortfristede forpligtelser 11.654 3.256 3.825 3.534
Passiver i alt 4.802 14.464 9.488 17.295

Sammenligningstallene for 2005 er &ndret i ovenensstemmelse med Fondsradsafgerelser og IFRS i
gvrigt. Sammenligningstallene for 2004 og 2003/04 er ligeledes justeret for de vaesentlige

@&ndringer  herunder tilbagefersel af goodwill, biologiske aktiver og aktiverede
udviklingsomkostninger.

(TDKK)
2006 2005 2004 2003 / 2004

12 mdr. 12 mdr. 7 mdr. 12 mdr.
Pengestrgm fra driften -13.456 -13.881 -2.276 -5.324
Pengestrgm fra investering - netto -69 -516 -5.445 -37.630
Heraf til investering i materielle
anlagsaktiver -265 -251 -412 -163
Pengestrgm fra finansiering 248 20.403 -1.462 55.284
Pengestrem i alt -13.278 6.005 -9.184 12.329
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Sammenligningstallene for 2005 er @ndret i ovenensstemmelse med Fondsradsafggrelser og IFRS i
ovrigt. Sammenligningstallene for 2004 og 2003/04 er ligeledes justeret for de vasentlige
&ndringer  herunder tilbagefersel af goodwill, biologiske aktiver og aktiverede
udviklingsomkostninger.

(TDKK)
2006 2005 2004 2003 / 2004

12 mdr. 12 mdr. 7 mdr. 12 mdr.
Overskudsgrad -264% -329% -298% -117%
Afkast af investeret kapital -293% -251% -113% -116%
Bruttomargin 56% -3% 35% 16%
Egenkapitalandel (soliditet) Negativ Negativ 23% 52%
Egenkapitalforrentning Negativ Negativ Negativ Negativ

Gennemsnitligt antal ansatte

2006 2005 2004 2003 / 2004
12 mdr. 12 mdr. 7 mdr. 12 mdr.
Antal ansatte 16 16 14 13

*Selskabet har idag 18 ansatte.

Nagletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nagletal 2005”. Der
henvises til definitioner og begreber under regnskabsberetningen i arsrapporten for 2006, pa side
31.

Nagletal for 2005 og 2006 er udarbejdet i overensstemmelse med IFRS. Nagletal for 2004 og
2003/2004 er justeret for de vaesentlige @ndringer herunder tilbagefarsel af goodwill, biologiske
aktiver og aktiverede udviklingsomkostninger.

BioPorto erhvervede den 9. januar 2004 den samlede aktiekapital i AntibodyShop A/S, hvilket
betyder, at koncernens primare aktivitet pr. denne dato er udvikling af nye diagnostiske metoder
indenfor det medicinsk/biologiske omrade. Selskabets drift har saledes siden 9. januar 2004 varet
positivt pavirket af driften i AntibodyShop A/S.
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Resultatopgerelse

Seneste tre ars regnskabsoplysninger

aktiver

Salgs- og
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Resultatopgerelse

Nettoomsatning
Produktionsomkostninger

Dakningsbidrag
Reg. til dagsvaerdi af biologiske

Bruttoresultat

Andre driftsindtaegter

distributionsomkostninger
Forsknings- og
udviklingsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat for renter (EBIT)

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat far skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2006 2005 2004 2003/2004

12 mdr 12 mdr 7 mdr 12 mdr

T. DKK T. DKK T. DKK T. DKK
5.554 4.362 2.105 2.421
-2.420 -4.485 -273 -1.288
3.134 -123 1.832 1.133
1.532 1249
3.134 -123 3.364 2.382
0 0 0 170
-2.263 -2.226 -525 -287
-7.644 -6.682 0 0
-7.886 -5.324 -2109 -1889
-14.659 -14.355 730 376
190 153 83 325
-1.258 755 -462 -584
-15.727 -14.957 350 117
0 0 -246 -496
-15.727 -14.957 104 -379

**Tallene for 2003/04 og 2004 er ikke sammenlignelige, da de ikke er korrigeret for
Fondsradets afgarelser, jf. omtale af a&ndringer i anvendt regnskabspraksis og rettelser af fejl, pa
side 59-65 i nervaerende prospekt, og er derfor ikke opgjort i overensstemmelse med IFRS.

Oplysninger om vaesentligste faktorer vedrerende Udsteders indtaegter

Der er ingen usadvanlige eller sjeldne begivenheder eller nye udviklinger, der har givet vasentlig

indflydelse pa Selskabets driftsindtagter.

Redeggrelse for arsager til @ndringer i Udsteders indtaegter

Om vasentlige a&ndringer i indtaegter henvises til ovenstaende punkt om "Oplysninger om

vasentlige faktorer der pavirker omsatningen”.
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Oplysninger om statslige m.m. initiativer

BioPorto er ikke underlagt statslige, gkonomiske, skattemassige, monetare eller politiske
initiativer, der har eller kan fa vasentlig direkte eller indirekte indflydelse pa Udsteders
virksomhed.

Koncernens udgifter til forskning og udvikling, patenter og licenser

Fra tidspunktet for moderselskabets erhvervelse af AntibodyShop A/S (9. januar 2004) og frem til
regnskabsarets udlgb den 31. maj 2004, har BioPorto’s udviklingsomkostninger i 2003/04 udgjort
i alt TDKK 2.097.

BioPorto’s udviklingsomkostninger for regnskabsaret 2004 udgjorde TDKK 4.921.

BioPorto’s udviklingsomkostninger for regnskabsaret 2005 udgjorde TDKK 6.682.

Forsknings- og udviklingsomkostningerne udgjorde T.DKK 7.644 i 2006, hvilket repraesenterer en
stigning pa 14% i forhold til 2005. Der er anvendt yderligere ressourser i udviklingen af en

forbedret version af NGAL ELISA kittet, samt udviklet et forbedret antistof mod GLP-1. Aktiebaseret
aflenning under forsknings- og udviklingsomkostninger udger T.DKK 367 i 2006.

Vasentligste markeder

Segmentoplysninger

Koncernen administreres som en forretningsenhed, der opererer pa et geografisk marked. Der kan
ikke identificeres separate forretningsomrader pa de enkelte produktkandidater eller geografiske

markeder. Som falge heraf rapporteres der ikke segmentoplysninger pa forretningssegmenter eller
geografiske markeder.

Segmentoplysninger

Koncern Moderselskab

2006 2005 2004 2006 2005 2004

12 mdr 12 mdr 7 mdr 12 mdr 12 mdr 7 mdr

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Geografisk fordeling af omsatning:
Danmark 174 400 288 600 600 350
EU- lande 1,966 1,560 522 0 0 0
@vrige 3,414 2,402 1,296 0 0 0
Omsatning i alt 5,554 4,362 2,106 600 600 350)
Omsatningen fordeler sig
saledes:
Salg af faerdigvarer 5,554 4,145 2,105 0 0 0|
Salg af tjenesteydelser 0 217 0 600 600 350

5,554 4,362 2,105 600 600 350
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Ekstraordinare forhold vedrgrende hovedvirksomhed og vaesentligste markeder

BioPorto er ikke bekendt med ekstraordinare forhold der har, eller kan have, pavirket Udsteders

virksomhed og aktiviteter.

Resultatforventninger og prognoser

Udsteders erklaering til forventninger eller prognoser

BioPorto har valgt ikke at gengive resultatforventninger i nervaerende prospekt da selskabet
vurderer, at disse oplysninger ikke er vasentlige for investorerne.

Sammenlignelige forventninger eller prognoser med historiske oplysninger

Der henvises til ovenstaende resultatopgerelse og nedenstaende balance
pengestremsopgerelse for en ngjagtig gengivelse af de historiske regnskabsoplysninger.
Resultatforventning i relation til tidligere prospekt

BioPorto har ikke i et tidligere prospekt, der er i kraft, offentliggjort resultatforventninger.

Rapport fra uafhangige revisorer

og

BioPorto har valgt ikke at gengive resultatforventninger i narvarende prospekt, hvorfor der ikke er

udarbejdet revisorerklaringer vedrarerende ledelsens forventninger.
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BALANCE

Aktiver

Seneste tre ars regnskabsoplysninger

2006 2005 2004*

12 mdr 12 mdr 7 mdr

T. DKK T. DKK T. DKK
Langfristede aktiver
Imaterielle anlegsaktiver
Udviklingsprojekter & goodwill 0 0 48,353
Materielle anlaegsaktiver 0 1} 48,353
Materielle anlegsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel & inventar 488 665 22,657
Materielle anlaegsaktiver 488 665 22,657
Andre langfristede aktiver
Deposita 206 202 1,091
Andre langfristede aktiver 206 202 1,091
Langfristede aktiver ialt 694 867 72,101
Kortfristede aktiver
Fardigvarer og halvfabrikata 2,773 2,218 3,888
Tilgodehavender fra salg 727 914 1,013
Andre tilgodehavender 597 1,205 1,012
Tilgodehavender 4,097 4,337 5,913
Likvide beholdninger 11 9,261 3,255
Kortfristede aktiver ialt 4,108 13,598 9,168
Aktiver i alt 4,802 14,465 81,269

* Tallene for 2004 er ikke sammenlignelige, da de ikke er korrigeret for Fondsradets afggrelser, jf.
omtale af @ndringer i anvendt regnskabspraksis og rettelser af fejl, pa side 59-65 i narvaerende
prospekt, og er derfor ikke opgjort i overensstemmelse med IFRS.

Vasentligste investeringer i hvert regnskabsar

BioPorto-koncernen har i 2006 foretaget kab af materielle anlagsaktiver for T.DKK 265 mod T.DKK
251 i det foregaende ar. Investeringerne fordeler sig med T.DKK 108 til laboratorieudstyr og
T.DKK 157 til inventar og edb-udstyr.
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BioPorto har i regnskabsaret for 2005 tilfert datterselskabet AntibodyShop A/S TDKK 12.808 til
finansiering af igangvaerende og fremtidige udviklingsprogrammer samt til intensivering af
generelle markedsferingsaktiviteter. Der er saledes foretaget betydelige investeringer i koncernens
udviklingsportefolje.

Selskabet har i regnskabsaret for 2004 tilfert datterselskabet AntibodyShop A/S TDKK 3.081 til
finansiering af igangvaerende og fremtidige udviklingsprogrammer samt til intensivering af
generelle markedsfaringsaktiviteter. Der er saledes foretaget betydelige investeringer i koncernens
udviklingsportefalje.

Selskabet har i regnskabsaret for 2003/04 tilfart AntibodyShop A/S TDKK 13.698 til finansiering af
igangvaerende og fremtidige udviklingsprogrammer. Selskabet erhvervede den 9. januar 2004 for
DKK 35.500.000 den samlede aktiekapital i den bioteknologiske virksomhed AntibodyShop A/S.
Til imgdekommelse af det estimerede arbejdskapital- og finansieringsbehov i AntibodyShop A/S

indsked selskabet i regnskabsaret 2003/04 yderligere DKK 12.500.000 i Antibodyshop A/S som
en kontant forhgjelse af aktiekapitalen.

Ilgangvarende investeringer

BioPortos gunstige situation efter det konstaterede potentiale for NGAL patentrettighederne
sammenholdt med mindre succesfulde akkvisitionsforsag, har medfert at ledelsen har valgt at
fokusere selskabets strategi omkring udvikling og kommercialisering af BioPortos egne produkter
frem for den hidtil praesenterede akkvisitionsstrategi. Som falge af den andrede strategi har
selskabet for indevarende afsluttet alle akkvisitionsplaner og dermed planer om investering i
virksomhedsopkab.

Finansiering af igangvarende investeringer

Som navnt ovenfor har selskabet ingen igangvarende investeringer.

Fremtidige investeringer

Som navnt ovenfor har selskabet ingen forventninger om at foretage starre investeringer i 2007.

Eksisterende og planlagte investeringer i faste anlagsaktiver

BioPorto-koncernen har i perioden 1. januar - 31. december 2006 foretaget keb af materielle
anlegsaktiver for TDKK 265. Dette dakker indkgb til koncernens laboratorium og fornyelse af
edb-udstyr, samt ajourfering af koncernens webplatform og Ignandele ved handtering af de
biologiske cellelinier.

Miljespargsmal vedrorende de faste anlaegsaktiver

Der er ingen vasentlige miljgmassige pavirkninger forbundet med BioPorto-koncernens
aktiviteter. BioPorto er miljg- og omkostningsbevidst.
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Vasentlige kontrakter

Der er ikke af BioPorto eller koncernmedlemmer indgaet kontrakter indenfor de seneste to ar, der
har vaesentlig karakter ud over de kontrakter, der er led i den normale virksomhed.

Egne aktier
BioPorto A/S har pr. prospektdatoen en beholdning af egne aktier pa 13.000 stk. Selskabet kan i

henhold til generalforsamlingens bemyndigelse erhverve egne aktier svarende til maksimalt 10% af
aktiekapitalen.

Ejerandele i andre selskaber
BioPorto A/S har pr. 6. marts 2004 erhvervet den samlede aktiekapital i AntibodyShop A/S og har

saledes for regnskabsarene 2003/2004, 2004, 2005 og 2006 ejet 100% af aktiekapitalen i
AntibodyShop A/S.
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Passiver

Seneste tre ars regnskabsoplysninger

2006 2005 2004
12 mdr 12 mdr 7 mdr

DKK DKK DKK
Egenkapital
Aktiekapital 73,059 73,059 66,422
Konvertible obligationslan 736 736 0
Aktiebaseret vederlaeggelse 1,166 0 0
Egne aktier -44 -44 0
Overfort resultat -92,532 - 76,806 -27,828
Egenkapital ialt -17,616 -3,056 38,594
Langfristede forpligtelser
Konvertible obligationslan etc. 10,764 14,264 10,477
Langfristede forpligtelser 10,764 14,264 10,477
Kortfristede forpligtelser
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 3,508 780 880
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 1,663 1,582 1,689
Bankgald 4,028 0 0
Anden gzld 2,455 894 1,255
Kortfristede forpligtelser 11,654 3,256 3,824
Forpligtelser i alt 22,418 17,520 14,302
Passiver i alt 4,802 14,464 52,896

* Tallene for 2004 er ikke sammenlignelige, da de ikke er korrigeret for Fondsradets afggrelser, jf.
omtale af @&ndringer i anvendt regnskabspraksis og rettelser af fejl, pa side 59-65 i narvaerende
prospekt, og er derfor ikke opgjort i overensstemmelse med IFRS.

Vasentlige kontrakter

Der er ikke af BioPorto eller koncernmedlemmer indgaet kontrakter indenfor de seneste to ar, der
har vaesentlig karakter ud over de kontrakter, der er led i den normale virksomhed.

Henseettelser

BioPorto har ingen hensattelser.
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Hensattelser til pensioner, fratraedelse eller lignende goder

Der er ikke foretaget hensattelser til pensioner, fratredelse eller lignende goder i BioPorto
koncernen, da det ikke er aktuelt.

Eventualforpligtelser: Rets- og voldgiftssager

BioPorto A/S har valgt at traede tilbage fra den indgaede betingede share purchase agreement
vedrarende keb af Merlin Diagnostika GmbH. To af aktionzarerne i Merlin Diagnostika GmbH har i
den forbindelse varslet, at voldgift vil blive indledt. Pagaldende aktionarer har pa nuvarende
tidspunkt ikke konkretiseret indholdet af en evenutel voldgift nermere, herunder de eventuelle
okonomiske konsekvenser heraf. Det er ledelsens opfattelse efter samrad med selskabets advokat,
at med forbehold for manglende kendskab til tysk ret, at BioPorto A/S har gode muligheder for at
blive helt eller delvist frifundet for erstatningsansvar. Sagen er per prospektdagen endnu ikke
indledt.
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Pengestreamme

Udsteders pengestremme

Nedenfor gengives Udsteders pengestremme for regnskabsarene, der er omfattet af naervarende
prospekt.

Pengestremsopgearelse

2006 2005 2004

12 mdr 12 mdr 7 mdr

TDKK TDKK TDKK
Resultat fgr skat -15,727 - 14,957 351
Regulering for ikke likvide driftsposter:
Af- og nedskrivninger 442 460 366
Aktiebaseret vederlaeggelse 1,166 0 -1,532
Finansielle indtaegter -190 -153 -83
Finansielle udgifter 1,258 755 463
Pengestrem fra primaer
drift fer aandring i driftskapital -13,051 -13,896 -435
A&ndring i driftskapital 663 617 -1462
Pengestremme fra primeer drift -12,388 -13,279 -1,897|
Renteindtagter, modtaget 190 153 83
Renteomkostninger, betalt -1,258 -755 -462
Pengestremme fra ordinaer drift -13,456 -13,881 -2,276
Betalt selskabsskat 0 0 0
Pengestremme fra driftsaktiviteter -13,456 -13,881 -2,276
Kab af immaterielle aktiver 0 0 -5043
Kab af materielle anlaegsaktiver - 265 -251 -412
Salg af materielle aktiver 0 0 10
Tilgang af aktiver ved kab af dattervirksomhed 0 0 0
Forudbetaling 196 - 265 0
Z&ndring af mellemregning med datterselskab 0 0 0
Pengestramme fra investeringsaktivitet -69 -516 -5,445

%

Tallene for 2004 er ikke sammenlignelige, da de ikke er korrigeret for Fondsradets
afggrelser, jf. omtale af aendringer i anvendt regnskabspraksis og rettelser af fejl, pa side 59-65
i naerveerende prospekt, og er derfor ikke opgjort i overensstemmelse med IFRS.
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Pengestremsopgeorelse (fortsat)

2006 2005 2004
12 mdr 7 mdr 7 mdr

DKK TDKK TDKK
Fremmedfinansiering:
Z&ndring af gaeld hos nartstaende parter 1.020 -2.890 -839
Andring af langfristet gaeld 0 0 -502
Udstedelse af konvertible obligationer 0 15.000 0
Andring af kortfristet gald -772 -661 122
Aktionarerne:
Kontant rettet emission 0 9.578 0
Emissionsomkostninger 0 -624 -200
Kegb af egne aktier 0 44
Apportindskud ved rettet emission 0 0 0
Galdskonvertering ved rettet emission 0 0 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 248 20.403 -1.463
Arets pengestram -13.278 6.006 -9.184
Likvider, primo 9.261 3.255 12.439
Likvider, ultimo -4.017 9.261 3.255

* Tallene for 2004 er ikke sammenlignelige, da de ikke er korrigeret for Fondsradets
afgerelser, jf. omtale af aendringer i anvendt regnskabspraksis og rettelser af fejl, pa side 59-65
i neerveerende prospekt, og er derfor ikke opgjort i overensstemmelse med IFRS.
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Kapitalressourcer
Udsteders kapitalressourcer

Som det fremgar af pengestremsopggrelsen havde Udsteder en likvid beholdning pr. 31.
december 2006 pa ca. DKK -4.0 mio.

Efter regnskabsarets udlgb har selskabet anvendt ca. DKK 7.3 mio. primart til at accelerere
aktiviteterne i datterselskabet AntibodyShop A/S ved at tilfere kapital og dermed understatte
datterselskabets fremdrift i udviklingsprogrammerne samt udvidelse af salgs- og
markedsfaringsaktiviteterne, hvilket efterlader Udsteder med en likvid beholdning pa ca.

DKK -11.3 mio. per 8. juni 2007.

Udsteders lanebehov og finansieringsstruktur

De langfristede forpligtelser vil i 2007 falde som falge af at BioPorto koncernen konverterer
konvertibelt obligationslan pa TDKK 14.500. Koncernen forventer ikke at gennemfgre flere
kapitaludviddelser i 2007.

Begraensninger i brugen af kapitalressourcerne

Der foreligger ikke nogen begransninger i brugen af kapitalressourcerne, der har eller kan fa
vasentlig direkte eller indirekte indflydelse pa BioPortos virksomhed.

Forventede kapitalkilder

Koncernen vil i forbindelse med fremtidigt kapitalbehov sg@ge overvejende at anvende en intern
finansieringsstruktur, men vil vaere indstillet pa optagelse af ekstern finansiering ved sarligt
kapitalkrevende aktiviteter og investeringer. BioPorto vil primart finansiere fremtidige
investeringsforpligtelser med en kombination af udstedelse af nye aktier ved offentlige udbud,
samt udstedelse af aktier ved kontant rettede emissioner.

Vasentlige a&ndringer i selskabets finansielle eller handelsmassige stilling

Siden offentliggaerelsen af selskabets arsrapport for 2006 er der per prospektdatoen forberedt en
kapitaludvidelse, i form af to rettede emissioner, hvor der udstedes 10.322.225 stk. nye aktier a
nominelt DKK 3,00 i alt nominelt DKK 30.966.675, samt aktieudstedelse ved konvertering af
obligationer, hvor der udstedes 3.539.708 stk. nye aktier 2 nominelt DKK 3,00 i alt nominelt DKK
10.619.124. Aktierne for sa vidt angar fgrste emission, er tegnet til kurs DKK 4,32 pr. aktie &
nominelt DKK 3,00 og kurs DKK 5,27 pr. aktie 4 nominelt DKK 3,00 i forbindelse med anden
emission. Konverteringskursen for konverteringen af obligationerne er DKK 3,50 per aktie, saledes
at en obligation & nominelt DKK 250.000 i sin helhed vil udlgse i alt 71.429 stk. nye B-aktier i
Selskabet for sa vidt angar 20 stk. obligationer, og DKK 4,50 per aktie, saledes at en obligation a
nominelt DKK 250.000 i sin helhed vil udlgse i alt 55.556 stk. nye B-aktier i Selskabet for sa vidt
angar 38 stk. obligationer. Konverteringen af obligationerne forventes at ske pr. prospektdatoen.
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Erklaering om arbejdskapitalen'

Koncernens egenkapital er pr. prospektdatoen negativ og koncernens evne til at fortsatte sine
aktiviteter er afhaengig af, at koncernen tilfares nadvendig likviditet. Sadan likviditet vil blive tilfert
i forbindelse med gennemfarsel af de i nervaerende prospekt omtalte emissioner.

Selskabet har pa nuvarende tidspunkt opnaet en kassekredit pa i alt T.DKK. 11.500. Dette sikrer
selskabets drift frem til udgangen af juni 2007.

De to kontante emissioner som dette prospekt omhandler pa henholdsvis DKK 20.000.000 og
30.000.000 understgtter de planlagte aktiviteter for de naeste 24 maneder, samt sikrer mulighed
for at @ge aktiviteterne i salgs- og marketingsomradet.

Det er saledes ledelsens overbevisning, at BioPorto vil ga styrket ud af 2007 med et tilstreekkeligt
likviditetsmassigt grundlag til at gennemfere de planlagte aktiviteter for de kommende ar.

Nedenfor refereres afsnittet om "Going concern” fra Arsrapporten 2006:
Ledelsen har vurderet BioPorto som going concern pa folgende grundlag:

Salg og Licensindtaegter
Koncernens salg af egne produkter er steget mere end 30% fra 2005 til 2006, og den positive
udviklingventes fortsat i 2007.

BioPorto’s metode til madling af akut nyreskade (NGAL) har desuden vist sig at have et betragteligt
potentiale indenfor rutinediagnostik af patienter i intensiv behandling. Selskabet har allerede nu
kontakt til flere mulige samarbejdspartnere med betydende tilstedeveaerelse pa markedet for
rutinediagnostik med henblik pa anvendelse af NGAL metoden til netop deres systemer. Idet
BioPorto har opndet en saerdeles god patenterbarhedsvurdering pa ansegningen, er der opndet en
mulighed for at indga en eller flere licensaftaler med signifikant betydning for koncernens
indtjening.

Produktudvikling

Koncernen har i 2006 introduceret 10 nye antistof produkter og et forbedret ELISA kit til madling af
NGAL. Det forventes at selskabets udviklingsafdeling ogsa i 2007 vil bidrage med minimum 10 nye
produktkandidater. | tilleg har selskabet opndet en raekke forskningsresultater, der gennem
udnyttelse af de immaterielle rettigheder vil kunne bidrage veaesentligt til selskabets fremtidige
udvikling og indtjening.

Finansiering
Selskabet kraever en minimums kapitaltilforsel pa mere end T.DKK 20.000 for at understotte
planlagte aktiviteter for de nceste 12 maneder.

Der er pa nuveerende tidspunkt opndet en kassekredit pa i alt T.DKK. 9.000. Dette sikrer
selskabets drift frem til maj 2007.

For at skaffe det fornadne finansielle beredskab for resten af dret, planlaegger ledelsen at
gennemfore en rettet emission pad i alt T.DKK. 20.000 med fradrag for emissionsomkostninger
inden udgangen af april. Den rettede emission blev oprindelig iveerksat i august 2006 med et
begreenset antal aktioncerer, hvor der blev givet tilsagn pa nytegning af 4.629.625 stk. aktier.
Desveerre var BioPorto tvunget til at saette prospektet i bero pa grund af den da verserende
Fondsradssag. Prospektudarbejdelsen er imidlertid ved Fondsrddssagens nylige afslutning blevet

15 Jf. &rsrapport 2006
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genoptaget, hvorved kapitalforhajelsen forventes endeligt at kunne gennemfores i lobet af et par
mdneder.

Alle nye aktioncerer har genbekreeftet deres tilsagn til tegningen umiddelbart op til naerveerende
Arsrapports offentliggorelse.

Ledelsen forventer efterfolgende at licensindtceegter fra den kommercielle udnyttelse af NGAL
patentet vil bidrage vaesentligt til selskabets likviditet i slutningen af dret. En yderligere emission i
lebet af 2007 skonnes mulig for at styrke BioPorto i forbindelse med licensforhandlingerne, samt
sikrer en mulighed for at ege aktiviteterne i salgs- og marketingsomrddet.

Konklusion

Det er ledelsens vurdering at BioPorto har de nadvendige produkter og produktkandidater til at
skabe en beeredygtig og profitabel virksomhed indenfor en kortsigtet horisont. Der forventes
allerede i 2007 at kunne etableres et positivt resultat, skabt fra savel salg af egne produkter som
salg af licensadgang til selskabets immaterielle rettigheder omkring NGAL.

Der er etableret en raekke aftaler, der muligger den nadvendige likvide kapital pa kort sigt, og
sdledes sikrer selskabets aktiviteter i de neeste 12 maneder. Ledelsen understreger imidlertid
nodvendigheden af at fa udarbejdet og godkendt prospekt og gennemfaort emissionen i april, idet
koncernens planlagte aktiviteter i modsat fald ikke kan realiseres.

Erkleering om kapitalisering og galdssituation

BioPorto erklarer, at tal om kapitalisering og gaeldssituation, er retvisende for en dato, der ikke
ligger mere end 90 dage far datoen for prospektets offentliggarelse.

Kapitaliseringen og galdssituationen pr. prospektdatoen kan beskrives som falger (TDKK):

TDKK 31.05.2007
Egenkapital -22,423
Afsikret geeld 0
Konvertibelt

obligationslan 14,339
@vrig ikke afsikret gaeld 14,233
Ikke afsikret gald 28,572
Samlet gzld 28,572

Koncernens egenkapital er jeevnfar ovenstaende tabel negativ per prospektdagen og koncernens
evne til at fortsaette sine driftsaktiviteter er afthangig af, at koncernen tilfares nadvendig likviditet.
Selskabets ledelse vurderer at den til radighed vaerende arbejdskapital og finansieringsmuligheden
etableret i forbindelse med gennemfersel af de kontante emissioner er tilstrekkelige til at
viderefgre Selskabets bade nuvarende og fremtidige aktiviteter.

Nedenfor refereres afsnittet om "Finansielle ressourcer” fra Arsrapporten 2006:
Der er ved udgangen af 2006 uudnyttede kassekreditter pa i alt T. DKK 947. Kassekreditten er

efterfolgende blevet udvidet pr. 28. februar til T.DKK 9.000. Dette sikrer koncernens drift indtil
udgangen af april 2007.
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Det er ledelsens hensigt at gennemfore en rettet emission pa i alt T.DKK. 20.000 inden udgangen
af april med henblik pa at sikre det nadvendige likviditetsberedskab for resten af aret.

Den rettede emission blev oprindelig iveerksat i august 2006 med et begreenset antal aktioncerer,
hvor der blev givet tilsagn pa nytegning af 4.629.625 stk. aktier. Det samlede provenu fra
emissionen var planlagt til at udgere T.DKK 20.000 med fradrag for transaktionsomkostninger.
BioPorto var i efterdret 2006 ncesten feerdig med udarbejdelse af prospekt, da arbejdet og
godkendelsen beklageligvis blev sat i bero pa grund af den verserende Fondsrddssag.
Prospektudarbejdelsen er imidlertid ved Fondsrdadssagens nylige afslutning

blevet genoptaget, hvorved kapitalforhajelsen forventes endeligt gennemfort i lobet af et par
mdneder. Alle nye aktioncerer har genbekrceftet deres tilsagn til tegningen umiddelbart op til
neerveerende Arsrapports offentliggorelse. Ledelsen understreger at koncernens planlagte
aktiviteter for den resterende del af 2007 ikke vil kunne gennemfares uden ovenncevnte
kapitaltilforsel.

BioPorto A/S optog i 2005 konvertible obligationslan pa T.DKK 15.000. | 2006 har BioPorto
modtaget meddelelse fra 6 indehavere af konvertible obligationer, der alle snsker at konvertere
deres obligationer (i alt T. DKK 5.750) til aktiekapital. Bestyrelsen har vedtaget aktieudvidelsen og
konverteringen forventes at ske i forste kvartal af 2007. De resterende konvertible obligationer
forfalder forst i 2008, men det er ledelsens forventning at yderligere obligationer konverteres til
aktier i 2007. Konverteringen reducerer BioPortos samlede renteudgifter i 2007.

BioPorto A/S forventer at foretage endnu en emission i forste halvar af 2007. Yderligere tilforsel af
kapital sker for at styrke BioPortos finansielle udgangspunkt i forhandlingerne omkring
licensadgang til NGAL patentet. Herudover vil provenuet fra en ny emission delvis blive anvendt til
at understatte ekspansionen af selskabets produktportefolje (sdavel ved intensivering af de
igangveerende udviklingsaktiviteter, som ved indlicensiering af nye produkter), men primeert til
markant at age selskabets salgs- og marketingaktiviteter.

Den forste licensaftale omkring NGAL patentrettighederne antages at vaere pa plads i begyndelsen
af 2. kvartal 2007 og en eventuel forste ratebetaling ventes erlagt inden udgangen af 2007.
Licensindtcegterne forventes at udgere den storste del af koncernens omsaetning i 2007 og vil
veere kraftigt medvirkende til en realisation af de anlagte ekspansionsplaner.

Det er sdledes ledelsens overbevisning, at BioPorto vil ga styrket ud af 2007 med et tilstreekkeligt
likviditetsmeessigt grundlag til at gennemfare de planlagte aktiviteter for de kommende adr.
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Trendoplysninger

Nyere tendenser inden for produktion, salg og lagerbeholdninger samt udgifter og
salgspriser

Selskabet har ikke kendskab til nye tendenser inden for den sektor, hvor Selskabet er aktiv, der
kan have en indflydelse pa bedemmelsen af Selskabets situation.

Kendte tendenser, usikkerhed, krav, forpligtelser eller begivenheder

Udviklingen pa aktiemarkedet

BioPorto er noteret pa Kebenhavns Fondsbgrs og optaget pa OMX. Det danske aktiemarked har
vaeret praget af positiv stemning i 2006, og kursudviklingen er steget med 14% for 2006.
Ledelsen vurderer med henblik pa koncernens aktiviteter inden for bioteknologi, at uanset
aktiemarkedernes udvikling vil nuvaerende og potentielt nye investorer fortsat have en interesse
for Selskabet. For at udnytte Selskabets potentiale er det vigtigt med yderligere fokus pa investor
relations og en tydeligere markedspositionering som bgrsnoteret selskab.
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Angivelse af gvrige oplysninger

Der er ikke angivet gvrige oplysninger i prospektet, som er revideret af revisorerne.

Kilden til reviderede regnskaber

Alle regnskabsoplysninger i prospektet kommer fra BioPortos reviderede arsrapporter.

Midlertidige oplysninger og andre regnskabsoplysninger
De seneste regnskabsoplysningers alder

De senest reviderede regnskabsoplysninger er ikke @ldre end 18 maneder fra datoen for
prospektet.

Kvartals- og halvarsregnskaber

Selskabet offentliggerer kun halvars- og helarsrapporter, og naste halvarsrapport forventes den
27. august 2007 hvorfor dette prospekt ikke indeholder kvartals- eller halvarsrapporter.

Ni maneders regnskab

Prospektet er ikke dateret mere end ni maneder efter udgangen af det seneste reviderede
regnskabsar. Regnskabsmeddelelse for 2006 blev offentliggjort den 7. marts 2007.
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KRYDSREFERENCETABEL

Det falger af punkt 20.1 i bilag 1 i Kommissionens forordning (EF) nr. 809/2004 af 29. april 2004
om gennemfaerelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/EF for sa vidt angar
oplysninger i prospekter samt disses format, integration af oplysninger ved henvisning og
offentliggerelse af sadanne prospekter samt annoncering (Prospektforordningen), at reviderede
regnskabsoplysninger for de seneste tre regnskabsar skal medtages i prospektet. |
overensstemmelse med artikel 28 i Prospektforordningen og § 18, stk. 2 i bekendtggrelse nr. 306
af 28. april 2005 om prospekter for vardipapirer, der optages til notering eller handel pa et
reguleret marked, og ved farste offentlige udbud af veaerdipapirer over EUR 2.500.000
(Prospektbekendtgarelsen), integreres folgende oplysninger i prospektet ved henvisning til
Selskabets hjemmeside: www.bioporto.com

Krydsreferencetabellen omfatter de fire regnskabsar henholdsvis 2003/2004, 2004, 2005 og
2006.

Krydsreferencetabel

Oplysningselement Henvisning

Selskabets arsrapport 2006, side 39-40
Selskabets arsrapport 2006, side 38
Selskabets arsrapport 2006, side 21
Selskabets arsrapport 2006, side 41-47
Selskabets arsrapport 2006, side 33

Revisionpategning for regnskabsaret 2006
Ledelsesberetning for regnskabsaret 2006
Anvendt regnskabspraksis for regnskabsaret 2006
Noter for regnskabsaret 2006

God selskabsledelse for 2006

Revisionpategning for regnskabsaret 2005 Selskabets arsrapport 2005, side 3

Ledelsesberetning for regnskabsaret 2005
Anvendt regnskabspraksis for regnskabsaret 2005
Noter for regnskabsaret 2005

Revisionpategning for regnskabsaret 2004
Ledelsesberetning for regnskabsaret 2004
Anvendt regnskabspraksis for regnskabsaret 2004
Noter for regnskabsaret 2004

Selskabets arsrapport 2005, side 4-29
Selskabets arsrapport 2005, side 30-41
Selskabets arsrapport 2005, side 52-67

Selskabets arsrapport 2004, side 3
Selskabets arsrapport 2004, side 4-28
Selskabets arsrapport 2004, side 29-38
Selskabets arsrapport 2004, side 50-65

Revisionpategning for regnskabsaret 2003/2004
Ledelsesberetning for regnskabsaret 2003/2004
Anvendt regnskabspraksis for regnskabsaret 2003/2004
Noter for regnskabsaret 2003/2004

Selskabets arsrapport 2003/2004, side 4-28
Selskabets arsrapport 2003/2004, side 5-22
Selskabets arsrapport 2003/2004, side 22-35
Selskabets arsrapport 2003/2004, side 36-47

© 2007 BioPorto A/S - prospekt Side 84 af 112


http://www.greentech.dk/

N\ Y/ ' 4
\ s
“ B1oPORTO

UDBYTTE TIL SELSKABETS AKTIONZARER
Udbyttepolitik

I henhold til Aktieselskabsloven vedtager et selskabs ordinare generalforsamling udlodning af
udbytte pa grundlag af den godkendte arsrapport for det seneste regnskabsar.
Generalforsamlingen kan ikke vedtage udlodning af hgjere udbytte end det af Selskabets
bestyrelse anbefalede. Udbetaling af udbytte kan kun ske efter bemyndigelse fra en
generalforsamling og udarbejdelse af erklaeringer fra Selskabets bestyrelse og revisorer.

Det er BioPorto A/S’ politik, at aktionarerne skal opna et afkast af deres investering i form af
kursstigning, der modsvarer risikoelementet ved investering i bioteknologibranchen. Udbetaling af
udbytte skal altid ske under hensyntagen til forngden konsolidering af egenkapitalen som
grundlag for koncernens fortsatte ekspansion.

Som falge af koncernens behov for kapital til gennemfarsel af selektionsstrategien samt udvidelse

af koncernens udviklingsprogrammer og indlicensiering af nye produkter, forventer ledelsen ikke,
at der udbetales udbytte i 2007 og 2008.

Udbytte pr. aktie for hvert regnskabsar

Der har ikke vaeret udbetalt udbytte i perioden omfattet af de historiske regnskabsoplysninger.

Aktie- og udbyttenggletal

2006 2005 2004 2003/2004
12 mdr 12 mdr 7 mdr 12 mdr
DKK DKK DKK DKK

Gennemsnit antal aktier (1000 stk) 24.333 23.042 22.121 9.477
Resultat pr. aktie (EPS) - DKK -0,65 -0,65 -0,30 -0,33
Cash Flow Per Share (CFPS) - DKK -0,55 -0,60 -0,10 -0,56
Indre vaerdi, ultimo pr. aktie - DKK -0,72 -0,13 0,10 0,95
Barskurs, ultimo - DKK 3,94 5,20 3,40 3,55
Kurs/Indre Verdi (KI) Negativ Negativ 1,07 1,18

Resultat pr. aktie er beregnet i henhold til IAS 33. Der henvises til resultatopggrelsen. @vrige
nggletal er beregnet efter Finansanalytikerforeningens “"Anbefalinger og Nggletal 2005”. Der
henvises til definitioner og begreber under regnskabsberetningen i arsrapporten for 2006, pa side
31. Nagletal for 2005 og 2006 er udarbejdet i overensstemmelse med IFRS. Nagletal for 2004 og
2003/2004 er justeret for de vaesentlige &ndringer herunder tilbagefarsel af goodwill, biologiske
aktiver og aktiverede udviklingsomkostninger.
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Bestemmelser vedrgrende ordinaere og ekstraordinaere generalforsamlinger

Selskabets seneste generalforsamling blev afholdt den 21. marts 2007 som en ordinzer
generalforsamling.

Generalforsamlingen

§6.

Generalforsamlingen er selskabets hgjeste myndighed og afholdes efter bestyrelsens valg et egnet
sted inden for landets graenser.

Den ordinare generalforsamling afholdes hvert ar i sa god tid, at den reviderede og godkendte
arsrapport kan modtages i Erhvervs- & Selskabsstyrelsen inden udlgbet af fristen i
arsregnskabsloven.

Ekstraordinar generalforsamling indkaldes af bestyrelsen:
a. Nar en generalforsamling tager bestemmelser herom.
b. Nar bestyrelsen eller revisor finder det hensigtsmassigt.

c. Nar det i overensstemmelse med paragraf 70 i aktieselskabsloven forlanges af aktionarer, der
ejer 1/10 af aktiekapitalen.

En sadan begaering skal fremsaettes skriftligt til bestyrelsen og vaere ledsaget af formuleret forslag.

Ekstraordinar generalforsamling skal indkaldes senest 14 dage efter, at forlangende herom er
fremsat til bestyrelsen.

§7.

Generalforsamlinger indkaldes ved bekendtggrelse i Statstidende og mindst ét landsdakkende
dagblad med mindst 8 dages og hajest 4 ugers varsel og med angivelse af dagsorden.

Enhver aktionaer er berettiget til at made pa generalforsamlingen, nar han senest 5 dage forud for
dennes afholdelse har erholdt adgangskort pa selskabets kontor.

For sa vidt angar aktionaerer, der ejer A-aktier, godtgeres disses egenskab af aktionzer ved
angivelse af aktiernes numre og ved en skriftlig erklering dateret pa tidspunktet for
generalforsamlingen om, at aktierne ikke er overdraget til andre.

For sa vidt angar aktionarer, der ejer B-aktier, godtgeres disses egenskab af aktionaer ved
fremvisning af depotudskrift, der ikke er over 8 dage gammelt pa tidspunktet for erholdelse af
adgangskort og ved en skriftlig erklaering dateret pa tidspunktet for generalforsamlingen om, at
aktierne ikke er overdraget til andre.

Aktionzrer og andre, der har udbedt sig at fa fremsendt materiale vedregrende
generalforsamlingen, skal forny denne anmodning hvert 3. ar.

Senest 8 dage far hver generalforsamling skal dagsorden og fuldstaendigt forslag, samt for den
ordinaere generalforsamlings vedkommende tillige arsrapport - hvis selskabet er et moderselskab
tillige koncernrapport - med ledelses- og revisionspategning, fremlaegges til eftersyn for
aktionaererne pa selskabets kontor.
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Aktionarer er berettiget til at indgive forslag til generalforsamlingen. Sadanne forslag skal for den
ordinaere generalforsamlings vedkommende vare indgivet skriftligt til bestyrelsen snarest muligt
efter regnskabsarets afslutning og i sa god tid, at bestyrelsen kan behandle forslaget. Forslag skal
under alle omstaendigheder vaere indsendt til bestyrelsen senest 4 uger for generalforsamlingens
afholdelse efter regnskabsarets udlab.

§ 8.

Hvert aktiebelab pa 3 kr. giver 1 stemme.

En aktionar, der har erhvervet aktier ved overdragelse, skal ikke kunne udgve stemmeret for de
pagzldende aktier pa generalforsamlinger, der er indkaldt, safremt aktierne ikke mindst 4 uger
inden generalforsamlingen er blevet noteret i aktiebogen, eller aktionaren har anmeldt og
dokumenteret sin erhvervelse, dog kan stemmeretten ikke suspenderes for en langere periode
end indkaldelsesvarslet til generalforsamlingen.

§ 9.

Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen valgt dirigent.

Dirigenten afger alle spargsmal angaende sagernes behandling.

Pa den ordinare generalforsamling foretages:

a. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne ar.

b. Fremlaggelse af arsrapport - indeholdende koncernrapport - med ledelses- og
revisionspategning til godkendelse.

c. Beslutning om anvendelse af overskud eller dekning af tab i henhold til den godkendte rapport.
d. Beslutning om decharge for direktion og bestyrelse.

e. Forhandling og afstemning over fremkomne forslag.

f. Valg af bestyrelsesmedlemmer og evt. suppleanter.

g. Valg af revision og evt. suppleanter.

h. Eventuelt.

§10.

Alle anliggender afgares pa generalforsamlingen ved simpel stemmeflerhed.

Forandringer af vedtagter og vedtagelse af selskabets oplasning kraver dog, at mindst to
tredjedele af de afgivne stemmer og to tredjedele af den pa generalforsamlingen reprasenterede
stemmeberettigede aktiekapital tiltraeder forslaget.

Stemmeafgivningen er skriftlig, medmindre generalforsamlingen matte vedtage andet.

Over det pa generalforsamlingen passerede fgres en kort beretning i en af bestyrelsen autoriseret
protokol, der underskrives af dirigenten, og anses for fuldt bevis i enhver henseende.
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FORHOLD VEDRO@RENDE BESTYRELSE, DIREKTION, LEDENDE
MEDARBEJDERE OG VIDENSKABELIGE RADGIVERE

Resumé af vedtaegter der vedrarer bestyrelsen, direktionen eller tilsynsorganet

§ 11. Bestyrelse og direktion:

Bestyrelsen bestar af 3 til 5 af generalforsamlingen valgte medlemmer samt
medarbejderrepraesentanter i overensstemmelse med lovgivningens regler herom. Til bestyrelsen
kan valges indtil 2 suppleanter.

Bestyrelsens medlemmer valges for 1 ar ad gangen. Medarbejderreprasentanterne valges for 4 ar
ad gangen.

Bestyrelsen konstituerer sig selv.

§ 12. Bestyrelsens virke:

Bestyrelsen har den overordnede ledelse af selskabet.

Bestyrelsen kan nedsatte et forretningsudvalg, der pa bestyrelsens ansvar varetager opgaver, som
bestyrelsen henlaegger til det.

Bestyrelsen ansatter en eller flere direktgrer til at lede den daglige drift.

Bestyrelsesmedlemmer, der ikke er ansat i et af koncernselskaberne, afleannes med et honorar,
som fastsaettes af bestyrelsen og godkendes pa generalforsamlingen.

§ 13. Tegningsret:

Selskabet tegnes enten af et flertal i bestyrelsen, eller af en direkter i forbindelse med formanden
for bestyrelsen.

§ 14. Revision:

Generalforsamlingen vaelger hvert ar for 1 ar ad gangen indtil 2 revisorer, hvoraf den ene skal
vaere statsautoriseret revisor.

Revisionens honorar godkendes af bestyrelsen.
Regnskabar:
Selskabets regnskabsar er fra 1. januar til 31. december.

Omlagningsperioden er fra 1. juni 2004 til 31. december 2004 og udger et regnskabsar.
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Bestyrelse

Bestyrelsen arbejder pt. uden en bestyrelsesformand og er tegnet af de 3 nedenstaende
bestyrelsesmedlemmer. Selskabet forventer snarest muligt efter prospektets offentliggerelse at
indkalde til en ekstraordiner generalforsamling med henblik pa valg til bestyrelsen og
efterfalgende de valgtes medlemmers konstituering ved valg af formand og nastformand.

Ejner Bech Jensen (Fedt 1955), Cand. polyt. (1980)
Cowell Street 1880, Apt. 122

Davis, 95616 Californien

USA

Nuveerende andre ledelseserhverv (2001-2006):

Ejner Bech Jensen er tiltradt som bestyrelsesmedlem i BioPorto A/S den 27. april 2005; Tiltradt
som bestyrelsesmedlem i Fluoxome Sciences A/S den 21. juni 2004; Novozymes,
Forskningsdirektar Molekylaer Bioteknologi, R&D 2000-

Tidligere andre ledelseserhverv (2001-2006):
Ejner Bech Jensen har ikke fratradt nogen hverv inden for de seneste 5 ar.

Ejner Bech Jensen har tidligere vaeret ansat i Litex A/S, kemiker 1980-1983; Nordisk Gentofte,
afdelingsleder mikrobiel fysiologi 1983-89; Novo Nordisk, afdelingsleder mikrobiel fysiologi 1989-
92; NN Biotech (Californien), research manager 1992-95; Novo Nordisk, funktionschef Molekylaer
Bioteknologi, R&D 1995-2000.

Seppo Olavi Mdkinen (Fedt 1952), M.Sc. Physical Chemistry
Alakartanontie 33 B 8

02360 Espoo

Finland

Nuveerende andre ledelseserhverv (2001-2006):

Seppo Makinen er tiltradt som bestyrelsesmedlem i BioPorto A/S den 28. september 2004. Seppo
Makinen har erfaring fra forskning i kromatografi. Tiltradt som seniorpartner og medlem af
bestyrelsen i Bio Fund Management Oy Ltd. den 30. december 2002.; Direkter i Bio Fund
Management A/S; Tiltradt som bestyrelsesmedlem i Exiqgon A/S den 21. marts 2006; Tiltradt som
bestyrelsesmedlem i Millimed A/S den 13. maj 2004; Tiltradt som bestyrelsesmedlem i llochip A/S
A/S den 19. januar 2006; Tiltradt som bestyrelsesmedlem i Chempaqg A/S den 10. januar 2006;

Tidligere andre ledelseserhverv (2001-2006):
Thomsen Bioscience A/S, bestyrelsessuppleant, fratradt den 23. januar 2006
Exiqon A/S, bestyrelsesmedlem, fratradt den 11. juni 2003

Forud for stiftelsen af Bio Fund Management A/S var Seppo Mdkinen medlem af ledelsen i venture
capital virksomheden, Sitra, igennem en tiarig periode. Tidligere bestyrelsesformandsposter i Bio-
Orbit Oy, Thermo Fisher Scientific Oy, Rados Technology Oy, MAP Medical Technologies Oy og
Fluilogic Oy. Har eller har haft bestyrelsesposter eller tilsvarende poster i flere medicotech
virksomheder; heriblandt Merlin Diagnostika GmbH (Germany), Pharming Health Care B.V.
(Netherlands), Primex Ingredients ASA (Norway), Egalet A/S (Denmark), Partnertech Oy (Finland),
Wallac Oy (Finland), Millimed, Inc. (USA)and SpinX, Inc. (USA).
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Overlage, professor dr. med. Lars Heslet (Fadt 1943)

Parkovsvej 20

2820 Gentofte

Nuveerende andre ledelseserhverv (2001-2006):

Lars Heslet er tiltradt som bestyrelsesmedlem i AntibodyShop A/S den 27. april 2005; Tiltradt som
direkter i Danish Medical Consults ApS den 6. juli 2005; Tiltradt som bestyrelsesformand i
Specialleegernes Sundhedscenter ApS den 1. januar 2001; Tiltradt som bestyrelsesmedlem i
BioPorto A/S den 30. januar 2004; Tiltradt som direktgr i Drugrecure ApS den 2. december 2005;
Tiltradt som direktar i Pharmaorigin ApS den 2. december 2005.

Tidligere andre ledelseserhverv:
Lars Heslet har ikke fratradt nogen hverv inden for de seneste 5 ar.

Professor Lars Heslet dimitterede som laege i 1973. Han fik sin doktorgrad i medicin i 1983 og
blev specialist i 1985 i anastesi og intensiv terapi. | perioden fra 1988-1990 var Lars Heslet
professor ved Odense Universitetshospital, for afdelingen for anaestesi og intensiv behandling.
Siden 1990 har Lars Heslet arbejdet ved Rigshospitalet i Kebenhavn, hvor han har vaeret klinisk
chef for afdelingen for intensiv behandlingsterapi.

Direktion og ledende medarbejdere

Direktionen varetager den daglige ledelse af Selskabet og skal derved falge de retningslinier og
anvisninger, som bestyrelsen har givet, jf. Aktieselskabsloven § 54, stk. 2. Direktionen skal serge
for, at Selskabets bogfering sker under iagttagelse af lovgivningens regler herom, og at
formueforvaltningen sker pa en betryggende made, jf. Aktieselskabsloven § 54, stk. 3.

Cand.jur Thea Olesen (Fadt 1966), administrerende direkter i BioPorto og AntibodyShop.
Classensgade 58 1
2100 Kgbenhavn @

Nuveerende andre ledelseserhverv (2001-2006):

Thea Olesen er tiltradt som direkter for BioPorto den 26. oktober 2005.

Thea Olesen har siden opstarten af AntibodyShop A/S fungeret som ledende administrativ
medarbejder i selskabet, og er tiltradt som bestyrelsesmedlem den 26. oktober 2005. Thea Olesen
er desuden tiltradt som direktar i AntibodyShop A/S pr. den 30. marts 2006, og aflgste dermed
Eske Rygaard-Hjalsted, der fratradte stillingen. Thea Olesen indtog en aktiv rolle i forbindelse med
BioPorto’s akkvisition af AntibodyShop A/S, herunder planleegning og deltagelse i
prospektudarbejdelse, varetagelse af aktieemissioner og kommunikationen med Kgbenhavns
Fondsbars.

Thea Olesen er desuden bestyrelsesformand i Sgren Olesen, Radgivende Civilingenigrer A/S
(tiltradt 5. maj 2005). Thea Olesen er ogsa stifter og direktar i Wulff.Olesen ApS pr. den 9.
september 2005

Tidligere andre ledelseserhverv (2001-2006):

DKA Pharma ApS, direktar, fratradt den 8. november 2005

Natural Medico Tech A/S, bestyrelsesmedlem, fratradt den 8. november 2001
Sponsor Support ApS, likvidator, fratradt den 7. december 2004

DKA Invest ApS, bestyrelsesmedlem, fratradt den 27. juni 2005

DKA Invest ApS, direkter, fratradt den 8. november 2005
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Aqua-Wall Danmark A/S, bestyrelsesmedlem, fratradt den 19. november 2001

Lars Otto Uttenthal, D.Phil (Fadt 1945), videnskabelig direktar i AntibodyShop
Calle Maestro Avila 3-3-C

E-37002 Salamanca

Spanien

Nuveerende andre ledelseserhverv (2001-2006):
Tiltradt som bestyrelsesmedlem for AntibodyShop A/S den 26. oktober 2005.

Lars Otto Uttenthal er uddannet B.M., B.Ch. (cand.med.), M.A. (cand.scient., fysiologi) og D.Phil.
(biokemi) ved Oxford Universitet, samt M.R.C.P. (Royal Colleges of Physicians, UK). Lars Otto
Uttenthal er endvidere speciallegeuddannet i medicinsk endokrinologi og diabetes mellitus.
Udover kliniske stillinger har Lars Otto Uttenthal tidligere vaeret forskningsdocent ved Royal
Postgraduate Medical School, London Universitet, associeret professor i biokemi ved det
medicinske fakultet, Salamanca Universitet, og forskningsdocent ved Cajal Instituttet for
Neurobiologi i Madrid, under det spanske Videnskabelige Forskningsrad. Lars Otto Uttenthal har
en bred erfaring inden for klinisk/akademisk medicin og udvikling af immunkemiske metoder, og
har udgivet 71 videnskabelige publikationer, samt diverse formidlingsartikler i faglige og tekniske
tidsskrifter.

Tidligere andre ledelseserhverv (2001-2006):
Lars Otto Uttenthal har indenfor de sidste fem ar ikke haft andre bestyrelsesposter end
ovenstaende.

Der er intet sleegtskab mellem ovenstaende personkreds.

Der er ingen af de ovenstaende bestyrelses- og direktionsmedlemmer, der har vaeret involveret i
konkurser eller bobehandlinger, ligesom ingen af direktions- og bestyrelsesmedlemmerne har
modtaget dom for svigagtige lovovertradelser indenfor de seneste fem ar. Thea Olesen var
likvidator for Sponsor Support ApS (CVR-nr. 16259187). Selskabet tradte i virksomhed pa ny,
likvidationen blev haevet og Thea Olesen fratradte som likvidator den 7. december 2004, Ingen
andre bestyrelses- og direktionsmedlemmer har ellers vaeret involveret i likvidationer. Ingen af
direktions- og bestyrelsesmedlemmerne har indenfor den naevnte periode vaeret genstand for
offentlige anklager og/eller offentlige sanktioner, ligesom de ikke er blevet frakendt retten til at
fungere som medlem af en udsteders bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan eller retten til at
fungere som leder af en udsteder.

Videnskabelige radgivere

Selskabet radferer sig lgbende med henholdsvis Lars Otto Uttenthal og LAWA Consult v/Lars
Heslet (se ovenstaende afsnit "Direktion og ledende medarbejdere”).

Interessekonflikter hos bestyrelse, direktion og tilsynsorganer

Der foreligger ikke interessekonflikter mellem Selskabet, direktionen og bestyrelsen.
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Udbetalt aflanning til bestyrelse og direktion

Bestyrelsen har i henhold til vedtagternes § 15a vedtaget at gennemfgre et warrantprogram. Der
er udstedt i alt 910.000 stk. warrants hvoraf hver warrant giver ret til keb af 1 stk. BioPorto aktie
til kurs DKK 4,66.

De udstedte warrants er tildelt medlemmerne af BioPorto A/S’ og datterselskabet AntibodyShop
A/S’ bestyrelse, direktion samt medarbejderne efter felgende fordeling:

Antal Aktier

Bestyrelse 360,000
Direktion 69,700
Ledende medarbejdere i avrigt 125,000
@vrige medarbejdere 355,300

De wudstedte warrants kan udnyttes fra tildelingstidspunktet den 12. juli 2006, og
udnyttelsesperioden Igber til den 1. august 2009.

Hver warrant giver ret til keb af 1 stk. BioPorto aktie til kurs 4,66. Konverteringskursen er fastsat
som markedskursen den 12. juli 2006, og er fremkommet som et vagtet gennemsnit af den
noterede kurs pa BioPorto A/S over de seneste 10 handelsdage pa Kgbenhavns Fondsbars.
Perioden for de 10 handelsdage er fastlagt fra den 29. juni 2006 til og med den 12. juli 2006.

Vederlag/aflenning til BioPorto’s bestyrelse og direktion har i 2006 udgjort T.DKK 1.377.
Bestyrelsesmedlem Ejner Bech Jensen er aflannet med DKK 0 for 2006.

Seppo Maikinen er aflannet med DKK 120.000 for konsulent assistance som bestar i konstant at
afsgge biotekmarkedet for nye produkter og teknologier med henblik pa at identificere mulige
akkvisitions kandidater for BioPorto koncernen.

Lars Heslet er afleannet med DKK 120.000 for konsulent assistance som primart bestar i at
bidrage til BioPorto-koncernen i form af videnskabelige input og konsulentassistance til BioPorto’s
mange projekter, heriseer AntibodyShop’s projekter. Ydermere bestar Lars Heslet’s
konsulentassistance i at skabe nye forretningsmassige kontakter, for afholdelse af foredrag, og
for hans deltagelse i videnskabelige konferencer.

Lars Otto Uttenthal er aflannet med DKK 796.000 for sin konsulent assistance i 2006.

Administrerende direktgr Thea Olesen er aflannet med TDKK 992 p.a. Vederlagene fordeler sig
som falgende:

Bestyrelse DKK

Seppo Midkinen 120.000
Lars Otto Uttentahl 796.000
Lars Heslet 120.000
Direktion DKK
Thea Olesen 992.000
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Der har i arets lgb ikke varet udbetalt vederlag fra datterselskabet til BioPorto’s bestyrelse eller
direktion.

Derudover har der ikke i arets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner samt normalt
ledelsesvederlag, veaeret gennemfert transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende
medarbejdere, vaesentlige aktionarer, datterselskaber, tilknyttede virksomheder eller nartstaende
parter.

Bestyrelsens arbejdspraksis
Udlgbsperiode for nuvaerende embedsperiode

I henhold til Selskabets vedtaegter vaelges alle bestyrelsesmedlemmer pa generalforsamlingen for
en periode pa et ar ad gangen. Bestyrelsesmedlemmer kan genvalges for flere pa hinanden
efterfalgende perioder. Nedenstaende tabel viser, i hvilket ar hvert enkelt medlem af bestyrelsen
tiltradte sit embede, og at den nuvarende embedsperiode udlgber i 2008. Dette skal dog forstas
saledes, at hvert enkelt medlem af bestyrelsen kan genvalges ved den naste ordinazre
generalforsamling eller eventuelt en ekstraordinar generalforsamling hvor bestyrelseskandidater
saettes pa valg.

Bestyrelsesmedlem Funktion Indvalgt i bestyrelsen Embedsperiodens udlgb
Seppo Makinen Medlem 2005 2008
Ejner Bech Jensen Medlem 2004 2008
Lars Heslet Medlem 2005 2008

Bestyrelses-/direktionsmedlemmernes tjenestekontrakt med Udsteder mv.

Der foreligger ingen tjenestekontrakter hos BioPorto, hvorefter der gives vederlag ved ophegr af
arbejdsforholdet, dog vil direktgren veaere fritstillet med vederlag i opsigelsesperioden.

Udsteders revisionsudvalg og aflenningsudvalg

BioPorto har ikke noget revisionsudvalg eller aflanningsudvalg.

God virksomhedsledelse

BioPorto A/S’ ledelse fokuserer i hgj grad pa aktionarrelationer, og det er ledelsens ambition at
udeve god selskabsledelse.

Baseret pa principperne indenfor god selskabsledelse kan BioPorto sikre sig vardiskabelse pa lang
sigt og en prompte udgivelse af relevant information til bade aktionarer og aktiemarkedet.

Bestyrelsen er ansvarlig for den overordnede ledelse og kontrol af BioPorto A/S. Bestyrelsen
vurderer en gang om aret Reglerne for Bestyrelsens procedurer, retningslinier, selskabspolitik og
generel praksis med hensyn til Selskabet for at sikre sig, at de er opdateret og relevante.

BioPortos skonomiafdeling orienterer bestyrelsen om selskabets finansielle udvikling og situation
gennem manedlige og kvartalsmassige rapporteringer. Selskabets revisor rapporterer mundtligt til
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hele bestyrelsen mindst en gang om aret ved den arlige generalforsamling, og til formanden for
bestyrelsen mindst to gange om aret.

BioPorto A/S’ bestyrelse og direktion har gennemgaet Kgbenhavns Fondsbars’ komité for god
selskabsledelses "Anbefalinger for god selskabsledelse 2005”. BioPorto A/S’ bestyrelse og
direktion har fundet anbefalingerne gavnlige som basis for den daglige ledelse af BioPorto A/S.
God selskabsledelse og udviklingen indenfor dette omrade vil blive aktivt implementeret under
premisserne om ikke at pavirke selskabets udvikling negativt og en lgbende tilpasning til
selskabet. | arsrapporten for 2006 har BioPorto redegjortgjort nermere for, hvordan koncernen
forholder sig til anbefalingerne efter "falg-eller-forklar”-princippet.

Aktiebeholdninger og aktieoptioner for bestyrelse og direktion

Det samlede antal aktier for insidere i Selskabet belgber sig pr. prospektdatoen til364.139 antal B-
aktier. Af disse er 225.664 stk. B-aktier ejet af Selskabets bestyrelse og ledelse.

Lars Otto Uttenthal ejer 30.000 stk. aktier og indgar i bestyrelsen for AntibodyShop. Lars Otto
Uttenthal’s aktiebeholdning indgar i antal 225.664 stk. B-aktier ejet af Selskabets bestyrelse og
ledelse.

Bestyrelsens besiddelser fordeler sig som falger:

Navn Antal Aktier

Seppo Makinen 0
Ejner Bech Jensen 0
Lars Heslet 0

Direktionens besiddelser fordeler sig som falger:

Navn Antal Aktier

Thea Olesen 195.664
Lars Otto Uttenthal 30.000

SELSKABETS EKSISTERENDE AKTIEKAPITAL

Generelle forhold vedrarende den udstedte kapital
Antal aktier, palydende vardi og aktieklasser

Jf. Selskabets vedtaegter § 15a er bestyrelsen bemyndiget til, inden d. 28. september 2009, at
forhgje selskabets B-aktiekapital med DKK 500.000.000 til i alt DKK 566.362.322.

Kapitalforhgjelsen kan ske ved tegning af nye aktier. Endvidere kan kapitalforhajelsen efter
bestyrelsens bestemmelse ske ved udstedelse af tegningsoptioner pa op til 1.000.000 stk. B-aktier
a DKK 3,00, i alt DKK 30.000.00.

Selskabets aktiekapital bestar af 20.000 A-aktier, og 24.332.851 B-aktier. Alle aktier har en

palydende vaerdi pa DKK 3,00 pr. stk. Den totale palydende vaerdi af Selskabets aktiekapital far
prospektdatoen er derfor DKK 73.058.553.
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Alle aktier er fuldt indbetalt og fordelt i aktier & DKK 3,00 eller multipla heraf.

Der er vil i forlengelse af prospektets offentliggerelse blive udstedt henholdsvis 4.629.625 stk.
nye B-aktier i forbindelse med farste kontante emission og 5.692.600 stk. nye B-aktier i
forbindelse med anden kontante emission, der alle er indbetalte eller for hvilke der er modtaget
betalingsindestaelser fra pengeinstitutter, samt 3.539.708 stk. nye B-aktier i forbindelse med
konvertering af obligationer. Der er ikke udstedt aktier, der ikke er fuldt indbetalt. Den totale
palydende vaerdi af Selskabets aktiekapital bliver efter aktieudvidelsen DKK 114.644.352.

Ingen aktionar er forpligtet til at lade sine aktier indlgse helt eller delvist.

B-aktierne er frit omsattelige.

A-aktierne er ikke omsatningspapirer.

De nye aktier fra konverteringen af obligationerne samt de to rettede emissioner giver fuld
udbytteret for regnskabsaret 2007.

Udsteder havde ved de historiske regnskabsoplysningers start i 2003/04 udstedt i alt 298.012 stk.
aktier.

Aktiekapitalens udvikling

Nedenstdende oversigt viser @ndringerne i Selskabets aktiekapital daterende 3 ar tilbage og frem
til prospektdatoen:

Transaktion Antal Antal Nominel vaerdi Tegningskurs Nominel vaerdi af Samlet antal Nominel vardi af
A-aktier B-aktier pr. aktie kapitaludvidelser aktier aktiekapital efter
kapitaludvidelser
(nom. DKK) (DKK) (nom. DKK) (nom. DKK)
Status far Eksisterende
19.01.2004 Udestaende aktier | 20.000 278.012 3,00 894.036 298.012 894.036
19.01.2004 Rettet emission,
apportindskud 11.093.750 3,00 3,20 33.281.250 11.391.762 34.175.286
06.02.2004 Rettet emission,
galdskonvertering 3.599.912 3,00 3,20 10.799.736 14.991.674 44.975.022
06.04.2004 Rettet emission,
kontant tegning 7.149.100 3,00 3,20 21.447.300 22.140.774 66.422.322
29.07.2005 Rettet emission,
kontant tegning 2.212.077 3,00 4,33 6.636.231 24.352.851 73.058.553
Per prospektdato Rettet emission,
kontant tegning 4.629.625 3,00 4,32 13.888.875 4.629.625 86.947.428
Per prospektdato Rettet emission,
kontant tegning 5.692.600 3,00 5,27 17.077.800 5.692.600 104.025.228
Per prospektdato Konvertering af
obligationer 1.428.580 3,00 3,50 4.285.740 1.428.580 108.310.968
Per prospektdato Konvertering af
obligationer 2.111.128 3,00 4,50 6.333.384 2.111.128 114.644.352

Udsteders hjemland, retsgrundlag samt den anvendte valuta

BioPorto er en dansk virksomhed. Selskabets aktier udstedes pa grundlag af gaeldende lovgivning i
Danmark samt bemyndigelser givet til bestyrelsen pa en generalforsamling. BioPorto’s seneste
ordinzere generalforsamling blev afholdt den 21. marts 2007. Selskabets aktier er udstedt i
danske kroner (DKK).
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Skatteforhold

Udbytte udbetales i henhold til de til enhver tid galdende regler for Vardipapircentralen og
Kebenhavns Fondsbgrs. Ved udbetaling tilbageholder selskabet udbytteskat efter de til enhver tid
geldende regler. Der indeholdes 28% kildeskat af udbytter i henhold til gealdende
skattelovgivning.

Navnenoterede eller ih®ndehaverpapirer

Selskabets A-aktier lyder pa navn, kan kun lyde pa navn, og skal noteres pa navn i selskabets
aktiebog. Selskabets B-aktier lyder pa ihandehaver, men kan noteres pa navn i selskabets
aktiebog.

Navnenoteringen foregar i aktionarens eget kontoferende institut. Der udstedes ikke fysiske
aktiebreve. Aktierne er elektroniske vaerdipapirer og registreres i Vardipapircentralen A/S,
Helgeshgj Allé 61, P.O. Box 20, DK-2630 Taastrup.

Anmeldelsespligtige kapitalandele

Selskabets vedtaegter stiller ikke krav om anmeldelsespligtige ejerandele, der afviger fra
bestemmelserne i Aktieselskabslovens § 28 a.
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Aktiernes omsattelighed

Selskabets B-aktier er frit omsattelige. A-aktierne er ikke omsatningspapirer.

Aktieklasser og rettigheder

Selskabets aktiekapital er opdelt i henholdsvis A og B-aktier, men der er ikke praferencemassige
forskelle forbundet de to aktieklasser. Ifalge vedtaegterne § 3 har ingen aktie szrlige rettigheder.
Hvert aktiebelgb pa DKK 3 giver ret til 1 stemme. A- og B- aktier giver begge ret til 1 stemme. Der
er ingen begransning med hensyn til aktionarernes ret til at stemme pa generalforsamlingen. Alle
aktier oppebarer lige ret til udbytte.

Type og klasse af vaerdipapirer

ISIN-koden for Selskabets aktier er DKOO11048619. Kortnavnet er BIOP B.

Bestemmelser om indlgsning

Ingen aktionaer er forpligtet til at lade sine aktier indlagse helt eller delvist, jf. vedtaegternes § 2,
dog undtaget Aktieselskabslovens regler om tvangsindlasning.

Foranstaltninger for at &ndre aktionarernes rettigheder

Aktionzrernes rettigheder kan alene @&ndres ifalge Aktieselskabsloven og BioPortos vedtagter.

Vedtagternes § 10 foreskriver, at alle de pa generalforsamlingen behandlede anliggender afggres
ved simpelt stemmeflerhed

Forandringer af vedtagter og vedtagelse af selskabets oplasning kraver dog, at mindst to
tredjedele af de afgivne stemmer og to tredjedele af den pa generalforsamlingen reprasenterede
stemmeberettigede aktiekapital tiltraeder forslaget.

Safremt forslag til vedtagtsaendringer skal behandles pa generalforsamlingen, skal forslagets
vaesentligste indhold angives i indkaldelsen.

Aktieselskabslovens § 79, stk. 1 forskriver, at beslutninger om vedtagtsendringer, hvor
aktionarers forpligtelser overfor selskabet foreges, er kun gyldige, hvis samtlige aktionarer
tiltreeder beslutningen.

Sarligt indgribende vedtaegtsandringer, jf. Aktieselskabslovens § 79, stk. 2, nr. 1-5, er kun
gyldige, safremt disse tiltreedes af mindst 9/10 savel af de afgivne stemmer som af den pa
generalforsamlingen reprasenterede stemmeberettigede aktiekapital.

Beskrivelse af rettigheder

De udbudte aktier har samme rettigheder som Selskabets gvrige aktier.
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Udbytterettigheder

Udbytte, der ikke er havet 5 ar efter forfaldsdagen, tilfalder selskabets reservefond eller
dispositionsfond.

A-aktier skal vaere forsynet med kuponer og med en talon, der anvendes som legitimation ved
udlevering af nye kuponer, nar de gamle er opbrugt.

Udbytte af A-aktier udbetales mod levering af vedkommende kuponer.

Alle Selskabets aktier oppebarer lige ret til udbytte fra tidspunktet, hvor de er udstedt. Selskabets
ordinzre arlige generalforsamling vedtager, hvorvidt der skal udloddes udbytte samt starrelsen
heraf.

Udbyttebetalinger for B-aktier sker i henhold til de gazldende regler for vaerdipapirer registreret i
Vardipapircentralen.

Stemmerettigheder:

Hvert aktiebelgb pa DKK 3,00 giver 1 stemme, jf. vedtaegternes § 8. A- og B- aktier giver begge ret
til 1 stemme. Endvidere galder det herefter, at en aktionaer, der har erhvervet aktier ved
overdragelse, ikke skal kunne udgve stemmeret for de pagaldende aktier pa generalforsamlinger,
der er indkaldt, safremt aktierne ikke mindst 4 uger inden generalforsamlingen er blevet noteret i
aktiebogen, eller aktionaeren har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse, dog kan stemmeretten
ikke suspenderes for en l&ngere periode end indkaldelsesvarslet til generalforsamlingen.

Fortegningsret

Senere udvidelse af aktiekapitalen sker enten med bade A-aktier og B-aktier efter forholdet mellem
de to aktieklasser pa udvidelsestidspunktet eller med A-aktier eller med B-aktier.

Ved senere udvidelse af selskabets aktiekapital skal nye aktier tilbydes de gamle aktionarer,
medmindre udvidelsen sker som led i overtagelse af anden virksomhed, eller generalforsamlingen
bestemmer andet.

Safremt udvidelsen omfatter bade A-aktier og B-aktier, har aktionarerne, medmindre
generalforsamlingen ved sarlig beslutning traeffer anden bestemmelse, ret til forholdsmaessig
tegning af nye aktier, saledes at A-aktionarerne alene har ret til tegning af nye A-aktier og B-
aktionaererne alene nye B-aktier. Nar udvidelsen alene omfatter enten A-aktier eller B-aktier,
tilkommer der begge aktieklassers aktionarer ret til tegning af nye aktier i forhold til deres
besiddelse af gamle aktier.

Aktier hidrgrende fra kapitaludvidelse skal ganske svare til de hidtidige aktier i de pagaldende
klasser med hensyn til rettigheder, indlaselighed og omsattelighed, om de er omsatningspapirer
eller ikke omsatningspapirer samt til tegningsret ved senere aktieudvidelser.

De nye aktier giver ret til udbytte og andre rettigheder i selskabet fra det tidspunkt, der er angivet
i beslutningen om udvidelsen henholdsvis bestemt af bestyrelsen.
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Mortifikation

I henhold til Selskabets vedtagter § 5 kan bortkomne aktier, interimsbeviser, tegnings- og
aktiebeviser, kuponer og taloner mortificeres uden dom efter den til enhver tid galdende
lovgivning herom.

Indlgsningsbestemmelser

Ifelge § 2 i Selskabets vedtaegter er ingen aktionaer forpligtet til at lade sine aktier indlgse helt
eller delvist.

Ombytningsbestemmelser

Der foreligger ingen bestemmelser om ombytning.

Ret til at deltage i Udsteders likvidationsprovenu

Der foreligger ingen bestemmelser om likvidationsprovenu.

Rettigheder, praeferencer og restriktioner for hver aktieklasse

Aktiekapitalen er opdelt i henholdsvis A-aktier og B-aktier. Ifglge vedtagterne § 3 har ingen aktie
s@rlige rettigheder, og ingen aktionar er forpligtet til at lade sine aktier indlase helt eller delvist,
dog undtaget Aktieselskabslovens regler om tvangsindlasning. Hvert aktiebelab pa DKK 3 giver ret
til T stemme. A- og B- aktier giver begge ret til 1 stemme. Der er ingen begraensning med hensyn
til aktionzerernes ret til at stemme pa generalforsamlingen. Begge aktieklasser oppebarer lige ret
til udbytte.

Kontrollen med Udsteder
Navne pa storre aktionaerer

De vasentligste navnenoterede aktionarer er:

Aktionaerandel fgr kapitaludvidelser Efter kapitaludvidelser
Aktionaer Stk. A-aktier  Stk. B-aktier Pct
Tommi Brunbjerg 0 2.033.715 2,79 1,34
Jakob Karstoft 0 1.986.000 2,72 1,31

Hverken Tommy Bruunbjerg eller Jakob Karstoft har tilknytning til virksomheden.
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Aktieklasse Antal Fondskode /
ISIN

Antal gamle B-aktier 24.332.851 DK011048619
Antal nye B-aktier ved konvertering 3.539.708
Antal nye B-aktier ved apportindskud 10.322.225
Samlet antal B-aktier 38.194.784
Antal A-aktier 20.000
Samlet antal aktier 38.214.784

Ingen aktionaereraktionaerer besidder en ejerandel, der overstiger 5 %.

Transaktioner med tilknyttede parter

Koncernen har kebt konsulentassistance hos LAWA Consult v/Lars Heslet og hos Lars Otto
Uttenthal pa markedsmassige vilkar. Lars Heslet indgar i BioPorto’s og AntibodyShop’s bestyrelse
og Lars Otto Uttenthal indgar i bestyrelsen for AntibodyShop. Begge besidder en bred erfaring
inden for klinisk/akademisk medicin. (se ovenstaende afsnit "Direktion og ledende medarbejdere”
for uddybende information”). Lars Otto Uttenthal er ikke fastansat hos AntibodyShop eller
BioPorto, men aflennes som deltidskonsulent. Lars Otto Uttenthal og Lars Heslet aflgnnes af
BioPorto for deres bidrag til BioPorto-koncernen i form af deres videnskabelige input og
konsulentassistance til BioPorto’s mange projekter. Ydermere keber BioPorto deres
konsulentassistance for deres evne til at skabe nye forretningsmassige kontakter, deres bidrag til
at fremme distributionen for AntibodyShop, for afholdelse af foredrag, og for deres deltagelse i
videnskabelige konferencer.

Derudover har der ikke pr. prospektdatoen, bortset fra koncerninterne transaktioner, der er
elimineret i koncernregnskabet, samt normalt ledelsesvederlag, veeret gennemfgrt transaktioner

med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, vasentlige aktionarer, tilknyttede virksomheder
eller nartstaende parter.

Stemmeretsforskelle vedrerende storaktionaerer
Hvert aktiebelgb pa DKK 3,00 giver ret til én stemme pa generalforsamlingen. A- og B- aktier giver
begge ret til T stemme.

Tredjemands direkte eller indirekte kontrol med selskabet mv.

BioPorto er ikke bekendt med, at Selskabet direkte eller indirekte ejes eller kontrolleres af andre.

Aftaler med kontrolvirkning mv.

Udstedelse af nye aktier har en potentiel indvirkning pa fordelingen af kontrollen med Selskabet.
Rettigheder vedrarende fortegning af aktier ved nye emissioner er beskrevet ovenfor i afsnittet om
"Fortegningsrettigheder”.

Endvidere er Selskabets bestyrelse, jf. Selskabets vedtagter § 15, bemyndiget til at foretage

&ndringer i Selskabets kapitalstruktur. Disse bemyndigelser er beskrevet under "Udstedelse af nye
aktier” i afsnittet om "Bestyrelsens bemyndigelser”.
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Andele som ikke repraesenterer kapitalen

Der findes ikke andele, der ikke repraesenterer aktiekapitalen.

Yderligere bemyndigelser (konvertible, ombyttelige eller warrants)

Dette punkt er beskrevet under "Udstedelse af nye aktier” i afsnittet om ”Bestyrelsens
bemyndigelser”.

Optionsprogrammer og relaterede personer

Selskabet har udstedt warrants pr. den 13. juli, der kan udnyttes fra denne dato og frem til den 1.
august 2009. (For en uddybende forklaring henvises til afsnittet “Gennemfgrelse af
warrantprogram” under "Koncernforhold og medarbejdere”).

Ordninger vedragrende gvrige medarbejderes interesser i Udsteders kapital

Der er udstedt warrants til avrige medarbejdere i antallet af 315.300 stk.. Hver warrant giver ret til
keb af 1 stk. BioPorto aktie til kurs 4,66. (For en uddybende forklaring henvises til afsnittet
"Gennemfgrelse af warrantprogram” under "Koncernforhold og antal medarbejdere”).

Forsinkelse, udskydelse eller forhindring af @ndringer i kontrol med Udsteder

Der er ikke inkluderet bestemmelser i Selskabets vedtagter, som kan medfere, at en a&ndring i
kontrollen forsinkes, udskydes eller forhindres.

Egne aktier

Iht. vedtaegternes § 16 var bestyrelsen af generalforsamlingen bemyndiget til, at selskabet i en
periode pa 18 maneder fra den 27. april 2005 kunne erhverve egne aktier inden for en samlet
palydende vardi af op til i alt 10% af selskabets aktiekapital, jf. Aktieselskabslovens Kapitel 8.
Vederlaget for selskabets kgb af A-aktier matte ikke afvige fra den pa erhvervelsestidspunktet pa
Kebenhavns Fondsbgrs noterede kabskurs for B-aktier med mere end 100 % og for selskabets kab
af B-aktier med mere end 10%.

Overtagelsestilbud

Eventuelle overtagelsesrettigheder

Ingen aktionaer er forpligtet til at lade sine aktier indlgse helt eller delvist, dog undtaget
Aktieselskabslovens regler om tvangsindlasning.
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Obligatoriske overtagelsestilbud og/eller "squeeze-out” og ”sell-out” regler

Der foreligger ingen obligatoriske overtagelsestilbud mv.

Offentlige overtagelsestilbud

Der har ikke veaeret offentlige overtagelsestilbud fremsat af tredjemand inden for det sidst
afsluttede og det Igbende regnskabsar.

UDSTEDELSE AF NYE AKTIER

Bemyndigelse af bestyrelsen

Kapitalforhgjelse ved kontant indskud

Bestyrelsen har truffet beslutning om udstedelse af ny aktier den 7. marts 2007, jfr. arsrapporten
for 2006, samt den 13. juli 2006.

Ifalge Selskabets vedtaegter § 15a er bestyrelsen bemyndiget til inden d. 28. september 2009 at
forhagje selskabets B-aktiekapital med DKK 500.000.000 til i alt DKK 566.362.322.

Kapitalforhgjelsen kan ske ved tegning af nye aktier. Endvidere kan kapitalforhgjelsen efter
bestyrelsens bestemmelse ske ved udstedelse af tegningsoptioner pa op til 1.000.000 stk. B-aktier
a DKK 3,00 i alt DKK 3.000.000.

Forhajelsen kan ske over en eller flere gange. Tegning af nye aktier kan ske kontant eller ved
apportindskud, ligesom udbuddet kan ske ved frit udbud eller som en rettet emission.

For de nye aktier skal i enhver henseende galde samme regler som for de eksisterende B-aktier,
hvorved sarligt bemaerkes, at de nye aktier er negotiable og frit omsattelige, og at der galder
samme indskrankninger i de nye B- aktionaerers fortegningsret ved fremtidige kapitalforhgjelser,
som gazlder for de eksisterende B-aktionarer.

Kapitalforhgjelsen kan efter bestyrelsens bestemmelse ske med eller uden fortegningsret for de
hidtidige aktionaerer. Safremt kapitaludvidelsen sker uden fortegningsret for de eksisterende
aktionarer, skal aktierne tegnes til markedskurs. Kapitalforhgjelsen kan ske gennem oprettelse af
en ny aktieklasse med rettigheder, herunder stemmeret, som B-aktier og med ret til forlods
dakning i tilfelde af likvidation.

De nye aktiers rettigheder i selskabet indtrader fra det tidspunkt, hvor aktierne er fuldt indbetalt,
ligesom aktierne fuldt ud deltager i fordelingen af udbytte for det regnskabsar, hvori de er fuldt
indbetalt.

Sker indbetalingen i anden halvdel af et labende regnskabsar, deltager aktierne dog kun med halvt
udbytte i udbytteudlodningen for det pagaldende regnskabsar.

Redaktionelle og konsekvensandringer af foranstaende, savel som @ndringer der fglger af krav fra
lovgivning, kan foretages af bestyrelsen.
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Kapitalforhgjelse ved konvertering mv.

Bestyrelsen har ydermere besluttet at udstede nye aktier ved konvertering af obligationer den 13.
juli 2006, jf. Fondsbgrsmeddelelse nr. 10.

Iht. vedtaegternes § 15b kan Selskabet i en periode pa 5 ar indtil den 27. april 2010 efter
bestyrelsens narmere bestemmelse af én eller flere gange optage lan pa op til halvdelen af
aktiekapitalen pa det tidspunkt, hvor beslutningen traeffes mod obligationer eller andre
gaeldsbreve med en ret for langiver til at konvertere sin fordring til maksimalt nominelt DKK
13.000.000 nye aktier (konvertible lan). Bestyrelsen bemyndiges samtidig til at gennemfare den
dertil herende kapitalforhgjelse. Konvertible lan kan optages mod kontant indbetaling eller pa
anden made. Bestyrelsen kan beslutte, at aktionzrernes fortegningsret fraviges. Safremt
aktionaerernes fortegningsret fraviges, skal de konvertible lan udbydes til en tegningskurs og en
konverteringskurs, som under ét mindst svarer til aktiernes markedskurs pa tidspunktet for
bestyrelsens beslutning, dog mindst DKK 3,50 pr. aktie. Konverteringsfristen kan fastsattes til en
leengere periode end 5 ar efter optagelsen af det konvertible lan. Vilkarene for optagelse af
konvertible lan fastsaettes af bestyrelsen, herunder lanevilkar og regler for ombytning af lanene
samt om indehavernes retsstilling i tilfalde af kapitalforhgjelse, kapitalnedsaettelse, optagelse af
nye konvertible lan, selskabets oplasning, fusion eller spaltning, inden konverteringsrettens udlgb.
Tidspunkt og vilkar for kapitalforhgjelsen fastsattes af bestyrelsen.

Nye aktier, der udstedes som felge af bestyrelsens udnyttelse af § 15 b skal vare
omsatningspapirer, de skal udstedes til ihaendehaveren og baere udbytte fra det tidspunkt at
regne, der fastsaettes af bestyrelsen, dog senest for det regnskabsar, der falger efter
kapitalforhgjelsen. Der skal ikke galde nogen indskraenkninger i de nye aktiers fortegningsret, og
disse skal med hensyn til rettigheder, indlgselighed og omsattelighed vaere stillet som de zldre
aktier. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage de i forbindelse med de foretagne
kapitaludvidelser forngdne vedtagtsandringer.

Konvertible obligationer 2004

Jf. Vedtagternes § 15c har Selskabets bestyrelse delvist udnyttet sin bemyndigelse til at optage et
konvertibelt lan mod obligationer, jf. § 15 b.

For optagelsen af det konvertible lan gaelder falgende:

Minimum lanebelgb DKK 5 mio. og maksimum lanebelgb DKK 15 mio.

Lanet optages til kurs 100

Der udstedes minimum 20 stk. og maksimum 60 stk. Obligationer a DKK 250.000 per stk.
Obligationerne udstedes til ihandehaver

Udstedelse og afregning sker fra bestyrelsens beslutning til og med den 30. september 2005
Lanet har ikke status som ansvarlig lanekapital

Renten fastsattes til 6% p.a., svarende til 1,5% pr. kvartal

Renten betales kvartalsvis bagud hver den sidste dag i et kvartal

Obligationerne er for kreditor og debitor uopsigelig indtil forfald, der kan aftales mellem
parterne fra den 1. maj 2007 til den 1. maj 2008

. | tilfelde af at selskabet opla@ses, indfries obligationerne til tegningskursen med tilleg af
renter til udbetalingstidspunktet

For konverteringsretten skal galde fglgende:
. Efter kreditors valg kan obligationerne i en periode pa 6 uger efter offentliggerelse af en

halvarsmeddelelse om regnskabet, konverteres til aktier i selskabet med fuldt udbytte for
konverteringsaret og fglgende ar
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. Ved konvertering af obligationslanet kan aktiekapitalen min. blive udvidet med nominelt DKK
0 og max. med nominelt DKK 12.857.143

. Selskabet skal senest ved den ordinare generalforsamling det fglgende ar efter udnyttelse af
konverteringen foranledige, at aktierne noteres pa en fondsbars

. Konverteringskursen (hvorved forstas den kurs, som obligationsejeren betaler for aktien, nar

konverteringsretten udeves) er fastsat til DKK 3,50 per aktie svarende til kurs 116,67,
saledes at en obligation a nominelt DKK 250.000 i sin helhed vil udlgse i alt 71.429 stk.
aktier i selskabet

. Forrentningen af obligationen bortfalder fra konverteringstidspunktet

. Konverteringen af obligationen sker uden fortegningsret for selskabets hidtidige aktionaerer

. Ved konverteringen far de nye aktier samme rettigheder i selskabet som de hidtidige aktier.
Rettighederne indtraeder, nar bestyrelsen vedtager beslutningen om forhgjelse af
aktiekapitalen

. Indtil konverteringen eventuelt finder sted, har obligationsejeren ingen rettigheder over for
selskabet bortset fra de af skyldforholdet gaeldende rettigheder

Bestemmelser vedrgrende evt. &ndring af konverteringskurs:

. Forhgjelse eller nedszttelse af aktiekapitalen, udstedelse af tegningsoptioner, udstedelse af
nye konvertible obligationer eller galdsbreve, fusioner og spaltning, der finder sted i tiden
indtil konvertering, a&ndrer ikke den navnte konverteringskurs, safremt den pageldende
transaktion er sket til markedskurs

. Hvis derimod selskabet treffer beslutning om udstedelse af fondsaktier, eller hvis der
treeffes beslutning om kapitaludvidelser, der finder sted til en kurs under markedskursen pa
tegningstidspunktet, eller hvis der sker kapitalnedsattelse med udbetaling til aktionarer til
en kurs over markedskursen, skal konverteringskursen pa obligationerne tillige med
bestyrelsens bemyndigelse til at forhagje aktiekapitalen som fglge af konverteringen reguleres
forholdsmassigt, saledes at den andel af selskabets samlede reserver, som den konvertible
obligation giver ret til, er den samme savel far som efter den pagaldende transaktion

Der foreligger ingen betingelser i stiftelsesoverenskomst, vedtaegter eller gvrige regelsat for
a&ndring af kapitalen, der er snaevrere end reglerne i aktieselskabsloven.

De nye aktier udbydes uden fortegningsret for eksisterende aktionarer, jf. Vedtagternes § 4.
Der sker ikke tilbagekaldelse af eller begraensninger i de eksisterende aktionaerers

fortegningsrettigheder i forbindelse med udstedelsen af nye aktier.

Konvertible obligationer 2005

Obligationerne udstedes pa folgende vilkar:

Obligationsbelabet modtages til kurs 100

Obligationerne udstedes til ih@ndehaver

Udstedelse og afregning sker fra bestyrelsens beslutning til og med den 30. september 2005
Lanet har ikke status som ansvarlig lanekapital

Renten fastsaettes til 6% p.a. svarende til 1,5% pr. kvartal

Renten betales kvartalsvis bagud hver den sidste dag i et kvartal

Obligationerne er for kreditor og debitor uopsigelig indtil forfald den 1. juni 2008

| tilfelde af at selskabet oplases, indfries obligationerne til tegningskursen med tilleg af renter
til udbetalingstidspunktet
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For konverteringsretten galder falgende:

= Efter kreditors valg kan obligationerne i en periode pa 6 uger efter offentliggerelse af en
halvarsmeddelelse om regnskabet, konverteres til aktier i selskabet med fuldt udbytte for
konverteringsaret og falgende ar

= Selskabet skal senest ved den ordinare generalforsamlingen det falgende ar efter udnyttelse af
konverteringen foranledige, at aktierne noteres pa en fondsbars

= Exercisekursen (hvorved forstas den kurs, som obligationsejeren betaler for aktien, nar
konverteringsretten udaves) er fastsat til DKK 4,50 per aktie svarende til kurs 150, saledes at
en obligation a nom. DKK 250.000 i sin helhed vil udlgse i alt 55.556 stk. aktier i selskabet

= Forrentningen af obligationen bortfalder fra konverteringstidspunktet

= Konverteringen af obligationen sker uden fortegningsret for selskabets hidtidige aktionzerer

= Ved konverteringen far de nye aktier samme rettigheder i selskabet som de hidtidige aktier.
Rettighederne indtreder, nar bestyrelsen vedtager beslutningen om forhgjelse af
aktiekapitalen

»= Indtil konverteringen eventuelt finder sted, har obligationsejeren ingen rettigheder over for
selskabet bortset fra de af skyldforholdet gaeldende rettigheder

Bestemmelser vedrarende evt. &ndring af exercisekurs:

» Forhagjelse eller nedsattelse af aktiekapitalen, udstedelse af tegningsoptioner, udstedelse af
nye konvertible obligationer eller galdsbreve, fusioner og spaltning, der finder sted i tiden
indtil konvertering, @&ndrer ikke den naevnte exercisekurs, safremt den pagaldende transaktion
er sket til markedskurs

= Hvis derimod selskabet traeffer beslutning om udstedelse af fondsaktier, eller hvis der traeffes
beslutning om kapitaludvidelser, der finder sted til en kurs under markedskursen pa
tegningstidspunktet, eller hvis der sker kapitalnedsattelse med udbetaling til aktionarer til en
kurs over markedskursen, skal exercisekursen pa obligationerne tillige med bestyrelsens
bemyndigelse til at forhgje aktiekapitalen som feglge af konverteringen reguleres
forholdsmassigt, saledes at den andel af selskabets samlede reserver, som den konvertible
obligation giver ret til, er den samme savel fgr som efter den pagaldende transaktion

Kapitalforhgjelsen

Kapitalforhajelsen omfatter:

e En kapitaludvidelse, i form af to rettede emissioner, hvor der udstedes henholdsvis
4.629.625 stk. nye B-aktier og 5.692.600 stk. nye B-aktier a nominelt DKK 3,0 i alt
nominelt DKK 30.966.675.

e En konvertering af obligationer til BioPorto B-aktier a nominelt DKK 3,00 pa ialt 3.539.708
stk. B- aktier, svarende nominelt til DKK 10.619.124.

e Udstedelsen af de nye aktier i forbindelse med konverteringen af obligationerne og
kapitalforhgjelsen sker den 26. juni 2007.

Arsag til udstedelsen og anvendelse af provenu
BioPortos beslutning om at @ge aktiekapitalen skyldes, at BioPortos bestyrelse @nsker at
konsolidere Selskabets likvide situation gennem tilfgrsel af likvid kapital for at gennemfgre

selskabets nye strategi og styrke selskabet i licensforhandlingerne om NGAL.

Konverteringen af obligationerne vil nedbringe koncernens rentebarende gzld.
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Kursfastsaettelse og forventet nettoprovenu

Udbudskurs

Udbudskursen pa de farste 4.629.625 stk. nye B-aktier er fastsat til DKK 4,32 per aktie & nominelt
DKK 3.00. Efter beslutning pa bestyrelsesmgde den 13. juli 2006 er kursen baseret pa
gennemsnitskursen af "kurs af alle handler” pa Kgbenhavns Fondsbars fra og med den 4. august
2006 til og med den 11. august 2006.

Udbudskursen pa de folgende 5.692.600 stk. nye B-aktier er fastsat til DKK 5,27 per aktie a
nominelt DKK 3.00. Efter beslutning pa bestyrelsesmgde den 19. marts 2007 er kursen baseret pa
gennemsnitskursen af "kurs af alle handler” pa Kebenhavns Fondsbgrs fra og med den 2. marts
2007 til og med den 8. marts 2007.

Med hensyn til udstedelsen af aktier ved konvertering af obligationer er konverteringskursen DKK
3,50 per aktie, saledes at en obligation a nominelt DKK 250.000 i sin helhed vil udlase i alt 71.429
stk. nye B-aktier i Selskabet for sa vidt angar 20 stk. obligationer og DKK 4,50 per aktie, saledes at
en obligation @ nominelt DKK 250.000 i sin helhed vil udlgse i alt 55.556 stk. nye B-aktier i
Selskabet for sa vidt angar 38 stk. obligationer. Det samlede antal aktier, der udstedes i
forbindelse med konverteringen af obligationer, opdeles dermed pa henholdvis 1.428.580 stk. nye
B-aktier 4 DKK 3,00 til kurs DKK 3,50, og 2.111.128 stk. nye B-aktier & DKK 3,00 til kurs DKK 4,50.

Offentliggerelse af udbudskursen
Emissionskursen, samt konverteringskursen for de nye aktier er offentliggjort i

Fondsbgrsmeddelelser nr. 21, den 6. november 2006 og nr. 13, den 19. marts 2007 pa
Kgbenhavns Fondsbars via StockWise.

Nettoindtaegter og estimat over de samlede udgifter ved udstedelsen

Selskabet estimerer, at de samlede omkostninger i forbindelse med udbuddet kan opggres til:
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Nettoindtaegter Belgb (DKK)

Rettede emissioner 49.999.982
Samlede indtegter 49.999.982
Udgifter

Samlet vederlag til finansielle formidlere 2.619.999
Trykning 5.000
Annoncering 5.000
Samlede provisioner til revisorer, advokater og lign. 300.000
@vrige omkostninger 125.032
Tegningsprovision 40.000
Samlede udgifter 3.095.031

Den samlede veerdi af udstedelsen

BioPorto gennemfgrer 2 aktieemissioner, hvor der udstedes henholdsvis 4.629.625 stk. nye B-
aktier og 5.692.600 stk. nye B-aktier. Emissionskursen for de 4.629.625 stk. nye B-aktier er sat til
kurs DKK 4,32, jf. Fondsbgrsmeddelelse nr. 21 (6. november 2006) og Emissionskursen for de
5.692.600 stk. nye B-aktier er sat til kurs DKK 5.27, jf Fondsbgrsmeddelelse 13 (19. marts 2007)..

Det endelige provenu for kapitalforhgjelsen er estimeret til DKK 47.000.000 efter
transaktionsomkostninger.

Kontrollen med Udsteder

Udvanding

Selskabet har ikke modtaget meddelelser om storaktionarforhold og har saledes ikke kendskab til
&ndring i eventuelle 5% granser efter na&rvaerende emissioner. Det er de enkelte aktionaerers eget
ansvar at meddele sadanne &ndringer i ejerskabet.

Tilbud til nuvaerende vardipapirindehavere

Aktierne udstedes ikke til Selskabets eksisterende aktionaerer

Storre aktionarer, medlemmer af Udsteders direktion, tilsynsorgan eller bestyrelse
der deltager i tegningen

Der er ingen medlemmer af Udsteders direktion som tegner aktier i emissioneerne, sa vidt det er
bestyrelsen og ledelsen bekendt.

Faelgende starre aktionaerer har tegnet de udbudte papirer:
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Investorer i emission 1
UBS Luxembourg SA
Handelsbanken A/S

Forstaedernes Bank A/S
Sparekassen Kronjylland A/S
Landsbanki Luxembourg SA

Sydbank A/S

Investorerne bestar af 6 starre pengeinstitutter uden tilknytning til selskabet.

Investorer i Emission 2
Fundamental Fondsbarsselskab A/S
UBS Luxembourg SA
Nykredit Markets A/S
Landsbanki Luxembourg SA
Erik Damgaard Portefgjleinvest A/S
Sparekassen Kronjylland A/S
Forstaedernes Bank A/S

Desuden har selskabets tidligere CFO Frank Haarder har tegnet 94.877 aktier.

Deltagende insidere

Der er ikke stgrre aktionzrer eller medlemmer af Udsteders direktion som tegner aktier i
emissionerne, sa vidt det er bestyrelsen og ledelsen bekendt

Fysiske og juridiske personers interesse i udstedelsen/tilbuddet

Selskabet vurderer ikke, at der er interessekonflikter i forbindelse med, at Selskabets nye aktier
optages til notering pa Kgbenhavns Fondsbgars, som er vaesentlige for Selskabet.

Insiders tegningskurser

Der foreligger ikke forhold om forskel pa den offentlige udbudskurs og den reelle kontantkurs for
keb af veerdipapirer indenfor det seneste ar for medlemmer af bestyrelse, direktion eller
tilsynsorganer, ledende medarbejdere eller tilknyttede personer.

Klassifikation og notering

Selskabet er noteret pa Kebenhavns Fondsbers og optaget i Fondsbgrsens CX352010Gl,
CX352010PI, CX3520Gl, CX3520PI, CX35GI, CX35PI, KFMXGI, KFMXPI, N3520EURGI, N3520EURPI,
N35EURGI, N35EURPI, OMXCCAP35GI, OMXCCAP35PI, OMXCCAPGI, OMXCCAPPI, OMXCGI, OMXCPI,
OMXCSCGil, OMXCSCPI, OMXNORDICDKKGI, OMXNORDICDKKPI, OMXNORDICEURGI,
OMXNORDICEURPI, OMXNORDICISKGI, OMXNORDICISKPI, OMXNORDICSEKGI, OMXNORDICSEKPI,
OMXNSCDKKGI, OMXNSCDKKPI, OMXNSCEURGI, OMXNSCEURPI, OMXNSCISKGI, OMXNSCISKPI,
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OMXNSCSEKGI og OMXNSCSEKPI Indeks. Selskabets aktier er ikke optaget til notering pa andre
regulerede markeder end Kebenhavns Fondsbegrs. Der foreligger pa nuvarende tidspunkt ikke
planer for optagelse til notering og handel af Selskabets aktier pa andre regulerede
markedspladser end Kabenhavns Fondsbars. Der tegnes heller ikke, eller placeres, vardipapirer af
samme eller anden klasse samtidig eller omtrent samtidig med Selskabets udbud af nye aktier til
handel pa Kebenhavns Fondsbars.

Selskabets nye aktier, der udstedes ved de to rettede emissioner, og ved konverteringen af de
konvertible obligationer, s@ges optaget til notering pa Kgbenhavns Fondsbgrs A/S. Farste
noteringsdag for aktierne der udstedes i forbindelse med kapitalforhgjelsen, samt de konvertible
obligationer forventes at blive den 26. juni 2007.

Type og klasse af vaerdipapirer

De nye aktier udstedes pa selskabets ISIN kode.

Aktieklasse Antal Fondskode /
N

Antal gamle B-aktier 24.332.851 DKO011048619
Antal nye B-aktier ved apportindskud 10.322.225 DK011048619
Antal nye B-aktier ved konvertering 3.539.708 DKO011048619
Samlet antal B-aktier 38.194.784
Antal A-aktier 20.000
Samlet antal aktier 38.214.784
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Tildeling af aktier og tidsplan

Der er ingen ansggere til det tildelte belgb og dermed heller ingen procedure.

Forventet udstedelsesdato

De 10.322.225 stk. nye B-aktier ved de to rettede emissioner, samt 3.539.708 stk. nye B-aktier, i
forbindelse med konvertering af obligationer forventes udstedt og optaget til notering den 26. juni
2007.

Tegningsperiode

Tilbuddet er ikke abent for offentlig tegning.

Annullering af tilbudet

Der foreligger ingen bestemmelse om annullering.

Investors fortydelsesret

Der foreligger ingen bestemmelser, hvorefter en investor kan traekke en ordre tilbage.

Betaling og levering

Registrering i Vaerdipapircentralen sker, nar narvaerende prospekt er godkendt af Finanstilsynet
og offentliggjort samt kapitaludvidelserne er registreret hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Resultat af tilbuddet

Fremgangsmaden falger planen som beskrevet ovenfor i afsnittet "Betaling og levering”.

Reduktionsbestemmelser

Der foreligger ingen bestemmelser om, at antallet af tegninger kan mindskes.

Belgbsgraenser

Der foreligger ingen bestemmelser om stgrste eller mindste tegningsbelab.
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Oplysninger forud for fordelingen

Selskabet har betinget sa&rbehandling af langsigtede investorer med en historisk track-record hos
selskabet samt ansatte i BioPorto. Med langsigtede investorer menes pensionskasser, mens der
med historisk track-record forstas investorer som har tegnet selskabets aktier i tidligere
emissioner.

Derudover er der ingen betingelser for tilbagebetaling, fordelingsmetoder, sarbehandling af
investorklasser, behandling af tilbudsgivers tegningstilbud, mindste tildelinger indenfor

privatbranchen, om tilbuddet kan lukkes, nar der er modtaget ordrer, der fuldt ud aftager de
udbudte aktier eller om accept af flere tegningsansagninger.

Tildelte belgb

Efter tegningsperiodens udlgb modtager hver investor en nota med angivelse af det tildelte antal
nye aktier og den tilsvarende kursvardi.

Placering og garanti

Navn og adresse pa emissionsarrangear, betalingsformidler og depositar

Korral Partners A/S

Kongens Nytorv 26, 4.

DK-1050 Kabenhavn

Danmark

Virksomheder der har afgivet bindende tilsagn

Der er ingen virksomheder, der har afgivet bindende tilsagn.

Indgaelse af garantiaftale

Der er ikke afgivet garantier pa vegne af selskabet.

Aktiebogsferer og aktieudstedende institut
Fionia Bank A/S
Likviditetsomradet

Vestre Stationsvej 7
5100 Odense C

Sekundaer omsatning og likviditetsmaglere

Der er ingen virksomheder, der har afgivet bindende tilsagn om at fungere som maglere i
sekundar omsatning.
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Overtildeling og stabilisering
Der er ikke forslag om stabilisering eller overtildeling.
Overtildeling og "green shoe"

Der er ikke aftalt forhold omkring overtildeling eller green shoe.

Salgende vaerdipapirindehavere

Navn og forretningsadresse

Ingen personer eller virksomheder har udtrykt gnske om at afhande aktier i Selskabet i
forbindelse med Selskabets udbud af nye aktier.

Tilbuddet

Antal vardipapirer, som hver vardipapirindehaver tilbyder, fremgar af ovenstaende afsnit "Navn
og forretningsadresse pa salgere”. Selskabet har to aktieklasser, henholdsvis A- og B-aktier. Der
gaelder de samme betingelser for begge aktieklasser, og bade A- og B- aktier giver ret til én
stemme pr. aktie a nominelt DKK 3,00. A-aktierne er dog ikke omsatningspapirer, mens B-aktierne
er frit omsattelige.

Fastfrysningsaftaler

Der er ikke indgaet aftaler om fastfrysning.

Yderligere oplysninger
Finansiel radgiver

Korral Partners A/S

Kongens Nytorv 26, 4.

DK-1050 Kgbenhavn
Danmark

Oplysninger der er kontrolleret af revisorerne
Der er ikke udarbejdet beretninger af revisorerne vedrarende ekspertudtalelser.
Ekspertudtalelser

Der er ikke udarbejdet beretninger af eksperter.
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