DISCIPLINNAMNDEN VID Beslut 2017-03-19
NASDAQ STOCKHOLM 2017-02

Nasdag Stockholm

Hexagon AB

Beslut

Disciplinnamnden aldgger Hexagon AB (publ) att till Nasdaq Stockholm betala ett
vite motsvarande tva arsavgifter.

Hemstallan

Aktierna i Hexagon AB (publ) (Hexagon eller ”"Bolaget™) ar upptagna till handel pa
Nasdag Stockholm AB:s (”Bdrsen”) reglerade marknad Nasdaq Stockholm.
Hexagon har undertecknat en forbindelse om att folja Borsens vid var tid gallande
regelverk for emittenter ("Regelverket”).

Borsen har gjort géllande att Hexagon har brutit mot avsnitt 3.1 i Regelverket genom
att inte sa snart som mojligt ha offentliggjort information om polisutredning m.m. mot
Bolagets verkstallande direktor Ola Rollén, nar det inte langre forelag forutséttningar
for ett uppskjutet offentliggérande i enlighet med artikel 17.4 i Europaparlamentets
och Radets forordning (EU) nr 596/2014 ("MAR").

Badrsen har vidare gjort gallande att Hexagon har brutit mot avsnitt 3.1 i Regelverket
genom att i pressmeddelandet den 31 oktober 2016 Kkl. 08:15 inte ha inkluderat
information om hur Bolaget avsag att hantera fragan om verkstallande direktor i
Hexagon med anledning av den norska polisutredningen och haktningsbeslutet fran
Oslo tingrett.

Borsen har hemstéllt att disciplinndmnden provar dvertradelserna och faststéller
lamplig pafoljd.



Hexagon har bestritt att Bolaget har gjort sig skyldigt till de pastadda overtradelserna
av Regelverket. Bolaget har i huvudsak vidgatt de faktiska omstandigheterna men
anser sig ha tillampat reglerna for uppskjutet offentliggdrande enligt artikel 17.4 i
MAR och att pressmeddelandet den 31 oktober 2016 kl. 08:15 var korrekt, relevant
och tydligt mot bakgrund av den information som Bolaget da hade om férhallandena i
samband med Ola Rolléns anhallande och haktning.

| arendet har den 1 mars 2017 hallits sammantrade infor disciplinnamnden varvid
Bdrsen har foretratts av Joakim Strid (Head of European Surveillance), Karin Ydén
(Head of Issuer Surveillance) och Andreas Blomquist (Senior Legal Counsel).
Hexagon har foretratts av Johnny Andersson (Group General Counsel), Maria
Luthstrom (Investor Relations Manager), advokaten Hans Petersson och advokaten
Lisa Fennhagen.

Hexagon har efter forhandlingen gett in Finansinspektionens slutskrivelse av den 14
mars 2017 avseende en undersokning med anledning av Hexagons uppskjutna
offentliggorande, vari meddelas att undersokningen avslutas utan atgéarder. Bérsen har
kommenterat slutskrivelsen med att Finansinspektionen saknade sanktionsrétt vid
tidpunkten och har darfor inte haft anledning att ta stéllning i &rendet i sak.

Disciplinndmndens bedémning
Bakgrund

Den 26 oktober 2016 greps Hexagons verkstéllande direktdr, Ola Rollén, pa Arlanda
flygplats. Den 27 oktober 2016 cirka kl. 18:30 kontaktade Bolaget genom dess
chefsjurist Borsen och informerade om gripandet och om att brottsmisstanken rérde
insiderbrott samt att Bolaget hade fattat beslut om att skjuta upp offentliggdrandet i
enlighet med artikel 17.4 i MAR. Bolaget uppgav att man hade begransad tillgang till
information om det intraffade, men att man hade uppfattat att det var fraga om en
transaktion som genomforts av Ola Rollén i oktober 2015 for egen réakning i Next
Biometrics Group ASA, ett bolag noterat vid Oslo Bors.

Borsen har anfort:
Uppskjutet offentliggérande

Hexagon meddelade vid samtalet med Borsen den 27 oktober 2016 att Bolaget hade
fattat beslut om att skjuta upp offentliggérandet i enlighet med artikel 17.4 i MAR.
Nasta dag den 28 oktober 2016 kl. 16:05 dgde en uppféljande kontakt rum mellan
Hexagons chefsjurist och Borsen varvid Bolaget rekapitulerade handelseforloppet
efter gripandet av Ola Rollén. Hexagon forklarade att Ola Rollén hade medgetts



lattnad i restriktionerna kopplade till anhallandet och darfor samma dag hade kunnat
genomfora presentationen av Bolagets rapport for tredje kvartalet 2016. Ola Rollén
hade darefter forts till Oslo. Bolaget uppgav att haktningsférhandling hade satts ut till
l6rdagen den 29 oktober 2016 kl. 11:30 och att avsikten fran forsvarets sida var att
begara att férhandlingen skulle hallas inom stangda dorrar. Bolaget forklarade att Ola
Rolléns norska forsvarsadvokater hade uppgett att de bedémde misstankarna mot Ola
Rollén som grundlésa. Hexagon informerade om att arbete med att ta fram en
kommunikationsplan, inklusive ett utkast till pressmeddelande, pagick. Borsen
papekade bl.a. att det i vart fall i samband med haktningsférhandlingen torde aligga
Bolaget att ta en fornyad stéllning till beslutet att skjuta upp offentliggérandet av
informationen och till forutsattningar for ett fortsatt uppskjutande. Bérsen framforde
aven att det var tveksamt om det vid den tidpunkten alltjamt skulle kunna anses
foreligga forutsattningar for ett uppskjutet offentliggérande. Borsen framforde
slutligen att beroende pa utfallet i haktningsfragan skulle Hexagon i sin
informationsgivning behova beakta de rent operativa aspekterna och konsekvenserna
som ett beslut om haktning av Ola Rollén skulle kunna ha for Bolaget. S6ndagen den
30 oktober 2016 forekom vytterligare kontakter mellan Hexagon och Bérsen, framst i
syfte att stdmma av Bolagets informationsgivning till marknaden kring de aktuella
omstandigheterna. Sondagen den 30 oktober 2016 kl. 19:30 meddelade Hexagon s
chefsjurist per telefon Borsen att Oslo tingrett pa lI6rdagen den 29 oktober 2016 hade
beslutat att hakta Ola Rollén samt att Bolaget avsag att offentliggdra informationen i
god tid fore Borsens 6ppnande foljande dag dvs. mandagen den 31 oktober 2016.

| en skrivelse den 1 november 2016 till Hexagon dar Bolaget ombads att komma in
med dokumentation kring det uppskjutna offentliggérandet begéarde Bdrsen en
redogorelse for informationsgivningen den 31 oktober 2016.

Hexagon har, enligt Bolagets egen redogorelse, mottagit aklagarens
haktningsframstallan redan den 27 oktober 2016. Aven om denna inneholl felaktiga
uppgifter om partsstéllningen i de transaktioner som aklagaren gjorde gallande
utgjorde insiderbrott, var haktningsframstallan som sadan inte oklar eller felaktig. Det
maste med andra ord ha statt klart for Hexagon att aklagaren hade begart Ola Rollén
hé&ktad vid Oslo tingrett misstankt for insiderbrott, &ven om vissa detaljer inte var helt
klarlagda. Att Bolaget eller Ola Rolléns férsvarsadvokater hade en annan installning
an aklagarens betraffande Ola Rollén saknar betydelse for fragan om det kan anses ha
statt klart for Bolaget vad brottsmisstanken avsag samt att Ola Rollén begardes héktad
med anledning av denna misstanke. Hexagon maste saledes, i vart fall i samband med
att Bolaget mottog haktningsframstéllan, anses ha haft tillracklig information kring de
relevanta omstandigheterna for att kunna offentliggdra en information som var tydlig
och inte vilseledande, &ven om vissa detaljer kvarstod. Borsen anser darfor att de
legitima intressena enligt artikel 17.4 (a) i MAR, sasom dessa formulerats av Bolaget i



dokumentationen om det uppskjutna offentliggérandet, dvs. att informationen var
knapphandig, motséagelsefull och snabbt skiftande samt att varken polis eller aklagare
hade bekraftat sakomsténdigheterna fér Bolaget, inte kan anses ha férelegat efter det
att Bolaget hade mottagit haktningsframstallan den 27 oktober 2016. Fran den
tidpunkten forelag det darfor inte forutsattningar for Bolaget att skjuta upp
offentliggorandet. Enligt Borsens uppfattning skulle Bolaget saledes i anslutning till
att det mottog héktningsframstallan den 27 oktober 2016, ha offentliggjort
informationen sa snart som majligt i enlighet med avsnitt 3.1 i Regelverket.

Hexagon har upplyst att svensk och norsk polis pa morgonen den 27 oktober 2016
genomforde en husrannsakan i Ola Rolléns kontorsrum i Hexagons lokaler i
Stockholm och i Bolagets server. Det maste saledes ha forelegat en risk att
utomstaende i vart fall fick viss kannedom om den pagaende polisutredningen, dven
om de poliser som deltog vid husrannsakan inte var uniformerade. Det kan darfor
ifragasattas om Bolaget efter husrannsakan kunde sakerstalla att informationen forblev
konfidentiell i enlighet med artikel 17.4 (c) i MAR.

Under alla omstandigheter var det uppenbart att det efter haktningsbeslutet den 29
oktober 2016 inte langre var sannolikt att ett omedelbart offentliggdrande skulle skada
Bolagets legitima intressen och att informationen darfor skulle ha offentliggjorts sa
snart som mojligt. En tidsutdrakt om tva dagar mellan en handelse och ett
offentligg6rande kan inte anses forenlig med kravet pa att informationen ska
offentliggoras sa snart som majligt enligt avsnitt 3.1 i Regelverket. Att Bolaget har
onskat samordna informationsgivningen med Ola Rolléns norska forsvarsadvokater
och Melker Schorling AB, eller att offentliggorandet skulle fa mindre genomslag om
det skedde under helgen, saknar betydelse for fragan huruvida offentliggérandet har
skett sa snart som mojligt. Hexagon har saledes brutit mot avsnitt 3.1 i Regelverket.

Fragan om den straffrattsliga bedémningen av misstankarna mot Ola Rollén maste
hallas i sar fran informationsskyldigheten avseende gripandet av Ola Rollén och
grunden for gripandet. | haktningsframstallan forelag tillracklig information. Det ar
Bolaget som har att beddma om forutséttningar for ett uppskjutet offentliggérande
foreligger och grunden for osdkerheten som skél for uppskjutandet ar Bolagets ansvar.

Pressmeddelandet den 31 oktober 2016 kl. 08:15

Enligt 6verenskommelse med Bolaget fick Borsen ta del av ett utkast till det
pressmeddelande som skulle offentliggdras pa mandagen den 31 oktober 2016. Borsen
framforde till Bolaget att utkastet helt saknade information om hur Bolaget avsag att
hantera fragan om verkstallande direktor i Hexagon och huruvida Ola Rollén skulle
komma att kvarsta i denna position. Borsen uppfattade att Bolaget bekraftade att dessa
fragor skulle adresseras i pressmeddelandet. PA mandagen den 31 oktober 2016



omkring KI. 06:15 kontaktade Bérsen Hexagons chefsjurist och framforde ytterligare
mindre kommentarer avseende det utkast till pressmeddelande som tillhandahallits
Borsen kvéllen innan. Borsen framholl aven helt allmént vikten av transparens fran
Bolagets sida samt att innehallet i pressmeddelandet efter offentliggorandet skulle
komma att utgéra ramen for Bolagets direkta kommunikation med media och andra
intressenter.

Den 31 oktober 2016 kl. 08:15 offentliggjorde Hexagon ett pressmeddelande, ”Ola
Rollén utreds av norska myndigheter for insiderhandel som inte relaterar till
Hexagon”. Mot bakgrund av att meddelandet inte inneh6ll nagon sadan information
som Borsen tidigare efterlyst, dvs. hur Bolaget avsag att hantera fragan om
verkstallande direktor i Hexagon och huruvida Ola Rollén skulle komma att kvarsta i
denna position, kontaktade Borsen omedelbart efter offentliggérandet Hexagons
chefsjurist per mejl och framforde att dessa uppgifter fick betraktas som vasentliga
och i sig kurspaverkande for Bolagets aktie. Bolaget ombads darfor att offentliggora
ett pressmeddelande med kompletterande information. Hexagons chefsjurist
aterkopplade kl. 08:36 och bekraftade att ett kompletterande pressmeddelande skulle
offentliggoras. Sa skedde kl. 09:08, "Klargérande angaende morgonens pressrelease
avseende Ola Rollén” som innehdll den information som Borsen efterfragat kvallen
innan.

Det pressmeddelande som Hexagon offentliggjorde den 31 oktober 2016 kl. 08:15
saknade helt information om hur Bolaget med anledning av den norska
polisutredningen och haktningsbeslutet fran Oslo tingrett avsag att hantera fragan om
verkstallande direktor i Hexagon och huruvida Ola Rollén skulle komma att kvarsta i
denna position, trots att Borsen i sina kontakter med Bolaget kvéllen innan papekat
vikten av att informationen inkluderades. Det &r uppenbart att dessa uppgifter var
nodvandiga for att marknaden skulle kunna goéra en fullstandig, korrekt och adekvat
bedémning av informationens paverkan pa Bolaget, inte minst eftersom en
frihetsberdvad verkstallande direktor, av helt naturliga skal, inte kan antas ha
forutsattningar for att skota den I6pande forvaltningen av ett noterat bolag samt att
brottsmisstankarna som sadana far anses skapa osakerhet kring Bolaget och dess
ledning. Hexagon har genom det bristfélliga innehallet i pressmeddelandet, agerat i
strid med avsnitt 3.1 i Regelverket.

Bada pressmeddelandena den 31 oktober 2016 fran Hexagon innehdll hanvisningar till
att informationen var sadan som Bolaget var skyldigt att offentliggora enligt MAR.
Informationsgivningen fick dven en negativ kurspaverkande effekt pa Bolagets aktie
och kursen vid Borsens stangning samma dag var ned 9,8 procent jamford med
stangningskursen narmast foregaende handelsdag.



Information om den verkstéllande direktoren i ett bolag &r sa pass vasentlig att det
finns en sérskild regel hdrom i regelverket (punkt 3.3.9).

Hexagon har anfort:
Uppskjutet offentliggérande

Hexagon hade begréansad tillgang till information om det intréffade pa grund av
yppandeforbud, ett beslut som fattades av norsk aklagare och verkstalldes av svensk
aklagare. Hexagon gjorde ingen bedémning av brottsmisstankarna utan den gjordes av
de norska advokaterna som férmedlade bedémningen till Hexagon. Den husrannsakan
som genomfordes av tre icke-uniformerade poliser, tva norska och en svensk, hade
mer karaktaren av mote och syftade till att sékerstalla tillgang till viss information pa
Hexagons mejlserver.

Det var forst sent pa kvéllen den 26 oktober 2016, som Hexagon av ett vakthavande
befal fick bekraftat ett besked som tidigare hade lamnats till Ola Rolléns hustru,
namligen att Ola Rollén hade gripits av polis, samt att Bolaget skulle kunna erhalla
ytterligare information kl. 07:00 paféljande dag av en viss namngiven person pa
Ekobrottsmyndigheten (EBM). Vid kontakt med EBM pa morgonen den 27 oktober
2016 fick Hexagon besked om vad misstanken géllde och att det skulle ske en
husrannsakan kl. 08:00 pa Hexagon i Ola Rolléns rum och i hans mejlserver. Hexagon
fick da del av beslutet om en nordisk arresteringsorder av Ola Rollén och noterade att
arresteringsordern innehdll en felaktig partsstallning vad géllde transaktionen, som var
avgorande for den rattsliga bedémningen av Ola Rolléns ansvar for den pastadda
insiderbrottsligheten. Hexagon fick ocksa besoka Ola Rollén pa haktet. Det var svart
for Hexagon att forbereda sig for en sadan situation som den uppkomna samtidigt som
ett nytt regelverk hade tratt i kraft och det saknades rad fran Borsen. Hexagon vidtog
atgarder for att ha beredskap for lackage.

I och med haktningsbeslutet I6rdagen den 29 oktober 2016 ansag Bolaget att
informationslaget i och for sig hade klarnat. Konflikten mellan Bolagets
informationsplikt och Bolagets mojligheter att erhalla information till foljd av
yppandeforbudet avseende uppgifter i utredningen kvarstod. Det fanns ocksa
potentiella motstaende intressen mellan Ola Rollén och Hexagon att vervaga.
Eftersom nagon diskussion inte kunde féras med Ola Rollén fordes den med Ola
Rolléns forsvarsadvokater om vilken information som kunde offentliggoras.
Pressmeddelandet den 31 oktober kom ocksa att innehalla en hanvisning till
uttalanden av de norska forsvarsadvokaterna om deras syn pa brottsmisstankarna. Det
framstod for Bolaget som lampligare att vélja en tidpunkt for offentliggérandet dar
mer relevant och tydlig information kunde ges genom att inkludera vad
brottsmisstankarna avsag. Mot bakgrund av att haktningsbeslutet fattades mitt pa



dagen pa loérdagen kunde Bolaget fortsatta arbetet med att inhamta information och ga
ut med ett pressmeddelande innan borsen 6ppnade pa mandagen. Dessutom skulle ett
offentliggorande under helgen fa betydligt mindre genomslag an under en handelsdag
och det skulle rentav kunna riskera att fa foljden att informationen gavs pa ett
diskriminerande satt. Under hela tiden under helgen tillampades strikt sekretess i
arendet. Enligt forsvarsadvokaterna var det inte mojligt for tredje part att lagligen fa
tillgang till nagra som helst uppgifter om haktningsbeslutet.

Efter haktningsbeslutet pagick forberedelser for informationsgivning till kl. 08:00 den
31 oktober 2016. Offentliggorandet skedde sa snart som majligt. Det har inte funnits
nagon information fran Borsen om en skarpt tolkning av begreppet “’sa snart som
mojligt”. Fore Finansinspektionens forum har marknaden inte trott att innebdrden av
begreppet ’sa snart som mojligt” hade dndrats. Hexagon har utifran ett avtalsrattsligt
perspektiv agerat korrekt nar man avvaktade med pressmeddelandet till den forsta
handelsdagen efter helgen. Borsen har inte heller under de I6pande kontakterna mellan
Hexagon och Bdrsen framfort uppfattningen att forutsattningar for uppskjutet
offentliggorande inte forelag.

Pressmeddelandet den 31 oktober 2016 kl. 08:15

Infér den planerade informationsgivningen sammantradde Hexagon under
sondagskvallen den 30 oktober med foretradare for Bolagets huvudagare, Melker
Schorling AB och Brunswick, bl.a. om informationsgivningen genom
pressmeddelande och genomférandet av beslutad kommunikationsplan. Betraffande
de fragor som Borsen adresserat samma kvéll avseende fragan om vem som agerar
som verkstéllande direktor nar Ola Rollén har férhinder och om Ola Rollén skulle
kvarsta i sin position som verkstéllande direktor var den allméanna meningen att
fragorna gavs ett tillfredsstallande svar i det utkast till pressmeddelande som hade
arbetats fram. | utkastet gav styrelsens ordférande, Melker Schorling, jamte Melker
Schorling AB uttryck for ett kraftfullt stod for Ola Rollén. Utkastet avsags lanka
vidare till det separata pressmeddelandet fran Ola Rolléns forsvarsadvokater. Bolaget
utgick ifran att marknaden skulle forsta att det rorde sig om en begransad tid som Ola
Rollén skulle vara indisponibel som verkstéllande direktor. Det avilar styrelsen enligt
aktiebolagslagen att ansvara for den I6pande forvaltningen nér verkstallande
direktoren inte ar disponibel eller lata en vice verkstéallande direktor trada in, vilket
ocksa skedde. Att bolaget foljer géllande lag och andra tillampliga regelverk som i
det har fallet att lata vice verkstallande direktor trada in, behover inte bekréaftas i ett
pressmeddelande. Eftersom det fanns en bedomd bortre grans om hogst en vecka for
haktningen, ansag Bolaget att dess verksamhet under denna begransade tid skulle
kunna bedrivas utan operativa storningar.



Overvéaganden

Avsnitt 3.1 foreskriver att en emittent sd snart som majligt ska offentliggora insiderinformation i enlighet med
artikel 17 i MAR.

Av handledningstexten till avsnitt 3.1 i Regelverket framgar att information som offentliggors ska vara korrekt,
relevant och tydlig och inte far vara vilseledande. Information rérande beslut, fakta och omstandigheter maste
vara tillrackligt utforlig for att mojliggéra en bedémning av informationens betydelse for emittenten och dess
finansiella instrument. Aven utelamnad information kan innebéra att emittentens informationsgivning blir
felaktig och missvisande.

| artikel 17.4 i MAR foreskrivs att emittenten, pa eget ansvar, kan skjuta upp ett offentliggérande av
insiderinformation forutsatt att foljande villkor &r uppfyllda:

a) Omedelbart offentliggdrande skadar sannolikt legitima intressen for emittenten.
b) Det &r inte sannolikt att ett uppskjutet offentliggérande vilselederallménheten.

c¢) Emittenten kan sékerstalla att informationen forblirkonfidentiell.

Det rader i princip inte nagon oenighet om det faktiska handelseforloppet. Av
utredningen framgar att Hexagon i anslutning till att Bolaget fick uppgift om att Ola
Rollén gripits pa Arlanda den 26 oktober 2016 kl. 17:30 fattade beslut om att skjuta
upp offentliggorandet av gripandet pa grund av sparsam, motsagelsefull information
med hastiga forandringar i informationen. Av beslutet framgar ocksa att Hexagon for
att sakerstélla intresset av att offentliggora korrekt information, som inte var
missledande, avsag att ha kontroll Gver situationen genom att offentliggéra
information forst nar relevanta fakta skaligen kunde bekraftas. Under sammantradet
infor disciplinnamnden har Hexagon - till skillnad fran vad Hexagon angett i
skrivelsen den 14 november 2016 till Borsen vari talas om felaktiga uppgifter i en
haktningsframstallan — forklarat att Bolaget pa morgonen den 27 oktober 2016 vid
kontakten med EBM och husrannsakan pa Hexagon fick ta del av den nordiska
arresteringsordern och att Hexagon dérmed fick kdnnedom om vilket brott Ola Rollén
var misstankt for samt vilken transaktion det rérde sig om. Disciplinndmnden finner
att det vid denna tidpunkt inte langre forelag forutsattningar for ett uppskjutet
offentliggdrande i enlighet med artikel 17.4 i MAR eftersom de legitima skél som
angetts i Bolagets beslut om uppskjutande da inte langre forelag. Det var klarlagt att
Ola Rollén hade anhallits pa grund av misstanke om insiderbrott i en transaktion som
genomforts av Ola Rollén i oktober 2015 for egen rakning i Next Biometrics Group
ASA. Omstandigheterna var sa konkreta att Hexagon legitima intressen inte hade
skadats om Bolaget hade informerat om att Bolagets verkstallande direktor pa grund
av misstanke om insiderbrottslighet hade gripits. Forutsattningar for ett uppskjutet
offentliggorande forelag inte. Informationsskyldigheten intradde darfér omedelbart.
Hexagons och de norska advokaternas rattsliga beddmning av ett eventuellt
straffansvar for Ola Rollén saknar relevans vad géller skyldigheten att informera om
gripandet och skélet till detta.



Vad galler pressmeddelandet den 31 oktober Kkl. 08:15, vari angavs att Hexagons
verkstéllande direktor hade haktats for insiderbrottslighet kopplat till dennes privata
investeringar, sa skulle pressmeddelandet for att informationen skulle anses vara
relevant och tydlig — oavsett styrelseordférandens uttalade fortroende fér Ola Rollén —
innehalla information i en sa vasentlig sak som hur Bolaget med anledning av den
norska polisutredningen och haktningsbeslutet fran Oslo tingrett avsag att hantera
fragan om verkstéllande direktor i Hexagon. Likasa fragan om vem som skulle
ansvara for Bolagets l6pande forvaltning under verkstallande direktorens franvaro
skulle ha ingatt i pressmeddelandet for att detta skulle anses vara relevant och tydligt
mot bakgrund av anledningen till verkstallande direktorens franvaro.

Sammanfattningsvis anser disciplinndmnden att Hexagon har dvertratt punkten 3.1 i
Regelverket. Mot bakgrund av den 6verraskande och svara situation som Hexagon
blev forsatt i och att i denna situation tillampa ett nytt regelverk finner
disciplinnamnden att paféljden kan stanna vid ett vite om tva arsavgifter.

Pa disciplinnamndens vagnar

Marianne Lundius

| namndens avgorande har deltagit f.d. justitieradet Marianne Lundius, justitieradet
Ann-Christine Lindeblad, civilekonomen Ragnar Boman, direktéren Carl Johan
Hogbom, och direktéren Jack Junel
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