VIDTOKUR FYRI
P/F Atlantic Petroleum
vidtiknar 4 stovnandi adalfundi tann 11. feb. 1998 og
sum seinast broyttar eftir adalfundaravgerd hin 29. april 2016,

vid nevndarfundaravgerd hin 13. mars 2017.

I. Navn, heimstadur og endamal

§ 1.

Navn felagsins er “P/F Atlantic Petroleum” vid hjanavninum “P/F Atlants Kolvetni (Atlantic

Petroleum)”.

Heimstadur felagsins er Térshavnar kommuna.

Endamal felagsins er at reka vinnu innan kolvetnisutvinnan og annan handil og adra vinnu { hesum
sambandi. Harumframt hevur felagid til endamals at reka vinnu innan fastogn, harundir - men ikki
avmarkad til - at eiga, leiga, utleiga, keypa, selja og reka fastognir og annan handil og adra vinnu

hesum sambandi. Felagid kann eiga kapitalpartar { odrum felogum og annars ttinna virksemi sitt

umvegis dottirfelog.

II. Partapeningurin

§ 2.

Stk. 1.
Partapeningur felagsins er kr. 3.697.860,00.

Partarnir eru kr. 1 til steddar og multipla av hesum.



Eingi partabrev hava framihjarattindi.
Partabrovini skulu 1j6da uppa navn, og eru negotiabul.

Partaeigararnir hava onga skyldu at lata partabrov sini innloysa.

§3

Stk. 1.

Adalfundur felagsins hevur avgjert at heimila nevnd felagsins til 1 tidini til 11. april 2018 til { einum

ella fleiri umforum at heekka partapening felagsins vid upp til kr. 3.000.000 i alj6dandi virdi vid

tekning av nyggjum partapeningi. Kapitalhakking skal fara fram vid fortekningarraetti fyri verandi

parteigarar felagsins. Hekking av partapeninginum kann fara fram vid tekning { reidum peningi ella

heilt ella lutvist fara fram vid tekning { e0rum virdum enn reidum peningi, herundir soleidis,

at  felagid { sambandi vid haekking { partapeninginum iméti vidurlagi i partabregvum yvirtekur
annad verandi virki, virksemi ella felag ella partabrev { eSrum felagi (fusién);

at  felagid i sambandi vid haekking i partapeninginum uttan vidurlag { partabrevum tekur vid
slikum @&rum virdum.

Gjald fyri hekking av partapeninginum kann harumframt heilt ella lutvist fara fram vi®

konvertering av skuld hja felagnum til partapening.

Stk. 2.

Fyri nytekning av partapeningi vid heimild { hesi grein ver8a annars at galda hesar 4setingar:

1. Partapeningurin feer somu rattindi i felagnum sum verandi partapeningur;

2 Partabrevini skulu 1j68a uppa navn og eru negotiabul;

3. Partaeigararnir hava onga skyldu at lata partabrev sini innloysa;

4 Partabrgvini eru til steddar kr. 1 og multipla av hesum.

5 Vid yvirtekning ger nevnd felagsins fritt av, hvussu tann til tekningar innbodna
partapeningsuppheedd - i8 ikki er teknad vid stedi { fortekningsrétti - skal bytast millum tey, id
bodid hava ser til at tekna.

§3A
Stk. 1.



ella fleiri umferum at heekka partapening felagsins vid upp til kr. 1.928.843,00 i aljédandi virdi vid

tekning av nyggjum partapeningi. Kapitalhakkingin skal fara fram uttan fortekningarratt fyri

verandi parteigarar felagsins og skal tekning fara fram til marknadarkurs. Haekking av

partapeninginum kann fara fram vid tekning { reidum peningi ella heilt ella lutvist fara fram vid

tekning i @0rum virdum enn reidum peningi, herundir soleidis,

at  felagid i sambandi vid hakking i partapeninginum iméti vidurlagi i partabrovum yvirtekur
annad verandi virki, virksemi ella felag ella partabrev i edrum felagi (fusion);

at  felagid i sambandi vid haekking { partapeninginum uttan vidurlag i partabrevum tekur vid
slikum gdrum virdum.

Gjald fyri haekking av partapeninginum kann harumframt heilt ella lutvist fara fram vid

konvertering av skuld hja felagnum til partapening.

Stk. 2.

Fyri nytekning av partapeningi vid heimild { hesi grein verda annars at galda hesar dsetingar:
1. Partapeningurin feer somu rattindi { felagnum sum verandi partapeningur;

2. Partabrgvini skulu lj6da uppa navn og eru negotiabul;

3. Partaeigararnir hava onga skyldu at lata partabrov sini innloysa;

4.  Partabrovini eru til steddar kr. 1 og multipla av hesum.

5. Vid yvirtekning ger nevnd felagsins fritt av, hvussu tann til tekningar innbodna

partapeningsupphadd skal bytast millum tey, id bodid hava ser til at tekna.

§ 3C.

Stk. 1.

Adalfundur felagsins hevur avgjert at heimila nevnd felagsins til { tidini fra 30. april 2016 til 29.
april 2021 til { einum ella fleiri umforum at haekka partapening felagsins vid upp til falt kr.
150.000.000 { aljodandi virdi vid tekning av nyggjum partapeningi. Kapitalhakkingin skal fara fram
vid fortekningarreetti fyri verandi parteigarar felagsins. Hakking av partapeninginum kann fara fram
heilt ella lutvist vid tekning iméti gjaldi { reidum peningi ella kann heilt ella lutvist fara fram vi®
tekning imo6ti inngjaldi { e0rum virdum enn reidum peningi ella heilt ella lutvist vid tekning imoti
inngjaldi vid at umleggja skuld til partapening. Kapitalhaekkingin kann fremjast vid inngjalding til

ein tekningarkurs, sum kann vera leegri enn marknadarvirdid 4 partabrevunum.



Stk. 2.

Fyri nytekning av partapeningi vi6 heimild { hesi grein verda annars at galda hesar 4setingar:

1. Nyggi partapeningurin faer somu raettindi { felagnum sum verandi partapeningur;

2. Nyggju partabrevini skulu 1j6da uppa navn og eru negotiabul;

3. Nyggju partabrevini kunnu ikki vera inngoldin lutvist;

4. Nyggju partaeigararnir hava onga skyldu at lata partabrav sini innloysa;

5. Partabrgvini eru til steddar kr. 1 og multipla av hesum;

6.  Vid yvirtekning ger nevnd felagsins fritt av, hvussu tann til tekningar innbodna
partapeningsupphaedd - id ikki er teknad vid stedi { fortekningarreetti - skal bytast millum tey, i3
teknad hava.

§ 3D.
Stk. 1.
Adalfundur felagsins hevur avgjert at heimila nevnd felagsins til { tidini fra 30. april 2016 til 29.

april 2021 til { einum ella fleiri umforum at heekka partapening felagsins vid upp til falt kr.
150.000.000 i aljodandi virdi vid tekning av nyggjum partapeningi. Kapitalhakkingin skal fara fram
uttan fortekningarreett fyri verandi parteigarar felagsins. Hakking av partapeninginum kann fara
fram heilt ella lutvist vid tekning imo6ti gjaldi { reidum peningi ella kann heilt ella lutvist fara fram
vid tekning imo6ti inngjaldi { @drum virdum enn reidum peningi ella heilt ella lutvist vid tekning
iméti inngjaldi vid at umleggja skuld til partapening. Kapitalheekkingin kann ikki fremjast vid

inngjalding til ein tekningarkurs, sum kann vera lagri enn marknadarvir3id 4 partabrevunum.

Stk. 2.

Fyri nytekning av partapeningi vid heimild { hesi grein verda annars at galda hesar asetingar:
Nyggi partapeningurin feer somu reettindi { felagnum sum verandi partapeningur;
Nyggju partabravini skulu lj6da uppa navn og eru negotiabul;

Nyggju partabrevini kunnu ikki vera inngoldin lutvist;

Nyggju partacigararnir hava onga skyldu at lata partabrev sini innloysa;

Partabrgvini eru til staddar kr. 1 og multipla av hesum;

S L

Vid yvirtekning ger nevnd felagsins fritt av, hvussu tann til tekningar innbodna
partapeningsupphaedd skal bytast millum tey, id teknad hava.



§3E

Stk. 1.

april 2021 til { einum ella fleiri umforum at taka avgerd um upptoku av lani 4 upp til kr.
200.000.000 iméti at skriva ut umbytilig skuldarbrev, i geva rett til tekning av nyggjum
partapeningi i felagnum. Partaeigarar felagsins skulu ikki hava fortekningarratt vid utskrivan av
teimum umbytiligu skuldarbrevum sambzrt hesi heimild. Lanini verda at gjalda inn i reidum
peningi. [ adramata asetur nevndin ter neerri treytirnar fyri umbytiligu skuldarbrevini, i3 verda

skrivadi Gt sambart hesi heimild.

Stk. 2.

Til fremjan av teirri til umbytingini av teimum umbytiligu skuldarbrevunum hoyrandi
kapitalheekkanina, verdur nevndini heimilad til { tidini fra 30 april 2016 til 29 april 2021, at hakka
partapening felagsins i einum ella fleiri umforum vid upp til ialt 4ljédandi kr. 200.000.000 vi®
umbyting av teimum umbytiligu skuldarbrgvunum og sambeert treytum annars asettar av nevnd
felagsins. Verandi partacigarar felagsins skulu ikki hava fortekningarrztt til tann partapening, i0

verdur Utskrivadur vid umbyting av teimum umbytiligu skuldarbrevunum.

Stk. 3.

Fyri nytekning av partapeningi vid heimild 1 hesi grein verda annars at galda hesar 4setingar:
1. Nyggi partapeningurin faer somu reettindi { felagnum sum verandi partapeningur;
Nyggju partabrevini skulu [jéda uppa navn og eru negotiabul;

Nyggju partabrevini kunnu ikki vera inngoldin lutvist;

Nyggju partaeigararnir hava onga skyldu at lata partabrev sini innloysa;

$ B =2

Partabrevini eru til stoddar kr. 1 og multipla av hesum.



Stk. 4.

Felagid hevur hin 25. mai 2016 gjert avtalu vid London Oil and Gas Limited um veitan av einum
lani & upp til métvirdid { DKK av GBP 8.000.000 (vid dagsins kursi DKK 68, 548,800), i3 verdur
utgoldid felagnum eftir serskiltum ttgjaldsfrabodanum i tidarskeidi sum rennur Ut seinast 25. mai
2019 ("Konvertibla 14nid”). Eitt og hvert utgjald undir Konvertibla laninum fer fram imoti at
felagid Gtgevur umbytulig skuldarbrev fyri upphadd sum svarar til vidkomandi utgjald og skal
samlada upphaddin 4 Gtgivnum umbytiligum skuldarbregvum til eina og hverja tid vera asett i § 3E,
stk. 5 i vidtekunum og ma4 ikki fara uppum métvirdid i DKK av GBP 8.000.000 (métvirdid i DKK
verdur gjort endaliga upp fyri hvert tGtgjald pr. tann dag Gtgoldid verdur). Umbytuligu
skuldarbrevini vid tilskrivadum rentum geva langevara rett til at umbyta dogn sina til partabrov i
felagnum. Neerri lanstreytirnar fyri umbytid framganga av skjal 1, id er tann samlada
nevndarvidtekan, og sum er ein integreradur partur av vidtekum felagsins. Sum ein fylgja av hesum
hevur nevndin samstundis vidtikid lutvist at nyta ta i § 3E stk. 2 givnu heimild til at haekka
partapeningin til treytirar i skjal 1 { mun til umbytuligu skuldabrevini 4 upp til nominelt 6.236.240
partabrev 4 DKK 1, t6 so, at henda uppheaedd vegna reguleringar smb. skjal 1 vegna tilskrivan av

morarentum samsvarandi skjal 1, pkt. 2,4 og vegna regulering millum DKK og GBP, kann gerast

starri.

Stk. 5.

A nevndarfundi tann 13. mars 2017 vi5tok nevndin at trekkja 1 alt GBP 881.478 svarandi til DKK
7.744.604,69 undir Konvertibla laninum, og at skriva ut skuldarbrav, id kunnu umbytast til
partabrov i felagnum fyri eina samsvarandi upphadd { DKK og samsvarandi teimum treytum, id eru
asettar i skjal 1 til vidtekur felagsins. Hereftir eru eftir undir Konvertibla laninum 6trekt upphzedd 4

ialt GBP 7.118.522,00 pr. 8. mars 2017 svarandi til DKK 60.995.767,60.

§ 4.

Bod fra partafelagnum til parteigararnar skulu sendast hverjum einstakum skrivliga til tann bustad,
i0 seinast er skrivadur i partabrevabokina ella vid lysing i almennum feroyskum lysingarblad.
Partabrgvini kunnu mortifiserast uttan dom eftir teimum fyri partabrgv, sum eru negotiabul, til eina

og hverja tid galdandi l6garreglur.



II1. Adalfundurin

§ 5.

Adalfundurin verdur skipadur av partaeigarunum, i hava 1 atkvedu fyri hverjar kr. 1 teir eiga
partapeningi.
Partarnir skulu verda innskrivadir i partabrazvabok felagsins, 4drenn adalfundurin verdur hildin, fyri

at geva atkveduratt.

§ 6.

Nevndin bodar til adalfundar vid tilskilan av tid, stad og dagsskra { minsta lagi 21 og i mesta lagi 30
dagar frammanundan, hetta vid skrivliga at venda ser til hvenn einstakan partaeigara 4 ti bastad, i3

seinast er skrivadur { partabraevabokina, ella vid lysing { almennum feroyskum lysingarblad.

Adalfundir felagsins verda at halda 4 heimstadi felagsins { Térshavnar kommunu i Feroyum, i

Keypmannahavnar kommunu i Danmark, { Oslo { Noreg ella i London i Onglandj.

Adalfundur { felagnum verdur, alt eftir nevndarinnar avgerd, hildin 4 foroyskum ella enskum mali.
§7.
Vanligi adalfundurin verdur hildin 4 hverjum ari, 43renn april ménadur er 1ti, til vidgerdan av

1. Frasegn nevndarinnar um virki felagsins i farna roknskaparari.

2. Framlega av grannskodadum arsroknskapi til géSkenningar.

3. Avgerd um nytslu av yvirskoti ella rindan av halli sambert gédkenda roknskapin og
arsfragreiding.

4. Val av nevnd.

5. Val av grannskodara, i0 situr til naesti vanligi arsadalfundur er lokin.

6. Mal, i0 nevndin ellar partacigararnir ynskja til vidgerdar.



§ 8.

Ein og hver partaeigari hevur reett til at faa eitt avist evni sett 4 dagsskranna & vanliga adalfundinum
sbr. t6 annad og tridja punktum. Verdur kravi® herum sett fram 1 seinasta lagi 6 vikur fyri, at
adalfundurin skal haldast, hevur partaeigarin reett til at faa evnid vid 4 dagsskranna. Feer felagid
kravid seinri enn 6 vikur fyri at adalfundurin verdur hildin, ger nevndin av, um kravid er sett fram {
so godari tid, at evnid kann verda sett 4 dagsskranna.

§9.

Ey0kaadalfundur skal verda hildin, ta ein adalfundur, nevndin ella adalfundarvaldi grannskodari
felagsins krevja tad. Eykaadalfundur skal innkallast i seinasta lagi 2 vikur eftir at hetta skrivliga
verdur kravt av partaeigarum, i0 tilsamans eiga minst 5 % av partapeninginum, til vidgerdar av

einum 4visum samstundis tilskiladum evni.

§ 10.

I einum samanhangandi tidarskeidi uppa 3 vikur, i byrjar i seinasta lagi 3 vikur undan
aQalfundinum, froknad tann dag, ta adalfundurin verdur hildin, skal felagi® i minsta lagi lata hesar
upplysingar vera atkomuligar fyri partaeigarum sinum & heimasidu sini: innkalling, upplysingar um
samlada talid av partabrovum og atkvedurattindum 4 innkallingardegnum, tey skjel, sum skulu
leggjast fram 4 adalfundinum, dagsskra og fullfiggjadu uppskotini, umframt oydubled, sum skulu

nytast vid fulltria- og bravaatkvedu.

§ 11.

Reetturin hjd einstoku partaeigarum felagsins til at luttaka 4 adalfundi og at greida atkvedu i
sambandi vid partabrov sini verdur 4settur i mun til tey partabrev, sum vidkomandi partaeigarar
eiga skrasetingardagin. Skrasetingardagurin er 1 vika, 48renn adalfundurin verdur hildin.

Partaeigari kann skrivliga geva e8rum perséni fulltrt til at fara 4 fund og greida atkvedu hansara
vegna.

Atgongd til adalfundin hava harumframt fjglmidlarnir.



Partaeigari, fulltroi hansara vegna, umframt fjolmidlar, hava reett til at luttaka 4 adalfundi, um
vidkomandi { seinasta lagi 3 dagar fyri adalfundin hava frabodad felagnum hetta.

§12.
Adalfundurin velur eftir uppskoti fra4 nevndini ein fundarstjéra.
§ 13.

A adalfundinum verda g1l mal at gera av vi0 vanligum atkvedumeiriluta, uttan so at partafelagslogin

fyriskrivar annad.

§ 14.

Tad, sum verdur havt til umredu 4 adalfundinum, verdur fort i eina fundarbok, sum verdur

undirskrivad av fundarstjéranum.

§ 15.

Fundarstjorin avger atkvedugreidsluhéttin, t6 so, at einum og hverjum partaeigara, i3 mettur er 4

adalfundi og sum hevur atkvedurztt, er heimilad at krevja skriftliga atkvedugreidslu um &vist mal.
IV. Nevndin

§ 16.

Nevnd felagsins hevur 3 limir.
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Vanligi adalfundur felagsins velur nevndina og verda limirnir valdir fyri 1 4r i senn. Afturval er
loyvt. Galdandi verdur tann skiftisregla, at teir nevndarlimir, id standa fyri vali til arsadalfundin 1
2013, ta og frameftir, verda valdir fyri eitt 4r i senn, og teir nevndarlimir, i8 standa fyri vali til

arsadalfundin 2014, ta og framefiir, verda valdir fyri eitt 4r { senn.

Nevndin skipar seg sjalv og skal seta stjorn vid einum ella fleiri stjérum til at stjérna dagligu

leidsluna av felagnum.

Nevndarlimir fia samsyning fyri nevndararbeidi sitt.

Gjerdar eru yvirskipadar leidreglur fyri incitamentssamsyning til nevnd og stjérn. Hesar leidreglur

eru samtyktar 4 adalfundi felagsins og almannakunngjerdar 4 heimasidu felagsins.

§17.

Nevndin hevur fund, so ofta formadurin metur tad neydugt, ella um ein av hinum nevndarlimunum

ella ein stjori ynskir tad.

§ 18.

Eingin avgerd kann verda tikin 4 nevndarfundi, uttan so at 2 nevndarlimir eru 4 fundi. Allar avgerdir
verda tiknar vid vanligari fleirtalsavgerd. Standa atkvedurnar & jevnum, so r&dur atkveda

formansins.

§ 19.

Felagid verdur bundid vid undirskrift av tveimum nevndarlimum saman ella av einum nevndarlimi
saman vid einum stjora ella av allari nevndini.
Fundarumredur og vidtekur verda skrivadar i bok, sum verdur undirskrivad av ollum 4 fundi.

Nevndin hevur heimild at geva fulltrGarumbod.

§ 20.
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A hverjum vanligum adalfundi verda valdir upp til tveir grannskodarar til at kanna roknskapin og

meta hann saman vid bgkurnar. Grannskodararnir skulu verda loggildir.
§ 21.

Roknskaparar felagsins er almannakka4rid. Fyrsta roknskaparérid to fra stovnanini til 31/12-1998.

§ 22.

Roknskapurin verdur gjerdur i samsvar vid goédan roknskaparsid og soleidis, at allar kravdar og

neydugar avskrivingar og burturleggingar verda gjordar.

Vid gildi fra ti 16ggavan annars loyvir ti, verdur drsfrasogn felagsins sett upp og latin 4 enskum.

N |

VIDTOKUR FYRI P/F Atlantic Petroleum sum vidtiknar 4 stovnandi adalfundi tann 11. feb.
1998 og sum seinast broyttar eftir adalfundaravgerd hin 29. april 2016 og vio

nevndarfundaravgerd hin 13. mars 2017.

Tann 13. mars 2017




BILAG 1 TIL P/F ATLANTIC PETROLEUMS VEDTZAGTER

APPENDIX 1 TO P/F ATLANTIC PETROLEUM’S ARTICLES OF ASSOCIATION

1. BESLUTNING / DECISION

1.1.1 Pa bestyrelsesmadet 13. marts 2017 i P/F Atlantic Petroleum, CVR-nr. 2695 ("Selskabet"), blev det vedtaget del-
vist at udnytte bemyndigelsen i vedtaegternes pkt. 3E til at udstede obligationer, der kan konverteres til aktier i
Selskabet, for op til modvaerdien i DKK af GBP 8.000.000 med tillaeg af renter, idet de specifikke obligationer vil
blive udstedt efter hver traekning under laneaftalen.

At the board meeting held 13" March 2017 in P/F Atlantic Petroleum, company reg. no. 2695 (the "Company”) it
was decided to partially exercise the authority provided under Article 3E of the Articles of Association (o issue
bonds convertible into shares in the Company in an amount of up to the DKK equivalent of GBP 8,000,000 plus
interest, with the specific convertible bonds being issued upon each drawdown being made under the loan agree-
ment.

1.1.2 Det konvertible I&n er ydet til Selskabet af London Oli and Gas Limited ("Langiver").

The convertible loan provided to the Company is obtained from London Oil and Gas Limited (the "Lender").

2. VILKAR FOR DET KONVERTIBLE LAN / TERMS OF THE CONVERTIBLE LOAN
211 Det konvertible Ian er ydet mod udstedelse af obligationer, der kan konverteres til aktier i Selskabet ("Konverte-
ring").

The convertible loan is obtained against issue of bonds convertible into shares in the Company (hereinafter the
"Conversion”).

2.2 Treekning / Drawdown

221 Treekninger pa det konvertible I&n kan, med forbehold af visse betingelser, foretages i perioden frem til og med
den 25. maj 2019. Traekning pa lanet kan ske i to trancher. Farste tranche kan traskkes i traskninger af op til mod-
veerdien i DKK af GBP 100.000 pr. maned, medmindre andet er aftalt med Langiver. Anden tranche kan trakkes i
treekninger af et hvilket som helst belgb, samlet set dog maksimalt modvaerdien i DKK af GBP 6.000.000 (idet de
samlede treekninger under de to trancher dog ikke ma overstige modveerdien i DKK af GBP 8.000.000). Pkt. 3E i
Selskabets vedtaegter skal efter hver traekning revideres, séledes at punktet afspejler de samlede traskninger og
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dermed de samlede udstedte konvertible obligationer. Yderligere gaelder, at pkt. 2 i Selskabets vedtaegter efter
hver Konvertering skal andres, séledes at punktet afspejler den af Konverteringen falgende forhajelse af aktieka-
pitalen.

The convertible loan may, subject to certain conditions, be drawn down in the period until and including 25 May
2019. The Facility may be drawn down in two tranches. The first tranche may be drawn down in drawings of up to
the DKK equivalent of GBP 100,000 per month unless otherwise agreed by the Lender. The second tranche may
be drawn down in any sums up to the aggregate maximum of the DKK equivalent of GBP 6,000,000 (provided
that the total drawdowns of the two tranches do not exceed the DKK equivalent of GBP 8,000, 000). Article 3E of
the Company’s articles of association will be amended upon each drawdown to reflect the total drawdown and
consequently the total convertible bonds issued. Further, Article 2 of the Company's articles of association will be
amended upon each Conversion to reflect the increase of the share capital actually made as a result from the
Conversion.

Hvis et belab under farste eller anden tranche stadig ikke er trukket inden 25. maj 2019, kan Langiver senest fem
(5) bankdage efter denne dato ved skriftligt pakrav til Selskabet kraeve hele eller en del af det resterende belgb
trukket (maksimalt modvaerdien i DKK af GBP 8.000.000).

If any amount of the first or the second tranche has not been drawn down before 25 May 2019 then, no Iater than
five (5) business days following such date, the Lender may by notice in writing to the Company require that the
balance of the two tranches be drawn down in full or in part (maximum the DKK equivalent of GBP 8,000, 000).

Tilbagebetaling / Repayment

Selskabet skal tilbagebetale hver traekning, inklusive eventuelle palgbne renter eller udestaende omkostninger,
36 maneder efter den pagaeldende traskning eller senere som Langiver matte fastsaette (dog senest 48 maneder
efter treekningen), medmindre Langiver har udnyttet sin ret til at konvertere det konvertible Ian til aktier i Selska-
bet.

The Company shall repay each drawdown, together with any accrued interest or fees outstanding, 36 months
after each drawdown or such later date as the Lender may specify (not being more than 48 months after the rele-
vant drawdown), unless the Lender has exercised its right to convert the convertible loan to shares in the Com-
pany.

Rente / Interest

Lanet trukket under det konvertible lan forrentes i relation til hver treekning med 9 % p.a., hvilken rente tilskrives
méanedligt og er konvertibel med lanets hovedstol for hver traekning. Hvis Selskabet ikke rettidigt indbetaler et for-
faldent belab, forrentes det pagaeldende belgb med 11% p.a. fra forfaldsdagen og indtil betaling sker.

The loan drawn down under the convertible loan accrues interest on each drawdown with 9% p.a., with accrued
interest capitalised monthly and convertible with the principal loan in respect of each drawdown. In addition, if the
Company fails to pay any amount payable on its due date, interest shall accrue on that unpaid amount from the
due date to the date of the actual payment at a rate which is 11% p.a.

Misligholdelse / Events of default

I tilfeelde af misligholdelse kan Langiver ved meddelelse til Selskabet (a) annullere den ikke-trukne def af lanet; (b)
erkleere, at hele eller en del af lanet, inklusive palgbne renter og alle svrige skyldige belgb, forfalder til gjeblikkelig
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betaling, hvorefter dette sa vil vaere tilfaeldet; og/eller (c) erklaere, at de i (b) neevnte belab forfalder til betaling pa
anfordring fra Langiver, hvorefter dette sa vil vaere tilfaeldet.

If an event of default is outstanding, the Lender may by notice to the Company (a) cancel the portion of the un-
drawn facility; (b) declare that all or part of the loan, together with accrued interest and all other amounts due are
immediately due and payable, at which time they will become immediately due and payable; and/or (c) declare
that the money referred to in paragraph (b) will be payable on demand, at which they will become immediately
payable on demand from the Lender.

KONVERTERINGSVILKAR / TERMS OF CONVERSION

Konverteringskurs og konverteringsperiode / Conversion price and conversion period

Det konvertible 1an, inklusive palgbne renter, kan efter hver traekning, hvis Langiver gnsker det, konverteres fuldt
ud til ordinaere aktier a nominelt DKK 1 i Selskabet til en konverteringskurs pa DKK 15 pr. ordinger aktie af DKK 1.
indtil I&net, inklusive renter, er fuldt ud tilbagebetalt, kan langiver frit og til enhver tid ved meddelelse til lantager
kraeve obligationerne konverteret helt eller delvist.

The convertible loan and accrued interest will be fully convertible at any time following each drawdown at the
Lender's election into ordinary shares of nominal DKK 1 each in the Company at a conversion price of DKK 15
per ordinary share of DKK 1. The Lender may at its sole election at any time before the loan and accrued interest
is repaid in full serve conversion notice on the borrower requesting for the loan to be converted in part or in full.

Konvertering efter kapitalforhgjelse / Conversion following a capital increase

Treeffes der beslutning om tildeling eller udstedelse af nye aktier, warrants, konvertible obligationer (ud over kon-
vertible obligationer udstedt under det konvertible lan) eller andre instrumenter baseret pa aktier i Selskabet, er
Langiver ved konvertering berettiget til at modtage den samme procentdel af den udstedte aktiekapital i Selska-
bet, med samme andel af stemmerettigheder og samme ret til at modtage udbytte fra Selskabet, som hvis det
konvertible Ian var blevet konverteret forud for en sédan beslutning (og med den nadvendige reduktion eller for-
hejelse af den overkurs, der matte falge af tildeling og udstedelse af nye aktier ved konvertering), idet Konverte-
ringskursen dog aldrig kan vaere under kurs pari for aktierne.

If a decision is made to allot or issue new shares, warrants, convertible bonds (other than convertible bonds is-
sued under the convertible loan) or other equity based securities in the Company, the Lender shall on conversion
be entitled to receive the same percentage of the issued share capital of the Company carrying the same propor-
tion of votes exercisable at a general meeting of shareholders and the same entitlement to participate in distribu-
tions of the Company as if the convertible loan was converted prior to the decision to allot or issue new shares,
warrants, convertible bonds (other than convertible bonds issued under the convertible loan) or other equity
based securities (and making any reduction or increase as is necessary to the premium anising on the allotment
and issue of the new shares on conversion) it being understood that in any event the Conversion Price cannot be
below par value of the shares.

Konvertering efter fusion eller spaltning / Conversion following a merger or a demerger

Treeffes der beslutning om fusion eller spaltning af Selskabet, er Langiver ved Konvertering berettiget til at mod-
tage den samme procentdel af den udstedte aktiekapital i Selskabet, med samme andel af stemmerettigheder og
samme ret til at modtage udbytte fra Seiskabet, som hvis det konvertible Ian var blevet konverteret forud for en
sédan beslutning (og med den nadvendige reduktion eller forhgjelse af den overkurs, der matte foige af tildeling
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og udstedelse af nye aktier ved konvertering), idet Konverteringskursen dog aldrig kan veere under kurs pari for
aktierne.

If a decision is made to merge or demerge the Company, the Lender shall on Conversion be entitled to receive
the same percentage of the issued share capital of the Company carrying the same proportion of votes exercisa-
ble at a general meeting of shareholders and the same entitliement to participate in distributions of the Company
as if the convertible loan was converted prior to the decision to merge or demerge the Company (and making any
reduction or increase as is necessary to the premium arising on the allotment and issue of the new shares on
conversion) it being understood that in any event the Conversion Price cannot be below par value of the shares.

Konvertering efter kapitalnedsattelse / Conversion following a capital decrease

Treeffes der beslutning om annullering, kab, indfrielse, reduktion eller tilbagebetaling af egenkapitalinstrumenter,
er Langiver ved Konvertering berettiget til at modtage den samme procentdel af den udstedte aktiekapital i Sel-
skabet, med samme andel af stemmerettigheder og samme ret til at modtage udbytte fra Selskabet, som hvis det
konvertible 1an var blevet konverteret forud for en sédan beslutning (og med den ngdvendige reduktion eller for-
hajelse af den overkurs, der métte folge af tildeling og udstedelse af nye aktier ved konvertering), idet Konverte-
ringskursen dog aldrig kan vaere under kurs pari for aktierne.

If a decision is made to cancel, purchase or redeem equity securities or to reduce or repay equity securities, the
Lender shall on Conversion be entitled to receive the same percentage of the issued share capital of the Com-
pany carrying the same proportion of votes exercisable at a general meeting of shareholders and the same enti-
tlement to participate in distributions of the Company as if the convertible loan was converted prior to the decision
to cancel, purchase or redeem equity securities or to reduce or repay equity securities (and making any reduction
orincrease as is necessary fo the premium arising on the allotment and issue of the new shares on conversion) it
being understood that in any event the Conversion Price cannot be below par value of the shares.

Konvertering efter beslutning om likvidation / Conversion following decision of liquidation

Hvis Selskabet traeder i likvidation eller opleses inden Konvertering af det konvertible 1an, forfalder ethvert skyldigt
belab under det konvertible 1&n til betaling, og Selskabet skal, sa vidt som det er juridisk muligt, inden beslutningens
gennemfgrelse give Langiver meddelelse herom og mulighed for at krasve det konvertible Ian konverteret til aktier
i Selskabet.

If the Company enters into liquidation or is dissolved before Conversion of the convertible loan, any amounts due
under the convertible loan will fall due for payment and the Company shall, as far as legally possible, before such
decision is carried out inform the Lender thereof, giving the Lender the ability to require the convertible loan con-
verted info shares in the Company.

Konvertering efter @ndring af stykstorrelse af aktierne / Conversion following any sub-division or consol-
idation of equity securities

Traeffes der beslutning om aendring af styksterrelse af Selskabets aktier, er Langiver ved Konvertering berettiget
til at modtage den samme procentdel af den udstedte aktiekapital i Selskabet, med samme andel af stemmeret-
tigheder og samme ret til at modtage udbytte fra Selskabet, som hvis det konvertible 1an var blevet konverteret
forud for en sédan beslutning (og med den nedvendige reduktion eller forhajelse af den overkurs, der matte folge
af tildeling og udstedelse af nye aktier ved konvertering), idet Konverteringskursen dog aldrig kan vaere under
kurs pari for aktierne.
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If a decision is made to sub-divide or consolidate equity securities of the Company, the Lender shall on conver-
sion be entitled to receive the same percentage of the issued share capital of the Company carrying the same
proportion of votes exercisable at a general meeting of shareholders and the same entitlement to participate in
distributions of the Company as if the convertible loan was converted prior to the decision to sub-divide or consoli-
date equity securities of the Company (and making any reduction or increase as is necessary to the premium ans-
ing on the allotment and issue of the new shares on conversion) it being understood that in any event the Conver-
sion Price cannot be below par value of the shares.

@vrige konverteringsvilkar / Other terms of conversion

Ved konvertering af det samlede konvertible an udger det mindste belab, hvormed aktiekapitalen skal kunne for-
hejes, nominelt DKK 1 og det hgjeste belab nominelt DKK 6.238.240, far eventuelle reguleringer i medfar af pkt.
2.4.1 og 0 - 3.6, samt regulering for valutakursudviklingen mellem DKK og GBP.

At conversion of the entire convertible loan, the lowest and the highest amount by which the share capital is in-
creased amounts to DKK 1 and DKK 6,238,240 nominal value, before any adjustments in accordance with
Clauses 2.4.1 and 0 - 3.6 and for exchange rate developments between DKK and GBP.

Selskabet skal fgre en opdateret liste, hvoraf den aktuelle konverteringskurs pa det konvertible 1&n fremgar.

The Company shall keep an updated list from which the current conversion price of the convertible loan appears.

Langiver tilleegges fortegningsret til det konvertible 1&n og dermed fortegningsret til de aktier, der matte blive ud-
stedt som felge af konverteringen. Efter Konvertering gaelder ingen indskraenkninger i aktionaerernes fortegnings-
ret ved fremtidige forhgjelser. De konvertible obligationer udstedes uden fortegningsret for eksisterende aktionae-
rer, og Selskabets eksisterende aktionaerer har ikke fortegningsret til de aktier, der udstedes ved Konvertering af
de konvertible obligationer.

The Lender shall have pre-emptive rights to the convertible loan and to the shares, which may be issued as a
result of the Conversion. After any conversion no restrictions on the shareholders' pre-emption rights to future
increases shall apply. The issue of the convertible bonds will be made without pre-emptive rights for existing
shareholders and the Company’s existing shareholders shall not have pre-emptive rights to subscnibe the shares
issued upon Conversion of the convertible notes.

DVRIGE VILKAR / MISCELLANEOUS

I medfer af den faergske selskabslovs § 159 gaelder i forbindelse med Konvertering i avrigt folgende:

-

Den nye aktiekapital vil have samme rettigheder i Selskabet som den eksisterende.

Aktierne skal udstedes pa navn og veere omsaetningspapirer.

Der kan ikke ske delvis indbetaling af de nye aktier.

Aktierne skal have en nominel veerdi pd DKK 1 eller multipla heraf.

De nye aktier skal vaere frit omseettelige.

De nye aktier giver ret til udbytte og andre rettigheder i Selskabet fra tidspunktet for konverteringen.
De nye aktionaerer er ikke forpligtet til at indl@se deres aktier.

Hver aktie giver én stemme for hver nominelt DKK 1.

© ® N O a0~ DN

Omkostningerne ved kapitalforhajelsen, der skal afholdes af selskabet, ansiés til DKK 20.000.



5.2

53

In pursuance of Section 159 of the Faroese Companies Act the following shall also apply at Conversion:

The new share capital shall have the same rights in the Company as the existing share capital.
The shares shall be made out to a named holder and are negotiable instruments.

The new shares cannot be paid in in part.

The shares shall have a nominal value of DKK 1 or any multiple thereof.

The new shares shall be freely transferable.
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The new shares shall confer on the holder the right to receive dividend and other rights in the Company from
the time of conversion.

The new shareholders are not obligated to redeem their shares.
Each of the shares carries one vote for each nominal value of DKK 1.

The estimated costs of the capital increase to be paid by the Company are DKK 20,000.

DIVERSE / MISCELLANEOUS

Indholdet af dette bilag, herunder vilkarene for Konvertering, kan af bestyrelsen sendres og/eller justeres under
forudsaetning af, at sddanne aendringer og/eller justeringer ikke, samlet set, reducerer vaerdien af det konvertible
I&n for Langiver.

The content of this Appendix, including the terms for Conversion may by the Board of Directors be changed
and/or adjusted provided that such changes and/or adjustments do not - seen as a whole - reduce the value of
the convertible loan for the Lender.

Dette bilag, herunder vilkérene for Konvertering, er underlagt feerask ret. Den danske tekst i dette bilag er geel-
dende og den engelske tekst tjener alene som en overseettelse heraf. | tilfeelde af uoverensstemmelse har den
danske tekst forrang.

Faroese law shall govern this Appendix, including the terms of Conversion. The Danish text of this Appendix ap-
plies and the English text only serves as a translation hereof. In case of inconsistence the Danish text shall
prevail. Enhver tvist, som métte opsté i forbindelse med dette bilag, skal indbringes for de almindelige faeraske
domstole.

Any dispute which may arise in connection with this Appendix shall be brought before the ordinary Faroese
Courts.



