27. marts 2009

Ekstraordinar generalforsamling i

Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Investeringsforeningen Multi Manager Invest afholder ekstraordinaer generalforsamling mandag
den 20. april 2009 kl. 9.00 hos Nykredit Portefglje Administration A/S, Otto Mgnsteds Plads
9, 1780 Kgbenhavn V.

Dagsorden
1. Forslag fremsat af bestyrelsen
2. Eventuelt

Bestyrelsen vil genfremseette forslag om aendring af foreningens vedteegter. Forslaget blev ved-
taget pa den ordinaere generalforsamling den 26. marts 2009, men idet der ikke var repreesente-
ret mindst halvdelen af foreningens kapital, er en genfremsaettelse ngdvendig for endelig vedta-
gelse jf. vedteegternes § 17. Z&ndringsforslagene kan findes pa foreningens hjemmeside multi-

managerinvest.dk, ligesom de kan rekvireres hos foreningen.

Udlevering af adgangskort til generalforsamlingen kan indtil 5 hverdage far generalforsamlingen
ske ved henvendelse til foreningens kontor, Otto Mgnsteds Plads 9, 1780 Kgbenhavn V eller pa
tif. 44 55 91 57.

Stemmeret pa generalforsamlingen kan alene udgves for de andele, som mindst 4 uger forud for
generalforsamlingen er noteret pa navn i foreningens bgger eller deponeret hos foreningens de-

potselskab.

Eventuel henvendelse vedrgrende denne meddelelse kan rettes til direktgr Tage Fabrin-Brasted

eller direktionssekreteer Peter Sgeby pa tIf. 44 55 92 00.

Investeringsforeningen

Multi Manager Invest
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Det veesentligste indhold af forslag til vedteegtsaendringer i
Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Foreningens bestyrelse foreslar foreningens vedteegter sendret, saledes at vedteegterne
bringes i overensstemmelse med nylig vedtagen og ikrafttrddt lovgivning.
Opmeerksomheden henledes seerligt p3,

e at det i 8§ 6 er preeciseret, at afdelingen kan endvidere indskyde midler i et
kreditinstitut med vedteegtsmaessigt hjemsted i et zone A-land,

e at det praeciseres i § 8, at foreningen eller en afdeling dog kan patage sig den
heeftelse, der er forbundet med erhvervelse af finansielle instrumenter, der ikke er

fuldt indbetalt,

e at det preeciseres i § 8, at ovenstaende hzeftelser ikke ma overstige 5% af foreningens
eller afdelingens formue,

e at begrebet aktier i 8§ 8, stk. 2 udvides til finansielle instrumenter, hvilket er en
bredere term,

e at § 12, stk. 2 har faet preeciseret, hvad der fradrages foreningsandele uden ret til
udbytte.

e at 8§ 18, stk. 3 eendres sdledes, at samtlige medlemmer er pa valg hvert ar.
e at tegningsreglerne i 8 20 aendres til ogsd at omfatte to bestyrelsesmedlemmer i
forening eller et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen

i foreningens investeringsforvaltningsselskab,

e at 8 21, stk. 3 slettes, idet bestemmmelsen ikke er relevant, da der ikke er ansatte i
foreningen,

e at 8§ 24, stk. 5 indseettes for at preecisere loven i vedteegterne

e at foreeldelsesfristen i 8 25, stk. 5 @ndres fra 5 ar til 3 ar. Denne endring er en
opdatering iht. den geeldende Foreeldelseslov, hvor fristen er nedsat til 3 ar.

Endvidere er der foretaget en raekke sproglige ajourfgringer.

Det fuldsteendige forslag fremgar af foreningens hjemmeside multimanagerinvest.dk.



Fuldsteendigt forslag til vedtaegtsaendringer pa ordinaer generalforsamling i Inve-
steringsforeningen Mult Manager Invest den 26. marts 2009:

Vedteegter

for

Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Navn og hjemsted
g1

Foreningens navn er Investeringsforeningen Multi Manager Invest. Foreningen driver tillige
virksomhed under binavnene

Investeringsforeningen Multi Manager
Investeringsforeningen Privat Portefglje Invest
Investeringsforeningen PP Invest
Investeringsforeningen Nykredit Invest International.

Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal
§2
Foreningens formal er fra offentligheden at modtage midler, som under iagttagelse af et
princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med kapitel 13 og
14 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investerings-

ordninger m.v., og pa forlangende af et medlem at indlgse medlemmets andel af formuen
med midler, der hidrgrer fra denne, jf. § 12.

Medlemmer
83

Medlem af foreningen er enhver, der ejer en eller flere af foreningsandele, jf. § 9.



Heaeftelse
84

Foreningens medlemmer heaefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har

Stk. 2. Foreningens afdelinger heefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog
ogsa for sin andel af de feelles omkostninger. Er der forgeeves foretaget retsforfglgning, eller
er det pa anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser, haefter de
gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de feelles omkostninger.
Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltnings-
Midlernes anbringelse
§5

Bestyrelsen fastseetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 13 og 14 i lov om inve-

steringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Stk. 3. Foreningen ma ikke udfgre eller deltage i spekulationsforretninger.

Afdelinger
86
Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:
Stk. 1. Afdeling USA

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af amerikanske selskaber eller optaget til handel

pa regulerede markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges. Endvidere
kan afdelingen investere i aktier udstedt af amerikanske selskaber, der er handlet pa et

andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. Afdelingen kan endvidere
indskyde midler i et kreditinstitut med vedteegtsmaessigt hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis.
Afdelingen opfylder reglerne i aktieavancebeskatningslovens 8 21.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.
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Stk. 2. Afdeling Europa

Afdelingen investerer i aktier udstedt af europaeiske selskaber eller gptaget til handel pa et

gulerede markeder eller handlet pa et andet reguleret marked i Den Europeeiske Union, der
er regelmeessigt arbejdende, anerkendt og poffentligt. Endvidere kan afdelingen investere i

der. Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade investere indtil 10% af sin formue i
andre finansielle instrumenter. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i_

andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. Afdelingen kan endvidere indskyde
midler i et kreditinstitut med vedteegtsmaessigt hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis.
Afdelingen opfylder reglerne i aktieavancebeskatningslovens 8§ 21.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Stk. 3. Afdeling Europa Akk.

Afdelingen investerer i aktier udstedt af europaeiske selskaber eller _optaget til handel pa et

gulerede markeder eller handlet pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvidere kan afdelingen investere i
aktier udstedt af europaeiske selskaber ,optaget til handel pa andre regulerede markeder,
der er medlemmer af World Federation of Exchanges eller full member eller associate mem-
ber af FESE, i det omfang aktierne méatte vaere optaget til ,optaget til handel pa disse mar-
keder. Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade investere indtil 10% af sin formue i
andre finansielle instrumenter. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i_

andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. Afdelingen kan endvidere indskyde
midler i et kreditinstitut med vedtsegtsmaessigt hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Stk. 4. Afdeling Japan

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af japanske selskaber eller optaget til handel pa et

rede markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges. Endvidere kan afde-
lingen investere i aktier udstedt af japanske selskaber, der er handlet pa et andet reguleret
marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.
Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade investere indtil 10% af sin formue i andre
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finansielle instrumenter. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre_

foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. Afdelingen kan endvidere indskyde midler
i et kreditinstitut med vedteegtsmaessigt hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis.
Afdelingen opfylder reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 21.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

rede markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges. Endvidere kan afde-
lingen investere i aktier udstedt af japanske selskaber, der er handlet pa et andet reguleret
marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.
Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade investere indtil 10% af sin formue i andre
finansielle instrumenter. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre_

foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. Afdelingen kan endvidere indskyde midler
i et kreditinstitut med vedtsegtsmaessigt hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Stk. 6. Afdeling USA Akk.

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af amerikanske selskaber eller _optaget til handel

pa regulerede markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges. Endvidere
kan afdelingen investere i aktier udstedt af amerikanske selskaber, der er handlet pa et

andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. Afdelingen kan endvidere
indskyde midler i et kreditinstitut med vedteegtsmeessigt hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

stk. 7. Afdeling Health Care

Afdelingen kan investere globalt i aktier udstedt af selskaber, hvis virksomhed er inden for
eller har relation til sundhedssektoren. Investeringer kan foretages i aktier _optaget til han-
del pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller full mem-
ber eller associate member af Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller
handlet pa et andet reguleret marked i Den Europeaeiske Union, der er regelmaessigt arbej-

dende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade investere op
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til 10% af sin formue i andre finansielle instrumenter _eller pengemarkedsinstrumenter, her-

lingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter. Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut med
vedteegtsmaeessigt hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis.
Afdelingen opfylder reglerne i aktieavancebeskatningslovens 8 21.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

stk. 8. Afdeling Health Care Akk.

Afdelingen kan investere globalt i aktier udstedt af selskaber, hvis virksomhed er inden for
del pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller full
member eller associate member af Federation of European Securities Exchanges (FESE),
eller handlet p& et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade inve-
stere op til 10% af sin formue i andre finansielle instrumenter eller pengemarkedsinstru-

marked. Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i andre foreninger, afde-
linger eller investeringsinstitutter. Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinsti-
tut med vedteegtsmaessigt hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

stk. 9. Afdeling Teknologi

Afdelingen kan investere globalt i aktier udstedt af selskaber, hvis virksomhed er inden for
eller har relation til it-, telekommunikations- og teknologisektoren. Investeringer kan fore-
tages i aktier ,optaget til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation
of Exchanges eller full member eller associate member af Federation of European Securities
Exchanges (FESE), eller handlet pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der
er regelmeessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan indenfor sit investe-

ringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre finansielle instrumenter eller pen-

et requleret marked. Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i andre for-
eninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. Afdelingen kan endvidere indskyde midler i
et kreditinstitut med vedteegtsmaessigt hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis.

Afdelingen opfylder reglerne i aktieavancebeskatningslovens 8§ 21.
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Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

stk. 10. Afdeling Teknologi Akk.

Afdelingen kan investere globalt i aktier udstedt af selskaber, hvis virksomhed er inden for
eller har relation til it-, telekommunikations- og teknologisektoren. Investeringer kan fore-
tages i aktier optaget til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation
of Exchanges eller full member eller associate member af Federation of European Securities
Exchanges (FESE), eller handlet pa et andet reguleret marked i Den Europzeiske Union, der
er regelmeaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan indenfor sit investe-

ringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre finansielle instrumenter eller pen-

et requleret marked. Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i andre for-
eninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. Afdelingen kan endvidere indskyde midler i
et kreditinstitut med vedteegtsmaessigt hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Stk. 11. Afdeling Pacific

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af selskaber hjemmehgrende i lande eller handlet
pa et reguleret marked inkluderet i MSCI Pacific ex. Japan. Investeringer kan foretages i
aktier handlet pa regulerede markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchan-
ges. Endvidere kan afdelingen investere i aktier udstedt af selskaber hjemhgrende i lande
inkluderet i MSCI Pacific ex. Japan, der er handlet pa et andet reguleret marked i Den Euro-
peeiske Union, der er regelmeessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan in-
denfor sit investeringsomrade investere indtil 10% af sin formue i andre finansielle instru-
menter, herunder finansielle instrumenter, der ikke er optaget til handel. Afdelingen kan
investere op til 10% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter. .

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis.

Afdelingen opfylder reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 21.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Stk. 12. Afdeling Pacific AKkk.

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af selskaber hjemmehgrende i lande eller handlet
pa et reguleret marked inkluderet i MSCI Pacific ex. Japan. Investeringer kan foretages i
aktier handlet pa regulerede markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchan-
ges. Endvidere kan afdelingen investere i aktier udstedt af selskaber hjemhgrende i lande
inkluderet i MSCI Pacific ex. Japan, der er handlet pa et andet reguleret marked i Den Euro-
paeiske Union, der er regelmeessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan in-
denfor sit investeringsomrade investere indtil 10% af sin formue i andre finansielle instru-
menter, herunder finansielle instrumenter, der ikke er optaget til handel. Afdelingen kan
investere op til 10% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.
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Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Lan

§7
Foreningen eller en afdeling méa ikke optage l1an.
Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen eller en afdeling dog optage kortfriste-
de 1&n pa hgjst 10% af foreningens eller afdelingens formue for at indlgse medlemsandele,
for at udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgaede handler.

Udlan og garantiforpligtelser

§8

Foreningen eller en afdeling ma ikke yde 1an eller stille garanti.

Stk. 2. Foreningen eller afdelingen kan dog patage sig den heeftelse, der er forbundet med
erhvervelse af finansielle instrumenter, der ikke er fuldt indbetalt. Sddanne haeftelser ma

ikke overstige 5% af foreningens eller afdelingens formue.

Foreningsandele
89

Foreningsandele registreret i en veerdipapircentral udstedes gennem denne i stykstgrrelse
pa kr. 100 eller multipla heraf.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige egne omkostninger ved registrering i en vaerdipapir-
central.

Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for indehaverens
andel af den nominelle veerdi af de tegnede foreningsandele.

Stk. 4. Foreningsandelene udstedes til ihaendehaveren, men kan pa begaering over for det
kontofgrende institut/foreningen eller et af denne anfgrt noteringssted noteres pa navn i
foreningens ymedlemsprotokol.

Y

Stk. 5. Foreningsandelene er frit omseaettelige og negotiable.
Stk. 6. Ingen foreningsandele har seerlige rettigheder.

Stk. 7. Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine foreningsandele indlgse.
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Veerdianseettelse
§ 10
Andelenes veerdi som grundlag for indskud og haevninger opggres Igbende.

Stk. 2. Instrumenter, der er optaget til pptaget til handel pa et reguleret marked, skal op-

Stk. 4. Andre aktiver, herunder instrumenter, der ikke er omfattet af stk. 2, skal veerdian-
seettes til skannet markedsveerdi.

Emission af foreningsandele
§11

Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra
emission af fondsandele. Emission mod betaling af emissionsprisen sker efter bestyrelsens
beslutning. Beslutning om emission af fondsandele kan dog kun treeffes af generalforsam-
lingen.

Stk. 2. Emissionsprisen fastsaettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. 8 2 i bekendt-
ggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele
i investeringsforeninger, specialforeninger, professionelle foreninger, godkendte famandsfo-

samme principper, som anvendes i arsrapporten, ved at dividere formuens veerdi p& emissi-
onstidspunktet, jf. 8 10, med den nominelle veerdi af tegnede andele med tillaeg af et belgb
til deekning af udgifter ved kgb af instrumenter og ngdvendige omkostninger ved emissio-
nen, herunder til administration, trykning, annoncering, og provision til formidlere af emis-
sionen.

udstedes andele uden ret til udbytte for det foregdende regnskabsar. Emissionsprisen pa
eventuelle investeringsandele uden ret til udbytte fastseettes ved anvendelse af dobbelt-
prismetoden ved at dividere formuen efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytte
for det foregdende regnskabsar samt afkast heraf i perioden, hvor der udstedes andele
uden ret til udbytte, med den nominelle veerdi af tegnede andele. Der tillaegges et belgb til
deekning af udgifter til kgb af finansielle_instrumenter og ngdvendige omkostninger ved_
emissionen.
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Indlgsning af foreningsandele
§12

P& et medlems forlangende skal foreningen indlgse medlemmets andel i foreningen. Ind-
lgsningsprisen fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. 8 2 i bekendtggrelse
om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i
investeringsforeninger, specialforeninger, professionelle foreninger, godkendte
fdmandsforeninger og hedgeforeninger & 2, til den indre verdi opgjort pa
indlgsningstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten, ved at
dividere formuens veerdi pd indlgsningstidspunktet, jf. 8 10, med den nominelle veerdi af
tegnede andele med fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af instrumenter og
til nedvendige omkostninger ved indlgsningen.

Stk. 2. Safremt foreningsandele i udloddende aktieafdelinger tegnet i perioden primo janu-
ar og indtil den ordineere generalforsamling uden ret til udbytte for det foregdende regn-
skabsar, indlgses samme ar inden den ordinzere generalforsamling, fradrages det beregne-
de og reviderede udbytte samt afkastet heraf i perioden, hvor de udstedes andele uden ret
til udbytte, ved beregningen af andelenes indre veerdi og indlgsningsprisen. Der fratraekkes
et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og ngdvendige omkost-
ninger ved indlgsningen.

Stk. 3. Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastseettes efter, at
foreningen har realiseret de til indlgsningen af andele ngdvendige aktiver.

Stk. 4. Foreningen skal udseette indlgsning af foreningsandele, hvis Finanstilsynet kraever
det.

Stk. 5. Foreningen skal straks underrette Finanstilsynet, hvis foreningens formue pa grund
af indlgsning vil komme under kr. 10 mio.

Stk. 6. Ved udseettelse efter stk. 3 skal foreningen straks efter udseettelsen underrette Fi-
nanstilsynet og de kompetente myndigheder i andre medlemsstater af Den Europaeiske Uni-
on og lande, som Faellesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, nar for-
eningen markedsfarer sine andele der, om udseaettelsen.
Generalforsamling
§13
Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Stk. 2. Generalforsamling afholdes i Kgbenhavn.
Stk. 3. Ordineer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned, dog

senest 14 dage inden fristen for indgivelse af foreningens selvangivelse for det pageeldende
regnskabsar.

- { Slettet: veerdipapirer




Stk. 4. Ekstraordineer generalforsamling afholdes, nar medlemmer, der tilsammen ejer
mindst 10% af det samlede palydende af andele i foreningen, eller nar mindst to medlem-
mer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet derom.

Stk. 5. Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og
maksimalt 4 ugers skriftligt varsel til alle navhenoterede medlemmer, som har fremsat be-
geering herom og ved indrykning pa foreningens hjemmeside.

Stk. 6. | indkaldelsen skal det angives, hvilke anliggender der skal behandles pa general-
forsamlingen. Safremt der skal behandles forslag til vedteegtseendringer pa generalforsam-
lingen, skal forslagets vaesentligste indhold angives i indkaldelsen.

Stk. 7. Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den ordinsere generalforsamlings
vedkommende tillige revideret arsrapport skal senest 8 dage far denne fremleegges til efter-
syn pa foreningens kontor.

Stk. 8. Forslag fra medlemmerne skal for at kunne blive behandlet p& den ordinaere gene-
ralforsamling veere indleveret skriftligt til bestyrelsen i sd god tid, at det er praktisk muligt,
at forslaget kan optages pa dagsordenen.

§14

Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen valgt dirigent. Dirigenten afger alle spgrgs-
mal vedragrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Der fgres en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten.
Senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse skal generalforsamlingsprotokollen eller
en bekraeftet udskrift vaere tilgeengelig for medlemmerne pa foreningens kontor.

§15

Dagsordenen for den ordinsere generalforsamling skal omfatte:

1. Fremleeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsesberetning for det forlgh- - - { Slettet: Bestyrelsens beret-
ne regnskabsdr og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisatio- . gl'(’;%gg: %et forlgbne regn-
ner. Nl '

\

2.

2. _ Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen. (Stettet: n

h { Slettet: 3

. Valg af medlemmer til bestyrelsen.

é ***** g at mediemmer_til best yrelsen. - { Slettet: 4
4. Vvalg afyevision. _{stettet: 5

N { Slettet: revisorer
2. _ Eventgelt. . { Slettet: 6

§ 16

Ethvert medlem af foreningen har sammen med sin radgiver ret til at deltage i generalfor-
samlingen, nar vedkommende senest 5 dage forinden har afhentet adgangskort pa forenin-
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gens kontor mod forevisning af forngden dokumentation for sine andele. Ethvert medlem
kan medbringe en radgiver.

Stk. 2. Stemmeret kan kun udgves for de andele, som mindst 4 uger forud for generalfor-

samlingen er noteret pd vedkommende medlems navn i foreningens medlemsprotokol eller - {SIettet: bager

deponeret hos depotselskabet.

Stk. 3. De befgjelser, der udgves af foreningens generalforsamling, tilkommer en afdelings
medlemmer, for sd vidt angar godkendelse af afdelingens arsrapport, eendring af vedtaeg-
ternes regler for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens oplgsning, fusion og spalt-
ning samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

Stk. 4. Hvert medlem har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andele.

Stk. 5. Ethvert medlem har ret til at mgde ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal fremlaeg-
ges, skal veere skriftlig og dateret og kan ikke gives for leengere tid end 1 ar.

Stk. 6. Enhver ejer af investeringsforeningsandele kan for sit eget vedkommende afgive
stemme svarende til andelen af det samlede palydende af de til enhver tid cirkulerende in-
vesteringsforeningsandele for den afdeling, afstemningen vedrgrer, eller ved afstemning om
feellesanliggender af det samlede palydende af de i foreningen cirkulerende investeringsfor-
eningsandele.

Stk. 7. Beslutninger treeffes ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af de i 8 17
naevnte tilfeelde.

Stk. 8. Der ma ikke foretages Jyd- og billedoptagelser pa generalforsamlingen. - [ Slettet: band

- { Slettet: filmoptagelser

Stk. 9. Stemmeret kan ikke udgves for de foreningsandele, en afdeling af foreningen ejer i
andre afdelinger i foreningen.

Sideskift

JEndringer af vedteegter, fusion, spaltning og oplgsning - {Slettet:

§17

Til vedtagelse af beslutning om vedtaegtseendringer og beslutning om foreningens eller en
afdelings oplgsning, fusion eller spaltning kraeves, at mindst halvdelen af foreningens eller
afdelingens formue er repraesenteret pa generalforsamlingen, og at beslutningen vedtages
med mindst to tredjedele af de afgivne stemmer. Er halvdelen af foreningens eller afdelin-
gens formue ikke repraesenteret pa generalforsamlingen, men stemmer to tredjedele af de
afgivne stemmer for forslaget, kan forslaget vedtages pa en ekstraordineer generalforsam-
ling, der indkaldes med mindst 3 ugers varsel. Pa den ekstraordinaere generalforsamling
kan forslaget vedtages med to tredjedele af de afgivhe stemmer uden hensyn til hvor stor
del af formuen, der er repraesenteret.

Stk. 2. Fuldmagter til at mgde pa den farste generalforsamling skal, hvis de ikke udtrykke-

ligt tilbagekaldes, anses for gyldige ogsd med hensyn til den efterfglgende generalforsam-
ling.
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Bestyrelsen
§18
Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 5 medlemmer.
Stk. 2. Bestyrelsen veelger selv sin formand.

Stk. 3. Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer pd valg. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa generalforsamlingen efter udlgbet af
det regnskabséar, hvori vedkommende fylder 70 ar.

Stk. 5. Bestyrelsen skal udarbejde en forretningsorden for udgvelsen af sit hverv.

Stk. 6. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til ste-
de. Beslutninger treeffes ved simpel stemmeflerhed. 1 tilfeelde af stemmelighed er forman-
dens stemme afggrende.

Stk. 7. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalfor-
samlingen.

§19

Bestyrelsen sgrger for en forsvarlig organisation af foreningens virksomhed, der skal udgves
i overensstemmelse med lovgivningen og foreningens vedtsegter. Bestyrelsen skal tage stil-
ling til, om foreningens formueforhold til enhver tid er forsvarlige i forhold til foreningens
drift. Bestyrelsen skal pase, at bogfering og formueforvaltning kontrolleres pa en efter for-
eningens forhold tilfredsstillende made.

Stk. 2. Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinier for foreningens veesentligste ak-
tivitetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastleegges.

afdelinger. Beslutningen skal angives i afdelingens fuldsteendige prospekt.

Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sadanne aendringer i foreningens vedteeg-
ter, som endringer i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollek-
tive investeringsordninger m.v. eller anden lovgivning ngdvendigger, eller som péaleegges af
Finanstilsynet.

Stk. 5. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfgre de ved-
teegtsaendringer, som i denne anledning er ngdvendige eller foreskrives af Finanstilsynet

som betingelse for godkendelse.

Stk. 6. Bestyrelsen skal straks meddele Finanstilsynet oplysninger om forhold, der er af
afggrende betydning for foreningens fortsatte virksomhed.

12

_ - 1 Slettet: Hvert ar afgar det
bestyrelsesmedlem, der har
fungeret leengst regnet fra
den pageeldendes sidste
valg. Mellem flere med-
lemmer, der har fungeret
lige laenge, bestemmes
afgangen ved lodtraekning.
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Tegningsregler
§ 20
Foreningen tegnes af

1) formanden i forening med et bestyrelsesmedlem,

2) formanden i forening med et medlem af direktionen i foreningens investeringsfor-

valtningsselskab,

3) to bestyrelsesmedlemmer i forening eller

4) et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen i foreningens inve-
steringsforvaltningsselskab.

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens
Jinansielle instrumenter.

Administration
8§21

Til varetagelse af den daglige ledelse anseetter bestyrelsen en direktion. Direktionen skal
udfgre sit hverv i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinier og anvisninger. Besty-
relsen er dog befgjet til i stedet at overlade den daglige ledelse til et af Finanstilsynet god-
kendt investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 2.
landet.

Investeringsforvaltningsselskabet skal veere et aktieselskab med hjemsted her i

Administrationsomkostninger
§22
Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne omkostninger.
Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed fordeles periodisk mellem afde-
lingerne under hensyntagen til bade deres investerings- og administrationsmeaessige res-

sourceforbrug i lgbet af perioden og til deres formue primo perioden.

Stk. 3. Safremt en afdeling ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den en for-
holdsmeessig andel af feellesomkostningerne.

Stk. 4. Ved feellesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfgres til de en-

kelte afdelinger, herunder blandt andet honorar til bestyrelse og direktion eller investerings-
forvaltningsselskab.
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Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse,

administration, jt, revision, tilsyn, markedsfaring og depotselskab, ma for hver afdeling ikke - {SIettet: edb

overstige 2,5% af den hgjeste formueveerdi af hver afdeling inden for regnskabsaret.

Depotselskab
§ 23

Foreningens instrumenter og likvide midler skal forvaltes og opbevares seerskilt af et af be-
styrelsen valgt depotselskab, der skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2. Beslutning om sendring af depotselskab treeffes af bestyrelsen.

Regnskab, revision og overskud
§24

Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar udarbejder bestyrelsen og
direktionen eller direktionen i investeringsforvaltningsselskabet i overensstemmelse med

7777777777 bestar

lovgivningens og vedteegternes regler herom en arsrapport, bestdende af Jedelsesberetning, - /{Slettet: , der i det mindste
resultatopggrelse, balance og noter_for hver afdeling, herunder redeggrelse for anvendt -~

regnskabspraksis, samt en ledelsesberetning. ‘{Slettet: en ledelsespéateg-
ning, en balance, en

Stk. 2. Hvert ar udarbejdes der endvidere en halvarsrapport pr. 30. juni for hver afdeling. _ — 1 Slettet: For hver afdeling
indeholder arsrapporten

A . . . . . .. \ seerskilt balance, resultat-
Stk. 3. Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor. Revisionen veelges af opgarelse og noter.q

generalforsamlingen. b T
[ Stk. 3. Der udarbejdes
\ endvidere en arsrapport for

Stk. 4. Den reviderede arsrapport og den seneste halvarsrapport udleveres pd begeering | \ | hver afdeling.{
ved henvendelse til foreningens kontor. Y ST
P | Stk. 4.

\

W
W\

. Slettet: formueopggrelse
\

W
Stk. 5 Arsrapporten, revisionsprotokollat og halvérsrapporten indsendes til Finanstilsynet i “\:\\
\

henhold til lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive inve-

o
X \{Slettet: 5
steringsordninger m.v. W {

\
. Slettet: Revisor

\
W { Slettet: 6
|\

§25

{ Slettet: halvarsopgerelse

I udloddende afdelinger foretages en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16C an- £S'9tt9t:

o A )

fgrte krav til minimumsudlodning. Udlodningen foretages pa baggrund af de i regnskabsaret
indtjente renter og udbytter, realiserede og urealiserede kursgevinster med fradrag af afde-
lingens administrationsomkostninger.

Stk. 2. Udlodningen skal ske inden udlgbet af fristen for indgivelse af selvangivelse for det
pagaeldende indkomstar.

Stk. 3. Provenu ved formuerealisation i gvrigt tillaeagges den pagaeldende afdelings formue,
medmindre generalforsamlingen efter bestyrelsens forslag treeffer anden beslutning.

Stk. 4. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i Veerdipapircentralen betales
via medlemmets konto i det kontofgrende institut.
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Stk. 5. Retten til udbytte i en udloddende afdeling foreeldes, nar udbyttet ikke er haevet
senest 3 ar efter, at det forfaldt til udbetaling. Udbyttet tilfalder herefter afdelingen. - {SIettet: 5 ]

0-0-0-0-0

- {Slettet: bestyrelsens mgde
. ‘[Slettet: 10. november 2008
{Slettet: XX. XXX 2009

Séaledes vedtaget pa ordinzer generalforsamling den 26. marts 2009.

Kgbenhavn, den 26. marts 2009

- {Slettet: 10. november 2008

B { Slettet: dd. mm 3334

o J U A

| bestyrelsen

Kjeld @berg

Bjgrn Bogason Kim Hgibye
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