H Logfraedistofa Hrobjarts Jonatanssonar hrl.

SAMKEPPNISTILBOD

Til hluthafa i Vinnslustédinni hf.

Opinbert tilbodsyfirlit samkvamt VII. kafla laga nr. 33/2003

Stilla eignarhaldsfélag ehf. bydur hluthéfum i Vinnslustédinni hf. ad kaupa hlutabréf
peirra & genginu 8,5 krénur fyrir hlut.

1. Addragandi tilbods

Ppann 12.april 2007 gerdu tolf hluthafar i Vinnslustédinni hf. med sér samkomulag sem
leiddi til skyldu til gerdar yfirtokutilbods samkvaemt 37. gr. laga nr. 33/2003. I kjolfar
pessa stofnudu framangreindir hluthafar einkahlutafélagi® Eyjamenn ehf. og gerdu
68rum hluthéfum i Vinnslustddinni hf. tilbod par sem bodnar eru kr. 4,6 fyrir hvern hlut.

Stilla ehf., naest steersti hluthafinn i Vinnslustédinni hf., telur fjarhaed skyldutilbods
Eyjamanna ehf. ekki endurspegla sanngjarnt og edlilegt virdi félagsins og akvad pvi ad
leggja fram samkeppnistilbod sem heimilad er i 45.gr. laga nr. 33/2003 par sem
tilbodsfjarhaedin er grundvollud & mati & Vinnslustdédinni hf. sem tekur mid af
upplausnarvirdi félagsins sem er vidurkennd matsadferd & sjavarutvegsfyrirteekjum a
Islandi.

2. Tilbodsgjafi:

Tilbodsgjafi er Stilla eignarhaldsfélag ehf., kt. 460607-0270, Ndatuni 17, Reykjavik sem
alfarid er i eigu Stillu ehf., kt. 620103-2920, pésthélf 676, 127 Reykjavik. Eignarhlutur
Stillu ehf. i Vinnslustédunni hf. er 18,31% og dsamt tengdum adilum & Stilla ehf. samtals
31,72% hlutafjar i Vinnslustédinni hf. Tengdir adilar eru; Linuskip ehf. med 7,48%
eignarhlut og KG Fiskverkun med 1,76% eignarhlut. ba hefur Stilla ehf. med framvirkum
samningi yfir ad rada atkvaedisrétti fyrir 4,17% hlutafjar i Vinnslustdédinni hf. Alls hafa pvi
Stilla ehf og tengdir adilar yfir ad rdda 31,72% hlutafjar i félaginu.

3. Hlutafe

Heildarhlutafé Vinnslustodvarinnar er kr. 1.565.000.000,- ad nafnvirdi og skiptist i einnar
krénu hluti. Vinnslustddin hf. & eigin hluti i félaginu ad nafnverdi kr.60.795.100.- sem er
3,88% af heildarhlutafé. Niu staerstu hluthafar i félaginu vid lokun markada pann 4. mai
2007 voru bessir:

e Seil ehf. 23,93%
e Stilla ehf. 18,31%
e Linuskip ehf. 7,48%
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e Oxnafell ehf. 6,23%

e Leifur Arszelsson 6,16%
e Lifeyrissjodur Vestmannaeyja 5,32%
e LI-Hedge 4,17%
e Nof ehf. 3,10%
e Kristin Elin Gisladottir 2,79%
Samtals 77,91% af heildar hlutafé félagsins en

81,05% af virkum atkvaedisrétti i félaginu par sem atkvaedisréttur fylgir ekki eigin hlutum
félagsins.

4. Félag og hlutir sem tilbodid tekur til

Tilbod petta er gert til allra hluthafa i Vinnslustddinni hf. kt. 700269-3299, Hafnargétu 2-
4, Vestmannaeyjum sem skradir eru i hlutaskra félagsins vid gildistéku tilbods pessa.
Allir skradir hluthafar i Vinnslustédinni hf. munu fa sent tilbodsyfirlit, framsalseydublad
og aletrad svarsendingarumslag til sampykkis tilbodi.

Gogn pessi eru einnig faanleg & skrifstofu umsjonaradila, Logfraediskrifstofu Hrdbjarts
Jénatanssonar, Noéatuni 17, Pdsthdlf 5189, 125 Reykjavik, simi 533 33 33, auk pess sem
tilbodsyfirlitid og framsalseydublad ma nalgast i fréttakerfi OMX/ Kauphallar Islands hf. &
heimasidu hennar;

http://www.omxgroup.com/nordicexchange/Markadsfrettir/Fyrirtaekjatilkynningar/

Hlutabréf Vinnslustédvarinnar hf. eru skrad & Adallista OMX/Kauphallar islands hf. undir
audkenninu VNST og rafraent skrdd hjé verdbréfaskraningu Islands med ISIN numerid
» 1S0000000602".

5. Tilbodsverd

Tilbodsverdid er kronur 8,5 fyrir hvern hlut og verdur kaupverdid greitt i reidufé. Er petta
haesta tilbod sem gert hefur verid i hlutabréf Vinnslustédvarinnar hf. Tilbodsverdid er
85% haerra en tilbod Eyjamanna ehf. ad fjarhzed kr. 4,6 a hlut.

e Akvérdun tilbodsverds

Tilbodsverdid er reiknad ut sem hlutfall af upplausnarvirdi Vinnslustédvarinnar hf. eins
0g pad er vid gerd tilbods pessa. bPessi matsadferd er dnnur en greiningadeildir Glitnis
banka hf. og Kauppings banka hf. beita i sinum moétum & félaginu sem kynnt voru i mars
2007. Stilla ehf. keypti sig inn i Vinnslustédina arid 2002 og var kaupverdid pa u.p.b.
kr.4,4 & hlut. Vid verdlagningu hlutanna i peim kaupum var beitt sému adferd og Stilla
ehf. beitir n vid akvordun samkeppnistilbodsverds. A pessum 5 arum sem lidin eru fra
bvi ad Stilla ehf. keypti sinn hlut hefur rekstur Vinnslustédvarinnar hf. stérbatnad og
aflaheimildir félagsins hafa margfaldast i verdi.
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Glitnir banki hf. gaf Ut matsskyrslu um félagi®d pann 21. mars 2007 og mat hlutinn & kr.
4, 7. Kaupping banki hf. gaf Ut matsskyrslu um félagi® pann 30.mars 2007 og mat
hlutinn & kr 4,6. Vid métin var beitt sjodstreymisadferd sem segir til um hversu miklu fé
starfsemi félagsins skilar til rekstrar. bessi adferd segir, hins vegar, ekki til um hvert
upplausnarvirdi félagsins er ef eignir pess eru seldar og skuldir gerdar upp i dag.

Hvorugur pessara banka hafa gefid Gt nytt verdmat i kjolfar milliuppgjérs pann 4. mai
2007. b6 verdmat greiningardeildanna sé nanast hi® sama kemur i ljés ad peir hafa
mismunandi forsendur i sinum dtreikningum. Glitnir banki hf. midar vid 13,4% ardsemi
0og 3% voxt rekstrartekna a ari en Kaupping banki hf. 11,6% ardsemi og 4,5% arlegan
vOxt hins vegar. bessar forsendur eru ekki dedlilegar og eiga vel vid pegar metin eru
fyrirtaeki par sem upplausnarvirdid er laegra en verdmatid. Um slikt er hins vegar ekki ad
reeda i tilviki Vinnslustodvarinnar hf. Greiningardeildirnar taka ekki tillit til
upplausnarvirdis félagsins pratt fyrir ad slikt sé vidtekin venja i vidskiptum med
eignarhluti i sjadvarutvegsfyrirtaekjum.

Greiningaradilar & markadinum hafa bent & ad fyrirtaekid eitt og sér hafi takmarkada
vaxtarmoguleika, pad sé mjog skuldsett og gengi islensku kronunnar sé mjog hatt um
pessar mundir. Pa eru horfur @ ad Uthlutun aflaheimilda & komandi fiskveidiari
2007/2008 verdi skertar fra pvi sem nU er og mun pad enn auka ahattuna hja
Vinnslustddinni hf.

e Vidskipti med hlutabréf i kaupholl

Vidskipti med hluti i félaginu hafa verid mjog takmoérkud og sveiflur litlar en vid slikar
adstaedur verdur verdmyndun félagsins oft rong og haetta er @ ad hluthafar selji sinn hlut
langt undir edlilegu markadsvirdi. f pessu tilliti ma nefna ad einungis hafa 154 vidskipti
verid med hlutabréf félagsins skrdd i Kauphollinni sidastlidid ar og par af 61 vidskipti
sidustu 30 dagana. Sum pessara vidskipta hafa auk pess verid innherjavidskipti.

6. Fjarmognun tilbodsverds

Tilbodsgjafi hyggst fjarmagna yfirtdkuna med eigin fé og lansfé. Hversu hatt hlutfall af
heildarfjdrmdgnun verdur eigid fé liggur ekki fyrir fyrr en tilbodsfresti lykur.

Landsbanki Islands hf. &byrgist greidslu kaupverdsins af halfu tilbodsgjafa til peirra
hluthafa i Vinnslustédinni hf. sem sampykkja tilbodid med fullnaegjandi heetti.

7. Sambykki tilbods o reidsla

beir hluthafar sem vilja sampykkja tilbod petta skulu undirrita sampykki sitt a
framsalseydublad pad sem peir fa sent til sin og senda til baka rétt utfyllt, til
Logfraediskrifstofu Hrdbjarts Jénatanssonar hrl., Noéatuni 17, Poéstholf 5189, 125,
Reykjavik i aletrudu svarsendingarumslagi sem fylgir med.

Uppgjor fer fram eigi sidar en innan fimm daga fra lokum gildistima tilbodsins og verdur
greidsla innt af hendi i samraemi vid fyrirmaeli seljanda & framsalseydubladi enda sé
hluturinn kvada- og vedbandalaus samkvamt upplysingum Verdbréfaskraningar fslands
hf.
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peir hluthafar sem sampykkja tilbodid greida poknun af vidskiptunum i samraemi vid
tidkanlegar venjur par um, sbr. gjaldskrar fjarmalastofnana fyrir slika pjonustu.

Tilbodsgjafi feer full yfirrdd yfir hlutum pegar greidsla kaupverds hefur farid fram og
hluturinn verid skradur & hans nafn. Getur tilbodsgjafinn pa beitt atkvadisréttinum.

8. Gildistimi tilbods

Tilbod petta gildir i 6 vikur, frd kl. 10.00 ardegis manudaginn 11. Jani 2007 til 23. Juli
2007 kl. 16.00. Verdur framsalseydublad aritad um sampykki ad hafa borist
Logfraediskrifstofu Hrdbjarts Jénatanssonar hrl., Noéatuni 17, Poéstholf 5189, 125,
Reykjavik fyrir pann tima.

9. Greinargerd stjérnar um samkeppnistilbod Il

Samkveemt 41. gr. laga nr. 33/2003 skal stjérn Vinnslustédvarinnar hf. semja og gera
opinbera sérstaka greinargerd par sem fram kemur rokstutt alit stjérnarinnar a tilbodinu
og skilmalum pess, & framtidaraformum tilbodsgjafa og hvada ahrif hin telji tilbodid geti
haft & hagsmuni félagsins, stérf stjornenda og starfsmanna pess, sem og stadsetningu
starfsst6dva félagsins. Lata skal alit starfsmanna fylgja greinargerd stjornar ef slikt alit
kemur fram. Ef skiptar skodanir eru um tilbod innan stjérnar skal pad koma fram i
greinargerdinni. Sémuleidis skal getid um ef stjérnarmenn eiga adild ad tilbodi eda eru i
samstarfi vid tilbodsgjafa eda hafa ad ddru leyti hagsmuni ad gaeta af nidurstdédu tilbods.
Stjéornarmenn sem pannig hattar til um skulu ekki taka patt i ad semja greinargerd
stjérnar. Greinargerd stjornar skal birta opinberlega a.m.k. einni viku &déur en
tilbodsfresti lykur.

Fyrir liggur ad Haraldur Gislason i adalstjorn Vinnslustédvarinnar hf. og Kristin Elin
Gisladottir varastjérnarmadur eru hluthafar i Eyjamdnnum ehf. sem gert hefur
skyldutilbod & grundvelli 37. gr. laga nr. 7/2003. Leifur Arszll Leifsson sem saeti & |
adalstjorn Vinnslustédvarinnar hf. er sonur Leifs Arszelssonar sem einnig er hluthafi i
Eyjaménnum ehf. ba eru adalstjéornarmadurinn Hjdlmar pér Kristjdnsson og Gudmundur
Kristjansson i varastjérn badir hluthafar og i stjorn i Stillu ehf. Allir framangreindir adal-
og varastjérnarmenn i Vinnslustédinni hf. eru pvi vanheefir til pess ad taka patt i
samningu greinargerdar stjérnar Vinnslustédvarinnar hf. um fram komin skyldu- og
samkeppnistilbod til hluthafa félags samkveemt 41. gr. laga nr. 33/2003. Einungis tveir af
adalstjornarmoénnum  Vinnslustédvarinnar hf., peir Gunnar J. Felixon og Sigurjon
Oskarsson standa pvi utan vid pa hoépa hluthafa sem hafa gert tilbod til hluthafa
félagsins.

Samkvamt sampykktum Vinnslustédvarinnar hf. er stjérn félagsins pvi adeins starfhaef
ad 3 stjornarmenn saeki stjéornarfund og standi ad akvordun stjéornar. Af pessu leidir ad
med pvi ad enginn 6hadur varastjornarmadur er til stadar i félaginu eru peir Gunnar J.
Felixson og Sigurjon Oskarsson ekki baerir til pess ad semja greinargerd samkvaemt
framangreindri 41. gr. fyrir hond stjérnar Vinnslustédvarinnar hf. Ber stjérn
Vinnslustédvarinnar hf. pvi, i samraemi vid 7. mgr. 41. gr. laga nr. 33/2003, ad lata 6hasé
fjarmalafyrirtaeki meta baedi tilbodin og skilmala peirra.

Kaupping banki hf. er umsjonaradili med skyldutilbodi til hluthafa. pa abyrgist Landsbanki
Islands hf. greidslu samkeppnistilbods til hluthafa. Hvorugur pessara banka telst pvi vera
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6had fjarmalafyrirtaeki i skilningi 41. gr. laga nr. 33/2003, ad mati umsjénaradila med
samkeppnistilbodi pessu.

10.Framtidaraform
+ starfsemi félagsins

Tilbodsgjafi fyrirhugar ekki neinar breytingar i tilgangi félagsins og hefur ekki uppi aform
um ad breyta kjarnastarfsemi Vinnslustédvarinnar hf. eda nyta fjdrmunalegar eignir i
0drum tilgangi. Félagid verdur pvi rekid afram med sému aherslum i Vestmannaeyjum
eins og verid hafa fra stofnun pess enda eru bpar kjoradstaedur til reksturs
sjavarutvegsfyrirtaekis eins og Vinnslustédvarinnar hf.

e Eignabreytingar

Ekki stendur til ad breyta eignasafni félagsins, svo sem selja fasteignir eda aflaheimildir
pess.

¢ Skraning i kaupholl
Tilbodsgjafi hyggur & aframhaldandi skraningu pess i OMX/Kaupholl islands hf.

Tilbodsgjafi aformar ad selja stéran hluta kaupverds til o6flugra fjarfesta, m.a. i
Vestmannaeyjum, pannig aéd eignarhald & hlutum i félaginu verdi dreift. Tilbodsgjafinn
telur ad virk verdmyndun & skipulegum verdbréfamarkadi pjoni best hagsmunum
félagsins og hluthafa pess og tryggi aframhaldandi rekstur og uppbyggingu félagsins.
Takist pad ekki mun tilbodsgjafinn vera & samsteedugrundvelli talsvert skuldsett adé
yfirtokunni lokinni par sem hann hefur i hyggju ad fjarmagna umtalsverdan hluta
kaupverdsins med lansfé. Getur pa komid til pess ad félagid verdi afskrad ur
OMX/Kaupholl islands hf. med peim afleidingum ad verdmyndun og vidskipti med hluti {
félaginu versi fremur dvirk.

¢ Breytingar a sampykktum

Ef naegur fjoldi hluta faest keyptur mun tilbodsgjafi breyta sampykktum félagsins med
eftirgreindum heetti:

Ad akvordun um ad afskra félagid ur kaupholl sé pvi adeins gild ad hun hljoti sampykki
minnst 2/3 hluta greiddra atkvaeda, svo og sampykki hluthafa sem rada yfir minnst 2/3
hlutum pess hlutafjar sem farid er med atkvaedi fyrir & hluthafafundi sbr. 93. gr. laga nr.
2/1995 um hlutafélég. Ekki stendur til ad breyta sampykktum félagsins ad 6éru leyti.

11.Fjarhagslegar upplysingar

Pann 4. mai 2007 birti Vinnslustédin hf. arshlutauppgjér fyrir fyrsta arsfjordung 2007
sem syndi afgerandi betri afkomu en & sama timabili 2006. Uppgjor a fyrsta arsfjéréungi
synir mjég goda afkomu sem er nokkud umfram veentingar. Stéran hluta pessa
hagnadar ma rekja til hagstaedrar gengispréunar sem ad hluta til er leidrétting fra
gengislaekkuninni 2006. Langtimaspar bankanna gera rdd fyrir nyrri leidréttingu a
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genginu i haust eda einhverntima a arinu 2008 og ad pad nai jafnvaegi med gengisvisitélu
a bilinu 120 til 125. Stada gengisvisitélunnar um manadarmotin mars/april var um 120.

¢ Uppgjorsupplysingar fra Vinnslust6dinni hf.

Arsfjérdungsuppgjor 1.1.'07 - 31.03.'07 1.1.'06 - 31.03.'06 1.1.'05 - 31.03.'05
Rekstrartekjur 1.750.494.500 1.769.258.495 1.693.928.005
Rekstrargjold 1.158.819.199 1.359.313.400 1.240.728.223
Hagnadur fyrir afskriftir 591.675.301 409.945.095 453.199.782
Afskriftir (105.810.784) (84.738.918) (105.829.898)
Hagnadur f.fjarmagnslioi 485.864.517 325.206.177 347.369.884
Breyting fra fyrra ari +49,4% -6,4% -8,5%
Fjarmunat. og fjarm. gjold 434.419.664 (573.062.097) 212.577.737
Hagnadur(tap) f. skatta 920.284.181 (247.855.920) 559.947.620
Reiknadir skattar ( 155.598.009) 34.570.302 (100.774.539)
Hagnadur (tap) 764.686.172 (213.285.618) 459.173.081
Veltufé fra rekstri 366.428.049 317.937.104 579.169.011
Afkoma sem hlutfall af afkomu 1,1* - 0,96

arsins, detlad fyrir 2007

Afkoma drsins, detlad f. 2007 841.000.000 334.651.000 441.916.000
V/H hlutfall m.v. gengi 4,6 8,2 20,7 15,7

V/H hlutfall m.v. gengi 8,5 15,2 38,2 28,9
Efnahagur 31.3.2007 31.3.2006 31.3.2005
Fastafjarmunir 6.941.057.367 7.372.821.172 6.344.036.336
Veltufjarmunir 2.914.030.226 2.123.026.628 2.289.255.595
Eignir alls 9.855.087.593 9.495.847.800 8.633.291.931
Eigid fé og skuldir
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Eigio fé i arslok 3.200.333.433 2.432.625.400 2.734.446.428
Tekjuskattsskuldbinding 357.393.003 243.207.410 172.954.972
Langtimaskuldir 5.164.444.729 5.575.970.928 4.408.258.055
Skammtimaskuldir 1.132.916.428 1.244.044.062 1.317.632.476
Skuldir alls: 6.654.754.160 7.063.222.400 5.898.845.503
Skuldir og eigid fé alls 9.855.087.593 9.495.847.800 8.633.291.931

*) Talid er ad afkomuhorfur fyrir seinni hluta arsins séu nokkud betri 2007 en paer voru
2005. Batinn er hins vegar asetladur minni en hann vard eftir gengislaekkunina 2006.

V/H hlutfallid segir til um pad hversu morg ar pad tekur félagid ad skila verdmeeti sinu til
eigenda i formi hagnadar.

Ef V/H hlutfallid midad vid adezetlada afkomu arsins 2007 er skodad sést ad gildi i kringum
15,0 er alls ekki éalgengt gildi fyrir félég & markadi. Samkvaemt mati Kaupping banka
hf. til deemis & Icelandic Group hf. er azetlad ad V/H gildid fyrir 2007 verdi 31,7 og
hlutfallid laekki sidan i 15,9 fyrir 2008. Sambeerileg nidurstada, einnig fra Kaupping
banka hf. fyrir Alfesca hf. i skyrslu sem unnin var i febrtiar 2007 synir ad V/H gildi®d var
pbar 27,9 fyrir arid 2006, leekkar sidan i 19,6 fyrir 2007 og sidan aezetlad ad fari i 13,4 fyrir
2008.

Pé ekki sé um algerlega sambeaerileg félog ad raeda pa er pessi samanburdur edlilegur ef
rekstraradstaedur eru stédugar. bad er pé6 mat markadsadila ad V/H gildi fyrir hefdbundin
fyrirtaeki i ahesettusémum rekstri sem er mikid yfir 15 ar ad medaltali sé of hatt.

Verd a kvéta hefur haekkad a hverju ari i fjolda ara og par sem hér er um takmarkada
audlind ad raeda mun hun halda afram ad heaekka par til verdid er ordid svo hatt ad ekki
er lengur forsenda til ad veida aflann. pad er fyrst og fremst verdlagid a fiskafurdunum a
erlendum morkudum sem er hinn takmarkandi pattur og l6gmal frambods og eftirspurnar
i fullu gildi.

12.0nnur atridi:
¢ Samkomulag um atkvaedisrétt

Ekki hefur verid gert samkomulag vié adra hluthafa um nytingu atkveedisréttar ad 6&ru
leyti en pvi sem segir i upphafi yfirlitsins um Stillu ehf og tengda adila. Erfitt er ad segja
fyrir um hver atkvaedisréttur tilbodsgjafa verdur ad samkeppnistilbodi loknu.

¢ Samkomulag vid stjornendur

Ekki hefur verid gert samkomulag vid stjérnendur eda stjérnarmenn um hlunnindi eda
greidslur til peirra.
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e Ahrif & starfsmenn og starfsstodvar

Vaentanleg yfirtaka mun ekki hafa ahrif & storf stjornenda og annarra starfsmanna
Vinnslustodvarinnar hf., starfsskilyrdi peirra eda stadsetningu starfsstodva félagsins.

e Skattaradgjof

Hluth6fum sem sampykkja tilbod petta er radlagt ad leita sér radgjafar um skattalegar
afleidingar vidskiptanna.

e Afturkollun og skilyrdi
Tilbodid er afturkallanlegt i eftirgreindum tilvikum:

a) Ef upp koma Odfyrirsjdanleg atvik sem ad raska verulega rekstrargrundvelli
Vinnslustédvarinnar hf. eins og hann er vid gildistdku tilbodsins.

b) Ef Stilla ehf. og tengdir adilar selja hlutafé sitt i Vinnslustédinni hf. a
gildistimanum. En jafnframt pvi ad gera 68rum hluthéfum i Vinnslustédinni hf.
samkeppnistilbod & genginu kr. 8,5 a hlut er Stilla ehf. og tengdir adilar reidubdnir
ad selja allt hlutafé sitt i Vinnslust6dinni hf. @ sama gengi.

Tilbod petta er ekki hdd 6d8rum skilyrdum.
e Skodun tilkynninga

Hluthafar eru hvattir til pess ad kynna sér fréttir og tilkynningar um Vinnslustédina hf.
sem birtar eru a heimasidu OMX/kauphallar Islands hf.
(http://omxgroup.com/nordicexchange)

13.L6g og varnarping

Um tilbod petta gilda islensk 16g og lytur pad I6gsogu islenskra domstéla. Mal sem kunna
ad risa Ut af tilbodi pessu skulu rekin fyrir Héradsdomi Reykjavikur.

14.Umsjonaradili

Logfraediskrifstofa Hrobjarts Jonatanssonar hrl., Noatuni 17, Posthdélf 5189, 125,
Reykjavik, hefur umsjon med samkeppnistilbodinu fyrir hénd tilbodsgjafans. Nanari
upplysingar veita starfsmenn stofunnar i sima 533 33 33 auk pess sem haegt er ad senda
fyrirspurnir & vnst-tilbod@jonatansson.is eda hrobjartur@jonatansson.is

15. Fyrirvari

Tilbodsyfirlit petta er samid & grundvelli opinberra upplysinga um Vinnslustédina hf.,
upplysingum Ur skyldutilbodsyfirliti og fra tilbodsgjafa sjalfum. Umsjonaradili ber ekki
abyrgd a pvi ef paer reynast vera rangar.

Reykjavik 5. juni 2007,

Logfraediskrifstofa Hrébjarts Jénatansson hrl.
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