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AB “Agrovaldymo Grupé” Obligacijy prospektas p. 1

PASTABA

Emitentas ir jo valdyba prisiima atsakomybe uz Prospekte pateiktos informacijos tiksluma ir iSsamuma.
Emitento pavadinimas yra AB “Agrovaldymo grupé”. Emitento registruotoji buveiné yra Smolensko g.
10, Vilnius. Emitentas ir jo valdyba pareiskia, kad émési visy reikiamy priemoniy uztikrinti, kad Siame
Prospekte pateikiama informacija biity tiksli ir iSsami, ir kad Prospekte pateikta informacija, kiek jiems
zinoma, atitinka faktus ir kad jame nebuvo praleista nieko, kas galéty turéti itakos jo prasmei.

Koordinatorius, ju konsultantai ir (arba) kiti su jais susij¢ asmenys neteikia jokio aiSkaus ar numanomo
pareiskimo ir nesuteikia jokiy garantijuy dél Siame Prospekte pateiktos informacijos tikslumo ar iSsamumo,
ir niekas Siame Prospekte neturéty biti laikoma Koordinatoriaus pazadu ar tvirtinimu.

Jokie asmenys nebuvo ir néra jgalioti teikti kitokios, nei Siame Prospekte pateikta, informacijos ar daryti
kitokiy, nei Siame Prospekte pateikti, pareiSkimy apie Sitilyma, ir jeigu tokia informacija teikiama ar
daromi tokie pareiSkimai, jie neturi buti laikomi patvirtintais Emitento ar Koordinatoriaus. Nei Sio
Prospekto pateikimas, nei Obligaciju pasiraS§ymas jokiomis aplinkybémis negali tapti pagrindu daryti
prielaida, kad nuo Prospekto paskelbimo datos Emitento veikloje neivyko jokiy pokyciy ir kad Siame
Prospekte pateikta informacija yra teisinga bet kuriuo metu nuo jo patvirtinimo datos.

Priimdami su Obligacijomis susijusj investicini sprendima investuotojai privalo remtis Ziniomis, paciy
gautomis jvertinus Emitento padéti, Sililymo salygas, iskaitant, be jokiy apribojimy, atitinkamus
susijusius privalumus ir rizika. Sio Prospekto turinys negali biiti suprantamas kaip teisiné ar verslo
rekomendacija, ar patarimas mokesciy klausimais. D¢l patarimo teisiniais, verslo ar mokesciy klausimais
kiekvienas potencialus investuotojas turéty kreiptis i savo teisinj pataréja, verslo ar mokes¢iy konsultanta.

Prospekta patvirtino Lietuvos Respublikos Vertybiniy popieriy komisija (,,Vertybiniy popieriy komisija“)
pagal Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriu rinkos istatyma ir kitus Lietuvoje taikomus teisés aktus ir
taisykles. Vertybiniy popieriy komisijos patvirtinimas nereiSkia Vertybiniy popieriy komisijos
patvirtinimo, kad Prospekte pateikta faktiné informacija yra teisinga ir i§sami.

Sitilymas reglamentuojamas ir jgyvendinamas pagal Lietuvos Respublikos teisés aktus. Visi su §iuo
Sitilymu susijg gincai sprendziami kompetentingame Lietuvos Respublikos teisme.

Emitentas ir Koordinatorius reikalauja, kad visi asmenys, gave $i Prospekta, susipazinty su atitinkamais
konkre¢iose jurisdikcijose taikomais apribojimais, ir ju laikytusi. Sis Prospektas negali biiti naudojamas ir
néra skirtas naudoti kaip pasiiilymas parduoti ar raginimas pirkti Obligaciju tokiose jurisdikcijose, kuriose
toks pasiiilymas ar raginimas laikomas neteisétu. Obligaciju sitilymui ar pardavimui bei $io Prospekto
siilymui taikomi apribojimai i§samiau aprasyti skyriuje ,,Informacija apie vertybinius popierius .

Ispéjimas dél teiginiy baisimuoju laiku

Siame Prospekte yra teiginiy biisimuoju laiku, daugiausia skyriuose ,,Santrauka®, ,Rizikos veiksniai®,
“Informacija apie Emitenta”, “Verslo apzvalga”. Sie teiginiai daugiausia pagristi dabartinémis
nuomonémis, liikesCiais ir prognozémis dél ateities jvykiy ir finansiniy tendencijy, veikian¢iy Emitento
versla. Greta veiksniy, aptarty kituose §io Prospekte skyriuose, yra daug kity svarbiy veiksniy, galinéiy
salygoti tai, kad faktiniai Emitento rezultatai gerokai skirsis nuo rezultaty, numatyty minétais teiginiais,
iskaitant, be kita ko, Siuos veiksnius:

- bendrosios ekonominés, politinés ir verslo salygos Lietuvoje;

- darbo uzmokesCio padidéjimas, rinkos kainy pokyciai, iskaitant kainy svyravimus, klienty
pageidavimai, konkurencijos salygos;

- techninés ar mechaninés problemos bei kiti rizikos veiksniai ir neuztikrintumas, susij¢s su Emitento
turimomis priemonémis;

- Emitento gebéjimas sékmingai realizuoti savo augimo strategija;
- infliacija ir (ar) lito, kuris $iuo metu yra susietas su euru, nuvertéjimas;

- dabartiniai ar blsimi {statymai, apmokestinimo tvarka, kiti teisés aktai, reguliuojantys Emitento
versla; ir

- rizikos veiksniai, aptarti skyriuje ,,Rizikos veiksniai .
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AB “Agrovaldymo Grupé” Obligacijy prospektas p.2

ZodZiai ,,mano”, »gali, | sieks®, vertina“, ,tesia“, ,laukia®“, ,laukiama®, ,ketina®, ,ketinama®, ,tikisi”,
»planuoja®, ,,planuojama®, ,tikimasi“ ir pan. iSreiskia teiginius busimuoju laiku. Teiginiai busimuoju
laiku apima informacija apie galimus ar numatomus Emitento veiklos rezultatus, verslo strategijas,
sutartinius santykius, atlyginima uz paslaugas, finansavimo planus, konkurencing padéti, Sakos veiklos
salygas, galimas augimo galimybes, biisimo reguliavimo poveiki ir konkurencijos pasekmes. Teiginiai
busimuoju laiku yra ju pareiskimo dienos teiginiai ir Emitentas nejsipareigoja vieSai patikslinti ar pakeisti
Siy teiginiy, iSskyrus, kiek tai reikalaujama pagal istatymus arba birzos taisykles. Emitentas nepateikia
jokio uztikrinimo, kad Siame Prospekte aptarti numatomi ivykiai ir aplinkybés jvyks ir, atitinkamai,
Emitento rezultatai gali i§ esmés skirtis nuo nurodyty teiginiuose biisimuoju laiku.
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AB “Agrovaldymo Grupé” Obligacijy prospektas p.3

| SANTRAUKA

ISPEJIMAS: Si santrauka yra jvadas j Prospektq ir turi biti skaitoma kartu su kita Siame Prospekte
pateikta issamesne informacija ir Finansine atskaitomybe, bei yra ribojama Sios informacijos ir
Finansinés atskaitomybés apimtimi. Pries priimdamas sprendimq investuoti | Siilomas obligacijas,
investuotojas turéty susipazinti su visu Prospektu. Civiliné atsakomybé uz santraukoje (iskaitant ir
santraukos vertimq) pateiktq informacijq taikoma asmenims, parengusiems santraukq, bet tik tuo atveju,
kai santraukos duomenys yra klaidinantys, neteisingi arba priestaringi, palyginti su kitomis Prospekto
dalimis.

ASMENYS, ATSAKINGI UZ PROSPEKTE PATEIKTUS DUOMENIS BEI FINANSINIU ATASKAITU AUDITA

AB “Agrovaldymo grupé” direktorius Valentas Sulskis, tel. (8 5) 2335340, faksas (8 5) 2335345;
AB “Agrovaldymo grupé” vyr. buhalteré Jelena Bezumenko, tel. (8 5) 2335340, faksas (8 5) 2335345;

Prospekta pagal Emitento atstovy pateikta informacija parengé UAB FM] ,,Orion Securities* A.Tuméno
g.4b, Vilnius, tel. (8 5) 2313833, faksas (8 5) 2313840. Atstovai: UAB FMI ,,Orion Securities*
direktorius Alius Jakubelis tel. (8 5) 231 8333, jmoniy finansy skyriaus vadovas Karolis Rikas tel. (8 5)
260 3969.

2005 m. ir 2006 m. Emitento finansiniy ataskaity, parengty pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybeés
standartus, audita atliko nepriklausoma audito imoné UAB ,,Tezaurus auditas”. Audito imonés buveiné
yra registruota adresu Jasinskio g. 4-17, LT — 01112 Vilnius, jmonés kodas yra 1227 40926, tel. (8 5) 249
86 01, faks. (8 5) 249 62 67. Imonei suteikto audito jmonés leidimo Nr. 001211. 2005 m. ir 2006 m.
audita atliko auditorius Rimas Butkevicius; auditoriaus licencijos Nr. 000036.

INFORMACIJA APIE EMITENTA

UAB “Agrovaldymo grupé” isteigta 2003 m. birZelio mén. 25 d. UAB ,,Agrovaldymo grupé* pertvarkyta
1§ Uzdarosios akcinés bendrovés i Akcing bendrove 2006 m. sausio mén. 26 d. Veiklos laikotarpis —
neribotas.

Emitento teisinis pavadinimas Akciné bendrové “Agrovaldymo grupé”
Buveinés vieta Smolensko g. 10, Vilnius

Imonés (rejestro) kodas 1262 64360

Telefonas 8 (5) 2335340

Faksas 8 (5) 2335345

Elektroninis pastas info@agrovaldymas.com

Interneto tinklapis http://www.agrovaldymas.com
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VERSLO APZVALGA

AB ,,Agrovaldymo grupé“ (toliau — “Emitentas”) yra investiciné jmoné, ikurta investicijoms { Lietuvos
zemés ukio sektoriu vykdyti. Emitentas savo investicijas nukreipia trimis kryptimis: zemés ikio
bendroviy (ZUB) isigijimas, Zemiy pirkimas valdomoms ZUB, ir valdomy ZUB modernizavimas.
Emitentas Siuo metu valdo keturiolika Zemés tikio bendroviy, esanciy jvairiuose Lietuvos regionuose.

Valdomuy zemés iikio bendroviy pagrindiné veikla yra pienininkyste ir augalininkysté (tame tarpe —
kvieCiy, mieziy ir rapsy). Bendrovés taip pat uzsiima mésine gyvulininkyste - Sios veiklos ateityje
planuojama palaipsniui atsisakyti.

Pajamy iSskaidymas, tokst. Lt. 2005 m. 2006 m.
Pienininkysté ' 7797 | 14 069 |
Augalininkysté 9 889 7558
Mésos gamyba ir perdirbimas 5339 6375
Viso pajamos ] 23 025 I 28 002 I

AKCIIOS IR AKCININKAI

2007 m. geguzés 4 d. Emitento akcinj kapitala sudaré 200 000 vienety 1,00 Lt nominalo paprastyju
vardiniy nematerialiyju akcijy. Didziausi Emitento akcininkai buvo UAB “ZIA valda” — 31,00 proc.
istatinio kapitalo, AB “Kelmés pieniné” — 23,84 proc. istatinio kapitalo ir AB ,,Invalda“ — 21,46 proc.
istatinio kapitalo; kiti stambiis akcininkai - Mantas Juozaitis (9,47%), Mindaugas Juozaitis (6,53%)
(toliau — “Akcininkai”). Viso 2007 m. geguzés 4 d. Emitentas turéjo 11 akcininky.

ADMINISTRAVIMO IR VALDYMO ORGANAI

Vardas, Pavardé Pareigos Turig:}ilsijl[;izlcol Tg;ilrirsl? l;)?l)ss
Valentas Sulskis I Valdybos pirmininkas, Direktorius I 1,00 I 1,00 I
Domantas Savi¢ius Valdybos narys, Finansy direktorius 0 0
Gediminas Ziemelis | Valdybos narys 0 0
Ausrys Labinas Valdybos narys 0,56 0,56
Darius Sulnis Valdybos narys 0 0
Jelena Bezumenko Vyr. buhalteré 0 0

SPRENDIMAI, KURIU PAGRINDU VERTYBINIAI POPIERIAI BUS ISLEISTI

Pagrindas isleisti Emitento vertybinius popierius — Emitento 2007 m. geguzés 4 dienos neeilinio
visuotinio akcininky sprendimo nutarimas Nr. 2007/05/04-1.
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p.5

SIULYMO SALYGOS

Sitilymas

Sitlymo tikslas

Paltikany norma
Sitlymo kaina
Isipareigojimai

Obligaciju
savininky naudai

Sitlymo galiojimo
laikotarpis

Paskirstymo
planas

Atsiskaitymas

Listingavimas

Koordinatorius

f‘u‘u\dyn 0 grupé

Sitloma isigyti 140 000 vienety 100 lity arba 28,9620 eury nominalo (¢ia ir toliau
1,0000 EUR = 3,4528 LTL) 367 dieny trukmés diskontuoty vardiniy Obligaciju
(toliau — “Obligacijos”).

Tai yra antroji Emitento skolos vertybiniy popieriy emisija. Jos tikslas yra
praplésti bei diversifikuoti galimus Emitento skolinimosi Saltinius. UZ gautas léSas
planuojama perfinansuoti esama 2006 m. isleista obligaciju emisija. Likusios 1€50s
bus naudojamos naujiems investiciniams projektams (Zzemés tkio bendroviy bei
zemés isigijimams) vykdyti.

Obligacijy palikany norma bus 8 (aStuoni) procentai metiniy palikany nuo
Obligacijy emisijos kainos. Paliikanos bus mokamos Obligacijy iSpirkimo dieng ir
ieis 1 Obligacijy iSpirkimo (nominalia) kaina.

Pirmos Obligacijy platinimo dienos, 2007 m. birzelio 1 dienos emisijos kaina
92,0434 litai arba 26,6576 eurai uz viena Obligacija. Paskutinés Obligaciju
platinimo dienos, 2007 m. birzelio 22 dienos emisijos kaina 92,4404 litai arba
26,7726 eurai uz vieng Obligacija. Kiekvienos platinimo dienos Obligacijy
emisijos kaina nustatoma pagal faktini likusio Obligacijy laikymo periodo ilguma
(dienomis), kaip apraSyta 6.3 Prospekto dalyje.

Uztikrinant Emitento prievole iSpirkti Obligacijas, Obligaciju savininky naudai
bus ikeisti Emitento tiesiogiai valdomi zemés tkio bendroviuy pajai, kuriy bendra
tikroji verté siekia — 28,12 mln. Lt.

Viesas Obligacijy siilymas galios nuo 2007 m. birZelio 1 d. iki 2007 m. birZelio
22 d. (toliau — “Sitlymo galiojimo laikotarpis”). Obligacijy galiojimo pradzia —
2007 m. birzelio 23 d. Obligacijy iSpirkimo data — 2008 m. birzelio 24 d.

Obligacijy pasiraS§ymo sutartys bus pasiraSomos laiko prioriteto principu ir
registruojamos Koordinatoriaus bistingje. Jeigu platinimo metu neiSplatinty
Obligacijy kiekis liks maZzesnis nei investuotojo pageidaujamas jisigyti kiekis,
pranesus apie tai investuotojui, pasiraSomy Obligacijy kiekis bus sumazintas iki
likusiy neisplatinty Obligacijy kiekio.

Obligacijos platinamos pasirasant su investuotojais Obligacijos pasiraS§ymo sutartj.
Investuotojai sumoka visg pasiraSomy Obligaciju isigijimo kaina Obligacijy
sutarties pasiraSymo diena. Investuotojai gali pasirinkti, kuria valiuta nori isigyti
Obligacijas, bei kuria valiuta Obligacijos turéty biti iSpirktos.

Emitento 2006 m. iSleistos obligaciju emisijos obligacijy savininkai, pirkdami
obligaciju uz tokia pacia arba mazesng suma, teis¢ | naujas Obligacijas laiko
prioriteto principu gauna sutarties pasiraSymo diena, bet sumoka pasiraSyty
obligacijy kaina paskuting platinimo ir 2006 m. i$leisty obligacijy i$pirkimo diena
(2007 m. birzelio 22 d.). Pasirasant Obligaciju uz didesn¢ suma, skirtumas
sumokamas sutarties pasiraSymo diena.

Patvirtinus §i Prospekta Vertybiniy popieriy komisijoje, Emitentas kreipsis i
Vilniaus vertybiniy popieriu birza dél Emitento Obligaciju itraukimo i birZos
skolos vertybiniy popieriy sarasa (toliau — Listingavimas).

Sio Sidlymo Koordinatorius yra UAB FM] ,,Orion Securities“ A.Tuméno g.4, B
korpusas, Vilnius (toliau — Koordinatorius), tel. (8 5) 2313833, faks. (8 5)
2313840.

Investuotojai, norintys isigyti Obligacijy, turéty pasirasyti Obligacijuy pasira§ymo
sutartis Koordinatoriaus bustinéje Sitilymo galiojimo laikotarpiu, darbo dienomis
nuo 8.30 iki 17.30 valandos.

Profesionalis investuotojai gali pateikti
Koordinatoriaus faksu Nr. (8 5) 2313840.

pasiraSytas Obligacijy sutartis

ORION



AB “Agrovaldymo Grupé” Obligacijy prospektas p. 6

[SIPAREIGOJIMAT OBLIGACIJU SAVININKY NAUDAI

Uztikrinant Emitento prievolg iSpirkti Obligacijas, Emitentas po Obligacijy iSplatinimo pagal vienasalj
pareiSkima sudarys notariskai patvirtinta ikeitimo lakSta ir jregistruos ji hipotekos registre. Obligaciju
pasiraSymo sutartyje bus itrauktas patvirtinimas apie biisima ikeitima Obligaciju savininky naudai. Bus
ikeisti Emitento tiesiogiai valdomi zemés tikio bendroviy pajai, kuriy bendra tikroji verté pagal 2007 m.
vasario 7 d. atlikta UAB FM] ,,Orion Securities“ vertinima siekia 28,12 min. Lt. Siy paju verté,
apskaiCiuota padauginus kiekvienos bendrovés valdoma procenting dalj i$ tos bendrovés nuosavybés
kapitalo pagal 2006.12.31 balansa siekia 46,76 min. Lt (zr. lentele Zemiau ir 15.1 skyriu).

Imonés pavadinimas Bendrovés Tiesiogiai Tiesiogiai Valdomy paju
kapitalas Emitento Emitento tikroji verté

valdoma valdoma dalis,

dalis (%) Lt
Eimu¢iy ZUB 400 101 80,75% 323082 451 441
Zelsvelés ZUB 10 327 369 91,84% 9 484 656 6 127 393
PanevéZio rajono Smilgiy ZUB 8610011 97,84% 8424 035 3573 955
ZUB ,,Spindulys* 6 853225 48,63% 3332723 1745216
Zadzitny ZUB 784577 92,20% 723 380 648 875
Kédainiy rajono Mantviliskio ZUB 3571726 94,95% 3391354 1475 556
ZUB ,,Kairénai 940 529 65,13% 612 567 451 670
ZUB , Veériskés“ 1 154 808 81,00% 935394 468 347
Anyk3¢iy rajono Nausodés ZUB 1 585 085 94,61% 1 499 649 1623 534
Raseiniy rajono Dumsiskiy ZUB 1 830282 97,89% 1791 663 1257 636
Skémiy ZUB 10 232 854 99,75% 10207 272 8463 127
Moléty rajono ZUB ,,Alanta‘ 2469913 98,35% 2429 159 1 444 181
Jurbarko rajono ZUB ,,Jurbarkai® 4260 753 84,53% 3601 615 394 004

IS VISO: 53 021 233 46 756 548 28 124 935

Tuo atveju, jei Obligaciju emisija bus iSplatinta nepilnai, Emitentas pasiliecka teisg iSleisti papildoma
Obligacijy emisija taip, kad isipareigojimy, kuriems uZztikrinti jkeiiamas turtas suma nevirSyty
maksimalios $ios emisijos obligaciju nominalios vertés — 14 milijony litu.

Emitentui nevykdant savo jsipareigojimy, Obligaciju savininkai turés teisés aktuose numatytas ikaito
turétojo teises. Ikaito turétojo teises visy Obligacijy savininky naudai jgyvendina vertybiniy popieriy
vieSosios apyvartos tarpininkas (UAB FM] “Orion Securities”), su kuriuo yra pasirasyta Obligaciju
savininky interesy gynimo sutartis.

Numatyta, kad tuo atveju, jei su obligaciju savininkais bility neatsiskaityta laiku Obligacijy savininky
patikétinis UAB FMI “Orion Securities” kreipsis 1 notara dél hipotekos laksto pakeitimo nurodant
konkrecius naudos gavéjus — investuotojus, kuriems priklausé Obligacijos Obligacijy iSpirkimo diena. Po
hipotekos laks§to pakeitimo jregistravimo patikétinis kreipsis i Hipotekos teiséja prasydamas pradéti
iSieskojimo procediiras numatytas Civiliniame kodekse. Uzdelsus atsiskaityma uz Obligacijas Obligaciju
savininkams bus mokami 0.03 procenty dydzio delspinigiai uz kiekvieng uzdelsta diena.
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RIZIKOS VEIKSNIAI

Rizikos veiksniai susije su skolos vertybiniy popieriy jsigijimu

Vertybiniy popieriy rinkes rizika — rizika, kad Obligacijy kaina gali kisti priklausomai nuo Obligaciju
paklausos ir pasiiilos rinkoje. Si rizika néra aktuali investuotojams, kurie Obligacijas iSlaikys iki ju
iSpirkimo dienos.

Infliacijos rizika — didéjant infliacijai, atsiranda rizika, kad gali sumazéti Obligaciju kaina, kadangi
Obligacijy pajamingumas yra fiksuotas, todé¢l augant infliacijai, mazéja realusis Obligaciju
pajamingumas.

Palikany normos rizika — jsigydami Obligacijas investuotojai prisiima palikany svyravimo rizika.
Kadangi paltikanoms didéjant (mazéjant) fiksuoto pajamingumo vertybiniy popieriy kaina mazéja
(didéja), investuotojai prisiima rizika, kad padidéjus paliikany normai Obligacijy kaina nukris. Si rizika
néra aktuali investuotojams, kurie Obligacijas islaikys iki ju iSpirkimo dienos.

Obligacijy likvidumo rizika — norédami parduoti vertybinius popierius rinkoje anks¢iau Obligacijy
iSpirkimo datos, investuotojai rizikuoja, kad dél nepakankamos paklausos jie patirs nuostolius
parduodami Obligacijas mazesne nei rinkos kaina arba per ilgesni nei planavo laiko tarpa. Si rizika néra
aktuali investuotojams, kurie Obligacijas iSlaikys iki ju iSpirkimo dienos.

Obligacijy iSplatinimo rizika — egzistuoja rizika, kad bus obligacijy bus iSplatinta maziau nei uz 14 min.
lity. Tokiu atveju Emitentas pasilieka teise platinti papildoma obligaciju emisija, ijkeisdamas ta pati turta,
kad bendra ikeitimo suma nebiity mazesné nei 28,12 min. Lt ir bendra nominali obligaciju verté nebiity
didesné nei 14 min. Lt. Taip pat egzistuoja rizika, kad ikeitimo lakstai bus ikeisti kitokiai, nei 28,12 mln.
Lt sumai. Tokiu atveju Obligacijy savininky interesy gynéjas turi teis¢ reikalauti, kad ikeisty paju verté
bty ne mazesné nei 28,12 min. Lt.

Rizikos veiksniai susije su Emitentu

Emitento rizika — UZtikrinant Emitento prievolg iSpirkti obligacijas, numatoma jkeisti Emitento valdomy
zemés tkio bendroviu pajus (zr. “Vertybiniy popieriy kategorijos ir isipareigojimai”). Pajai ikei¢iami
tikraja verte. Obligacijuy pirkéjai prisiima Emitento turimy Zemés tikio bendroviy veiklos rizika. Yra
rizika, kad pajamos i§ ikeistu paju pardavimo bus nepakankamos, kad atsiskaityti su investuotojais.
Ikeisto turto vertei esant mazesnei nei bendra jsipareigojimy suma - Obligacijy savininkai turés tokias
pacias teises kaip ir kiti kreditoriai.

Emitento kredito rizika — Investuotojai prisiima rizika, kad dél susiklosCiusiy neigiamy pokyciy
produkcijos rinkose, pablogéjusios Emitento finansinés padéties, paskoly perfinansavimo galimybiy
sumazéjimo ar kity rizikos veiksniy, Emitentas nei$pirks Obligacijy atéjus Obligacijy iSpirkimo terminui.
Siuo metu Emitento veikla yra pelninga. Kredito rizika susijusi su léSomis bankuose yra ribota, nes
Emitentas dirba tik su stambiausiais Lietuvos bankais. 2006 m. gruodzio 31 d. visy (konsoliduoty)
isipareigojimy ir viso turto santykis buvo 0,55. Visy finansiniy paskoly likutis 2006 m. gruodzio 31 d.
buvo 37 363 tukst. lity. Paskoloms yra jkeistas ilgalaikis turtas ir piniginés 1éSos. Paskoly graZinimas
vyksta pagal grafika, uzdelstu mokéjimy néra. Daugiau informacijos apie Emitento finansinius
isipareigojimus pateikta 2006 m. konsoliduotoje audituotoje finansingje atskaitomybéje, kuri kaip priedas
pridedama prie $io Prospekto.

Rinkos rizika — Emitento turimos Zemés tkio bendrovés uzsiima pienininkyste, mésos gamyba
(kiaulininkyste ir mésine galvijininkyste) ir augalininkyste (javy, rapsu bei cukriniy runkeliy auginimu).
Nors turimos zemés iikio bendrovés dirba pelningai, investuotojas prisiima rizika, kad dél neigiamy
poky¢iu gaminamos produkcijos rinkose Emitento turimos bendrovés bei pats Emitentas patirs nuostolius,
kas gali apsunkinti Emitento finansing situacija bei galimybg iSpirkti Obligacijas.

Ligy rizika — Emitento veikla yra susijusi su gyvininés kilmés zaliavomis. Kiauliy ar galvijy ligy
epidemijos (pvz.: kempinligé) gali neigiamai itakoti produkcijos gamyba bei sumazinti produkcijos
paklausa dél ligy baimés. Sie pasikeitimai gali apsunkinti Emitento finansing situacija bei galimybe
i8pirkti Obligacijas.

Klimato rizika — kadangi pagrindiné Emitento grupés veikla yra tiesiogiai (augalininkysté) bei
netiesiogiai (gyvulininkysté) susijusi su klimatu, investuotojas prisiima rizika, kad dél blogo klimato bei
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mazo derlingumo Emitentas patirs nuostolius, kas gali apsunkinti Emitento finansing situacija bei
galimybg i$pirkti Obligacijas.

Politiné rizika — Zemés tkis yra stipriai Europos Sajungos reguliuojama tkio Saka. Nepaisant to, kad
reguliavimas yra orientuotas | pakankama pajamuy Zemés tkio produkcijos gamintojams uztikrinima,
investuotojas prisiima rizika, kad politiniai pokycCiai gali neigiamai jtakoti situacija zemés ukio
produkcijos rinkoje.

Operaciné rizika — tai rizika patirti tiesioginius ar netiesioginius nuostolius dél netinkamuy ar
neveikian¢iy vidaus procesy, sistemu ar technologijuy, darbuotojy, atstovy veiksmuy, iSoriniy veiksmuy.
Operacinés rizikos sudétiné dalis yra teisiné rizika — tai rizika patirti nuostolius dél Emitento dabartiniy ar
ankstesniy teisiy, kylanciy i§ ivairiy sutaréiy ar susitarimy, byly ar istatymy, nevykdymo ar netinkamo
ivykdymo.

Techniniai — technologiniai veiksniai — tai fizinis ir moralinis {vairiy techniniy priemoniy
nusidévéjimas. Sios rusies rizikos veiksniai veikia netiesiogiai.
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p.9

FINANSINES INFORMACIJOS SANTRAUKA

Zemiau esancioje lenteléje pateikiama finansinés informacijos santraukq. Informacija yra paimta is
naujausiy miisy turimy finansiniy ataskaity, kurvios yra pridétos Siame dokumente. Si informacija turéty

biiti skaitoma kartu su ir atsizvelgiant { minétas finansines ataskaitas bei susijusias pastabas.

Zemiau esan&ioje lenteléje 2005 — 2006 m. finansiniai duomenys bei finansiniai rodikliai yra paimti i$

2006 m. audito ataskaitos ir yra parengti pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus.

Konsoliduotos finansinés informacijos santrauka, tukst. Lt

2005

2006

Pelno (nuostoliy) ataskaita
Pajamos

EBITDA

Tipinés veiklos pelnas
EBIT

Pelnas pries mokescius

Grynasis pelnas

Finansiniai rodikliai
Kapitalo santykis, proc.
Likvidumo rodiklis
Greitojo padengimo rodiklis
Vidutinio turto graza, proc.

Vidutinés nuosavybés graza, proc.

Balansas
Ilgalaikis turtas
Trumpalaikis turtas
Pinigai ir pinigy ekvivalentai
Visas turtas
Viso akcininky nuosavybé
Finansinés skolos (ilgalaikés ir trumpalaikés)
Investuotas kapitalas (visos finansinés skolos ir akcininky nuosavybé)
Visi isipareigojimai
Ilgalaikiai isipareigojimai

Trumpalaikiai jsipareigojimai

Pinigy srautai
Pagrindinés veiklos pinigy srautai
Investicinés veiklos pinigy srautai

Finansinés veiklos pinigy srautai

fwu\dwno grupé

23 025
8 606
186
7039
5278
5273

31,9%
0,71
0,52

15,67%
32,65%

18 015
29 456
3129
60 543
18 775
31043
49 818
41 768
13 754
28014

-2 230
-7 733
17 908

28 002
10 427
3123
7 540
4861
4 861

45,1%
0,47
0,27

9,34%

15,81%

46 749
23 571

1576
92275
41 665
37363
79 028
50610
23 609
27001

-2508
-13 610
6371
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II ASMENYS, ATSAKINGI UZ PROSPEKTE PATEIKTUS DUOMENIS
BEI FINANSINIU ATASKAITU AUDITA

1. Asmenys, renge Prospekts ir atsakingi uz jame pateikta informacija

AB “Agrovaldymo grupé” direktorius Valentas Sulskis,
tel. (8 5) 2335340,
faksas (8 5) 2335345;

AB “Agrovaldymo grupé” vyr. buhalteré Jelena Bezumenko,
tel. (8 5) 2335340,
faksas (8 5) 2335345;

Prospekta pagal Emitento atstovy pateikta informacija parengé:

UAB FMI ,,Orion Securities®, A.Tuméno g.4, B korpusas LT — 01109, Vilnius,
tel. (8 5) 2313833,

faksas (8 5) 2313840;

Atstovai:
UAB FMI ,,Orion Securities* direktorius Alius Jakubélis tel. (8 5) 231 3833,
Imoniy finansy skyriaus vadovas Karolis Riikas tel. (8 5) 260 3969.

2. Informacija apie audita

2005 m. ir 2006 m. Emitento finansiniy ataskaity, parengty pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés
standartus, audita atliko nepriklausoma audito jmoné UAB ,,Tezaurus auditas”. Audito imonés buveiné
yra registruota adresu Jasinskio g. 4-17, LT — 01112 Vilnius, jmonés kodas yra 1227 40926, tel. (8 5) 249
86 01, faks. (8 5) 249 62 67. Imonei suteikto audito jmonés leidimo Nr. 001211. 2005 m. ir 2006 m.
audita atliko auditorius Rimas Butkevicius; auditoriaus licencijos Nr. 000036.

Per laikotarpi auditoriai neatsistatydino bei nebuvo pasalinti.

Prie Sio Prospekto pridedama:

- 2006 m. Bendrovés konsoliduota finansiné atskaitomybé kartu su metiniu pranesimu, bei
nepriklausomo auditoriaus ataskaita apie atskaitomybg bei pranesima.
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3. Patvirtinimas, kad informacija atitinka faktus
PasiraSydami $i dokumenta patvirtiname, kad Prospekte pateikta informacija, kiek mums tai yra Zinoma,

atitinka faktus ir kad joje néra praleista nieko, kas gali turéti itakos jos prasmei, ir kad émémeés visu
pagristy priemoniy tam uztikrinti.

Emitento vardu:

Direktorius Valentas Sulskis

Vyr. buhalteré Jelena Bezumenko

Prospekta rengusio Koordinatoriaus UAB FM] ,,Orion Securities” vardu patvirtiname, kad Prospekte
pateikta tiksli informacija, kuria UAB FM] ,,Orion Securities pateiké AB ,,Agrovaldymo grupé”
darbuotojai ir vadovai. UAB FMI] ,Orion Securities atsako uz pateiktos informacijos tinkama
iforminima.

Direktorius Alius Jakubélis

5575 ORION



AB “Agrovaldymo Grupé” Obligacijy prospektas p.12

RIZIKOS VEIKSNIAI

Rizikos veiksniai susije su skolos vertybiniy popieriy jsigijimu

Vertybiniy popieriy rinkos rizika — rizika, kad Obligacijy kaina gali kisti priklausomai nuo Obligaciju
paklausos ir pasitilos rinkoje. Si rizika néra aktuali investuotojams, kurie Obligacijas islaikys iki ju
i$pirkimo dienos.

Infliacijos rizika — didéjant infliacijai, atsiranda rizika, kad gali sumazéti Obligaciju kaina, kadangi
Obligacijy pajamingumas yra fiksuotas, todél augant infliacijai, mazéja realusis Obligacijy
pajamingumas.

Palikany normos rizika — jsigydami Obligacijas investuotojai prisiima palikany svyravimo rizika.
Kadangi palikanoms didéjant (mazé¢jant) fiksuoto pajamingumo vertybiniy popieriy kaina mazéja
(didéja), investuotojai prisiima rizika, kad padidéjus palikany normai Obligacijy kaina nukris. Si rizika
néra aktuali investuotojams, kurie Obligacijas iSlaikys iki ju iSpirkimo dienos.

Obligacijy likvidumo rizika — norédami parduoti vertybinius popierius rinkoje anksc¢iau Obligaciju
iSpirkimo datos, investuotojai rizikuoja, kad dél nepakankamos paklausos jie patirs nuostolius
parduodami Obligacijas maZesne nei rinkos kaina arba per ilgesni nei planavo laiko tarpa. Si rizika néra
aktuali investuotojams, kurie Obligacijas iSlaikys iki ju iSpirkimo dienos.

Obligacijy iSplatinimo rizika — egzistuoja rizika, kad bus obligaciju bus iSplatinta maziau nei uz 14 min.
lity. Tokiu atveju Emitentas pasilieka teisg platinti papildoma obligacijuy emisija, ikeisdamas tg patj turta,
kad bendra ikeitimo suma nebity mazesné nei 28,12 min. Lt ir bendra nominali obligacijuy verté nebiity
didesné nei 14 min. Lt. Taip pat egzistuoja rizika, kad ikeitimo lakstai bus ikeisti kitokiai, nei 28,12 mln.
Lt sumai. Tokiu atveju Obligaciju savininky interesy gynéjas turi teisg reikalauti, kad ikeisty paju verté
biity ne mazesné nei 28,12 min. Lt.

Rizikos veiksniai susije su Emitentu

Emitento rizika — UZtikrinant Emitento prievolg iSpirkti obligacijas, numatoma jkeisti Emitento valdomy
zemés tkio bendroviy pajus (zr. “Vertybiniy popieriy kategorijos ir isipareigojimai”). Pajai ikeiciami
tikraja verte. Obligacijy pirkéjai prisiima Emitento turimy zemés iikio bendroviy veiklos rizika. Yra
rizika, kad pajamos i§ ikeisty paju pardavimo bus nepakankamos, kad atsiskaityti su investuotojais.
Ikeisto turto vertei esant mazesnei nei bendra isipareigojimy suma - Obligacijy savininkai turés tokias
pacias teises kaip ir kiti kreditoriai.

Emitento kredito rizika — Investuotojai prisiima rizika, kad dél susiklosCiusiy neigiamy pokyciy
produkcijos rinkose, pablogéjusios Emitento finansinés padéties, paskoly perfinansavimo galimybiy
sumazéjimo ar kity rizikos veiksniy, Emitentas neispirks Obligacijy atéjus Obligacijy iSpirkimo terminui.
Siuo metu Emitento veikla yra pelninga. Kredito rizika susijusi su léSomis bankuose yra ribota, nes
Emitentas dirba tik su stambiausiais Lietuvos bankais. 2006 m. gruodzio 31 d. visy (konsoliduoty)
isipareigojimy ir viso turto santykis buvo 0,55. Visuy finansiniy paskoly likutis 2006 m. gruodzio 31 d.
buvo 37 363 tukst. lity. Paskoloms yra ijkeistas ilgalaikis turtas ir piniginés 1éSos. Paskoly graZinimas
vyksta pagal grafika, uzdelsty mokéjimy néra. Daugiau informacijos apie Emitento finansinius
isipareigojimus pateikta 2006 m. konsoliduotoje audituotoje finansingje atskaitomybéje, kuri kaip priedas
pridedama prie Sio Prospekto.

Rinkos rizika — Emitento turimos Zemés ukio bendrovés uzsiima pienininkyste, mésos gamyba
(kiaulininkyste ir mésine galvijininkyste) ir augalininkyste (javy, rapsu bei cukriniy runkeliy auginimu).
Nors turimos zemés iikio bendrovés dirba pelningai, investuotojas prisiima rizika, kad dél neigiamy
poky¢iy gaminamos produkcijos rinkose Emitento turimos bendrovés bei pats Emitentas patirs nuostolius,
kas gali apsunkinti Emitento finansing situacija bei galimybg i$pirkti Obligacijas.

Ligy rizika — Emitento veikla yra susijusi su gyvininés kilmés zaliavomis. Kiauliy ar galvijy ligy
epidemijos (pvz.: kempinligé) gali neigiamai jtakoti produkcijos gamyba bei sumazinti produkcijos
paklausa dél ligy baimés. Sie pasikeitimai gali apsunkinti Emitento finansing situacija bei galimybe
i8pirkti Obligacijas.

Klimato rizika — kadangi pagrindiné Emitento grupés veikla yra tiesiogiai (augalininkysté) bei
netiesiogiai (gyvulininkysté) susijusi su klimatu, investuotojas prisiima rizika, kad dél blogo klimato bei
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mazo derlingumo Emitentas patirs nuostolius, kas gali apsunkinti Emitento finansing situacija bei
galimybg i$pirkti Obligacijas.

Politiné rizika — Zemés tkis yra stipriai Europos Sajungos reguliuojama tkio Saka. Nepaisant to, kad
reguliavimas yra orientuotas | pakankama pajamuy Zemés tkio produkcijos gamintojams uztikrinima,
investuotojas prisiima rizika, kad politiniai pokyciai gali neigiamai jtakoti situacija Zemés tkio
produkcijos rinkoje.

Operaciné rizika — tai rizika patirti tiesioginius ar netiesioginius nuostolius dél netinkamuy ar
neveikian¢iy vidaus procesy, sistemy ar technologijuy, darbuotojy, atstovuy veiksmuy, iSoriniy veiksmuy.
Operacinés rizikos sudétiné dalis yra teisiné rizika — tai rizika patirti nuostolius dél Emitento dabartiniy ar
ankstesniy teisiy, kylanciy i§ ivairiy sutaréiy ar susitarimy, byly ar istatymy, nevykdymo ar netinkamo
ivykdymo.

Techniniai — technologiniai veiksniai — tai fizinis ir moralinis {vairiy techniniy priemoniy
nusidévéjimas. Sios riisies rizikos veiksniai veikia netiesiogiai.

Operaciné rizika — tai rizika patirti tiesioginius ar netiesioginius nuostolius dél netinkamy ar
neveikian¢iy vidaus procesy, sistemy ar technologijuy, darbuotojy, atstovy veiksmuy, iSoriniy veiksmuy.
Operacinés rizikos sudétiné dalis yra teisiné rizika — tai rizika patirti nuostolius dél Emitento dabartiniy ar
ankstesniy teisiy, kylan€iy i§ jvairiy sutarciy ar susitarimy, byly ar istatymuy, nevykdymo ar netinkamo
ivykdymo.

Techniniai — technologiniai veiksniai — tai fizinis ir moralinis jvairiy techniniy priemoniy
nusidévéjimas. Sios rusies rizikos veiksniai veikia netiesiogiai.
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I INFORMACIJA APIE VERTYBINIUS POPIERIUS

4. Pagrindiné informacija

4.1. Su emisija susijusiy fiziniy ir juridiniy asmeny interesai

Su Emisija susijusiy fiziniy ir juridiniy asmeny konfliktiniy interesy néra.

4.2. Sialymo priezastys ir pajamy panaudojimas

Emisijos tikslas yra praplésti bei diversifikuoti galimus Emitento skolinimosi $altinius. Skolos vertybiniy
popieriy listingavimas birzoje leis padidinti Emitento vertybiniy popieriy likviduma bei suteiks galimybg
ateityje imonés plétra finansuoti iSleidziant naujas Obligacijy emisijas.

Planuojamos bendros pajamos i§ visos emisijos iSplatinimo bus 12,908 mln. Lt. Uz gautas léSas
planuojama perfinansuoti esama obligacijuy emisija ir likusias lésas skirti veiklos plétrai, naujy ZUB
isigijimui.

Planuojami Emisijos platinimo kastai (kartu su Obligaciju itraukimo i skolos vertybiniy popieriuy sarasa
susijusiais kastais) sudarys apie 140 tiikst. Lt (1% nuo nominalios obligacijy vertes).

2006 m. gruodzio 31 d. Emitentas turéjo 8 min. Lt akcininky paskoly. 2007 m. geguzés 21 dienl
Emitentas turéjo 5 min. Lt akcininky paskoly, kurios bus negrazinamos iki pilno Obligacijy iSpirkimo.
Yra sutartis dél iy akcininky paskoly subordinavimo AB “Agrovaldymo grupé” isipareigojimo AB ,,.DnB
Nord* banko atzvilgiu.

5. Informacija apie vertybinius popierius

5.1. Vertybiniy popieriy apibadinimas

Pagrindinés sitlomy ir j prekybos sarasa planuojamy jtraukti vertybiniy popieriy savybés:

Vertybiniai popieriai 367 dieny trukmes diskontuotos vardinés Obligacijos (toliau -
Obligacijos)

Obligacijy skaicius 140 000 (vienas Simtas keturiasdeSimt tiikstanciy) vienety

Vieneto nominali verte 100 (vienas Simtas) lity arba 28,9620 (dvidesimt astuoni ir devyni

Simtai SeSiasdesimt dvi tiikstantosios) eury (¢ia ir toliau 1,0000 EUR
=3,4528 LTL)

Bendra nominali verté 14 000 000 lity arba 4 054 680 eury

Obligacijy emisijos kaina Pirmos Obligacijy platinimo dienos, 2007 m. birzelio 1 dienos
emisijos kaina 92,0434 litai arba 26,6576 eurai uz viena Obligacija.
Paskutinés Obligaciju platinimo dienos, 2007 m. birzelio 22 dienos
emisijos kaina 92,4404 litai arba 26,7726 eurai uz vieng Obligacija.
Kiekvienos platinimo dienos Obligacijy emisijos kaina nustatoma
pagal faktinj likusio Obligacijy laikymo periodo ilguma (dienomis),
kaip aprasyta 6.3 Prospekto dalyje.

Obligacijy iSpirkimo kaina 100 (vienas Simtas) lity arba 28,9620 (dvidesimt aStuoni ir devyni
Simtai SeSiasdeSimt dvi tukstantosios eury)

Emisijos valiuta Litai

Paltkany norma 8 (astuoni) procentai metiniy palikany nuo Obligacijy emisijos
kainos.

Obligacijy platinimo pradzia 2007 m. birzelio 1 d.
Obligacijy platinimo pabaiga 2007 m. birzelio 22 d.
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Obligacijy galiojimo pradzia 2007 m. birzelio 23 d.
ISpirkimo terminas 2008 m. birzelio 24 d.

Obligacijy apmokéjimo diena | Obligacijos apmokamos Obligaciju sutarties pasiraSymo dieng.
Emitento 2006 m. iSleistos obligaciju emisijos obligaciju savininkai,
pirkdami obligacijy uz tokia pacia arba maZesng suma, teisg |
naujas Obligacijas laiko prioriteto principu gauna sutarties
pasiraS§ymo diena, bet sumoka pasiraSyty obligacijy kaing paskuting
platinimo ir 2006 m. i$leisty obligacijy iSpirkimo diena (2007 m.
birzelio 22 d.). Pasirasant Obligacijy uz didesng suma, skirtumas
sumokamas sutarties pasiraS§ymo diena.

Paliikany iSmokéjimo terminas | Paliikanos bus mokamos Obligacijy iSpirkimo diena ir jeis {
Obligacijy iSpirkimo kaina.

Obligacijy platinimas ir Obligacijos bus platinamos viesai tarpininkaujant Koordinatoriui —

listingavimas UAB FM] ,,Orion Securities®. [registravus Obligaciju prospekta
Vertybiniy popieriy komisijoje bus kreipiamasi | Vilniaus vertybiniy
popieriy birza dél Obligacijy jtraukimo i skolos vertybiniy popieriy

sarasa.
Isipareigojimai Obligaciju Uztikrinant Emitento prievolg iSpirkti Obligacijas, Obligaciju
savininky naudai pasiraSymo sutartyje numatyta tvarka ir terminais (zZr. 5.5 Prospekto

dalj) Obligaciju savininky naudai bus jkeisti Emitento tiesiogiai
valdomi zemés tkio bendroviy pajai, kuriy bendra tikroji verté
siekia — 28,12 mln. Lt. Siy paju verté, apskai¢iuota padauginus
kiekvienos bendrovés valdoma procenting dali i$ tos bendrovés
nuosavybés kapitalo pagal 2006.12.31 balansa sickia 46,76 min. Lt.
(daugiau - “Vertybiniy popieriy kategorijos ir isipareigojimai”
prospekto dalyje).

Sie skolos vertybiniai popieriai i klases neskirstomi.
5.2. Teisés aktai, kuriais remiantis vertybiniai popieriai buvo sudaryti

Vertybiniai popieriai buvo parengti vadovaujantis Siais teisés aktais:

Lietuvos Respublikos Konstitucija;

Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy istatymu;

Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy istatymu;

Lietuvos Respublikos civiliniu kodeksu;

Vertybiniy popieriy prospekto rengimo ir tvirtinimo bei informacijos atskleidimo taisyklémis;
Komisijos Reglamentu (EB) Nr. 809/2004;

Lietuvos Respublikos Vyriausybés nutarimais, kitais poistatyminiais teisés aktais.

5.3. Vertybiniy popieriy tipas

Emitento iSleidziamos Obligacijos yra vardinés nematerialios. Apie ju isigijima bus pazymima
atitinkamais {rasais savininky vertybiniy popieriu saskaitose.

Kiekvienas investuotojas Obligacijy pasira§ymo sutartyje galés nurodyti pasirinkta saskaity tvarkytoja,
kurio saskaitose bus apskaitomos isigytos Obligacijos. Nenurodzius konkretaus saskaity tvarkytojo - uz
irasy tvarkyma bus atsakinga UAB FMI ,,Orion Securities”, A.Tuméno g.4, B korpusas, LT-01109,
Vilnius.
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5.4. Vertybiniy popieriy emisijos valiuta

Emitento vertybiniai popieriai yra nominuoti litais. Vertybinius popierius investuotojai galés pasiraSyti
pasirinktinai litais arba eurais, taciau visos Obligacijos, taip pat ir Obligacijos: uz kurias investuotojai
atsiskaité eurais bus apskaitomos litais. Obligaciju pasiraSymo bei iSpirkimo metu bus naudojamas 1,0000
EUR = 3,4528 LTL valiuty kursas. Investuotojams pageidaujant, kad jo Obligacijos biity iSpirktos eurais,
Investuotojas turéty ne véliau negu priesS 5 darbo dienas iki Obligacijy iSpirkimo dienos raStu arba
telefonu pranesti apie tai Emitentui ir Koordinatoriui.

Nepateikus praSymo iSpirkti Obligacijas eurais, Obligacijos bus iSpirktos litais. Tuo atveju, jeigu Lietuvos
Respublikoje bus jvestas Euras, Emitento vertybiniy popieriy nominalios vertés perskaiCiavimas ir
iSreiskimas bei iSpirkimas bus vykdomas vadovaujantis Lietuvos Respublikos teisés aktais.

5.5. Vertybiniy popieriy kategorijos ir {sipareigojimai

Isleidziamos Obligacijos i kategorijas neskirstomos.
Isleidziamos Obligacijos yra ne nuosavybés vertybiniai popieriai.

Obligacija — tai vertybinis popierius, patvirtinantis jo turétojo teisg i Obligacija iSleidusio asmens joje
nustatytais terminais nominalia Obligacijos vertg, metines paliikanas ar kitoki ekvivalenta ar kitas turtines
teises.

Emitentas taps iSleidziamy Obligacijy savininky skolininku ir prisiims jsipareigojimus Obligaciju
savininky naudai.

Isipareigojimai Obligacijy savininky naudai

Uztikrinant Emitento prievole iSpirkti Obligacijas, Emitentas po Obligacijy iSplatinimo pagal vienasalj
pareiskima sudarys notariskai patvirtinta ikeitimo laksta ir jregistruos ji hipotekos registre. Obligaciju
pasiraS§ymo sutartyje bus jtrauktas patvirtinimas apie egzistuojantj ikeitima Obligaciju savininky naudai.
Bus ikeisti Emitento tiesiogiai valdomi zemés tkio bendroviy pajai, , kuriy bendra tikroji verté pagal
2007 m. vasario 7 d. atlikta UAB FMI ,,Orion Securities vertinima siekia 28,12 mln. Lt. Siy paju verte,
apskaiciuota padauginus kiekvienos bendrovés valdoma procenting dali i§ tos bendrovés nuosavybés
kapitalo pagal 2006.12.31 balansg siekia 46,76 mln. Lt (zr. 15.1 skyriy).

Tuo atveju, jei Obligaciju emisija bus i$platinta nepilnai, Emitentas pasiliecka teisg iSleisti papildoma
Obligacijy emisija taip, kad isipareigojimy, kuriems uZztikrinti jkeiiamas turtas suma nevirSyty
maksimalios $ios emisijos obligaciju nominalios vertés — 14 milijony litu.

Imonés pavadinimas Bendrovés Tiesiogiai Tiesiogiai Valdomu pajuy
kapitalas Emitento Emitento tikroji verté

valdoma valdoma dalis,

dalis (%) Lt
Eimugiy ZUB 400 101 80,75% 323 082 451 441
Zelsveles ZUB 10 327 369 91,84% 9 484 656 6127393
PanevéZio rajono Smilgiy ZUB 8610011 97,84% 8424 035 3 573 955
ZUB ,.Spindulys* 6 853225 48,63% 3332723 1745216
Zadzitny ZUB 784577 92,20% 723 380 648 875
Kédainiy rajono Mantviliskio ZUB 3571726 94,95% 3391354 1475556
ZUB ,,Kairénai 940 529 65,13% 612 567 451 670
ZUB ,,Vérigkés“ 1 154 808 81,00% 935394 468 347
Anyk3¢iy rajono Nausodés ZUB 1 585085 94,61% 1 499 649 1623534
Raseiniy rajono Dumsiskiy ZUB 1830282 97,89% 1791 663 1257 636
Skemiy ZUB 10232 854 99,75% 10207 272 8463 127
Moléty rajono ZUB ,,Alanta‘ 2469913 98,35% 2429 159 1444 181
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Jurbarko rajono ZUB ,,Jurbarkai* 4260 753 84,53% 3601 615 394 004

IS VISO: 53 021 233 46 756 548 28 124 935

Emitentui nevykdant savo isipareigojimu, Obligaciju savininkai turés teisés aktuose numatytas ikaito
turétojo teises. [kaito turétojo teises visy Obligaciju savininky naudai jgyvendina vertybiniy popieriy
vieSosios apyvartos tarpininkas (UAB FM] ,,Orion Securities*), su kuriuo pasiraSyta Obligaciju savininky
interesy gynimo sutartis.

Numatyta, kad tuo atveju, jei su obligacijy savininkais biity neatsiskaityta laiku Obligacijy savininky
patikétinis UAB FM] ,,Orion Securities” kreipsis | notara dél hipotekos laksto pakeitimo nurodant
konkrecius naudos gavéjus — investuotojus, kuriems priklausé Obligacijos Obligacijy iSpirkimo diena. Po
hipotekos lakSto pakeitimo jregistravimo patikétinis kreipsis i Hipotekos teiséja prasydamas pradéti
iSieSkojimo procediiras numatytas Civiliniame kodekse. UZzdelsus atsiskaityma uz Obligacijas Obligaciju
savininkams bus mokami 0,03 procenty dydzio delspinigiai uz kiekviena uzdelsta diena.

Ikeisto turto vertei esant mazesnei nei bendra isipareigojimy suma - Obligacijy savininkai turés tokias
pacias teises kaip ir kiti kreditoriai. Papildomas garantijas Sios emisijos Obligaciju savininkams suteikia,
ikei¢iami Emitento valdomu zZemés iikio bendroviuy pajai, kuriuos pardavus Emitento isipareigojimy
nevykdymo atveju pirmiausia biity atsiskaitoma su Sios emisijos Obligacijy savininkais.

Likvidavimo atveju kreditoriy reikalavimai tenkinami jstatymo numatyta tvarka. Jeigu Emitentas isleis
naujas Obligacijas iki Siy Obligacijy iSpirkimo termino, naujieji kreditoriai turés tokias pacias teises kaip
ir kiti Emitento kreditoriai.

5.6. Vertybiniy popieriy suteikiamos teisés

Visos Emitento iSleidziamos Obligacijos ju savininkams suteikia vienodas teises, kurias nustato Lietuvos
Respublikos akciniy bendroviy jstatymas, kiti Lietuvos Respublikos jstatymai bei teisés aktai, Emitento
steigimo dokumentai.

Nuo Obligaciju i$pirkimo dienos Obligacijy savininkas jgyja teis¢ gauti Obligacijos nominalig vertg ir §io
Prospekto 5.7 dalyje numatyto dydzio paliikanas, t.y. turi teis¢ reikalauti, kad Obligacijos biity iSpirktos
uz ju i$pirkimo kaing.

Emitentas taps iSleidziamy Obligaciju savininky skolininku ir prisiims {sipareigojimus Obligaciju
savininky naudai. Obligacijy savininkai turés tokias pacias teises kaip ir kiti Emitento kreditoriai.

Obligacijy perleidimui apribojimy néra. Obligacijos nekonvertuojamos | Emitento akcijas.
Obligacijy savininky teisés:

1. Obligacijy iSpirkimo diena gauti Obligaciju nominalia vertg, i kuria ieisi nustatyto dydzio
paliikanos;

2. parduoti ar kitaip perleisti visas ar dali Obligaciju;
3. palikti testamentu visas ar dalj Obligaciju;
4. Kkitas jstatymy bei Emitento steigimo dokumenty numatytas teises.
Teisé ispirkti Obligacijos anks¢iau numatyto termino nei Emitentui, nei investuotojams nesuteikiama.

Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy istatymas taip pat numato, kad Obligaciju savininko teisés ir
interesai yra privalomai ginamos vie$osios apyvartos tarpininko.

Daugiau kaip 1/2 Emisijos Obligacijy turintys Obligacijy savininkai turi teisg:

1) nusalinti jy interesus ginantj vertybiniy popieriy vieSosios apyvartos tarpininka ir reikalauti, kad
Emitentas sudaryty sutarti su juy siillomu vertybiniy popieriy viesosios apyvartos tarpininku;

2) nurodyti juy interesus ginanciam vertybiniy popieriy viesosios apyvartos tarpininkui, kad Emitento
padarytas pazeidimas, susij¢s su vieSai platinama Obligacijy emisija, yra neesminis ir todél nereikia tam
tikry veiksmy ju interesams ginti (Si nuostata netaikoma Emitento padarytiems pazeidimams, susijusiems
su Obligacijy i$pirkimu ir paltikany mokéjimu).
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Ikaito turétojo teises visy Obligacijy savininky naudai jgyvendina vertybiniy popieriy vieSosios apyvartos
tarpininkas.

5.7. Nominali paltikany norma ir paliikany mokéjimo nuostatos

Obligacijy palukany norma — 8 (aStuoni) procentai metiniy palikany. Paliikanos skai¢iuojamos nuo
Obligacijuy pasiraSymo dienos. Paltikanos bus mokamos Obligaciju iSpirkimo dieng ir jeis i Obligaciju
iSpirkimo kaina, kuri bus lygi nominaliai vertei — 100 (vienas Simtas) Lt arba 28,9620 (dvideSimt aStuoni
ir devyni Simtai SeSiasdeSimt dvi tikstantosios) eury. Paliikany norma buvo nustatyta Koordinatoriaus ir
Emitento bendru sutarimu.

Obligacijos negali biti iSpirktos anksc¢iau Obligacijy iSpirkimo dienos nei Emitento, nei Obligacijy
savininko reikalavimu.

Terminas pareiksti reikalavimus iSpirkti Obligacijas Obligaciju savininkams néra taikomas, kadangi
su¢jus Obligacijy iSpirkimo terminui, Obligacijy savininkui be atsikiro jo reikalavimo { Obligaciju
savininko nurodyta saskaita pervedama Obligacijuy nominali verté, | kuria ieina ir mokétinos paliikanos.
Nuo Sio momento Emitentas yra laikomas tinkami ivykdziusiu su Obligacijomis ir ju iSpirkimu susijusias
pareigas.

Jei sutarta suma | Obligaciju savininko nurodyta saskaita nepervedama, tai obligacijy savininkas turi teisg
per 3 metus nuo tos dienos, kai obligacijy nominali verté ir palikanos turéjo biiti pervestos Obligaciju
savininkui, pateikti reikalavima iSpirkti obligacijas. Jei per 3 metus obligaciju savininkas nepateikia
reikalavimo iSpirkti obligacijas, tokia reikalavimo teis¢ iSpirkti Obligacijas prarandama.

5.8. I8pirkimo data ir paskolos amortizavimo tvarka
Obligacijy iSpirkimo data - 2008 m. birzelio 24 d. Obligacijos negali biti iSpirktos anksc¢iau Obligacijy
iSpirkimo dienos nei Emitento, nei Obligaciju savininko reikalavimu.

Obligacijos laikomos iSpirktomis pervedus léSas | investuotojy nurodytas saskaitas nepriklausomai nuo to,
ar investuotojas jas atsiima.

Visiems skai¢iavimams ir atsiskaitymams naudojamas Lietuvos Respublikos piniginis vienetas — litas.
Atisizvelgiant | Obligacijy savininky prasymus (kaip aprasyta 5.4 dalyje), Obligacijos taip pat gali biti
apmokétos bei i§perkamos eurais.

5.9. Vertybiniy popieriy pelningumas

Obligacijy paliikany normg — 8 (astuoni) procentai metiniy paliikany Emitentas nustaté analizuodamas
Lietuvos skolos vertybiniy popieriy rinkos salygas.

5.10.  Atstovavimas skolos vertybiniy popieriy savininkams

Emitentas yra sudargs sutarti su UAB FMI ,,Orion Securities* dél Obligacijy savininky atstovavimo
patikétinio teise. Nurodyto Obligacijy vieSosios apyvartos tarpininko kontaktiniai duomenys: UAB FMI
,,Orion Securities®, A.Tuméno g.4b, LT — 01109, Vilnius, tel. (8 5) 2313833, faksas (8 5) 2313840.

Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy istatymas numato, kad Obligacijy savininko teisés ir interesai yra
privalomai ginamos vieSosios apyvartos tarpininko, su kuriuo Emitentas pasirasé sutarti. Vadovaujantis
Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy istatymo 55 str., vieSosios apyvartos tarpininkas privalo taip
ginti Obligaciju savininky teises ir teisétus interesus, kaip jis ginty savo teises ir teisétus interesus
btudamas visy Emisijos Obligaciju savininkas.

Vertybiniy popieriy vieSosios apyvartos tarpininkas turi teis¢ kreiptis i teisma, kad buty apgintos
Obligacijy savininky teisés.

VieSosios apyvartos tarpininko pareigos Obligacijy savininko atzvilgiu

1. VieSosios apyvartos tarpininkas privalo ginti Obligacijy savininky teises saziningai ir ripestingai
bei siekti, kad juy gynimas geriausiai atitikty Obligacijy savininky interesus;
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Viesosios apyvartos tarpininkas privalo nedelsiant perduoti Obligaciju savininkams visa, ka jis
gavo i§ Emitento, ginant Obligacijy savininky interesus bei jgyvendinant jy kaip ikaito turétojo
teises;

Atlyginti Obligaciju savininkams nuostolius, kuriuos jei patyré dél netinkamo ju teisiy ir pareigy
gynimo.

Viesosios apyvartos tarpininko pareigos Emitento atzvilgiu

1.

Nedelsiant informuoti Emitenta apie Obligaciju savininky teisiy ir teiséty interesy pazeidimus ir
pateikti visa patikétinio turimg informacija, susijusia su Obligacijuy savininky teisiu ir teiséty
interesy pazeidimu;

Esant Emitento praSymui operatyviai pateikti informacija apie Obligacijuy savininky teisiy ir
interesy pazeidimus;

Déti visas pastangas, kad Emitentas galéty tinkamai ir efektyviai pasalinti Obligaciju savininky
interesus;

Priimti i§ Emitento viska, ka Sis perduoda siekdamas pasalinti Obligaciju savininky teisiy ir
interesy pazeidimus.

VieSosios apyvartos tarpininko teisés

1.

Viesosios apyvartos tarpininkas turi teis¢ atsisakyti vykdyti Obligacijuy savininky pavedimus,
kurie yra neteiséti, neivykdomi, nekonkretlis ar prieStarauja protingumo, teisingumo ar
saziningumo principams.

Viesosios apyvartos tarpininkas turi teis¢ reikalauti Obligaciju savininko pateikti visa jam
zinoma informacija, susijusia su ju teisiy ir interesy apsauga. Tais atvejais, kai Obligaciju
savininkas nepateikia informacijos apie teisiy pazeidima ar atsisako pateikti tokia informacija,
laikoma, kad Obligacijy savininko teisés ir interesai néra pazeisti.

VieSosios apyvartos tarpininkas, jgyvendindamas ikaito turétojo teises, turi visas Lietuvos
Respublikos istatymuose nustatytas teises ir pareigas.

VieSosios apyvartos tarpininkas turi teis¢ kreiptis i teisma, kad bty apgintos Obligaciju
savininko teisés.

Visuomené turi teis¢ susipazinti su Obligaciju savininky atstovavima reglamentuojanéia sutartimi
Emitento arba vie$osios apyvartos tarpininko biistingje.

5.11.

Sprendimai, jgaliojimai ir patvirtinimai, kuriy pagrindu vertybiniai popieriai bus isleisti

Pagrindas iSleisti Emitento vertybinius popierius — Emitento 2007 m. geguzés 4 dienos visuotinio
akcininky sprendimo nutarimas Nr. 2007/05/04-1.

5.12.

Numatoma vertybiniy popieriy iSleidimo data

Siame prospekte siilomos Obligacijos planuojamos isleisti 2007 m. birzelio 23 diena, pasibaigus
Obligacijy platinimo periodui.

Kitos naujos skolos vertybiniy popieriy emisijos néra suplanuotos, ju platinimo datos néra numatytos.

5.13.

Apribojimai laisvai perleisti vertybinius popierius

Apribojimy perleisti Obligacijas néra.

5.14.

Lietuvos mokestinis rezimas

Toliau pateikiama Obligacijy suteikiamy pajamy apmokestinimo tvarkos santrauka, kuri negali biiti
traktuojama kaip mokesciy konsultacija. Investuotojai, ketinantys sigyti Obligacijy, turéty patys atlikti
savo jurisdikcijai bei teisinei - organizacinei formai taikomo Obligacijy suteikiamy pajamy mokestinio
traktavimo tyrimq.

5575 ORION



AB “Agrovaldymo Grupé” Obligacijy prospektas p. 20

Gyventojy pajamy apmokestinima reglamentuoja 2002 m. liepos 2 d. priimtas Gyventoju pajamy
mokescio jstatymas Nr. IX-1007 bei Vyriausybés ar jos jgaliotos institucijos priimti teisés aktai bei
komentarai.

Gyventojuy pajamy mokescio istatymo 17 str. nustato, kad gyventoju pajamuy mokesciu neapmokestinamos
palikanos uz Obligacijas (iSskyrus asmens, susijusio su gyventoju darbo santykiais ar ju esme
atitinkanciais santykiais, iSleistas Obligacijas, jeigu uz jas asmuo, susijgs su gyventoju darbo santykiais ar
ju esme atitinkanciais santykiais, gyventojui moka didesnes palikanas negu kitiems tu paciy Obligaciju
turétojams), jeigu Sios Obligacijos pradétos iSpirkti ne ankséiau kaip po 366 dieny nuo ju iSleidimo
dienos. Jeigu palikany pajamos neatitinka minéty neapmokestinamumo kriterijy, ar jeigu gyventojas
gauna pajamas uz parduotas ar kitaip perleistas Obligacijas, kurios buvo jsigytos anks¢iau negu 366
dienos iki ju pardavimo ar kitokio perleidimo, tai jos pagal gyventoju pajamy mokescio jstatymo 22
straipsni priskiriamos gyventojo B klasés pajamoms ir apmokestinamos, taikant 15 proc. tarifg. Tuo
atveju, jeigu gyventojas, prekiaujantis vertybiniais popieriais, Obligaciju pardavimo pajamas gauna kaip
individualios veiklos pajamas, tai jos yra apmokestinamos taikant 27 proc. tarifa.

Remiantis gyventoju pajamuy mokescio istatymo 25 str., gyventoju pajamy mokesti nuo pajamy, pagal
mokes€io mokéjimo tvarka priskiriamy B klasés pajamoms, deklaruoja, apskaiCiuoja ir sumoka pats
gyventojas arba jo jgaliotas asmuo. Emitentas neprivalo ir nejsipareigoja uz gyventoja deklaruoti,
apskaityti ir sumoketi pajamy mokescio nuo gyventojo pajamy.

Juridiniy asmeny pelno apmokestinima reglamentuoja 2001 m. gruodzio 20 d. priimtas Pelno mokescio
istatymas Nr. IX-675 (toliau - PM]) ir jo pagrindu priimti Vyriausybés ar jos igaliotos institucijos teisés
aktai bei komentarai.

PMI 4 straipsnyje nustatyta:

Lietuvos vieneto mokesc¢io bazé¢ yra visos Lietuvos Respublikoje ir uzsienio valstybése uzdirbtos
pajamos, kuriy $altinis yra Lietuvos Respublikoje ir ne Lietuvos Respublikoje. Uzsienio vieneto mokescio
bazé yra uzsienio vieneto per nuolatines buveines Lietuvos Respublikos teritorijoje vykdomos veiklos
pajamos ir uZsienio valstybése uzdirbtos pajamos, priskiriamos toms nuolatinéms buveinéms Lietuvos
Respublikoje tuo atveju, kai tos pajamos susijusios su uzsienio vieneto veikla per nuolatines buveines
Lietuvos Respublikoje. Siais atvejais Obligaciju palikanoms bus taikomas 15 proc. pelno mokes¢io
tarifas. Siais atvejais Emitentas neprivalo ir nejsipareigoja uz Lietuvos juridini asmeni deklaruoti,
apskaityti ir sumokéti pelno mokes¢io nuo juridinio asmens gauto pelno.

Uzsienio vieneto mokesCio bazé yra ir uzsienio vieneto ne per nuolatines buveines Lietuvos teritorijoje
gautos pajamos, kuriy Saltinis yra Lietuvos Respublikoje. UzZsienio vieneto ne per nuolatines buveines
Lietuvos teritorijoje gautos pajamomis, kuriy Saltinis yra Lietuvos Respublikoje, be kita ko, pripazistamos
ir paliikanos, i§skyrus paliikanas uz Vyriausybés vertybinius popierius, iSleidziamus tarptautinése finansy
rinkose, sukauptas ir iSmokamas paltikanas uz indélius ir palikanas uz subordinuotas paskolas, kurios
atitinka Lietuvos banko teisés aktais nustatytus kriterijus. Siais atvejais Obligacijy palikanoms bus
taikomas 10 proc. pelno mokescio tarifas.

Siuo atveju Emitentas privalo apskaiGiuoti ir sumokéti pelno mokesti Lietuvos valstybei uZ uZsienio
vienetams mokamas paliikanas.

Si informacija negali biiti laikoma kaip bet kokios formos mokestiné konsultacija. Iskilus papildomiems
klausimams, investuotojui patariama kreiptis § nepriklausomus nuo Emitento ir jo pataréjy mokesciy
konsultantus ir/arba atitinkamas mokesciy administravimo istaigas dél galimy mokesciy, susijusiy su
siilomy Obligacijy isigijimu.

6. Siilymo salygos

6.1. Salygos, sitilymo statistika, numatomas grafikas ir atsiliepimo i siilyma bei pasira§ymo tvarka

6.1.1.  Sialymo salygos

Obligacijy platinima organizuoja UAB FMI ,,Orion Securities®. Vertybiniy popieriu komisijai patvirtinus

Obligacijy prospekta, Obligacijos bus vieSai siiilomos visiems Lietuvos investuotojams. Obligacijos ne
viesai taip pat bus sitilomos instituciniams uzsienio investuotojams.
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Obligacijos potencialiems investuotojams Lietuvoje bus sililomos per pasirinktas visuomeneés
informavimo priemones, dienrasiuose, per naujieny agentiiras, asmeniniy susitikimy ir prezentacijy
metu.

Nuo Vertybiniy Popieriu Komisijos prospekto patvirtinimo datos, prospektas elektroningje formoje bus
paskelbtas Emitento bei Sitilymo Koordinatoriaus Interneto svetainése. Potenciallis investuotojai taip pat
galés gauti nemokama popiering prospekto kopija UAB FMI ,,Orion Securities®, A.Tuméno g. 4b, LT —
01109, Vilnius.

Profesionaliis investuotojai gali pateikti pasiraSytas Obligaciju sutartis Koordinatoriaus faksu Nr. (8 5)
2313840.

Emitento akcininkai neturés pirmumo teisés pasirasyti Emitento Obligacijy. Investuotojai, kuriems
siilomos Obligacijos, neskirstomi | kategorijas, bei bet kuriai investuotojy grupei nerezervuojama
Obligacijy Emisija ar jos dalis.

Obligacijy pasiraSymo teisés jgyjamos tik investuotojui pasirasius Obligacijy pasiraS§ymo sutartj ir negali
biiti perduodamos ar kitaip perleidziamos.

Obligacijos bus laikomos iSplatintomis, jeigu investuotojai, pasiraS¢ su Obligaciju pasiraSymo sutartj,
sutartyje nustatyta tvarka ir terminais Obligacijas apmoka bei ivykdo kitas Obligaciju pasiraS§ymo
sutarties salygas.

Investuotojams, pageidaujantiems jsigyti Obligacijas, netaikomi jokie isigijimo apribojimai.
6.1.2. Bendra emisijos suma

Bendra nominali Emisijos suma yra 14 min. Lt. Planuojamos bendros pajamos i§ visos emisijos
iSplatinimo yra 12,908 min. Lt.

6.1.3.  Sitlymo galiojimo laikotarpis ir sutar¢iy pasiraS§ymo tvarka

Investuotojai kvieCiami pasirasyti Obligaciju pasiraSymo sutartis Obligaciju platinimo metu — nuo 2007
m. birzelio 1 d. iki 2007 m. birzelio 22 d. UAB FMI ,,Orion Securities®, A.Tuméno g.4B, LT — 01109,
Vilnius darbo valandomis nuo 8.30 iki 17.30.

Obligacijy platinimas gali biiti nutrauktas prie§ nustatyta laika, jeigu iki platinimo periodo pabaigos
iSplatinama visa Obligaciju emisija. Informacija apie Obligaciju iSplatinima anks¢iau laiko bus paskelbta
per pasirinktas visuomenés informavimo priemones.

Obligacijy emisija iSplatinus nepilnai, bus jregistruotas faktiskai i§platinty Obligacijy skaicius.

Obligacijos platinamos laiko prioriteto principu pagal Obligacijuy sutarties pasiraSymo laika. Jei
neisplatinty obligacijy likutis yra maZesnis negu investuotojo pageidaujamas isigyti vertybiniy popieriy
kiekis, su Siuo investuotoju, jei jis sutinka, pasiraSoma obligaciju pasiraSymo sutartis neiSplatintam
obligacijy kiekiui.

Obligacijy sutartys pasiraSomos Prospekte nurodytose pasiraS§ymo vietose ju darbo laiku. Profesionaliis
investuotojai gali pateikti pasirasytas Obligacijy sutartis Koordinatoriaus faksu Nr. (8 5) 2313840.

Emitentas igalioja Koordinatoriy Emitento vardu pasira§yti Obligaciju sutartis bei paskirti fizini asmeni
(toliau — ,,Paskirstymo Koordinatorius®), kuris uztikrins, kad investuotojo pasiraSomy obligacijy skaicius
nevirSija Emitento neiSplatinty obligaciju likucio. Obligacijy sutarti pasiraSo Koordinatorius igalioti
asmenys.

Paskirstymo Koordinatorius uztikrina obligaciju paskirstyma Siame Prospekte nustatyta tvarka platinimo
zurnale fiksuodamas kiekvienos Obligaciju sutarties pasira§ymo laikg. Vienu metu gali biiti tiktai vienas
igaliotas Paskirstymo Koordinatorius. Paskirstymo Koordinatoriaus rolg atliks jgaliotas ,,Orion
Securities* darbuotojas.
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6.1.4. Galimybiy sumazinti pasirasyty vertybiniy popieriy skai¢iy ir permoky graZinimo paraiskas
padavusiems subjektams tvarka

Obligacijuy pasiraSymo sutartys bus pasiraSomos laiko prioriteto principu. Jeigu platinimo metu
neiSplatinty Obligacijy kiekis liks mazesnis nei investuotojo pageidaujamas jsigyti kiekis, pranesus apie
tai investuotojui, pasirasomu Obligaciju kiekis bus sumazintas iki likusiy neisplatinty Obligaciju kiekio.

6.1.5. Maziausia ir didziausia paraiSkoje galima nurodyti suma

Maziausias pasiraSomy Obligacijy kiekis yra 1 (viena) Obligacija, kurios nominali verté yra 100 (vienas
Simtas) lity arba 28,9620 eury. DidZiausias pasiraSomuy Obligacijuy kiekis negali virSyti visos emisijos
Obligacijy kiekio — 140 000 (vieno Simto keturiasdeSimt tikstanciy) Obligaciju.

6.1.6.  Vertybiniy popieriy apmokéjimo ir ju pateikimo biidas ir terminas

Obligacijos platinamos pasirasant su investuotojais Obligacijos pasiraSymo sutartj. Investuotojai sumoka
visg pasiraSomy Obligaciju isigijimo kaina Obligacijy sutarties pasiraS§ymo diena. Kaina kiekviena
platinimo diena nustatoma pagal 6.3 dalyje nurodytas taisykles. Investuotojui iki sutarties pasiraSymo
dienos pabaigos nesumokéjus Obligacijy pasiraS§ymo sutartyje nurodytos pinigy sumos uz pasiraSomas
Obligacijas, Obligaciju pasiraS§ymo sutartis tampa negaliojancia.

Obligacijos apmokamos pirké¢jams pervedant pinigus i UAB FMI ,,Orion Securities klienty 1éSu
patikéjimo  teise  saugoma  saskaita, atidaryta banke AB  “Hansabankas”;  saskaitos
Nr.:LT177300010000177163, BIC: HABALT22, mokéjimo pastaboje nurodant: 4B “Agrovaldymo
grupé” Obligacijy apmokéjimas.

Emitento 2006 m. isleistos obligacijuy emisijos obligaciju savininkai, pirkdami obligaciju uZ tokia pacia
arba mazesng suma, teisg¢ { naujas Obligacijas laiko prioriteto principu gauna sutarties pasiraSymo diena,
bet sumoka pasiraSyty obligacijy kaing paskuting platinimo ir 2006 m. isleisty obligacijy iSpirkimo diena
- 2007 m. birzelio 22 d. Pasirasant Obligaciju uz didesng¢ sumg, skirtumas sumokamas sutarties
pasira§ymo dieng auks¢iau aprasSytomis salygomis.

Pasibaigus Obligacijy platinimui, centringje Koordinatoriaus buveingje Obligaciju savininkams
i8duodami iSrasai i§ Vertybiniy popieriy saskaitos. Nuosavybe patvirtina jrasas Obligacijy savininko
vertybiniy popieriy saskaitoje.

Investuotojas gali nurodyti, kad pageidauja, jog isigytos Obligacijos biity pervestos i investuotojo
nurodyta vertybiniy popieriy saskaita, tvarkoma pas kita vertybiniy popieriu vieSosios apyvartos
tarpininka.

6.1.7.  Sitlymo rezultaty vieSas paskelbimas

Pasibaigus Obligacijy platinimo terminui, sekancia diena Vertybiniy popieriy komisijai bei Lietuvos
centriniam vertybiniy popieriy depozitoriumui bus pateikta vertybiniy popieriy iSplatinimo ataskaita.

Emitentas apie Obligaciju iSplatinima paskelbs per pasirinktas visuomenés informavimo priemones,
véliausiai per 3 (tris) dienas po Obligacijuy platinimo periodo pabaigos.

6.1.8.  Pirmumo teisé ir pasiraSymo teisiy pirkimas

Emitento akcininkai neturés pirmumo teisés pasiraSyti Emitento Obligaciju. Investuotojai, kuriems
siilomos Obligacijos, neskirstomi | kategorijas, bei bet kuriai investuotoju grupei nerezervuojama
Obligacijy Emisija ar jos dalis.

6.2. Platinimo ir paskirstymo planas

6.2.1. Investuotojuy kategorijos

Obligacijos sitilomos Lietuvos ir uzsienio investuotojams, nenustatant jokiy apribojimy. Obligaciju
pasiras§ymas ir sitilymas bus vykdomas tik Lietuvoje.
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Konkretus Obligaciju paskirstymo planas nebus rengiamas, Obligaciju pasiraSymo sutartys bus
sudarinéjamos visa Obligaciju platinimo laikotarpi (nuo 2007 m. birzelio 1 d. iki 2007 m. birzelio 22 d.).

Investuotojai, norintys isigyti Obligaciju, turéty pasirasyti Obligaciju pasiraSymo sutartis Koordinatoriaus
(UAB FM]I ,,Orion Securities*) biistinéje (A.Tuméno g.4B, LT — 01109, Vilnius, tel. (8 5) 2313833, faks.
(8 5) 2313840) darbo dienomis nuo 8.30 iki 17.30 valandos.

6.2.2. Pranesimo investuotojams apie jiems paskirta Obligacijy dalj tvarka

Obligacijos bus pasiraSomos vadovaujantis tik laiko prioriteto principu. Jeigu investuotojo prasomas
pasiraSyti Obligacijy kiekis bus maZesnis nei tuo metu likusiy nepasiraSytyu Obligacijuy kiekis —
investuotojas galés pasiraSyti visa pageidaujama Obligacijy kieki.

Jeigu platinimo metu neisplatinty Obligacijy kiekis liks mazesnis nei investuotojo pageidaujamas jsigyti
kiekis, suderinus su §iuo investuotoju pasiraSsomy Obligacijy kiekis bus sumazintas iki likusiy nei$platinty
Obligacijy kiekio.

6.2.3.  Obligacijy paskirstymo tvarka

Obligacijos platinamos laiko prioriteto principu pagal Obligacijy sutarties pasiraSymo laika. Jei
neiSplatinty obligaciju likutis yra mazesnis negu investuotojo pageidaujamas isigyti vertybiniy popieriy
kiekis, su Siuo investuotoju, jei jis sutinka, pasiraSoma obligacijy pasiraSymo sutartis neiSplatintam
obligaciju kiekiui.

Obligacijuy sutartys pasiraSomos Koordinatoriaus centrinéje buveingje A. Tuméno g. 4, B korpusas,
Vilniuje darbo valandomis nuo 8.30 iki 17.30 valandos. Profesionaltis investuotojai gali pateikti
pasirasytas Obligacijy sutartis Koordinatoriaus faksu Nr. (8 5) 2313840.

Emitento vardu Obligaciju sutartj pasiraso jgalioti asmenys, pries tai gavg Paskirstymo Koordinatorius
uztikrinima, kad investuotojo pasiraSomy obligacijuy skaiCius nevirSija Emitento neiSplatinty obligacijuy
likucio.

Paskirstymo Koordinatorius uztikrina obligacijy paskirstyma Siame Prospekte nustatyta tvarka platinimo
zurnale fiksuodamas kiekvienos Obligacijy sutarties pasiraSymo laika. Vienu metu gali biti tiktai vienas

igaliotas Paskirstymo Koordinatorius. Paskirstymo Koordinatoriaus rolg atliks jgaliotas ,,Orion
Securities* darbuotojas.

6.3. Kainos nustatymas
6.3.1. Kainos nustatymo metodas

Kadangi sitilomos Obligacijos yra diskontuotos (t.y. parduodamos su nuolaida nuo nominalios vertés ir
iSperkamos uz nominalia verte), ju pasiraSymo kaina kiekviena platinimo diena bus apskaic¢iuojama pagal
iki Obligacijy iSpirkimo likusiy dieny skai¢iy. Obligacijy pasiraSymo kaina kiekvienai dienai
skaiCiuojama pagal faktiSkai metuose esanciy dieny (360) skaic¢iy naudojant Zemiau pateikta formulg.

N
Y*d
1+
360

K — Obligacijos emisijos kaina.

K =

N — Obligacijos nominali verté.
Y — metiné Obligaciju palikany norma.

d — emisijos trukmé dienomis.

Kiekvienos platinimo dienos Obligacijy pasira§ymo kaina pateikiama Zemiau:
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Iki iSpirkimo likusiy ~ Vienos Obligacijos  Vienos Obligacijos

Lz dieny skaicius kaina, litais kaina, eurais
2007.06.01 389 92.0434 26.6576
2007.06.04 386 92.0999 26.6740
2007.06.05 385 92.1187 26.6794
2007.06.06 384 92.1376 26.6849
2007.06.07 383 92.1565 26.6904
2007.06.08 382 92.1753 26.6958
2007.06.11 379 92.2320 26.7122
2007.06.12 378 92.2509 26.7177
2007.06.13 377 92.2698 26.7232
2007.06.14 376 92.2888 26.7287
2007.06.15 375 92.3077 26.7342
2007.06.18 372 92.3645 26.7506
2007.06.19 371 92.3835 26.7561
2007.06.20 370 92.4025 26.7616
2007.06.21 369 92.4214 26.7671
2007.06.22 368 92.4404 26.7726

Investuotojams, pasirasant Obligacijas, Siiilymo Koordinatoriui komisiniy mokes¢iy mokéti nereikes.
Siuos mokescius prisiima Emitentas.

6.4. Platinimas ir garantavimas

Obligacijy platinimo Koordinatorius ir atsiskaitymo tarpininkas yra UAB FM] ,,Orion Securities*,
A.Tuméno g.4B, LT — 01109, Vilnius.

Koordinatorius UAB FM] ,,Orion Securities” organizuoja Sitilyma pagal ,,didZiausiy pastangy” susitarima
(t.y. Koordinatorius néra isipareigojg¢s iSplatinti emisijg tvirto jsipareigojimo pagrindu). Sutartis del
Obligacijy platinimo tarp Emitento bei Koordinatoriaus buvo sudaryta 2007 m. geguzeés 4 d.

Planuojami Emisijos platinimo kastai (kartu su Obligaciju itraukimo i skolos vertybiniy popieriy sarasa
susijusiais kastais) sudarys apie 140 tukst. Lt.

7. Itraukimas j prekybos sarasg ir platinimo tvarka

7.1. Planai pateikti paraiska jtraukti Obligacijas i vertybiniy popieriy prekybos sarasa

Patvirtinus vieSo Obligacijy sitilymo prospekta Vertybiniy popieriy komisijoje, Emitentas kreipsis i
Vilniaus vertybiniy popieriy birza, dél Emitento Obligacijy itraukimo { birzos Skolos vertybiniy popieriy
sarasa. Sprendima dél vertybiniy popieriy jtraukimo i birzos prekybos sarasa svarstys ir priims Vilniaus
vertybiniy popieriy birzos valdyba.

7.2. Obligacijy itraukimas i prekybos sarasus kitose reguliuojamose rinkose

Emitentas neketina itraukti i§leidziamy Obligacijy ar ju dalies i prekybos sarasus kitose reguliuojamose ar
lygiavertése rinkose.

7.3. Likvidumo uztikrinimas

Emitentas néra susitargs dél ileidziamy Obligacijy likvidumo palaikymo antrinéje rinkoje.
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8. Papildoma informacija
8.1. Pataréjuy teises
Sitlymo Koordinatorius yra atsakingas uz gautos informacijos tinkama iforminima Prospekte, Prospekto

pateikima Vertybiniu popieriu komisijai, Obligaciju platinimo organizavima, bei praSymo jtraukti
Obligacijas | Vilniaus vertybiniy popieriu birza pateikima.

UAB FMI ,,Orion Securities teises apibrézia su Emitentu sudaryta sutartis, taip pat galiojantys teisés
aktai.

8.2. Audituota informacija

Jokios kitos informacijos, iSskyrus audituotas 2005 m. ir 2006 m. finansines ataskaitas, atestuoti
auditoriai neperzitiréjo.

8.3. Emitento ar jo skolos vertybiniy popieriy kredito reitingai

Emitentas bei jo skolos vertybiniai popieriai neturi jiems suteikto kredito reitingo.
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9. Pagrindinis turtas

9.1. Patvirtinimas, kad turtas, uztikrinantis vertybinius popierius, kuriy emisija iSleidziama , turi savybiuy,
rodan¢iy jo galimybes sukaupti pakankamai 1éSy bet kuriems su vertybiniais popieriais susijusiems
mokéjimams atlikti.

Uztikrinant Emitento prievole iSpirkti Obligacijas, Emitentas pagal vienasali pareiskima sudarys
notariskai patvirtinta ikeitimo laksta ir jregistruos ji hipotekos registre. Obligaciju pasiraSymo sutartyje
bus jtrauktas patvirtinimas apie blisima jkeitima Obligacijy savininky naudai. [kei¢iami pajai yra pilnai
apmokeéti. Bus jkeisti Emitento tiesiogiai valdomi zemés tikio bendroviy pajai, kuriy bendra tikroji verte
siekia 28,12 min. Lt. Siy paju verté, apskai¢iuota padauginus kiekvienos bendrovés valdoma procenting
dalj 18 tos bendroves nuosavybés kapitalo pagal 2006.12.31 balansg siekia 46,76 mln. Lt..

9.2. Apie turta, uztikrinantj atskiras emisijos dalis, pateikiama informacija:

9.2.1. lkei¢iamam turtui taikoma jurisdikcija, Turto teisiné prigimtis, kiekvieno isipareigojancio
asmens bendras apibtidinimas:

IkeiCiamas turtas - pajai zemés tkio bendroviy jregistruoty ir veikianc¢iy Lietuvos Respublikoje, Lietuvos
Respublikos {statymy nustatyta tvarka.

9.2.2. Isipareigojantis asmuo AB “Agrovaldymo grupé” iregistruota ir veikianti Lietuvos Respublikoje,
Lietuvos Respublikos istatymy nustatyta tvarka.Turto galiojimo arba grazinimo termino data (-0s);

Ikei¢iamas turtas neterminuotam laikotarpiui sukurty Zemés {ikio bendroviy pajai, kuriy galiojimo
laikotarpis neterminuotas.

9.2.3. Ikei¢iamo turto suma:

Imonés pavadinimas Bendrovés Tiesiogiai Tiesiogiai Valdomy pajuy
kapitalas Emitento Emitento tikroji verté

valdoma valdoma dalis,

dalis (%) Lt
Eimu¢iy ZUB 400 101 80,75% 323082 451 441
Zelsvelés ZUB 10327 369 91,84% 9 484 656 6 127393
PanevéZio rajono Smilgiy ZUB 8610011 97,84% 8424 035 3 573 955
ZUB ,,Spindulys® 6 853225 48,63% 3332723 1745216
Zadzitiny ZUB 784577 92,20% 723 380 648 875
Kédainiy rajono Mantviliskio ZUB 3571726 94,95% 3391354 1475556
ZUB ,,Kairénai 940 529 65,13% 612 567 451 670
7UB , Veériskés* 1 154 808 81,00% 935394 468 347
Anykgiy rajono Nausodés ZUB 1 585 085 94,61% 1499 649 1623 534
Raseiniy rajono Dumsiskiy ZUB 1830282 97,89% 1791 663 1257 636
Skéemiy ZUB 10 232 854 99,75% 10207 272 8463 127
Moléty rajono ZUB ,,Alanta‘ 2469913 98,35% 2429 159 1444 181
Jurbarko rajono ZUB ,,Jurbarkai“ 4260 753 84,53% 3601 615 394 004

IS VISO: 53 021 233 46 756 548 28 124 935
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9.2.4. Paskolos ir vertés santykis arba uztikrinimo ikeistu turtu laipsnis;

Isipareigojimy leidziamoms obligacijoms iSpirkti ir valdomy Zemés tikio bendroviy paju tikrosios vertés
santykis yra 0,5.

9.2.5. Turto kilmés arba sukiirimo metodas;

Ikei¢iami Zemés tikio bendroviy pajai sukurti kuriantis atitinkamoms Zemés iikio bendrovéms. Zemés
tikio bendrovés paju verté ju iSleidimo momentu atitinka pajininko inaSo verte.

9.2.6. Informacija apie emitentui pateiktus reikSmingus pareiskimus arba uzstatus, susijusius su tuo
turtu;

Emitentui pateikty reik§mingy pareiSkimy ar uZstaty susijusiy su ikei¢iamu turtu néra.

9.2.7. Bet kuriy teisiy pakeisti turta kitu, taip pat pakeitimo biido bei vertybiniy popieriy, kuriuos
galima mainyti, tipo apibidinimas; kai yra galimybiy turta pakeisti { kitos klasés ar kokybés turta,
pateikiamas atitinkamas tai paZymintis teiginys ir apibudinamas $io iSkeitimo poveikis;

Teisiy pakeisti turtg kitu néra.

9.2.8.  Bet kuriy su turtu susijusiy reikSmingy draudimo sutar¢iy apibudinimas. Jeigu sutartys sudarytos
daugiausiai su vienu draudiku, ir tai turi itakos, apie toki sutelkima reikia paskelbti.

Su ikei¢iamais zemés tkio bendroviy pajais tiesiogiai susijusiy draudimo sutarCiy néra. Atskiros zemés
tikio bendrovés vykdydamos savo veikla draudzia savo turta rinkoje jprasta tvarka.

9.2.9. Kai turta sudaro 5 arba maziau jsipareigojan¢iy asmeny, kurie yra juridiniai asmenys,
isipareigojimai, arba kai isipareigojan¢iam asmeniui tenka 20 proc. arba daugiau turto, arba kai
isipareigojan¢iam asmeniui tenka didelé turto dalis, kiek emitentas Zino ir (arba) gali tvirtinti remdamasis
isipareigojanCio asmens (isipareigojanciy asmeny) paskelbta informacija, pateikiama Siuose punktuose
nurodyta informacija:

a) informacija apie kiekviena isipareigojanti asmeni, taip pat, jeigu jis biity emitentas, rengiantis skolos ir
iSvestiniy vertybiniy popieriy, kuriy vieneto nominali verté yra bent 50 000 eury, registracijos dokumento
projekta;

b) kai isipareigojancio asmens arba garanto vertybiniai popieriai jau jtraukti | prekybos reguliuojamoje
arba lygiavertéje rinkoje saraSa, arba kai isipareigojimus yra garantaves subjektas, jtrauktas i prekybos
regulivojamoje arba lygiavertéje rinkoje saraSa, nurodoma §i informacija: pavadinimas, adresas,
isisteigimo Salis, verslo pobidis ir rinkos, i kurios prekybos sarasa jo vertybiniai popieriai yra jtraukti,
pavadinimas.

Informacija apie isipareigojanti asmenj — AB “Agrovaldymo grupé” pateikta kitose §io Prospekto dalyse
(IV dalis).

9.2.10. Kai egzistuoja emitento, garanto ir isipareigojancio asmens santykiai, kurie turi didele reikSme
emisijai, pateikiama informacija apie $iuos santykius ir nurodomos jy pagrindinés salygos.

Tokiy santykiy néra.

9.2.11. Kai daugiau kaip 10 proc. turto sudaro kapitalo vertybiniai popieriai, kuriais neprekiaujama
reguliuojamoje arba lygiavertéje rinkoje, pateikiamas Siy kapitalo vertybiniy popieriy apibiidinimas bei
informacija, apie kiekviena ty vertybiniy popieriu emitenta, lygiaverté pateiktajai akciju registracijos

dokumento aprase.

Informacija apie ikei¢iamy pajy emitentus — AB “Agrovaldymo grupé” valdomas zemés tikio bendroves
pateikta §io Prospekto dalyse: 13.3 ir 15.1.

5575 ORION



AB “Agrovaldymo Grupé” Obligacijy prospektas p.28

10. Struktiira ir pinigy srautai
10.1.  Sandorio struktiiros apibiidinimas, tam tikrais atvejais pateikiant strukttiros schema.

AB “Agrovaldymo grupé”, obligaciju emisijos emitentas naudos i§ Obligaciju emisijos gautas léSas
esamos obligacijy emisijos perfinansavimui, valdomy Zemés iikio bendroviy veiklos finansavimui bei
naujy Zemes ploty isigijimui.

10.2.  Emisijoje dalyvaujanciy subjekty ir ju atlieckamy funkcijy apibiidinimas.

Emisijoje dalyvaujantys subjektai:

AB “Agrovaldymo grupé” — Obligacijy emitentas, UAB FM] ,Orion Securities“ — siiilymo
Koordinatorius.

10.3.  Turto arba bet kuriy su turtu susijusiy teisiy ir (arba) isipareigojimy pardavimo, perleidimo,
novacijos ar paskyrimo metodo apibiidinimas ir data, arba, tam tikrais atvejais, buidas ir laikotarpis, per
kuri emitentas baigs investuoti emisijos metu sukauptas l1ésas.

Turtas Siuo metu priklauso Emitentui ir Obligaciju emisijos galiojimo metu nebus perleidziamas.
Ilgalaikis turtas yra jkeistas bankams uz paskolas.

10.4.  Pinigy srauto paaiskinimas, iskaitant:

10.4.1. budo, kuriuo turto sukurti pinigy srautai leis jgyvendinti emitento isipareigojimus vertybiniy
popieriy savininkams, apibiidinimas;

Emitento valdomy Zemés tkio bendroviy uzdirbti pinigy srautai kontroliuojanéiai bendrovei — AB
“Agrovaldymo grupé” bus perduodami kaip paskolos. Informacija apie bet kuriuos kredito padidinimus,
informacija apie tai, ar galimas didelis likvidumo deficitas, bei apie tai, ar yra likvidumo palaikymo
priemoniy; informacija apie nuostatas, skirtas i§vengti palikanoms mokéti (paskolai grazinti) reikalingy
1ésy trikumo rizikos;

Emitentas néra numatgs kredito padidinimo priemoniy, taciau Emitento akcininkai, tuo atveju, jei
Emitentas susidurty su likvidumo problemomis svarstyty galimybes paskolinti 1é§y Emitentui. Likvidumo

palaikymo priemoniy néra.

10.4.2. nepazeidziant 10.4.2 punkto nuostaty, iSsami informacija apie bet kuriy subordinuotyjy paskoly
finansavima;

2006 m. gruodzio 31 d. Emitentas turéjo 8 min. Lt akcininky paskoly. 2007 m. geguzés 21 dienl
Emitentas turéjo 5 min. Lt akcininky paskoly, kurios bus negraZzinamos iki pilno Obligacijy i$pirkimo.
Yra sutartis dél Siy akcininky paskoly subordinavimo AB “Agrovaldymo grupé” isipareigojimo AB ,,DnB

Nord* banko atzvilgiu.

10.4.3. informacija apie bet kuriuos investavimo parametrus, taikomus investuojant laikinai laisvas
1éSas, bei uz §i investavima atsakingy Saliy apibidinimas;

Laikinai laisvas 1éSas Emitentas investuos Emitento vadovybés nuoziiira.
10.4.4. informacija apie su turtu susijusiy iSmoky surinkimo btida;

Néra su turtu susijusiy iSmoky, kurias planuojama surinkti.
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10.4.5. eilés tvarka, pagal kuria emitentas atlicka mokéjimus atitinkamos klasés vertybiniy popieriy
savininkams;

Emitentas turés iSleides dvieju raSiu vertybinius popierius: akcijas ir obligacijas. Emitentas pirmiausia
atliecka mokéjimus obligacijy savininkams. Mokéjimai Emitento akcijy savininkams atliekami po to, kai
patenkinti visi Emitento kreditoriy reikalavimai.

10.4.6. informacija apie bet kuriuos kitus susitarimus, nuo kuriy priklauso paliikany ir paskolos
grazinimo iSmokos investuotojams.

Kity susitarimy, nuo kuriy priklauso palikany ir paskolos grazinimo iSmokos investuotojams néra.

10.5.  Vertybinius popierius uztikrinancio turto savininky pavadinimas, buveinés adresas ir pagrindiné
veikla.

Akciné bendrove “Agrovaldymo grupé”, adr. Smolensko g. 10, Vilnius. Emitentas yra investiciné imong,
tkurta investicijoms | Lietuvos Zemés tikio sektoriy vykdyti.

10.6.  Administratoriaus, skaiCiavimy tarpininko arba lygiaver¢io asmens pavardé, adresas ir
pagrindiné veikla, taip pat administratoriaus (skaiiavimy tarpininko) atsakomybés sri¢iy santrauka, jo
santykiy su turto sukiiréju apibtidinimas bei nuostaty, reglamentuojan¢iy administratoriaus (skai¢iavimo
tarpininko) paskyrimo ir kito administratoriaus (skai¢iavimy tarpininko) paskyrimo tvarka, santrauka.

Administratoriaus, ar skai¢iavimy tarpininko veikiancio §ios obligaciju emisijos metu néra.

10.7.  Siy subjekty pavadinimai, adresai ir trumpas apibiidinimas:

a) bet kuriy besimainanéiy Saliy ir bet kuriy kity tiekéjy, kurie suteikia kitos materialios formos likviduma
gerinanciy priemoniy kreditus;

Tokiy subjekty néra.

b) bankuy, kuriuose atidarytos su sandoriu susijusios pagrindinés saskaitos.

LésSos uz iSplatintas obligacijas pervedamos | AB “Agrovaldymo grupé” saskaita UAB FM] ,,Orion
Securities. UAB FMI ,,Orion Securities* klienty 1éSos saugomos AB “Hansabankas”, Savanoriy pr. 19,
03502 Vilnius, Lietuva, banko kodas 73000, jmonés kodas: 112029651, AB bankas "Hansabankas"
registruotas Lietuvos Respublikos juridiniy asmeny registre, registro tvarkytojas - VI "Registry centras".

AB “Hansabankas” ilgalaikis banko reitingas pagal Fitch reitingy agentiiros klasifikacija A, pagal
Moody‘s reitingy agentiiros klasifikacija — Al.
11. Ataskaitos iSplatinus emisija

11.1.  ViesSo informacijos skelbimo tvarka

Informacija apie:
e iSankstini vertybiniy popieriy emisijos iSplatinima;
e platinimo pabaiga;
e  vertybiniy popieriy patikétinio pakeitima;
e  kitus su pagal Sia Programa leidziamomis emisijomis susijusius esminius jvykius

bus pateikiama Emitento tinklapyje www.agrovaldymas.com, Koordinatoriaus tinklapyje www.orion.lt,
naujieny agentiiros BNS sistemoje ir per VVPB sistema.

Tiesioginio investuotojy informavimo tvarka

Informacija susijusi su konkrety investuotoja lieCianciais klausimais pateikiama tiesiogiai kiekvienam
investuotojui Obligacijy sutartyje nurodytu investuotojo faksu arba telefonu. Jeigu Obligacijy sutartyje
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investuotojas nenurodo fakso arba telefono numerio, informacija pateikiama pastu Obligaciju sutartyje
nurodytu adresu, taciau tokiu atveju Emitentas neatsako uz investuotojo pavéluota informacijos gavima.

Informacija iSsiysta faksu arba pastu laikoma gauta iSsiuntimo laiku. Emitentas neatsako uz informacijos
nepateikima arba pavéluota jos pateikima, jeigu informacija buvo nepateikta arba pateikta pavéluotai dél
to, kad Emitentas, imdamasis visu pagristai biitinu priemoniy, negalé¢jo susisiekti su investuotoju
Obligaciju sutartyje nurodytais kontaktais. Todél, investuotojai negave Emitento skelbimy Siame
Prospekte nustatytais terminais, turéty patys kreiptis i Emitenta, arba jo igaliota Koordinatoriy.

e ORJON

SECURITIe:
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IV INFORMACIJA APIE EMITENTA

12. Atrinkta finansiné informacija

Zemiau esancioje lenteléje pateikiama finansinés informacijos santraukq. Informacija yra paimta is miisy
turimy, finansiniy, ataskaity, kurios yra pridétos Siame dokumente. Si informacija turéty buti skaitoma
kartu su ir atsizvelgiant | minétas finansines ataskaitas bei susijusias pastabas.

Zemiau esanéioje lenteléje 2005 — 2006 m. finansiniai duomenys bei finansiniai rodikliai yra paimti i3
2006 m. audito ataskaitos ir yra parengti pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus.

Konsoliduotos finansinés informacijos santrauka, tukst. Lt 2005 2006

Pelno (nuostoliy) ataskaita

Pajamos 23 025 28 002
EBITDA 8 606 10 427
Tipinés veiklos pelnas 186 3123
EBIT 7039 7 540
Pelnas pries mokescius 5278 4861
Grynasis pelnas 5273 4861

Finansiniai rodikliai

Kapitalo santykis, proc. 31,9% 45,1%
Likvidumo rodiklis 0,71 0,47
Greitojo padengimo rodiklis 0,52 0,27
Vidutinio turto graza, proc. 15,67% 9,34%
Vidutinés nuosavybés graza, proc. 32,65% 15,81%
Balansas
Ilgalaikis turtas 18 015 46 749
Trumpalaikis turtas 29 456 23 571
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 3129 1576
Visas turtas 60 543 92275
Viso akcininky nuosavybé 18 775 41 665
Finansinés skolos (ilgalaikés ir trumpalaikés) 31043 37363
Investuotas kapitalas (visos finansinés skolos ir akcininky nuosavybé) 49 818 79 028
Visi isipareigojimai 41 768 50610
Ilgalaikiai isipareigojimai 13 754 23 609
Trumpalaikiai jsipareigojimai 28014 27001

Pinigy srautai

Pagrindinés veiklos pinigy srautai -2 230 -2 508
Investicinés veiklos pinigy srautai -7733 -13 610
Finansinés veiklos pinigy srautai 17 908 6371
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13. Informacija apie Emitenta

13.1.  Emitentas nebuvo isteigtas kaip specialiosios paskirties imoné ar kaip subjektas, siekiant, kad
bty iSleisti turtu garantuoti vertybiniai popieriai,

13.2.  Emitento istorija ir raida:

UAB “Agrovaldymo grupé” isteigta 2003 m. birzelio mén. 25 d. UAB ,,Agrovaldymo grupé* pertvarkyta
i§ Uzdarosios akcinés bendrovés | Akcing bendrove 2006 m. sausio mén. 26 d.

Veiklos laikotarpis — neribotas.

Emitento teisinis pavadinimas Akciné bendrové “Agrovaldymo grupé”
Emitento komercinis pavadinimas Agrovaldymo grupé

Buveinés vieta Smolensko g. 10, Vilnius
Registracijos numeris 045787

Imonés (rejestro) kodas 1262 64360

Teisiné forma Akciné bendrove

Teisé Lietuvos Respublikos
Isteigimo Salis Lietuvos Respublika
Telefonas 8 (5) 2335340

Faksas 8 (5) 2335345

Elektroninis pastas info@agrovaldymas.com
Interneto tinklapis http://www.agrovaldymas.com
13.3.  Emitento verslo raida

AB ,,Agrovaldymo grupé“ yra investiciné imoné, ikurta 2003 m. birzelio 25 d. investicijoms i Lietuvos
zemes ukio sektoriy vykdyti.
AB “Agrovaldymo grupé” savo investicijas nukreipia trimis kryptimis:

- Zemés iikio bendroviy jsigijimas;

- Zemiy pirkimas valdomoms ZUB;

- Valdomy ZUB modernizavimas;

2007 m. sausio - kovo mén. AB ,, Agrovaldymo grupé® susijungé ,,Zemés vystymo fondo* imoniy grupe.
Tai sudaré salygas optimizuoti imoniy valdymo ir administravimo procesus. ,,Zemés vystymo fondo“
grupés imoniy veikla buvo ir yra glaudziai susijusi su AB ,,Agrovaldymo grupé“ — dalis isigyty Zemiy
isnuomota Sios grupés jmonéms. Be to, ,Zemés vystymo fondas“, kuris §iuo metu yra Lietuvoje
didziausias zemvaldys, valdantis daugiau nei 9.000 ha nuosavos Zemés, nuomoja ja Zemés stokojantiems
tikininkams ir kitoms zemés iikio bendrovéms.

I§ viso 2007 m. pradzioje ,,Agrovaldymo grupé®, susijungusi su ,,Zemés vystymo fondu* valdé 23.500 ha
zemés ploty, o isleidusi obligacijy emisija ir pradéjusi platinti akcijas rinkoje, ketina juos praplésti iki 30
000 ha.
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Emitentas Siuo metu yra jsigij¢s keturiolika zemés tkio bendroviy, esanciy jvairiuose Lietuvos

regionuose.
Valdoma jmoné ISlgIJ.l MO Veikla
metai
Eimuciy ZUB 2003 Siuo metu bendrové dirba 945 ha zemés, laiko 250 galvijy

Panevézio raj. Smilgiy ZUB | 2004

Zadziany ZUB 2004
Zelsveles ZUB 2004
7UB ,,Spindulys* 2004

Raseiniy raj. Dumsiskiy ZUB | 2005

Anyks¢iy raj. Nausodés ZUB | 2005

Kédainiy raj. MantviliSkio 2005
7UB

ZUK ,,AVG Lankesa“ 2005
ZUB ,,Vérigkés® 2005
ZUB , Kairénai“ 2005

f‘u‘u\dyn 0 grupé

banda. Bendrovéje dirba 25 darbuotojai. Plétros kryptys:
maistiniy ir pasariniy javy, rapsy auginimas, pieninés
krypties veisliniy tely¢iy auginimas.

Bendrové augina 504 melziamas karves ir 543 vnt.
prieauglio. Apdirbamos zemés plotas 1 450 ha.
Bendrovéje dirba 72 darbuotojai.. Plétros kryptys: pieno
gamyba, maistiniy ir pasariniy javy (kvieciy, kvietrugiy
bei mieziy) ir rapsy auginimas.

Apdirba 1060 ha zemés, laiko 208 melziamas karves.
Bendrovéje dirba 42 darbuotojai Prioritetinés vystymosi
kryptys: augalininkysté, pienininkyste.

Bendrove apdirba daugiau kaip 2550 ha zemes tikio
naudmeny. Suformuota auksto produktyvumo 563
melziamy karviy banda, Bendrovéje pastoviai dirba 106
zmones Prioritetinés vystymosi kryptys: maistiniy kviec¢iy
auginimas, vasariniy ir zieminiy rapsy auginimas, pieno
gamyba.

Siuo metu bendrové dirba 1996 ha zemés, laiko 194
melziamas karves ir 189 vnt. galvijy prieauglio
Bendrovéje dirba 67 darbuotojai.Prioritetinés vystymosi
kryptys: augalininkysté, pienininkysté.

Bendrové dirba 985 ha Zemés, laiko 171 melziama karve ir
187 vnt. Prieauglio . Bendrovéje dirba apie 53 darbuotojai.
Prioritetinés vystymosi kryptys: augalininkysté ir
pienininkysté.

Siuo metu bendrové apdirba virs 1123 ha zemés, laiko 231
melziama karve ir 259vnt. prieauglio. Bendrovéje dirba
45 darbuotojai. Pagrindinés vystymosi kryptys:
pienininkysté, maistiniu, pavasariniu javy ir rapsy
auginimas.

Bendrovés bendras dirbamos zemés plotas 1165 ha.
Bendrovéje dirba 51 darbuotojas. Augina 183 melZiamas
karves ir 189 vnt. Pricauglio. Prioritetinés vystymosi
kryptys: pieno gamyba, séklininkyste, pavasariniy ir
maistiniy javy bei rapsu auginimas.

Siuo metu bendrové dirba apie 1695 ha zemés, laiko apie
273 melziamas karves ir 342 kt. galvijy banda. Bendrovéje
dirba 47 darbuotojai.Prioritetinés vystymosi kryptys: pieno
gamyba, pavasariniy javy ir rapsy auginimas.

Siuo metu bendrové dirba 1042 ha Zemés, laiko 241
melziama karve ir 267 vnt. kity galviju. Bendrovéje dirba
60 Zmoniy. Prioritetinés vystymosi kryptis: pienininkyste,
pasariniy javy auginimas.

Bendrovés bendras zemiy plotas 657 ha. Bendrové¢je dirba
32 zmonés. Turi 151 melziama karve ir 351 vnt. Prieauglio.
Prioritetinés vystymosi kryptys: pieno gamyba, maistiniy ir
pasariniy javy bei rapsy auginimas.
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Jurbarko raj, Jurbarkai ZUB 2006 Bendrove dirba 1228 ha zemés, augina apie 235 melziamas
karves ir 476 kitus galvijus. Bendrovéje dirba 48
darbuotojai. Prioritetinés vystymosi kryptys: pieno
gamyba, pasariniy javy auginimas.

Skémiy ZUB 2006 Bendrové augina 411 melziamy karviy ir 624 vnt.
prieauglio ir kity galviju. Dirba 1517 ha zemés. Bendrovéje
dirba 99 darbuotojai. Prioritetinés vystymosi kryptys: javy
ir kity kultiiry auginimas, javy ir daugiameciy zoliy
séklininkyste, pienininkysté, galviju.

Alantos ZUB 2006 Bendrové augina 158 melziamas karves ir 247prieauglio.
Turi 494 ha Zemés. Bendrovéje dirba 35
darbuotojai.Prioritetiné vystymosi kryptis - pienininkysté.

Valdomos zemés tikio bendrovés yra skirtingo iSsivystymo lygio, turi skirtinga gamybos potenciala,
naudojamos zemés plota. AB “Agrovaldymo grupé” tikslas — suburti stipriy zemés tikio bendroviy grupe,
gaminanc¢ia daug paklausios aukstos kokybés zemeés wikio produkcijos, turin¢ia modernia technika ir
vadyba, valdancia apie 30.000 ha nuosavos ir nuomojamos zemés, efektyviai valdanéia savo finansus,
kasdien tobuléjancia ir modernéjancia, patrauklia tiekéjams, pirkéjams, darbuotojams. Grupé siekia
nevienadienés naudos ir darydama ilgalaikes investicijas, sukurtose ar {sigytose imonése visada uztikrina
tolygia ir ilgalaikg verslo plétra, numato ilgalaike strategija ir tikslus, pritraukia kompetentingiausius
specialistus, uztikrina geras darbo salygas darbuotojams. AB “Agrovaldymo grup¢” igyvendindama savo
verslo misija, kartu efektyviai prisideda igyvendinant ir Lietuvos sieki padaryti zemés iiki stipria ir
Europos Sajungoje konkurencinga iikio Saka.

2007 mety sausio — kovo mén. AB ,,Agrovaldymo grupé* susijungé su ,,Zemés vystymo fondas jmoniy
grupe. Pagal Lietuvos respublikos jstatymus, juridinis asmuo savo nuosavybe gali turéti tik 500 ha Zzemés.
Kadangi imonés grupé uzsibrézé tiksla valdyti ne maziau kaip 30 000 ha (o 2010 metais apie 50 000 ha),
jau §iuo metu veikia 18 bendroviy, priklausan¢iy AB ,,Agrovaldymo grupé* imoniy grupei. Siy dvieju
stambiy bendroviy susijungima salygojo imoniy aukséiausio valdymo organo (akcininky ir valdybos
nariy) sprendimas dél imoniy strateginiy tiksly apjungimo. Bendroviy sujungimas sudaré salygas
optimizuoti imoniy valdymo ir administravimo procesus, jie tapo efektyvesni. Taip AB ,,Agrovaldymo
grupe” valdymo struktiiroje atsirado du nauji departamentai: turto valdymo ir Zemés (plétros). UAB
,Zemés vystymo fondas“ jmoniy grupés veikla yra glaudziai susijusi su keturiolika AB ,, Agrovaldymo
grupé* valdomy bendroviy — dalis {sigytu zemiy buvo iSnuomojamos Sioms Zemés tikio bendrovéms. Kita
UAB ,Zemés vystymo fondas“ imoniy grupés veiklos kryptis — nupirktas Zemes nuomoti Zemeés
stokojantiems tikininkams ir Zemés tikio bendrovéms.

13.4.  Informacija apie bet kuriuos pastarojo meto jvykius, susijusius su Emitentu ir turinéius esminés
reikSmés vertinant Emitento mokuma.

2006 m., suéjus paskoly grazinimo terminui, visos Bendrovés paskoly sutartys buvo pratgstos.

2006 m. kovo 6 d. AB bankas ,,Nord/LB” Emitentui suteiké 819 tukst. eury (2 828 tikst. Lt) kredito
linija, kurios terminas pasibaigia 2012 m. gruodzio 31 d. Kredito linijai buvo nustatyta 6 mén. LIBOR +
1,8 proc. metiné palikany norma. Kredito tikslas — Panevézio rajono Smilgiy Zemés tikio bendrovés
paskolos paimtos i§ AB bankas ,,Hansabankas® refinansavimas geresnémis salygomis.

2006 m. kovo 16 d. AB Sampo bankas Emitentui suteiké 3 000 tikst. lity kredito linija, kurios terminas
pasibaigia 2013 m. kovo 16 d. Kredito linijai buvo nustatyta 6 mén. VILIBOR + 2.4 proc. metiné
paliikany norma. Kredito tikslas — Zelsvelés zemés tikio bendrovés investicinio projekto finansavimas.

2006 m. rugséjo 26 d. AB ,,Agrovaldymo grupé“ (AVG) pasirasé 25 min. Lt (7,24 min. EUR) vertés
kreditavimo sutartj su AB DnB NORD banku. Apie 14 min. Lt (4,05 mln. EUR) bus skirta palankesnémis
salygomis refinansuoti esamoms AVG grupés imoniy paskoloms, o lik¢ 11 min. Lt (3,19 mIn. EUR) —
investicijoms Zemés tikio produkcijos gamybai didinti.

2007 m. birzeli planuojama i$platinti 14 mln. Lt. nominalios vertés obligacijy emisija. Platinimo tikslas —
refinansuoti 2006 m. i§leista obligacijy emisija ir iSplésti investicijas | gamyba.
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13.5.  Istatinis kapitalas
13.5.1. I8leisto kapitalo dydis ir informacija apie kapitalo sudétj pagal akciju klases

Emitento iSleisto kapitalo dydis 2007 m. geguzés 4 d. buvo:

Vertybiniu popieriu Vertybiniy popieriu | Nominalioji =~ Bendra nominali Dalis jstatiniame
pavadinimas skaicius verté, Lt verté, Lt kapitale, proc.
Paprastosios 200 000 1,00 200 000 100

vardinés akcijos

Visos akcijos yra pilnai apmokétos.

Imonés ikirimo metu (2003 m. birZelio mén. 25 d.) buvo suformuotas 70 000 lity Emitento istatinis
kapitalas, i$skaidytas 1 700 vienety 100 lity nominalo akcijy. Pertvarkant Emitenta | akcing bendrove
(2006 m. sausio mén. 26 d.) istatinis kapitalas buvo padidintas iki 150 000 lity (1 500 vienety 100 Lt
nominalo akcijy). 2006 m. kovo mén. 27 d. akciju nominali verté buvo sumazinta iki 1 lito, padidinant
akciju skaiciy iki 150 000 vienety. 2006 m. geguzés mén. 15 d. istatinis kapitalas buvo padidintas iki 200
000 lity (200 000 vienety 1 Lt nominalo akcijy).

2007 m. balandzio 27 d. akcininkai priémé sprendima padidinti istatini kapitala iki 10 000 000 lity.
Naujos akcijos bus apmokétos i§ imonés nepaskirstyto pelno.

13.6.  Investicijos

AB ,,Agrovaldymo grupé* savo investicijas nukreipia trimis kryptimis:
1. Zemés tikio bendroveés:
- zemés tkio bendroviy isigijimas,
- zemiy pirkimas valdomoms Zemés iikio bendrovéms,
- valdomy zemés tikio bendroviy modernizavimas.
2. Investicijos | zemés tikio paskirties sklypus.
3. Projekty jgyvendinimas.
2004 — 2006 metais jvykdyti investiciniai projektai §iose Zemés tikio bendrovése:

Zelsvelés zemés iikio bendrovéje. 2004 metais pradétas jgyvendinti bendrovés investicinis projektas pagal
KPP priemong ,,Standarty laikymasis* investiciju planas Nitraty direktyva. Pagal $i investicini plana buvo
isigyta technikos uz 258 350 Lt (suma nurodyta be PVM).

Taip pat 2004 metais buvo pradétas ir 2006 metais jgyvendintas Zelsvelés zemés ikio bendrovés
investicinis projektas ,,Pieno tkio ir pasary gamybos bazés modernizavimas®. Bendra projekto investiciju
suma — 2 627 399 Lt (suma nurodyta be PVM).

2004 metais Skémiy zemés iikio bendrové padavé paraiska paramai gauti pagal Kaimo plétros 2004-2006
m. plano priemong ,,Agrariné aplinkosauga“ rety veisliy gyvuliy ir pauks¢iy programa. Pagal Sig
programa zemés tikio bendrové isipareigojo islaikyti penkis metus (nuo 2005 m. iki 2009 m.) 120 vienety
Lietuvos juodmargiy karviy ir 80 vienety Lietuvos baltyjy kiauliy. Bendra paramos suma - 462 810 Lt
(suma nurodyta be PVM).

2004 metais Skémiy zemés tikio bendrové jgyvendino bendrovés investicinj projekta pagal KPP priemong
»Standarty laikymasis® investicijy plana Nitraty direktyva. Pagal §j investicijy plana 2005 metais buvo
isigytas méslo $alinimo krautuvas, 2006 metais — méslo kratytuvas. Bendra investiciju plano verté - 260
500 Lt (suma nurodyta be PVM).

2004 metais zemés iikio kooperatyvas ,,AVG Lankesa“ (tuo metu ZUK ,,Zemés Sauksmas®) pagal ES
SAPARD programa igyvendino investicini projekta ,,Pieno tkio plétra“, pagal kuri buvo rekonstruota
karvidé, irengta melzimo aikstelé, isigytas modernus smulkintuvas ir pasary dalytuvas. Bendra projekto
verté — 1 592 237 Lt (suma nurodyta be PVM).
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2005 metais Anyks¢iy rajono Nausodés zemés ikio bendrovéje buvo igyvendintas investicinis projektas
pagal KPP priemong ,,Standarty laikymasis* investicijy planas Pieno direktyva. Pagal Sia priemong buvo
isigyta melzimo irangos uz 261 048 Lt (suma nurodyta be PVM). [gyvendinant §j investicini projekta
bendrové visiSkai rekonstravo viena karvide, o 2006 metais numatyta rekonstruoti ir antraja karvide.
Siems darbams atlikti bendrové panaudojo savo turimas 1¢sas.

Siekiant jgyvendinti i3sikeltus planus, 2006 m. dukterinése ZUB buvo dalinai atnaujintas zemés iikio
dirbimo technikos parkas, reikalingas pasary gamybos bazés stiprinimui — atlikta investicijuy uz beveik 4
min. Lt. 2006 m. AB ,,Agrovaldymo grupé“ patvirtino ir ivykdé Siuos pieno itikio modernizavimo
investicinius projektus:

Zemés iikio bendrovés pavadinimas Projekto verte, Lt
1. | Z0B "Vérigkés" ' 1317513 |

2. | ZUB "Kairénai" 953 147
3. | Nausodés ZUB 455 089
4. | 7ZUB "Alanta" 413 450
5. | Dumsiskiy ZUB 351 865
6. | Mantviliskio ZUB 305 148
7. Skémiy ZUB 246 637

2007 m. AB ,,Agrovaldymo grupé“vykdomi investiciniai projektai:

Zemés tikio bendroves Projekto verté, Lt Planuojama Ivykdyta proc.
pavadinimas projekto pabaiga (lapkritis, 2006)
" 1. | Smilgiy ZUB | 3068399 | 2007 m. rugséjis | 30% |
2. | ZUB "Jurbarkai" 1392 041 2007 m. rugséjis 15%
3. | Nausodés ZUB 1782780 2007 m. rugséjis 10%
4. | 7ZUB "Spindulys" 2487759 2007 m. rugséjis 10%
5. | Mantviliskio ZUB 1489976 2007 m. rugséjis 10%

1. Panevézio rajono Smilgiy ZUB

2006 m. rugpjacio meén. 28 d. Smilgiy ZUB pasirasé paramos sutartj su Nacionaline mokéjimy agentiira
igyvendinant projekta ,,Pieno tikio modernizavimas ir plétra®, kuriame numatoma rekonstruoti dar 2
fermas, pastatyti du 8 000 m3 bendros talpos pusiau skysto méslo rezervuarus, isigyti naujos technikos.
Projekto igyvendinimas leis melziamy karviy skaiciy padidinti iki 660, bus pilnai iSsprestos méslo
laikymo problemos.

2. Jurbarko rajono ZUB , Jurbarkai®

2006 mety pavasari NMA buvo pateikta paraiSka paramai gauti pagal KPP priemong ,,Standarty
laikymasis“ (Pieno direktyva), kurioje numatytas melzimo ir karviy laikymo irangos jsigijimas. 2006-
2007 metais planuojama savo 1éSomis rekonstruoti 300 viety karvide ir pieno bloka. Per 2006 metus
nupirkta technikos uz 350 tikst. Lt, sustiprinta pasary gamybos bazé ir i§ esmés pakeistas darbuotojy
pozitris | Zemés Gikio produkcijos gamyba.

Per 2006 m. AB ,,Agrovaldymo grupé* didino savo valdomus kontrolinius paketus valdomose zemés tikio
bendrovése, bei isigijo 4 naujas dukterines imones, esancias jvairiose Lietuvos regionuose:
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e Skémiy ZUB, Skémiy k., Radviliskio raj.,

e  Moléty rajono ZUB ,,Alanta“, Alantos mst., Moléty raj.,

e  Jurbarko rajono 7ZUB , Jurbarkai, Jurbarky k., Jurbarko raj.,
e UAB,,Ukio zinios*, Vilnius.

Taip pat 2006 m. sausio ménesj buvo jkurta UAB ,,Zelsvelés mésa“ siekiant atskirti mésos cecho veikla
nuo pagrindinés — Zemés tikio produkcijos gamybos ir pardavimo.

Per 2007 m. Grupé isigijo kontrolinius akcinio kapitalo paketus Siose bendrovése:
e 100 proc. UAB ,,Zemés vystymo fondas“ akciju,

e 100 proc. UAB ,,Zemés vystymo fondas 11° akcijuy,
e 100 proc. UAB ,,Zemés vystymo fondas 12 akcijuy,
e 100 proc. UAB ,,Zemés vystymo fondas 14 akcijuy,
e 100 proc. UAB ,,Zemés vystymo fondas 15 akcijuy,
e 100 proc. UAB ,,Zemés vystymo fondas 16* akcijuy,
e 100 proc. UAB ,,Zemés vystymo fondas 17 akcijy,
e 100 proc. UAB ,,Zemés vystymo fondas 18 akcijy,
e 100 proc. UAB ,,Zemés vystymo grupé 1° akcijy,

e 100 proc. UAB ,,Zemés vystymo grupé 2 akcijy,

e 100 proc. UAB ,,Zemés vystymo grupé 3 akcijy,

e 100 proc. UAB ,,Zemés vystymo grupé 4 akciju,

e 100 proc. UAB ,,Zemés vystymo grupé 5 akciju,

e 100 proc. UAB ,,Zemés vystymo grupé 6 akciju,

e 100 proc. UAB ,,Zemés vystymo grupé 7 akciju,

e 50 proc. UAB ,,Ukio zinios* akcijy.

14. Verslo apZvalga
14.1.  Pagrindiné veikla
14.1.1. Emitento veikla

AB ,,Agrovaldymo grupé“ yra investiciné imoné, ikurta investicijoms i Lietuvos Zemés iikio sektoriy
vykdyti. AB “Agrovaldymo grupé” savo investicijas nukreipia trimis kryptimis: (1) Zemés iikio bendroviy
isigijimas, (2) Zemiy pirkimas valdomoms ZUB, ir (3) valdomy ZUB modernizavimas.

Valdomos Zemés tkio bendrovés uzsiima pienininkyste, kiaulininkyste ir mésine galvijininkyste, javy,

rapsy bei cukriniu runkeliy auginimu. Planuojama koncentruoti ZUB veikla pienininkystés ir
augalininkystés srityse, palaipsniui atsisakant kity veiklos sri¢iy.

Pajamy iSskaidymas, tokst. Lt. 2005 2006

PIENININKYSTE I 7797 I 14 069 I

AUGALININKYSTE 9 889 7 558
Grudinés kultaros 5407 3 885
Rapsai 1282 1087
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Cukriniai runkeliai 1 854 1433
Kitos pajamos 1 346 1153
MIiZSOS GAMYBA 5339 6 375
Galvijai mésai 1724 2899
Kiaulés mésai 844 1135
Mésos cecho veikla 2771 2 341
Viso pajamos 23 025 28 022

14.1.2. Nauji produktai ir paslaugos

Emitentas neplanuoja pristatyti naujy produkty ir paslauguy, kurie turéty esminés reikSmés Emitento
veiklai. Ateityje Emitentas planuoja koncentruoti savo veikla | pieno gamyba ir augalininkystg, atsisakant
nesusijusiy versly.

14.2.  Skolos pavertimo vertybiniais popieriais programoje dalyvaujanéiy Saliy bendra apzvalga,
iskaitant informacija apie $iy Saliy tarpusavio santykius, susijusius su tiesiogine ar netiesiogine nuosavybe
ar valdymu.

Skolos pavertimo vertybiniais popieriais programa néra vykdoma. Emitentas iSleidzia obligacijas,
kurioms uztikrinti ikei¢ia turta — kontroliuojamy Zemés tkio bendroviy pajus. Ileisty obligacijy
platinimg organizuoja Koordinatorius — UAB FMI ,,Orion Securities®, finansy maklerio jmoné, uZsiimanti
prekyba vertybiniais popieriais bei imoniy konsultavimu.

14.3.  Pagrindinés rinkos
Emitentas visa savo pagaminta produkcija realizuoja Lietuvoje.
14.4.  Emitento teiginiy dél jo konkurencinés padéties pagrindimas

AB ,,Agrovaldymo grupé* daug démesio skiria imonés isigyty bendroviy veiklos centralizavimui. Tuo
biidu didinamas Grupés veiklos efektyvumas, efektyviau valdomas ir planuojamas Grupés turtas ir kiti
resursai.

Centralizuotas funkcijas atlickant AB ,,Agrovaldymo grupé* darbuotojams, Zemés iikio bendrovés gali
labiau koncentruotis tik ties zemés tikio veikla, didziaja dali administracinio darbo perkeliant i Vilniy.
Pagrindinés perkeliamos funkcijos yra Sios:

. 7 0B buhalterijy vedimas;
. Centralizuotas pardavimy organizavimas;
. Centralizuotas pirkimy organizavimas;

. Derybos su tiekéjais dél sutaréiy salygu;

. Zemeés tikio technikos pirkimy organizavimas;
. Projekty rengimas, vykdymo koordinavimas, darby priezitira;
. BiudZety nustatymas, analizé ir kontrolé.

Lietuvos Zemeés tikio sektoriaus apZvalga

Lietuvos Zzemés tlikio sektoriaus pagrindinis bruozas yra labai nedideli ir iSsiskaidg tGkiai. Dél didelés
fragmentacijos, nemaza tkiy dalis yra finansiskai silpni bei atsilieckantys nuo modernios Zemés tikio
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praktikos. Nuo jstojimo | ES isigaliojusios naujos rinkos reguliavimo priemonés zemés ukiui atvéré
naujas eksporto bei modernizacijos galimybes.

Lietuvos zemés ukio sektoriaus apzvalga yra paremta Lietuvos Statistikos departamento prie Lietuvos
Respublikos Vyriausybés, Lietuvos Agrarinés Ekonomikos Instituto ir Eurostat duomenimis bei
leidiniais.

Pieno rinka

Vidutiné natiiralaus pieno supirkimo kaina Lietuvoje per metus (Siemet vasarj palyginti su pernai vasariu)
iSaugo 3,6 proc. — nuo 741,2 iki 768 lito uz tona.

Siemet vasarj buvo supirkta 79,46 tiikst. tony natiralaus pieno — 12,4 proc. daugiau negu 2006-yju ta pati
ménes;.

»Pleno zvaigzdziy“ imoniy grupé uz natiiralaus pieno tona | mokéjo vidutiniskai 777,6 lito, ,,Rokiskio
strio jmoniy grupé — 740,4 lito, ,,Zemaitijos pienas — 826,5 lito, ,,Marijampolés pieno konservai* —
866,7 lito, o Vilkyskiy pieniné — 744 lito uz tona.

Statistikos departamento duomenimis, per 2006 metus i§ Latvijos ir Estijos pieno supirkimo imoniu
importuota 119,6 tiikst. tony zaliavinio pieno, kurio vidutiné supirkimo kaina buvo 966 lito uz tona.

Zemés tkio informacijos ir kaimo verslo centro duomenimis, 2007 mety vasarj i§ Latvijos ir Estijos pieno
supirkimo jmoniy importuota 9,5 tiikkst. tony zaliavinio pieno, kurio vidutiné pirkimo kaina 936 lito uz
tona. Per du Siy mety ménesius i§ viso importuota 19,8 tikst. tony pieno.

Per vienuolika 2006-2007 kvotos mety ménesiy bendroji nacionaliné pardavimo perdirbti pieno kvota
ivykdyta 80 procenty.

2006 mety sausio—liepos ménesiais Lietuvos pieno sektorius sékmingai vystési. Nuo 20062007 kvotos
mety pradzios 57,9 tiikst. t padidinta nacionaliné pieno kvota. Nors, palyginti su 2004 ir 2005 metais,
pastebimai sumazéjo eksporto kompensacijos, tai nesutrukdé didinti eksporto apimciy i trecigsias Salis,
netgi Siek tiek mazinant i§vezima | ES valstybes.

2006 mety sausio—liepos ménesiais supirkta 681 ttikst. t natiralaus riebumo pieno. Palyginti su tuo paciu
2005 mety laikotarpiu, supirkimas iSaugo 5 proc., o perskaiiavus i bazinius rodiklius — 7 proc. Dél
nepalankios Ziemos, o vasara — sausros pieno gamintojai 2006 metais turéjo sunkumuy, gamindami
paSarus. Dél to pieno supirkimo augimas Siais metais bus ne toks spartus kaip keliais pastaraisiais.
Natiiralaus pieno supirkimas gali teiSaugti apie 3 proc. ES veterinarinius reikalavimus atitinkantis pienas
2006 mety sausio—liepos ménesiais sudaré 93 proc. viso supirkto pieno. Palyginti su 2005-yju tuo paciu
laikotarpiu, tokio pieno dalis padidéjo 1 procentiniu punktu.

Nuo 2006-2007 kvotos mety pagal naujy valstybiy stojimo i ES akta Lietuvos nacionaliné pieno kvota
padidinta 57,9 tukst. t i§ specialaus restruktiirizavimo rezervo, kadangi Salis ivykdé minétame akte
numatytas salygas. Kvotos padidinimas aktualus bus grei¢iausiai 2008—2009 kvotos metais, kadangi iki to
laiko neturéty buti virSyta ir iki padidinimo Lietuvos turéta kvota. Vidutiné natiiralaus riebumo pieno
supirkimo kaina Lietuvoje 2006 mety liepos ménesi, palyginti su 2005 mety liepa, iSaugo 1,3 proc. Ir
buvo 626 Lt/t. Pieno supirkimo kainos sezoniSkai svyruoja, jos pradéjo mazéti nuo geguzés ménesio,
rudeni turéty vél padidéti. Latvijoje ir Lenkijoje pieno supirkimo kaina kilo spar¢iau, nors jau ir 2005
metais buvo apie 20 proc. didesné nei Lietuvoje. ES-15 Salyse ir Estijoje vyravo priesingos tendencijos —
pieno supirkimo kainos mazéjo. Tadiau 2006 mety liepa natiiralaus pieno supirkimo kaina Lietuvoje
tesudaré 68 proc. ES-15 Saliy kainos. Lietuvoje pieno supirkimo kaina 2006 metais turéty islaikyti
didéjimo tendencija, metinis prieaugis galéty sudaryti apie 3—4 proc. jau vien dél to, kad Lietuvos pieno
perdirbéjams zaliavos nepakanka.

Zaliavos pieno perdirbimo pramonei trikuma rodo didéjantis Zaliavinio pieno importas. 2006 mety
sausio—liepos ménesiais, palyginti su tuo paciu 2005-yju mety laikotarpiu, zaliavinio pieno importas
iSaugo beveik 4 kartus — importuota 53,9 tiikst. t pieno, t. y. per 7 proc. Lietuvoje perdirbto pieno. Per
2006 mety sausio—liepos ménesius, palyginti su tuo paciu 2005-yjuy laikotarpiu, padidéjo visy pieno
produkty gamyba, iSskyrus ledus ir grieting bei jos miSinius. Daugiausia iSaugo var$kés (30 proc.),
jogurto (28 proc.), sviesto ir pieno konservy (po 27 proc.) gamyba. Vidutinés pieno produkty imoniy
kainos per metus Siek tiek sumazéjo. 2006 mety liepos ménesi, palyginti su tuo paciu 2005-yju
laikotarpiu, jos vidutini§kai buvo mazesnés 0,3 proc. Eksportuojamy produkty kainos padidéjo 2,1 proc.,
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o pieno produkty kainos vidaus rinkoje sumazéjo 2,0 proc. Nuo 2006 mety pradzios imoniy kainos keitési
nedaug — pakilo apie 1 proc. Stabilesnés buvo vidaus rinkos kainos, tuo tarpu eksporto kainy svyravimo
amplitudé didesné, taciau islaikyta didéjimo tendencija.

Nors 2006 mety liepa, palyginti su 2005-yju liepa, pieno produkty kainos vidaus rinkoje sumazéjo
vidutiniskai 2 proc., kai kuriy pieno produkty — iSaugo: lieso pieno milteliy — 2 proc., natiiralaus pieno ir
grietinés — 4-5 proc. Sviesto ir siiriy kainos 1-2 proc. sumazéjo. ES bendrojoje rinkoje lietuvisky pieno
produkty imoniy kainos ir ju kitimo tendencijos tapo panasios i kitu Sajungos valstybiu. 2006 mety liepa
pieno produkty, ypac¢ eksportuojamu, kainy skirtumas tarp Lietuvos ir kai kuriu ES Saliy nedidelis,
vienose kainos buvo didesnés, kitose — mazesnés. Artimiausioje ateityje Zymus pieno produkty kainy
didéjimas taip pat neprognozuojamas, nors nedideli kainy svyravimai vyksta nuolat. Nors nemazos dalies
pieno produkty imoniy kainos 2006 mety liepos ménesj, palyginti su 2005-yju liepa, sumazéjo,
mazmeninés kainos kilo. Palyginti su kitomis Baltijos valstybémis, Lietuvoje visuy lyginamy pieno
produkty mazmeninés kainos buvo auksciausios. To negalima pasakyti apie imoniy kainas. Galima daryti
i8vada, kad Lietuvoje labiausiai koncentruotame maisto produkty mazmeninés prekybos sektoriuje
maziausia konkurencija, jis turi didesng ekonoming galia nei kitose Baltijos valstybése, todél sugeba
pasiimti didesni antkaini.

Griidai

Grudy supirkimo kainos §iu mety sausj toliau didéjo. I klasés kvieciu vidutiné supirkimo kaina (su
nuoskaitomis ir priemokomis) 2007 m. 8 savaitg (02 19-25) sudaré 529,4 Lt/t. Ju vidutiné kaina 2007 m.
sausi, lyginant su 2006 m.gruodziu, padidéjo 3,9% ir sudaré 528,9 Lt/t bei buvo 43,1% didesné negu 2006
m. sausi. Kity kvieéiy vidutiné supirkimo kaina 8 savaitg buvo 1,9% didesné negu 7 savaitg. Juy supirkimo
kaina $§iy mety sausi sudaré 481,6 Lt/t - 0,7% mazesné, lyginant su 2006 m. gruodziu, taciau 50,4%
didesné negu 2006 m. sausi.

2006 mety gamtinés salygos apskritai javy augintojams buvo nepalankios. Lietuvos Zzemdirbystés instituto
duomenimis, dél nepalankiy ziemojimo salygy sunyko apie 80-90 proc. Zieminiy mieziy, tiek pat
zieminiy rapsy, apie 50-60 proc. Zieminiy kvie¢iy paséliy. Dalis Ziemkenéiy i$§alo bei nukentéjo nuo
pavasarinio pelésio ir i8mirkimo. Javy augintojai sunykusius pasélius ats¢jo vasariniais javais ir kitais
augalais. Todél i$ dalies keitési ir paséliy struktiira.

Javais Lietuvoje 2006 metais apséta 969,5 tiikst. ha, arba 13,4 tikst. ha (1,4 proc.) daugiau nei 2005-
aisiais. Javai $iais metais sudaro 55,7 proc. viso paséliy ploto. Palyginti su 2005 metais, 2006-aisiais
zemdirbiai augino 25,3 tiikst. ha (6,8 proc.) maziau kvie€iu, 9,6 tikst. ha (12,8 proc.) kvietrugiy, 32 tikst.
ha (9,2 proc.) daugiau mieziy, 12,6 tikst. ha (25,4 proc.) varpiniy augaly misiniy ir grikiy, 1,6 tikst. ha
(2,7 proc.) avizy, 0,2 tikst. ha (0,4 proc.) rugiy ir 2,1 karto kukuriizy griidams. Palyginti su 2005 metais,
2006-aisiais ziemkenciy plotas sumazéjo 54,7 tikst. ha, arba 13,0 proc.: Zieminiy kvieciy — 15,2 proc.,
zieminiy kvietrugiy — 12,3 proc., zieminiy mieziy — 21,5 proc. Palyginti su praéjusiais metais, 2006-
aisiais zemdirbiai augino 12,7 proc. daugiau vasariniy javy. Daugiausia padidéjo varpiniy augaly miSiniy
— 45,5 proc., vasariniy kvie¢iy — 28,0 proc., grikiy — 10,2 proc. ir vasariniy mieziy — 10,0 proc. paséliy
plotai.

Lietuvos hidrometeorologijos tarnybos duomenimis, dar $iy mety birzelio pradzioje iSsilaiké vésiis orai.
Vietomis dirvos pavir$iuje ir 2 cm aukstyje dar buvo Salny iki minus 1-2°C.

Ménesio viduryje vyravo §ilti ir sausi, pabaigoje — labai §ilti orai. Vidutiné oro temperatiirabuvo 15,2—
16,9°C (0,4—1,4°C aukstesné nei vidutiné daugiameté). Liepos ménesio vidutiné temperatiira buvo 15,2—
16,8°C (0,4-1,4°C auksStesné nei vidutiné daugiameté). Saulé spindéjo 331-395 valandas (88-121
valanda ilgiau nei vidutiné daugiameté spindéjimo trukmé). Lietaus stygius, auksta oro temperatiira ir
didelé saulés spinduliuotés prietaka sudaré salygas sausrai vystytis. Daugelyje vietoviy hidroterminio
koeficiento reik§mé sumazéjo iki 0,1-0,4. Mazéjanti hidroterminio koeficiento reik§mé reiskia didéjanti
neigiama poveiki augaly augimui.

Statistikos departamento duomenimis, per 2006 mety I-3ji pusmeti Lietuvoje supirkta 295,6 tukst. t javy,
arba 119,2 tukst. t (28,7 proc.) maZiau nei per praéjusiy mety ta pati laikotarpi. Sumazéjo kvieciy, mieziy,
avizy, kvietrugiy, javy miSiniy supirkimas. Daugiau supirkta rugiy, salykliniy mieziy, kukuriizy.

Per 2006 mety I-3ji pusmeti i§ Lietuvos javy eksportuota 8,2 karto daugiau negu importuota. Palyginti su
2005 mety analogiSku laikotarpiu, javuy eksportas padidéjo 24,8 proc., o importas — tik 3,0 proc.
Daugiausia per minéta laikotarpi iSaugo rugiu eksportas — 2,4 karto, o sumazéjo mieziy — 1,9 karto.
Palyginti su 2005 mety I-uoju pusmeciu, per 2006 mety I-aji pusmeti importuota 26,3 karto daugiau
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kvieciy, o mieziy importas sumazéjo 6,4 karto. Daugiausia lietuvisky kvieéiy per I-aji §iu mety pusmeti
pirko: Baltarusija (23,8 proc.), Portugalija (12,2 proc.), Izraelis (8,4 proc.), Nyderlandai (3,8 proc.).
Daugiausia rugiu eksportuota { Estija — 62,8 proc., o mieziu — { Nyderlandus — 75,8 proc. Daugiausia
kvieciy ir mieziy importuota i§ Latvijos: atitinkamai 93,3 ir 92,0 proc. Rugiu daugiausia Lietuva pirko i§
Lenkijos — 47,9 proc. ir Suomijos — 37,0 proc.

Vidutiné javuy supirkimo kaina 2006 metu I-aji pusmeti, palyginti su 2005-yju tuo paciu laikotarpiu,
padidéjo 1,8 proc. Daugiausia brango kvieiai, maistiniai rugiai, avizos, javy miS$iniai, pigo salykliniai
mieziai, kvietrugiai, grikiai. ZUMPRIS duomenimis, maistiniy I klasés kvie¢iy vidutiné supirkimo kaina
2006 mety birzelio ménesi buvo 392 Lt/t — 12,3 proc. didesné negu 2005 mety birZelio ménesi. Pasariniy
kviec¢iy vidutiné supirkimo kaina 2006-yju birzelj, palyginti su 2005 mety birzeliu, padidéjo 16,8 proc.,
buvo 367 Lt/t. Maistiniy rugiy vidutiné supirkimo kaina $iy mety birzelio ménesi buvo 362 Lt/t — 19,9
proc. didesné negu praéjusiy mety atitinkamu laikotarpiu. PaSariniai mieziai nuo 2005 mety birzelj
pabrango 5,6 proc., ir iy mety birzeli jy kaina sieké 337 Lt/t. Daugiausia Sokteléjo avizy vidutiné
supirkimo kaina. 2006 mety birzelio ménesi ji buvo 337 Lt/t — 39,2 proc. didesné negu 2005-yju birzeli.
Maistiniy kvie€iy supirkimo kainos 2006 mety liepos ménesi Rusijoje ir Lenkijoje buvo Zemesnés nei
Lietuvoje, o Ukrainoje — panaSios. Pasariniy kvieCiy kainos Zemesnés nei Lietuvoje buvo Rusijoje ir
Ukrainoje, o Lenkijoje — tokios pat kaip Lietuvoje. Maistiniy rugiy ir paSariniy mieziy supirkimo kainos
2006 mety liepos ménesi visose minétose kaimyninése valstybése buvo mazesnés nei Lietuvoje.

Mésa

Gyvuliy ir pauksc¢iy supirkimas vis dar auga, taciau daug létesniais tempais nei 2005 metais. Supirkimo
kainy tendencijos tapo tokios pat kaip ir daugelyje ES Saliy. Todél miisy galvijy augintojams nereikéty
piktintis dél kainy sumazéjimo rudenj, o galvoti, kuo galvijus Serti ziema, ir juos parduoti pavasari.
Rinkos désniai vienodi visoms $alims. Pats laikas prie ju taikytis ir mums. Rinka suteikia galimybg
vartotojui rinktis tarp jautienos, avienos, kiaulienos, paukstienos ir egzotiniy gyviiny mésos. Ju kainos
skirtingos, tagiau vartotojas jas reguliuoja — pirkdamas arba ne. Siais metais paukstienos kainos
maz¢jimas rinkoje turéjo jtakos kity risiy mésos kainy tendencijoms, taciau dél sausros visoje Europoje ir
sumazéjusio gridy derliaus gali tekti kelti visy raiSiu gyvuliy supirkimo kainas. Kiek jos keisis, priklauso
ne tik nuo griidy derliaus, bet ir nuo perdirbimo bei prekybos sanauduy, kurioms didesnés jtakos turi darbo
uzmokeséio, energetiniy istekliy kainy augimas. Sios sanaudos dar labai skiriasi jvairiose ES $alyse.
Tagiau juy augima riboja konkurencija ir vartotoju perkamoji galia. Stai kiauliy supirkimo kainos
Lietuvoje ir kitose ES Salyse susilygino, tuo tarpu kiaulienos nugarinés mazmeniné kaina Nyderlandy
sostingje 3,5 karto, Berlyne ir Helsinkyje — 1,9 karto didesné nei Vilniuje. Jautienos kainy skirtumai dar
didesni.

Palyginti su 2005 mety tuo paciu laikotarpiu, daugiausia sumazéjo verseliy (61 proc.) ir tely¢iu (77 proc.)
supirkimas.

Buliy supirkta daugiausia (46 proc.), taciau apie 13 proc. maziau nei praéjusiais metais, o jy vidutinis
skerdienos svoris (246 kg) per metus padidéjo 3 proc. Beveik visy galviju risiy supirkimo mazéjimui
itakos tur¢jo jau antrus metus didéjantis verseliy eksportas. Be abejo, tai turés neigiamos jtakos jautienos
vartojimui 2006 metais, nes eksporto ir importo balansas beveik nesikeic¢ia. 2006 mety sausio—rugpjicio
ménesiy vidutiné jauny buliy supirkimo kaina buvo 9 proc. didesné negu 2005-yju ir 49 proc. didesné
negu 2004-yju tuo paciu laikotarpiu. Per 2006 mety I-aji pusmeti karviy skerdimui supirkta net 15 proc.
maziau negu per 2005-yju ta pati laikotarpi. Skerdziamy karviy vidutiné supirkimo kaina 2006 mety
sausio—rugpjii¢io ménesiais buvo 5 proc. didesné. Skerdziamy tely¢iy vidutiné supirkimo kaina 2006
mety sausio-rugpjiicio ménesiais, palyginti su 2005-yjy tuo paciu laikotarpiu, buvo 7 proc. didesné, tac¢iau
supirkta per pusmetj net 23 proc. maziau.

Per 2006 mety sausio—birzelio ménesius skerdyklos ir mésos perdirbimo imonés supirko 363,8 tiikst.
kiauliy. Palyginti su tuo paciu 2005 mety laikotarpiu, kiauliy (skerdienos svoriu) supirkta 12 proc.
daugiau. Didéjo ne tik juy supirkimas, bet ir kiaulienos importas. [veztiné kiauliena sudaro net 34 proc.
kiaulienos produkty gamybos. Per 2006 mety I-aji pusmet] i $ali ivezta 44 proc. daugiau (14,1 tikst. t)
kiaulienos negu per ta pati 2005-yjy laikotarpi. 2006 mety sausio—rugpjii¢io ménesiais, palyginti su 2005-
yju tuo paciu laikotarpiu, vidutiné kiauliy supirkimo kaina (494 Lt/100 kg) beveik nesikeité. 2006 mety
liepos ménesj vidutiné E kategorijos kiaulienos supirkimo kaina buvo 541,6 Lt/100 kg ir nedaug skyrési
nuo ES tos pacios kategorijos kiaulienos vidutinés kainos — 542,7 Lt/100 kg (4 lentelé¢). Maziausios
kainos buvo Suomijoje (453,4 Lt/100 kg), Danijoje (469,3 Lt/100 kg), Lenkijoje (476,7 Lt/100 kg),
didziausios — Kipre (690,6 Lt/100 kg), Graikijoje (657,1 Lt/100 kg) ir Portugalijoje (635,6 Lt/100 kg).
Pagal iSankstinius Statistikos departamento duomenis per 2006 mety I-aji pusmeti mésos imongs ir cechai
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pagamino 15 proc. daugiau kiaulienos nei per 2005 mety ta patj laikotarpj. Beveik visa (97 proc.)
kiauliena realizuota Salies rinkoje. Mésos perdirbéjai 2006 mety I-aji pusmet] kiaulienos kainas nezymiai
padidino. Vidutiné kaina — 6,00 Lt/kg — buvo 2,6 proc. didesné nei 2005 metais.

Bendra paukstienos gamyba misy Salyje ir toliau sparciai auga. Per I-aji pusmeti paskersta 16,7 min.
pauksciy, 18 ju 14,9 min. visciuky broileriy, pagaminta 28,8 tiikst. t (skerdienos svoriu) paukstienos, i§ jos
vistienos (broileriy ir dedekliy) — 94 proc. Palyginti su 2005 mety atitinkamu laikotarpiu, paukstienos
gamyba padidéjo 32 proc., o su 2004-aisiais — beveik 60 proc.. Sparciausi kalakutienos gamybos tempai.
Palyginti su 2005 mety atitinkamu laikotarpiu, kalakutienos gamyba padidéjo 41 proc., o su 2004-aisiais
— 88 proc. Vidutiné paukstienos supirkimo kaina 2006-yjy sausio—birZelio ménesiais buvo 10 proc.
mazesné palyginti su 2005 mety tuo paciu laikotarpiu. Nemaze¢jo tik kalakutienos supirkimo kaina. 2006
mety birzelio ménesj vistienos pardavimo kaina (435 Lt/100 kg) miisy Salyje buvo net 20 proc. mazesné
uz ES viduting (547 Lt/100 kg). Pigiau nei musy Salyje vistiena kainavo tik Jungtinéje Karalystéje ir
Lenkijoje. Taciau nagrinéjamu laikotarpiu dél pauksCiy gripo grésmés vistienos kainos mazéjo
daugumoje ES saliy. Paukstienos gamybos ir prekybos ES Salyse asociacijos duomenimis, brangiausia
viStiena birzelio ménesi buvo Pranciizijoje, Suomijoje ir Graikijoje. Per pusmeti ji labiausiai atpigo
Cekijoje (10 proc.), Estijoje (9 proc.) ir Lietuvoje (8 proc.), pabrango Italijoje (60 proc.), Portugalijoje (55
proc.) ir Pranciizijoje (39 proc.). Vistienos kainy kritima Lietuvoje 1émé bendra situacija ES Salyse.
Vistiena, kurios dél pauksCiy gripo pavojaus atsisaké vakarieCiai, atpigo, todél tapo naudinga ja
importuoti | Lietuva. Vietos broileriy augintojai buvo priversti reaguoti i padidéjusia konkurencija ir
mazinti savo produkty kaina. Nuo geguzés vidurio vistiena brango, ta¢iau 2005 mety kainy nepasieké.

Cukrus

Lietuvai tapus ES nare, cukraus gamyba ribojama Saliai nustatyta kvota. Taciau jo buvo gaminama
daugiau, negu reikia vidaus rinkos poreikiams patenkinti, todél uz tos pacios kokybés cukrinius runkelius
virSkvotiniam cukrui pagaminti mokama maziau negu uz runkelius, skirtus kvotiniam cukrui. Uz
eksportuota i trediasias Salis cukry mokamos subsidijos. Salyje mazéjant gyventoju skailiui ir esant
dabartiniam vidutiniam cukraus suvartojimui, vidaus vartojimui kvotinio baltojo cukraus pakanka. Dél
cukraus pertekliaus ES rinkoje valstybéms naréms 2005 ir 2006 metais buvo mazinamos cukraus
gamybos kvotos. Iki istojimo suderéta Lietuvos 103010 t baltojo cukraus gamybos kvota 2005 metais
buvo sumazinta 2,6 proc. (iki 100290 t), o 2006-aisiais — dar 6,7 proc. (iki 94161 t).

2006 metais cukriniais runkeliais buvo apsétas 18,5 tiikst. ha plotas, palyginti su 2004-aisiais, 21 proc.
mazesnis. 2006 mety pavasaris buvo vésus, sausas ir vélyvas, palyginti su 2005-yju. BalandZzio ir geguzés
orai buvo sausi. Nuo balandZio 8 d. vidutiné paros oro temperattira virSijo +5°C. Cukriniams runkeliams
tinkama ne mazesné kaip +10°C temperattira. Lietuvos zemdirbystés instituto duomenimis, produktyvios
drégmés atsargos dirvoje buvo artimos vidutinéms daugiametéms. S¢jos metu dirvos greitai dziuvo.
Geguzés ménesj orai buvo permainingi — pirmoje meénesio puséje buvo sausa ir Silta. Nuo ménesio
vidurio atvéso, palijo. Dél vyravusiy ory ir Salty nakty augalai vystési 1étai. Birzelio pirmaja dekada orai
buvo vésils, sausi ir véjuoti, antraja — Silti, sausi, sauléti. Vidurio Lietuvoje, kur iSsidést¢ svarbiausi
cukriniy runkeliy auginimo rajonai, paséliy biiklé buvo pakankamai gera, taciau Siaurinés dalies dirvose
triko drégmés. BalandZio ménesi krituliy iSkrito 63 proc., geguzés — 70 proc. daugiamecio ty ménesiy
krituliy kiekio, o birzeli iki 20 dienos krituliy nebuvo. Liepos ménesi cukriniams runkeliams augti
nepakako drégmeés, nes vyravo labai $ilti, o atskirais periodais, pavyzdziui, 5—13 dienomis — labai karsti
orai. Dienos metu cukriniy runkeliy lapai vysdavo. Rugpjtéio pirmuosius du deSimtadienius oro
temperatiira laikési aukStesné uz viduting daugiametg, krituliy buvo gausiau. Pirmaji rugpjucio
desimtadien] iSkrito beveik vidutinis daugiametis, antraji deSimtadieni — didesnis uz daugiametj vidutini
krituliy kiekis. Pageréjo cukriniy runkeliy paséliy buklé. Specialisty vertinimu, pagal to periodo paséliy
bukle cukriniy runkeliy derlingumas galéty biiti vidutiniskai apie 32 t/ha. Taciau vien cukriniy runkeliy
derlingumas nenulemia cukraus gamybos. Labai svarbiis yra Sakny cukringumo (bazinis — 16 proc.),
cukraus iSgavimo fabrikuose i§ Sakny rodikliai. Paprastai skai¢iuojama, kiek cukraus gaunama i$ hektaro
cukriniy runkeliy paséliy. Lietuvoje 2005 metais buvo pagaminta 5,94 t/ha cukraus. Jei 2006 metais biity
tokia pati cukraus iSeiga, tai galéty biiti pagaminta apie 100—107 tiikst. t cukraus.

Cukriniy runkeliy pirkimo— pardavimo sutartis su cukraus fabrikais 2006 metais sudaré 2026 cukriniy
runkeliy augintojai (bendrovés, tikininkai ir kiti gyventojai). Ju skaiius mazéja Per 2003—2006 mety
laikotarpi pristatan¢iy runkelius subjekty skai¢ius sumazéjo 28 proc.

Apie 90 proc. cukriniy runkeliy iSauginama tradiciskai nusistovéjusivose Vidurio Lietuvos rajonuose,
kuriuose tinkamiausios dirvos jiems auginti: Joniskio, Kédainiy, Marijampolés, Pakruojo, Panevézio,
Radviliskio, Sakiy, Siauliy ir Vilkavi§kio. 2005 metais uz cukrinius runkelius gauta 133,4 mln. Lt
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pajamu. 2006 metais jos turéty sumazéti, kadangi mazinama cukriniy runkeliy supirkimo kaina. 2006
mety sausio—liepos ménesiais buvo parduota 66 tukst. t cukraus, i§ ju 39 tukst. t vidaus rinkoje. Imoniy
cukraus kainos 2005 mety I-aji ketvirti mazéjo, o véliau keitési labai nedaug. 2006 mety sausio ménesi,
palyginti su 2005 mety tuo paciu ménesiu, jos sumazéjo 14 proc., o palyginti tarpusavyje birzelio kainas —
apie 4 proc.. Apie 66 proc. cukraus savikainos sudaro Zaliavos kaina. Sumazéjusios imoniy cukraus
kainos daré maza poveiki cukraus mazmeniniy kainy lygiui. Statistikos departamento duomenimis,
mazmeninés kainos nezZymiai mazéjo 2005 mety sausio— rugséjo ménesiais — vidutiniskai nuo 3,18 Lt/kg
iki 2,94 Lt/kg. Pastaroji kaina iSsilaiké iki gruodzio ménesio. Nuo 2006 mety sausio iki liepos mazmeniné
cukraus kaina buvo vienoda — 2,93 Lt/kg. Lietuvoje cukraus kainos yra apie 10—11 proc. Zemesnés negu
Latvijoje ir 11-13 proc. — negu Estijoje.

Lietuvos cukraus pramonés imoniy asociacijos ,,Cukrus® duomenimis, 2006 mety rugpjii¢io ménesi
pirmaji deSimtadienj Salyje nebeliko cukraus pertekliaus, o buvo tiek, kiek reikia Saliai iki cukraus
gamybos sezono i§ naujojo cukriniy runkeliy derliaus. Cukry turéty atpiginti ES valstybése narése
mazinama cukriniy runkeliy supirkimo kaina, kuri ilga laika buvo 161,25 Lt/t. 2006 m. vasario 20 d.
Tarybos reglamentas (EB) Nr. 318/2006 ,,D¢l bendro cukraus rinky organizavimo® numato 20062007
cukriniy runkeliy ir cukraus prekybos metais sumazinti minimalia cukriniy runkeliy supirkimo kaing iki
113,45 Lt/t (32,86 euro/t), kompensuojant augintojams apie 64 proc. prarasty pajamy. Todél faktiné
kvotiniy cukriniy runkeliy kaina buty apie 144 Lt/t.

Rapsai

Lietuvos Zemdirbystés instituto duomenimis, dél nepalankiy ziemojimo salygu sunyko apie 80-90 proc.
zieminiy rapsy paséliu. Rapsy augintojai dalj ju atséjo vasariniais. Rapsy paséliai 2006 metais, palyginti
su 2005-aisiais, iSaugo 37,0 proc.. Tam jtakos tur¢jo didéjanti biodyzelino gamyba.

Per Siy mety septynis ménesius Lietuvoje i§ rapsy augintoju supirkta 14,9 tikst. t rapsuy (daugiausia —
senojo derliaus). Prasidéjus naujojo derliaus sezonui, supirkimas Lietuvoje suaktyvéjo — vien per $iy mety
rugpjii¢io ménesi i§ ju augintojy supirkta 42,2 tokst. t. Tam nemazos itakos turéjo ir padidéjusi rapsy
supirkimo kaina. Pastaroji 2006 mety liepa, palyginti su 2005 mety tuo paéiu ménesiu, iSaugo 34,3 proc.

Per 2006 mety septynis ménesius Lietuvos rapsy perdirbimo jmonés perdirbo 14,3 tikst. t rapsu — 1,6
tikst. t (11,2 proc.) daugiau negu per 2005 mety ta patj laikotarpi. Lietuvoje dabartiniu metu didZiausia
rapsy perdirbéja yra UAB ,,Rapsoila®, Siais metais planuojanti perdirbti apie 26 tikst. t rapsy. UAB
,Pasvalio agrochemija“ { nauja rapsy perdirbimo gamykla, kurioje numatoma perdirbti apie 25 tiikst. t
rapsy per metus, jau investavo per 9 min. Lt. Sioje gamykloje i$spausta alieju, kuris tinka ir maistiniam
aliejui gaminti, planuojama gabenti i ,,Rapsoila” toliau perdirbti. Klaipédos laisvosios ekonominés zonos
imongés ,,Mestilla“ savininkai $iy mety balandzio ménesi pradéjo statyti nauja biodyzelino gamykla. [ ja
planuojama investuoti per 105 mln. Lt ir kasmet pagaminti apie 115 tokst. t metilo esterio. Nacionalinés
mok¢jimo agentiiros duomenimis, jmoné gavo ES (2,53 mln. Lt) ir valstybés biudzeto (0,9 min. Lt)
parama, skirta biokuro gamybai i§ rapsy. ,,Mestilla® priklauso tarptautine augalininkystés produkcijos
prekyba uzsiimanciai Salies agroverslo grupei ,,Linas Agro®.

Pasaulyje pastebimas biodyzelino gamybos didéjimas. Labiausiai ji auga ES, Siaurés ir Piety Amerikos
Salyse, kai kuriose Azijos Salyse. Pavyzdziui, Malaizijos vyriausybé patvirtino 14 gamykly, skirty
biodyzelino gamybai, statyba. Planuojama, kad 2008 metais Sioje Salyje biodyzelino gamyba iSaugs iki 2
mln. t. Agentiiros Oil World duomenimis, 2005 mety pabaigoje pasaulyje buvo pagaminama apie 10 min.
t biodyzelino. Prognozuojama, kad 2007 mety pabaigoje gamyba gali iSaugti 50 proc. — iki 15 min. t.
Europos aliejiniy augaly sékly augintojy ir perdirbéjy asociacijos duomenimis, ES biokuro gamyba 2006
metais turéty sudaryti 3,1- 3,2 mln. t — 20 proc. daugiau negu praéjusiais metais. ES apie 80,0 proc.
biokuro pagaminama i§ rapsy aliejaus. Taciau pastaruoju metu pastebima tendencija biokuro gamybai
naudoti soju ir palmiy aliejy, kadangi jo kaina mazesné. 2006 mety vasario ménesi soju aliejaus vidutiné
pasauliné kaina buvo 1275,6-1544,0 Lt/t, palmiy aliejaus — 1174,6 Lt/t, rapsy — 2086,6 Lt/t.

Lietuva per 2006 mety I-aji pusmeti eksportavo 25,6 karto daugiau rapsy sékly negu importavo. Palyginti
su 2005 mety analogisku laikotarpiu, rapsuy sékly eksportas sumazéjo 56,4 proc., o importas iSaugo
daugiau kaip dvigubai. Rapsu derliaus prognozé. Siemet prognozuojamas pakankamai geras Zieminiy
rapsy derlingumas 2,9 -3,3 t/ha.
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15. Organizaciné struktiira
15.1.  Emitento priklausymas grupei

Emitentas nepriklauso imoniu grupei, kaip tai yra apibrézta galiojanCiuose teisés aktuose, t.y. Emitentas
néra kontroliuojamas jokiu asmeny, kaip tai numatyta Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy ar
Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy rinkos jstatyme.

Emitentas, kaip patronuojanti bendrove, 2006 m. gruodzio 31 d. tiesiogiai ir per dukterines imones valdé
Sias imones (dukterines imones), t.y. kartu su dukterinémis imonémis sudaré AB ,,Agrovaldymo grupé*

imoniy grupg:

Imonés pavadinimas Imonés Bendrovés Bendra Grupés Nuosavo kapitalo
kodas kapitalas valdoma dalis dydis, Lt
(%) (Grupés dalis)

Eimu¢iy ZUB 175705032 400 101 85,89% 343 664
Zelsvelés ZUB 165666499 10327 369 92,64% 9566 976
PanevéZio rajono Smilgiy ZUB 168548972 8610011 99,58% 8574 211
ZUB ,,Spindulys* 175706853 6853225 48,63% 3332991
Zadziiny ZUB 7133041 784 577 92,66% 726 986
7UK ,,AVG Lankesa“ 156913032 3 140 570 90,21% 2833247
Kédainiy rajono Mantviliskio ZUB 171327432 3571726 95,05% 3394 926
7UB , Kairénai* 161274230 940 529 75,72% 712 184
ZUB ,Vérigkés“ 171305165 1154 808 81,22% 937935
Anyk3¢iy rajono Nausodés ZUB 154179675 1 585 085 94,63% 1499 966
Raseiniy rajono Dumsiskiy ZUB 172276179 1 830 282 98,02% 1 794 057
Skéemiy ZUB 171306071 10232 854 99,88% 10220 262
Moléty rajono ZUB ,,Alanta“ 167527719 2469913 98,86% 2441725
Jurbarko rajono ZUB ,,Jurbarkai* 158174818 4260753 84,54% 3602 041
UAB ,,AVG Investment® 300087691 24 485 100,00% 24 485
UAB ,,Ukio Zinios* 300547638 -2 400 50,00% -1200
UAB ,,Zelsvelés mésa“ 300519642 -276 781 92,64% -256 410

IS VISO: 55907 107 49 747 875

15.2. Emitento pavaldumo kitoms grupés bendrovéms pobiidis

Emitentas néra pavaldus kitiems asmenims, kaip tai numatyta Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy ar
Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy rinkos istatyme.

16. Informacija apie tendencijas
16.1.  ReikSmingi neigiami poky¢iai, susij¢ su Emitento perspektyva

Emitentas patvirtina, kad nuo paskutinés audituotos finansinés atskaitomybés paskelbimo dienos nejvyko
jokiy reik$§mingy neigiamuy poky¢iy susijusiy su Emitento perspektyva

5575 ORION



AB “Agrovaldymo Grupé” Obligacijy prospektas p.45

16.2.  Informacija apie bet kurias Zinomas tendencijas, netikruma, reikalavimus, isipareigojimus ar
tvykius, kurie pagristai gali turéti didelés jtakos Emitento perspektyvai bent einamaisiais finansiniais
metais.

Emitentui néra zinoma jokios informacijos apie tendencijas, netikrumus, reikalavimus, isipareigojimus ar
ivykius, kurie pagristai gali turéti didelés jtakos Emitento perspektyvai maziausiai einamaisiais metais.

17. Pelno prognozés arba preliminarus pelnas

Emitento pelno prognozés auditoriai netikrino, todél Prospekte Sie duomenys nepateikiami.

18. Administravimo, valdymo ir prieZiiiros organai bei vadovybé
18.1.  Administravimo, valdymo ir prieziliros organai

Administravimo ir valdymo organy nariai

Vardas, Pavardé Pareigos Turig:}il;algizlccf Tg;ilrirsl? l;?i)ss
Valentas Sulskis I Valdybos pirmininkas | 1,00 I 1,00 I
Jelena Bezumenko Vyr. buhaltere 0 0
Gediminas Ziemelis | Valdybos narys 0 0
Ausrys Labinas Valdybos narys 0,56 0,56
Domantas Savicius Valdybos narys 0 0
Darius Sulnis Valdybos narys 0 0
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Dalyvavimas kity jmoniy veikloje bei kapitale

Vardas,
Pavardé

Dalyvavimas kity imoniy veikloje Dalyvavimas kity imoniy
(imonés pavadinimas, pareigos) kapitale (vir$ 5 proc.)

Euu\dwno grupé

Valentas
Sulskis

Jelena
Bezumenko

Gediminas
Ziemelis

Ausrys
Labinas

Darius Sulnis

Zadziany ZUB valdybos narys, Eimuéiy néra
70B valdybos narys, ZUK "AVG

Lankesa" valdybos narys, Zelsvelés ZUB
valdybos narys, Raseiniy raj. Dumsiskiy

ZUB valdybos narys, Kédainiy raj.

Mantviliskio ZUB valdybos narys, ZUB
"Veériskés" valdybos narys, Skémiy ZUB
valdybos narys, Moléty raj. ZUB

»Alanta® valdybos narys, Anyksciy raj.
Nausodés ZUB valdybos narys.

néra néra

AB , flyLAL Group* valdybos UAB ,,Re Invest*“ 48
pirmininkas, UAB ,,Finhill“ direktorius, proc.

UAB ,,LAL development* direktorius UAB “ZIA valda” 90
UAB ,,ZIA valda development* proc.

direktorius.

Zemeés tikio bendroviy asociacijos UAB "ANDR" 50 proc.
»Stambus tikis“ prezidentas UAB ,,AVG | UAB "Sporto investiciju
investment* direktorius, FK "Ekranas" valdymas" 10 proc.

prezidentas, valdybos pirmininkas,
Zelsvelés ZUB valdybos narys, Kédainiy
raj. Mantviliskio ZUB valdybos narys,
Anyks¢éiy raj. Nausodés ZUB valdybos
narys, Zadzitiny ZUB valdybos narys,
Eimu¢iy ZUB valdybos narys, Vériskiy
ZUB valdybos narys, Dumsiskiy ZUB
valdybos narys, Skémiy ZUB valdybos
narys, Moléty rajono ZUB ,,Alanta*
valdybos narys, Jurbarko raj. ZUB
,Jurbarkai* valdybos narys, ZUK ,,AVG
Lankesa“ valdybos narys.

AB ,.Invalda“ prezidentas, valdybos AB ,,Invalda“ 9,94 proc.
narys,AB ,,Sanitas* valdybos UAB ,,Golfas* 31 proc.
pirmininkas, UAB ,,Hidroprojektas*

valdybos pirmininkas, AB FMI ,,Finasta“

valdybos pirmininkas, AB ,,Finasta

imoniy finansai* valdybos pirmininkas,

SIA ,,Industrial and logistics centre

,Lapegles (Latvija) stebétojy tarybos

pirmininkas, SIA ,,DOMMO* (Latvija)

stebétoju tarybos pirmininkas, SIA

»AMMO* (Latvija) stebétoju tarybos

pirmininkas, STA , Celtniecibas Pasaule*

(Latvija) stebétojy tarybos pirmininkas,

AB ,,Vilniaus baldai* valdybos narys,

UAB ,,Umega“ valdybos narys.
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Domantas AB "Agrovaldymo grupé" finansy néra
Savicius direktorius.

Emitentas neturi neribotos atsakomybés partneriy.
18.2.  Administravimo, valdymo ir prieziiiros organy bei vadovybés interesy konfliktai
Administravimo, valdymo ir priezitiros organy interesy konflikty néra.

18.3.  Detali Emitento administracijos struktiros schema pateikta Priede 1, esanciame Sio prospekto
gale.

19. Valdybos praktika

19.1.  ISsami informacija apie Emitento audito komiteta, iskaitant komiteto nariy pavardes ir komiteto
darbo reglamento santrauka.

Emitentas neturi audito komiteto.

19.2.  Pareiskimas apie tai, ar Emitentas laikosi jo isisteigimo Salyje nustatyto bendroviy valdymo
kodekso. Kai Emitentas nesilaiko tokio kodekso, pateikiamas atitinkamas tai paZymintis pareiSkimas bei
paaiskinimas, kodél $io kodekso nesilaikoma.

Emitentas nurodo, kad nesilaikant Bendroviy valdymo kodekso 2.1 ir 2.3. punkty nuostaty, dél Bendrovés
dydzio Bendrovéje nesudaroma stebétojy taryba. Bendrovés vadovas yra tiesiogiai atskaitingas Bendrovés
valdybai, kuri i§ esmés atlieka ir stebétoju tarybos vaidmeni. Reguliariis Emitento valdybos, kuriai, kiek
tai atitinka valdybos esmg, taikomas Bendroviy valdymo kodekso 2.4 punktas, posédziai uztikrina
efektyvig Bendrovés veiklos priezitira.

Emitentas nurodo, kad nesilaiko Bendroviuy valdymo kodekso 4.7 punkto, nurodancio, kad turi biti
suformuoti skyrimo, atlyginimy ir audito komitetai. Dél Bendrovés struktiiros paprastumo ir nedidelio
darbuotojy skai¢iaus Bendrovéje néra tikslinga formuoti Atlyginimy, Audito ir Skyrimo komitetus. Siy
komitety funkcijas atlicka Bendrovés valdyba.

Emitentas pazymi, kad laikosi visy kity Bendroviy valdymo kodekso nuostaty visais esminiais bruozais
bei svarbiausiaisiais Bendroviy valdymo kodekso aspektais.

20. Stambieji akcininkai
20.1. Emitento akcininkai

Bendras akcininky skai¢ius 2007 m. geguzés 4 d. buvo 11 (vienuolika):

. . Akcininko Akcininko
Akcininko vardas, . . ..
. . turimy balsy turimy akeijy
pavardé/pavadinimas - S

skaicius skaicius
UAB "ZIA valda" 62 000 31,00%
AB Invalda® " 42 920 21,46%
AB ,,Kelmés pieniné* 47 689 23,84%
Mantas Juozaitis 18 940 9,47%
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Mindaugas Juozaitis 13 060 6,53%
Renatas Diidonis 4700 2,35%
Aldona PetroSiené 3120 1,56%
David Henry Lasky 3000 1,50%
Valentas Sulskis 2000 1,00%
Remigijus Zvirblis 1 460 0,73%
Ausrys Labinas 1111 0,56%

Y2006 m. birzelio 30 d. AB ,,Pozityvios investicijos“ buvo prijungta prie AB , Invalda“.

20.2.  Emitentui zZinomi susitarimai, dél kuriy véliau gali pasikeisti Emitento kontrolé

Emitentui néra Zinomi jokie susitarimai, kurie numato Emitento kontrolés pasikeitima.

Evu\dwno grupé
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21. Emitento finansiné informacija

21.1.  Istoriné finansiné informacija

Emitento konsoliduotos finansinés ataskaitos yra parengtos pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés
standartus. Emitento 2005 ir 2006 metuy konsoliduotos finansinés ataskaitos yra audituotos. Audito

ataskaitos pridedamos prie prospekto ir yra neatsiejamos jo dalys.

Konsoliduota pelno (nuostoliy) ataskaita, tikst. Lt

Pastabos 2005 2006
Pardavimai 4 23 025 28 002
Pardavimy savikaina 4 (17 519) (18 490)
Bendrasis pelnas 5506 9512
Bendrosios ir administracinés sanaudos 5 (5 320) (6 389)
Veiklos pelnas 186 3123
Kita veikla 6 1313 69
Kitos veiklos pajamos 1 698 3186
Kitos veiklos sanaudos (385) (3117)
Finansiné veikla 7 3779 1670
Finansinés veiklos pajamos 5540 4349
Finansinés veiklos sanaudos (1761) (2679)
Pelnas prie§ apmokestinima 5278 4 861
Pelno mokestis (5) -
Grynasis pelnas 5273 4 861
Priskirtinas:
Bendrovés savininkams 5335 4779
Mazumos daliai 16 (62) 82
5273 4 861
Vienai akcijai tenkantis pelnas (Litais) 8 7 621,43 23,90
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Konsoliduotas balansas, tukst. Lt
Pastabos 2005.12.31 2006.12.31

TURTAS

Ilgalaikis turtas

Ilgalaikis materialusis turtas 9 17 070 44 615

Nematerialusis turtas 10 568 575

Ilgalaikés gautinos sumos 11 312 1492

Galimos parduoti investicijos 65 67
18 015 46 749

Biologinis turtas

Daugiameciai sodiniai -

Gyvuliai ir kiti gyviinai 11277 17977

Paséliai 1795 3978
13072 21955

Trumpalaikis turtas

Atsargos 12 7930 9 733

Gautinos sumos, iSankstiniai apmokéjimai ir kitos

gautinos sumos 13 10 897 12 139

Trumpalaikis turtas skirtas parduoti 400 -

Terminuoti indéliai 14 7 100 123

Pinigai ir pinigy ekvivalentai 14 3129 1576
29 456 23 571

Turtas, iS viso 60 543 92 275

AKCININKU NUOSAVYBE

Kapitalas ir rezervai, priskirtini Bendrovés savininkams

Akcinis kapitalas 15 70 200

Perkainojimo rezervas - 15 857

Privalomasis rezervas 8 125

Kiti rezervai 1 867 9329

Nepaskirstytas pelnas 12 747 9 867
14 692 35378

MaZumeos dalis 16 4 083 6 287

Akcininky nuosavybé, i§ viso 18 775 41 665

ISIPAREIGOJIMALI

Ilgalaikiai jsipareigojimai

Finansinés skolos 17 11 206 18 935

Kapitaliné parama 18 2 548 4674
13 754 23 609

Trumpalaikiai jsipareigojimai

Finansinés skolos 17 19 837 18 428

Prekybos ir kitos mokétinos sumos 19 8177 8 573
28 014 27 001

Isipareigojimai, i$ viso 41 768 50610

Nuosavybé ir jsipareigojimai, i$ viso 60 543 92 275

f valdymo grupé
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Konsoliduota pinigy srauty ataskaita, tukst. Lt

Pastabos 2005 2006
Iprastiné veikla
Pinigy srautai i$ iprastinés veiklos 20 (661) (151)
Sumokétos paltikanos 7 (1569) (2357)
Sumokeétas pelno mokestis -
Grynieji pinigy srautai i$ veiklos (2 230) (2508)
Investiciné veikla
Dukteriniy jmoniy isigijimai (5113) (5 141)
Ilgalaikio materialiojo turto pirkimai 9 (2962) (10793)
Nematerialiojo turto pirkimai 10 32) (81)
Kitos suteiktos paskolos (312) (1 180)
Turtas skirtas perparduoti (35) 400
Pajamos i§ ilgalaikio materialiojo turto pardavimo 37 412
Gauta kapitaliné parama 656 2595
Gautos paliikanos 7 28 178
Grynieji pinigy srautai i§ investicinés veiklos (7733) (13 610)
Finansiné veikla
ISmokéti dividendai - -
Akcijy iSleidimas - 50
Galimy parduoti investicijy pardavimai (pirkimai) (6) 2
Gautos paskolos i§ banky 7201 1268
Gautos kitos paskolos 10 665 1903
Finansinio lizingo imoky mokéjimas 48 3148
Grynieji pinigy srautai i$ finansinés veiklos 17 908 6371
Pinigy ir pinigy ekvivalenty grynasis (sumaZzéjimas)
padidéjimas 7 945 (9 747)
Pinigai ir pinigy ekvivalentai mety pradzioje 2 284 11 446
Pinigai ir pinigy ekvivalentai mety pabaigoje 10 229 1 669

f‘u‘u\dyn 0 grupé
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Konsoliduota nuosavo kapitalo pokyciy ataskaita, tikst. Lt
Perkaino  Privalo
Akcinis jimo masis Kiti Nepaskirstytas
kapitalas rezervas rezervas rezervai pelnas IS viso

Likutis 2005 m. sausio 1 d. 70 - 1 26 9 824 9921
Esminiy klaidy taisymo rezultatas - - - - (564) (564)
Perskaiciuotas likutis 2005 m.

sausio 1 d. 70 - 1 26 9260 9 357
Pervedimai i rezervus - - 7 1 841 (1 848) -
Grynasis pelnas - - - - 5335 5335
Likutis 2005 m. gruodzio 31 d. /

2006 m. sausio 1 d. 70 - 8 1867 12 747 14 692
Istatinio kapitalo apmokéjimas 50 - - - - 50
Istatinio kapitalo didinimas 80 - - (80) - -
Turto perkainojimo rezultatas - 15 857 - - - 15 857
Pervedimai { rezervus - - 117 7 542 (7 659) -
Grynasis pelnas - - - - 4779 4779
Likutis 2006 m. gruodZio 31 d. /

2007 m. sausio 1 d. 200 15857 125 9329 9 867 35378

Apskaitos principai

Toliau pateikiami pagrindiniai apskaitos principai, kuriais remiantis parengta §i konsoliduota finansiné
atskaitomybé:

Rengimo pagrindas

Konsoliduota finansiné atskaitomybé parengta vadovaujantis Tarptautiniais finansinés atskaitomybés
standartais (TFAS). Si finansiné atskaitomybé parengta vadovaujantis istorine kasty konvencija.

Rengiant finansing atskaitomybe pagal TFAS, reikia remtis vertinimais ir prielaidomis, turin¢iomis jtakos
apskaitomo turto ir {sipareigojimy vertéms bei nebalansinio turto ir jsipareigojimy atskleidimui finansinés
atskaitomybés diena bei per ataskaitini laikotarpi apskaitytoms pajamoms ir sanaudoms. Nors Sie
vertinimai remiasi vadovybés turimomis ziniomis apie esama padéti ar veiksmus, faktiniai rezultatai
galiausiai gali skirtis nuo Siy vertinimy.

Dukterinés jmonés

Dukterinés imonés, tai yra tos imonés, kuriose Grupé, tiesiogiai ar netiesiogiai, nuosavybés teise turi
daugiau nei pus¢ balso teis¢ turiniy akcijy arba kitais biidais gali kontroliuoti ju finansy ir veiklos
politika, yra konsoliduojamos.
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Dukterinés imonés konsoliduojamos nuo datos, kai Grupé igyja S§iu imoniy kontrolg ir
nebekonsoliduojamos nuo datos, kai $i kontrolé prarandama.

Dukteriniy imoniy jsigijimai apskaitomi taikant pirkimo metoda. [sigijimo savikaina sudaro perduoto
turto, iSleisty akciju arba prisiimty isipareigojimy tikroji verté isigijimo diena bei tiesiogiai su jsigijimu
susijusios iSlaidos. [sigijimo savikainos dalis, virSijanti jsigyto dukterinés imonés grynojo turto tikraja
verte, apskaitoma kaip prestizas. Tuo tarpu isigyto dukterinés imonés turto ir isipareigojimy tikrosios
vertés sandorio diena dalis, virSijanti isigijimo savikaina, apskaitoma kaip neigiamas prestizas. Prestizo
apskaitos politika pateikiama apskaitos principe ,,Nematerialusis turtas”.

Sandoriai tarp Grupés imoniy, likuciai bei nerealizuotas pelnas/nuostoliai i§ sandoriy tarp Grupés imoniy
yra eliminuojami; nerealizuoti nuostoliai taip pat eliminuojami, i§skyrus tuos atvejus, kai jie negali biiti
padengti. Kur bitina, dukteriniy imoniy apskaitos principai buvo pakeisti, kad biity uztikrintas
nuoseklumas su Grupés taikomais apskaitos principais.

Jeigu dukterinés bendrovés néra valdomos 100 proc., Grupé apskaito mazumos dalj, kuria sudaro
trec¢iosioms Salims tenkanti grynojo veiklos rezultato ir grynojo turto dalis.

30-80 mety

5-35 metai

3-5 metai

3-8 metai
Nematerialusis turtas
(a) Prestizas

Prestizas yra isigijimo vertés dalis, virSijanti Grupés isigyto dukterinés bendrovés grynojo turto tikraja
vertg isigijimo metu. Prestizas, atsiradgs isigijus dukterines bendroves, Grupés konsoliduotoje finansin¢je
atskaitomybéje apskaitomas kaip nematerialusis turtas. Prestizas amortizuojamas taikant tiesiogiai
proporcinga metoda, nurasant jo vertg per jvertinta jo naudingo tarnavimo laikotarpi, kuris yra 5 metai.

Jei yra vertés sumazéjimo pozymiy, apskaitiné prestizo verté yra jvertinama ir i§ karto nurasoma iki jo
atgautinosios vertés.

(b) Neigiamas prestizas

Neigiamas prestizas parodo, kiek Grupés isigytos dukterinés imonés grynojo turto dalies tikroji verté
isigijimo diena virSija jo isigijimo verte. Neigiamas prestiZzas, susidargs isigijus dukterines imones,
pripaZistamas pajamomis isigijimo momentu.

(¢) Kitas nematerialusis turtas
Nematerialusis turtas, i§ kurio Grupé tikisi gauti ekonominés naudos ateityje, apskaitomas isigijimo verte,

sumazinta sukauptos amortizacijos suma. Amortizacija skaiCiuojama taikant tiesiogiai proporcinga
(tiesini) metoda per 1 - 5 metus.

Ilgalaikio turto vertés sumazéjimas

Kai tam tikri jvykiai ar aplinkybiy pasikeitimas rodo, kad ilgalaikio materialiojo turto bei kito ilgalaikio
turto, iskaitant prestiza ir nematerialyji turta, apskaitiné verté gali biiti nebeatgautina, atlickama Sio turto
perzvalga, siekiant nustatyti jo vertés sumazéjimo nuostolius. Turto vertés sumazéjimo nuostoliai
pripaZistami ta suma, kuria apskaitiné turto verté virsija jo atgautinaja verte, kuri yra didesné i§ Siy dviejuy:
grynoji turto pardavimo kaina arba turto tolesnio naudojimo verté. Nustatant turto vertés sumazéjima,
turtas yra sugrupuojamas | maziausias grupes, kuriy atzvilgiu galima nustatyti atskirus pinigy srautus.

Biologinis turtas

Grupés valdomas biologinis turtas — produktyvieji ir penimi gyvuliai ir kiti gyvinai, bei paséliai 2006 m.
gruodzio 31d. buvo ivertinti rinkos vertémis.

Atsargos

Atsargos apskaitomos savikaina arba grynaja realizavimo verte, priklausomai nuo to, kuri i§ ju yra
mazesné. Savikaina apskaiCiuojama FIFO metodu. Pagamintos ir nebaigtos produkcijos savikaing sudaro
zaliavos, darbo ir kitos tiesioginés sanaudos bei susijusios netiesioginés gamybos sanaudos, atémus
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skolinimosi sanaudas. Grynoji realizavimo verté yra jvertinta pardavimo kaina, atémus produkcijos
uzbaigimo ir pardavimo sanaudas.

Pirkéjy skolos ir Kkitos gautinos sumos

Gautinos sumos pradzioje yra apskaitomos tikraja verte, o véliau amortizuota savikaina, taikant
efektyviosios paltikany normos metoda, sumazinta vertés sumazéjimo suma. Gautiny sumy verté
sumazinama tada, kai yra objektyviy jrodymu, jog Grupé nesugebés atgauti visy Siy sumy per i§ anksto
nustatytus terminus. Vertés sumaz¢jimo suma yra skirtumas tarp apskaitinés vertés ir jvertinty busimyju
pinigu srauty, diskontuoty taikant efektyviaja paliikany norma, dabartinés vertés. Vertés sumazéjimo
suma pripazistama pelno (nuostoliy) ataskaitoje. Beviltiskos skolos yra nuraSomos tais metais, kuriais jos
nustatomos kaip neatgautinos.

Pinigai ir pinigy ekvivalentai

Pinigai ir pinigy ekvivalentai apskaitomi nominalia verte. Pinigy srauty ataskaitos sudarymo tikslams
pinigus ir pinigy ekvivalentus sudaro pinigai bankuose ir kasoje, indéliai iki pareikalavimo, terminuoti
indéliai bei banko saskaitos pereikvojimai (overdraftai). Banko saskaitos pereikvojimai (overdraftai) balanse
apskaitomi trumpalaikiy isipareigojimuy paskoly straipsnyje.

Akcinis kapitalas

Paprastosios akcijos apskaitomos ju nominalia verte. Uz parduotas akcijas gauta suma, virSijanti ju
nominalia verteg, apskaitoma kaip akciju priedai. Papildomos islaidos, tiesiogiai priskiriamos nauju akcijy
emisijai, apskaitomos atimant jas i§ akcijy priedy.

Kai Bendrové ar jos dukterinés imonés isigyja Bendrovés akcijy, uz jas sumokéta suma, iskaitant visas
priskiriamas nei§vengiamas sanaudas, atimama i§ akcininky nuosavybés kaip nuosavos akcijos, kol jos
néra parduodamos, naujai isleidziamos ar anuliuojamos. Parduodant, iSleidziant ar anuliuojant nuosavas
akcijas susidarantis pelnas ar nuostoliai neturi biti pripazistami pelno (nuostoliy) ataskaitoje. Kai tokios
akcijos véliau parduodamos arba naujai iSleidziamos, gaunamos 1éSos apskaitomos konsoliduotoje
finansinéje atskaitomybéje akcininky nuosavybés straipsnyje.

Rezervai
Kiti rezervai

Kiti rezervai formuojami remiantis metinio visuotinio akcininky susirinkimo nutarimu dél paskirstytino
pelno paskirstymo. Sis rezervas gali biti naudojamas tik metinio visuotinio akcininky susirinkimo
patvirtintiems tikslams.

Istatymo numatytas rezervas

Istatymo numatytas rezervas yra privalomas pagal Lietuvos Respublikos istatymy reikalavimus.
Kasmetinis pervedimas i istatymo numatyta rezerva sudaro 5 proc. grynojo rezultato ir yra privalomas tol,
kol Sis rezervas pasiekia 10 proc. akcinio kapitalo. Istatymo numatytas rezervas negali buti skirtas
dividendy mokéjimui, tac¢iau gali biiti panaudotas ateities nuostoliams padengti.

Paskolos

Paskolos pripazistamos kai gaunamos ir apskaitomos grynaja verte, nejtraukiant sandorio sanaudy. Véliau
gautos paskolos apskaitomos amortizuota verte, o tarp gautuy grynuyjy iplauky ir paskolos padengimo
vertés susidargs skirtumas arba pripazistamas pelno (nuostoliy) ataskaitoje, arba pridedamas prie
ilgalaikio materialiojo turto vertés per visa paskolos laikotarpi, taikant faktinés palitkany normos metoda.

Pelno mokestis

Pelnas apmokestinamas 15 proc. (2005 m. — 15 proc.) pelno mokescio tarifu pagal Lietuvos Respublikos
mokesciy istatymus.

Pelno mokescio sanaudos apskaiciuojamos ir sukaupiamos konsoliduotoje finansinéje atskaitomybéje
remiantis konsoliduotos finansinés atskaitomybés sudarymo metu turima informacija bei vadovybés
atliktais pelno mokescio apskaiciavimais pagal Lietuvos Respublikos mokes¢iy istatymus.

Lizingo apskaita - kai Grupé yra nuomininké
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Ilgalaikio materialiojo turto nuoma, kai Grupei perduodama i§ esmés visa rizika ir nauda, susijusi su
nuosavybe, yra klasifikuojama kaip finansiné nuoma. Finansiné nuoma kapitalizuojama remiantis jvertinta
minimalaus lizingo mokescio dabartine verte.

Lizingo apskaita - kai Grupé yra nuomininké (tesinys)

Nuomos mokestis paskirstomas tarp isipareigojimy bei finansavimo sanaudy taip, kad sudaryty fiksuota
paliikany norma likusiam lizingo isipareigojimy balansui. Atitinkamai, nuomos mokesciai, t.y. skirtumas
tarp visu minimaliy imokuy pagal lizingo sutartj ir finansavimo sanauduy, yra apskaitomi kaip trumpalaikiai ir
ilgalaikiai isipareigojimai. Paltikanos, tenkancios nuomos mokesciui, yra apskaitomos pelno (nuostoliy)
ataskaitoje per visa nuomos laikotarpi taip, kad sudaryty pastovia periodiska palikany norma kiekvieno
laikotarpio lizingo isipareigojimy likuciui. Finansinés nuomos buidu jsigytas ilgalaikis materialusis turtas yra
nudévimas per jo naudingo tarnavimo laikotarpi.

ISmokos darbuotojams
(a) Socialinio draudimo jmokos

Grupé uz savo darbuotojus moka socialinio draudimo imokas i Valstybini socialinio draudimo fonda
(toliau — Fondas) pagal nustatyty imoky plana, vadovaujantis vietos teisés akty reikalavimais. Nustatyty
imokuy planas — tai planas, pagal kuri Grupé moka fiksuoto dydzio imokas i Fonda ir neturi teisinio ar
konstruktyvaus jsipareigojimo toliau mokeéti imokas, jei Fondas neturi pakankamai turto, kad sumokéty
visas iSmokas darbuotojams, susijusias su ju tarnyba dabartiniu ir ankstesniais laikotarpiais. Socialinio
draudimo jmokos pripazistamos sanaudomis pagal kaupimo principa ir priskiriamos prie darbo
uzmokescio sanauduy.

(b) Iseitinés ismokos

ISeitinés iSmokos darbuotojams mokamos nutraukus darbo santykius su darbuotoju iki jprasto iSé¢jimo |
pensija amziaus arba darbuotojui priémus sprendima savo noru iseiti i§ darbo mainais | tokias iSmokas.
Grupé pripaZzista iSeitines iSmokas tada, kai ji yra akivaizdziai jpareigota nutraukti darbo santykius su
esamais darbuotojais pagal detaly oficialy darbo santykiy nutraukimo plana be galimybés jo atsisakyti
arba jpareigota mokéti iSeitines iSmokas po to, kai jos buvo pasitilytos uz i$é¢jima i$ darbo savo noru. Jei
iSeitinés iSmokos tampa mokétinos véliau nei per 12 ménesiy nuo balanso datos, jos turi biti
diskontuojamos iki dabartinés vertés.

Pajamy pripaZinimas

Pajamas sudaro saskaitose nurodyta prekiu ir paslaugy verté, atémus pridétinés vertés mokesti ir su
pardavimais tiesiogiai susijusias kainy nuolaidas bei eliminavus pardavimus tarp Grupés nariy. Pajamos
18 prekiy pardavimo pripazistamos tik tada, kai pirkéjui perduodama visa reikSminga rizika ir nuosavybés
1 prekes teisés teikiama nauda.

Palikany pajamos pripazistamos proporcingai per visa laikotarpi iki termino pabaigos, atsizvelgiant i
grazinting pagrindinés paskolos dalies dydi ir numatyta palikany norma, kai nustatoma, kad Grupé
uzdirbs Sias pajamas.

Dividendai

Grupés finansinéje atskaitomybéje dividendai yra apskaitomi tuo laikotarpiu, kai jie yra patvirtinami
Grupés akcininky.

Vienai akcijai tenkantis pelnas

Vienai akcijai tenkantis paprastasis pelnas apskai¢iuojamas dalijant akcininkams tenkanti grynaji pelna i$
iSleisty paprastyju vardiniy akcijy vidutinio svertinio vidurkio, nejskaitant paprastyju vardiniy akcijy,
kurias nusipirko Grupé ir kurios laikomos kaip nuosavos akcijos.

Informacija apie segmentus

Grupés verslo segmentai — augalininkystés ir gyvulininkystés prekinés produkcinés gamyba.
Paaiskinamajame raste yra pateikiama informacija apie pagrindinius segmentus.

Kapitaliné parama ir subsidijos

Subsidijos yra apskaitomos tikraja verte tuomet, kai yra pakankamai irodymuy, jog subsidija bus gauta ir
Grupé atitiks visas jai keliamas salygas.
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Kapitaliné parama, gauta ilgalaikio materialiojo turto jsigijimui finansuoti, apskaitoma balanse kaip
ilgalaikés ateinanciy laikotarpiy pajamos. Pelno (nuostoliy) ataskaitoje jos pripazistamos pajamomis
pagal tiesiogiai proporcinga (tiesini) metoda per susijusio ilgalaikio materialiojo turto nusidévéjimo
laikotarpi.

Palyginamieji praé¢jusio laikotarpio skaiciai

Kur buvo bitina, palyginamieji pra¢jusio laikotarpio skaiciai buvo perklasifikuoti, kad atitikty Siuy mety
finansinés atskaitomybés pateikimo pasikeitimus.

Finansinés rizikos valdymas
Finansinés rizikos faktoriai

Grupés veiklai kyla ivairi finansiné rizika, iskaitant skolos bei nuosavybés rinkos kainy pasikeitimo,
uzsienio valiuty kursy pasikeitimo ir palikany normy pasikeitimo jtaka. Grupés bendra rizikos valdymo
programa atsizvelgia | tai, kad finansy rinkos yra nenuspéjamos, ir siekia iki minimumo sumazinti galima
neigiama itaka Grupés finansiniams rezultatams.

Valiutos kursy rizika

Rizika dél valiuty kursy kitimo yra minimali, kadangi daugiausia pardavimuy ir pirkimy yra vykdoma
nacionaline valiuta.

Kreditavimo rizika

Grupéje néra reikSmingos kredito rizikos koncentracijos. Pagal Grupés nustatyta politika, prekés
parduodamos tik klientams, turintiems atitinkama atsiskaitymo istorija.

Likvidumo rizika

Konservatyvus likvidumo rizikos valdymas leidzia palaikyti reikalinga grynujy pinigy kieki ir pakankamas
finansavimo sutartomis kreditinémis 1éSomis galimybes.

Paltikany normos rizika

Grupés pajamos ir pinigy srautai i§ jprastinés veiklos yra i§ esmés nepriklausomi nuo paltikany normy
pasikeitimy rinkoje. Grupé neturi reikSmingo paliikanas uzdirbancio turto. Grupés politika numato islaikyti
diversifikuota skoly portfeli. Pasiskirstymas tarp fiksuoty ir kintamy paliikany normy priklauso nuo esamos
padéties rinkoje.

Tikryju ver¢iy nustatymas

Laikoma, kad balansinés vertés, atémus finansinio turto ir jsipareigojimuy padidinimo koregavimus,
atitinka jy tikrasias vertes.

Apskaitos paaiSkinimai

Kita pagrindiné reikalaujama informacija yra pateikta prie Prospekto pridedamos nepriklausomo audito
ataskaitos dalyje “Konsoliduotos finansinés atskaitomybés pastabos”.

21.2.  Istorinés metinés finansinés informacijos auditas

Emitento 2005 m. ir 2006 m. finansing atskaitomybe, parengta pagal Tarptautinius finansinés
atskaitomybés standartus, auditavo nepriklausoma audito bendrové.

Siame prospekte néra pateikta kitos audituotos informacijos.
AUDITORIAUS ISVADA

AB ,AGROVALDYMO GRUPE“ AKCININKAMS

1. Mes atlikome ¢ia pridedamy AB ,,Agrovaldymo grupé“ imoniy grupés konsoliduoty finansiniy
ataskaity, kurias sudaro 2006 m. gruodzio 31 d. balansas, 2006 mety pelno (nuostoliy) ataskaita, pinigy
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srauty ataskaita, nuosavo kapitalo pokycCiy ataskaita, reikSmingy apskaitos politikos nuostaty santrauka
bei kitos ai$kinamosios pastabos, audita ir 2006 m. metinio prane$imo, kuris yra pridedamas prie §ios
konsoliduotos finansinés atskaitomybeés, patikrinima. Si finansiné atskaitomybé parengta pagal Lietuvos
Respublikoje galiojanCius teisés aktus, reglamentuojancCius buhaltering apskaita ir finansinés
atskaitomybés sudaryma bei Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus.

Bendroveés vadovy atsakomybé

2. Bendrovés vadovybé yra atsakinga uz finansinés atskaitomybés paruoSima bei pateikima pagal
Verslo apskaitos standartus. Si atsakomybé apima: vidaus kontrolés sistemos sukiirima, igyvendinima bei
prieziiira, kuomet vidaus kontrolés sistema yra susijusi su finansiniy ataskaity, kuriose néra reikSmingy
informacijos iSkraipymu dél klaidy ar apgaulés, paruosima bei pateikima; tinkamos apskaitos politikos
parinkimg bei taikyma, apskaitiniy ivertinimy, atitinkancéiy susidariusias aplinkybes, sudaryma.

Auditoriaus atsakomybé

3. Musu pareiga, remiantis atliktu auditu, pareiksti savo nuomong apie §ia finansing atskaitomybg ir
vertinti, ar metiniame praneSime pateikti duomenys atitinka finansinés atskaitomybés duomenis. Mes
atlikome audita pagal Tarptautiniy audito standartus, isleistus Tarptautinés buhalteriy federacijos. Sie
Standartai reikalauja, kad mes laikytumémés etikos normu bei planuotume ir atliktume audita tokiu bidu,
kad gautume pakankama pagrinda tvirtinti, jog finansingje atskaitomybéje néra reikSmingy informacijos
iSkraipymuy.

Audito apimtis

4. Auditas apima procediiry atlikima, kuriy metu gaunami irodymai, patvirtinantys finansinés
atskaitomybés sumas ir atskleidimus. Auditorius pats sprendzia, kokias procediiras parinkti,
atsizvelgdamas i finansinése ataskaitose esancios informacijos reikSmingy iSkraipymuy dél klaidy ar
apgaulés rizikos {vertinima. Sia rizika auditorius jvertina atsizvelgdamas i vidaus kontrolés sistema,
susijusia su Bendrovés finansiniy ataskaity paruo$imu bei teisingu pateikimu tam, kad galéty tinkamai
suplanuoti audito procediiras, kurios yra tinkamos pagal aplinkybes, bet ne tam, kad bity pareiskiama
nuomoné apie Bendrovés vidaus kontrolés sistema. Auditas taip pat apima apskaitos politikos bei
vadovybés atlikty apskaitiniy jvertinimy perzitira bei bendra finansinés atskaitomybés pateikima pagal
finansinés atskaitomybés sudarymo tvarka. Misy darbas metinio praneSimo atzvilgiu apsiribojo
patikrinimu, ar jame pateikti duomenys atitinka finansinés atskaitomybés duomenis, ir neapémé
vadovybés vertinimy, veiklos plany ir prognoziy tikrinimo. Mes tikime, kad atliktas auditas suteikia
pakankama bei tinkama pagrinda miisy nuomonei.

Auditoriaus nuomoné apie Bendrovés finansine atskaitomybe

5. Miusy nuomone, pridedama finansiné atskaitomybé visais reik§mingais atzvilgiais teisingai atspindi
AB ,,Agrovaldymo grupé“ jmoniy grupés 2006 m. gruodzio 31 d. finansing biklg, 2006 mety veiklos
rezultatus bei pinigy srautus ir yra parengta pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus bei
kitus Lietuvos Respublikoje galiojanius teisés aktus, reglamentuojanéius buhaltering apskaita ir
finansinés atskaitomybés sudaryma.

6. AB ,Agrovaldymo grupé“ 2006 m. metiniame praneSime nepastebéjome jokiy reikSmingy
neatitikimy lyginant su audituota finansine atskaitomybe.

Rimas Butkevicius UAB ,,Tezaurus auditas‘
Auditoriaus pazyméjimo Nr. 000036 Audito imonés pazyméjimo Nr.
001211

Vilnius, 2007 m. balandZio 23 d.
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21.3.  Teisiniai ir arbitrazo procesai

Lietuvos Respublikos apygardos teisme yra nagriné¢jama civiliné byla pagal Emitento ieskinj dienras¢iui
dél tikrovés neatitinkanciy Ziniy paneigimo ir Zalos atlyginimo.

Lietuvos Respublikos apygardos teisme yra nagrinéjama civiliné byla pagal Emitento kontroliuojamos
imonés ZUB ,,Spindulys“ pajininko Alfoanso Sniaukos ieskini kitam pajininkui dél ZUB ,,Spindulys“
paju pirkimo pardavimo sutar¢iy nugin€ijimo ir pajy jregistravimo.

Lietuvos Respublikos apygardos teisme yra sustabdyta civiliné byla pagal Emitento kontroliuojamos
imonés ZUB ,,Spindulys“ pajininko Antano Baubonio apeliacinj skunda dél ZUB ,,Spindulys“ paju
iregistravimo.

Lietuvos Respublikos apylinkés teismuose yra sustabdytos civilines bylos pagal Emitento
kontroliuojamos imonés ZUB "Spindulys" pajininko Antano Baubonio ieSkinius dél vykusiy ZUB

"Spindulys" susirinkimy nugin¢ijimo.
21.4.  Esminiai neigiami emitento finansinés padéties pokyciai

Per laikotarpi nuo jo paskutinés audituotos finansinés atskaitomybeés paskelbimo nejvyko jokiy dideliy
esminiy emitento finansinés padéties ar finansiniy perspektyvu pokyciu.

21.5.  ReikSmingi Emitento finansinés ar verslo padéties pokyciai. Pateikiamas bet kuriy dideliy grupés
finansinés ar verslo padéties pokyCiu, ivykusiy po paskutinio finansinio laikotarpio, kurio audituotoji
finansiné informacija arba tarpiné finansiné informacija buvo paskelbta, apibiidinimas arba atitinkamas
paneigiantis teiginys.

2006 m. buvo jsigytos sekanCios zemés Tkio bendrovés: 81 % Jurbarko rajono zemés tkio bendrovés
"Jurbarkai" pajy uz 362 tikst. Lt suma, 99 % Skémiy Zemés tikio bendrovés pajy uz 3 911 tikst. Lt suma
ir 98 % Moléty rajono Zemes tikio bendrovés "Alanta" pajy uz 905 tikst. Lt suma. 2006 m. vasario mén.
Grupé pardavé 97 proc. dukterinés jmonés UAB ,,Zemés vystymo fondas AVG* akciju.

2006 m. kovo 16 d. AB Sampo bankas Grupei suteiké 3 000 tikst. lity kredito linija, kurios terminas
pasibaigia 2013 m. kovo 16 d. Kredito linijai buvo nustatyta 6 mén. VILIBOR + 2,4 proc. metiné
paliikany norma. Kredito tikslas — Zelsvelés zemés tikio bendrovés investicinio projekto finansavimas.

2006 m. rugséjo 26 d. AB ,,Agrovaldymo grupé“ (AVG) pasirasé 25 min. Lt (7,24 min. EUR) vertés
kreditavimo sutarti su AB DnB NORD banku. Apie 14 min. Lt (4,05 min. EUR) bus skirta palankesnémis
salygomis refinansuoti esamoms AVG grupés imoniy paskoloms, o lik¢ 11 min. Lt (3,19 mIn. EUR) —
investicijoms Zemés tikio produkcijos gamybai didinti.

2007 m. birzelj planuojama i$platinti 14 mln. Lt. nominalios vertés obligacijy emisija. Platinimo tikslas —
refinansuoti 2006 m. i§leista obligacijy emisija ir iSplésti investicijas | gamyba.

22. Papildoma informacija
22.1.  Istatinis kapitalas
22.1.1. I8leisto kapitalo dydis ir informacija apie kapitalo sudéti pagal akcijy klases

Emitento iSleisto kapitalo dydis 2007 m. geguzés 4 d. buvo:

Vertybiniy popieriy Vertybiniy popieriy | Nominalioji = Bendra nominali Dalis istatiniame
pavadinimas skaiéius verte, Lt verte, Lt kapitale, proc.
Paprastosios 200 000 1,00 200 000 100

vardinés akcijos

Visos akcijos yra pilnai apmokeétos.

Imonés jkurimo metu (2003 m. birzelio mén. 25 d.) buvo suformuotas 70 000 litu Emitento istatinis
kapitalas, i$skaidytas { 700 vienety 100 lity nominalo akcijy. Pertvarkant Emitenta | akcing bendrove
(2006 m. sausio mén. 26 d.) istatinis kapitalas buvo padidintas iki 150 000 lity (1 500 vienety 100 Lt
nominalo akcijy). 2006 m. kovo mén. 27 d. akciju nominali verté buvo sumazinta iki 1 lito, padidinant
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akcijy skaiciy iki 150 000 vienety. 2006 m. geguzés men. 15 d. istatinis kapitalas buvo padidintas iki 200
000 lity (200 000 vienety 1 Lt nominalo akcijy).

2007 m. balandzio 27 d. akcininkai priémé sprendima padidinti istatini kapitala iki 10 000 000 lity.
Naujos akcijos bus apmokétos i§ imonés nepaskirstyto pelno.
22.2.  Steigimo sutartis ir istatai

22.2.1. Imoniy registras ir jraSo tame registre numeris bei Emitento veiklos tiksly apibiidinimas

Emitento duomenys kaupiami ir saugomi juridiniy asmeny registre, kurio tvarkytojas Sio dokumento
pateikimo dienai yra VI ,Registry centras“. Emitentui juridiniy asmeny registro suteiktas kodas yra
126264360.

Emitento veiklos tikslas yra gauti pelna efektyviai ir produktyviai vystant komercing — tking veikla,
kurios pobudis yra paslaugy, patarnavimo veikla, prekyba ir kitos operacijos su nekilnojamuoju turtu,
didmeniné ir mazmeniné prekyba, statyba, tarpininkavimas, {vairiy gaminiy gamyba, reklama, nuosavo
turto, transporto priemoniy, ivairiy masiny ir irengimy nuoma (Emitento istaty 2.1 punktas).

23. ReikSmingos sutartys
Emitentas ar Emitento grupés imonés néra sudarg jokiu reikSmingu sutarciy, sudaryty plétojant versla

nejprastine tvarka, kurios paveikty Emitento galimybes ivykdyti su iSleidziamais vertybiniais popieriais
susijusius isipareigojimus vertybiniy popieriy savininkams.
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\4 PAPILDOMA INFORMACIJA

24. ] Prospekts jtraukti eksperty pareiskimai ar ataskaitos
I vertybiniy popieriy rasta nebuvo itraukta eksperto teisémis veikian¢io asmens pareiSkimy ar ataskaity.
25. Prospekte naudojama treciyjy Saliy informacija

Siame Prospekte yra naudojama informacija, paimta i§ Lietuvos Agrarinés Ekonomikos Instituto
leidziamy leidiniy (Rinkotyra, Lietuvos zemeés ikis ir kaimo plétra 2006), Statistikos departamento prie
Lietuvos Respublikos Vyriausybés ir naujieny agentiiros BNS pranesimuy.

Informacija buvo perkelta tiksliai, kiek buvo jmanoma nustatyti i§ tos treciosios Salies paskelbtos
informacijos, nebuvo praleista jokiu fakty, dél kuriy perkeltoji informacija tapty netiksli ar klaidinanti.
26. Viesieji dokumentai
Per visa registracijos dokumento galiojimo laikotarpj, galima susipazinti su Siais dokumentais (arba ju
kopijomis):

a) Emitento steigimo sutartimi ir istatais;

b) visomis ataskaitomis, rastais ir kitais dokumentais, istorine finansine informacija, Emitento
praSymu eksperty parengtais jvertinimais ir ataskaitomis, kuriy bet kuri dalis jtraukta arba
itraukta nuorodos biidu i registracijos dokumenta;

¢) Emitento konsoliduota istorine finansine informacija apie kiekvienus dvejus finansinius metus
iki registracijos dokumento paskelbimo.

Su $iais dokumentais galima susipazinti Emitento buveinéje adresu Smolensko g. 10, Vilnius darbo
dienomis nuo 8.00 iki 17.00 bei UAB FMI ,,Orion Securities* A.Tuméno g.4, B korpusas, Vilnius darbo
dienomis nuo 8.30 iki 17.30.

Su finansinémis ataskaitomis bei prospektu taip pat galima susipazinti Emitento interneto tinklapyje
adresu http://www.agrovaldymas.com.
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Emitentas:
AB “Agrovaldymo grupé”
Smolensko g. 10, LT- 03201, Vilnius

Sitlymo koordinatorius ir finansinis Emitento pataréjas:
UAB FM] ,,Orion Securities®,
A.Tuméno g.4, B korpusas, LT — 01109, Vilnius
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