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Karo Bio @r ett forsknings- och utvecklingsbolag
som dr specialiserat pa kdrnreceptorer som
madlproteiner for utveckling av nya likemedel.
Visionen d@r att bli ett Iikemedelsbolag med
uthdllig Ionsamhet, produkter pd marknaden och
en konkurrenskraftig projektportfdlj med en
blandning av partnerprojekt och projekt i egen
utveckling.

Karo Bio dr noterat pd NASDAQ OMX Stockholm
sedan 1998. Bolaget grundades 1987 och har sitt
sate och sin verksamhet forlagd till Karolinska
Institutet Sodra i Huddinge utanfér Stockholm.




En projektportfolj med
innovativa projekt

Karo Bio har en projektportfolj som dr baserad pa
bolagets innovativa substanser. Projekten dr inriktade
pa sjukdomsomrdden ddr det finns behov av likemedel
med nya verkningsmekanismer.

F6érutom egna projekt har Karo Bio tre strategiska
samarbeten med internationella Iikemedelsbolag for
utveckling av nya behandlingsprinciper for vanligt
forekommande sjukdomar.
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INNEHALLSFORTECKNING

Strategi och
affarsmodel

Karo Bio utvirderar aktivt méjligheter att stérka projekt-
portféljen genom inlicensiering och férvirv. Genom olika
typer av samarbeten strdvar bolaget efter att uppna en
balanserad riskprofil. Substanser avsedda for behandling
av stora mdlgrupper kan Karo Bio utveckla fram till kliniskt
proof of concept fore utlicensiering. Valda substanser
inom terapeutiska nischomrdden kan bolaget pa egen
hand utveckla till sen klinisk utvecklingfas och eventuellt

hela vigen tillmarknaden.
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JURIDISK FRISKRIVNING

Denna Grsredovisning innehdller uttalanden som dr framdtblickande och faktiska resultat kan komma att skilja sig vdsentligt
fran de forutsedda. Utover de faktorer som diskuteras kan de faktiska utfallen pdverkas av utvecklingen inom forskningspro-
grammen inklusive utvecklingen av prekliniska och kliniska provningar, paverkan av konkurrerande forskningsprogram, effek-
ten av ekonomiska och konjunkturrelaterade forhdllanden, effektiviteten av patentskydd och hinder pé grund av tredje parts
patentrdttigheter, teknologisk utveckling, valutakurs- och rantefluktuationer samt politiska risker.



Innovativ...




... forskning har
karaktariserat Karo Bio
sedan starten

Sedan tidigt 1990-tal har Karo Bio specialiserat sig pa forskning kring
kdrnreceptorer som madlproteiner fér utveckling av nya Iikemedel. Dessa
receptorer kontrollerar genernas aktivitet och dr viktiga mdlproteiner for
behandling av en rad olika sjukdomar. Karo Bios vetenskapliga och tekno-
logiska forspréng inom omrdadet har méjliggjort for bolaget att ta fram nya
behandlingsprinciper och substanser som dr de forsta i sitt slag. Under

de senaste dren har Karo Bio byggt upp kompetens ocks@ inom preklinisk
och klinisk utveckling, vilket har gjort bolaget kapabelt att pd egen hand

utveckla substanser genom klinisk fas Il fére utlicensiering.

EPROTIROME

Den ledande substansen
i en ny klass av
blodfettssdnkare

Utvecklingen av Karo Bios ledande
substans eprotirome ir ett bra exem-
pel pé hur bolaget kan ta fram en ny
och innovativ behandlingsprincip och
visa att den dr effektiv vid behandling
av patienter. Eprotirome har utveck-
lats internt frin grundforskning till
kliniska fas II-studier. Framgingen
grundar sig pd Karo Bios ledande
position inom likemedelskemi och
kunskaper om receptorernas struktur
och funktion.

Det ir kint att skoldkértelhormon
kontrollerar blodfetter. Det naturliga
skoldkoértelhormonet kan dock inte
anvindas for att behandla hoga
blodfetter pa grund av biverkningar
pa hjirtat och andra organ. Karo Bios
leverselektiva agonist av skoldkortel-
hormonreceptorn, eprotirome, har
diremot visat sig vara bade effektiv
och siker i kliniska fas II-studier.

KB3305

En ny klass av
diabetesldkemedel

Karo Bios substans KB3305 for
behandling av typ 2-diabetes 4r den
forsta substansen i sitt slag. Kliniska
observationer hos patienter med typ
2-diabetes visar att dessa patienter
har en férhojd glukosproduktion i
levern, vilket leder till férh6jda nivier
av blodsocker. Glukokortikoidrecep-
torn dr involverad eftersom denna
receptor kontrollerar flera enzymer
som reglerar glukosproduktionen.
Mailsittningen idr att utveckla ett
likemedel som normaliserar glukos-
produktionen i levern och dirmed
stabiliserar blodsockernivin. KB3305
har designats for att selektivt binda
till glukokortikoidreceptorer i levern.
I prekliniska diabetesmodeller har
KB3305 visats kunna motverka en
forhojd glukosproduktion.

Nya receptorer
Nya mojligheter

Skoldkértelhormonreceptorn och
glukokortikoidreceptorn upptick-

tes for flera decennier sedan. ER-
beta och Lever X-Receptorn (LXR)
uppticktes diremot for endast ett
tiotal dr sedan. De nya receptorerna
var vid upptickten av stort vetenskap-
ligt intresse men deras funktioner var
till stor del okéinda. Sedan dess har
dessa tva receptorer blivit etablerade
malproteiner for behandling av bland
annat kvinnosjukdomar, depression,
dderforkalkning och inflamma-
toriska sjukdomar. Karo Bio ir
tillsammans med sina vetenskapliga
samarbetspartners ledande inom dessa
respektive omraden. Upptickterna

av ER-beta och LXR banade vig for
Karo Bios samarbeten med Merck och
Wyeth samt for Karo Bios eget ER-
beta program som genererar minga
nya kliniska méjligheter.
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Karo Bios projekt

Karo Bios projektportfdlj dr fokuserad pd kdrnreceptorer som mdlproteiner for
behandling av frimst kardiovaskuldra, metabola och inflammatoriska sjukdomar
samt kvinnosjukdomar. Portféljen utgérs av tre projekt i klinisk utveckling och
tre forskningsprojekt. Tre av projekten dr partnerprojekt och tre &r projekt i egen
utveckling.

KLINISK UTVECKLING

EXPLORATIV LAKEMEDELS- | PREKLINISK FAS | FAS Il FAS I REGISTRERINGS-|
FORSKNING FRAMTAGNING | UTVECKLING ANSOKAN

Eprotirome (KB2115), TR
Héga blodfetter

[ [
KB3305
Typ 2-diabetes I I
I
I I
|
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GR; partner: Zydus Cadila
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Olika faser i preklinisk och klinisk Idkemedelsutveckling

PREKLINISK | den prekliniska utvecklingen sker en omfattande utvdrdering av ldkemedels-
UTVECKLING kandidateri olika djurmodeller. Fokus ligger pd att studera effekter
i sjukdomsmodeller och stkerhetsaspekter i toxikologiska modeller.

FAS | I kliniska fas |-studier utvdrderas substanser for forsta gdngen i manniska.
KLINISK UTVECKLING Sdkerhetsaspekter studeras i sma grupper av friska frivilliga forsokspersoner.
FASII Kliniska fas II-studier fokuserar pd utvdrdering av effekter i patienter, till vilka
KLINISK UTVECKLING substansen ges i olika doser och under ldngre tidsintervaller.
FASIII | kliniska fas Ill-studier testas Idkemedelskandidaten i ett stort antal patienter
KLINISK UTVECKLING for att konfirmera behandlingseffekter och sikerhet.
REGISTRERINGSANSOKAN Nar all klinisk dokumentation har sammanstéllts och utvérderats l[dmnas
enregistreringsansokan (New Drug Application) till ldkemedelsmyndig-
heterna.
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EPROTIROME

Karo Bios eprotirome for behandling av
hoga blodfetter har med framging gitt
igenom tre kliniska fas II-studier, varav
tva under 2008. I dessa studier har det
pavisats att eprotirome, nir substansen
givits som tilligg till pigdende statin-
behandling av patienter med hoga
blodfetter, ger en pétaglig och kliniskt
relevant sinkning av flera viktiga
riskfaktorer f6r utveckling av hjirt-
kirlsjukdom. Resultaten ir mycket
positiva eftersom det finns ett behov av
att kombinera statiner med substanser
som har en annan verkningsmekanism
for att de 6nskvirda nivierna av
LDL-kolesterol skall kunna uppnas.
Dessutom ger eprotirome signifikanta
och additiva effekter nir substansen
kombineras med ezetimib, ett likemedel
som ofta forskrivs i tilligg till statin-
behandling och som paverkar upptag av
kolesterol fran tarmen.

KB3305

Forekomsten av typ 2-diabetes 6kar
snabbt. Likemedelsbehandling 4r
nodvindig for att hejda sjukdomens
framatskridande, vilket annars kan leda
till allvarliga medicinska komplika-
tioner. Typ 2-diabetes karakteriseras av
en f6rhojd glukosproduktion i levern
vilken regleras av glukokortikoidrecep-
torn (GR). Substanser som ir antagonis-
ter till GR har en glukosreglerande ef-
fekt men ger ocksé biverkningar i andra
organ. Karo Bios substans KB3305 ér
den forst framtagna leverselektiva GR-
antagonisten som har visat sig effektiv
och siker i prekliniska studier. Kliniska

fas I-studier pa friska frivilliga forsoks-
personer och diabetespatienter utfordes
under 2008 och kommer att rapporteras
under viren 2009.

ER-BETA

Ostrogenreceptorn (ER) aktiveras av
det kvinnliga kénshormonet 6strogen
och reglerar en rad funktioner i krop-
pen. Ostrogen har ett antal positiva
effekter men den medicinska anvin-
dningen har begrinsats av férh6jda
risker for utveckling av cancer i brost
och livmoder samt f6r blodproppar.
Dessa risker dr framfor allt kopplade
till en form av receptorn som kallas for
ER-alfa. Den andra receptortypen, som
benimns ER-beta, forfaller diremot
att mediera de positiva effekterna av
Ostrogen, till exempel positiva effekter
pé sinnestimning, utan att ge ovan
nimnda biverkningar. ER-beta selektiva
agonister forvintas snarare, baserat

pé resultat i prekliniska forsok, ha en
tumérhimmande effekt.

ER-beta skapar nya mojligheter att ta
fram likemedel inom cancer och sjuk-
domar i centrala nervsystemet (CNS)
samt for behandling av inflammatoriska
sjukdomar och klimakteriebesvir. Karo
Bio har etablerat en position som ett
ledande bolag nir det giller ER-beta.
Under 2008 gjordes betydande framsteg
betriffande design och syntes av hog-
gradigt selektiva substanser med god
biotillginglighet.

Karo Bios ER-beta program ger
manga affirsméjligheter. Karo Bio
fokuserar pa att ta fram Svertygande
prekliniska effektdata fér behandling

PP Det drKaro Bios ambition att utveckla nya
innovativa substanser och att bredda
projektportfolien. Detta kan uppnds med en
balanserad blandning av egna projekt och

partnerskap.

av depression, cancer och kvinnosjuk-
domar. Detta gors som forberedelse f6r
kliniska studier, antingen tillsammans
med en partner eller i egen regi.

SAMARBETET MED MERCK

Samarbetet med Merck inleddes 1997
och ir inriktat pd Gstrogenreceptorer.
Milsittningen ir att utveckla likemedel
for behandling av kvinnosjukdomar.
Den gemensamma samarbetsfasen
avslutades 2002. I december 2008
inledde Merck kliniska fas I-studier
med en substans frin samarbetet.

SAMARBETET MED
WYETH PHARMACEUTICALS

Under 2001 inledde Karo Bio och
Wyeth ett samarbete som ir inriktat

pa att ta fram likemedel som verkar

péd Lever X-Receptorn (LXR). Den
primira kliniska indikationen var till en
borjan dderforkalkning eftersom LXR
reglerar omvind kolesteroltransport.
LXR har emellertid dven etablerats som
ett lovande mélprotein for behandling
av inflammatoriska tillstind, och sedan
november 2008 dr samarbetet inriktat
pa inflammatoriska sjukdomar. Under
2008 forlingdes den gemensamma
samarbetsfasen med ett ér till den 31
augusti 2009.

SAMARBETET MED
ZYDUS CADILA

Tidigt 2008 inledde Karo Bio ett
forskningssamarbete med det indiska
likemedelsbolaget Zydus Cadila.
Milsittningen ér att utveckla nya anti-
inflammatoriska substanser som verkar
via glukokortikoidreceptorn. Kortiko-
steroider, som till exempel kortison,
verkar via denna receptor. Milet med
samarbetet ir att skriddarsy substanser
som har en anti-inflammatorisk effekt
utan att ge de biverkningar som ir
forknippade med kortisonbehandling.
Karo Bio och Zydus Cadila delar risker
och mojligheter och bir sina respektive
kostnader inom detta samarbete.
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Det dr Karo Bios ambition att utveckla nya innovativa substanser och att bredda
projektportféljen. Detta &r en utmaning for ett litet bolag men kan méjliggdras genom
att upprdtthdlla en balanserad blandning av egna projekt och samarbeten. Karo Bio
kommer dven fortsdttningsvis att striva efter att ingd partnerskap med stora interna-
tionella Iikemedelsbolag. Samtidigt utvdrderar Karo Bio andra samarbetsformer och

inlicensieringsmadjligheter.

FORSKNINGSSAMARBETEN MED
STORA LAKEMEDELSBOLAG

I ett typiskt samarbete med ett storre
likemedelsbolag bestir vanligen
ersittningen till forskningsbolaget av
en engéingsbetalning di samarbetet in-
leds, forskningsfinansiering under den
aktiva samarbetsfasen samt milstolps-
betalningar och royalties pa framtida
forsiljning. Likemedelsbolaget bidrar
iven med de kompletterande resurser
och kompetenser som krivs for att fora
produkten till marknaden. Samarbetet
innebir ocksé en kvalitetsstimpel pa
och ett erkinnande av forsknings-
bolagets innovationsférmaga. Karo
Bios gemensamma projekt med Merck
och Wyeth dr exempel pé denna typ av
samarbeten.

SAMARBETEN MED DELAD RISK

For projekt i tidig fas kan Karo Bio
ingd samarbeten dir parterna delar pd
risker och kostnader. P4 detta sitt kan
fler projekt utvecklas inom ramen fér

bolagets tillgingliga finansiella resurser.
Samtidigt kan Karo Bio fi tillgdng

till kompletterande kompetenser hos
samarbetspartnern. Samarbetet med
Zydus Cadila dr Karo Bios forsta samar-
bete av denna typ. Karo Bio ir framfor
allt involverad i design och tidig karak-
terisering av substanser medan Zydus
Cadila ansvarar for synteskemi och in
vivo-karaktirisering av substanser. Bida
parter ticker sina egna kostnader, och
ambitionen ir att skapa virden infor en
utlicensiering i ett senare skede.

INLICENSIERING

Karo Bio bedriver egen forskning inom
omridet kirnreceptorer med malsitt-
ningen att generera nya projekt som ger
projektportféljen en storre bredd. Bo-
laget undersoker dven andra mojligheter
att utoka projektportfoljen. Inlicensier-
ing av substanser i sen preklinisk eller

i klinisk fas representerar en attraktiv
mojlighet att dstadkomma en balanserad
blandning av projekt.

Py Samarbeten gor det majligt for Karo Bio att
bredda sin projektportfolj samt bidrar med
kompletterande resurser och kompetenser till
projekten, vilket ckar mojligheterna till fram-

gdng.

BETYDELSEN AV AKADEMISKA
SAMARBETEN

Karo Bios huvudsakliga kompetens
ligger i att uppticka och utveckla
likemedel medan den akademiska
forskningens styrka ligger i grund-
forskning. Karo Bio har en ling tradition
av framgéngsrika samarbeten med
akademiska grupper. I dessa samarbeten
bidrar Karo Bio med teknologier,
substanser och kompetenser som ir
viktiga dven f6r grundforskningen.

I gengild fir bolaget en 6kad kunskap
om biologiska mekanismer som kan leda
till nya behandlingsprinciper, eller till
forbattringar av befintliga sddana.

KARO BIOS FORSKNINGSSTIFTELSE

Under tidigt 1990-tal férvirvade den
ddvarande foretagsledningen Karo Bio
frin bolagets tidigare dgare. I samband
hirmed skapades en forskningsstiftelse
med syfte att stodja grundforskning
inom Karo Bios verksamhetsomride.
Fondens tillgdngar har vixt under dren
och flera anslag har delats ut under 2007
och 2008. Resultaten kan vara av be-
tydelse bdde for grundforskningen och
for Karo Bio eftersom projekten kan ge-
nerera en okad kunskap inom omriden
som ir av intresse for bolaget.
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Eprotirome - den forsta substansen i en ny klass av blodfettssdnkare

BAKGRUND

Skoldkértelhormonreceptorn spelar en
viktig roll for reglering av kroppens
metabolism och fettomsittning. Karo Bio
har utvecklat ett stort antal substanser
som verkar pé skoldkértelhormon-
receptorn. Eprotirome ir den ledande
substansen i denna klass. Studier har visat
att eprotirome har leverselektivitet samt
en positiv effekt- och sikerhetsprofil hos
patienter med f6rhéjda blodfetter.

PRODUKTPROFIL

Totalt cirka 400 patienter har ingatt i
tre fas II-studier. I dessa har eprotirome
givits som monoterapi, som tilligg till
statinbehandling (himmande av kol-
esterolsyntes i levern) samt som tilligg
till behandling med ezetimib (him-
mande av kolesterolupptag i tarmen).
Data ir entydiga och robusta i de tre
studierna. Eprotirome var vil tolererad
och gav en kraftfull sinkning av flera
viktiga riskfaktorer for utveckling av
aterosklerotisk hjirt-kirlsjukdom. I
dosintervallet 25-100 pg per dag ger
eprotirome en statistiskt sikerstilld

och dosberoende sinkning av LDL-
kolesterol, icke-HDL-kolesterol, Apo

B (en markér f6r aterogena partiklar),
triglycerider och lipoprotein(a). Effekt-
erna ir oberoende av om eprotirome
ges som monoterapi eller som tilligg
till patienter som genomgir behandling
med statiner eller ezetimib.

MARKNADSMOJLIGHETER

Eprotirome har potential att kunna
forskrivas som tilliggsbehandling till

Eprotirome ger en
signifikant minskning
av ett flertal viktiga
riskfaktorer for hjért-
karlsjukdom

-Unik effektprofil
-Sdker och vl tolererad
~400 patienter har
ing@tt i kliniska studier
som varat upp till tre
manader

patienter som inte nir behandlings-
malen med enbart statiner. Tack vare
den kombinerade effekten pa LDL-
kolesterol och triglycerider kan epro-
tirome édven vara vil limpad for
behandling av kombinerad hyper-
lipidemi (férhéjt LDL-kolesterol och
forhojda triglycerider) och f6r behand-
ling av diabetiker med f6rhojda blod-
fetter. Dessutom kan eprotirome utgora
ett kraftfullt behandlingsalternativ f6r
patienter med f6rhojt lipoprotein(a).

Behandling av hoga blodfetter och hjart-karlsjukdom

BLODFETTER: RISKFAKTORER FOR
HJART- KARLSJUKDOM

Foljderna av aterosklerotisk hjirt-
kirlsjukdom, som hjirtattack och
stroke, utgor stora medicinska prob-
lem. Det finns behov av att utveckla
forbittrade metoder att behandla dessa
sjukdomar genom att reducera viktiga
riskfaktorer som LDL-kolesterol, icke-
HDL-kolesterol, Apo B, triglycerider
och lipoprotein(a).

NUVARANDE BEHANDLING

Statiner dr en klass av likemedel som
anvinds brett f6r behandling av forhojt
LDL-kolesterol. Den globala f6rséljnin-
gen av statiner var i storleksordningen
20 miljarder dollar under 2007. Aktiv
behandling av héga blodfetter med
6kande doser av statiner under de
senaste 15 dren har lett till en minsk-

ning av hjirtsjukdom och stroke med
cirka 30 procent. Trots detta dr antalet
sjukdoms- och dodsfall orsakade av
aterosklerotisk hjirt-kirlsjukdom fort-
farande hogt.

FRAMTIDA BEHANDLING

Behandlingsmalen avseende LDL-
kolesterol har skirpts upprepade ginger
genom dren, speciellt for hogriskpa-
tienter. Kombinationsterapier har blivit
mer vanliga eftersom det har visat sig
svirt att nd acceptabla nivier av LDL-
kolesterol med bara ett likemedel.
Forutom riktlinjer for LDL-
kolesterol har medvetenheten 6kat om
andra riskfaktorer som forhéjda nivier
av triglycerider och lipoprotein(a).
Nya data talar f6r att lipoprotein(a)
ar en lika betydelsefull riskfaktor f6r
hjirt-kirlsjukdom och stroke som

forhojt systoliskt blodtryck. Hittills har
dock behandlingsmoéjligheterna varit
begrinsade for patienter med f6rhojt
lipoprotein(a). Nya rekommendationer
betriffande be-

handlingsmélen 4
ir under
bearbetning

och férvintas

bli publicerade
under aret. Nya
data har dven
framkommit
som pekar pd
betydelsen av
reduktion av
inflammatoriska
markorer som
CRP (C-reactive
protein).
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Likemedelsmarknaden &ér under expansion. Det har uppskattats att den globala
Iikemedelsforsdljningen kommer att dubbleras fram till 2020 med en drlig
omsdttning som overstiger 1300 miljarder dollar. Den frimsta orsaken ér en
vixande och dldrande befolkning som blir allt mer 6verviktig och som i 6kad
utstrickning kommer att lida av kroniska sjukdomar.

NYA AFFARSMODELLER BEHOVS

Trots att den totala marknaden forvintas
expandera, kommer industrin att std
inf6r nya utmaningar. De stora bolagens
investeringar i forskning har fordubblats
jamfort med for cirka tio ar sedan, men
produktiviteten har fallit till hiften av
vad den var vid denna tidpunkt.

Den modell dir alla bolag stri-
var efter blockbusters, det vill siga
produkter med en arlig forsiljning som
overstiger en miljard dollar, leder till
stora kliniska studier, enorma kost-
nader och regulatoriska utmaningar.
For att forbittra produktiviteten maste

likemedelsbolagen fokusera pa firre
terapiomréiden. Det finns ett stort behov
av innovationer som skapar verkliga
virden.

NYA TRENDER

En tydlig trend ér att likemedels-
bolagen riktar in sig pd mindre
indikationer med malsittningen att
genomféra mer fokuserade kliniska
prévningar i vil definierade patient-
grupper. Hirigenom kan marknads-
godkinnande f6r mer begrinsade
patientgrupper erhillas, ofta till en
ligre risk och ligre kostnad.

Karo Bios marknadsmajligheter

INNOVATIONER SKAPAR VARDEN

Utveckling av nya primirvardsproduk-
ter som endast dr marginellt bittre dn
befintliga likemedel kriver stora inves-
teringar i marknadsforing och forsilj-
ning, men erbjuder patienterna relativt
obetydliga fordelar. Det finns en 6kad
medvetenhet om behovet av nya innova-
tiva och effektiva produkter for att fore-
bygga och behandla sjukdomar. Bolag
som lyckas med att utveckla innovativa
mediciner i stillet f6r att bara marginellt
forbittra befintliga likemedel bér kunna
bli finansiellt belénade genom en hogre
prissittning av marknadsférda produkter
och bittre mojligheter att erhélla like-
medelssubventioner.

EN INNOVATIV PROJEKTPORTFOL)

Karo Bio har framgangsrikt utvecklat
nya medicinska behandlingsprinciper
och innovativa substanser.

Den ledande substansen eprotirome
ar inriktad pé skéldkértelhormon-
receptorn och ir primirt avsedd for
behandling av hégriskpatienter inom
dyslipidemiomrédet. Substansen ir
effektiv och den forsta i sitt slag. Hoga
blodfetter utgor det storsta segmentet

av likemedelsmarknaden med en drlig
forsiljning som uppgir till cirka 25
miljarder dollar och med flera olika
mojligheter till behandling av vildefini-
erade patientgrupper som behandlas av
specialister.

Karo Bios substans KB3305 ir forst i
sin klass och har genomgitt ett kliniskt
fas I-program. Substansen riktar in sig
pa forhojd glukosproduktion i levern,
vilket ir karakteristiskt for patienter
med typ 2-diabetes. Typ 2-diabetes
sprids snabbt dven i utvecklingslinder
och nya innovativa behandlingsmetoder
behovs.

Inom ER-beta programmet, som
har genererat flera serier av hoggradigt
selektiva ER-beta substanser, ser Karo
Bio affirsmojligheter inom omriden
som depression, kvinnosjukdomar och
cancer. Inom vissa indikationsomriden
foredrar Karo Bio att involvera en part-
ner som kan tillfora specifika komplet-
terande kompetenser i ett tidigt skede av
projektet. For andra tillimpningar kan
Karo Bio pi egen hand vidareutveckla
substanser genom kliniska fas II-studier
innan en samarbetspartner kommer in.
Inom smala, si kallade nisch-indika-

FINANSIERINGSPROBLEM FOR
FORSKNINGSBOLAG

De stora likemedelsbolagen ir i regel
vil finansierade medan forsknings-
bolagen generellt sett dr beroende av
riskkapital. Under 2008 forsvirades
mojligheterna for kapitalanskaffning
genom nyemissioner, vilket har lett
till att ménga forskningsbolag har
genomfort besparingsprogram och
héirdare prioriteringar av projekt till
sidana som forvintas kunna generera
ett bra nyhetsfléde och skapa virden pa
kort sikt.

tioner kan Karo Bio utveckla substanser
hela viigen till marknad.

Foérutom de egna projekten har
Karo Bio tre partnerprojekt som alla
ir fokuserade pd att ta fram nya
innovativa behandlingsmetoder som
svarar upp mot framtida medicinska
behov och dirmed kan ge betydande
marknadsméjligheter.

Det har uppskattats att den globala likemedels-
marknaden kommer att dubbleras i viirde fram
till 2020 och att den drliga forsiljningen kom-
mer att dverstyga 1300 miljarder dollar.

Lidkemedelsmarknaden 11
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KARO BIOS VD KOMMENTERAR
VIKTIGA HANDELSER 2008

Karo Bio har haft ett bra 4r med
betydande framgéngar i flera projekt.
Den ledande substansen eprotirome,
for behandling av héga blodfetter, for-
bereds for att gé in i fas ITI-studier. Vir
avsikt dr att starta nédsta utvecklingsfas
tillsammans med en partner eftersom
investeringarna och resursutgingen ir
betydande.

Per Olof Wallstrom

Pd Karo Bio sedan: 2005
Utbildning: Leg apotekare

Tidigare anstéllningar: Per Olof
Wallstrom har innehaft en ldng rad
ledande befattningar inom den
internationella Idkemedelsindustrin,
inklusive befattningarinom Merck,
Astra och Pharmacia. Under en
tiodrsperiod var Wallstrém verksam
inom Bristol-Myers Squibb och kom
att spelaen central rollien
framgdngsrik utveckling av den
europeiska marknadsforings- och
forsaljningsverksamheten. Wallstrom
har ocksa varit verksam inom
bioteknikindustrin som verkstdllande
direktor for Q-Med AB och Melacure
Therapeutics AB.

12 Viktiga hdndelser 2008

En substans som eprotirome, som visat
en bra effekt- och sikerhetsprofil i fas
II-studier, skapar intresse hos de stora
likemedelsbolagen. Samtidigt har
blodfettsmarknaden genomgitt forin-
dringar under de senaste dren. Minga
statiner har eller dr pd vig att férlora
sitt patentskydd och en del bolag har
limnat filtet. Andra bolag har redan
gjort andra prioriteringar, medan ett
antal bolag ir fortsatt intresserade

av nya projekt inom omridet. Det

2008 var ett bra
Karo Bio

forindrade regulatoriska klimatet och
osikerhet kring forutsittningarna

for likemedelssubventioner paverkar
ocksé de stora likemedelsbolagens
beslutsprocesser.

Karo Bio arbetar intensivt med att
finna den bista partnern for epro-
tirome, och vir ambition ir att ingd ett
partnerskap for vidare utveckling av

substansen. Det dr vart viktigaste mél
for 2009.




PP Karo Bio har finansiella resurser som rdcker till senare
delen av 2010. Vé&r frdmsta mélsdttning dr att finansi-
era bolaget genom partneravtal.

KLINISKA DATA FOR DIABETES-
PROJEKTET

Karo Bios diabetessubstans KB3305 har
genomgitt ett kliniskt fas I-program
och vi ser fram emot att utvirdera
resultaten fran friska frivilliga forsoks-
personer och de forsta patienterna.
KB3305 ir den forsta substansen i den
hir klassen av likemedel, och det ar
dirfér mycket spinnande att se de forsta
resultaten.

SAMARBETSPROJEKTEN GAR
FRAMAT

Viir partner Merck har gitt in i kliniska
fas I-studier med en ny substans som
aktiverar strogenreceptorn och vi hop-
pas pé fortsatt framgang.

I samarbetet kring LXR med Wyeth
har fokus under 2008 skiftat 6ver frin
aderforkalkning till inflammation,

och Karo Bio fortsitter att bidra med
resurser.

I projektet med Zydus Cadila, som
inleddes tidigt 2008, tillimpar vi en
riskdelningsstrategi som har poten-
tial att bli mycket produktiv. Det ir
fortfarande tidigt i processen, men
samarbetet fungerar vil och vi foljer
utvecklingen noga.

FRAMGANGAR I DEN TIDIGA FORSK-
NINGEN

Karo Bio har genom dren utvecklat
innovativa substanser som har varit de
forsta eller bista i sin klass. Under de
senaste dren har forskningsverksamheten
bedrivits med knappa resurser samti-
digt som den prekliniska och kliniska
verksamheten har byggts upp. Detta har
mojligjort for oss att utveckla epro-
tirome genom fas II-studier, KB3305

VIKTIGA HANDELSER 2008

Eprotirome
/Statin
fas lIb-studie
framgdngsrikt
genomford

Strategiskt
samarbete med

Eprotirome
/Ezetimib
fas lIb-studie
framgdngsrikt
genomférd

Samarbetet
med Wyeth

KB3305
fas I-programmet
framgadngsrikt
genomfort

Pre-CD
vald i

genom ett fas I-program och hirigenom
skapat betydande virden och intressanta
mojligheter f6r Karo Bio.

I enlighet med bolagets tradition
utvecklar Karo Bios forskningsorgani-
sation, enligt vir kinnedom, de frimsta
ER-beta substanserna. Denna plattform
har intressanta kliniska och kommer-
siella méjligheter. Under 2009 kommer
vira ER-beta-substanser att utvecklas
ytterligare och de kliniska mojligheter-
na utvirderas bittre.

FINANSIERING AV VERKSAMHETEN

Det ir svéra tider for bioteknik-
branschen nir det giller tillging till
riskkapital, och minga bolag maste
utvirdera alternativa vigar for att sikra
sin verksamhet. Karo Bio har finansiella
resurser som ricker till senare delen av
2010. Vir frimsta mélsittning dr att
finansiera bolaget genom partneravtal.
Det dr dock alltid svart att forutspa hur
ling tid sadana processer tar. Direfter
ir det vér avsikt att bredda projektport-
foljen, bide genom intern forskning och
genom samarbeten och forvirv. Pi detta
sitt hoppas vi kunna skapa en attraktiv
och framgangsrik projektportflj och
virden for vira aktiedgare.

Huddinge, Mars 2009
Per Olof Wallstrom, VD

Samarbetet
med Merck

Zydus Cadila

forlingt med ny

ER-beta

avancerade till

kliniska fas I-
studier

inlett forsknings-

inriktning

programmet
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Karo Bios
medarbetare

PROJEKTLEDARNA Mathias Firnegdrdh, Ph.D.

Principal Project Manager och
projektledare for samarbetet

Anna Wilhelmsson, Ph.D. med Zydus Cadila. Mathias har
Olof Breuer, M.D., Ph.D. Principal Project Manager och projekt- varit anstdlld i Karo Bio sedan
Director Clinical Pharmacology och ledare fér samarbetet med Wyeth. Anna 1898 och bidragit med sin kom-
projektledare for KB3305. Olof anstdll- har sedan hon bérjade pd Karo Bio 1993 petens bade som projektledare
des av Karo Bio 2007. Han har tidigare varit projektledare for flera av bolagets ochlinjechef.
arbetat inom AstraZeneca samt som framgdngsrika projekt.

kliniskt verksam ldkare.

Stefan Nilsson, Ph.D.
Maria Ohlander, M.Sc. Principal Project Manager och projekt-
ledare for ER-beta programmet. Stefan
har varit med Karo Bio sedan starten och
bidragit med sin kompetens bdde som

Director Clinical Gperations, Prin-
cipal Project Manager och projekt-
ledare for eprotirome. Maria

anstdlldes av Karo Bio 2007. Hon projektledare och linjechef.
har tidigare arbetat bland annat pd
AstraZeneca och Pharmacia.
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Den samlade kompetensen och erfarenheten hos medarbetarna &r
en av Karo Bios allra viktigaste tillgéngar. Over 90 procent av Karo
Bios anstdllda har en universitetsexamen och ndstan hilften har en
doktorsexamen. Karo Bio har under senare @r byggt upp nya kom-
petensomrdden inom preklinisk och klinisk utveckling, delvis genom
extern rekrytering av experter med tidigare erfarenhet inom omrd-
det, men éiven genom utbildning av befintlig personal.

FLEXIBILITET

Karo Bio har byggt upp en projekt-
driven organisation for att pa ett
effektivt och malorienterat sitt driva
foretagets forsknings- och utvecklings-
verksamhet. Antalet anstillda vid slutet
av 2008 var 66 personer, vilket ir rela-
tivt fa i relation till antalet projekt och
pagdende forskningsaktiviteter. Genom
att anlita externa resurser kan Karo Bio
pa ett adekvat sitt bemanna projekten
och samtidigt behilla den dynamik

och flexibilitet som kinnetecknar en
liten organisation, och som skapar
goda forutsittningar for att vid behov
anpassa bolaget till nya prioriteringar
och scenarion.

KOMPETENS

Karo Bios personal har en hég utbild-
ningsniva. Nistan 50 procent av de
anstillda har en doktorsexamen. Like-
medelsutvecklingsprocessen ir komplex
och omfattar minga olika specialist-
kompetenser. For vara framgingsrik
krivs ett erfaret team som kan sam-
arbeta och pi ett bra sitt stddja varan-
dra med kompletterande kunskaper.

HALSA OCH ARBETSMILJO

Den enskilda individens och gruppens
hilsa och vilbefinnande ir en viktig
konkurrensfaktor. Karo Bio erbjuder
personalen att gora en friskprofil och
for att forebygga lingtidssjukskrivnin-
gar arbetar bolaget aktivt med rehabili-
tering i ett tidigt skede vid sjukdom.
Sikerhetsaspekten ir en viktig del
av arbetet 1 bolagets laboratorier. Det
finns faststillda rutiner som vigledning
for arbetet. Sidkerhetsinspektioner och

monitorering av luftkonditionerings-
system och annan teknisk utrustning
genomfors regelbundet.

JAMSTALLDHET

Jamstilldhetsfragor dr en naturlig del
av foretagets vardag. Bland de anstillda
finns ménga nationaliteter represen-
terade, vilket skapar en positiv, utveck-
lande och dynamisk arbetsmiljo. Min
och kvinnor ska ha samma méjligheter
inom organisationen och ingen ska bli
diskriminerad. Vid utgingen av 2008
var 52 procent av de anstillda kvin-
nor och 48 procent min. Karo Bios
ledningsgrupp utgjordes vid samma
tidpunkt av 43 procent kvinnor och 57
procent min.

SAMHALLSANSVAR

Som all industriell verksamhet paverkar
Karo Bio miljon, men eftersom bolaget
ar ett forsknings- och utvecklings-
foretag utan egen produktion ir
férbrukningen av energi och andra
naturresurser samt utslipp av imnen till
luft och vatten relativt begrinsade.

Karo Bios dagliga arbete med kemis-
ka dmnen och genetiskt modifierade
celler och mikroorganismer stiller
hoga krav pé ett omfattande miljé- och
sikerhetsarbete for att minimera risken
for negativa effekter pd miljén och min-
niskors hilsa.

Karo Bios miljoprogram bedrivs som
en integrerad del i verksamheten och ir
inriktat pé férebyggande atgirder och
stindig forbittring med malsittningen
att uppfylla eller 6vertriffa gillande
lagstadgade krav, bestimmelser och
internationella avtal.

av de anstdllda
har doktorsexamen

har universitetsexamen
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Styrelse

LEON E. ROSENBERG

(1933), Princeton, New Jersey, USA

Invald 2000; Ordférande sedan 2007
Utbildning: B.A. och M.D., University of Wis-
consin.

Titel: Professor of Molecular Biology, Prince-
ton University.

Huvudsaklig erfarenhet: Aktivt engagemang
och deltagande i medicinsk och lakemedels-
relaterad forskning inom offentlig sektor,
akademi och industri, tidigare Chief Scientific
Officer i Bristol-Myers Squibb Company; tidi-
gare ordférande for Dept. of Human Genetics,
och Dean for Yale University School of Medi-
cine; invald ledamot av National Academy of
Sciences, USA.

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Hana
Biosciences Company.

AktieriKaro Bio: 1754

Oberoende styrelseledamot

LEIF CARLSSON

(1957), Stockholm. Invald 2008
Utbildning: Civilekonom

Huvudsaklig erfarenhet: Chef for Strategi
och Finans i SBC Sveriges BostadsrattsCen-
trum AB (publ.) 2008, Verkstdllande direk-
téri WM-data Sverige 2000—-2004, Finans-
direktor i WM-data koncernen 1985-2000.
Andra uppdrag: Medlem i Advisory Board for
Meritmind AB.

Aktier i Karo Bio:inga

Oberoende styrelseledamot

LAURENT LEKSELL

(1952), Stockholm.Invald 2006
Utbildning: MBA, Ph.D. Business Administra-
tion, Handelshdgskolani Stockholm.
Huvudsaklig erfarenhet: Koncernchef och
verkstdllande direktor i Elekta AB.

Andra uppdrag: Ortivus AB,

Stockholms Stadsmission (ordférande),
Kungliga Konsthogskolan.

Aktier i Karo Bio: 850 000

Oberoende styrelseledamot

JOHNNY SANDBERG
Arbetstagarrepresentant
(1967), Stockholm
Anstdlld 2006

Research Investigator
Aktier i Karo Bio: 7,875
OptioneriKaro Bio: 1970

16 Styrelse

BIRGIT STATTIN NORINDER

(1948), London, Storbritannien

Invald 2007

Utbildning: M.Sc.Pharm.

Huvudsaklig erfarenhet: Ldang erfarenhet
frén ledande positioner inom forskning och
utvecklingiett flertalinternationella Igke-
medelsbolag. Tidigare VD och styrelseordfo-
rande i Prolifix Ltd.

Andra uppdrag: InDex Pharmaceuticals AB
(ordforande), Antisoma plc, Puls AB (ordfo-
rande), Moberg Derma AB.

Aktier i Karo Bio: inga

Oberoende styrelseledamot

PER OLOF WALLSTROM

(1949), Uppsala. Invald 2005

Utbildning: Leg. apotekare

Titel: Verkstdllande direktor Karo Bio
Huvudsaklig erfarenhet: Ldng erfarenhet
frén internationell ldkemedelsindustri och
bioteknikbranschen. Tidigare arbetsgivare
omfattar Merck, Astra, Pharmacia, Bristol-
Myers Squibb, Q-Med AB och Melacure
Therapeutics AB.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Envirotai-
ner Holding AB, Swedish Orphan Holding AB,
ArosGruppen Holding AB (ordférande).
AktieriKaro Bio: 212 500

BO CARLSSON
Arbetstagarrepresentant
(1958), Stockholm
Anstdlld 1997

Project Manager

Aktier i Karo Bio: 8 000
Optionerii Karo Bio: 1655

HENRIK JERNSTEDT
Arbetstagarrepresentant (suppleant)
(1974), Uppsala

Anstdlld 2005

Research Scientist

Aktier i Karo Bio: inga

OptioneriKaro Bio: 1300

Leon E. Rosenberg

)“ Hl‘@

Leif Carlsson Per-Olof Wallstrim

Laurent Leksell Bo Carlsson

Jobnny Sandberg

Henrik Jernstedt



Ledande befattnings-

havare

PER OLOF WALLSTROM

(1949) Uppsala

Verkstdllande direktor

Anstdlld av Karo Bio sedan 2005

Utbildning: Leg. Apotekare

Tidigare erfarenhet: Lang erfarenhet fran
internationell Idkemedelsindustri och biotek-
nikbranschen. Tidigare arbetsgivare omfat-
tar Merck, Astra, Pharmacia, Bristol-Myers
Squibb, Q-Med AB och Melacure Therapeu-
tics AB.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Envirotai-
ner Holding AB, Swedish Orphan Holding AB,
ArosGruppen Holding AB (ordforande).
Aktier i Karo Bio: 212 500

Optioner i Karo Bio: inga

BERIT EDLUND

(1948) Director Human Resources

Anstdlld av Karo Bio sedan 2001

Utbildning: Socionom

Tidigare erfarenhet: Ldng erfarenhet fran
olika roller och befattningar inom HR frdn flera
branscher, bland andra IT, telecom, allmdnna
sektorn och ldkemedel. Bland tidigare arbets-
givare finns Skandia, Ericsson, Huawei och
Pharmacia.

Aktier i Karo Bio: 3472

Optioner i Karo Bio: 4 679

ANNELI HALLGREN

(1965) Vice president Pharmacology,
ADME and Safety

Anstdlld av Karo Bio sedan 2006
Utbildning: Ph.D., Apotekare

Tidigare erfarenhet: chef for preklinisk
utveckling inom Biolipox AB (2003-2006),
chef for In vivo farmakologi inom Melacure
Therapeutics AB (2001-2003), senior for-
skare och preklinisk projektledare inom Astra-
Zeneca (1997-2001).

Aktier i Karo Bio: 16 000

Optioner i Karo Bio: inga

ERIKA JOHNSON

(1970) Chief Financial Officer

Anstdlld av Karo Bio sedan 2007

Utbildning: M.Sc.BA., Handelshogskolan i
Stockholm

Tidigare erfarenhet: Chief Financial Offi-
cer for Affibody AB (2005-2007) och
Global Genomics AB (2002-2005). Nio drs
erfarenhet fran investment banking inom
SEB Enskilda Securities Corporate Finance
(1993-2002).

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Sectra AB
sedan 2007

Aktier i Karo Bio: 4 000

Optioner i Karo Bio: inga

JENS KRISTENSEN

(1958) Vice president Clinical Development
and Regulatory Affairs

Anstdlld av Karo Bio sedan 2005

Utbildning: Ph.D., M.D.

Tidigare erfarenhet: Arbetat som ldkare i
16 dr och ddrefter hittills tio &r inom industrin.
Bland tidigare arbetsgivare finns AstraZeneca
(2004-2005 och 1998-2001) samt Mela-
cure Therapeutics AB (2002-2004).

Aktier i Karo Bio: 10 000

Optioner i Karo Bio: inga

PER OTTESKOG

(1947) Senior vice president Investor
Relations

Anstdlld av Karo Bio sedan 1987

Utbildning: Ph.D.

Tidigare erfarenhet: Forskningschef Karo Bio
Aktier i Karo Bio: 247187

Optioner i Karo Bio: 4186

LARS OHMAN

(1957) Vice president Business Development
Anstdlld av Karo Bio sedan 1989

Utbildning: MBA, Handelshdgskolan i Stock-
holm; Kemiteknik, Kungliga Tekniska Hogsko-
lan i Stockholm.

Tidigare erfarenhet: Projektledare och
linjechefinom Karo Bios forsknings- och
utvecklingsorganisation.

Aktier i Karo Bio: 9 948

Optioner i Karo Bio: 2 947

REVISORER

Revisorer viljs av bolagsstémman for en
mandatperiod om fyra Gr. Pricewater-
houseCoopers AB valdes till revisorer pa
bolagsstémman i april 2007 for tiden intill
ordinarie bolagsstdmma 2011. Huvudansvarig
revisor sedan april 2008 &r auktoriserade
revisorn Hakan Malmstrém. Claes Dahlén har
varit huvudansvarig revisor for Karo Bio
2001—april 2008.

och revisorer

Per-Olof Wallstrom

Jens Kristensen

Berit Edlund Per Otteskog

&

Anneli Hillgren

Lars Obman

Erika Fobnson

Angivna aktier i Karo Bio avser den 31 december 2008
och inkluderar dven familj och innehav via bolag.
Information om optioner avser det antal aktier som
innehavda optioner motsvarar.
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Karo Bios aktie

Karo Bios boérsvirde 6kade med 80 procent under
2008, fran 523 miljoner SEK till 941 miljoner SEK.
Aktiekursen steg fran 4,50 SEK till 8,10 SEK. Under
samma period minskade OMX NASDAQ Stockholm
med 42 procent och dess bioteknikindex minskade
med 47 procent.
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Antalet aktiedgare var 10 100 vid rets ingdng och 11 490 vid
utgdngen av 2008. Karo Bio dr noterat pA OMX NASDAQ
Stockholm sedan 1998.

AKTIEKAPITAL

Karo Bio aktiekapital dr 58,1 miljoner SEK. Antalet aktier
uppgdr till 116 119 192 med ett kvotvirde om 0,50 SEK.

TECKNINGSOPTIONER

Det finns utestiende teckningsoptioner motsvarande 474 770
aktier avseende ett personaloptionsprogram som inférdes
2003. Teckningsoptionerna innehas av det heldgda dotter-
bolaget Karo Bio Research AB. Personaloptionerna utfirda-
des i fyra serier utan kostnad for den anstillde. De har blivit
intjinade och méjliga att utnyttja med en serie per ar under en
fyradrsperiod till och med maj 2008. Sista dag for inlésen dr
den 30 april 2011 for samtliga serier, forutsatt fortsatt anstill-
ning. Lésenbeloppet ir 17,00, 18,70, 20,40 och 22,10 SEK f6r
respektive serie. Vid fullt utnyttjande av samtliga utestiende
personaloptioner enligt programmet skulle antalet aktier 6ka
med 0,1 procent.

UTDELNINGSPOLITIK

Karo Bio har inte limnat utdelning sedan bolaget grundades
1987. Styrelsen har inte for avsikt att foresla nigon utdelning
forridn bolaget genererar goda vinster och kassafloden.

INVESTMENTBANKER SOM FOLJER KARO BIO-AKTIEN

Investmentbank Analytiker

ABG Sundal Collier

Alexander Lindstrom




DE STORSTA AKTIEAGARNA PER DEN DECEMBER 31 2008 AGARSTRUKTUR PER DEN 31 DECEMBER 2008

Andel i % av Antal Andel i % Andel i %
B kapital och Aktieinnehav, aktie- av aktie- Antal av aktie-
Agare Antal aktier roster antal aktier dgare dgare aktier  kapital
Consepo 64716 56 1-500 3334 29,0 667695 06
Avonza 5437826 AT
4eAPfonden 430347 31
Nordnet ... 4137544 36
FarstorpsGérd 3385000 29
Nodea ... 2310564 20
JpMorganBank ] 1916le4a 16
3eAPFonden 1709500 15
SiSisAG. eeosyz 14
DNB Nor 1636500
Owigs 3312644 7p 1000 001— 14 0l 38071413 328
Totalt 116119192 100,0% Summa 11490 100,0% 116119192  100,0%
Kdlla: Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB) och information fran aktiedgare.
Aktieinnehav inkluderar familj och aktier gda genom bolag.
AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
. Okning i Ackumulerat Total aktiekapital Emissions-
Ar Transaktion antalet aktier antal aktier (SEK) belopp (SEK)"
Kapitalstruktur 1 januari 1998 - 3943586 39435860 -

1) Emissionsbelopp netto efter férekommande transaktionskostnader.
2) Tillf6ljd av dvertilldelningsoption.
3) Apportemission, inget kontant emissionsbelopp.
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Femarsoversikt

KONCERNEN
(MSEK, om ej annat anges) 2004 2005 2006 2007 2008
RESULTATRAKNING
‘Nettoomsdttning

A

Ovriga rérelseintikter och -kostnader 2.1 -0.8 0.8 0.8 -34
Rorelseresultat fére goodwillkostnader -14.3 -108.,7 -132.,0 -215.,8 -190,7
Av- och nedskrivning av goodwill - - - - =
Rorelseresultat -14.3 -108,7 -132,0 -215.,8 -190,7
Resultat frén finansiella poster 7,0 2.3 5.9 12,4 15,9
Resultat efter finansiella poster =107 .3 -111,0 =126 1 -203 .4 -174.8
BALANSRAKNING

Licenseroch liknonde rdttigheter ] or T S e8 1.7,
Inventarier 18,5 131 8,6 59 8.1
Summa anléiggningstillgéngar 18,6 131 8,6 8,7 9.8
Ovriga omsdtningstiligénger 4s 48 904 ee 10,7
Likvida tillgangar 181,0 346.9 2339 432 .6 2427
Summa omsdttningstillgdngar 195,5 361,7 2433 444 .8 253.,4
Summa tillgéngar 214 1 374.8 251,9 453.,6 263,2
‘Egetkapital 179,0 336.6 2105 3943 2195

Kortsiktiga skulder 326 36.6 407 591 a7
Summa eget kapital och skulder 214 1 374,8 251,9 453.,6 263,2
KASSAFLODESANALYS

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -m,7 -89.,9 -110,4 -178.,3 —-186 .4

'kussuflﬁde frdn finansieringsverksamheten 13,5 263 .4 - 387,2 =
Arets kassaflode -60,3 2417 -213,5 105 .4 -102,2
Operativt kassaflode -116,6 -96.3 -2 .4 -184.9 -190 .2
NYCKELTAL

‘Egetkapital

20 Femarsoversikt



KONCERNEN

2004 2005 2006 2007 2008
DATA PER AKTIE (SEK) "2
Resultat per aktie
— genomsnittligt antal aktier -2.,88 -2.,00 -1,38 -1,92 -1,51
— antal aktier vid drets slut -2,07 -1.21 -1,38 -1,75 -1,51
Kossaflsde frén den I6pande verksamhetenperaktie
— genomsnittligt antal aktier -3,13 -1,74 -1,23 -1,75 -1,64
— antal aktier vid drets slut —2,24 -1,05 -1,23 -1,59 -1,64
Egetkapital per cktie, dretsslut 345 388 230 340 189
Borskurs vid drets slut ¥ 7,66 7,44 13,19 4,50 8,10
Borskurs/eget kapital per aktie vid drets slut, % ¥ 222 202 574 133 429
ANTAL AKTIER (MILJONER) "2
Genomsnittligt antal aktier 373 55 .4 91,6 105.9 1161

1) De utstdlida teckningsoptionerna innebdr ingen utspddning, eftersom en konvertering till aktier skulle medfdra en forbdttring av resultatet och
kassafléde per aktie for respektive dr.

2) Antal aktier for perioder fore foretrddesemissioner har justerats for fondemissionselement enligt IAS 33 Resultat per aktie.

3) Uppgifter om borskurs har justerats med hdnsyn till nyemissioner.

Definitioner

RORELSEMARGINAL
Rorelseresultat i procent av nettoomsdttningen

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital per aktie vid drets slut

LIKVIDA TILLGANGAR
Kassa- och banktillgodohavanden samt kortfristiga
placeringar med en I6ptid kortare dn 90 dagar

VINSTMARGINAL BORSKURS/EGET KAPITAL PER AKTIE

OPERATIVT KASSAFLODE
Kassaflode fran den I6pande verksamheten och

kassafléde fran investeringar i maskiner, inventarier

och licenser

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Resultat efter finansiella poster i procent av genom-

snittligt eget kapital

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL
Rérelseresultat och finansiella intdkter i procent
av sysselsatt kapital, det vill séga totala tillgéngar
minus icke rdntebdrande skulder

RORELSEMARGINAL FORE
GOODWILLKOSTNADER

Resultat fére avskrivning av- och nedskrivning av
goodwill i procent av nettooms@ttningen

Arets resultat i procent av nettoomsdttningen

SOLIDITET
Eget kapital i procent av balansomslutningen

RANTEBARANDE TILLGANGAR (NETTO)
Kassa och bank samt kortfristiga placeringar

NETTOINVESTERINGAR | INVENTARIER
Investeringar i inventarier efter avyttringar

RESULTAT PER AKTIE
Arets resultat per genomsnittligt antal utestéende
aktier

OPERATIVT KASSAFLODE PER AKTIE
Kassaflode frdn den Iopande verksamheten och
kassaflde fran investeringar i maskiner,
inventarier och licenser per aktie

Barskurs i procent av eget kapital per aktie vid
drets slut

GENOMSNITTLIGT ANTAL AKTIER
Vdgt genomsnitt av antal aktier utestdende
under dret

GENOMSNITTLIGT ANTAL AKTIER
INKLUSIVE TECKNINGSOPTIONER
Vagt genomsnitt av antal aktier, inklusive
teckningsoptioner, utestdende under dret

ANTAL AKTIER VID ARETS UTGANG
Antal aktier utestéende vid drets utgdng

ANTAL AKTIER VID ARETS UTGANG
INKLUSIVE TECKNINGSOPTIONER
Antal aktier, inklusive teckningsoptioner,
utestdende vid Grets utgdng

Grafisk form och produktion: Narva Investor Relations  Tryck: Alfa Print AB.  Foto: Stewen Quigley, Johnér Bildbyré och Matton Bildbyrd.
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JURIDISK FRISKRIVNING

Denna Grsredovisning innehdller uttalanden som dr framdtblickande och faktiska resultat
kan komma att skilja sig vasentligt frén de férutsedda. Utover de faktorer som diskuteras
kan de faktiska utfallen paverkas av utvecklingen inom forskningsprogrammen inklusive
utvecklingen av prekliniska och kliniska provningar, paverkan av konkurrerande forsknings-
program, effekten av ekonomiska och konjunkturrelaterade forhdllanden, effektiviteten av
patentskydd och hinder p& grund av tredje parts patentrdttigheter, teknologisk utveckling,
valutakurs- och rantefluktuationer samt politiska risker.

ARSSTAMMA OCH BVRIG INFORMATION

ARSSTAMMA

Arsstamma i Karo Bio AB (publ) dger rum fredagen
den 24 april 2009 kI.14.00 i Mannheimer Swart-
lings lokaler pa Norrlandsgatan 211 Stockholm.
Kallelse till Grsstémman finns tillgdnglig pd Karo
Bios hemsida vid www.karobio.se/stamma.

RATT TILL DELTAGANDE OCH ANMALAN

Radtt att deltai Grsstdmman har aktietgare, som
dels drinférd i den av Euroclear Sweden AB (tidi-
gare VPC AB) forda aktieboken den 18 april 2009,
dels senast den 20 april 2009 kI. 16.00 anmdler
sitt deltagande till Karo Bio. Anmdlan om delta-
gande i stdmman skall ske skriftligen med namn,
person-/organisationsnummer, adress, e-post-
adress och telefonnummer till adress Karo Bio AB,
Att: Eva Kruse, Novum, 14157 Huddinge, eller
telefax till 08-774 52 80, e-post till
stamma@karobio.se eller genom Karo Bios
hemsida vid www.karobio.se/stamma.

AKTIEREGISTRERING

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistre-
rade genom banks notariatavdelning eller annan
forvaltare mdste, for att dga rdtt att delta i stam-
man, tillfalligt registrera aktierna i eget namn.
Sddan registrering maste vara verkstdlld senast
den 18 april 2009, vilket innebdr att aktiedgare
mdste meddela forvaltarenigod tid fore detta
datum.

OVRIG INFORMATION
Fastlagda rapporttillfdllen:

Arsstamma 24 april 2009
Deldrsrapport: januari—mars 22 april 2009
Deldrsrapport: april—juni 14 juli2009
Deldrsrapport: juli-september 22 oktober 2009
Bokslutsrapport for 2009 9 februari 2010

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och
annan information finns tillgdnglig pa Karo Bios
hemsida. Karo Bios finansiella rapporter och
pressmeddelanden kan prenumereras pé och lad-
das ner fran hemsidan pd www.karobio.se/
finans. Finansiella rapporter finns tillgéngliga pa
hemsidan fran offentliggorandet.

Karo Bio har elektronisk distribution som huvud-
saklig distributionsform for finansiella rapporter.
Arsredovisningen postas till aktiedgare med flera
som sdrskilt prenumererar pd den tryckta versio-
nen. Utskrifter av del@rsrapporter postas pd
begdran.

Forytterligare information var vénlig kontakta:
Per Olof Wallstrom, verkstdllande direktor,
tel 08-608 60 20, Per Otteskog, chef for
Investerar Relationer, tel 08-608 60 18, eller
Erika Johnson, finansdirektor, tel 08-608 60 52,
eller e-post:investor@karobio.se



Bolagsstyrningsrapport

INLEDNING

Karo Bio AB bildades 1987 och har utvecklats frin forsk-
ningsforetag till att idag dven vara ett likemedelsutvecklings-
bolag. Koncernen bestér av moderbolaget Karo Bio AB och
dotterbolaget Karo Bio Research AB. I dotterbolaget bedrivs
ingen verksamhet.

Karo Bio tillimpar frin och med den 1 juli 2008 Svensk
Kod for Bolagsstyrning ("Koden”). Styrelsen for Karo Bio lim-
nar hir 2008 drs bolagsstyrningsrapport. De avvikelser frin
Koden som bolaget har valt att géra kommenteras specifikt
under respektive avsnitt nedan. Bolagsstyrningsrapporten
utgor inte en del av de formella arsredovisningshandlingarna
och har inte granskats av bolagets revisorer.

AKTIEAGARE
Karo Bio AB:s aktier dr noterade pi NASDAQ OMX Stock-
holm sedan 1998. En borspost utgors av 100 aktier. Varje aktie
berittigar till en rést och medfor samma ritt till andel av
bolagets tillgdngar och vinst.

Per den 31 december 2008 uppgick antalet aktiedgare
till 11 490 (10 100). Consepio var den storsta institutionella
aktiedgaren f6ljt av Avanza Pension och Fjirde AP-fonden.
Av aktiedgarna utgjorde 47 (46) procent aktiedgare med

KARO BIOS BOLAGSSTYRNINGSMODELL

1 000 aktier eller firre. De tio storsta dgarna dgde 29 (30)
procent av det totala antalet aktier. Andelen utlindska dgare
uppgick till 19 (16) procent.

BOLAGSSTAMMA

Bolagets hogsta beslutande organ ir bolagsstimman, dir
aktiedgarnas inflytande i bolaget utévas. Varje aktie ir férenad
med en rost. Aktiedgare som vill delta pa bolagsstimma,
personligen eller via ombud, skall vara upptagna i den av
Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB) forda aktieboken
fem vardagar fére bolagsstimman samt gora en anmilan till
bolaget enligt kallelse.

Kallelse till bolagsstimma sker genom annonsering samt
via bolagets hemsida (www.karobio.se). Arsstimma skall
héllas inom sex méinader fran rikenskapsérets utging. Pa
drsstimman beslutar aktiedgarna bland annat om val av sty-
relse och i forekommande fall revisorer, hur valberedningen
ska utses samt om ansvarsfrihet for styrelsen och verkstil-
lande direktoren for det gingna dret. Beslut fattas dven om
faststillelse av de finansiella rapporterna, disposition av
vinstmedel, arvode for styrelsen och revisorerna samt rikt-
linjer for ersittning till verkstillande direktoren och 6évriga
ledande befattningshavare.

Bilden illustrerar Karo Bios bolagsstyrningsmodell och hur de centrala organen verkar.
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Bolagsstyrningsrapport

Arsstéimma 2008

Styrelsen limnade pa arsstimman 2008 en redogorelse for
sitt arbete under aret samt kring bolagsstyrningsfrigor i
ovrigt. Verkstillande direktoren informerade drsstimman
om koncernens utveckling och stillning samt kommenterade
resultatet for 2007. Arsstimman faststillde den av styrelsen
och verkstillande direktoren avlimnade arsredovisningen
och koncernredovisningen f6r 2007, beslét om disposition
av bolagets resultat samt beviljade styrelsens ledaméter och
verkstillande direkt6ren ansvarsfrihet.

Vidare redogjorde valberedningens ordférande for arbetet
under aret samt redovisade motiven till limnade forslag.
Stimman beslutade om ersittningar till styrelse och revisor
i enlighet med valberedningens forslag. Till styrelseledamo-
ter omvaldes Dana M. Fowlkes?, Laurent Leksell, Leon E.
Rosenberg (ordférande), Birgit Stattin Norinder och Per Olof
Wallstrém (verkstillande direktor), och som ny styrelseleda-
mot valdes Leif Carlsson.

Inget val av revisorer gjordes eftersom bolagets revisorer,
PricewaterhouseCoopers AB, pé arsstimman 2007 valdes f6r
en mandatperiod om fyra ar, till och med drsstimman 2011.
Det informerades om att Hikan Malmstrom ersitter Claes
Dahlén som huvudansvarig revisor fran och med drsstimman
2008.

Stimman faststillde att ingen utdelning skulle limnas.

Styrelseledaméterna Birgit Stattin Norinder, Leon E.
Rosenberg, Dana M. Fowlkes, Laurent Leksell och Per Olof
Wallstrom samt sdvil avgdende som tilltridande huvudansvarig
revisor var nirvarande vid drsstimman 2008. Protokollet fran
drsstimman finns pd Karo Bios hemsida (www.karobio.se).

VALBEREDNING
Valberedningen representerar aktiedgarna och vid arsstim-
man 2008 beslutades att de fyra storsta dgarna per den 31
augusti 2008, som inte ir representerade i styrelsen, skall utse
var sin representant som tillsammans med styrelsens ordf6-
rande skall vara ledaméter av valberedningen avseende érs-
stimman 2009. Representanterna skall utses och offentliggé-
ras senast sex ménader fore drsstimman 2009. Valberedningen
skall utse ordférande inom sig, varvid styrelsens ordférande
inte skall vara ordférande. Om négon dgare avbojer att delta i
valberedningen eller limnar valberedningen innan dess arbete
dr slutfort, skall ritten att utse en representant 6vergd till nir-
mast storsta aktiedgare som inte dr representerad i valbered-
ningen. Om visentlig forindring sker i dgarstrukturen efter
valberedningens konstituerande skall ocksé valberedningens
sammansittning dndras i enlighet med principerna ovan.
Valberedningen ska arbeta fram forslag att foreliggas
arsstimman for beslut vad avser ordférande vid stimman,
ordférande och 6vriga ledamoter i styrelsen, arvode till
styrelsen, arvodering och, i forekommande fall, val av revisor
samt principer for utseende av valberedning. Valberedning-

1) Dana M. Fowlkes Iimnade Karo Bios styrelse den 8 december
2008, pd egen begdran och av privata skdl

ens mandatperiod l6per till dess att ny valberedning utsetts i
enlighet med beslut vid drsstimman om principer f6r utseende
av valberedning. Valberedningen skall i den utstrickning den
finner det nédviindigt ha ritt att pa bolagets bekostnad, och

i skilig omfattning, anlita externa konsulter inom ramen for
sitt uppdrag.

Valberedningen infor drsstimman 2009 bestir av Ulrica
Sline (Tredje AP Fonden) (ordférande), Ragnhild Wiborg
(Consepio), Bengt Belfrage (Nordea), Bo Hikansson (Fars-
torps Gérd) samt Karo Bios styrelseordférande Leon E.
Rosenberg. Valberedningens sammansittning offentliggjor-
des den 23 oktober 2008 i samband med offentliggérandet av
deldrsrapporten for perioden januari till september 2008.

Aktiedgare kan limna forslag till valberedningen pi adress
Valberedningen, Karo Bio AB, Novum, 141 57 Huddinge.

Valberedningens forslag offentliggors senast i samband
med kallelsen till drsstimman.

Valberedningens arbete sedan drsstamman 2008

Sedan valberedningen utsigs i oktober 2008 har den samman-
tritt vid ett flertal tillfillen. Styrelsens ordférande har f6r val-
beredningen redogjort f6r den process som tillimpas vid den
drliga utvirderingen av styrelsen, styrelseledaméterna och
verkstillande direktoren och ocksi, i relevanta delar, informe-
rat om utfallet av utvirderingen, samt bolagets strategi. Infor
den kommande drsstimman tar valberedningen fram forslag
till forfaringssitt for tillsittande av nistkommande valbered-
ning. Valberedningen ska ocksé limna forslag till arvode for
styrelsen och for att f3 en uppfattning om rimliga arvodesni-
vier har analys och jimférelse gjorts med liknande bolag. Vid
framtagandet av forslag till arvodering av revisorsinsatsen har
valberedningen bitritts av revisionskommittén.

Baserat pa den utvirdering av styrelsen som skett och
bolagets strategi, samt utifrin nuvarande styrelseledaméters
tillgdnglighet f6r omval, gér valberedningen en bedémning av
huruvida den sittande styrelsen uppfyller de krav som kommer
att stillas pd styrelsen till f6ljd av bolagets lige och framtida
inriktning, eller om sammansittningen av kompetenser och
erfarenheter behéver dndras. Valberedningens forslag till om-
val och nyval av styrelsemedlemmar, dess motiverade yttrande
betriffande forslaget till styrelse samt 6vriga forslag limnas
senast i samband med kallelse till arsstimman.

EXTERNA REVISORER
Enligt bolagsordningen skall Karo Bio som extern revisor ha
ett registrerat revisionsbolag. Vid drsstimman 2007 omvaldes,
for en mandatperiod om fyra ar (till och med drsstimman
2011), det auktoriserade revisionsféretaget Pricewaterhouse-
Coopers AB till revisor. Huvudansvarig revisor ir sedan ars-
stimman 2008 auktoriserade revisorn Hikan Malmstrém som
ocksd dr huvudansvarig revisor i bland andra bolag NCC AB,
Gambro AB, Nordstjernan AB och undertecknar revisionsbe-
rittelsen i TeliaSonera AB.

Revisorerna granskar moderbolagets och koncernens
rikenskaper och forvaltning pa uppdrag av drsstimman. Den
externa revisionen av moderbolagets och koncernens riken-



skaper samt av styrelsens och VD:s férvaltning utfors enligt
god revisionssed i Sverige. Bolagets huvudansvarige revisor
deltar vid vissa méten i revisionskommittén. Vid dtminstone
ett styrelsemote per ar deltar revisorn och gir igenom érets
revision samt for en diskussion med styrelseledaméterna utan
nirvaro av den verkstillande direktoren.

For information om arvode till revisorerna hinvisas till not
261 drsredovisningen for 2008.

INTERNREVISION

Styrelsen har utvirderat behovet av en internrevisionsfunk-
tion och kommit fram till att en sidan for nirvarande inte ar
motiverad i Karo Bio med hinsyn till verksamhetens omfatt-
ning samt att styrelsens uppfoljning av den interna kontrollen
bed6ms vara tillricklig for att sikerstilla att den interna kon-
trollen ir effektiv. Styrelsen kommer att ompréva behovet nir
forindringar sker som kan féranleda omprévning och minst
en ging per ar. I avsnittet "Intern kontroll och riskhantering
avseende den finansiella rapporteringen” framgér hur Karo
Bio arbetar med att sikerstilla att tillfredsstillande rutiner
och processer finns pi plats.

STYRELSEN

Styrelsen har som 6vergripande uppgift att férvalta bolagets
angeldgenheter for aktiedgarnas rikning pé bista mojliga sitt.
Styrelsen ska fortlopande bedoma koncernens verksamhet

och utveckling, dess ekonomiska situation samt utvirdera den
operativa ledningen. I styrelsen avgors bland annat frigor av-
seende koncernens strategiska inriktning och organisation, af-
firsplaner, vetenskapliga projektplaner, finansiella planer och
budget samt beslutas om visentliga avtal, storre investeringar
och dtaganden samt finans-, informations- och insiderpolicy.

Styrelsen arbetar efter en arbetsordning som faststills arli-
gen och som reglerar frekvens och dagordning for styrelsemo-
ten, distribution av material till ssmmantriden samt drenden
att foreldggas styrelsen som information eller f6r beslut.
Arbetsordningen inkluderar en VD-instruktion som reglerar
arbetsfordelningen mellan styrelsen, styrelsens ordférande
och verkstillande direktéren samt definierar verkstillande
direktérens befogenheter. Arbetsordningen reglerar vidare
hur styrelsearbetet férdelas mellan styrelsens ledaméter och
kommittéer.

Styrelsens ordférande forbereder styrelsemétena tillsam-
mans med verkstillande direktéren. Infor varje styrelsemote
erhaller styrelseledaméterna en skriftlig dagordning och ett
fullodigt beslutsunderlag. Vid varje ordinarie styrelsemote
sker en genomging av verksamheten, inkluderande utveckling
och framsteg inom forskning och utveckling, affirsutveck-
ling, koncernens resultat och stillning, finansiell rapportering
och prognoser.

Styrelseordféranden leder styrelsens arbete, foretrider
bolaget i dgarfragor samt ansvarar for utvirderingen av styrel-
sens arbete. Dessutom ansvarar ordféranden for den 16pande
kontakten med foretagsledningen samt for att styrelsen full-
gor sina plikter. Enligt bolagsordningen ska styrelsen bestd
av ligst fem och hogst nio bolagsstimmovalda ledaméter samt
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hogst tre suppleanter. Styrelsen dr beslutsfor nir mer dn half-
ten av hela antalet styrelseledamoter dr nirvarande. Styrelsens
ledaméter ska besitta en bred kompetens och mingsidighet
samt ha en passande bakgrund f6r Karo Bios organisation,
bransch och verksamhet. Ny styrelseledamot genomgér en in-
troduktionsutbildning for att snabbt erhalla den kunskap som
forvintas for att pd bista sitt tillvarata bolagets och dgarnas
intressen.

P4 sidan 4 dterfinns en presentation av styrelsens ledamoter.

STYRELSENS ARBETE 2008

Under 2008 har sju protokollférda ordinarie sammantri-

den och nio extra styrelseméten héllits. Styrelsen har alltid
varit beslutfor. Sekreterare till styrelsen dr advokat Thomas
Wallinder, Mannheimer Swartling Advokatbyrd. Denna dr
inte ledamot i styrelsen. I Thomas Wallinders frinvaro har
vid ett tillfille advokat Patrik Marcelius, Mannheimer Swart-
ling Advokatbyr, trittin i hans stille.

Styrelsens beslut fattas efter en 6ppen diskussion som leds
av ordféranden. Storre drenden som behandlats av styrelsen
under 2008 omfattar strategiska frigor rérande kliniska pro-
jekt, forskningsverksamheten, affirsutveckling och finansie-
ring. Styrelsen har fattat beslut inom viktiga omriden sisom
affirsplaner, finansiella planer, strategiska fragor rérande
vetenskapliga utvecklingsplaner, visentliga avtal, storre inves-
teringar, budget, finanspolicy och andra centrala féretagspo-
licies. Styrelsen utvirderar l6pande bolagets verksamhet och
utveckling.

Styrelsens arvode, oberoende samt narvarostatistik

Tabellen pé sidan 4 visar styrelsens oberoende i forhéillande
till bolaget, foretagsledningen och bolagets storre aktiedgare
samt nirvarostatistik och drsarvode for 2008.

STYRELSENS KOMMITTEER

Inom styrelsen finns tvé beredande kommittéer, ersittnings-
kommittén och revisionskommittén.

Ersdttningskommittén

Ersittningskommitténs arbete styrs av instruktioner som ar-
ligen faststills av styrelsen och som ingdr som bilaga till sty-
relsens arbetsordning. Ersittningskommittén limnar forslag
till riktlinjer for ersittningar till ledande befattningshavare,
limnar forslag till styrelsen om verkstillande direktérens 16n
och 6vriga anstillningsvillkor, faststiller 16ner och anstill-
ningsvillkor for 6vriga medlemmar i ledningsgruppen samt
utarbetar forslag till incitamentsprogram och andra former av
bonus eller liknande kompensation till anstillda.

Under 2008 har ersittningskommittén haft tre protokoll-
férda sammantriden. Ersittningskommittén utgors sedan érs-
stimman i april 2008 av Leon E. Rosenberg (ordférande) och
Birgit Stattin Norinder. Bida dessa ledaméter 4r oberoende
i forhillande till bolagets storre aktiedgare samt bolaget och
foretagsledningen. Verkstillande direktéren ir ofta adjung-
erad till och féredragande i kommittén men deltar inte vid be-
handlingen av egen 16n och anstillningsvillkor. Ordféranden
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BOLAGSSTAMMOVALDA STYRELSELEDAMOTER

LEON E. ROSENBERG (1933)

Princeton, New Jersey, USA.

Invald 2000; Ordférande sedan 2007

Utbildning och titel: B.A. och M.D., University of
Wisconsin, Professor of Molecular Biology, Prince-
ton University

Huvudsaklig erfarenhet: Aktivt engagemang och
deltagande i medicinsk och Idkemedelsrelaterad
forskning inom offentlig sektor, akademi ochindu-
stri, tidigare Chief Scientific Officer i Bristol-Myers
Squibb Company; tidigare ordférande for Dept. of
Human Genetics, och Dean for Yale University
School of Medicine; invald ledamot av National
Academy of Sciences, USA

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Hana
Biosciences Company

Aktier i Karo Bio: 1754

Oberoende styrelseledamot

LEIF CARLSSON (1957)

Stockholm. Invald 2008

Utbildning och titel: Civilekonom
Huvudsaklig erfarenhet: Chef for Strategi och
Finans i SBC Sveriges BostadsrdttsCentrum AB
(publ.) 2008—, Verkstdllande direktdri WM-data
Sverige 2000—-2004, Finansdirektor i WM-data
koncernen1985-2000

Andra uppdrag: Medlem i Advisory Board for
Meritmind AB

Aktier i Karo Bio: Inga

Oberoende styrelseledamot

1) Framtillden 8 december 2008

DANA M. FOWLKES ' (1950)

Chapel Hill, North Carolina, USA. Invald 2000
Utbildning och titel: B.A. Colgate University, M.D.
och Ph.D. Cornell University

Huvudsaklig erfarenhet: Chief Scientific Officer
iKaro Bio 2000—2002, grundare av Novalon
Pharmaceuticals Inc., Idkare, Associate Professor
vid Pathology University of North Carolina at
Chapel Hill, Pharmaceutical Research

Andra uppdrag: General Partner, Hatteras BioCa-
pital Fund LLC; Venture Partner, Hatteras Venture
Partner Ill Fund; Director,

Lost Horizon Resort Co

Aktier i Karo Bio: 848770

Oberoende styrelseledamot

LAURENT LEKSELL (1952)

Stockholm. Invald 2006

Utbildning och titel: MBA, Ph.D. Business Admi-
nistration, Handelshogskolani Stockholm
Huvudsaklig erfarenhet: Koncernchef och
verkstdllande direktori Elekta AB.

Andra uppdrag: Ortivus AB,

Stockholms Stadsmission (ordférande),
Kungliga Konsthdgskolan.

Aktier i Karo Bio: 850 000

Oberoende styrelseledamot

ARBETSTAGARREPRESENTANTER

BIRGIT STATTIN NORINDER (1948)

London, Storbritannien. Invald 2007

Utbildning och titel: M.Sc.Pharm

Huvudsaklig erfarenhet: Lang erfarenhet fran
ledande positioner inom forskning och utveckling i
ett flertalinternationella Igkemedelsbolag. Tidi-
gare VD och styrelseordférande i Prolifix Ltd.
Andra uppdrag: InDex Pharmaceuticals AB (ord-
forande), Antisoma plc, Puls AB (ordférande),
Moberg Derma AB.

Aktier i Karo Bio: Inga

Oberoende styrelseledamot

PER OLOF WALLSTR{M (1949)

Uppsala. Invald 2005

Utbildning och titel: Leg. apotekare,
Verkstdllande direktdr Karo Bio

Huvudsaklig erfarenhet: Léng erfarenhet frén
internationell Iikemedelsindustri och bioteknologi.
Tidigare arbetsgivare omfattar Merck, Astra,
Pharmacia, Bristol-Myers Squibb, Q-Med AB och
Melacure Therapeutics AB.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Envirotainer
Holding AB, Swedish Orphan Holding AB, Aros-
Gruppen Holding AB (ordférande)

Aktier i Karo Bio: 212 500

BO CARLSSON (1958) Stockholm. Utsedd 1997. Project manager, Karo Bio
JOHNNY SANDBERG (1967) Stockholm. Utsedd 2006. Research Investigator, Karo Bio
HENRIK JERNSTEDT (1974) Uppsala. Suppleant, utsedd 2005. Research Scientist, Karo Bio

NARVAROSTATISTIK? OBEROENDE

Iférhdllande | férhdllande
NAMN PA Invaldi érsorzztgg, [sjrr\(/jrlglosre‘? stvrgrster? Ersdttnings- Revisions- ocrflfl‘iitr’gggs} U”bo‘sut%(?:é
STYRELSELEDAMOT styrelsen SEK maten méten  kommittén  kommittén ledningen aktiedgare
Bolagsstimmovalda
Leif Carlsson 2008 210000 3(5) 4(4) - 2(2) Ja Ja
Dana M. Fowlkes ? 2000 200000 6 (6) 7(9) = 2(2) Ja Ja
Laurent Leksell 2006 215000 4(7) 4(9) 2(2) - (2) Ja Ja
Leon E.Rosenberg (ordférande) 2000 515000 7(7) 9(9) 3(3) - Ja Ja
Birgit Stattin Norinder (vice ordférande) 2007 295000 7(7) 7(9) 3(3) - Ja Ja
Per Olof Wallstrom (verkstdllande direktér) 2005 - 7(7) 8(9) 3(3) 4(4) Nej? Ja
Ulla Litzén® 2003 - 2(2) 5(5) - 2(2) Ja Ja
Lars Ingelmark 1999 = 1(2) 4(5) - 2(2) Ja Ja
Arbetstagarrepresentanter
Bo Carlsson 1997 - 7(7) 9(9) - - Nej? Ja
Johnny Sandberg 2006 - 7(7) 7(9) - - Nej? Ja
Suppleant
Henrik Jernstedt 2005 - - 2(9) - - Nej? Ja

1) Siffrorinom parentes anger det antal méten som hdllits under respektive ledamots mandatperiod
2) Lamnade styrelsen den 8 december 2008 pd egen begdran och av privata skal

3) Anstdlld i Karo Bio AB

4) Avgick fran styrelsenisamband med Grsstdmman i april 2008



i kommittén ansvarar f6r att kommitténs méten protokollfors
enligt instruktion och att styrelsen fortlépande hills infor-
merad om kommitténs arbete genom distribution av protokoll
samt, vid behov, foreligger styrelsen drenden for beslut.

P4 drsstimman presenterar styrelsen forslag till riktlin-
jer for bestimmande av 16n och annan ersittning till VD
och andra personer i bolagets ledning, fér godkinnande av
aktiedgarna. P4 drsstimman 2008 beslutades att ersittning
till VD och andra personer i bolagets ledning utg6rs av fast
16n, eventuell rorlig ersittning, 6vriga formaner samt pension.
Den sammanlagda ersittningen skall vara marknadsmissig
och konkurrenskraftig samt relaterad till befattningshavarens
ansvar och befogenheter.

Eventuell rorlig ersittning baseras pa utfall i férhéllande
till definierade och mitbara finansiella och operativa mél och
skall vara maximerad i forhallande till den fasta ersittningen
samt vara pensionsgrundande. Styrelsen skall dga ritt att
fringd riktlinjerna, om det i ett enskilt fall finns sdrskilda skil
for det. For ytterligare beskrivning av anstillningsvillkor for
styrelsen och ledande befattningshavare hinvisas till forvalt-
ningsberittelsen respektive not 2 i drsredovisningen f6r 2008.

Revisionskommittén

Revisionskommitténs arbete féljer en arbetsordning som
arligen faststills av styrelsen och som ingar som bilaga till
styrelsens arbetsordning. Revisionskommitténs huvuduppgift
ar att understodja styrelsen i arbetet med att kvalitetssikra
den finansiella rapporteringen och bolagets interna kontroll-
system. Kommittén triffar fortldpande bolagets revisorer,
utvirderar revisionsinsatserna, revisorernas oberoende samt
godkinner vilka tilliggstjdnster bolaget fir upphandla fran de
externa revisorerna.

Med utgingspunkt frin verksamhetens omfattning,
processer och fléden gér revisionskommittén tillsammans
med foretagsledningen en bedémning av bolagets risker (bdde
affdrsrisker och risker for fel i den finansiella rapporteringen)
samt de processer och rutiner som etablerats for att hantera
dessa. Denna bedomning gors en ging per ar eller oftare om
sirskilda skil s3 foranleder. Baserat pi utfallet i riskbedom-
ningen diskuterar revisionskommittén revisionens inriktning
och omfattning med bolagets revisorer for att effektivisera och
kvalitetsforbittra det l6pande revisionsarbetet. Infér varje nytt
rikenskapsir diskuterar revisionskommittén en revisionsplan
med de externa revisorerna samt visentliga redovisningsfra-
gor som koncernen péverkas av. Revisionskommittén bitrider
valberedningen vid framtagande av forslag till val av revisorer
samt arvodering av dessa.

Under 2008 har revisionskommittén haft fyra protokoll-
forda moten, vid vilka dven finansdirektéren och verkstillande
direktoren deltog, liksom revisorn (tre méten). Frigor som
kommittén behandlat under 2008 innefattar genomging av
bokslutsrapporten och drsredovisningen f6r 2007, revisorernas
rapport 6ver revisionen fér 2007, planen for revisionen 2008,
halvirsrapporten for 2008, revisorernas 16pande granskning
och granskning av deldrsrapporten for perioden januari till
september 2008, den interna kontrollstrukturen, den nya
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koden for bolagsstyrning, principer fér kop av andra tjinster
in revision, finanspolicyn, investeringsstrategin for Gver-
skottslikviditet samt den strategiska finansiella planeringen.
Revisionskommittén har dven genomfért en utvirdering av
revisorernas arbete.

Ordféranden i kommittén ansvarar for att kommitténs
moéten protokollfors enligt instruktion och att styrelsen
fortlopande hélls informerad om kommitténs arbete genom
distribution av protokoll samt, vid behov, foreligger styrelsen
drenden fo6r beslut.

Revisionskommitténs ledaméter utgors sedan drsstimman
iapril 2008 av Leif Carlsson (ordférande), Laurent Leksell och
Dana M. Fowlkes (fram till den 8 december 2008). Samtliga av
kommitténs ledamoter dr oberoende i forhdllande till bolagets
storre aktiedgare samt bolaget och foretagsledningen.

Styrelsen beslutade att inte utse en ersittare till Dana
M. Fowlkes i revisionskommittén efter dennes avging frin
styrelsen den 8 december 2008 och fram till drsstimman den
24 april 2009. Detta medfér en tillfillig avvikelse frin Kodens
regel 10.1 som anger att revisionskommittén skall bestd av tre
medlemmar. Avvikelsen motiveras med att kvarvarande med-
lemmar av kommittén bedémdes kunna hantera revisions-
kommitténs uppgifter vil under den dterstiende perioden.

VERKSTALLANDE DIREKTGREN OCH FORETAGSLEDNINGEN

Styrelsen utser verkstillande direktoren att leda bolaget.
Verkstillande direktoren ansvarar for den 16pande forvalt-
ningen av bolaget enligt styrelsens anvisningar och riktlinjer.
Till sin hjilp har verkstillande direktoren en ledningsgrupp
som under 2008 bestitt av sju personer som ansvarar for
varsin funktion. Foretagsledningen har under 2008 utéver
verkstillande direktoren bestitt av finansdirektoren, forsk-
ningsledningen (tre personer), affirsutvecklingschefen, chefen
for investerarrelationer samt personalchefen.

Ledningsgruppen har méten varannan vecka for att
diskutera koncernens resultat och finansiella stillning, status
i forsknings- och utvecklingsprojekten, strategifragor samt
uppfoljning av budget och prognoser. Eftersom koncernen
endast har ett dotterbolag i vilket ingen verksamhet bedrivs,
ir moderbolagets och koncernens resultat och finansiella still-
ning i stort sett de samma.

Verkstillande direktoren leder arbetet i ledningsgruppen,
som tillsammans fattar beslut som sedan verkstills i organisa-
tionen, baserat pd den av styrelsen fastlagda strategin och f6-
retagsmilen. Respektive funktionsansvarig tillser att besluten
genomfors och foljer upp verkstillighet.

Foretagsledningen svarar for att utforma forslag till och
genomfora koncernens vergripande strategier samt behand-
lar frigor som forvirv och avyttringar. Dessa frigor samt
investeringar éverstigande 2 MSEK bereds av ledningsgrup-
pen for beslut av styrelsen.

Uppgift om verkstillande direktorens dlder, huvudsakliga
utbildning, arbetslivserfarenhet, visentliga uppdrag utanfér
Karo Bio, eget och niirstdendes innehav av aktier och andra fi-
nansiella instrument i bolaget framgar av sammanstillningen
pé sidan 4, da verkstillande direktoren Per Olof Wallstrom
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dven varit stimmovald styrelseledamot. Per Olof Wallstrém
har inga visentliga aktieinnehav eller deldgarskap i féretag
som Karo Bio har betydande affirsforbindelser med.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING

AVSEENDE DEN FINANSIELLA RAPPORTERINGEN

Inledning

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar f6r den
interna kontrollen regleras i den svenska aktiebolagslagen.
Styrelsens ansvar regleras dven i Koden. Koden innehaller
ocksa krav pd extern informationsgivning avseende hur den
interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen ér
organiserad.

Karo Bios process for intern kontroll avseende den finan-
siella rapporteringen ir utformad for att rimligt sikerstilla
kvaliteten och riktigheten i rapporteringen. Processen skall
sikra att rapporteringen dr upprittad i 6verensstimmelse
med tillimpliga lagar och férordningar samt krav pa noterade
bolag i Sverige. En forutsittning for att detta ska uppnas dr
att det finns en god kontrollmilj, att det gors tillforlitliga risk-
bedommningar, att det finns etablerade kontrollstrukturer och kon-
trollaktiviteter samt att information och kommunikation liksom
uppfolining fungerar pé ett tillfredsstillande sitt.

Kontrollmiljé

Den interna kontrollen utgar frin Karo Bios kontrollmiljo,
vilket innefattar de virderingar och den etik som styrelsen,
revisionskommittén, verkstillande direktoren, lednings-
gruppen och 6vriga medarbetare kommunicerar och verkar
utifrin. Kontrollmiljén bestér dven av bolagets organisations-
struktur, ledarskap, beslutsvigar, befogenheter, ansvar och
medarbetarnas kompetens.

Riskbeddmning

Minst en ging per ar gors en genomgéang for att identifiera
och utvirdera Karo Bios riskbild. Arbetet innebir dven att
bedoma vilka forebyggande atgirder som ska vidtas for att
minska och férebygga koncernens risker. I detta arbete ingér
att sikerstilla att koncernen r tillborligt forsikrad samt
bereda beslutsunderlag betriffande eventuella férindringar av
policies, riktlinjer och férsikringar.

Karo Bios system for att identifiera, rapportera och atgirda
risker ir en integrerad del i den l6pande rapporteringen
till ledningsgruppen och styrelsen samt utgor grunden f6r
bedomningen av risker for fel i den finansiella rapporteringen.
Som ett led i processen identifieras de poster i resultat- och
balansrikningen dir risken for visentliga fel dr f6rhojd.

For Karo Bio utgér upplupna projektkostnader inom bola-
gets kliniska projekt frin tid till annan betydande belopp, vars
storlek i stor utstrackning baseras pd ledningens bedomningar
av firdigstillandegrad. Likvida medel och finansiella till-
gingar utgér en betydande del av Karo Bios balansomslutning
och bedéms dirfér kunna ge upphov till risk i den finansiella
rapporteringen. Vidare har det faktum att Karo Bios admi-
nistration hanteras av ett litet antal personer noterats som en

risk, eftersom beroendet av ett fital nyckelpersoner blir stort
och mojligheterna till segregering av uppgifter och ansvar ir
begrinsade. Sirskild vikt har dirfor lagts vid att utforma kon-
troller for att férebygga och uppticka brister pa dessa omriden.

Kontrollstrukturer

I styrelsens arbetsordning och instruktioner for verkstillande
direktoren och styrelsens kommittéer sikerstills en tydlig
roll- och ansvarsférdelning. Styrelsen har det 6vergripande
ansvaret for den interna kontrollen. Revisionskommittén bi-
stdr styrelsen betriffande visentliga redovisningsfragor samt
foljer upp den interna kontrollen betriffande den finansiella
rapporteringen.

Koncernledningen ansvarar f6r det system av rutiner, pro-
cesser och kontroller som utarbetats for den I6pande verksam-
heten. Hir ingér bland annat riktlinjer och rollbeskrivningar
for olika befattningshavare samt regelbunden rapportering
till styrelsen utifran faststillda rutiner. Policies, processer,
rutiner, instruktioner och mallar f6r den finansiella rapporte-
ringen och det I6pande arbetet med ekonomiadministration
och finansiella frigor finns dokumenterade i Karo Bios Eko-
nomihandbok. Rutiner och aktiviteter har utformats for att
hantera och dtgirda visentliga risker som ir relaterade till den
finansiella rapporteringen och som identifierats i riskanalysen.

Utover Ekonomihandboken dr de mest visentliga, ver-
gripande koncerngemensamma styrdokumenten och policies
finanspolicyn, informationspolicyn, insiderpolicyn samt den
affdrsetiska policyn.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter har som frimsta syfte att férebygga och pé
ett tidigt stadium uppticka fel i den finansiella rapporteringen
sé att dessa kan hanteras och rittas till. Kontrollaktiviteter
finns pd bide 6vergripande och mer detaljerade nivier och dr
av bade manuell och automatiserad karaktir. Behorigheter

till IT-system begrinsas i enlighet med befogenheter och
behorigheter.

Ekonomifunktionen sammanstiller manatliga finansiella
rapporter dir resultat och kassafléde for den gdngna perioden
redovisas och budgetavvikelser analyseras och kommenteras.
Dessa rapporter sammanstills dels for Karo Bio som helhet,
dels for respektive avdelning och projekt. Uppfoljning sker
genom regelbundna méten f6r genomgéng av dessa rapporter
och analyser med linjechefer och projektledare. P4 dessa sitt
foljs visentliga fluktuationer och avvikelser upp, vilket mini-
merar riskerna for fel i den finansiella rapporteringen.

Boksluts- och drsredovisningsarbetet ir processer dir det
finns ytterligare risker for att fel i den finansiella rapporte-
ringen uppstar. Detta arbete dr av mindre repetitiv karaktir
och innehiller fler moment av bedémningskaraktir. Viktiga
kontrollaktiviteter 4r bland annat att det finns en vil fung-
erande rapportstruktur dir linjecheferna och projektledarna
rapporterar enligt standardiserade rapporteringsmallar, samt
att viktiga resultat- och balansposter specificeras och kom-
menteras.



Information och kommunikation

Informationsverksamheten regleras i en informationspolicy.
For extern kommunikation finns riktlinjer som sikerstiller att
bolaget lever upp till hogt stillda krav pa korrekt information
till marknaden. Karo Bios kommunikation ska vara korrekt,
oppen, snabb och samtidig till alla intressegrupper. All kom-
munikation ska ske i enlighet med NASDAQ OMX Stock-
holms Regelverk for emittenter. Den finansiella informatio-
nen ska ge aktiemarknaden, de nuvarande och potentiella
blivande aktieiigare, en allsidig och tydlig bild av foretaget,
dess verksambhet, strategi och ekonomiska utveckling.

Styrelsen faststiller koncernens drsredovisningar, bok-
slutsrapporter och halvarsrapporter samt uppdrar it verkstil-
lande direktoren att, i enlighet med styrelsens arbetsordning,
avge delarsrapporter for tre respektive nio minader. Samtliga
ekonomiska rapporter publiceras pd hemsidan (www.karobio.
se) sedan de forst sints till NASDAQ OMX Stockholm. De
distribueras dessutom till samtliga aktiedgare som inte undan-
bett sig denna information.

Vid licka av kurspiverkande information eller vid speciella
hindelser som kan piverka virderingen av bolaget skall
NASDAQ OMX Stockholm underrittas varefter pressmedde-
lande med motsvarande information skickas ut. Intern sprid-
ning av information sker forst efter det att Karo Bio publicerat
motsvarande information.

For den interna kommunikationen har Karo Bio ett
intranit dir aktuell intern information och gillande policies
och riktlinjer finns tillgingliga for samtliga anstillda. Vidare
hills féretagsgemensamma informationsméten varannan
minad och dirutéver vid behov.

Uppféljning
Styrelsens uppfoljning av den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen sker frimst genom revisionskom-
mittén, bland annat genom uppféljning av finansdirektorens
respektive de externa revisorernas arbete och rapporter.
Arbetet innefattar att sikerstilla att atgirder vidtas rérande
de brister och forslag till dtgirder som framkommit vid den
externa revisionen. Uppfoljningen sker med fokus pa hur Karo
Bio efterlever sina regelverk och existensen av effektiva och
indamailsenliga processer for riskhantering, verksamhetsstyr-
ning och intern kontroll.

De externa revisorerna foljer arligen upp utvalda delar
av den interna kontrollen inom ramen f6r den lagstadgade
revisionen. Revisorerna rapporterar utfallet av sin granskning
till revisionskommittén och bolagsledningen. Visentliga iakt-
tagelser rapporteras i forekommande fall direke till styrelsen.
Under 2008 har de externa revisorerna f6ljt upp den interna
kontrollen i utvalda nyckelprocesser och rapporterat detta till
revisionskommittén och bolagsledningen.

Bolagsstyrningsrapport



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren f6r Karo Bio AB (publ.),
organisationsnummer 556309-3359 med site i Huddinge, avger
hirmed drsredovisningen rérande verksamheten i Koncernen och
Moderbolaget for rikenskapsiret 1 januari till 31 december 2008.

VERKSAMHETEN

Karo Bio ir ett innovativt forsknings- och utvecklingsbolag
som specialiserat sig pd utveckling av nya likemedel som ver-
kar via kirnreceptorer. Kidrnreceptorer kallas ocksa transkrip-
tionsfaktorer och kan betraktas som pi- och avstingnings-
knappar med vars hjilp kroppens produktion av proteiner,
som enzymer och receptorer, kan sittas igdng eller stingas

av. Kirnreceptorerna kontrollerar biologiska processer pé
kirnnivin, den genetiska nivin. De naturliga hormonerna
uppritthiller kroppens egen, mycket strikta kontroll éver pro-
teinproduktionen. Genom att rikta in sig pa kirnreceptorer
paverkar Karo Bio kroppens egna kontrollsystem, for att till
exempel normalisera metabolismen av lipider hos patienter
med forhojda blodfetter.

Karo Bio har en projektportfolj med innovativa substanser.
De projekt som befinner sig i klinisk utvecklingsfas dr primirt
inriktade pa hoga blodfetter och diabetes. De prekliniska pro-
jekten har potential for behandling av bland annat inflamma-
tion, cancer, depression och postmenopausala symptom. Inom
dessa omriden finns det betydande marknadsméjligheter och
behov av likemedel med nya verkningsmekanismer.

Karo Bio utvecklar substanser avsedda for breda patient-
grupper till klinisk fas IT innan utlicensiering. Inom tera-
peutiska nischomriden har Karo Bio kapacitet att ta utvalda
substanser till sen klinisk utvecklingsfas och eventuellt dven
hela viigen till marknaden. Utéver egna projekt har Karo Bio
samarbeten med andra bolag for utveckling av innovativa
behandlingar av folksjukdomar.

Karo Bio bildades 1987 och ir noterat pA NASDAQ OMX
Stockholm sedan 1998 (Reuters: KARO.ST).

FORSKNING OCH UTVECKLING — AKTUELL STATUS
OCH VIKTIGA HANDELSER UNDER 2008

Viktiga hindelser under 2008 och aktuell status for vart och
ett av Karo Bios projekt beskrivs kortfattat nedan.

Eprotirome (KB2115) — dyslipidemi

Eprotirome, f6r behandling av dyslipidemi (héga blodfetter),
r en ny leverselektiv stimulerare av skoldkértelhormonrecep-
torer (TR).

Eprotirome har tolererats vil i hittills genomférda kliniska
studier som varat i upp till tre ménader. Under 2008 har Karo
Bio avslutat tvd kliniska fas ITb-studier i vilka eprotirome gavs
som tilligg till pdgdende behandling med statiner respektive
det kolesterolupptagshimmande preparatet ezetimib.

I de kliniska fas II-studierna har eprotirome uppvisat en
bred och unik effektprofil med signifikanta och kliniskt
relevanta minskningar av LDL-kolesterol, triglycerider
och lipoprotein(a). Den kombinerade effekten pa dessa tre
oberoende riskfaktorer f6r utveckling av hjirt-kirlsjukdom
indikerar att eprotirome har potential for att bli ett viktigt
likemedel for behandling av héga blodfetter. Karo Bio har
dessutom genererat prekliniska data som tyder pa att eproti-
rome skulle kunna ha positiva effekter pid blodsockernivin,
vilket ir virdefullt vid behandling av héga blodfetter hos
diabetespatienter.

Som ett led i forberedelserna for det kliniska fas ITI-pro-
grammet har Karo Bio inlett en dialog med den amerikanska
kontrollmyndigheten FDA. Karo Bio genomfér begrin-
sade kompletterande prekliniska och kliniska fas I-studier.
Diskussioner med potentiella partners pigir och syftet dr att
genomfora fas ITI-programmet i samarbete med en partner.

KB3305 —typ 2 diabetes
KB3305 dr en leverselektiv antagonist fér glukokortikoid-
receptorn avsedd for behandling av typ 2-diabetes.

I prekliniska studier har KB3305 visat sig vara bide effektiv
och siker. Férutom att sinka glukosnivin i blodet via minskad
glukosproduktion i levern, minskar KB3305 ocksd andra
viktiga riskfaktorer for utveckling av hjirt-kirlsjukdom som
kolesterol, triglycerider och fria fettsyror i blodplasma.

Under 2008 har ett kliniskt fas I-program genomforts.
Programmet har genomforts i tre delar. Forst gavs kande
engangsdoser till friska frivilliga forsokspersoner foljt av
6kande upprepade doser. Substansen uppvisade en robust
och forutsigbar farmakokinetik. Inga allvarliga biverkningar
registrerades. I den tredje delen av fas I-programmet gavs
substansen upprepade ginger till en grupp diabetespatienter.
Resultaten kommer att rapporteras under viren 2009.

ER-beta-selektiva substanser

—depression, kvinnosjukdomar, cancer

Ostrogenreceptorns beta-subtyp, ER-beta, erbjuder minga
kliniska méjligheter inom omriden som depression, inflam-
matoriska sjukdomar, kvinnosjukdomar och vissa former av
cancer.

Karo Bios mil 4r att utveckla oralt aktiva och selektiva ER-
beta-agonister. Under 2008 har betydande framsteg gjorts be-
triffande selektivitet och biotillginglighet hos Karo Bios sub-
stanser i ER-beta programmet. Den prekliniska utvirderingen
av kandidatsubstanser pdgar med milsittningen att under 2009
vilja en likemedelskandidat for sjukdomar i centrala nervsys-
temet (CNYS). Ytterligare kliniska anvindningsomraden {or se-
lektiva ER-beta substanser utvirderas.



Karo Bios samarbetsprojekt

Inflammation (LXR) — Wyeth Pharmaceuticals

Samarbetet med Wyeth Pharmaceuticals, som inleddes under
2001, fokuserar pa utvecklingen av nya likemedel med lever
X-receptorn (LXR) som mélprotein. LXR ir ett lovande
malprotein fér behandling av dderférkalkning och inflam-
matoriska sjukdomar. Under 2008 f6rlingdes samarbetet med
ytterligare ett ar till den 31 augusti 2009 och fokus inriktades
pé inflammatoriska sjukdomar.

Kvinnosjukdomar (ER) — Merck & Co., Inc.

Ostrogenreceptorer (ER) iir viktiga malproteiner for ett flertal
sjukdomar inom omréidet kvinnosjukdomar. Samarbetet med
Merck inleddes 1997. Den gemensamma forskningsfasen

i detta samarbete avslutades 2002 och Merck ansvarar for
utvecklingen av utvalda substanser. I december 2008 med-
delades att Merck har inlett kliniska fas I-studier med en ny
kandidatsubstans inom ramen f6r samarbetet.

Inflammatoriska sjukdomar (GR) — Zydus Cadila

I borjan av 2008 inledde Karo Bio och Zydus Cadila, ett av
Indiens ledande likemedelsbolag, ett tredrigt forsknings- och
utvecklingssamarbete med syfte att utveckla nya likemedels-
substanser f6r behandling av inflammatoriska sjukdomar. Sub-
stanserna designas for att selektivt aktivera glukokortikoidre-
ceptorer (GR) och dirmed bibehélla den anti-inflammatoriska
effekten men undvika nigra av de biverkningar som associeras
till kortison och kortisonliknande preparat. Bdda parter delar
pa risker och virden samt stir for sina egna kostnader inom
samarbetsprojektet.

VIKTIGA HANDELSER EFTER UTGANGEN
AV RAKENSKAPSARET 2008

Det finns inga viktiga hindelser efter rikenskapsirets utging
att rapportera.

ORGANISATION

Vid érets utgang hade Karo Bio 66 (62) anstillda, varav 58 (57)
verksamma inom forskning och utveckling.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Resultat
Koncernens nettoomsittning 6kade till 10,7 (7,5) MSEK.
Arets nettoomsittning utgérs av fortlspande forsknings-
ersittningar avseende samarbeten samt en licensavgift om 3,7
MSEK fran ett ej namngivet féretag avseende en icke exklusiv
licens till vissa patentrittigheter.

Rorelsens kostnader minskade med 22,0 MSEK till 201,4
(223,4) MSEK. Minskningen kan frimst tillskrivas minskade
interna forsknings- och utvecklingskostnader. Externa kostnader

Forvaltningsberdttelse

for kliniska projekt har fortsatt att 6ka under 2008, vilket
speglar projektens avancemang i utvecklingen. Administra-
tionskostnaderna har reducerats genom de dtgirder for att
minska bolagets interna kostnadsmassa som initierades 2007.
Ovriga rérelseintikter och -kostnader om -3,4 MSEK bestir i
huvudsak av kostnader for strategirelaterade projekt. I 6vriga
rorelseintikter och -kostnader ingér dven statliga bidrag pé
0,8 (0,7) MSEK fran forskningssamarbeten i Europeiska kom-
missionens sjitte ramprogram.

Rorelseresultatet uppgick till -190,7 (-215,8) MSEK.
Forbittringen om 25,1 MSEK ir en kombinerad effekt av den
hogre nettoomsittningen och minskningen av rorelsens kost-
nader. Finansiellt netto forbittrades till 15,9 (12,4) MSEK.
Redovisat resultat for dret 6kade med 28,6 MSEK till -174,8
(-203,4) MSEK.

Investeringar

Investeringar i utrustning uppgick till 6,1 (2,4) MSEK, varav
3,5 MSEK avser finansiellt leasingavtal avseende laboratorie-
utrustning.

Kassafléde och finansiell stdllning

Likvida medel uppgick till 96,9 (199,2) MSEK vid 4rets slut.
Inklusive andra kortfristiga placeringar med en I6ptid Gver-
stigande 90 dagar uppgick bolagets finansiella tillgngar till
242,7 (432,6) MSEK. Kassaflodet fran den l6pande verksam-
heten uppgick till -186,4 (-178,3) MSEK. Bolagets befintliga
finansiella tillgingar bedoms sikra finansieringen av verksam-
heten enligt gillande plan till andra halvaret 2010.

Eget kapital och aktiedata
Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2008 till 58,1 MSEK
fordelat pd 116 119 192 aktier. Vid arets utging fanns utesté-
ende teckningsoptioner motsvarande 474 770 aktier efter jus-
tering for effekter av foretridesrittsemissioner i enlighet med
villkoren for programmet. Teckningsoptionerna utfirdades i
samband med inf6érandet av personaloptionsprogram 2003.
Totalt eget kapital for Koncernen uppgick till 219,5 MSEK
efter beaktande av drets resultat. Resultat per aktie, baserat
pa ett viigt genomsnitt av antalet utestiende aktier, uppgick
till 1,51 (-1,92) SEK. Koncernens soliditet vid rets slut var
83,4 (86,9) procent och eget kapital per aktie, baserat pa fullt
utspitt antal aktier vid drets slut, var 1,88 (3,36) SEK.

Moderbolaget

Moderbolagets redovisade intikter uppgick till 10,7 (7,5) MSEK
och resultat efter finansiella poster till -174,6 (-203,7) MSEK.
Investeringar i laboratorieutrustning och andra inventarier upp-
gick till 2,6 (2,4) MSEK. Likvida medel och andra kortfristiga
placeringar uppgick vid drets slut till 242,7 (432,6) MSEK.



Forvaltningsberdttelse

RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen for Karo Bio foresldr att drsstimman den 24 april
2009 fattar beslut om foljande riktlinjer for bestimmande

av 16n och annan ersittning till ledande befattningshavare

i Karo Bio, att gilla till den drsstimma som hills 2010. De
foreslagna riktlinjerna dr desamma som de som antogs av drs-
stimman 2008.

Allmint

Karo Bio skall ha de ersittningsnivaer och anstillningsvillkor
som erfordras for att rekrytera och behalla en ledning med
god kompetens och kapacitet att nd uppstillda verksamhets-
mal. Marknadsmaissighet skall siledes vara den 6vergripande
principen for 16n och andra ersittningar till ledande befatt-
ningshavare i Karo Bio.

FastI6n
For ett fullgott arbete skall ersdttning utgé i form av fast 16n.

Rorlig ersattning

Utéver fast 16n skall rérliga ersittningar kunna erbjudas som
bel6nar tydligt malrelaterade prestationer i enkla och transpa-
renta konstruktioner.

De ledande befattningshavarnas ersittning enligt in-
citamentsprogram skall grundas pd i vilken utstrickning
uppstillda verksamhetsmal uppnatts.

Karo Bios atagande enligt incitamentsprogram skall
vara begrinsat i forhillande till den fasta arslonen och inte
overstiga 60 procent av den fasta drslonen for verkstillande
direktoren och 50 procent av den fasta drslonen for 6vriga
befattningshavare, fére beaktande av sociala kostnader, f6r
respektive befattningshavare under aktuell tidsperiod, med
krav pd mottagaren att investera nettobeloppet efter skatt av
den del av ersittningen som 6verstiger 20 procent av den fasta
arslonen i Karo Bio-aktier pd marknaden. Utfallande ersitt-
ning enligt incitamentsprogram skall utbetalas i form av 16n
och vara pensionsgrundande.

Utover det som angivits ovan skall en bonus kunna erbju-
das i syfte att behilla nyckelpersoner i Karo Bio i hindelse
av en visentlig férindring av dgarstrukturen i bolaget eller
forslag dirom, motsvarande hogst 50 procent av den fasta
drslonen for den verkstillande direktoren och évriga befatt-
ningshavare, fére beaktande av sociala kostnader.

Pensionsférméner
De ledande befattningshavarnas pensionsvillkor skall vara
marknadsmissiga i férhallande till vad som generellt géller

fér motsvarande befattningshavare pa marknaden och skall
baseras pé avgiftsbestimda pensionslésningar eller vara an-
slutna till ITP-planen. Pensionsforméner skall baseras pd en
pensionsalder om 65 ar.

Icke-monetdra formaner

De ledande befattningshavarnas icke-monetira férmaner (ex-
empelvis bilférmédn och hilsovard) skall underlitta utférandet
av arbetet och motsvara vad som kan anses rimligt i férhal-
lande till praxis pd marknaden och nyttan for bolaget.

Uppsdgningslon och avgdngsvederlag
Uppsigningslon och avgingsvederlag skall sammantaget inte
overstiga 24 manadsloner for respektive befattningshavare.

Kretsen av befattningshavare som omfattas

Riktlinjerna skall omfatta verkstillande direktoren i Karo Bio
AB och personer i féretagsledningen som ir direkt under-
stillda verkstillande direktéren samt verkstillande direktorer
i Karo Bios dotterbolag.

Information om tidigare beslutade erséttningar

som inte har forfallit till betalning

For nirvarande giller ett personaloptionsprogram som omfat-
tar ledande befattningshavare. Tilldelning av personalop-
tioner har skett tidigare ar och ingen ytterligare tilldelning
enligt dessa program dr mojlig. Samtliga personaloptioner ar
fullt intjinade och méjliga att inlésa. Bolagets dtagande enligt
optionsprogrammet dr sikrade genom teckningsoptioner
avsedda att ticka sdvil personaloptionerna som de sociala
avgifter som kan komma att utga till f6ljd av personaloptions-
programmet. For ytterligare information, se not 27.

Avvikelse frdn riktlinjerna i fall ddr sdrskilda skl féreligger
Styrelsen dger ritt att fring3 riktlinjerna om det i ett enskilt
fall finns sirskilda skil for detta.

INFORMATION BETRAFFANDE KARO BIOS AKTIER

Den 31 december 2008 bestod aktiekapitalet av 116 119 192
aktier med ett kvotvirde pé 0,50 SEK. Varje aktie ir férenad
med en rést och berittigar till lika stor andel av bolagets
utdelningsbara vinstmedel. Det finns inga begrinsningar nir
det giller 6verldtbarheten av Karo Bios aktier pa grund av ju-
ridiska restriktioner eller bestimmelser i bolagets bolagsord-
ning. Sé vitt Karo Bio vet har inga avtal triffats mellan nigra
aktiedgare vilka skulle kunna begrinsa 6verlitbarheten av
aktierna. Det finns ingen aktiedigare som ensam kontrollerar
10 procent eller mer av det totala antalet aktier i Karo Bio.



FRAMTIDA UTVECKLING

Till dess att Karo Bio genererar betydande intikter frin for-
siljning av likemedelsprodukter pid marknaden, antingen egna
produkter eller frin samarbeten dir Karo Bio erhaller royalty
pa samarbetspartnerns produktforsiljning, kommer ytterli-
gare kapitalbehov att uppstd. Genom de kostnadsbesparingar
som vidtagits bedoms den tid som bolagets nu tillgingliga
medel ricker for att finansiera den planerade verksamheten
forlingas till andra delen av 2010. I det rddande allmint
kirva finansiella marknadsklimatet ir flexibiliteten att kunna
forlinga bolagets finansiella sa kallade "runway” av stort
virde. Karo Bio fokuserar in mer tydligt pa de projekt och
aktiviteter som bedéms generera de bista affirsmojligheterna
och skapa storst virde pé kort sike, for att dirigenom skapa de
bista forutsittningarna for bolagets utveckling pd ling sikt.

For eprotiromeprojektet ir det 6vergripande malet 2009 att
finna den bista partnern for vidare utveckling av substansen.
Planer for vidare utveckling av KB 3305 kommer att beslutas
efter att resultat frin det kliniska fas I programmet har utvir-
derats. Milet f6r ER-betaprogrammet ir att vilja en eller flera
likemedelskandidater under 2009.

Samarbetena med Merck och Wyeth drivs av respektive
partner. Karo Bio har inga kostnader f6r projekten men har
ritt till forskningsersittning, milstolpsbetalningar och royalty
pa framtida forsiljning av likemedel.

RISKFAKTORER

Det finns ingen garanti for att Karo Bios forskning och ut-
veckling resulterar i kommersiell framgang.

Det kan inte garanteras att de kliniska provningarna som
utférs av Karo Bio, sjilvstindigt eller i samarbete med part-
ners, kommer att pavisa tillricklig sikerhet och effekt for att
nodvindiga myndighetstillstand skall erhallas eller att prov-
ningarna kommer att leda fram till likemedel som kommer att
kunna siljas pd marknaden.

Det gir inte att garantera att Karo Bio kommer att utveck-
la produkter som kan patenteras, att beviljade patent kommer
att kunna vidmakthallas, att framtida upptickter kommer att
leda till patent eller att beviljade patent kommer att utgéra
tillrickligt skydd f6r Karo Bios rittigheter.

Bolaget kan éven i framtiden behéva vinda sig till kapital-
marknaden for ytterligare kapitalanskaffning. Savil storleken
som tidpunkten for bolagets potentiella framtida kapitalbehov
beror pé ett antal faktorer, diribland méjligheterna att inga
samarbets- eller licensieringsavtal och de framsteg som gors
i forsknings- och utvecklingsprojekten. Det finns risk for att
erforderlig finansiering av verksamheten inte finns tillginglig
i ritt tid och till rimlig kostnad.

Forvaltningsberdttelse

FORSLAG TILL BEHANDLING AV FORLUST

Styrelsen foreslar att Moderbolagets ansamlade forlust om
10 522 926 SEK ticks genom att reservfonden tas i ansprik
med 10 522 926 SEK.

Bolagets resultat for rikenskapsaret samt finansiella still-
ning per 31 december 2008 framgér av bifogade resultat- och
balansrikningar och kassaflodesanalyser samt sammanstill-
ningar 6ver férandringar i eget kapital med tillhérande noter,
vilka utgér en integrerad del av denna drsredovisning.
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Resultatrakningar

KONCERNEN MODERBOLAGET

KSEK Not 2008 2007 2006 2008 2007
Nettoomsiittning 1 10689 7534 44021 10689 7534
Rdrelsens kostnader 2-5
Administrationskostnader -28600 -33320 -31828 -28600 -33320
Forsknings- och utvecklingskostnader -169 428 -190754 —-144 969 -169 366 -191116
Ovriga rérelseintékter och -kostnader 6 -3372 72 782 -3372 72

—201400 —223362 -176 015 —-201338 —223724
Rorelseresultat =190 711 —-215828 -131994 -190 649 -216190
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintdkter och liknande resultatposter 7 16069 12474 5974 16 069 12474
Rdntekostnader och liknande resultatposter 8 -155 -81 -96 -14 =21

15914 12393 5878 16 055 12453
Resultat efter finansiella poster -174797 —-203435 -126 116 —174 594 —-203737
Skatt 9 - - - - -
ARETS RESULTAT 10 -174797 —-203435 -126 116 —-174 594 -203737
Resultat per aktie (SEK) 1
— baserat pd vdgt genomsnitt av antalet utestGende
aktier -1,51 -192 -138
— baserat pd vigt genomsnitt av antalet utestéende
aktier efter utspddning 1) -1.51 -192 -1,38

1) Ingen utspddningseffekt fréin utestéende teckningsoptioner har inkluderats eftersom en konvertering till aktier skulle medfora ett forbattrat redovisat resultat per aktie



Balansrakningar

TILLGANGAR (KSEK) KONCERNEN MODERBOLAGET

31 december Not 2008 2007 2006 2008 2007

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgdngar

Licenser och liknande rdttigheter 12 1698 2851 - 1698 2851

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 13,20 8079 5884 8632 5207 5135

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 14 o - - 100 100

Summa anldggningstillggngar 9777 8735 8632 7005 8086

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 67 327 55 67 327

Ovriga fordringar 6081 6029 5552 6081 6029

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 15 4543 5892 3827 4543 5892
10691 12248 9434 10691 12248

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via

resultatrékningen 16,28 145773 233425 140127 145773 233425

Likvida medel 17 96948 199164 93779 96 938 199154

Summa omsdttningstillgéngar 253412 444 837 243340 253 402 444827

SUMMA TILLGANGAR 263189 453572 251972 260407 452913

13
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Balansrdkningar

EGET KAPITAL OCH SKULDER (KSEK) KONCERNEN MODERBOLAGET
31 december Not 2008 2007 2006 2008 2007
EGET KAPITAL 18
Aktiekapital 58059 58059 38706 58059 58059
Ovrigt tillskjutet kapital 675053 675 045 307203 = -
Reservfond = - - 172 210 172 202
Summa bundet eget kapital (Moderbolaget) 230269 230261
Overkursfond - - - 367808 367808
Balanserat resultat —338841 —-135406 -9290 —203737 -
Arets resultat 174797 —203435 —-126116 174594 —203737
Summa fritt eget kapital (Moderbolaget) -10523 164 071
Summa eget kapital 219474 394 263 210503 219746 394332
SKULDER
Ldngfristiga skulder 19
Ovriga léngfristiga skulder 20 2022 225 72 = -
Summa Idngfristiga skulder 2022 225 72 = -
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 16 808 16083 16043 16 808 16083
Skulder till koncernféretag - - - 90 90
Ovriga kortfristiga skulder 20 2668 2422 2684 1546 1829
Upplupna kostnader 21 20789 39413 20697 20789 39413
Forutbetalda intdkter 1428 1166 1333 1428 1166
Summa kortfristiga skulder 41693 59084 40757 40661 58581
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 263189 453572 251972 260407 452913
Stdllda sdkerheter = - - = -
Ansvarsforbindelser 22 50253 48204 46 686 50253 48204



Kassaflodesanalyser

KONCERNEN MODERBOLAGET

KSEK Not 2008 2007 2006 2008 2007
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster =190 711 -215828 131994 —-190 649 -216190
Ej likviditetspdverkande poster

Avskrivningar 5 5025 5531 5559 3652 4932

Ovrigt 175 154 180 175 154

-18551 -210143 —-126 255 —186 822 -211104

Erhdlina finansiella intdkter 23 15752 16110 7781 15752 16110
Betalda finansiella kostnader 23 -155 81 -95 -13 21
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten -169 914 -194114 -118 569 -171083 —195 015
fore fordndring av rorelsekapital
Foréindringar i rorelsekapital
Fordndring i kortfristiga rérelsefordringar 1448 -2924 4031 1448 —-2924
Fordndring i leverantorsskulder 725 40 -1998 725 40
Forandring i dvriga kortfristiga rorelseskulder -18 646 18702 6177 —18 646 18702
Kassaflode fran den I6pande verksamheten —186 387 -178 296 -110359 —187 556 -179197
Investeringsverksamheten

Forvdrv av licenser och liknande rdttigheter = -3460 - = -3460
Forvdrv avinventarier -3798 -3318 -2 047 -2629 2417
Forsdljning av inventarier = 231 4 = 231
Investering i andra kortfristiga placeringar —-249509 —245203 -273202 —-249509 —245203
Avyttring och inldsen av andra kortfristiga placeringar 337478 148270 172113 337478 148 270
Kassafléde frdn investeringsverksamheten 8417 —103 480 -103132 85340 -102 579
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 5 387161 - o 387161
Kassaflode fran finansieringsverksamheten = 387161 - = 387161
ARETS KASSAFLODE —102 216 105 385 -213491 -102 216 105 385
Likvida medel vid Grets borjan 17 199164 93779 307270 199154 93769
Likvida medel vid @rets slut 17 96948 199164 93779 96938 199154



Forandringar i eget kapital

KONCERNEN Ovrigt )
Aktie- tillskjutet Balanserat Arets
KSEK Not kapital kapital resultat resultat Summa
Belopp 1januari 2006 154 826 307132 -14 403 -11007 336548
Valutakursdifferens - 1 - - 1
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital - 1 - - 1
Arets resultat - - - -126116 -126116
Summa redovisade intdkter och kostnader fér 2006 - 1 - —-126116 -126115
Personaloptionsprogram
—vdrde pé anstdlldas tjanstgoring - 70 - - 70
- 70 - - 70
Forlustbehandling - - -111007 111007 0
Minskning av aktiekapital 18 -116120 - 116120 - 0
BELOPP 31 DECEMBER 2006 38706 307 203 -9290 -126116 210503
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital - - - - 0
Arets resultat - - - -203435 -203435
Summa redovisade intdkter och kostnader fér 2007 - - - —203435 —203435
Personaloptionsprogram
— vdrde pé anstdlldas tjdnstgoring - 34 - - 34
Foretrddesemission 18 19353 367808 - - 387161
19353 367842 - - 387195
Forlustbehandling - - -126116 126116 0
BELOPP 31 DECEMBER 2007 58 059 675 045 -135406 -203435 394263
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital - - - - 0
Arets resultat - - - -174797 —174797
Summa redovisade intdkter och kostnader fér 2008 - - - -174797 —174797
Personaloptionsprogram
— vérde pé anstdlldas tjdnstgoring - 8 - - 8
- 8 - - 8
Forlustbehandling - - —203435 203435 0
BELOPP 31 DECEMBER 2008 58059 675053 —338 841 -174797 219474

Se dven not 18 for ytterligare information.



Foréndringari eget kapital

MODERBOLAGET . R
Aktie- Overkurs- Balanserat Arets
KSEK Not kapital Reservfond fond resultat resultat Summa
Belopp 1januari 2007 38706 311146 - -19259 -119719 210874
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital - - - - - 0
Arets resultat - - - - 203737 —-203737
Summa redovisade intdkter och kostnader fér 2007 - - - - —-203737 —-203737
Personaloptionsprogram
— vdrde pd anstdlldas tjdnstgoring - 34 - - - 34
Foretrddesemission 18 19353 - 367808 - - 387161
19353 34 367808 - - 387195
Forlustbehandling - - - -119719 119719 0
Minskning av reservfond 18 - —-138978 - 138978 - 0
BELOPP 31 DECEMBER 2007 58059 172 202 367808 0 -203737 394332
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital - - - - - 0
Arets resultat - - - - ~174 594 -174594
Summa redovisade intdkter och kostnader for 2008 - - - - —174594 —174594
Personaloptionsprogram
—vdrde pd anstdlldas tjanstgéring - - - - 8
- - - - 8
Forlustbehandling - - - —203737 203737 0
BELOPP 31 DECEMBER 2008 58059 172 210 367808 -203737 -174594 219746

Se dven not 18 for ytterligare information.
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Redovisnings- och varderingsprinciper

KONCERNEN

Uttalande om Gverensstimmelse

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) sidana de
antagits av EU och tolkningar av dessa som publicerats av
International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC), den svenska drsredovisningslagen och Redovisnings-
radets rekommendation RFR 1.1 Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner.

Nya redovisningsrekommendationer

Det finns ett antal nya nya standarder, indringar och
tolkningar av befintliga standarder som trider i kraft den 1
januari 2009 eller senare och som inte har tillimpats i fértid
av koncernen.

IFRS 8 Rorelsesegment (ersitter IAS 14 Segmentrapporte-
ring), IFRS 2 (indring) Aktierelaterade ersittningar och IAS 39
(dndring) Finansiella instrument: Redovisning och virdering, gil-
ler samtliga fran den 1 januari 2009 och kommer att tillimpas
av Karo Bio frin och med den 1 januari 2009, men f6rviintas
inte ha ndgon visentlig inverkan pé koncernens finansiella
rapporter.

IAS 1 (Reviderad) Utformning av finansiella rapporter (giller
frin 1 januari 2009) kommer att tillimpas av koncernen frin
och med den 1 januari 2009. Sannolikt kommer bide separat
resultatrikning och rapport éver totalresultat att presenteras.

Dirutover finns nya redovisningsstandarder samt tolk-
ningar och dndringar av befintliga standarder som inte ir
relevanta for Karo Bio.

Redovisningsstandard

Koncernredovisningen har upprittats enligt anskaffnings-
virdemetoden, med undantag av vissa finansiella instrument
som virderas till verkligt virde. Belopp dr uttryckta i KSEK
(tusental svenska kronor) om inget annat anges. MSEK ir
en férkortning fér miljoner SEK. Belopp eller siffror inom
parentes avser jamforelsesiffror f6r 2007 respektive 2006.

Viktiga uppskattningar och bedémningar f6r redovisningsdndamdl
Vid upprittande av finansiella rapporter méste en del viktiga
redovisningsmaissiga uppskattningar géras. Det kriver ocksa
att foretagsledningen gor vissa bedémningar vid tillimp-
ningen av foretagets redovisningsprinciper. Uppskattningar
och bedémningar utvirderas lopande och baseras frimst pi
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvint-
ningar pé framtida hindelser som anses rimliga under ridande
forhéllanden.

De omréden som innefattar en hég grad av bedémning
eller komplexitet, eller sidana omraden dér antaganden och

uppskattningar ir av visentlig betydelse for redovisningen,
avser virdering av skattemissiga forlustavdrag och virdering
av personaloptioner utgivna till anstillda samt beslut om att
kostnadsfora eller aktivera utvecklingskostnader. For ytterli-
gare information, se nedan avseende respektive redovisnings-
och virderingsprincip samt not 9 och not 27.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar drsredovisningen for Karo
Bio AB och dess dotterbolag den 31 december varje ar. Dot-
terbolagens drsredovisningar upprittas for samma redovis-
ningsir som for Moderbolaget med hjilp av samma redovis-
ningsprinciper.

Alla koncerninterna transaktioner, intikter och kostnader,
vinster och forluster samt balansposter som hirror fran kon-
cerninterna transaktioner elimineras i sin helhet i koncernre-
dovisningen.

Ett dotterbolag ir ett bolag i vilket Moderbolaget har be-
stimmande inflytande, i regel som en f6ljd av ett aktieinnehav
som, direkt eller indirekt, ger Moderbolaget kontroll 6ver mer
dn 50 procent av rostritten. Ett dotterbolag ingér i koncern-
redovisningen fran och med férvirvstidpunkten, vilket dr den
dag dé Moderbolaget fir ett bestimmande inflytande, och
ingdr i koncernredovisningen fram till den tidpunkt dé det
bestimmande inflytandet upphor.

Foretagsforvirv och goodwill

Forvirv dir Koncernen fir aktiemajoritet i ett annat foretag
redovisas med hjilp av férvirvsmetoden. Forvirvet anses vara
en transaktion genom vilken Koncernen indirekt forvirvar
tillgdngarna i dotterbolaget och 6vertar dess skulder och
6vriga ataganden. Det verkliga virdet pi tillgangar och skul-
der beriknas i ssamband med forvirvet och utgor direfter
Koncernens forvirvskostnad. Skillnaden mellan kostnaden for
aktierna, inklusive eventuella transaktionskostnader, och det
verkliga virdet pd nettotillgdngarna redovisas som goodwill.
Goodwill redovisas som en tillging i balansrikningen. Om
skillnaden ir negativ redovisas denna direkt i resultatrik-
ningen. Eget kapital i dotterbolaget elimineras helt vid f6rvir-
vet. Koncernens egna kapital omfattar Moderbolagets egna
kapital och den del av dotterbolagens egna kapital som intji-
nats efter forvirvet.

Goodwill som forvirvats vid ett foretagsforvirv virderas
initialt till anskaffningsvirdet. Goodwill utgors av det belopp
varmed anskaffningsvirdet 6verstiger det verkliga nettovirdet
av Koncernens andel av det forvirvade foretagets identifier-
bara tillgingar, skulder och ansvarsforbindelser. Direfter
virderas goodwill till anskaffningsvirdet minus eventuella
ackumulerade nedskrivningar. Goodwill utvirderas drligen



for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov eller oftare
om hiindelser eller férindringar av férhallanden indikerar att
det bokforda virdet inte dr atervinningsbart.

Nedskrivningen bestims genom att utvirdera det atervin-
ningsbara virdet hos den kassagenererande enhet som goodwil-
len 4r hinforlig till. Nir det dtervinningsbara beloppet under-
stiger det bokférda beloppet redovisas en nedskrivning. Med
dtervinningsbart belopp menas det hogre av en tillgings verkliga
virde minus kostnader for avyttring och dess nyttjandevirde.

Omrékning av utldndsk valuta

Koncernredovisningen presenteras i svenska kronor (SEK),
som ir verksamhetens funktionella valuta. Transaktioner i
utlindsk valuta redovisas initialt till den funktionella valuta-
kurs som giller pd transaktionsdagen. Monetira tillgdngar
och skulder i utlindsk valuta omriknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som féreligger pd balansdagen.
Eventuella kursskillnader vid omrikningen redovisas i resul-
tatrikningen. Icke-monetira tillgdngar och skulder som tas
upp till anskaffningsvirdet redovisas till historiska valutakur-
ser, det vill sdga valutakursen pa respektive transaktionsdag.
Poster som virderas till verkligt virde omriknas till virde-
ringsdagens valutakurs.

Vid omrikning av utlindska dotterbolags bokslut omrik-
nas dotterbolagets tillgangar och skulder till balansdagens
kurs och resultatrikningsposter omriknas till genomsnitts-
kursen. Valutakursdifferenser fors direkt till Koncernens egna
kapital.

Intéiktsredovisning

Intdkter redovisas i den mén som det ir troligt att den eko-
nomiska nyttan kommer Koncernen till del och intikten dr
mojlig att uppskatta pa ett tillforlitligt sitt.

Intikter frin strategiska forskningssamarbeten
Karo Bio kan erhalla fyra typer av intikter frin strategiska
forskningssamarbeten: kontantinsatser, forskningsersitt-
ningar, milstolpsbetalningar och royalty. De specifika redo-
visningskriterierna for de olika intiktstyperna som beskrivs
nedan maste uppfyllas innan intikten redovisas.
Kontantinsatser erhalls nir forskningssamarbeten inleds
och ir ej dterbetalningspliktiga. Kontantinsatser redovisas
som intikter nir inga ytterligare dtaganden avilar Karo Bio
for erhéllande av en kontantinsats.
Forskningsersittningar erhills 16pande, ofta kvartalsvis
i forskott som ett fast belopp for ett definierat antal av Karo
Bios forskare som arbetar i projektet under perioden. Erhillen
forskningsersittning férdelas 6ver den period till vilken den
hinfor sig.

Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Milstolpsbetalningar utfaller nir ett visst resultat uppndtts
eller en viss hindelse intriffat, till exempel nir substanser gir
in i eller avslutar ett betydelsefullt steg i utvecklingsprocessen
enligt definitioner i respektive samarbetsavtal. Dessa steg ir
i regel kopplade till viktiga beslutspunkter i samarbetspart-
nerns process for likemedelsutveckling. Milstolpsbetalningar
redovisas nir samtliga villkor for riitt till ersittning enligt
avtalet dr uppfyllda.

Royalty baseras pa forsiljning av firdiga produkter som
hirstammar frin ett samarbete. Royalty redovisas nir de
redovisas av samarbetspartnern.

Ovriga intikter

Intikter fran utlicensieringsavtal som inte ir forsknings- och
utvecklingssamarbeten kan antingen utgoras av kontantin-
satser vilka redovisas som intikt nir samtliga villkor for att
erhilla dem ir uppfyllda, eller licenssunderhéllsavgifter som
fordelas 6ver licensperiodens 16ptid.

Statliga bidrag redovisas som 6vriga rorelseintikter i resul-
tatrikningen 6ver samma period som de kostnader bidragen
ir tinkta att kompensera.

Rinteintikter redovisas i den period de hinfor sig till base-
rat pé effektivrintemetoden. Rinteintikter redovisas som en
finansiell intidkt och inkluderas inte i rérelseresultatet.

Skatter

Inkomstskatt

Inkomstskatt utgors av aktuell och uppskjuten skatt. Inkomst-
skatt redovisas i resultatrikningen med avseende pa poster
som redovisas i resultatrikningen och redovisas direkt mot
eget kapital nir skatten avser poster som redovisas direkt mot
eget kapital.

Uppskjuten skatt beriknas pa skillnaden som uppkommer
mellan redovisade och skattemissiga virden pa tillgdngar och
skulder (temporira skillnader). Uppskjuten skatt beriknas
utifran gillande skattesatser. Enligt IAS 12 Inkomstskatter
redovisas uppskjutna skatteskulder for alla beskattningsbara
temporira skillnader med hjilp av balansrikningsmetoden.
Uppskjutna skattefordringar avseende outnyttjade forlust-
avdrag och avdragsgilla temporira skillnader redovisas
endast i den man det dr sannolikt att dessa kommer att kunna
utnyttjas mot framtida beskattningsbara vinster. Eftersom
Karo Bio historiskt sett haft forluster redovisas uppskjutna
skattefordringar endast nir det finns 6vertygande bevis pi att
tillrickliga beskattningsbara vinster kommer att foreligga.
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Mervardesskatt (VAT)

Intikter, kostnader och tillgdngar redovisas exklusive moms.
Monms att 3 tillbaka fran, eller betala till, skatteverket ingar
som en del av fordringar och skulder i balansrikningen.

Immateriella anldggningstillgdngar

Forvirvade immateriella tillgdngar redovisas som tillgéngar i
balansrikningen. Immateriella tillgingar som forvirvats
separat tas initialt upp till anskaffningsvirdet. Kostnaden for
immateriella anldggningstillgdngar vid ett féretagsforviry
utgors av det verkliga virdet vid tidpunkten fér forvirvet.
Direfter tas immateriella tillgdngar upp till anskaffningsvir-
det minus eventuella ackumulerade avskrivningar och ned-
skrivningar. Internt genererade immateriella tillgdngar akti-
veras inte och utgifter for dessa avriknas mot vinsten under
det ar da utgiften uppstir, med undantag av aktiverade
utvecklingskostnader (se nedan).

Nyttjandeperioden for samtliga Koncernens immateriella
tillgdngar har bedomts vara begrinsad. Immateriella tillgdng-
ar med begrinsad nyttjandeperiod skrivs av 6ver den fast-
stillda nyttjandeperioden och provas f6r nedskrivning nir det
finns indikation pa ett nedskrivningsbehov. Avskrivningsperi-
od och avskrivningsmetod f6r en immateriell tillging ompro-
vas dtminstone vid slutet av varje rikenskapsir. Forindringar
i férvintad nyttjandeperiod eller férvintat nyttjandeménster
av framtida ekonomiska fordelar forknippade med tillgingen
beaktas genom att dindra avskrivningsperiod eller avskriv-
ningsmetod, nir si erfordras, och behandlas som férindringar
i redovisningsmissiga uppskattningar. Avskrivningskostnaden
redovisas i resultatrikningen i den kostnadskategori som
motsvarar den immateriella tillgdngens funktion.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Utgifter for utveckling skall, i enlighet med TAS 38 Imma-
teriella tillgingar, aktiveras och redovisas i balansrikningen
om vissa kriterier ir uppfyllda, medan utgifter for forskning
kostnadsfors nir de uppstir. En immateriell tillging base-
rad pi kapitaliserade utvecklingskostnader redovisas endast
niir Koncernen kan visa att det ir tekniskt genomférbart att
fullborda den immateriella tillgingen si att den kommer att
vara tillginglig for anvindning eller forsiljning; sin avsikt att
fullborda och sin férméga att anviinda eller silja tillgingen;
hur tillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar; resurstillgangen for ett fullbordande samt forma-
gan att pd ett tillforlitligt sitt mita utvecklingskostnaderna.
Koncernen har hittills kostnadsfort alla utvecklingskostnader
nir de uppkommer eftersom kriterierna for aktivering inte
har uppfylles.

Materiella anldggningstillgdngar
Materiella anliggningstillgdngar tas upp till anskaffningsvér-
de med avdrag f6r ackumulerade avskrivningar och eventuella
ackumulerade nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingér,
utover inkopspris, utgifter som ér direkt hinforliga till att
mojliggora tillgdngens anvindning. Skillnaden mellan kost-
nad och beriknat restvirde skrivs av linjirt 6ver tillgdngens
bedémda nyttjandeperiod.

Materiella anldggningstillgdngars redovisade virde bedoms
avseende virdenedging nirhelst hindelser eller férindringar
i forhallanden indikerar att det redovisade virdet inte dr
dtervinningsbart. Tillgdngarnas restvirden och bedémda
nyttjandeperiod provas, och justeras vid behov, i slutet av varje
rikenskapsar.

Avskrivningar av anltiggningstillgdngar

Materiella och immateriella anliggningstillgidngar skrivs av
linjirt over tillgdngens bedémda nyttjandeperiod, baserat pa
tillgdngarnas anskaffningsvirde enligt foljande.

Ar

Licenser 3-10
Laboratorieutrustning 4-7
Lokalombyggnader, IT-utrustning och inventarier 4

Nedskrivningar av anldggningstillgdngar

Vid varje redovisningstidpunkt bedémer Koncernen hurvida
det finns en indikation p att en tillgdng kan ha minskat i
virde. Om en sidan indikation foreligger bedémer Karo Bio
tillgdngens dtervinningsvirde. Om det redovisade virdet

dr hogre idn dtervinningsvirdet skrivs tillgdngen ned till
detta belopp. Nedskrivningar av anliggningstillgingar i den
I6pande verksamheten redovisas som en kostnad i resultat-
rikningen i den kostnadskategori som motsvarar funktionen
hos tillgingen ifraga. Vid bedémning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgdngarna pa de ligsta nivéer dir det finns sepa-
rata identifierbara kassafloden.

Investeringar och andra finansiella tillgdngar

Finansiella investeringar inom ramen for IAS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och virdering klassificeras antingen
som finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via
resultatrikningen, linefordringar och kundfordringar,
investeringar som hilles till forfall eller finansiella tillgdngar
som kan siljas. Nir finansiella tillgdngar redovisas initialt
beriknas de till sitt verkliga virde plus direkt hinférliga
transaktionskostnader, utom for kategorin finansiella till-
gangar virderade till verkligt virde via resultatrikningen for
vilka hinférliga transaktionskostnader redovisas i resultat-



rikningen. Klassificeringen av en finansiell tillgdng bestims
vid det forsta redovisningstillfillet.

Lénefordringar och kundfordringar ir icke-derivata
finansiella tillgdngar med faststillda eller faststillbara betal-
ningar som inte dr noterade pa en aktiv marknad. Sddana
tillgéngar redovisas till upplupet anskaffningsvirde med hjilp
av effektivrintemetoden. Vinster och forluster redovisas i re-
sultatrikningen nir linefordringar och kundfordringar tagits
bort frin redovisningen eller skrivits ned.

Valutaterminskontrakt

Karo Bio sikrar kinda framtida kassafloden i utlindsk valuta
mot stora valutafluktuationer i enlighet med bolagets finanspo-
licy. I detta avseende maste det finnas en viss niva av sikerhet
for att beakta mojliga transaktioner och dithérande kassaflo-
den. Valutakurssikring dstadkoms med valutaterminskontrakt.
Enligt IAS 39 skall alla derivatinstrument virderas till verkligt
virde, av Karo Bio definierat som marknadsvirdet. De sik-
ringsinstrument som anvinds av Karo Bio uppfyller inte kraven
for sikringsredovisning enligt IAS 39. Klassificeringen av dessa
instrument leder didrmed till att de virderas till verkligt virde

i balansrikningen och att férindringar av det verkliga virdet
redovisas i 6vriga rorelseintikter och -kostnader.

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar bestir av placeringar i penningmark-
nadsinstrument, obligationer med hog likviditet och en 16ptid
pa hogst fem dr samt placeringar i obligations- och rintefon-
der med hog likviditet. Kortfristiga placeringar klassificeras
som finansiella tillgangar som virderas till verkligt virde
via resultatrikningen (finansiella tillgdngar som innehas for
handelsindamail). Detta innebir att tillgdngarna redovisas till
verkligt virde i balansrikningen, definierat som marknadsvir-
det. Forindringar i det verkliga virdet redovisas i finansnettot
iresultatrikningen.

K&p och forsiljningar av kortfristiga placeringar redovisas
per transaktionsdagen, den dag di Karo Bio férbinder sig att
kopa eller silja tillgdngen.

Kundfordringar och évriga fordringar

Kundfordringar, som vanligtvis forfaller till betalning efter
30 dagar, redovisas och bokfors till fakturerat belopp efter
avdrag for osikra fordringar. Nedskrivningar gors i de fall di
det finns sakliga bevis for att Karo Bio inte kommer att kunna
driva in sina fordringar.

Likvida medel
Likvida medel i balansrikningen bestér av kassa och banktill-
godohavanden samt kortfristiga placeringar med en vid for-
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virvet dterstiende 16ptid om hogst 90 dagar. Kortfristiga pla-
ceringar som inte ryms inom denna definition redovisas som
o6vriga kortfristiga placeringar.

I Koncernens kassaflédesanalys bestdr likvida medel av
likvida medel enligt definitionen ovan. Kassaflodesanalyserna
for varje r visar direkta kassafloden frin investerings- och
finansieringsaktiviteter. Rorelsens kassaflode baseras pd den
indirekta metoden.

Rintebdrande 1an och uppldning

Rintebirande lin och upplining redovisas initialt till verkligt
virde med avdrag for transaktionskostnader hinforliga till
upplaningen. Rintebirande 1an och upplining redovisas dir-
efter till upplupet anskaffningsvirde enligt effektivrintemeto-
den. Vinst och forlust redovisas i nettoresultatet nir skulderna
tagits bort frin balansrikningen. Upplaningskostnader,
inklusive uppliggningsavgifter, redovisas som en kostnad i
resultatrikningen under den period till vilken de hinfor sig.

Avsdttningar

Avsittningar redovisas nir Koncernen har ett legalt eller for-
mellt dtagande som ett resultat av en intriffad hindelse, och
nir det dr troligt att ett utflode av resurser kommer att krivas
for att reglera dtagandet samt en tillforlitlig uppskattning av
beloppet kan goras. Kostnader som hinfér sig till avsittningar
redovisas i resultatrikningen netto efter eventuell gottgorelse.

Pensionskostnader och 6vriga utfistelser om férmdner

efter avslutad anstdlining

Anstillda 1 Sverige idr berittigade till dlders- och familjepen-
sion i enlighet med ITP-planen. Ataganden for dessa pensio-
ner tryggas genom en forsikring i Alecta. Enligt ett uttalande
fran Redovisningsradets Akutgrupp (URA 42) ir detta en
férmansbestimd plan som omfattar flera arbetsgivare. Karo
Bio har inte haft tillgdng till sidan information som gor det
mojligt att redovisa planen som en formansbestimd plan.
Pensionsplanen enligt ITP som tryggas genom en forsikring
i Alecta redovisas dirfor, i enlighet med IAS 19 Ersattningar
till anstiillda, som en avgiftsbestimd plan. I en avgiftsbestimd
plan gors faststillda betalningar till en separat enhet och
direfter foreligger inga legala eller formella forpliktelser att
betala ytterligare avgifter. Avgifter for pensionsforsikringar
tecknade i Alecta kostnadsférs det dr de avser.

Ersittningar vid uppsigning skall betalas nir anstillning-
en avslutas fore den normala pensionsaldern, eller nirhelst
en anstilld accepterar en frivillig avging i utbyte mot denna
ersittning. Karo Bio redovisar ersittningar vid uppsigning
nir bolaget bevisligen dr férpliktigat att antingen avsluta
anstillningen med nuvarande anstillda enligt en detaljerad
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formell plan utan méjlighet till dterkallande eller avsitta
ersittningar vid uppsigning som ett resultat av ett erbjudande
for att uppmuntra frivillig avging.

Leasing

Karo Bio har ingitt leasingavtal i den 16pande verksamheten
med tredje parter. Dessa avtal avser kontors- och laboratorie-
lokaler, laboratorieutrustning, personbilar och annan utrust-
ning. Leasingkontrakten dr klassificerade som antingen finan-
siella eller operationella avtal beroende pa villkoren i avtalet.
I ett finansiellt leasingavtal 6verfors i allt visentligt de ekono-
miska riskerna och férdelarna som f6ljer med dgandet av det
leasade foremilet till Karo Bio. Alla andra leasingavtal anses
vara operationella.

Finansiell leasing beriknas di avtalet ingis till verkligt
virde pd leasingobjektet eller, om ligre, nuvirdet av minimi-
leaseavgiften. Utrustning redovisas silunda som en tillgidng
och nuvirdet av framtida minimileaseavgifter redovisas som
en skuld. Leasingavgifter fordelas mellan finansieringsavgifter
och minskning av leasingskulden for att fa en fast rintesats
pa det utestdende saldot. Finansieringskostnaderna belastar
resultatet.

Tillgdngar enligt finansiella leasingavtal skrivs av 6ver den
kortaste perioden av beriknad nyttjandetid och leasing-
avtalets loptid, om det inte gir att med rimlig sikerhet fast-
stilla att dganderitten 6vergir till Koncernen vid slutet av
leasingperioden. Materiella anlidggningstillgdngar skrivs av i
enlighet med vad som beskrivs under rubriken Avskrivningar
av anlidggningstillgdngar.

Leasingbetalningar avseende operationella leasingavtal
kostnadsfors i den period de avser.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Enligt IFRS 2 Aktierelaterade ersiittningar redovisas kostnaden
for aktierelaterade ersittningar till anstéllda till verkligt virde
per tilldelningsdatum. Kostnaden redovisas, tillsammans
med en motsvarande 6kning av eget kapital, under den period
under vilken prestations- och intjiningsvillkoren uppfylls, till
och med det datum dé de anstillda som berors ér fullt berit-
tigade till ersittningen (intjinandedag). Den ackumulerade
kostnaden som redovisas vid varje rapporteringstillfille fram
till intjainandedagen speglar i vilken utstrickning intjinan-
deperioden har avverkats och Karo Bios uppskattning av det
antal aktierelaterade instrument som slutligen kommer att bli
fullt intjinade.

Karo Bio har utestiende personaloptioner till anstillda enligt
ett personaloptionsprogram, Program 2003, f6r vilket IFRS
2 4r tillimpligt. Program 2003 utgér en transaktion som
regleras med eget kapitalinstrument enligt IFRS 2, dir det
verkliga virdet av de tilldelade personaloptionerna redovisas
iresultatrikningen som en personalkostnad under intjinan-
deperioden. Det verkliga virdet av tilldelade personaloptioner
i Program 2003 per tilldelningstidpunkten baseras pa en
virdering utford av Ernst & Young. Black-Scholes modell for
prissittning av optioner anvindes for virderingen. Program-
mets intjaningsvillkor beaktas vid virderingen i antaganden
om antalet personaloptioner som forvintas komma att bli
mojliga att utnyttja. Karo Bio redovisar eventuella effekter av
revidering av den ursprungliga uppskattningen i resultatrik-
ningen med en motsvarande effekt pd eget kapital under dter-
stoden av intjinandeperioden. Medel erhillna vid utnyttjande
av personaloptioner, netto efter eventuella direkt hinforliga
transaktionskostnader, tillférs eget kapital.

En eventuell utspidningseffekt p utestiende personal-
optioner iterges i antalet fullt utspidda aktier.

Segmentrapportering

Karo Bios verksamhet omfattar endast en rérelsegren;
forskningsverksamhet avseende likemedelsframtagning, och
Koncernens resultat- och balansrikning, kassaflodesanalys
och dithérande noter utgér dirfor det priméra segmentet.
Geografiska omraden utgér sekundira segment och omfattar
Europa, NAFTA och 6vriga virlden.

MODERBOLAGET

Moderbolagets drsredovisning upprittas i enlighet med drs-
redovisningslagen och i éverensstimmelse med Redovisnings-
ridets rekommendation RFR 2.2 Redovisning for juridiska per-
soner. Moderbolagets redovisnings- och virderingsprinciper
overensstimmer med Koncernens med undantag av leasing. I
Moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal som om de vore
operationella.



Noter

NOT 1 NETTOOMSATTNING

Nettoomsdttningen fér 2008 utgdrs av forskningsbetalningar frdn samarbetsprojekt samt en licensavgift om 3,7 MSEK frén utlicensiering av vissa patentrdttigheter.
Nettoomsdttningen f6r 2007 utgjordes i sin helhet av forskningsfinansiering. Nettoomsdttningen for 2006 omfattade ocksa milstolpsbetalningar frén samarbets-
partnern Wyeth Pharmaceuticals och en ersdttning for teknologiaccess fran Radius Health, Inc.

NOT 2 PERSONAL SAMT ERSATTNING TILL STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

All personal i Koncernen dr anstdlld av Moderbolaget. Foljaktligen dr informationen nedan densamma f6r Moderbolaget och Koncernen.

MEDELANTALET ANSTALLDA 2008 2007 2006
Antal Varav Antal Varav Antal Varav
anstdllda méin anstdllda mén anstdllda méin
Huddinge, Sverige 63 32 7 37 72 41
Totalt 63 32 vl 37 72 |
LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH
SOCIALA KOSTNADER 2008 2007 2006
Sociala Sociala Sociala
kostnader kostnader kostnader
Loner (varav Loner (varav Loner (varav
och andra pensions- och andra pensions- och andra pensions-
ersdttningar kostnader) ersdttningar kostnader) ersdttningar kostnader)
Styrelse och verkstdllande direktor 4493 1839 4465 1954 4080 1873
(414) (414) (449)
Ovriga anstdlida 38869 21225 51646 24 427 38477 22462
(7444) (8198) (8125)
Summa 43362 23064 561M 26381 42 557 24335
(7 858) (8612) (8574)
Av16ner och andra ers@ttningar avser 3 084 KSEK (2 905 respektive 2 810) verkstdllande direktoren.
SJUKFRANVARO
1januari =31 december 2008 2007 2006
Total sjukfranvaro 11% 2,6% 3,0%
varav Idngtidssjukfranvaro (60 dagar eller mer) 0.3% 1,6 % 1,0%
Sjukfrénvaro for
madn 0,6% 07 % 1,0%
kvinnor 1,6% 4,6% 53%
Sjukfrénvaro for anstdllda
under 30 érs dlder - - -
30-50 drs dlder 1.2% 29% 3,0%
Gver 50 Grs Glder 0.3% 12% 1,4%

Information har avsiktligt uteldmnats i de fall en grupp anstdllda dr for liten for att anges i enlighet med drsredovisningslagen.

ERSATTNING TILLSTYRELSEN
Styrelsen bestdr av sex ledaméter, varav en kvinna, som utsetts pd drsstdmman

och tva ledamater med en suppleant som utsetts av arbetstagarorganisationen.

Till styrelsens ordférande utgdr arligt arvode om 495 KSEK, till styrelsens vice
ordforande 280 KSEK och till envar av 6vriga ledamdter, som inte dr anstdllda
ellerinnehar konsultuppdrag i bolaget, 180 KSEK baserat pd beslut pd ars-
stdmman 2008. Under 2008 utbetalades totalt 1305 KSEK (1450 respektive
1160) som styrelsearvoden. Styrelseledaméter ersdtts for direkta kostnader,
sdsom resekostnader. Ersgttning om 104 KSEK (110 respektive 110) har utgdtt for
kommittéarbete f6r 2008. Ingen annan ersdttning har utbetalats till styrelsens
medlemmar under 2008. Total ersdttning avseende 2008 till varje enskild
styrelseledamot @r specificerad i tabellen pé ndsta sida.

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

En ersattningskommitté, bestGende av tva styrelseledamoter inklusive styrel-
sens ordférande, handhar frdgor avseende ledande befattningshavares ersdtt-
ningar och férmaner, inklusive verkstdllande direktoren. Ersdttningskommittén
utgjordes av styrelseordférande Leon E. Rosenberg och Birgit Stattin Norinder.
Ersdttningskommittén bereder ersattningsfragor for styrelsebeslut och fattar
beslutiersdttningsfragor av mindre vikt. Styrelsen beslutar i alla principfrégor
rorande ersdttning till ledande befattningshavare och I6nen for verkstdllande
direktdren.

Riktlinjerna for ersattningar till ledande befattningshavare som faststdllts pa
drsstdmman 2008 och styrelsens forslag pd riktlinjer som skall faststdllas pa
arsstamman 2009 presenteras i forvaltningsberdttelsen. Nedan dr en beskriv-
ning hur riktlinjerna tilldmpats under 2008.
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Noter

Ledande befattningshavare erhdller en fast manadslén och deltar i ett mdlstyrt
bonusprogram. Programmet dr baserat pd uppné&endet av mdl som faststdlls
av ersdttningskommittén. Maximal bonus avseende 2008 for varje deltagare

i programmet var 40 procent av arslénen for envar, med krav pd mottagaren
attinvestera nettobeloppet efter skatt av den del av bonusen som dverstiger
20 procent av @rslénen i Karo Bio-aktier pé marknaden. Informationen om bo-
nusbelopp nedan avser bonus for 2008, vilken betalas ut under 2009. Ledande
befattningshavare &tnjuter formdnerna tjénstebil och halsovérdsforsdkring.
Vidare dtnjuter ledande befattningshavare pensionsformaner i enlighet med
ITP-planenilikhet med 6vriga svenska anstdllda, om inte annat angivits nedan.
Pensionsformdner baseras pd en pensionsdlder om 65 ér och dr livsvariga.
Utbetald I6n inklusive bonus dr pensionsgrundande. ITP-planen erbjuder inga
pensionsformaner pa drsinkomster éverstigande for ndrvarande 1440 KSEK.

Ledande befattningshavare dr berdttigade att deltaga i de Koncerndver-
gripande aktierelaterade incitamentsprogram som férekommer. Per den 31
december 2008 innehade Per Olof Wallstrém inga personaloptioner i Karo Bio.
Ovriga ledande befattningshavare innehade tillsammans personaloptioner mot-
svarande 16 146 aktier (41 586 respektive 61350). Ingen tilldelning skedde under
2008. Se dven not 27 Optionsprogram for ytterligare information.

Under 2008 utgjordes ledande befattningshavare utover verkstdllande direk-
toren av sju (sju) personer, av vilka tre (tre) dr kvinnor. Personerna dr Carl-Mag-
nus Andersson, chef for Lakemedelskemi ¢ Patent; Berit Edlund, personalchef;
Anneli Hdllgren, chef for Preklinisk utveckling; Erika Johnson, finansdirektér; Jens
Kristensen, chef for Klinisk utveckling; Per Otteskog, chef for Investerarrelationer
och Lars Ohman, afférsutvecklingschef. Den 31 december limnade Carl-Magnus
Andersson sin anstdlining hos Karo Bio och Elisabet Kallin, anstdlld hos Karo Bio
sedan 2003, dr sedan januari 2009 tillférordnad chef for Likemedelskemi.

AVTAL OM AVGANGSVEDERLAG

Verkstdllande direktéren har en uppsdgningstid om sex ménader och rétt till
avgdngsvederlag motsvarande 12 ménadsloner vid uppsdgning fran foretagets
sida. Ovriga ledande befattningshavare har en uppségningstid om sex ménader
och ratt till avgangsvederlag motsvarande upp till 18 manadsléner vid uppsdg-
ning frén foretagets sida.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Karo Bio har inte beviljat ndgra Ién, garantier eller borgensforbindelser till eller
till forman for nGgon av bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare
eller revisorer. Férutom det angivna undantaget nedan sé har ingen av bolagets
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare deltagit direkt eller indirekt
indgra affdrstransaktioner med bolaget under nuvarande eller tidigare riken-
skapsdr. Ingen av bolagets revisorer har deltagit i sddana transaktioner.

Professor Jan-Ake Gustafsson, som var styrelsesuppleant i Karo Bio fram till
och med drsstémman 2007, &r verksam vid Karolinska Institutet, som Karo Bio
har ett forskningssamarbete med. Professor Gustafsson utfor ocksd vetenskap-
liga konsulttjanster for bolaget. Professor Gustafsson har inte erhdllit ndgot
styrelsearvode, men for konsulttjdnsterna har Karo Bio betalat totalt 552 KSEK
(810 respektive 960). Professor Gustafsson har inte deltagit i Karo Bios bered-
ning eller beslut rérande de ekonomiska villkoren i sddana samarbeten.

Under 2005 inledde dklagarmyndigheten, efter anonymt Idmnade uppgifter,
en utredning om misstdnkt mut- och bestickningsbrott avseende profes-
sor Gustafsson och bolaget. Inom ramen fér denna utredning har uppgifter
inhdmtats fran foretradare f6r bolaget och vid husrannsakan hos bolaget i maj
2006. Styrelsen har, efter bland annat konsultationer med juridisk expertis, gjort
bedomningen att konsultférhallandet, som bestdr, inte stdr i strid mot mutlag-
stiftningen. Utredningen dr pdgGende och bolaget avvaktar resultatet av denna.

ERSATTNINGAR OCH ANDRA FORMANER UNDER ARET

TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE Styrelse- 5 Aktie- .

arvode/ Rorlig Ovriga relaterade Ovriga Pensions-
KSEK Grundlon ersiittning formdaner ersdttningar  ersdttningar kostnader Summa
Styrelsen
Leon E. Rosenberg (ordférande) 515 - - - - - 515
Dana M. Fowlkes* 189 - - - - - 189
Laurent Leksell 200 - - - - - 200
Leif Carlsson 210 - - - - - 210
Birgit Stattin Norinder (vice ordférande) 295 - - - - - 295
Ledande befattningshavare
Per Olof Wallstroém, verkstdllande direktor 2377 707 135 - - 414 3633
Andra ledande befattningshavare (6 personer) 8742 2318 461 - - 2873 14394
Summa 12528 3025 596 - - 3287 19436

*Dana M. Fowlkes avgick den 8 december 2008 och har ddrfor inte erhdllit fullt arvode.

Kommentarer pd tabellen:

- | forekommande fallinkluderas erséttningar for arbete utfort av revisionskommittén och ersdttningskommittén i beloppen for styrelsearvode.
- Denrorliga ersdttningen har kostnadsforts under 2008, men utbetalats under 2009.

- Ovriga férméner bestdr huvudsakligen av fsrmansbilar och sjukforsdkringar.

- Pensionskostnader avser de kostnader som péverkat resultatet for éret i enlighet med IAS 19. Se Redovisnings-och vdrderingsprinciper och not 3 for ytterligare

information om villkor och férutsdttningar avseende pensionsférmaner.

- Aktierelaterade ersdttningar avser de kostnader som pdverkat resultatet for dret i enlighet med IFRS 2.



NOT 3 PENSIONSKOSTNADER

Noter

Ataganden for dlders- och familjepension i enlighet med ITP-planen tryggas genom en forsckring i Alecta. Arets avgifter for pensionsforsdkringar som dr tecknade i
Alecta uppgdr till 1 457 KSEK (2 215 respektive 2 724) och till 6 401 KSEK (6 397 respektive 5 850) till andra pensionsinstitut i enlighet med ITP-planen.

Alectas Gverskott kan fordelas till forsdkringstagarna och de férsdkrade. Vid drets utgang uppgick Alectas verskott i form av den kollektiva konsolideringsnivan till
112,0 procent (152,0 respektive 143,1). Den kollektiva konsolideringsnivan utgors av marknadsvdrdet pd Alectas tillgdngar i procent av forsdkringsdtaganden berdknade
enligt Alectas forsakringstekniska berdkningsantaganden, vilka inte 6verensstdmmer med IAS 19 Ersdttningar till anstdllda.

Se dven Redovisnings- och virderingsprinciper avseende pensioner ovan.

NOT 4 RORELSENS KOSTNADER FORDELADE PA KOSTNADSSLAG

Rorelsens kostnader fordelas pd kostnadsslag enligt nedan.

Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2006 2008 2007
Avskrivningar -5025 -5531 -5559 -3652 -4932
Personalkostnader —670M -84216 -68537 -6701 -84 216
Lokalkostnader —-10565 -9848 -8530 —-10 565 -9848
Externa kostnader —115 427 —-124 479 -9417 -116738 —-125 440
Ovriga rérelseintdkter och -kostnader —3372 72 782 -3372 72
—201400 —223362 —176 015 -201338 -223724
NOT S AVSKRIVNINGAR
Avskrivning férdelas pa Karo Bios funktioner och tillg@ngsslag enligt nedan.
Koncernen Moderbolaget
Not 2008 2007 2006 2008 2007
Funktion
Administrationskostnader 470 600 633 470 600
Forsknings- och utvecklingskostnader 4555 4931 4926 3182 4332
5025 5531 5559 3652 4932
Tillgangsslag
Licenser 12 1153 609 - 1153 609
Inventarier 13 3872 4922 5559 2499 4323
5025 5531 5559 3652 4932
NOT 6 OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH -KOSTNADER
Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2006 2008 2007
Valutakursvinster- och forluster, netto =572 -2 -621 =572 -2
Statliga bidrag fran forskningssamarbeten i EU kommissionens 6:e ramprogram 871 713 1402 871 n3
Strategirelaterade projekt —3747 - - -3747 -
Ovrigt 76 1 1 76 1
-3372 72 782 -3372 712
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Noter

NOT 7 RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2006 2008 2007
Ranteintdkter, realisationsresultat och utdelningar fran kortfristiga placeringar 14905 11947 6216 14905 11947
Vinster och forluster vid marknadsvdrdering 1164 527 —242 1164 527
16 069 12474 5974 16 069 12474

NOT 8 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncernens rdntekostnader och liknande resultatposter uppgick till 155 KSEK (81 respektive 96) och bestdr av kostnadsrdnta pa bankkonton och rantekostnad
avseende finansiella leasing (se vidare not 20). Fér Moderbolaget avser hela beloppet om 14 KSEK (21) bankrénta.

NOT 9 SKATT

Eftersom Karo Bio redovisar forlust vid inkomstbeskattningen betalar Karo Bio for ndrvarande inte inkomstskatt. Karo Bio har inte redovisat ndgra uppskjutna skatte-
fordringar hanforliga till outnyttjade forlustavdrag dé det, enligt definition i 1AS 12, inte finns faktorer som Gvertygande talar for att tillrdckliga skattepliktiga Gverskott

kommer att finnas.

Vid riakenskapsdrets utgéng uppgick Moderbolagets outnyttjade forlustavdrag till 1 541 MSEK (1367 respektive 1144). For svenska aktiebolag foreligger ingen

tidsmdssig begransning for mojligheten att kunna utnyttja forlustavdrag.

AVSTAMNING MELLAN FAKTISK OCH NOMINELL SKATT Koncernen Moderbolaget

2008 2007 2006 2008 2007
Redovisat resultat fore skatt 174797 -203435 —-126116 174594 -203737
Skatt enligt nominell skattesats 28 % 48943 56 962 35312 48886 57046
Skatteeffekt frdn avdragsgilla ej kostnadsférda poster = 5392 - = 5392
Skatteeffekt frdn andra ej avdragsgilla poster —61 =73 =57 —61 =73
Skatteeffekt frén tempordra skillnader - - - - -
Skatteeffekt fran skillnader i skattesats - - - - -
Skatteeffekt fran skattefordringar som ej asatts vdrde —48882 —-62 281 —35255 -48825 —62365
Skatt pd redovisat resultat 0 0 0 0 0

NOT 10 ARETS RESULTAT
Hela resultatet dr hdnforligt till Moderbolagets aktietgare, inget minoritetsintresse foreligger.

NOT 11 RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie berdknas som resultat for dret i relation till vigt genomsnitt av antal utestéende aktier under dret. Utnyttjande av
teckningsoptioner ger ej upphov till négon utspddningseffekt eftersom konvertering av dem medf6r en forbdttring av resultatet per

aktie 2006—2008. Uppgifter per aktie har berdknats baserat pd féljande antal aktier.

ANTAL UTESTAENDE AKTIER

(000) 2008 2007 2006
Vdgt genomsnitt under dret 1619 105897 91587
Vid drets slut 11619 116119 91587

Antalet aktier for perioder fore foretrddesemissioner har justerats for fondemissionselement enligt IAS 33 Resultat per aktie.



NOT 12 LICENSER OCH LIKNANDE RATTIGHETER

Noter

Licenser och liknande rdttigheter bestdr av exklusiva rattigheter till teknologier licensierade under 2001 fran Duke University i Durham, North Carolina, USA och
licenser frdn University of California, San Francisco avseende vetenskapliga rdttigheter som forvarvades 1996. Under 2007 gjordes en uppfoljningsinvestering om

3460 KSEKi en licens fran Duke University, i enlighet med géllande avtal.

Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2006 2008 2007
IngGende anskaffningsvdrde 33779 30319 30319 74719 71259
Forvarv - 3460 - - 3460
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 33779 33779 30319 74719 74719
Ing@ende avskrivningar -30928 -30319 -30319 —71868 —71259
Arets avskrivningar -1153 —-609 - -1153 -609
Utgdende ackumulerade avskrivningar -32081 -30928 -30319 -73021 —71868
Utgdende restvirde 1698 2851 0 1698 2851
NOT 13 INVENTARIER
Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2006 2008 2007
Ingéende anskaffningsvérde 83228 82846 83494 78585 78203
Forvarv 6125 2417 107 2628 2417
Forsdljningar och utrangeringar —856 -2035 -1719 —856 -2035
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 88497 83228 82846 80357 78585
Ing@ende avskrivningar —77344 -74214 -70370 —73450 -70919
Forsaljningar och utrangeringar 798 1792 1715 798 1792
Arets avskrivningar -3872 -4922 -5559 —-2498 -4323
Utgdende ackumulerade avskrivningar -80418 —77344 -74214 —75150 —73450
Utgdende restvirde 8079 5884 8632 5207 5135
Laboratorieutrustning med ett bokfort virde i Koncernen uppgdende till 2 873 KSEK (749 respektive 1 567) har finansierats med finansiella leasingavtal.
NOT 14 ANDELAR | KONCERNFORETAG
Moderbolaget
2008 2007
Ingdende anskaffningsvdrde 4350 4350
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 4350 4350
Ing@ende nedskrivningar -4250 —4250
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -4 250 —4250
Utgdende bokfort virde 100 100
Namn Site Org.nr. Agarandel Antal andelar Bokfort virde
Karo Bio Research AB Huddinge, Sverige 556588-3641 100% 1000 100
100
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Noter

NOT 15 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
Belopp per den 31 december 2008 2007 2006 2008 2007
Forutbetalda hyror 2100 2043 1958 2100 2043
Forutbetalda férsdkringar 388 72 435 388 72
Forutbetalda licenser och andra IT-relaterade kostnader 1008 528 849 1008 528
Ovriga 1047 3249 585 1047 3249
4543 5892 3827 4543 5892

NOT 16 FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen bendmndes tidigare Andra kortfristiga placeringar och bestdr av placeringar i obligationer med

hdg likviditet och en 6ptid vid anskaffningstidpunkten pd mer dn 90 dagar men hégst fem dr.

NOT 17 LIKVIDA MEDEL

Koncernen Moderbolaget
Belopp per den 31 december 2008 2007 2006 2008 2007
Kortfristiga placeringar med en 16ptid kortare dn 90 dagar 69796 57458 59803 69796 57458
Kassa och banktillgodohavanden 27152 141706 33976 27142 141696
Likvida medel 96 948 199164 93779 96 938 199154

NOT 18 EGET KAPITAL

Aktiekapitalet bestdr av 116 119 192 aktier (116 119192 respektive 77 412 795) med ett kvotvdrde om 0,50 SEK (0,50 respektive 0,50). Under 2007 genomfordes en
nyemission med foretradesrdtt for befintliga aktiedgare som resulterade i 38 706 397 nya aktier och en 6kning av aktiekapitalet om 19 353 KSEK till 58 059 KSEK.
Totalt genererades 387 161 KSEK netto efter transaktionskostnader om 19 256 KSEK. Under 2006 minskades aktiekapitalet fran 154 826 KSEK till 38 706 KSEK. Under
2005 genomfdrdes en foretrddesemission om 46 447 677 nya aktier som genererade 263 413 KSEK netto efter transaktionskostnader om 15 273 KSEK.

Ackumulerad valutakursdifferens uppgdr till =9 221 KSEK (=9 221 respektive —9 221).

Vid drets utgdng fanns utestGende teckningsoptioner motsvarande 474 770 aktier. Teckningsoptionerna utgavs i samband med introduktion av personaloptions-

programmet 2003. Inga teckningsoptioner har konverterats under 2006, 2007 eller 2008.

| enlighet med styrelsens utdelningspolitik kommer styrelsen att foreslé drsstdmman den 24 april 2009 att ingen utdelning Idmnas for rakenskapséret 2008.

NOT 19 LANGFRISTIGA SKULDER

Posten Langfristiga skulder i balansrdkningen omfattar endast framtida betalningar av leasad utrustning. Ingen av de Iangfristiga skulderna férfaller senare dn fem ér

efter balansdagen. Se vidare not 20.



Noter

NOT 20 FINANSIELL LEASING
Nuvdrdet av framtida minimileaseavgifter redovisas som en skuld i balansrékningen. SGdana betalningar forfaller enligt nedan.

Koncernen
Belopp per den 31 december 2008 2007 2006
Inom ett dr 1123 592 1007
Senare dn ett men inom fem ar 2022 225 72
Senare dn fem dr - - -
3145 817 1719

Variabla avgifter, det vill séga skillnaden mellan rénta vid avtalets ingdng och erlagd rdnta, som inkluderats i rérelsens kostnader under
aret uppgdr till 64 KSEK (=3 respektive —16). Finansiella leasingavtal har under dret tecknats for 3 497 KSEK (- respektive -).
Finansiella leasingavtal avser laboratorieutrustning med ett bokfért vérde uppgéende till 2 873 KSEK (749 respektive 1567).
Rdntan i avtalen dr rorlig och kopplad till det allménna svenska rdnteltget. Karo Bio har rdtt att forldnga leasingperioden eller
forvarva, direkt eller indirekt via annat bolag, utrustningen till ett forutbestdmt pris vid avtalsperiodens utgdng.

NOT 21 UPPLUPNA KOSTNADER

Koncernen Moderbolaget

Belopp per den 31 december 2008 2007 2006 2008 2007
Upplupna sociala avgifter och sdrskild I6neskatt 3229 3622 3558 3229 3622
Upplupen semesterlon 4798 5202 5676 4798 5202
Avgdngsvederlag - 7196 - - 7196
Upplupna forsknings- och utvecklingskostnader 8786 20371 8949 8786 20371
Ovriga poster 3976 3022 2514 3976 3022

20789 39413 20697 20789 39413

NOT 22 ANSVARSFORBINDELSER OCH ANDRA EVENTUALFORPLIKELSER

Mellan 1995 och 1997 delfinansierade Industrifonden Karo Bios forskning avseende Iikemedelssubstanser for behandling av héga kolesterolhalter med 24 MSEK.
Erhéllet belopp intdktsfordes under denna period. Aterbetalning av mottaget belopp jamte rdnta sker genom en royalty pd intdkter fran skoldkértelnormonprojekten
tilloch med dr 2010. Som ansvarsférbindelse redovisas intdktsfért belopp jamte upplupen ranta med avdrag fér kostnadsford royalty.

Vid utgdngen av 2008 hade Karo Bio pdgdende meningsskiljaktigheter avseende finansiella mellanhavanden med tva olika leverantérer av tjdnster. Ett eventuellt
negativt utfall eller en forlikning i dessa diskussioner bedéms inte ha ndgon betydande tilkommande finansiell pdverkan pd Koncernen.

NOT 23 TILLAGGSINFORMATION KASSAFLODESANALYS

Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2006 2008 2007
Erhdllen ranta 1367 12241 9402 11367 12 241
Betald rdnta -14 =21 -1 -14 =21

Betald inkomstskatt = -

NOT 24 OPERATIONELL LEASING

Leasingkostnaden for dret uppgick till 8 072 KSEK (7 104 respektive 6 798) for Koncernen och 8 613 KSEK (8 139) for Moderbolaget. Framtida minimileaseavgifter p&
ej uppsdgningsbara avtal férfaller enligt nedan. De flesta avtalen omfattar avgift som antingen @r indexreglerad eller baseras pé rorlig ranta. Leasingkontrakten avser
laboratorie- och kontorslokaler, laboratorieutrustning samt personbilar.

Koncernen Moderbolaget
Belopp per den 31 december 2008 2007 2006 2008 2007
Inom ett dr 7415 7047 7018 8417 8500
Senare dn ett men inom fem Gr 12 841 1212 18279 14666 14965

Senare dn fem dr

20256 19159 25297 23083 23465
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NOT 25 INKOP OCH FORSALINING MELLAN KONCERNFORETAG
Karo Bio AB har inte kopt tjanster av dotterbolag under 2008, 2007 eller 2006.

NOT 26 ARVODEN TILL REVISORER

Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2006 2008 2007
PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdrag 441 353 342 441 353
Andra uppdrag 1205 272 369 1205 272
1646 625 m 1646 625

NOT 27 OPTIONSPROGRAM

Karo Bio hade vid utgéngen av 2008 teckningsoptioner motsvarande
474770 aktier utestéende. Samtliga dessa avser ett personaloptionsprogram
som introducerats i enlighet med &rsstdmmans beslut i april 2003, Program
2003. Programmet baseras pé& personaloptioner som regleras med aktier i
Karo Bio AB och omfattar fast anstéllda i Karo Bio AB. Den 30 april 2008 forfoll
samtliga dterstdende utestdende teckningsoptioner avseende ett tidigare
personaloptionsprogram, Program 2001, motsvarande 572 400 aktier vid
utgéngen av 2007.

Den finansiella exponeringen fran personaloptionsprogrammet har skrats
genom emission av teckningsoptioner till det heldgda dotterbolaget Karo Bio
Research AB. En specifik andel av teckningsoptionerna dr reserverad for att
tdcka sociala kostnader med mera for programmet och har dverforts till en bank
enligt separata avtal. Avtalen stipulerar att banken skall tillhandahdlla medel
for att mojliggéra betalning av sédana sociala kostnader med mera. Kontanta
medel genereras fran de reserverade andelarna av teckningsoptionerna, som
innehas av banken.

Villkoren for personaloptionsprogrammet reglerar bland annat hur [6senpris
och antal aktier per personaloption skall justeras om nyemissioner med fore-
trade for existerande aktiedgare genomférs. Uppgifterna nedan dr justerade
harfor, sévida inte annat anges.

PROGRAM 2003

Program 2003 omfattar ursprungligen 190 000 personaloptioner, motsvarande
374 300 aktier per den 31 december 2008. Ytterligare 51 000 teckningsoptio-
ner, motsvarande 100 470 aktier per den 31 december 2008, har reserverats for
att tdcka sociala kostnader. Maximal tilldelning av personaloptioner motsvarar
39 400 aktier for verkstdllande direktdren, maximalt 9 850 aktier per person for
ledande befattningshavare och nyckelpersoner samt maximalt 3 940 aktier per
person for dvriga anstdllda.

Av de ursprungliga 190 000 personaloptionerna har 102 136 personaloptioner,
motsvarande 201 206 aktier vid utgdngen av 2008, tilldelats till de anstdllda un-
der 2004. Vid utgéngen av 2008 fanns personaloptioner motsvarande 99 524
aktier kvar utestéende.

Personaloptionerna inom Program 2003 utfdrdades i fyra serier utan kostnad
for den anstdllde. De har blivit oantastbara och méjliga att utnyttja med en serie
per arunder en fyradrsperiod till och med maj 2008. Sista dag for inlésen dr i april
2011 for samtliga serier, férutsatt fortsatt anstdlining. Losenbeloppet &r 17,00,
18,70, 20,40 och 22,10 SEK for respektive serie.

Ernst € Young har anlitats for att genomféra en vardering av de allokerade per-
sonaloptionerna. Vdrderingen har gjorts i enlighet med IFRS 2 Aktierelaterade
ersdttningar. Black-Scholes modell for prissdttning av optioner har anvants.

I berdkningarna har antagits att bolaget inte [dmnar ndgra utdelningar under
optionernas 6ptid, att volatiliteten uppgdr till 50% (baserat pd historisk uppmatt
volatilitet i aktien), slutkursen fér aktien den 30 april 2004, som var 23,50

SEK, samt riskfri réinta om 3,66%, 3,82% 4,09% och 4,20% for respektive serie.
Faktiska omstdndigheter och forvantningar relevanta for Karo Bio har beaktats
i enlighet med redovisningsrekommendationen, sGsom forfoganderdttsin-
skrankningar, tidpunkter for oantastbarhet och optionens forvantade livsldngd.
Baserat pd detta var vdrdet av de allokerade personaloptionerna 0,4 MSEK vid
tilldelningstidpunkten. Vdrderingen utgdr underlag for finansiell rapportering

i enlighet med IFRS 2 Aktierelaterade ersdttningar, som tradde i kraft 1januari
2005 for att reflektera vdrdet pé tjanster utforda av anstdllda.

EFFEKT PA RAKENSKAPER
Redovisningsprinciperna for personaloptionsprogram beskrivs i avsnittet Redo-
visnings- och vérderingsprinciper.

Kostnaden som belastat resultatet under 2008 avseende Program 2003
uppgdr till 8 KSEK (34 respektive 70) med ett motsvarande belopp som tillfrts
eget kapital.

Ett framtida utnyttjande av personaloptioner skulle att ha en positiv effekt
pd Karo Bios finansiella stéllning, eftersom innehavarna av personaloptioner
kommer att erldgga likvid till bolaget i enlighet med I6senpriset for att utnyttja
personaloptionerna. Andra utbetalningar som uppkommer hdnférliga till
programmet, vilka huvudsakligen utgors av arbetsgivaravgifter som utgdr vid
optionsutnyttjandet, tdcks genom utnyttjande av de ytterligare teckningsop-
tioner som innehas av extern part. Programmet medfdr ingen negativ inverkan
pd bolagets finansiella stdllning, forutsatt att nivan pd arbetsgivaravgifter inte
fordndras visentligt under dterstoden av utnyttjandeperioden.

OKNING | ANTAL AKTIER

Vid fullt utnyttjande av samtliga utestGende personaloptioner enligt program-
met Okar antalet aktier med 0,1 procent, inklusive teckningsoptioner erforderliga
for att técka sociala kostnader. De utstdllda personaloptionerna innebdr ingen
utspadning vid berdkning av resultatet per aktie for dren 2004—-2008, eftersom
en konvertering till aktier skulle medféra en forbdttring av redovisat resultat per
aktie.



Noter

TILLDELNING AV PERSONALOPTIONER (MOTSVARANDE ANTAL AKTIER) 2008 2007 2006
Antal optioner 1 januari 3056297 303556 315929
Tilldelade = - -
Effekt fran foretridesemission = 54200 -
Inlésta = - -
Forfalina —-206105? -52127 —12373
Utestdende 31 december 99 524 305629 303556
Av vilka oantastbara 99524 279 515 215342
1) varav 126 071 avser Program 2003 och resterande avser Program 2001 som forfolli sin helheti april 2008
2) varav 26 546 avser Program 2003 och resterande avser Program 2001 som forfoll i sin helhet i april 2008
VAGT GENOMSNITTLIGT LOSENPRIS FOR PERSONALOPTIONER, SEK
SEK 2008 2007 2006
Utestdende vid periodens bérjan 97 97 14
Effekt fran foretréidesemission = 96 -
Forfalina under perioden 134 94 18
Inlosta under perioden - - -
Utestdende vid periodens slut 19 97 114
Inlésenbara vid periodens slut 19 104 137

Den vdgda genomsnittliga GterstGende I6ptiden for personaloptioner som var utestdende vid arets slut uppgick till 2,3 (1,6 respektive 2,6) ér med I6senkurser iinter-

vallet 17,00 till 22,10 SEK.

NOT 28 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH RISKER SAMT KANSLIGHETSANALYS

FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Ldne- Finansiella tillgdngar
Koncernen ochkund- vdrderade till verkligt virde
KSEK fordringar via resultatrékningen Summa
31december 2008
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen - 145773 145773
Kundfordringar och andra fordringar (exklusive interimsfordringar) 67 - 67
Likvida medel 96948 - 96948
Summa 97 015 145773 242788
31december 2007
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vdrde via resultatrdkningen - 233 425 233425
Kundfordringar och andra fordringar (exklusive interimsfordringar) 327 - 327
Likvida medel 199164 - 199164
Summa 199 491 233425 432916
31december 2006
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen - 140127 140127
Kundfordringar och andra fordringar (exklusive interimsfordringar) 55 - 55
Likvida medel 93779 - 93779
Summa 93834 140127 233961
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Karo Bio dr, liksom alla affdrsféretag, utsatt for olika risker vilka féréndras dver
tiden. Relevanta risker i Karo Bios fall kan delas upp i affdrsrisker och finansiella
risker.

Karo Bios finanspolicy faststdller ansvarsférdelningen for finansverksamhe-
ten, vilka finansiella risker bolaget dr villigt att ta samt riktlinjer for hur sédana
risker skall minskas och hanteras. Den finansiella riskhanteringen @r centra-
liserad och dr finansdirektorens ansvar. Policyn, som varje ar dr foremdl for
genomg@ng och godkdnnande av Karo Bios styrelse, har utformats for kontroll
och hantering av foljande risker:

- Valutarisk

- Finansieringsrisk

- Likviditetsrisk

- Ranterisk

- Kreditrisk i placeringar

VALUTARISK
Fordndringar i valutakurser paverkar Karo Bios resultat och egna kapital pé
olika satt:

- Resultatet pdverkas ndr intdkter och kostnader &r denominerade
i olika valutor — transaktionsrisk.

- Resultatet pdverkas ndr tillgdngar och skulder &r denominerade
i olika valutor — omrdkningsrisk.

- Resultatet pdverkas ndr utléndska dotterbolags resultatrékningar
rdknas om till svenska kronor — omrdkningsrisk.

- Eget kapital pdverkas ndr utldndska dotterbolags balansrdkningar
rdknas om till svenska kronor — omrdkningsrisk.

Operativa risker

Karo Bio dr verksamt i en internationell bransch. Det mesta av Koncernens
intdkter dr denominerade i US dollar och cirka 74 procent (73 respektive 83) av
kostnaderna uppstér i svenska kronor. Aterstoden av Karo Bios kostnader G til
overvdgande delen denominerad i euro, brittiska pund och US dollar. Detta leder
till en exponering for valutafluktuationer, en kombination av bade omrdknings-
och transaktionsrisker. Karo Bios rapportvaluta &r svenska kronor.

Tabellen visar effekten pé Karo Bios intdkter och rérelseresultat, om den
svenska kronan stdrks med 10 procent. Darvid har bade omrdknings- och
transaktionsrisker beaktats. Den totala effekten pa rérelseresultatet skulle vara
3,9 MSEK (5,0 respektive —1,4).

Bolagets finanspolicy stipulerar att 50—-90% av nettoexponeringen av kdnda
(fakturerade eller avtalade) in- och utbetalningar i en viss valuta under den
kommande tre- till tolvmdnadersperioden skall sdkras om nettoexponeringen
Overstiger 5 MSEK. En bruttoexponering av kénda (fakturerade eller avtalade)
in- eller utgéende betalningar verstigande 5 MSEK under de kommande 13 till
36 ménaderna skall séikras till 20—-50%. Valutakurssékring &stadkoms framst
genom terminskontrakt.

Vid @rsslutet 2008, 2007 respektive 2006 foreldg inga terminsaffdrer.
Terminsaffdrer som forfoll under 2008 paverkade rorelseresultatet med — MSEK
(- respektive —0,4).

Omrékning av utlindska dotterbolags rikenskaper
Koncernredovisningen paverkas av valutafluktuationer ndr utléndska dotterbo-
lags resultatrdkningar och balansrakningar rdknas om till svenska kronor for att
inkluderas i Karo Bios koncernredovisning. Det dr foretagets policy att inte sdkra
en sédan exponering.

Eget kapital gottskrevs med — MSEK (- respektive 0,0) under 2008 avseende
sédana valutakursdifferenser.

Finansiella risker

Valutarisker i finansiella fléden som kan hdnféras till skulder och investeringar
minskas genom att placeringar gérs i svenska kronor, sévida inte en placering i
utldndsk valuta skulle utgdra skring for en befintlig exponering.

Karo Bios skulder som klassificeras som finansiella i rapporteringshdnseende
bestdr av en koncernintern skuld frdn Moderbolaget till Karo Bio USA, Inc. och
en skuld till Duke University. Bdda dessa skulder var reglerade vid utgdngen
av 2006. Koncernmellanhavandet dr inte sdkrat. Skulden till Duke University
beaktas genom att betalningarna inkluderas i det prognostiserade operativa
kassaflodet for valutasdkring. Foljaktligen leder valutaomrdkningen av dessa
skulder till valutakurseffekter i finansnettot uppgéende till — MSEK (- respektive
0,0) under 2008.

FINANSIERINGSRISK

Risken att bolaget inte kommer att ha kontinuerlig tillgéng till nédvéndig finan-
siering definieras som finansieringsrisk. Frdn tid till annan har bolaget anskaffat
ytterligare kapital pd kapitalmarknaden for att sékerstdlla tillrdckliga medel med
avseende pd bolagets verksamhet och stabilitet. Mdlet &r att alltid ha kapital
som majliggor fortsatt drift i minst 12 manader. Enlopande Gversyn av finan-
sieringsbehovet sker i kombination med en utvdrdering av kapitalmarknadens
utveckling for att beddma finansieringsstrategier.

VALUTAEFFEKT (MSEK)
Effekt pd Koncernens intdkter och rérelseresultat, fore sakringstransaktioner, om den svenska kronan stérks med 10 procent.

Rorelse-
Valuta Intéikter resultat
usb -07 -0,
Euro -04 2,0
GBP - 1.9
Ovriga - 01
Total -11 39



LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisken avser risken for att bolaget inte har tillrdckliga medel tillgdngliga
for att betala kortfristiga forutsedda eller oférutsedda utgifter. Risken ar
forknippad med tillgéing till och forfallostruktur avseende kortfristiga place-
ringar och risken att det inte finns ndgon marknad for ett specifikt instrument
som foretaget Onskar avyttra. Likviditetsrisken hanteras genom att strukturera
forfallodagar pd placeringar baserat pd kassaflédesprognoser och ocksd genom
att begrdnsa placeringar i obligationer med Idg likviditet p& andrahandsmarkna-
den. Vagd GterstGende 16ptid i kortfristiga placeringar uppgick vid drsskiftet till
tre ménader (sex respektive fem).

RANTERISK

Rdnterisk dr risken for att en ranteforandring far en negativ effekt pd vardet hos
réntebdrande tillgdngar. Enligt policyn gors placeringar med varierande villkor
och forfallodagar. Momentan effekt pa kortfristiga placeringar vid arets utgdng
om réintan sjunker med en procentenhet dr 0,26 procent (0,52 respektive 0,38)
eller 0,6 MSEK (1,5 respektive 0,7).

NOT 29 SEGMENTINFORMATION

Noter

KREDITRISK | PLACERINGAR
Kreditrisk avser risken for att Karo Bio inte erhéller betalning fér en placering.
Kreditrisken delas upp i emittentrisk och motpartsrisk.

Emittentrisk dr risken for att vardepappren, som Karo Bio hari sin dgo, forlorar
sitt vdrde pd grund av att emittenten inte kan uppfylla sina Gtaganden i form av
rintebetalningar och betalning pd férfallodagen.

Motpartsrisk dr risken att den part som Karo Bio koper vdrdepapper fran eller
sdljer viirdepapper tillinte kan tillhandahdlla vardepapper eller géra betalningar
enligt vad som har &verenskommits.

I policyn hanteras kreditrisken genom att reglera vilka parter Karo Bio fér géra
affdrer med och vilken kreditvardighet som krdvs for placeringar. Ingen vésentlig
koncentration av kreditrisk férekommer.

VERKLIGT VARDE FOR TILLGANGAR OCH SKULDER

Verkligt vdrde, definierat som marknadsnoterade vérden, for kortfristiga place-
ringar uppgdr till 216 MSEK (291 respektive 200) medan bokfort virde uppgér
till 216 MSEK (291 respektive 200). For Gvriga tillgdngar och skulder motsvarar
bokfort varde verkligt varde.

Intdkter, tillgéngar och investeringar férdelar sig pd sekunddra segment enligt foljande.

Koncernen
2008 2007 2006
Intdkter
Europa 3741 - -
NAFTA 6948 7534 44021
10689 7534 44021
Tillggngar
Europa 263189 453572 251972
263189 453572 251972
Investeringar
Europa 6125 2417 107
NAFTA - 3460 -
6125 5877 107

NOT 30 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Karo Bio har inga transaktioner med ndrstéende enligt definitionen i IAS 24 Upplysningar om ndrstdende att rapportera utver de

som anges i not 2 avseende ersdttning till styrelsen och ledande befattningshavare.

NOT 31 HANDELSER EFTER BOKSLUTSDAGEN
Det finns inga viktiga hdndelser efter rikenskapsdrets utgéng att rapportera.
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Noter

Styrelsen och verkstdllande direktoren forsdkrar att koncernredovisningen har upprdttats i enlighet med interna-
tionella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens stéllining
och resultat. Arsredovisningen har upprdttats i enlighet med god redovisningssed och ger en rittvisande bild av
moderbolagets stdlining och resultat.

Forvaltningsberdttelsen fér koncernen och moderbolaget ger en réttvisande dversikt 6ver utvecklingen av koncer-
nens och moderbolagets verksamhet, stdlining och resultat samt beskriver visentliga risker och ostkerhetsfaktorer
som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen stér infor.

Resultat- och balansrdkningarna kommer att féreldggas érsstémman den 24 april 2009 f6r faststdllande.

HUDDINGE DEN 24 FEBRUARI, 2009

Leon E. Rosenberg

Ordférande
Per Olof Wallstrém Leif Carlsson Laurent Leksell
Verkstdllande direktor och Styrelseledamot Styrelseledamot
styrelseledamot
Birgit Stattin Norinder Bo Carlsson Johnny Sandberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Vice ordférande (arbetstagarrepresentant) (arbetstagarrepresentant)

VAR REVISIONSBERATTELSE HAR LAMNATS DEN 27 FEBRUARI 2009

PricewaterhouseCoopers AB

Hdkan Malmstrém
Auktoriserad revisor



Revisionsberattelse

TILL ARSSTAMMAN | KARO BIO AB (PUBL.)
ORGANISATIONSNUMMER 556309-3359

Vi har granskat drsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning i Karo Bio AB (publ.) for dr 2008. Bolagets drsredovisning
och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument pé sidorna 8-34. Det dr
styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och férvalt-
ningen och for att drsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av drsredovisningen samt for
att internationella redovisningsstandarder IFRS sidana de antagits av EU och drsredovisningsla-
gen tillimpas vid upprittandet av koncernredovisningen. Virt ansvar ir att uttala oss om arsredo-
visningen, koncernredovisningen och forvaltningen pé grundval av vir revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat
och genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sikerhet forsikra oss om att arsredo-
visningen och koncernredovisningen inte innehdller visentliga felaktigheter. En revision innefat-
tar att granska ett urval av underlagen f6r belopp och annan information i rikenskapshandling-
arna. I en revision ingdr ocksi att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande
direktérens tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen
och verkstillande direktoren gjort nir de upprittat drsredovisningen och koncernredovisningen
samt att utvirdera den samlade informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som
underlag for virt uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, dtgirder och forhil-
landen i bolaget f6r att kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande direktéren
ir ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nigon styrelseledamot eller verkstil-
lande direktéren pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Vi anser att vir revision ger oss rimlig grund fér vira uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en riittvisande
bild av bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernre-
dovisningen har upprittats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sidana de
antagits av EU och drsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av koncernens resultat och
stillning. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med drsredovisningens och koncernredovisningens
6vriga delar.

Vi tillstyrker att drsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen fér moderbo-
laget och for koncernen, behandlar forlusten i moderbolaget enligt forslaget i férvaltningsberit-
telsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rikenskaps-
aret.

Stockholm den 27 februari 2009
PricewaterhouseCoopers AB

Hikan Malmstrom
Auktoriserad revisor
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Ordlista

ABSORPTION Upptag av en aktiv
substans i kroppen, exempelvis genom
mag-tarmkanalen eller huden.

ADME Preklinisk testning av en sub-
stans for studier av upptag och distri-
bution, metabolism och utséndring.
Forkortning av absorption, distribution,
metabolism, exkretion.

AGONIST En substans med stimule-
rande verkan.

ANTAGONIST En substans med
hdmmande verkan.

ATEROSKLEROS Fortridngande fett-
ansamling och férkalkning i blodkdrls-
vdggarna. Se aderforkalkning.

BLODGLUKOS Sockeriblodet.

BIOTILLGANGLIGHET Beskriver hur
stor del av en aktiv substans som tas
upp ikroppen efter att ha passerat
bland annat tarm och lever.

CD Candidate Drug, se ldkemedels-
kandidat.

DUBBELBLIND Varken patient, admi-
nistrerande Idkare eller skoterskaikli-
nisk studie vet vad som ges till patien-
ten (oftast antingen placebo eller aktiv
substans, men kan till exempel dven
vara olika Idkemedel som jamfors).

DYSLIPIDEMI Obalansilipid/
kolesterolmetabolism.

ER-BETA Enformav dstrogenrecep-
torn vars upptdckt kan leda till nya
behandlingsprinciper for kvinnosjukdo-
mar, depression, vissa typer av cancer
med flera sjukdomomrdden

EZETIMIBE Ettldkemedel som hdm-
mar absorbtion av kolesterol frdn tar-
men

FARMAKOKINETIK Studier av hur
ett Idkemedel tas upp, distribueras,
brytsned och utséndras.

FAS la Den forsta kliniska studiefasen,
ddr Idkemedlet ges som en enkel dos till
friska frivilliga forsdkspersoner och
som primdrt syftar till att studera
sdkerhet och farmakokinetik hos en
|dkemedelskandidat.

FAS Ib Har samma mélséttning som
fas la meninnebdr upprepad dosering.

FAS lla Forstakliniska studiernaivald
patientkategori for vilka likemedels-
kandidaten utvdrderas.

FAS lIb Utvidgade prévningar pd
patienterisyfte att etablera effektiv
dos och stikerhetinnan start av fas Ill.

FAS III Kliniska studier pd stor patient-
population for vilken ett Idkemedel
utvecklas. Primdrt syfte att sdkerstdlla
stkerhet och konfirmera effekt i stor
databas av vald patientgrupp under
I&ng tids behandling. Denna del av kli-
nisk utveckling syftar till att sdkerstdlla
att produkt som lanseras dr sdker for
vald patientkategoriiklinisk praxis.

GLUKOKORTIKOID Det hormonsom
dr den naturliga liganden till glukokor-
tikoidreceptorn och som produceras i
binjurebarken. Aven kallat binjure-
barkshormon. Hormonet reglerar
kroppens anvdndning av kolhydrater,
fett och proteiner och &érennormal
reaktion pd stress.

GLUKOKORTIKOIDRECEPTOR (GR)
Receptorn for glukokortikoidhormon.

HORMON En substans som bland
annat utséndras av kroppens kortlar
och férs med blodet till olika organ ddr
den utovar olika effekter.

HYPERKOLESTEROLEMI (HOGT
KOLESTEROL) Férhojda nivder av
blodfetter, kolesterol.

HYPERLIPIDEMI Hoga blodfetter.

IND Investigational New Drug, ansd-
kan om att fé starta kliniska studier.

INDIKATION [ medicinsk terminologi
ettuttryck fér en sjukdom eller patient-
kategori.

INSULIN Det hormon som reglerar
nivan av blodsocker och upptag av
blodsockerivévnaderna.

KARDIOVASKULARA SJUKDOMAR
(HJART-KARLSJUKDOMAR) Exempel
pd sjukdomar som tillhér gruppen
hjdrt-kdrlsjukdomar @r hjdrtsvikt och
hjdrtarytmi (avvikelse frén den normala
hjdrtrytmen, sinusrytmen). Enriskfak-
tor for hjdrtsjukdomar dr hdgt koleste-
rol.

KLINISK STUDIE Tester och utvdrd-
ering av Idkemedel pd mdnniskor.

LDL Low Density Lipoprotein (det
“onda kolesterolet”).

LEVERSELEKTIV En substans som
framfor allt Gr verksam ilevern.

LIGAND Ensubstans, till exempel ett
hormon, som binder till ett receptor-
protein.

LIPIDER Fetter.

LP (a) Lipoprotein (a), en oberoende
riskfaktor for utveckling av hjdrtsjuk-
dom.

LXR Lever X-receptorn reglerar koles-
terolmetabolismen och dr mdlprotein
for nya ldkemedel mot Gderférkalkning.

LAKEMEDELSKANDIDAT Ensubstans
som har 6nskade egenskaperirele-
vanta djurmodeller och som ddrfor
utvecklas vidare mot klinisk utveckling.

NCE New Chemical Entity, ny kemisk
substans.

NDA New Drug Application, ansékan
om att f@ registrera ett nytt Idkemedel.

NUKLEARA RECEPTORER Recepto-
rerien cell som binder till ligander (ofta
hormoner) och aktiverar gentranskrip-
tionen.

PLACEBO Kontroll vid kliniska studier
utan férvantad medicinsk effekt. Kallas
ofta for "sockerpiller”.

PREKLINISK UTVECKLING Utveck-
lingen fram till dess att tillstand beviljas
att testa en ldkemedelssubstans pd
manniskor.

PROOF OF CONCEPT Bevis for
attldkemedlet har avsedd effekt pd
patienter.

RANDOMISERAD Slumpmdssigt
fordelad.

RECEPTOR Ett protein pd cellens yta
ellerinneicellen (kdrnreceptor) som
kdnnerigen och binder till ligander, till
exempel steroidhormoner.

SKOLDKORTELHORMON Ett hormon
innehdllande jod som produceras av
och utséndras fran skéldkorteln. Kallas
dven thyroideahormon och dr nédvén-
digt fér normal metabolism samt men-
tal och fysisk utveckling.

STATIN Ldkemedel som anvdnds
for att séinka hdga kolesterolvdrden
iblodet

STRUKTURBASERAD LAKEMEDELS-
DESIGN Design av ldkemedelssub-
stanser baserad pé den tredimensio-
nella strukturen hos till exempel ett
receptorprotein.

STRUKTURBIOLOGI Studier av
proteiners struktur och funktion.

SYNTES AV SUBSTANSER Kemisk
framstdllning av substanser.

TERAPEUTISKT DOSINTERVALL
Dosintervall vid vilket ett Idkemedel
forvantas ge effekt men minimal risk fér
bieffekter.

TERAPI Behandlingsformaven
sjukdom.

TOXICITET Giftighet.

TRIGLYCERIDER Fett som bestdr av
glycerol och fettsyror.

TYP 2-DIABETES Entyp av diabetes
som utvecklas hos vuxna och ofta
Overviktiga patienter.

VAVNAD En grupp celler med speciali-
serad funktion. Cellerna kan vara av
samma typ eller av olika typer. Ett
organ bestdr av flera aggregerade
vdvnader.

ADERFORKALKNING Aderférkalkning
uppkommer genom en inlagring av
fettlika molekyler, sGsom kolesterol och
kalcium. Foérloppet kan borja tidigt i
livet och medfér med tiden uppbygg-
nad av forhdrdnader, sé kallad plack.
Resultatet blir en begrdnsning av blod-
flodet, sérskiltiartdrerna ochiomrd-
den ddr blodkdrlen férgrenar sig. Dessa
“plack” kan brista och ge upphov till
blodproppar. Ndr detta intrdffar i hjdr-
tat blir resultatet en hjdrtattack och om
det skerihjarnan uppstdri stdllet en
stroke. Blodflodet i extremiteternakan
ocksd begrdnsas, vilket medfor smarta
vid motion och kroppsrorelse. Se
ateroskleros.

OSTROGEN Ett kvinnligt kénshormon.
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