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AIF “Parex Konservativais fonds”
2006. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

Fonda emisijas apliecibas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldtjumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda Iidzek|u turétajbankas nosaukums:
Fonda Iidzek|u turétajbankas juridiska adrese:
Fonda lidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes

loceklu, valdes loceklu un fonda parvaldnieku
vards, uzvards, ienemamais amats:

Revidents:

Parex Konservativais fonds
Atvértais ieguldijumu fonds
2002. gada 30. augusts

10

175

IPAS “Parex Asset Management”
Basteja bulvaris 14, Riga, LV 1050, Latvija
40003577500

06.03.07.098/181

Akciju sabiedriba “Parex banka”
Smilsu 3, Riga LV-1522, Latvija
40003074590

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:
Padomes priek§sédetajs:
Gene Zolotorevs — iecelts 30.11.2005.
Padomes locekli:
Eriks Brivmanis — iecelts 30.11.2005.
Gatis Kokins — iecelts 30.11.2005.
Leontds Jamroziks— iecelts 30.03.2006.
Valdis Birkavs— iecelts 7.12.2006.
Aleksandrs Kvasovs — atbrivots 30.03.2006.
Andris Bérzin§ - atbrivots 7.12.2006.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:
Valdes priek§sédétajs/ Prezidents:
Roberts Idelsons -— iecelts 30.11.2005.
Valdes locekli:
Sergejs Medvedevs —iecelts 30.11.2005.
Normunds Vigulis - iecelts 30.11.2005.
Arvids Sipols - iecelts 30.11.2005.
Leontds Rudermans — iecelts 30.11.2005.

Fonda parvaldnieki:
Roberts Idelsons
Sergejs Medvedevs
Edgars Makarovs

Diana Krijane
Zveérinata revidente
Sertifikats Nr. 124

SIA “Ernst & Young Baltic’
Kronvalda bulvaris 3-5, Riga
Latvija, LV -1010

Licence Nr. 17



AIF “Parex Konservativais fonds”
2006. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvérta ieguldiiumu fonda “Parex Konservativais fonds” (turpmak tekstd — Fonds) ieguldiSanas mérkis ir gt péc
iespéjas lielaku pelnu pie zemas ieguldijumu riska pakapes, veicot investicijas galvenokart ES un Ekonomiski attistito
valstu vértspapiros - valdibu, centralo banku, kreditiestdZzu un komercsabiedribu emitétos parada vértspapiros, kuri
emitéti Latvijas latos un/vai Eiro, un kredttiestazu terminnoguldijumos.

Fonda neto aktivu apjoms 2006. gada pieauga par 19.0% jeb par 149,956 latiem un gada beigas sasniedza 936,713
latus. Fonda dalas vértiba gada laikd palielindjas par 32 santimiem, sasniedzot 11.69 latus. Savukart Fonda gada
ienesigums parskata perioda beigas sasniedza 2.81%.

Latvijas valsts parada vértspapiru Tpatsvars turpindja samazinasanos un 2006. gada beigas saruka 1dz 19.4% no
kopgjiem aktiviem (valsts obligacijas kopa — 27.2%). Gada laika no fonda struktdras pilniba ir izzuduSas pasvaldibu
paradzimes, korporativo obligaciju Tpatsvars arT tika samazinats par 9.4% punktiem, gada beigas sasniedzot 44.8%.
Péedéja, pec apjoma nozimiga pozicija bija kreditiestazu depoziti (18.8%), kuru apjoms gada laika pieauga par 4.8%
punktiem (2005. gada beigas — 14.8%).

Gada laika ir notiku$as bitiskas izmainas portfe|a struktlra péc sadalijuma pa regioniem. Pirmkart jau ir japiemin, ka
Krievijas ekspozicija ir samazinata uz pusi un ASV vairs nav investéts ne santims no fonda lidzekliem. Ta vieta
Fonda struktdra uz gada beigam ir paradijusas tadas valstis ka Somija (8.4%), Lielbritanija (7.8%) un lgaunija (8.3%).
Fonda nelielais aktivu kapitals un Tsa duracija ir iemesls dinamiskajam izmainam aktivu geografiskaja sadalfjuma.
Lielai dalai no Fonda parada vértspapiriem pagaju$a gada laika piendca dzéSanas termin§, ka rezultata Fondam
paradijas brivie naudas ITdzekli.

legadajoties jaunus vértspapirus priekSroka tika dota Tsai durdcijai. Fonda strukturalo parmainu rezultatd uz 2006.
gada beigam Fonda vidéja duracija bija tikai 0.5 gadi, kas ir tikusi samazinata par 0.8 gadiem salidzinot ar gadu
iepriek$. Fonda vidéjais ienesigums I1dz dzéSanai savukart ir palielinajies par gandriz vienu procentu un gada beigas
bija 5.13%. Salidzinosi zemie 2006.gada rezultati ir saistiti ar negativam tendencém etalona vértspapiru tirgos Eiropa
un Latvija.

Kopéjie Fonda maksajumi par parvaldisanu parskata perioda sastadija 1.03% gada no Fonda aktivu vidéjas vértibas,
kas neparsniedz Prospekta noteikto maksimalo izdevumu apjomu - 3%.

IPAS “Parex Asset Management” centisies arl turpmébfn aksimali efektivi parvaldit Fonda ITdzeklus, lai 2007. gada
batiski palielinatu Fonda iegulditaju skaitu un neto aktivis.

\0berts.fdelsons
Preziatt{/ valdes priek$sédéetajs
'0.]|da parvaldnieks
Riga, 1
2007. gada 24. aprili



AIF “Parex Konservativais fonds”
2006. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “Parex
Konservativais fonds” (turpmak teksta — Fonds) finanSu parskatu sagatavo$anu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. lidz 21. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priek$statu par Fonda finansialo stavokli 2006.gada 31. decembrT un darbibas rezultatu par 2006.
gadu.

lepriek$ minétie finandu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un FinanSu un kapitala tirgus
komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavoSanu” un ar Eiropas Savienibas
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finandu parskatu sagatavoSanas standartiem, pamatojoties uz uznémeéjdarbibas
turpinaSanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. FinanSu parskatu
sagatavo$anas gaita vadibas pienemtie lemumi un izdaritie novért&jumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodrodinasanu, “Parex

Konservativais fonds” akfivu saglabasanu, ka arm krap§anas un citu negodigu darbibu atklaSanu un novérsanu.
Valde ir arT atbildiga par Latvijas Republikas leguldijifimii parvaldes sabiedribu likuma, Finandu un kapitala tirgus

cherts ielsons
Prezideil's/|valdes priekssedatajs
N
1

Riga,
2007. gada 24. aprili



Smilsu iela 3

Riga, LV-1522, Latvija

PVN reg. nr. 400030745920
Talrunis: 7010000

Fakss: 7010001

e-mail: info@parex.lv
www.parex.lv

SWIFT: PARXLV22

TURETAJBANKAS ZINOJUMS

AlF “Parex Konservativais fonds”
leguldijumu apliecibu turétajiem

Nr. 2-01!2.3.1/&_#4

Ar So als “Parex Banka’, kas registréta LR Uznpémumu registrd 1992. gada 14. maija ar Nr.
40003074590 un atrodas Riga, Smilsu iela 3, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, FinanSu un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem, citam LR likumdoSanas prasibam un Turétajbankas ligumu, kas
noslégts 2002. gada 1. augusta, a/s “Parex Banka” (turpmak teksta — Turétajbanka) pilda turétijbankas
funkcijas IPAS “Parex Asset Management” (turpmak tekstd — Sabiedriba) dibinatajam fondam AIF
‘Parex Konservativais fonds” (turpmak teksta - Fonds);

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdoSanas prasibu un Turétajbankas
lguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- glabat Fonda mantu, ka arf dokumentus, kas apstiprina TpaSuma tiesibas saskana ar LR
likumdosanas prasibam:; |

- nodrosinat Fonda kontu apkalpoSanu, Sabiedribas rikojumu pienemsanu un izpildi, ka ari
norékinu veikSanu saskana ar LR likumdo$anas prasibam un esoso tirgus praksi:

- nodrosinat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas vértibu (vértspapiru
cenam);

- sekot Sabiedribas veiktas Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas noteikSanas pareizibai un
atbilstibai LR likumdoSanas aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliecibu emisijas, pardoSanas un atpakalpirkSanas
pareizibai un likumibai;

leguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirk§ana tiek veikta atbilstosi likuma “Par
leguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilsto$i likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam” un
Turétajbankas liguma prasibam;

Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedribam”, Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;




Sabiedribas rikojumi, ka arf veiktie darfjumi ar AIF “Parex Konservativais fonds” mantu notiek saskana
ar likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam’, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un
Turetajbankas liguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas nekadas kludas val
nelikumibas. A/s “Parex Banka” ir apmierinata ar sadarbibu Turétajbankas funkciju veiksana.

"'I\ /
" Valerijs Kargi
o \(Valerijs Kargins/ /.
€ “1 Al0es prie sseqgetajs
__,a"& : iy : : _.
N Repuntitd z
S

Riga, 2007. gada 19. marta




AIF “Parex Konservativais fonds”
2006. gada parskats
Aktivu un saistibu parskats

(LVL)
Piezime 31.12.2006.  31.12.2005.

Aktivi

4 Prasibas uz pieprastjumu pret kreditiestadém 91,348 2,926
Tirdzniecibas noltka turéti finansu ieguldijumi

6 Parada vertspapiri un citi vertspaprri ar fiksétu ienakumu 673,850 675,367

7 Atvasinatie ligumi 509 -
LTdz termina beigam turéti finanSu ieguldijumi

5 Noguldijumi kredtiestadés 176,007 110,182
Kopa aktivi 941,714 788,475
Saistibas

Tirdzniecibas noldka turétas finanSu saistibas

7 Atvasinatie ligumi 4,111) (1,041)
8 Uzkratie izdevumi (891) (677)
Kopa saistibas (5,001) (1,718)
Neto aktivi 936,713 786,757

Riga,
2007. gada 24. aprili

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Konservativais fonds”
2006. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats

(LVL)
Piezime
lenakumi
9 Procentu ienakumi
Kopa ienakumi
lzdevumi
Atlidzba ieguldijumu sabiedribai
Atlidziba turétajbankai
Paréjie fonda parvaldes izdevum
Kopa izdevumi
10 Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums /(samazinajums)
1" Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)
Kopa ieguldijumu veértibas palielinajums/ (samazinajums)
Arvalstu valatas parvértésanas (zaudéjumi)
leguldijumu rezultata gutais neto aktivu pays inajums
1 I
U
Ro! forth Idel'ims
Prezidents/ {-zi¢ies priekSsédetajs
Riga, ‘J ]]

2007. gada 24. aprili

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

2006 2005
21,388 17,694
21,387 17,694
(7,407) (3,849)
(1,495) (861)

(105) (39)
(9,007) (4,749)
12,780 (351)
(1,507) (2,518)
11,273 (2,869)
(3,116) (1,673)
20,537 8,403
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AIF “Parex Konservativais fonds”
2006. gada parskats
Neto akfivu kustibas parskats

(LVL)
2006 2005

Neto aktivi parskata perioda sakuma 786,757 329,633
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums 20,537 8,403
Darfjumi ar ieguldijumu apliecibam:

lenakumi no iequidijumu apliecibu pardosanas 824,934 703,922

leguldijumu apliecibu atpakal pirkSanas izdevumi (695,515) (255,201)
Neto akfivu pieaugums parskata perioda 149,956 457,124
Neto aktivi parskata perioda beigas 936,713 786,757
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 69,197 29,840
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 80,156 69,197
Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sdkuma 11.37 11.05
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu ';{51 skata perioda beigas 11.69 11.37

Ro'farty Idelsons
Prezidents/ ail’les priek§sédé:ajs

Riga,
2007. gada 24. aprili

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Konservativais fonds”
2006. gada parskats
Naudas pliismas parskats
(LVL)

leguldijumu parvaldisanas ienakumi
leguldijumu parvaldisanas izdevumi

FinanSu ieguldijumu (iegade)
FinanSu ieguldijumu pardo$ana/dzésana

Arvalstu valiitas konvertacijas rezultats
Naudas lidzek|u (samazinajums) saimnieciskas darbibas rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo3anas
leguldijumu apliecibu atpakalpirk3anas izdevumi

Naudas lidzek]u pieaugums finanséSanas darbibas rezultata
Naudas lidzek|u pieaugums/(samazinajums)

Naudas lidzek|i parskata perioda sakuma

Naudas lidzek|u arvalstu valiitas parvértésanas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

1

2006 2005
41,334 22,895
(8,794) (4,396)

(1,534,144) (867,742)

1,454,866 393,416
6,241 (12,040)
(40,497) (467,867)
824,934 703,922
(695,515) (255,201)
129,419 448,721
88,922 (19,146)
2,926 20,937
(500) 1,135
91,348 2,926
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AIF “Parex Konservativais fonds”
2006. gada parskats

Pielikums
(LVL)
Visparéja informacija
Fonda nosaukums: Parex Konservativais fonds
Fonda veids: Atklatais ieguldijumu fonds
Juridiska adrese: Basteja bulvaris 14, Riga, LV-1050, Latvija
Fonda ieguldijumu politika: Investiciju veikSana, galvenokart, ES dalibvalstu un Ekonomiskas

sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu vértspapiros — valsts,
centralo  banku, kreditiestdzu un  komercsabiedribu  parada
vértspapiros, kuri emitéti Latvijas latos un/vai Eiro, un kreditiestazu
terminnoguldijumos.

leguldijuma parvaldes sabiedribas IPAS “Parex Asset Management”,
nosaukums: Basteja bulvaris 14, Riga, LV-1050, Latvija

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi

Finansu parskatu sagatavoSanas principi

AIF “Parex Konservativais fonds” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un FinanSu un
kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavo3anu” un ar Eiropas
Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanu parskatu sagatavoSanas standartiem.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilsto3i tirdzniecibas noltika
turéto finan3u instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vientbu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). Finandu parskati aptver
laika periodu no 2006. gada 1. janvara Iidz 2006. gada 31. decembrim.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atzianas politika

Visi ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu ienakumi tiek aprékinati péc faktisko
procentu metodes.

Arvalstu valitu parvértésana

Darfjumi arvalstu valata tiek parvertéti latos péc darfjuma diena spéka eso$a Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas
mainas kursa. Monetarie akfivi un pasivi arvalstu valita tiek parvertéti latos péc parskata perioda beigas speka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaudejumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaudejumi no arvalstu valltas poziciju
parvértésanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto valitu Latvijas Bankas noteiktie valdtas mainas kursi
(Ls pret arvalstu valltas vienibu) bija $adi:

Valita 31.12.2006. 31.12.2005.
usD 0.536 0.593
EUR 0.702804  0.702804

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No &T briza
Latvijas Banka ir apnémusies nodroSinat, ka tirgus kurss neat3kirsies no oficiali noteikta vairak par 1%. Tadejadi Fonda
turpmaka pelna vai zaudéjumi no eiro kursa svarstibham nebis nozimigi, kamér Latvijas Banka saglabas iepriek$ minéto
fikséto kursu.
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AIF “Parex Konservativais fonds”
2006. gada parskats
Pielikums
(LVL)
Naudas lidzekli

Fonda naudas ITdzeKii ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kredtiestadem.

Terminnoguldijumi

Fonda terminnoguldijumi tiek uzskaititi to iegades vértibas, kas noteikta atbilstosi terminnoguldijuma izvietotam naudas
lidzeklu apméram, kam pieskaifiti kapitalizétie un uzkratie procentu ienakumi. Procentu ienakumi par izvietotiem
terminnoguldijumiem tiek atziti p&c uzkrajumu principa, t.i., atbilstosi laika periodam, kas pagajis no terminnoguldijuma
izvietoSanas briza ldz parskata perioda beigu datumam.

leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas noloka turétie vértspapiri, t.i., vertspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniectbas nolokos iegadatie vértspapiri sakotngji tiek uzskaititi to iegades vertiba un vélak parvértéti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cendm. Tirdzniecibas nollka turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielinajums/ (samazinajums).

Vértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg un Rigas Fondu Birzas pieejamo finanSu informaciju par 3o
vertspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vertspapiri tiek novértéti atbilstosi turétajbankas informacijai
par notikuSiem darfjumiem, bet, ja 3ada informacija nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja paSizmaksa.
Vertspapiru iegades un pardo3anas darjumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta
péc FIFO (first in, first out) metodes.

Atvasinatie ligumi

Fonds arvalstu valttas riska parvaldianas nolika ir iesaistits nakotnes vallitas mainas darijumos (forwards) un valitas
mijmainas darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites noliikos visi atvasinatie ligumi ir klasificéti ka tirdzniecibas noltika
veikti darfjumi.

Péc sakotngjas atziSanas un vértibas noteik8anas nakotnes valitas mainas Iigumi tiek atspoguloti bilancé to patiesaja

vértiba. So Iigumu patiesa vértiba tiek ieklauta aktivu un saistibu parskata ka “Atvasinatie Iigumi’, un to nosacita
pamatvértiba tiek atspogulota finandu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaud&jumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valdtas mainas un valdtas
mijmainas ligumiem, tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka arvalstu valdtas parvértéSanas rezultats.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem. Ja péc Fonda parvaldes domam finansu aktivu
un saistibu patiesa vértiba bitiski atSkiras no to bilancé uzraditas vértibas, tad So aktivu un saistibu patiesa vértiba tiek
atseviski atspogulota finanSu parskatu pielikumos.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie gaoti. Pamata Fonda iendkumi ir atbrivoti no
iendkuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs, un, dzéSot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar ienakuma nodokli.
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Informacija par risku parvaldiSanu
Ar ieguldijumiem saistrtie riski — likviditates risks, emitenta saistiou neizpildes risks, juridiskais risks, informacijas risks,
finansialais risks, arvalstu ieguldijumu risks un ar uznéméjdarbibu saistitie riski.
Ar mérki samazinat ieguldijumu riskus Fonda parvalde notiek ievérojot diversifikacijas un risku ierobezo3anas (hedging)
principus.
Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Sabiedriba ieglst pietiekami pladu informaciju par potencialajiem vai iegdtajiem
ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai
ir tikusi ieguldtta Fonda manta.
Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalljumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valtu veidiem, u.c., izvértgjot katra $T faktora riska pakapi. Sabiedriba
stingri ievéro Fonda prospekia, Fonda parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktds normas un ierobezojumus.

Veicot ieguldijumus arvalstis, Tpasa vériba tiek pievérsta ar investicijam saistito valitas svarstibu iespgjamibai attiectba
pret fonda pamat valdtu. Riska samazina$anas nolukos Sabiedriba veic sekojoSus novértéjumus:

= valsti novértéjums péc starptautisko reitinga agenttru skalas;
= valstT pastavo$as politiskas situacijas apskats;
= valstT pastavo$as ekonomiskas situacijas apskats.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai minimizétu minétos riskus, tacu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis
iespéja pilniba izvairities no Siem riskiem.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém un noguldijumi kreditiestadés
% no kopé&jiem

fonda aktiviem
31.12.2006. 31.12.2005.  31.12.2006.

Prasibas uz pieprastjumu pret kreditiestddém - AS “Parex banka” 91,348 2,926 9.75%

Kopa prasibas uz pieprasijumu un noguldijumi
kreditiestadés 91,348 2,926 9.75%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanemt mainigus procentus, kas noteikti ka RIGIBID O/N - 0.5%. |zmainas
procentu likmé notiek katru dienu.

Terminnoguldijumi kreditiestadés

31.12.2006. 31.12.2005. % no
T.sk. kopéjiem
uzkratie fonda
Uzskaites procentu Uzskaites aktiviem
vértiba ienakumi vértiba 31.12.2006.
Latvijas kreditiestadés izvietotie terminnoguldijumi
AS "Aizkraukles banka" 176,007 1,512 - 18.79%
AS "Parex banka" - - 110,182 -
Kopa terminnoguldijumi kreditiestades 176,007 1,512 110,182 18.79%

2006. gada 31. decembrT vid&ja noguldijumu ienesiguma likme bija 5.2% (2005: 3.4%).
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% no kopé&jiem

bridim  fonda aktiviem
31.12.2006. 31.12.2005. 31.12.2006. 31.12.2006.
Kreditiestazu parada vertspapiri: 263,165 356,590 5.66% 28.10%
Ne-OECD regiona kreditiestazu parada vértspapiri 98,460 112,264 8.16% 10.52%
(iznemot Latviju)
Latvijas kreditiestazu parada vértspapiri 89,318 167,026 4.40% 9.53%
OECD regiona kreditiestazu parada vértspapiri 75,387 77,300 3.89% 8.05%
Valsts parada vértspapiri: 254,398 193,396 4.32% 27.16%
Latvijas valdibas parada vértspapiri 182,001 193,396 4.45% 19.43%
Ne-OECD regiona valdibas parada vértspapiri 72,397 - 3.98% 7.73%
Uznémumu parada veértspapiri: 156,287 69,707 5.56% 16.68%
OECD regiona uzpémumu parada vértspapiri 123,250 44,962 4.97% 13.16%
Ne-OECD regiona uznémumu parada vértspapiri 33,037 24,745 7.76% 3.520%
Pasvaldibu parada vertspapiri: 55,674 0.00% 0.00%
Ne-OECD regiona pasvaldibu parada vértspapiri - 55,674 0.00% 0.00%
Kopa parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu
ienakumu 673,850 675,367 5.13% 71.94%

Visi parada vértspapri un citi parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecibas nollka turéti vertspapiri.
Visi fikséta ienakuma vertspapiri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 104,857

(2005. gada: 9,483) latu.

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsti:

Uzskaites % no kopé&jiem
legades vértiba fonda akfiviem
Finan3u instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 31.12.2006. 31.12.2006.
Requlétos tirgos tirgotie finanSu instrumenti 574,258 568,993 60.73%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 252,223 250,188 26.69%
LATVIJAS REPUBLIKA (LV0000570034) 1410 145,277 142,677 15.23%
LATVIJAS REPUBLIKA (LV0000540896) 300 28,841 29,455 3.14%
LHZB Kilu zZimes (LV0000800340) 300 21,261 21,305 2.27%
PAREX BANKA (LV0000800274) 150 15,044 15,079 1.61%
BALTIC TRUST BANK Kilu zimes (LV0000800373) 150 10,665 10,732 1.15%
BALTIC TRUST BANK Kilu zimes (LV0000800282) 100 10,088 10,286 1.09%
LATVIJAS REPUBLIKA (LV0000532158) 100 9,761 9,869 1.05%
LHZB Kilu zZimes (LV0000800092) 55 6,144 5,733 0.61%
BALTIC TRUST BANK (LV0000800233) 50 5142 5,052 0.54%
Krievijas emitentu parada vértspapiri: 90,746 88,447 9.44%
COMMERZBANK AG (NOMOS) (XS0184810223) 1 57,061 55,410 5.92%
N-INVEST (NIKOIL) (XS0188330004) 60 33,685 33,037 3.52%
Lielbritanijas emitentu parada vértspapiri: 73,015 73,326 7.83%
BANK OF SCOTLAND (XS0142561306) 100 73,015 73,326 7.83%
Igaunijas emitentu parada vértspapiri: 74,818 72,397 1.73%
REPUBLIC OF ESTONIA (XS0150123312) 100 74,818 72,397 7.73%
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Uzskaites % no kopé&jiem
legades vértiba fonda akfiviem
Finan3u instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 31.12.2006. 31.12.2006.
Polijas emitentu parada vértspapiri: 44,118 44,562 4.76%
TPSA EUROFINANCE BV (TELEKOM POLSKA) 60 44118 44,562 4.76%
(XS0108724138)
Bulgarijas emitentu parada vértspapiri: 37,325 38,012 4.06%
FIRST INVESTMENT FIN BV (FIRST INVESTMENT 50 37,325 38,012 4.06%
BANK) (XS0211479745)
Starptautisko finansu instituciju parada vertspapiri: 2,013 2,061 0.22%
NORDIC INVESTMENT BANK (LV0000800175) 2 2,013 2,061 0.22%
Pargjie finanSu instrumenti 104,116 104,857 11.20%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 21,084 21,131 2.26%
PATITATE BANKA kilu zimes (LV0000800381) 300 21,084 21,131 2.26%
Somijas emitentu parada vertspapiri: 78,031 78,688 8.40%
KESKO OYJ (EE4300085412) 80 78,031 78,688 8.40%
Igaunijas emitentu parada vértspapiri: 5,001 5,038 0.54%
BALTIC INVESTMENT GROUP (EE3300086271) 50 5,001 5,038 0.54%
Kopa parada vertspapiri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 678,374 673,850 71.93%

Atvasinatie ligumi

Nakama tabula atspogulo valdtas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito pamatvértibu un patieso vértibu. Arvalstu valitas
mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstoSi no Siem darfjumiem izrieto8am prasibam.

31.12.2005.

31.12.2006.

Patiesa vértiba

Nosacita

pamatvértiba  Akfivs

Saistibas pamatvértiba

Nosacita

Patiesa vértiba

% no kopé&jiem

fonda aktiviem

Akfivs  Saistibas  31.12.2006.

Valdtas mijmainas darfjumi (swaps) 437,697 509  (4111) 153,735 (1,041) (0.13)%
Kopa atvasinatie ligumi 437,697 509 (4,111) 153.735 - (1,041) (0.13)%
Visi atvasinatie Ilgumi ir noslégti ar AS ,Parex Banka”.
Uzkratie izdevumi
31.12.2006.  31.12.2005.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu sabiedribas komisijam 669 567
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 128 110
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem 94 110
Kopa uzkratie izdevumi 891 787
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9. Procentu ienakumi
2006 2005
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu iendkumu 13,062 15,162
No noguldijumiem kredrtiestadés 7,191 1,939
No prasibam uz pieprasijumu pret kredtiestadém 1,135 593
Kopa procentu ienakumi 21,388 17,694
10.  Realizétais ieguldijumu veértibas pieaugums/ (samazinajums)
2006 2005
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo3anas 972,424 270,332
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (961,511) (270,267)
Parskata perioda pardoto ieguldijumu vértibas (palielindjums)/samazinajums, kas atzits 1,867 (416)
iepriek$&jos parskata periodos
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) 12,780 (351)
11.  Nerealizétas ieguldijumu vértibas (samazinajums)
2006 2005
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu (1,507) (2,518)
Kopa nerealizétas ieguldijumu vertibas (samazinajums) (1,507) (2,518)
12.  leguldijumu kustiba parskata perioda
Arvalstu Patiesas
Palielinajums Samazinajums valltas vertibas
parskata parskata parvértéSanas parvértéSanas
31.12.2005.  gada laika gada laika rezultats rezultats  31.12.2006.
Tirdzniecibas noluka turéti
finanSu ieguldijumi
Parada vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu ienakumu 675,367 989,969 (975,004) (6,297) (10,185) 673,850
Atvasinatie igumi (1,041) - (2,561) (3,602)
Noguldijumi kreditiestadés 110,182 544,175 (479,862) 1,512 176,007
Kopa ieguldijumi 784,508 1,534,144  (1,454,866) (8,858) (8,673) 846,255
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13.  Aktivu un saistibu sadalijums pa valutam
LVL usD EUR Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 15,771 - 75,577 91,348
Lidz termina beigam turéti finanSu ieguldijumi
Noguldijumi kredttiestadés 176,007 - - 176,007
Tirdzniectbas nolika turéti finansu ieguldijumi
Parada vertspapiri un citi vertspapri ar fiksétu ienakumu 303,937 88,447 281,466 673,850
Atvasinatie igumi 56,120 (55,611) - 509
Kopa aktivi 551,835 32,836 357,043 941,714
Saistibas
Tirdzniecibas noldka turétas finanSu saistibas
Atvasinatie ligumi 381,577  (32,978)  (352,710) (4,111)
Uzkréatie izdevumi (890) - - (890)
Kopa saistibas 380,687  (32,978) (352,710 (5,001)
Neto aktivi 932,522 (142) 4,333 936,713
Neto garé/ (isa) pozicija 99.56% (0.02)% 0.46% 100.0%
14.  Fonda aktivu geografiskais izvietojums
OECD Citas
regiona ne-OECD
Latvija valstis  regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprastjumu pret kreditiestadém 91,348 - - 91,348
Lidz termina beigam turéti finanSu ieguldijumi
Noguldijumi kredttiestadés 176,007 - - 176,007
Tirdzniectbas nolika turéti finansu ieguldijumi
Parada vertspapiri un citi vertspaprri ar fiksétu ienakumu 271,319 198,637 203,894 673,850
Atvasinatie ligumi 509 - - 509
Kopa akfivi 539,183 198,637 203,894 941,714
Saistibas
Tirdzniecibas noltka turétas finandu saistibas
Atvasinatie ligumi 4,111) - - 4,111)
Uzkratie izdevumi (890) - - (890)
Kopa saistibas (5,001) - - (5,001)

Neto akfivi 534,182 198,637 203,894 936,713
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15.  Likviditate
Vairak
Lidz 1-3 3-6 6-12 No1-5 neka
1 mén. mén. mén. mén.  gadiem 5 gadi Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprastjumu pret 91,348 91,348
kreditiestadém
Lidz termina beigam turéti finandu
ieguldTjumi
NoguldTjumi kreditiestadés - - 176,007 176,007
Tirdzniectbas nolka turéti finandu
ieguldTjumi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar - - - - 620,682 531168 673,850
fiksétu ienakumu
Atvasinatie ligumi - 509 509
Kopa akftivi 91,348 509 176,007 - 620,682 53,168 941,714
Saistibas
TirdzniecTbas noldka turétas finansu
saistibas
Atvasinatie figumi - (2,374) (1,737) (4,111)
Uzkratie izdevumi (796) - (94) (890)
Kopa saistibas (796) (2,374) (1,831) (5,001)
Neto akfivi 90,552 (1,865) 174,176 - 620,682 53,168 936,713

16.  Procentu risks

Fonda finandu akfivi un saistibas, kas paklautas patiesas vértibas un naudas plismas procentu likmju riskam, ir

atspogulotas $adi:
Naudas Patiesas
plismas vértibas
procentu likm  procentu  Nav procentu

risks likmju risks  likmju riska Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - - 91,348 91,348
Lidz termina beigam turéti finan3u ieguldijumi
NoguldTjumi kreditiestadés - - 176,007 176,007
Tirdzniectbas noltka turéti finanu ieguldijumi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 107,829 566,021 673,850
Atvasinatie ligumi - - 509 509
Kopa akftivi 107,829 566,021 267,864 941,714
Saistibas
TirdzniecTbas noldka turétas finan3u saistibas
Atvasinatie figumi - - (4,111) (4,111)
Uzkratie izdevumi - - (890) (890)
Kopa saistibas - - (5,001) (5,001)
Neto aktivi 107,829 566,021 262,863 936,713
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Vairak
Lidz 1-3 3-6 6-12 No1-5 neka
1 mén. mén. mén. mén. gadiem 5 gadi Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprastjumu pret 91,348 91,348
kreditiestadém
Lidz termina beigam turéti finandu
ieguldTjumi
NoguldTjumi kreditiestadés 176,007 176,007
Tirdzniectbas nolka turéti finandu
ieguldijumi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar 2,061 243,657 370,003 58,129 673,850
fiksétu ienakumu
Atvasinatie ligumi 509 509
Kopa akfivi 93,409 244,166 546,010 58,129 941,714
Saistibas
TirdzniecTbas noldka turétas finansu
saistibas
Atvasinatie figumi - (2,374) (1,737) (4,111)
Uzkratie izdevumi (796) (94) (890)
Kopa saistibas (796) (2,374) (1,831) (5,001)
Neto akfivi 92,613 241,792 544,179 58,129 936,713

Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma eso3o ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto

ieguldijumu apliectbu kopskaita:

% no kopéja

skaita
31.12.2006.  31.12.2005. 31.12.2006.
Saistito personu turéjuma eso3as ieguldijumu apliecibas 71,542 5,072 88.0%
Paréjo personu turéjuma eso3as ieguldijumu apliecibas 8,614 64,125 12.0%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 80,156 69,197  100.0%

Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS “Parex banka” starpniecibu. AS “Parex banka”
sanem arf turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata, un AS “Parex banka” ir izvietoti Fonda
naudas Iidzekli (skat. 4. piezimi). 2006. gada 31. decembri fonda ieguldijumi AS “Parex banka” emitétas obligacijas
sastadija 15,079 (2005. gada: 30,459) latu. Tapat visi atvasinatie Iigumi ir noslégti ar AS “Parex banka” (skat. 7. piezimi)

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.

Parskata gada saistitas personas iegadajusas 66,542 Fonda ieguldijuma apliecibas, pardevusas atpakal -72 (2005.

gada: neveica nekadus darfjumus).

Darijumi ar saistitam personam ir veikti par tirgus cenam saskana ar vispar pienemtajiem principiem.
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lekilatie aktivi

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, k& arT nav iekilajis vai citadi apgritindjis
aktivus.

Finansu aktivu un saistibu patiesas veértibas

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finanSu akfivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam
vértibam.

Neto aktivu vertibas dinamika

31.12.2006.  31.12.2005. 31.12.2004.

Neto aktivi 936,713 786,757 329,633
leguldijumu fonda dalu skaits 80,156 69,197 29,840
leguldijumu fonda dalu vértiba 11.69 11.37 11.05
leguldijumu fonda ienesigums* 2.81% 2.90% 3.75%

*lenesigums aprékinats, pienemot, ka gada ir 365 dienas.
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AlF “Parex Konservativais Fonds”
leguldijumu apliecibu turétajiem

Zinojums par finansu parskatu

Mes esam veikusi atvérta ieguldjumu fonda “Parex Konservativais Fonds” (turpmak teksta - Fonds) 2006. gada finan$u parskata,
kas atspogulots pievienota 2006. gada parskata no 8. Iidz 21. lappusei, reviziju. Revidétais finanSu parskats ietver 2006. gada
31. decembra Fonda akfivu un saistibu parskatu, ienakumu un izdevumu parskatu, neto aktivu kustibas parskatu, k& art nozimigu
gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un citu paskaidrojosu Informaciju pielikuma.

Vadibas atbildiba par finansu parskata sagatavosanu

leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba ,Parex Asset Management” (turpmak teksta - Sabiedriba) vadiba ir atbildiga par §T finansu
parskata sagatavosanu un taja sniegtds informacijas patiesu atspogulo$anu saskana ar Finansu un kapitéla tirgus komisijas
notelkumiem par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavosanu”. ST atbildiba ietver tadas lekSejas kontroles izveidosanu,
ieviesanu un uzturSanu, kas nodrosina finandu parskata, kas nesatur ne krapsanas, ne klOdu izraisttas bitiskas neatbilstibas,

sagatavosanu un patiesu atspogujojumu, atbilstoSu gramatvedibas uzskaites principu izvéli un piemérosanu, ki ari apstakliem
atbilstosu gramatvedibas aplésu sagatavosanu.

Revidenta atbildiba

Meés esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojoties uz masu veikto reviziju, izsakam par $o finansu parskatu. Més veicam reviziju
saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums jaievéro étikas prasibas un japlano un javeic
revizija ta, lai ieglitu pietiekamu pérliectbu par to, ka finanu parskatos nav btisku neatbilstibu.

Revizija ietver procediras, kas tiek veiktas, lai gitu reviziias pieradijumus par finansu parskatd uzradito summu un atklatas
informé&cijas pamatotibu. Proceddras tiek izvélétas, pamatojoties uz revidenta profesionalu vértgjumu, ieskaitot krapsanas vai klidu
izraisitu bltisku neatbilstibu riska novértgjumu finandu parskata. Veicot o riska novertéjumu, revidents nem vera iek$gjo kontroli,
Kas izveidota, lai nodrosinatu finandu parskata sagatavo$anu un taja sniegtas informacijas patiesu atspogujo$anu, ar mérki noteikt
apstakliem piemérotas revizijas procediras, bet nevis lai izteiktu atzinumu par kontroles efekfivitat. Revizija ietver arT pielietoto

gramatvedibas uzskaites principu un nozimigu Sabiedribas vadibas izdarlto pienémumu pamatotibas, ka arf finansu parskata
sniegtas informacijas vispargju izvértgjumu.

Uzskatam, ka msu iegitie revizijas pieradijumi ir pietiekami un atbilstodi masu revizijas atzinuma izteik$anai.

Atzinums

Masuprat ieprieks minétais finanSu parskats sniedz skaidru un patiesu prieksstatu par atvérta ieguldijumu fonda “Parex
Konservativais Fonds” finansialo stavokii 2006. gada 31. decembri, ka arf par ta finandu rezultdtiem un naudas plismam
2008. gada saskana ar Finansu un kapitéla tirgus komisijas noteikumiem par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavosanu’.

Zinojums par vadibas zinojuma atbilstibu

Viés esam iepazinusies ari ar vadibas zinojumu par 2006. gadu, kas atspogujots pievienota 2000. gada parskata 4. lappusé, un

neesam atklajusi bltiskas neatbilstbas starp Saja vadibas zinojuma un 2008. gada finansu parskatd atspoguioto finansu
informaciju.

SIA ,Ernst & Young Baltic”
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Diana Krisjane

Personas kods: 250873-12964
Valdes priekSsédétaja

LR zvérinata revidente
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Riga, 2007. gada 24. aprili

A Member of Ernst & Young Global
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