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Ansvar for det fuldsteendige tegningspr ospekt for
I nvesteringsforeningen LD Invest

afdeling Europa Aktieindeks

Vi erklagrer herved, at oplysningerne i det fuldstaandige tegningsprospekt os bekendt er rigtige, og at prospek-
tet os bekendt ikke er behadtet med udeladel ser, der vil kunne forvanske det billede, som praospektet skal gi-
ve, herunder at allerelevante oplysninger i bestyrel sesprotokoller, revisionspratokoller og interne dokumenter
er medtaget i prospektet, og at prospektet os bekendt indeholder enhver vaesentlig oplysning, som kan have
betydning for afdelingernes potentielle medlemmer.

Kgbenhavn, den 25. maj 2007

Bestyrelse:
Mads Krage Svend Jakobsen
formand naestformand
Ib Mardahl-Hansen OleRisager L one Fanss Schrader
Investeringsforvaltningssel skab
Carsten Koch Finn Kjagrgard Jargen Pagh
adm. direkter vicedirektar underdirekter
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Revisors er klaering om det fuldstaendige tegningspr ospekt
for
I nvesteringsforeningen LD Invest
afdeling Eur opa Aktieindeks

Til potentielle medlemmer i | nvesteringsforeningen LD I nvests afdeling Eur opa Aktieindeks

Vi har gennemgaet det af |edelsen udarbejdede ful dstaandige tegningsprospekt dateret den 25. juni 2007,
der udarbejdes efter bekendtgarelse nr. 963 af 13. oktober 2005 om oplysninger i investeringsforeningers,
speciaforeningers, godkendte famandsforeningers og hedgeforeningers prospekter.

Investeringsforeningens ledelse har ansvaret for tegningsprospektet. Vort ansvar er pa grundlag af vor
gennemgang at udtrykke en konklusion om tegningsprospektet indeholder dei bekendtgerel sen kraavede
oplysninger.

Det udfaerte arbe de

Vi har udfert vor gennemgang i overensstemmelse med den danske revisionsstandard RS 3000 om” An-
dre erklaaingsopgaver med sikkerhed end revision eller review af historiske finansielle oplysninger”. Vi
har tilrettelagt og udfert vort arbgjde med henblik pa at opnd en hgj grad af sikkerhed for, at tegningspro-
spektet indeholder de kraevede oplysninger, jeevnfer 88 2 - 51 bekendtgerelse nr. 963 af 13. oktober 2005
om oplysninger i investeringsforeningers, specialforeningers, godkendte famandsforeningers og hedgefo-
reningers prospekter.

Efter ssadvanlig praksis omfatter denne erklaaing ikke ledelsens vurdering af forventningernetil fremti-
den, og vi erklazer osfalgelig ikke herom.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at tegningsprospektet indeholder dei bekendtgerelse nr. 963 af 13. oktober 2005 om
oplysninger i investeringsforeningers, specialforeningers, godkendte famandsforeningers og hedgefore-
ningers prospekter kraevede oplysninger.

K gbenhavn, den 25. maj 2007

KPMG C. Jespersen
Statsautoriseret Revisionsinteressentskab

Per Gundev Ole Karstensen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Tegningsbetingelser for
I nvesteringsforeningen LD Invest
afdeling Eur opa Aktieindeks

Bestyrelsen for Investeringsforeningen LD Invest har den 25. maj 2007 godkendt, at foreningsandelei
afdeling Europa Aktieindeks udbydesi | @bende tegning uden fastsat hgjeste bel @b pa nedenstaende
betingelser, som offentligger es den 25. maj 2007.

Prospektet henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overenssemmelse med danske regler og
lovgivning. Prospektet er indsendt til Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 11i lovom
investeringsforeninger og specialforeninger samt andr e kollektive investeringsordninger m.v. Prospektet er
ikke godkendt af eler registreret hos udenlandske myndi gheder med henblik pa salg og markedsfering af
investeringsforeningsandel e uden for Danmark.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedr gr ende investeringsmesssige eller andre
forhold. Investorer opfordrestil at sageindividue radgivning om egne i nvesteringsmesssige og dertil
knyttede forhold.

Ethvert forhold omtalt i nea vearende prospekt, herunder investeringsstrategi og risikopr ofil, kan inden for
lovgivningens og vedtaggternes rammer aandres efter bestyre sens bed utning.

Foreningen

1. For eningens navn, adresse m.v.

Investeringsforeningen LD Invest
Stredamve 46

2100 K gbenhavn @.

TIf.: 33337171

Fax: 331571 71.

Foreningen er stiftet den 3. maj 2005.

Foreningen er registreret i Finanstilsynet under FT-nr. 11.158 og i Det Centrale Virksomhedsregister under
CVR-nr. 28 7059 21.

2. Foreningens formal

Foreningens formdl er fraen videre kreds dler offentligheden at modtage midler, som under iagttagelse af
et princip om risikospredning anbringesi vaadipapirer i overensstemmelse med reglernei kapitel 13 og
141 lov om investeringsforeninger og speciaforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
og pa forlangende af en deltager at indlgse deltagerens andel af formuen med midler, der hidrarer fra
denne, jf. vedtagternes § 15.

P& baggrund heraf seges midlerne investeret sdledes, at der opnas et tilfredsstillende afkast.
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3. For eningens bestyr else

Direktar Mads Krage (formand)

Formand for Max Havelaar Fonden, Danmark,
Femilet A/S og Lagismose-Nimb A/S

Pakivej 8

2670 Greve

Direktar Ib Mardahl-Hansen
Mardahl Consult ApS
Frederiksborgve) 195 A
4000 Roskilde

L one Fanss Schrader

Adm. direktar i Wallenius Lines AB
Klosterisve 6

3100 Hornbak.

4, For eningens investeringsfor valtningsselskab

Danske Invest Administration A/S
Stredamvej 46
2100 K gbenhavn @

5. For eningens portefaljer adgiver

Fondsmagglerselskabet af 2004 A/S
Vendersgade 28
1363 Kgbenhavn K

6. For eningens revisor

KPMG C. Jespersen
Statsautoriseret Revisions nteressentskab

Svend Jakobsen (nasstformand)

Fhv. formand for Folketinget og formand for
L okalbanen A/S og Ejendomssel skabet Her-
mes A/S

Hvidestensparken 3 G, 1. sal

2630 Taastrup

Professor Ole Risager
A.P. Mdller — Maask A/S

Esplanaden 50
1098 K ghenhavn K

Se punkt. 26. Investeringsforvaltningssel skab.

Se punkt 29. Portefaljeradgiver m.v.

v/statsaut. revisor Per Gunslev og statsaut. revisor Ole Karstensen

Borups Allé 177
Postboks 250
2000 Frederiksberg.

7. For eningens tilsynsmyndighed
Finanstilsynet

Gl. Kongeve 74 A

1850 Frederiksberg C

8. For eningens finanskalender for 2007
August 2007:
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TIf. 335582 82
Fax 33 55 82 00
www.ftnet.dk.

Halvarsrapport.


http://www.ftnet.dk.

Afdelinger nesinvesteringsfor hold, risici m.v.

9.  Afdeling Europa Aktieindeks
Afdelingen er stiftet den 19. februar 2007.

Afdelingen er en udloddende, certifikatudstedende afdeling, der opfylder dei aktieavancebeskatningslo-
vens § 21, stk. 3 - 5 angivne begraasninger med hensyn til aktivfordelingen.

Vedtaagtsbestemt investeringsonrade

Afdelingen investerer i aktier, somindgdr i et indeks over europadske aktier, eller i aktier, som indeksud-
byderen har offentliggjort vil kommetil at indga i indekset. Foreningens bestyrelse er bemyndiget til at
vadge indekset og til at foretage senere udskiftninger af indekset. Aktier, som afdelingen har investeret i,
og som efterfalgende tages ud af det valgteindeks, skal sadgesinden 3 maneder fra det tidspunkt, hvor
aktien ikke laangereindgar i indekset.

Afdeingensinvesteringer kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsingtitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. Placeringer i sddanne andele kan dog hgjst udgere 10 pct. af formuen.

Afdelingens midler placeresvia
1. barser, der er beiggende i et EU- eler EZS-land, eller
2. berser der er medlem af World Federation of Exchanges, dler

3. berser, der er Full Members dler Associate Members af Federation of European Securities Exchan-
ges (FESE), dler

Moskva Fondsbears, dler

barser, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaggterne efter forudgaende vurdering af, at
barserne lever op til en neamere standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. (P.t. er ingen
barser separat godkendt af bestyrelsen).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre markeder ogi uno-
terede aktier, jf. lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investerings-
ordninger m.v. § 87, stk. 5.

Afdelingerne har inden for dei lovgivningen og af Finanstilsynet fastsatte rammer mulighed for at anven-
de afledte finansielle instrumenter som led i portefaljeplejen.

Restriktioner i portefeljesammensagningen
Afdelingen har p.t. falgende yderligere restriktioner for investeringerne:

- Det tilstracbes at skabe et afkast, som ligger taet pa udviklingen i sammenligningsindekset. Grundet
selskabsspecifikke forhold, kan der forekomme perioder, hvor afdelingen ikke opfylder mal sagtningen
vedrgrendetracking error, eller hvor restriktionerne pa den valutariske eller markedsmaessige sam-
mensadning ikke overholdes. Dette skyldes, at det ved udvadgelsen af selskaber til portefaljen vil bli-
vetilstradot at investere i selskaber, der som minimum overholder den nationale lovgivning i de lande,
hvor de har aktiviteter, samt at de med hensyn til menneskerettigheder, faglige rettigheder, beskyttelse
af barn og miljeforhold efterlever de standarder og retningslinjer, der er indeholdt i internationale kon-
ventioner og love, som er tiltradt af Danmark og/eller EU.

- Afdelingens tracking error tilstragbes at udgere maksimalt 1 procentpoint. Den teoretiske tracking error
beregnesi en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veare lavere end den faktiske realiserede, der s&
ledes kan overstige det anferte maksimum. Tracking error afspejler, hvor teg en afdeling falger sit
benchmark.
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- Den valutariske, sektormaessige og geografiske sammensadning tilstrades at af spejle sammenlignings-
indekset sammensagning.

- Anvenddsen af afledtefinansielle instrumenter skal primaat ske pa dakket basis.

Restriktionerne kan andres efter bestyre sens beslutning.

Sammenligningsindeks
Afdelingen anvender MSCI Europe Index inklusive geninvesterede nettoudbytter i danske kroner som
sammenligningsindeks.

Afkast og standardafvigelse for sasmmenligningsindekset i de seneste fem ar fremgar af nedenstdende
skema.

Standardafvigelsen e udtryk for de historiske udsving i afkastet. Jo lavere standardafvigel se, jo mere stabilt
har afkastet udviklet sSig.

jan—mar.
2002 2003 2004 2005 2006 20072
Indeksets afkast, -31.26 15,48 12,06 26,43 19,54 2,84
pct. p.a.
Standar dafvigelse, 22.05 16,84 5,85 8,20 7,63 2,14
procentpoint

I Angivelserne for perioden januar til marts 2007 er ikke omregnet til p.a.
Kilde: Bloomberg og Danske Invest Administration A/S.

Det skal bemaakes, at indeksets afkast er eksklusive handelsomkostninger m.v., samt at historiske afkast
ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Risikofaktorer
Investor skal veare opmaarksom pa nedenstaende risikof aktorer:

Eksponering mod udlandet: Investering i velorganiserede og hgjtudviklede udenlandske markeder medfg-
rer generelt til lavere portefaljerisiko end investering alene i enkeltlande/-markeder. Dog giver investerin-
ger i udlandet en eksponering mod valutaer, som kan have starre eller mindre udsving i forhold til danske
kroner.

Enkeltlandsrisiko: Ved investering i vaadipapirer i e enkdt land, f.eks. Danmark, ligger der enrisiko for,
at det finansielle marked i det pagaddende land kan blive udsat for specielle politiske eller regulerings-
maessige tiltag. Desuden vil markedsmaessige eller generelle gkonomiske forhold i landet, herunder ogsa
udviklingen i landets valuta og rente, pavirke investeringernes vaadi.

Selskabsspecifikke forhold: Vaadien af en enkdt aktie kan svinge mere end det samlede marked og kan
derved give et afkast, som er meget forskelligt fra markedets. Forskydninger pa valutamarkedet vil kunne
pavirke selskabernes indtjening. Da en afdeling pa investeringstidspunktet kan investere op til 10 pct. i et
enkelt selskab, kan vaardien af afdelingen variere kraftigt som fglge af udsving i enkelte aktier.

Udsving pa aktiemarkedet: Aktiemarkeder kan svinge meget og kan falde vassentligt. Udsving kan blandt
andet vare en reaktion pa selskabsspecifikke, politiske og reguleringsmaessige forhold eller som en kon-
sekvens af sektormaessige, regionale, lokale eller generelle markedsmaessige og gkonomiske forhold.

Valuta: Investeringer i udlandet giver eksponering mod valutaer, som eksempelvis kan have starre eler
mindre udsving i forhold til danske kroner, hvilket yderligere kan forgge risikoen for udenlandske inve-
steringer i forhold til tilsvarende danske.

Ovenstaende omtale af risikofaktorer er ikke udtemmende, idet andre faktorer ligeledes kan have indfly-
delse pa fastsadtel sen af investeringernes vaadi.
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10. Risikoforhold og risikofaktorer

Investor skal generelt vaare opmaarksom pa, at investering i foreningsandeleikke svarer til en kontantpla-
cering, og at vaadien ikke er garanteret. Andelenei en afdeling kan derfor pa et vilkarligt tidspunkt veare
enten mindre, det samme eller mere vaard end pa investeringstidspunktet.

11. Den typiske investor

Dentypiskeinvestor i afdeling Europa Aktieindeks finder, at investering inden for afdelingens investe-
ringsomrade er interessant som et langsigtet investeringstema, der indgar som et element i en samlet por-
tefalje.

12.  Afdelingens fondskode, SE-nr. og FT-nr.

Fondskode: DK006007996-0
SE-nr.: 30 10 08 67
FT-nr. 11.158.10

Afkast, udbytte, skatteforhold m.v.

13. Afkast, udbytte og kurseendringer

Det samlede afkast af investering i afdeling Europa Aktieindeks kan forekomme som udbytte og som
kursaendring pa foreningsandelene.

Udbytte beregnes og udbetal es (udloddes) til medlemmerne efter principperne beskrevet nedenfor.

Kursandringer giver sig uddag i andring af den aktuelle vaadi af investeringsandelene. Kursaandringer
kan vere positive eller negative og vil variere over tiden.

| det omfang afdeling Europa Aktieindeks har indkomst af den pagad dende art, foretager den pa grundiag
af dei regnskabsaret

- indtjente renter, samt vederlag for udlan af vaardipapirer,

- indtjente udbytter fratrukket indeholdt udbytteskat og tillagt udbytteskat,
- realiserede nettokursgevinster pa aktier giet i mindre end tre dr,

- realiserede nettokursgevinster pa valutakonti,

- erhvervede, skattepligtige nettokursgevinster ved afdelingens anvendelse af afledte finansielle
instrumenter

med fradrag af afdelingens administrationsomkostninger en udlodning, der opfylder dei ligningslovens §
16 C anfarte krav til minimumsudlodningen.

Udbytte udbetalestil indehaverne af foreningsandel e efter foreningens &rlige, ordinagre generalforsamling;
ferste gang i foraret 2008, med mindre udlodningsforpligtelsen e mindre end 1 pct., i hvilket tilfadde bel gbet
overferestil udlodning i det felgende .

Udbetalingen sker til medlemmets pengeinstitutkonto via Ve dipapircentralen.
Som falge af udbyttets sasmmensagtning kan udbyttesatserne ventes at variere fra ar til ar.

14. Skatte- og afgiftsregler for afdelingerne
Daafdelingen vil fglge ovennaernte udlodningsbestemmelser, er den selv fritaget for skattebetaling.

15. Beskatning hos medlemmerne
Nedenfor gives en kort beskrivelse af skatteforholdene for forskelligeinvestortyper.

Tegningsprospekt EuropalAkieindeks 7



Safremt der er tale om frie midler sker beskatningen af udbytter efter reglerne i personskattel ovenv/selskabs-
skattel oven, mens beskatningen af gevingt eller tab ved af tdelse af andelei afdelingen sker efter reglernei
aktieavancebeskatningsloven.

Safremt der er tale om pensionsmidler, sker beskatningen efter pensi onsafkastbeskatningsloven.

Opmearksomheden henledes p, at anbringelse af midler henher ende under virksomhedsskatteordningen i
udloddende foreningsandel e betragtes som haa/ning af et tilsvarende bel @b fra ordningen. Det betyder, at
midler under virksomhedsordningen ikke ma investeresi afdelingens andele.

Ovennaevnte beskatningsregler tager sigte pa at beskatte investeringsafkast opndet gennem foreningen efter
tilsvarende principper, som gadder ved direkte investering i vaardipapirer. Y derligere information omreglerne
kan indhentes hos foreningen; for mere detaljeret information henvises dog til medlemmets egne rédgivere.

Udbyttet specificeres af foreningen i defor frie midler relevante indkomstkategorier.

Af udbyttet tilbageholdes 28 pct. acontoudbytteskat, med mindre andeleneindgar i en pensionsopsparings-
ordning.

Lovpligtig indberetning til skattemyndighederne af udbetalt udbytte m.v. sker gennem det pengeinstitut,
hvor foreningsandelene er deponeret.

Tegning og tegningsomkostninger

16. Tegningskurs

Tegningskursen (emissiongprisen) fastsadtes efter dobbeltprismetoden (jf. 8 2 i Finanstilsynets bekendtgearel -
se om beregning af emissions- og indl@sningspriser ved tegning og indlasning af andelei investeringsfor-
eninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og hedgeforeninger), som afdelingensindre vaadi
med tillaeg af & belgb (emissionstillagyget) til dekning af udgifter ved kab af vaardipapir og nadvendige om-
kostninger ved emissionen. Den indre vaardi beregnes ved at dividere formuens vaardi pa emissionstidspunk-
tet med den nominelle vaardi af dei afdelingen tegnede andele.

Det samlede emissionstillagg udger p.t. maksimalt 1,95 pct. inden kutymemaessig kursafrunding, jf. punkt. 23.
Foreningsandelenesregistrering, starrelse og kursangivelse. Dets sasmmensagning og de enkelte deles om-
trentlige starrelse, fremgdr af nedenstaende skema.

Kurtage, kursspread og gvrige handel somkostninger, ca. 0,55
Markedsfaring, herunder trykning og annoncering samt garantiprovision”, ca. 0,15
Distribution og formidling, herunder tegningsprovision, indtil 1,25

U Garantiprovision til FIH Erhvervsbank A/Sudger ca. 21.000 kr. i forbindelse med etableringen.

Foreningens bestyrel se kan beslutte at udstede andele uden ret til udbytte for det foregdende regnskabsar i
perioden fraferstedel af januar og indtil den ordinaare generalforsamling. Emissionsprisen fastsadtes da
ved at dividere afdelingens formue efter fradrag af vaardien af det beregnede og reviderede udbytte for det
foregéende regnskabsar med den nominelle vaardi af tegnede andele. Der tillaagges et beleb til dakning af
udgifter ved kab af veardipapirer og de med emissionen forbundne omkostninger.

17. Tegningssted
LD Markets
Vendersgade 28
1363 K gbenhavn K.
TIf.: 33387300
Fax: 33 38 73 99.

Bestillinger kan forega gennem alle gvrige pengeingtitutter og barsmaegl ersel skaber.
Danske Bank er certifikatudstedende ingtitut i forhold til Vazdipapircentralen.
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18. Indledende tegningsperiode og |gbende emission
Foreningsandel ene udbydes fra den 29. mgj til den 1. juni 2007 til fast kurs: 101,95

Alletegningsordrer, som er indleveret til tegningsstedet senest sidste tegningsdag kl. 16.00, vil blive op-
fyldt.

Efter den indledende tegningsperiode udbydes foreningsandelene i |gbende emission uden fastsat hgjeste
belgb til den aktuelt beregnede tegningskurs og med kutymemaessige handel somkostninger.

19. Betaling for tegning og opbevaring
Nér den indledende tegningsperiode er slut, udsendes nota til tegnerne med angivelse af det tegnede be-

lgb. Betaling skal ske senest den 6. juni 2007, hvorefter andelene vil blive registreret pA medlemmets V P-
konto.

Foreningsandele tegnet i |gbende emission afregnes kutymemaessigt pa tredjedagen efter tegningen samti-
dig med registrering af andelene pa v P-konti.

Det er gratis at fa andelene opbevaret i depot hos depotsel skabet eller andre danske pengeinstitutter. Ved
ind- og udgang af andel e betales dog kutymemeaessige VP-gebyrer.

20. Emissions- og indlgsningspriser m.v.

Danske Invest Administration A/S oplyser aktuelle emissions- og indlgsningspriser samt indre vaadi.
Kursoplysninger kan endviderefindesi visse dagblade, pa foreningens hjemmeside www.ldinvest.dk
samt pd OMX K gbenhavns Fondsbars' hjemmeside, www.omxgroup.convnordicexchange.

Omsatelighed, indlgsning og indlgsningsomkostninger

21. Omsaatelighed og indlgsning

Foreningsandelene er frit omsadtelige. Hvis et medlem gnsker at sedge andelei en afdeling af foreningen
for at kabe i en anden, sker det pa det af investor val gte pengeinstituts handelsvilkar.

Intet medlem er pligtigt til at lade sine foreningsandele indlgse helt eller delvist.

Foreningen er pligtig til at indlgse foreningsandele, hvis et medlem gnsker det. Foreningen kan dog, jf.
vedtaggternes § 15, stk. 3, i sazligetilfaddeforlange, at indl@sningsprisen fastsadtes efter, at foreningen
har realiseret detil indlgsningen af andelene nadvendige aktiver.

Tilbagesalg dler indigsning af andele kan ske gennem depotselskabet mod betaling af kutymemaessige
handel somkaostninger.

Indl @sningsprisen beregnes efter dobbeltprismetoden (jf. § 2 i Finanstilsynets bekendtgarel se om beregning
af emissions- og indl@sningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger, specialfor-
eninger, godkendte famandsforeninger og hedgeforeninger) ved at dividere formuens veadi pa indlgsnings-
tidspunktet med den nominelle vaardi af tegnede andel e og fradrage udgifter ved salg af vaardipapirer samt
naadvendige omkostninger ved indl@sningen.

Heraf udger kurtage, spreads og gvrige handel somkostninger i forbindelse med af delingens salg af vaerdipa-
pirer ca. 0,55 pct. og @vrige omkostninger, herunder bidrag til foreningens informations- og markedsfarings-
omkostninger, indtil 0,05 pct. Det samlede indlgsningsfradrag udger p.t. maksimalt 0,60 pct. inden kursaf-
runding, jf. pkt.23. Foreningsandelenes registrering, sterrelse og kursangivelse.

Safremt andelei afdeling Europa Aktieindeks udstedt i perioden fra ferste del af januar og indtil den ordi-
nage generalforsamling og udstedt uden ret til udbytte (ex kupon) for det foregaende regnskabsar indlgses
samme &r inden den ordinagre generalforsamling, fradrages vaardien af det beregnede og reviderede udbyt-
te ved beregningen af andelenes indre vaardi og indl@sningsprisen.
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22. Bgrsnotering

Foreningsandelene er planlagt noteret pA OMX K gbenhavns Fondsbars med 7. juni 2007 som farste note-
ringsdag. Denne markedsplads for investeringsforeningsandele er etableret i et samarbejde mellem OMX
K gbenhavns Fondsbers og | nvesteringsforeningsradet og kaldes ogsa IFX.

23. Foreningsandelenesregistrering, sterrelse og kursangivelse
Foreningsandel ene udstedes gennem Vaadipapircentraleni stykker pa 100 kr. eler multipla heraf.

Tegningskursen og indl@sningskursen afrundes i overensstemmel se med de kursspring, som OMX Kg-
benhavns Fondsbers anvender for investeringsforeninger.

24. Negotiabilitet
Foreningsandel ene er omsagningspapirer.

Drift, samarbejdsparter og lebende omkostninger

25.  Administration

Den daglige ledelse varetages af Danske Invest Administration A/Si henhold til aftale med foreningen, jf.
pkt. 26. Investeringsforvaltningssel skab.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, portefalje-
radgivning, edb, revision, tilsyn, markedsfering og depotselskab ma for hver afdeling ikke overstige 1,25 pct.
af den hgjeste formuevaardi af den pagaddende afdeling inden for regnskabsaret. Handel somkostninger er
ikke omfattet af de nea/nte administrationsomkostninger.

Salgs- og informationsomkostninger indgdr, i det omfang de ikke finansieres af emissionsindtaggterne, i de
samlede omkostninger.

Vederlaggelse af bestyrelsen forventes at udgere samlet 600.000 kroner p.a., der betales af alle forenin-
gens afdelinger i forhold til formuesterrelsen.

Vederlagggelse af direktionen sker i investeringsforvaltningsselskabet. Det samlede vederlag til investe-
ringsforvaltningssel skabet fremgar af punkt 26. Investeringsfor valtningsselskab.

Vederlag til Finanstilsynet bliver fastlagt af Finanstilsynet ved udgangen af kalenderaret. For 2006 ud-
gjorde dette vederlag 10.000 kr. pr. forening, 3.000 kr. pr. afdeling samt 0,003 promille af balancen pr.
ultimo 2005.

26. Investeringsforvaltningsselskab

Danske Invest Administration A/S
Stredamvej 46

2100 K ghenhavn @.

TIf.: 33337171

Fax: 331571 71.

Selskabet gjesi fadlesskab af en rakke afdelinger af de foreninger, som administreres af selskabet. Sdl-
skabet er registreret i Det Centrale Virksomhedsregister under CVR-nr. 12 52 25 76 og i Finanstilsynet
under FT-nr. 17.110

Investeringsforval tningssel skabets direktion udgeres af:

Adm. direkter Carsten Koch
Vicedirekter Finn Kjaargard
Underdirekter Jargen Pagh.

Foreningen har indgaet aftale med selskabet om, at selskabet udfarer foreningens administrative og inve-
steringsmaessige opgaver i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger og specialforeninger
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samt andre kollektive investeringsordninger m.v., foreningens vedtaggter, anvisninger fraforeningens

bestyrelse, herunder investeringsrammer for de enkelte afdelinger, og aftaler om portefaljeradgivning,
formidling, distribution m.v. indgaet med underleverandarer, herunder Fondsmeeglerselskabet af 2004
A/S.

Som betaling herfor opkraaver investeringsforval tningsselskabet et honorar, som udger 0,0375 pct. p.a
Honoraret udger dog minimum 75.000 kr. p.a.

Honoraret omfatter ikke bestyrelseshonorar, honorar til revisor, honorar og gebyrer til depotse skabet
(herunder notagebyrer), VP-gebyrer, honorar til portefeljeradgiver samt transaktionsomkostninger, der
alle udredes sagskilt.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med tolv maneders varsdl til et regnskabsars udlgh. Ved opsigelse
efter 1. juli 2007 reduceres de tolv maneder til seks maneder.

27. Depotselskab
Danske Bank A/S
Danske Forvatning
HolmensKanal 2 - 12
1092 K gbenhavn K.

Foreningen har indgaet aftale med Danske Bank om, at banken som depotsel skab forvalter og opbevarer
vaadipapirer og likvide midler for hver af foreningens afdelinger i overensstemmelse med lov om finan-
siel virksomhed samt Finanstilsynets bestemmelser og patager sig de heri fastlagte kontrolopgaver og
forpligtelser.

Som honorar for depotydelserne betaler hver afdeling et depotgebyr beregnet ud fra arten af vaadipapirer,
deres vaadi og omfanget af andringer. Depotgebyret er lavest for danske VP-baserede vaardipapirer og
hgjest for udenlandske vaardipapirer. For ingen kategori overstiger gebyret 0,03 pct. p.a.

For kontrolopgaverne betaler hver afdeling et honorar pa 10.000 kr. p.a.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med tre maneders varsdl.

28. Distributgrer

Foreningen har indgaet aftale med udval gte pengeinstitutter om distribution, herunder radgivning og salg
af andelei foreningens afdelinger.

29. Portefaljeradgiver m.v.

Fondsmaagl ersel skabet af 2004 A/S
Vendersgade 28
1363 Kgbenhavn K.

Foreningens investeringsforval tningsselskab har indgaet aftale med Fondsmeeglerselskabet af 2004 A/S,
om ydelse af portefaljeradgivning. Fondsmagglerselskabet af 2004 A/S' hovedvirksomhed er kapitalfor-
valtning og er ikke koncernforbundet med foreningens depotselskab eler investeringsforvaltningsse skab.

Aftalen indebagrer, at Fondsmaeglerselskabet af 2004 A/S yder radgivning til Danske Invest Administrati-
on A/S om transaktioner, som Fondsmagglerse skabet af 2004 A/S anser for fordelagtige som led i porte-
foljestyringen. Der skal tilstragoes et optimalt afkast med samtidig hensyntagen til forngden risikospred-
ning. Radgivningen skal skei overensstemmelse med de retningslinjer, som foreningens bestyrelse har
fastlagt i individuelle investeringsrammer for de enkelte afdelinger. De enkelte forslag til investeringer
skal forelasgges investeringsforvaltningsselskabet, som tager stilling til, om de skal faresud i livet.

Som honorar for radgivningsydelsen betales 0,10 pct. p.a. af afdeingens gennemsnitlige formuevaadi.
Aftalen kan opsiges med 6 maneders varsdl.
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Foreningen har indgaet aftale med Fondsmeeglerselskabet af 2004 A/S om, at selskabet varetager formid-
ling af informationer til at understette salg og radgivning til potentielle medlemmer af foreningen for der-
igennem at fremme salget af foreningsandelene. Fondsmagglerselskabet af 2004 A/S yder ikke direkte
radgivning til private. Selskabet varetager opgaver med udarbejdelse af forslag til informationsmateriale
for foreningen samt formidling af distributionsaftaler, jf. pkt. 28. Distributarer.

Som honorar herfor modtager Fondsmaeglerselskabet af 2004 A/S et gebyr pa 0,05 pct. p.a. opgjort pa
manedsbasis af formuen den 15. i maneden.

Aftalen kan opsiges af begge parter med 6 maneders varse til udligb af en kalendermaned.

Rettigheder, vedtaggter, regnskabsfor hold m.v.

30. Notering panavn
Foreningsandele skal lyde pa navn og noteresi foreningens bager.

Vaadipapircentralen er aktiebogsferer.

31. Stemmeret og rettigheder
Hvert medlem har én stemme for hver 100 kr. palydende investeringsforeningsandel.

Stemmeret kan kun udeves for deinvesteringsforeningsandele, som mindst 14 dage forud for generalfor-
samlingen er noteret pa vedkommende medlems navn i foreningens bager.

Ingen gjer af investeringsforeningsandele kan for sit eget vedkommende og i henhold til fuldmagt afgive
stemmer for mere end 1 pct. af det samlede palydende af detil enhver tid cirkulerende investeringsfor-
eningsandele for den afdeling, afstemningen vedrerer, eller 1 pct. af det samlede pdlydendei alle afdelin-
ger ved afstemninger om fadles anliggender.

Ingen foreningsandele har saalige rettigheder.

32.  Oplesning af foreningen eller en afdeling

Oplasning af foreningen eler en afdeling kan besluttes af generalforsamlingen og skal ske med kvalifice-
ret flertal, jf. vedtaggternes § 20.

33. Vedtagter, forenklet prospekt, arsrapport m.v.
Foreningens vedtaagter er enintegreret del af det fuldstaendige prospekt og skal medfelge ved udleveringen af
dette.

Endvidere er der i overensstemmelse med Finangtilsynets retningslinjer udarbejdet et skaldt forenklet pro-
spekt. Detteindeholder et uddrag af de i naarvaaende ful dstaandige progpekt anfarte oplysninger. Dette samt
seneste & srapport og seneste halvarlige formueopgerelse vil kunne rekvireres gratis pa foreningens kontor.

34. Regnskabsaflasggelse
Afddingernes midler administreres og regnskabsferes ssaskilt.

Afdelingernes arsrapporter aflagggesi henhold til Finanstilsynets bekendtgere se om finansielle rapporter
for investeringsforeninger og specialforeninger m.v. Regnskabsaret falger kalenderaret. Ferste regnskabs-
ar omfatter perioden den 7. juni til 31. december 2007.

35. Garantistillelse

FIH Erhvervsbank A/S har stillet garanti for, at der i den indledende tegningsperiode mindst tegnes for 15
mio. kr. andelei afdelingen.
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