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Alm. Brand A/S – I nt e ri m re p o rt  f o r t h e  f i rs t  q u art e r o f  2 0 0 7  

 
T h e  q u art e r at  a g lanc e  
 
• 8 .6 %  g ro w t h  i n no n-li f e  p re mi u ms  

 
• 2 9 %  g ro w t h  i n t h e  b ank ’ s  lo ans  and adv anc e s  

 
• Su b s t ant i al g ro w t h  i n mark e t s  &  as s e t  manag e me nt  o p e rat i o ns  

 
• F u ll-y e ar p ro f i t  f o re c as t  u p g rade d b y  6 %  

 
• 1 5 %  o f  t h e  D K K  6 0 0  mi lli o n s h are  b u y b ac k  p ro g ramme  

c o mp le t e d. T h e  b u y b ac k  p ro g ramme  e q u als  a p ay -o u t  rat i o  o f  7 %   
 

 
H i g h l i g h t s  o f  t h e  A l m .  B r a n d  G r o u p ’ s  i n t e r i m  r e p o r t  f o r  t h e  f i r s t  q u a r t e r  o f  2 0 0 7 :   
 
• T h e  g r o u p  g e n e r a t e d  a  Q 1 2 0 0 7  p r o f i t  b e f o r e  t a x  a n d  m i n o r i t i e s  o f  D K K  2 7 4  

m i l l i o n ,  a s  c o m p a r e d  w i t h  a  p r o f i t  o f  D K K  2 2 6  m i l l i o n  i n  Q 1 2 0 0 6 .   
 

• T h e  r e s u l t s  w e r e  h i g h l y  s a t i s f a c t o r y  a n d  a t t r i b u t a b l e  t o  a  p o s i t i v e  p e r f o r m a n c e  b y  
a l l  t h r e e  o f  t h e  g r o u p ’ s  b u s i n e s s  a r e a s .  I n  p a r t i c u l a r ,  b a n k i n g  o u t p e r f o r m e d  
e x p e c t a t i o n s .  
 

• T h e  Q 1 p e r f o r m a n c e  e q u a l l e d  a n  a n n u a l i s e d  r e t u r n  o n  e q u i t y  o f  2 2 %  b e f o r e  t a x ,  
c o m p a r e d  w i t h  2 0 %  i n  Q 1 2 0 0 6 .   

    
• A s  a  r e s u l t  o f  t h e  p o s i t i v e  p e r f o r m a n c e ,  w e  u p g r a d e  t h e  f u l l -y e a r  p r o f i t  f o r e c a s t  

f o r  2 0 0 7  b y  D K K  5 0  m i l l i o n ,  o r  b y  6 % .  T h e  u p g r a d e  i s  b a s e d  o n  t h e  b a n k i n g  a n d  
l i f e  i n s u r a n c e  o p e r a t i o n s .  

 
• N o n -l i f e  o p e r a t i o n s  g e n e r a t e d  a  p r e -t a x  p r o f i t  o f  D K K  14 2  m i l l i o n ,  w h i c h  w a s  

s a t i s f a c t o r y .  
 
U n d e r l y i n g  t h e  r e s u l t s  w e r e  f a v o u r a b l e  p e r f o r m a n c e s  b y  a l l  s e g m e n t s  a n d  t h e  
f a c t  t h a t  t h e  g r o u p  e x p e r i e n c e d  f e w  m a j o r  c l a i m s .  O n  t h e  o t h e r  h a n d ,  a  n u m b e r  
o f  m i n o r  w i n d s t o r m s  d u r i n g  t h e  q u a r t e r  r e s u l t e d  i n  w e a t h e r -r e l a t e d  c l a i m s  o f  D K K  
6 0  m i l l i o n .  
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T h e  c o m b i n e d  r a t i o  w a s  9 3 . 5  i n  Q 1 2 0 0 7  w i t h  w e a t h e r -r e l a t e d  c l a i m s  a c c o u n t i n g  
f o r  a r o u n d  f i v e  p e r c e n t a g e  p o i n t s .  
 
N o n -l i f e  p r e m i u m  g r o w t h  w a s  8 . 6 % ,  w h i c h  w a s  h i g h l y  s a t i s f a c t o r y .  T h e  
s u b s t a n t i a l  g r o w t h  p e r f o r m a n c e  b u i l d s  o n  t h e  i n i t i a t i v e s  t h e  g r o u p  h a s  l a u n c h e d  
i n  r e c e n t  y e a r s .  T h e  m o s t  i m p o r t a n t  o f  t h e s e  i n i t i a t i v e s  i n c l u d e  a l l o c a t i o n  o f  m o r e  
s a l e s  a n d  s e r v i c e  r e s o u r c e s ,  a  n e w  s a l e s  t o o l  w i t h i n  t h e  p r i v a t e  c u s t o m e r  
s e g m e n t ,  n e w  s a l e s  c e n t r e s ,  t h e  s e t t i n g  u p  o f  b r a n c h  o f f i c e s  a c r o s s  D e n m a r k  
a n d  c o m p r e h e n s i v e  t r a i n i n g  e f f o r t s  f o r  t h e  g r o u p ’ s  e n t i r e  s a l e s  a n d  s e r v i c e  s t a f f .  
 

• T h e  b a n k  p o s t e d  a  p r e -t a x  p r o f i t  o f  D K K  9 5  m i l l i o n  e x c l u d i n g  m i n o r i t i e s  i n  Q 1 2 0 0 7 ,  w h i c h  
w a s  b e t t e r  t h a n  e x p e c t e d .  A s  a  r e s u l t ,  t h e  f u l l -y e a r  p r o f i t  f o r e c a s t  i s  u p g r a d e d  b y  D K K  4 0  
m i l l i o n .  
  
T h e  b a n k  e x p a n d e d  o p e r a t i o n s  i n  a l l  s e g m e n t s .  F o r  e x a m p l e ,  l o a n s  a n d  a d v a n c e s  w e r e  
u p  b y  2 9 % .  A l s o ,  o u r  m a r k e t s  &  a s s e t  m a n a g e m e n t  o p e r a t i o n s  e x p e r i e n c e d  i n c r e a s e d  
b u s i n e s s  a c t i v i t y  w i t h  a  n e t  i n f l o w  o f  n e w  c l i e n t s  a n d  b u s i n e s s  v o l u m e s  w i t h  e x i s t i n g  
c l i e n t s  e x p a n d e d .  I n  a d d i t i o n ,  t h e  b a n k ’ s  Q 1 p r o f i t  w a s  s u p p o r t e d  b y  u n r e a l i s e d  c a p i t a l  
g a i n s  o n  a  n u m b e r  o f  s h a r e h o l d i n g s  a n d  b y  v e r y  l o w  l o s s e s  o n  l o a n s  a n d  a d v a n c e s .  
 

• T h e  l i f e  i n s u r a n c e  o p e r a t i o n s  p o s t e d  a  p r e -t a x  p r o f i t  o f  D K K  2 9  m i l l i o n  i n  Q 1 2 0 0 7 ,  a s  
c o m p a r e d  w i t h  D K K  2 1 m i l l i o n  i n  t h e  y e a r -e a r l i e r  p e r i o d .  A s  a  r e s u l t  o f  t h e  f a v o u r a b l e  
p e r f o r m a n c e ,  t h e  f u l l -y e a r  f o r e c a s t  i s  u p g r a d e d  b y  D K K  10  m i l l i o n .  
 
T h e  c o l l e c t i v e  b o n u s  p o t e n t i a l  c o n t i n u e d  t o  r i s e ,  r e a c h i n g  5 %  o f  p r o v i s i o n s .  
 

• T h e  g r o u p  g e n e r a t e d  t o t a l  i n c o m e  o f  D K K  1. 9  b i l l i o n  i n  Q 1 2 0 0 7 .  
 

• A t  3 1 M a r c h  2 0 0 6 ,  s h a r e h o l d e r s ’  e q u i t y  w a s  D K K  5 . 5  b i l l i o n  i n c l u d i n g  m i n o r i t y  
i n t e r e s t s  t o t a l l i n g  D K K  0 . 5  b i l l i o n .   

 
P l e a s e  d i r e c t  a n y  q u e s t i o n s  r e g a r d i n g  t h i s  a n n o u n c e m e n t  t o  S ø r e n  B o e  M o r t e n s e n ,  
Ch i e f  E x e c u t i v e ,  o n  t e l .  + 4 5  3 5  4 7  4 7  4 7 .  
 
 

Y ou r s  s i n c e r e l y ,  
 

A l m .  B r a n d  A / S  

Søren Boe Mortensen  
Ch i e f  E x e c u t i v e   
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Group overview 
 
 

A l m .  B ra n d  G ro u p  m a in  c o m p a n ies  
 

 Dormant or discontinuing activities are not included. 
 
T h e  A l m . B r a n d  A / S G r o up  i s  a  D a n i s h  f i n a n c i a l  
s e r v i c e s  g r o up  c o n s i s t i n g  o f  a  l i s t e d  h o l d i n g  
c o m p a n y  a n d  a  n um b e r  o f  s ub s i d i a r i e s  o p e r a t i n g  
w i t h i n  n o n -l i f e  i n s ur a n c e ,  b a n k i n g  a n d  l i f e  a n d  

p e n s i o n  i n s ur a n c e . In  a d d i t i o n ,  t h e  g r o up  o p e r a t e s  
a n  i n v e s t m e n t  b us i n e s s  i n  t h e  o r d i n a r y  c o ur s e  o f  
i t s  o p e r a t i o n s .

 
 
 
F in a n c ia l  c a l en d a r 
 
28 A ug us t  20 0 7 In t e r i m  r e p o r t  H 1  20 0 7 
20  N o v e m b e r  20 0 7 In t e r i m  r e p o r t  Q 3 20 0 7 
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B oa rd  of  d irec t ors  
 
 

C h r i s t i a n  N .B . U l r i c h   J ø r g e n  H . M i k k e l s e n  
 
 

Lo n e  C l a us e n    H e n n i n g  K a f f k a  
 
 
B o r i s  N . K j e l d s e n   N i e l s  K o f o e d  

 
 

J ø r g e n  S. La r s e n   Sus a n n e  La r s e n  
 
 
 H e n r i k  St e n b j e r r e  
 
 
M a n a g em en t  b oa rd  
 
 

Sø r e n  B o e  M o r t e n s e n  
C h i e f  Ex e c ut i v e   

 
 

H e n r i k  N o r d a m  
D e p ut y  C h i e f  Ex e c ut i v e  

 
 
 
Aud it ors  
 
 

D e l o i t t e ,  St a t s a ut o r i s e r e t  R e v i s i o n s a k t i e s e l s k a b  
 
 
 
I n t ern a l  a ud it or 
 
 

P o ul -Er i k  W i n t h e r  N i e l s e n ,  C h i e f  In t e r n a l  A ud i t o r  
 
 
 
C om pa n y  in f orm a t ion  

 
A l m . B r a n d  A / S 
A l m . B r a n d  H us e t  
M i d t e r m o l e n  7 
D K -21 0 0   C o p e n h a g e n  Ø  
P h o n e :  + 45  35 47 47 47 
F a x :      + 45 35 47 35 47 
C V R -n o .:  77 33 35 1 7 

 
W e b s i t e :  w w w .a l m b r a n d .d k  
E-m a i l :    a l m b r a n d @ a l m b r a n d .d k  
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Financial Highlights and Key Ratios
Q1 Q1 Y e a r

D K K  m i l l i o n 2 0 0 7 2 0 0 6 2 0 0 6

KEY FIGURES

I n c o m e
Non-Life Insurance 1 , 1 0 9 1 , 0 21 4 , 279
B ank ing 3 3 5 221 9 8 0
Life Insurance 1 9 1 1 8 5 73 6
C op enh ag en R e 2 1 1 1 1
Inv est m ent s 220 1 9 6 8 4 9
T o t a l  i n c o m e 1, 8 5 7 1, 6 3 4 6 , 8 5 5

R e s u l t s
U nd erw rit ing  resul t  from  non-l ife insurance 1 0 0 8 0 5 9 8
P rofit  on b ank ing  op erat ions 1 0 9 28 20 0
U nd erw rit ing  resul t  from  l ife insurance 1 9 1 9 5 7
U nd erw rit ing  resul t  from  C op enh ag en R e 7 1 2 1 3
P r o f i t / l o s s  f o r  i n s u r a n c e  a n d  b a n k i n g  o p e r a t i o n s 2 3 5 13 9 8 6 8
P rofit / l oss on inv est m ent s aft er al l ocat ion of int erest 5 9 72 1 8 0
O t h er ord inary  it em s -8 -5 -1 1
P r o f i t / l o s s  b e f o r e  t a x 2 8 6 2 0 6 1, 0 3 7
T ax -6 9 -5 8 -1 9 0
P r o f i t / l o s s  a f t e r  t a x 2 17 14 8 8 4 7
M inorit y  int erest s sh are of p rofit  for t h e p eriod -1 5 1 5 -3 6
P r o f i t / l o s s  a f t e r  t a x  e x c l u d i n g  m i n o r i t i e s 2 0 2 16 3 8 11
P r o f i t / l o s s  b e f o r e  t a x  e x c l u d i n g  m i n o r i t i e s 2 7 4 2 2 6 1, 0 0 6

P rofit / l oss on b usiness in run-off,  net  of reinsurance -8 -3 2 4 5

P rov isions for insurance cont ract s 1 9 , 9 0 9 1 9 , 8 72 1 8 , 71 8
S h areh ol d ers'  eq uit y 5 , 4 5 8 5 , 0 4 1 5 , 4 3 2
O f w h ich  m inorit y  int erest s 4 8 3 4 1 1 5 20
T ot al  asset s 4 7, 4 0 2 4 1 , 6 28 4 2, 9 9 2

KEY RA T IO S

R et urn on eq uit y  b efore t ax  ex cl ud ing  m inorit ies p . a. 22% 20 % 22%
R et urn on eq uit y  aft er t ax  ex cl ud ing  m inorit ies p . a. 1 6 % 1 4 % 1 7%

E arning s p er S h are,  D K K  8 0 1 0 7 3 7
D il ut ed  E arning s p er S h are,  D K K  8 0 1 0 7 3 7
Net  asset s v al ue p er S h are,  D K K 24 2 20 7 23 4
S h are p rice end  of y ear 3 73 3 5 6 4 0 0
S h are p rice/ Net  asset  v al ue 1 . 5 4 1 . 72 1 . 71
Num b er of sh ares end  of p eriod  ( ' 0 0 0 ) 20 , 5 9 0 22, 0 4 5 20 , 9 29
A v erag e num b er of sh ares ( ' 0 0 0 ) 20 , 70 0 22, 1 9 7 21 , 6 4 4

Num b er of ow n sh ares acq uired  unt il  2 M ay  20 0 7 ( ' 0 0 0 ) 23 5
A v erag e sh are p rice acq uired  ow n sh ares,  D K K 3 8 7
P ay -out  rat io * 1 %
P ay -out  rat io rem aining  b uy -b ack  p rog ram m e * 6 %

*) On the basis of market value at 2 May 2007
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T h e Al m .  B ra n d  A/ S  Group 
 
A l m . B r a n d  A / S i s  a  l i s t e d  D a n i s h  f i n a n c i a l  
s e r v i c e s  g r o up  f o c us i n g  o n  t h e  D a n i s h  m a r k e t . 
T h e  g r o up  c a r r i e s  o n  n o n -l i f e  i n s ur a n c e ,  l i f e  
i n s ur a n c e  a n d  p e n s i o n  a c t i v i t i e s  a s  w e l l  a s  
b a n k i n g  a c t i v i t i e s ,  i n c l ud i n g  c a r  f i n a n c e ,  l e a s i n g  
a n d  m a r k e t s  &  a s s e t  m a n a g e m e n t  o p e r a t i o n s ,  
a n d  g e n e r a t e s  r e v e n ue  o f  j us t  o v e r  D K K  7 b i l l i o n . 
 
A l m . B r a n d ’ s  v i s i o n  “ W e  t a k e  c a r e  o f  o ur  
c us t o m e r s ”  i s  t h e  g ui d i n g  p r i n c i p l e  f o r  t h e  
e x p e r i e n c e  A l m . B r a n d  s e e k s  t o  g i v e  i t s  
c us t o m e r s  w h e n  t h e y  i n t e r a c t  w i t h  A l m . B r a n d .  
 
A l m . B r a n d  f o c us e s  o n  m a i n t a i n i n g  a  s t r o n g  l o c a l  
p r e s e n c e  a n d  m o r e  t h a n  h a l f  o f  t h e  g r o up ’ s  j us t  
o v e r  1 , 80 0  e m p l o y e e s  w o r k  i n  c l o s e  c o n t a c t  w i t h  
c us t o m e r s  a t  i n s ur a n c e  o f f i c e s  a n d  b a n k  b r a n c h e s  
a c r o s s  D e n m a r k .  
 
T h e  g r o up ’ s  i n s ur a n c e  a n d  p e n s i o n  p r o d uc t s  
c o v e r  p r i v a t e  l i n e s ,  a g r i c ul t ur e  a s  w e l l  a s  s m a l l  
a n d  m e d i um -s i z e d  b us i n e s s e s  a n d  A l m . B r a n d  i s  
D e n m a r k ’ s  f o ur t h  l a r g e s t  p r o v i d e r  o f  n o n -l i f e  
i n s ur a n c e  p r o d uc t s . O n e  o f  D e n m a r k ’ s  l a r g e  
b a n k s ,  A l m . B r a n d  B a n k  a l s o  h a s  n a t i o n w i d e  
c o v e r a g e ,  o f f e r i n g  i n d i v i d ua l  s o l ut i o n s  t h a t  c o v e r  
t h e  f ul l  s p e c t r um  o f  f i n a n c i a l  n e e d s  o f  b o t h  p r i v a t e  
a n d  a g r i c ul t ur a l  c us t o m e r s . 
 
F in a n c ia l  res u l t s  
T h e  A l m . B r a n d  A / S G r o up  p o s t e d  p r e -t a x  p r o f i t  
e x c l ud i n g  m i n o r i t i e s  o f  D K K  274 m i l l i o n  i n  Q 1  
20 0 7,  c o m p a r e d  w i t h  D K K  226 m i l l i o n  i n  Q 1  
20 0 6. Ex c l ud i n g  m i n o r i t y  i n t e r e s t s ,  t h e  p r o f i t  a f t e r  
t a x  w a s  D K K  20 2 m i l l i o n .  
 
T h e  p e r f o r m a n c e  w a s  h i g h l y  s a t i s f a c t o r y  a n d  
a t t r i b ut a b l e  t o  a  p o s i t i v e  p e r f o r m a n c e  b y  a l l  t h r e e  
o f  t h e  g r o up ’ s  b us i n e s s  a r e a s ,  e s p e c i a l l y  i n  
b a n k i n g  w h i c h  o ut p e r f o r m e d  e x p e c t a t i o n s . 
  
T h e  Q 1  p e r f o r m a n c e  e q ua l l e d  a n  a n n ua l i s e d  
r e t ur n  o n  e q ui t y  o f  22%  b e f o r e  t a x  a n d  
m i n o r i t i e s ,  a g a i n s t  20 %  i n  Q 1  20 0 6. T h e  r e t ur n  
o n  e q ui t y  a f t e r  t a x  w a s  1 6%  p .a .  
 
T h e  f ul l -y e a r  20 0 7 p r o f i t  f o r e c a s t  i s  up g r a d e d  b y  
D K K  50  m i l l i o n  t o  D K K  850  m i l l i o n  b e f o r e  t a x . 
T h e  up g r a d e  i s  m a i n l y  b a s e d  o n  t h e  p e r f o r m a n c e  
o f  t h e  b a n k i n g  o p e r a t i o n s  a n d  d ue  t o  un r e a l i s e d  
c a p i t a l  g a i n s  o n  a  n um b e r  o f  t h i n l y  t r a d e d  
s h a r e s . W e  a r e  a l s o  up g r a d i n g  t h e  e x p e c t e d  
r e s ul t s  f r o m  t h e  l i f e  o p e r a t i o n s . 
 

T h e  g r o up  g e n e r a t e d  t o t a l  i n c o m e  o f  
D K K  1 .9 b i l l i o n  i n  Q 1  20 0 7.  
 
Ea r n i n g s  p e r  s h a r e  w a s  D K K  1 0 ,  a n d  t h e  n e t  
a s s e t  v a l ue  p e r  s h a r e  w a s  D K K  242 a t  31  M a r c h  
20 0 7. 
 
Sh a r e h o l d e r s ’  e q ui t y  w a s  D K K  5.5 b i l l i o n  a t  31  
M a r c h  20 0 7,  a g a i n s t  D K K  5.4 b i l l i o n  a t  31  
D e c e m b e r  20 0 7. 
 
Business operations 
N o n -l i f e  o p e r a t i o n s  g e n e r a t e d  a  p r o f i t  o f  D K K  
1 42 m i l l i o n  i n  t h e  f i r s t  t h r e e  m o n t h s  o f  20 0 7.  
 
G r o s s  p r e m i um  i n c o m e  f r o m  t h e  g r o up ’ s  n o n -l i f e  
o p e r a t i o n s  a m o un t e d  t o  D K K  1 , 1 0 9 m i l l i o n  f o r  
Q 1 ,  w h i c h  c o n s t i t ut e s  a n  i n c r e a s e  o f  8.6%  o v e r  
Q 1  20 0 6. T h e  p e r f o r m a n c e  w a s  h i g h l y  
s a t i s f a c t o r y . H o w e v e r ,  t h e  g r o w t h  p e r f o r m a n c e  
s h o ul d  b e  s e e n  i n  l i g h t  o f  t h e  f a c t  t h a t  t h e  
s ub s t a n t i a l  g r o w t h  o ur  n o n -l i f e  o p e r a t i o n s  
a c h i e v e d  i n  20 0 6 d i d  n o t  s e r i o us l y  g a i n  
m o m e n t um  un t i l  i n  t h e  s e c o n d  q ua r t e r  o f  t h e  
y e a r . T h e  f ul l -y e a r  g r o w t h  r a t e  i s  s t i l l  e x p e c t e d  t o  
b e  s l i g h t l y  a b o v e  5% .  
  
T h e  c o m b i n e d  r a t i o  a m o un t e d  t o  93.5 i n  Q 1  
20 0 7,  a g a i n s t  94.3 i n  Q 1  20 0 6,  b a c k e d  b y  a  
g e n e r a l l y  f a v o ur a b l e  c l a i m s  e x p e r i e n c e  w i t h  f e w  
m a j o r  c l a i m s . O n  t h e  o t h e r  h a n d ,  w e  d i d  s uf f e r  
w e a t h e r -r e l a t e d  c l a i m s  d ur i n g  t h e  q ua r t e r  
f o l l o w i n g  a  n um b e r  o f  m i n o r  w i n d s t o r m s .  
 
B a n k i n g  o p e r a t i o n s  r e p o r t e d  a  p r o f i t  o f  D K K  95 
m i l l i o n  e x c l ud i n g  m i n o r i t y  i n t e r e s t s . 
  
A l l  l e n d i n g  s e g m e n t s  p e r f o r m e d  s a t i s f a c t o r i l y  i n  
Q 1  20 0 7,  a n d  l o a n s  a n d  a d v a n c e s  i n c r e a s e d  b y  
29%  r e l a t i v e  t o  31  M a r c h  20 0 6.  
 
A l s o ,  o ur  m a r k e t s  &  a s s e t  m a n a g e m e n t  
o p e r a t i o n s  e x p e r i e n c e d  i n c r e a s e d  b us i n e s s  
a c t i v i t y . T h e  d i v i s i o n  r e p o r t e d  a  n e t  i n f l o w  o f  n e w  
c l i e n t s  a n d  b us i n e s s  v o l um e s  w i t h  e x i s t i n g  
c l i e n t s  e x p a n d e d . 
 
In  a d d i t i o n ,  t h e  b a n k i n g  g r o up ’ s  Q 1  p r o f i t  w a s  
s up p o r t e d  b y  un r e a l i s e d  c a p i t a l  g a i n s  o n  a  
n um b e r  o f  s h a r e h o l d i n g s . 
 
Li f e  i n s ur a n c e  o p e r a t i o n s  g e n e r a t e d  a  p r o f i t  o f  
D K K  29 m i l l i o n .  
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P r e m i um s  a n d  b us i n e s s  a c t i v i t i e s  i n  t h e  l i f e  
c o m p a n y  p e r f o r m e d  i n  l i n e  w i t h  e x p e c t a t i o n s . In  
a d d i t i o n ,  s a l e s  o f  t h e  g r o up ’ s  n o n -g ua r a n t e e d  
p e n s i o n  p r o d uc t s  o f f e r e d  t h r o ug h  t h e  b a n k  
p e r f o r m e d  w e l l . T h e  g r o w t h  p e r f o r m a n c e  w a s  
s a t i s f a c t o r y  c o n s i d e r i n g  t h e  f a c t  t h a t  t h e  
r e p o r t i n g  f r o m  Q 1  20 0 6 r e f l e c t e d  e x t r a o r d i n a r i l y  
l a r g e  s i n g l e  p r e m i um s . 
 
T h e  a n n ua l i s e d  r e t ur n  o n  i n v e s t m e n t  o f  c us t o m e r  
a s s e t s  w a s  1 .1 % . T h e  p e r f o r m a n c e  i s  a  
r e f l e c t i o n  o f  t h e  r i s i n g  l e v e l  o f  i n t e r e s t  r a t e s ,  
w h i c h  h a s  p us h e d  d o w n  b o n d  p r i c e s . T h e  c a p i t a l  
l o s s  o n  t h e  b o n d  p o r t f o l i o  w a s  o f f s e t  b y  a  
c o r r e s p o n d i n g  d e c l i n e  i n  p r o v i s i o n i n g  n e e d s . 
 
A t  31  M a r c h  20 0 7,  t h e  c o l l e c t i v e  b o n us  p o t e n t i a l  
i n  t h e  l i f e  a n d  p e n s i o n  i n s ur a n c e  c o m p a n y  
e q ua l l e d  5.0 %  o f  t e c h n i c a l  p r o v i s i o n s ,  e q ua l  t o  
a n  i n c r e a s e  o f  D K K  35 m i l l i o n  r e l a t i v e  t o  31  
D e c e m b e r  20 0 6. 
 
O t h e r  a c t i v i t i e s  p o s t e d  a  p r o f i t  o f  D K K  8 m i l l i o n ,  
d i s t r i b ut e d  o n  a  D K K  1 2 m i l l i o n  p r o f i t  i n  
C o p e n h a g e n  R e  a n d  h o l d i n g  e x p e n s e s  o f  D K K  4 
m i l l i o n . 
 
T otal  ex penses 
T h e  g r o up ’ s  a c q ui s i t i o n  a n d  a d m i n i s t r a t i v e  
e x p e n s e s  t o t a l l e d  D K K  377 m i l l i o n  i n  Q 1  20 0 7,  
a s  c o m p a r e d  w i t h  D K K  345 m i l l i o n  i n  Q 1  20 0 6. 
T h e  i n c r e a s e  r e l a t i v e  t o  20 0 6 r e f l e c t e d  t h e  
p l a n n e d  i n v e s t m e n t s  i n  g r o w t h  i n  a l l  o f  t h e  
g r o up ’ s  b us i n e s s  a r e a s .  
 
I nv estm ent return 
T h e  g r o up ' s  i n t e r e s t  a n d  f e e  i n c o m e  a n d  v a l ue  
a d j us t m e n t s  w a s  a  D K K  553 m i l l i o n  g a i n  i n  Q 1  
20 0 7 a g a i n s t  a  D K K  20  m i l l i o n  g a i n  t h e  s a m e  
p e r i o d  o f  l a s t  y e a r . T h e  r e t ur n  i n c l ud e s  c a p i t a l  
g a i n s  o f  D K K  8 m i l l i o n  a g a i n s t  c a p i t a l  l o s s e s  o f  
D K K  387 m i l l i o n  i n  Q 1  20 0 6.  
 
D ue  t o  t h e  r i s i n g  i n t e r e s t  r a t e s  i n  20 0 6 a n d  20 0 7,  
t h e  c a p i t a l  l o s s  w a s  o f f s e t  b y  c o r r e s p o n d i n g  
p r o v i s i o n  r e v e r s a l s  i n  t h e  g r o up ’ s  l i f e  a n d  
p e n s i o n  i n s ur a n c e  c o m p a n y . 
 
T h e  v a s t  m a j o r i t y  o f  t h e  i n v e s t m e n t  a s s e t s  a r e  
f i x e d -i n c o m e  s e c ur i t i e s . D ur a t i o n  i s  a b o ut  t w o  
y e a r s  i n  n o n -l i f e  o p e r a t i o n s . In  l i f e  a n d  p e n s i o n  
o p e r a t i o n s ,  i t  i s  a b o ut  n i n e  y e a r s ,  w h i c h  l a r g e l y  
c o r r e s p o n d s  t o  t h e  d ur a t i o n  o f  t h e  l i a b i l i t i e s . 
 
 
 

N um b er of  em pl oy ees 
In  Q 1  20 0 7,  t h e  n um b e r  o f  e m p l o y e e s  a v e r a g e d  
1 , 832 a g a i n s t  1 , 643 i n  20 0 6.  
 
M a j o r even t s  
 
S h are b uy b ac k  
In  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  r e l e a s e  o f  A l m . B r a n d  A / S'  
20 0 6 a n n ua l  r e p o r t ,  t h e  g r o up  a n n o un c e d  t h e  
20 0 7 s h a r e  b uy b a c k  p r o g r a m m e . T h e  g r o up  
e x p e c t s  t o  b uy  b a c k  s h a r e s  f o r  a  t o t a l  o f  D K K  60 0  
m i l l i o n  d ur i n g  t h e  p e r i o d  t o  31  J a n ua r y  20 0 8. A s  i n  
20 0 6,  t h e  g r o up ’ s  p r i n c i p a l  s h a r e h o l d e r ,  A l m . 
B r a n d  a f  1 792 f m b a ,  w i l l  s e l l  o f f  i t s  s h a r e s  i n  
p r o p o r t i o n  t o  s h a r e s  b o ug h t  b a c k  f r o m  o t h e r  
s h a r e h o l d e r s . 
 
A t  t h e  b e g i n n i n g  o f  M a y  20 0 7,  t h e  g r o up  h a d  
b o ug h t  b a c k  s h a r e s  f o r  j us t  o v e r  D K K  91  m i l l i o n ,  
e q ua l  t o  1 5%  o f  t h e  e x p e c t e d  a m o un t  o f  D K K  60 0  
m i l l i o n .  
 
B a s e d  o n  A l m . B r a n d ’ s  m a r k e t  c a p i t a l i s a t i o n  a t  2 
M a y  20 0 7,  t h e  e x p e c t e d  t o t a l  b uy b a c k  o f  D K K  60 0  
m i l l i o n  c o r r e s p o n d s  t o  a  p a y -o ut  r a t i o  o f  7% . T h e  
p a y -o ut  r a t i o  f o r  t h e  r e m a i n i n g  s h a r e  b uy b a c k  
p r o g r a m m e  i s  6% ,  e q ua l  t o  a d d i t i o n a l  b uy b a c k s  o f  
D K K  50 9 m i l l i o n  un t i l  31  J a n ua r y  20 0 8.  
  
T h e  g r o up ' s  w e b s i t e  c o n t a i n s  i n f o r m a t i o n  a b o ut  
t h e  g ui d e l i n e s  d e t e r m i n e d  f o r  t h e  s h a r e  b uy b a c k  
p r o g r a m m e . 
 
Ou t l o o k  
B a s e d  o n  t h e  g e n e r a l l y  p o s i t i v e  p e r f o r m a n c e  o f  
t h e  g r o up ' s  b a n k i n g  a n d  l i f e  o p e r a t i o n s ,  t h e  
f o r e c a s t  f o r  t h e  A l m . B r a n d  G r o up ' s  f ul l  y e a r  20 0 7 
p r o f i t  i s  up g r a d e d  t o  D K K  850  m i l l i o n  b e f o r e  t a x  
a n d  m i n o r i t i e s .  
 
T h e  f o r e c a s t  f o r  t h e  b a n k i n g  o p e r a t i o n s  i s  
up g r a d e d  b y  D K K  40  m i l l i o n ,  w h i l e  t h e  l i f e  
o p e r a t i o n s  f o r e c a s t  i s  r a i s e d  b y  D K K  1 0  m i l l i o n . 
P r o j e c t i o n s  f o r  t h e  r e m a i n i n g  o p e r a t i o n s  a r e  
un c h a n g e d . 
 
T h e  n o n -l i f e  c o m b i n e d  r a t i o  f o r e c a s t  f o r  20 0 7 i s  
s t i l l  e x p e c t e d  t o  b e  a t  a r o un d  92. 
 
T h e  f ul l -y e a r  c o n s o l i d a t e d  i n c o m e  f o r  20 0 7 i s  
e x p e c t e d  t o  b e  i n  t h e  r e g i o n  o f  D K K  7.4 b i l l i o n . 
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F o rec a s t  2 0 0 7  
 F e b r ua r y   

20 0 7 
M a y       
20 0 7 

N o n -l i f e  540  540  
B a n k i n g  1 50  1 90  
Li f e  90  1 0 0  
O t h e r  20  20  
P r o f i t  b e f o r e  t a x  
a n d  m i n o r i t i e s  80 0  850  
 
D is c l a im er 
F o r e c a s t s  a r e  b a s e d  o n  t h e  l e v e l  o f  i n t e r e s t  r a t e s  
p r e v a i l i n g  a t  t h e  e n d  o f  M a r c h  20 0 7. A l l  f o r w a r d -
l o o k i n g  s t a t e m e n t s  a r e  b a s e d  e x c l us i v e l y  o n  t h e  
i n f o r m a t i o n  a v a i l a b l e  w h e n  t h i s  In t e r i m  R e p o r t  
w a s  r e l e a s e d . 
 
T h e  a c t ua l  p e r f o r m a n c e  o f  t h e  g r o up  o v e r a l l  a n d  
o f  t h e  i n d i v i d ua l  b us i n e s s  a r e a s  m a y  b e  a f f e c t e d  
b y  m a j o r  c h a n g e s  i n  a  n um b e r  o f  f a c t o r s . Suc h  
i m p a c t s  i n c l ud e  c h a n g e s  i n  e c o n o m i c  c o n d i t i o n s ,  
c h a n g e s  i n  t h e  f i n a n c i a l  m a r k e t s ,  l e g i s l a t i v e  
c h a n g e s ,  c h a n g e s  i n  t h e  c o m p e t i t i v e  e n v i r o n m e n t ,  
i n  t h e  r e i n s ur a n c e  m a r k e t  a n d  i n  t h e  p r o p e r t y  
m a r k e t ,  un f o r e s e e n  e v e n t s ,  s uc h  a s  e x t r e m e  
w e a t h e r  c o n d i t i o n s  o r  t e r r o r i s t  e v e n t s ,  b a d  d e b t s ,  
m a j o r  c h a n g e s  i n  t h e  c l a i m s  e x p e r i e n c e ,  
un e x p e c t e d  o ut c o m e s  o f  l e g a l  p r o c e e d i n g s ,  e t c . 
 
T h e  a b o v e -m e n t i o n e d  r i s k  f a c t o r s  a r e  n o t  
e x h a us t i v e . In v e s t o r s  a n d  o t h e r s  w h o  b a s e  t h e i r  
d e c i s i o n s  o n  t h e  i n f o r m a t i o n  c o n t a i n e d  i n  t h i s  
r e p o r t  s h o ul d  i n d e p e n d e n t l y  c o n s i d e r  a n y  
un c e r t a i n t i e s  o f  s i g n i f i c a n c e  t o  t h e i r  d e c i s i o n . 
 
T h i s  i n t e r i m  r e p o r t  h a s  b e e n  t r a n s l a t e d  f r o m  
D a n i s h  i n t o  En g l i s h . In  t h e  e v e n t  o f  a n y  
d i s c r e p a n c y  b e t w e e n  t h e  D a n i s h  t e x t  a n d  t h e  
En g l i s h -l a n g ua g e  t r a n s l a t i o n ,  t h e  D a n i s h  t e x t  s h a l l  
p r e v a i l . 
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Non-Life Insurance
Excl. Copenhagen Re

Q 1 Q 1 Y ear
D K K  m i lli on 2 0 0 7 2 0 0 6 2 0 0 6

Gross premiums 1 , 1 0 9 1 , 0 2 1 4 , 2 7 9
T ec h n ic a l  in t erest 2 7 2 3 8 8
Gross c l a ims ex pen ses - 7 5 8 - 6 8 2 - 2 , 7 3 5
U n d erw rit in g  ma n a g emen t  ex pen ses - 2 2 8 - 2 3 4 - 8 7 7
P rof it  f rom rein sura n c e - 5 0 - 4 8 - 1 5 7
U nd er w r i t i ng pr of i t / los s 1 0 0 8 0 5 9 8
I n t erest ,  d iv id en d s et c . 8 5 5 6 2 6 7
C a pit a l  g a in s/ l osses 2 9 6 4 9 3
M a n a g emen t  ex pen ses rel a t in g  t o
in v est men t  b usin ess - 4 - 3 - 1 4
R et urn  on  t ec h n ic a l  prov ision s - 6 1 - 4 8 - 2 0 9
T ot al pr of i t / los s  on i nv es t m ent s  
t r ans f er  of  t echni cal i nt er es t 4 9 6 9 1 3 7
O t h er ord in a ry  it ems - 7 - 5 - 1 1
P r of i t / los s  b ef or e t ax 1 4 2 1 4 4 7 2 4
T a x - 4 0 - 4 0 - 1 8 6
P r of i t / los s  af t er  t ax 1 0 2 1 0 4 5 3 8

P rof it / l oss on  b usin ess in  run - of f ,  n et  of  rein sura n c e - 8 - 3 2 4 5

T ec h n ic a l  prov ision s 6 , 7 9 6 6 , 5 0 0 5 , 7 1 9
I n sura n c e a sset s 1 8 0 3 0 0 1 4 2
S h a reh ol d ers'  eq uit y 1 , 9 7 6 1 , 9 0 5 2 , 1 6 9
T ot a l  a sset s 9 , 6 2 8 9 , 0 2 1 8 , 2 2 4

C l a ims R a t io 6 8 . 4 % 6 6 . 8 % 6 3 . 9 %
E x pen se R a t io 2 0 . 6 % 2 2 . 8 % 2 0 . 5 %
N et  rein sura n c e R a t io 4 . 5 % 4 . 7 % 3 . 7 %
C omb in ed  R a t io 9 3 . 5 % 9 4 . 3 % 8 8 . 1 %
O pera t in g  R a t io 9 1 . 2 % 9 2 . 3 % 8 6 . 3 %

R et urn  on  eq uit y  b ef ore t a x  p. a .  2 8 % 3 1 % 3 7 %
R et urn  on  eq uit y  a f t er t a x  p. a .  2 0 % 2 2 % 2 8 %

 
 
 
 
Financial results 
T h e  n o n -l i f e  o p e r a t i o n s  g e n e r a t e d  a  Q 1  p r e -t a x  
p r o f i t  o f  D K K  1 4 2  m i l l i o n ,  c o m p a r e d  w i t h  D K K  1 4 4  
m i l l i o n  i n  Q 1  2 0 0 6 ,  w h i c h  w a s  a  s a t i s f a c t o r y  
p e r f o r m a n c e  c o n s i d e r i n g  t h e  n u m b e r  o f  w e a t h e r -
r e l a t e d  c l a i m s  d u r i n g  t h e  p e r i o d .  
  
T h e  p e r f o r m a n c e  i n  Q 1  2 0 0 7  e q u a l s  a n  
a n n u a l i s e d  r e t u r n  o n  e q u i t y  b e f o r e  t a x  o f  2 8 %  
a g a i n s t  3 1 %  i n  t h e  s a m e  p e r i o d  o f  l a s t  y e a r .  
 
 

P r e m i u m s  
G r o s s  p r e m i u m  i n c o m e  a m o u n t e d  t o  D K K  1 , 1 0 9 
m i l l i o n  i n  Q 1 ,  w h i c h  c o n s t i t u t e s  a n  i n c r e a s e  o f  
8 . 6 %  o v e r  t h e  y e a r -e a r l i e r  p e r i o d .  
 
T h i s  h i g h l y  s a t i s f a c t o r y  p e r f o r m a n c e  w a s  m a i n l y  
d r i v e n  b y  t h e  a c t i v i t i e s  t h e  g r o u p  h a s  i n i t i a t e d  i n  
r e c e n t  y e a r s  i n  o r d e r  t o  e n h a n c e  g r o w t h .  T h e  
m o s t  i m p o r t a n t  o f  t h e s e  i n i t i a t i v e s  i n c l u d e  
a l l o c a t i o n  o f  m o r e  s a l e s  a n d  s e r v i c e  r e s o u r c e s ,  a  
n e w  s a l e s  t o o l  w i t h i n  t h e  p r i v a t e  c u s t o m e r  
s e g m e n t ,  n e w  s a l e s  c e n t r e s ,  t h e  s e t t i n g  u p  o f  
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b r a n c h  o f f i c e s  a c r o s s  D e n m a r k  a n d  
c o m p r e h e n s i v e  t r a i n i n g  e f f o r t s  f o r  t h e  g r o up ’ s  
e n t i r e  s a l e s  a n d  s e r v i c e  s t a f f . 
 
H o w e v e r ,  t h e  g r o w t h  p e r f o r m a n c e  s h o ul d  b e  
s e e n  i n  l i g h t  o f  t h e  f a c t  t h a t  t h e  s ub s t a n t i a l  
g r o w t h  o ur  n o n -l i f e  o p e r a t i o n s  a c h i e v e d  i n  20 0 6 
d i d  n o t  s e r i o us l y  g a i n  m o m e n t um  un t i l  i n  t h e  
s e c o n d  q ua r t e r  o f  t h e  y e a r . T h e  f ul l -y e a r  g r o w t h  
r a t e  i s  e x p e c t e d  t o  b e  s l i g h t l y  a b o v e  5% .  
  
In  a d d i t i o n ,  t h e  Q 1  20 0 7 i m p r o v e m e n t s  w e r e  
s up p o r t e d  b y  o n e -o f f  i n c o m e  o f  D K K  1 3 m i l l i o n  
d ue  t o  t h e  i m p l e m e n t a t i o n  o f  a  y i e l d  c ur v e  f o r  t h e  
h e a l t h  a n d  p e r s o n a l  a c c i d e n t  b us i n e s s . 
 
C l aim s ex perienc e 
T h e  c l a i m s  r a t i o  w a s  68.4 i n  Q 1  20 0 7 a s  
c o m p a r e d  w i t h  66.8 i n  Q 1  20 0 6. 
 
T h e  r e s ul t s  w e r e  f a v o ur a b l y  a f f e c t e d  b y  a  g o o d  
c l a i m s  e x p e r i e n c e  f o r  t h e  g r o up ’ s  o v e r a l l  p o r t f o l i o . 
F o r  e x a m p l e ,  t h e  g r o up  e x p e r i e n c e d  v e r y  f e w  
m a j o r  c l a i m s ,  a s  l o s s e s  w e r e  D K K  1 5 m i l l i o n  
b e l o w  t h e  n o r m a l  l e v e l .  
 
T h e  f a v o ur a b l e  p e r f o r m a n c e  i s  a  r e f l e c t i o n  o f  o ur  
e f f o r t s  t o  m a k e  c o r r e c t  r i s k  a s s e s s m e n t s  o f  e a c h  
i n d i v i d ua l  c us t o m e r  s e g m e n t . R i s k  a s s e s s m e n t s  
a n d  t a r i f f  r e v i e w s  a r e  b a s e d  o n  s t a t i s t i c a l  m e t h o d s  
t h a t  e n s ur e  c o n s i s t e n c e  b e t w e e n  r i s k  a n d  p r i c e  
a n d ,  b y  e x t e n s i o n ,  t h e  q ua l i t y  o f  t h e  p o r t f o l i o . W e  
w i l l  c o n t i n ue  o ur  d e d i c a t e d  e f f o r t s  t o  e n s ur e  t h e  
q ua l i t y  a n d  m a n a g e m e n t  o f  t h e  p o r t f o l i o .  
 
T h e  r e s ul t s  w e r e  a d v e r s e l y  a f f e c t e d  b y  s e v e r a l  
m i n o r  w i n d s t o r m s  i n  J a n ua r y ,  f o r  a  t o t a l  o f  
a p p r o x i m a t e l y  D K K  60  m i l l i o n .  
 
T h e  Q 1  20 0 7 r un -o f f  r e s ul t  a m o un t e d  t o  a  l o s s  o f  
D K K  8 m i l l i o n ,  a g a i n s t  a  D K K  32 m i l l i o n  l o s s  i n  Q 1  
20 0 6. 
 
N et reinsuranc e ratio 
T h e  n e t  r e i n s ur a n c e  r a t i o  w a s  4.5 i n  Q 1  20 0 7,  
a g a i n s t  4.7 i n  t h e  y e a r -e a r l i e r  p e r i o d . 
 
C osts 
T h e  Q 1  e x p e n s e  r a t i o  w a s  20 .6 a g a i n s t  22.8 i n  Q 1  
20 0 6,  a  d r o p  o f  9.7%  w h i c h  w a s  i n  l i n e  w i t h  
e x p e c t a t i o n s . 
 
T h e  e x p e n s e  r a t i o  f o r  t h e  f ul l  y e a r  i s  e x p e c t e d  t o  
b e  a t  t h e  l e v e l  o f  20 . T h e  a d d i t i o n a l  c o s t  s a v i n g s  
a c h i e v e d  b y  t h e  g r o up  t h r o ug h  n e w  a n d  m o r e  
e f f i c i e n t  p r o c e s s e s  a n d  b us i n e s s  p r o c e d ur e s  w i l l  

b e  i n v e s t e d  i n  a l l o c a t i n g  m o r e  r e s o ur c e s  t o  t h e  
g r o up ’ s  s a l e s  a n d  s e r v i c e  f o r c e . 
 
C om b ined  ratio 
T h e  c o m b i n e d  r a t i o  w a s  93.5 i n  Q 1  20 0 7,  a g a i n s t  
94.3 i n  Q 1  20 0 6. T h e  c o m b i n e d  r a t i o  f o r  t h e  
un d e r l y i n g  b us i n e s s ,  i .e . e x c l ud i n g  r un -o f f  l o s s e s ,  
c o s t s  r e l a t e d  t o  e m p l o y e e  s h a r e s ,  w a s  92.1  i n  Q 1  
20 0 7 a g a i n s t  89.8 i n  20 0 6. W e a t h e r -r e l a t e d  
c l a i m s  i n  Q 1  20 0 7 a c c o un t e d  f o r  m o r e  t h a n  5 
p e r c e n t a g e  p o i n t s  o f  t h e  c o m b i n e d  r a t i o  o f  92.1 . 
 
I nv estm ent return 
T h e  n o n -l i f e  i n v e s t m e n t  r e t ur n  b e f o r e  a l l o c a t i o n  o f  
i n t e r e s t  w a s  D K K  1 1 0  m i l l i o n  i n  t h e  f i r s t  q ua r t e r  o f  
20 0 7,  a s  c o m p a r e d  w i t h  D K K  1 1 7 m i l l i o n  i n  t h e  
s a m e  p e r i o d  o f  20 0 6. 
 
T h e  i n v e s t m e n t  r e t ur n  w a s  a h e a d  o f  e x p e c t a t i o n s  
d ue ,  i n  p a r t ,  t o  t h e  h i g h e r  l e v e l  o f  i n t e r e s t  r a t e s  
a n d ,  i n  p a r t ,  t o  t h e  a s s e t s  us e d  t o  h e d g e  t h e  
l i a b i l i t i e s  b e i n g  p l a c e d  a t  s l i g h t l y  s h o r t e r  d ur a t i o n  
t h a n  t h e  l i a b i l i t i e s ,  w h i c h  p r o d uc e d  a  c a p i t a l  g a i n  
f r o m  r i s i n g  i n t e r e s t  r a t e s . 
 
B a l a n c e s h eet  
A t  31  M a r c h  20 0 7,  t h e  e q ui t y  a l l o c a t e d  t o  t h e  n o n -
l i f e  d i v i s i o n  w a s  D K K  2.0  b i l l i o n . A l m . B r a n d  
F o r s i k r i n g  A / S h a d  a  s o l v e n c y  r a t i o  o f  3.2 a t  31  
M a r c h  20 0 7,  c o m p a r e d  w i t h  3.0  a t  31  D e c e m b e r  
20 0 6. 
 
M a j o r even t s  
 
N ew  m otor tarif f  
A t  t h e  e n d  o f  A p r i l ,  t h e  g r o up  l a un c h e d  a  n e w  
m o t o r  t a r i f f  t h a t  w i l l  p r o d uc e  l o w e r  p r i c e s  f o r  p a r t  
o f  t h e  p r i v a t e  c us t o m e r  s e g m e n t . In  a d d i t i o n ,  t h e  
n e w  t a r i f f  o f f e r s  b e t t e r  t e r m s  t o  c us t o m e r s ,  s uc h  
a s  n o  p e n a l t y  i n  t h e  e v e n t  o f  n e w  c l a i m s ,  n o  
d e d uc t i b l e  f o r  m o t o r  l i a b i l i t y . P r e m i um s  d e p e n d  
o n  a  n um b e r  o f  f a c t o r s ,  i n c l ud i n g  t h e  d r i v e r ’ s  a g e  
a n d  d r i v i n g  e x p e r i e n c e ,  c a r  s i z e  a n d  e n g i n e  
p o w e r  a n d  t h e  a n n ua l  m i l e a g e . T h e  n e w  m o t o r  
t a r i f f  m a k e s  t h e  g r o up  m o r e  c o m p e t i t i v e  o n  m o t o r  
i n s ur a n c e . 
 
N ew  ac t on w ork ers’  c om pensation insuranc e 
O n  28 M a r c h  20 0 7,  a  b i l l  p r o p o s i n g  t o  a m e n d  t h e  
a c t  o n  w o r k e r s ’  c o m p e n s a t i o n  w a s  t a b l e d  i n  t h e  
F o l k e t i n g . T h e  b i l l  i n v o l v e s  a  c h a n g e  o f  t h e  
d i s c o un t i n g  r a t e  b e i n g  a p p l i e d  f o r  w o r k e r s ’  
c o m p e n s a t i o n  i n s ur a n c e  f o r  c o n v e r t i n g  a n n ui t i e s  
i n t o  a  l um p  s um  p a y m e n t . T h e  d i s c o un t  r a t e  o f  
1 0 %  a p p l i e d  t o  d a t e  h a s  n o t  b e e n  r e v i e w e d  s i n c e  
1 978. A l i g n i n g  t h e  d i s c o un t  r a t e  t o  t h e  c ur r e n t  
l e v e l  o f  i n t e r e s t  r a t e s  w o ul d  i n c r e a s e  t h e  l um p  
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s um s  p a i d  t o  c l a i m a n t s  w h o  h a v e  l o s t  l e s s  t h a n  
50 %  o f  t h e i r  w o r k i n g  c a p a c i t y . If  t h e  b i l l  i s  p a s s e d  
b y  t h e  F o l k e t i n g ,  i t  i s  e x p e c t e d  t o  a p p l y  t o  a l l  
w o r k -r e l a t e d  a c c i d e n t s  o c c ur r i n g  f r o m  1  J ul y  20 0 7 
a n d  o n w a r d s . A l m . B r a n d  w o ul d  i n c ur  a n  i n c r e a s e  
i n  a n n ua l  p a y m e n t s  f o r  w o r k e r s ’  c o m p e n s a t i o n  
c l a i m s  o f  a b o ut  1 5% . W e  i n t e n d  t o  i n c r e a s e  o ur  
p r e m i um s  t o  s o m e  e x t e n t  a s  a  r e s ul t  o f  t h e  
e x p e c t e d  c h a n g e s ,  s o  i t  w i l l  n o t  a f f e c t  t h e  
c o m b i n e d  r a t i o  f o r e c a s t . 
 
S tatistic s f rom  th e I nsuranc e C om pl aints Board  
O n  27 A p r i l  20 0 7,  t h e  In s ur a n c e  C o m p l a i n t s  
B o a r d  r e l e a s e d  t h e  s t a t i s t i c s  f o r  c l a i m s  p r o c e s s e d  
i n  20 0 6. T h e s e  s t a t i s t i c s  g i v e  i n s ur a n c e  
c us t o m e r s  a n  o p p o r t un i t y  t o  c o m p a r e  i n d i v i d ua l  
i n s ur e r s  b y  t h e  n um b e r  o f  t h e i r  c us t o m e r s  t h a t  
h a v e  c o m p l a i n e d  t o  t h e  B o a r d  a n d  h o w  m a n y  o f  
t h e  c l a i m s  w e r e  s uc c e s s f ul .  
 
En h a n c i n g  o ur  c us t o m e r  s e r v i c e  a n d  a l i g n i n g  
c us t o m e r  e x p e c t a t i o n s  w i t h  t h e  a c t ua l  i n s ur a n c e  
p o l i c i e s  t a k e n  o ut  i s  e x t r e m e l y  i m p o r t a n t  t o  us . 
T h i s  h a s  b e e n  a  v e r y  s uc c e s s f ul  s t r a t e g y  a n d  A l m . 
B r a n d  w a s  r a n k e d  a m o n g  t h e  b e s t  i n  a l l  b us i n e s s  
l i n e s . In  o t h e r  w o r d s ,  w e  h a d  t h e  f e w e s t  o r  w e r e  
a m o n g  t h o s e  w i t h  t h e  f e w e s t  c o m p l a i n t s  
s ub m i t t e d  t o  t h e  C o m p l a i n t s  B o a r d  r e l a t i v e  t o  o ur  
m a r k e t  s h a r e .  
 

S ub ord inate l oan c apital  raised  
A l m . B r a n d  F o r s i k r i n g  A / S r a i s e d  s ub o r d i n a t e  l o a n  
c a p i t a l  t o t a l l i n g  D K K  1 50  m i l l i o n  d ur i n g  t h e  f i r s t  
q ua r t e r  o f  20 0 7. In  a d d i t i o n ,  A l m . B r a n d  F o r s i k r i n g  
A / S c o n t r i b ut e d  D K K  1 20  m i l l i o n  i n  s ub o r d i n a t e  
l o a n  c a p i t a l  t o  A l m . B r a n d  Li v  o g  P e n s i o n  A / S. 
 
Ou t l o o k  
T h e  f ul l -y e a r  p r e -t a x  p r o f i t  f o r  t h e  n o n -l i f e  
i n s ur a n c e  o p e r a t i o n s  i s  e x p e c t e d  t o  b e  a r o un d  
D K K  540  m i l l i o n ,  w h i c h  i s  un c h a n g e d  f r o m  t h e  
g ui d a n c e  p r o v i d e d  i n  t h e  20 0 6 A n n ua l  R e p o r t .  
 
T h e  n e w  m o t o r  t a r i f f  w i l l  e v e n t ua l l y  i n c r e a s e  t h e  
c l a i m s  r a t i o  f o r  t h e  m o t o r  b us i n e s s  b y  a r o un d  5-7 
p e r c e n t a g e  p o i n t s . T h i s  e x p e c t e d  i m p a c t  i s  
r e f l e c t e d  i n  t h e  g r o up ’ s  p r o f i t  a n d  c o m b i n e d  r a t i o  
f o r e c a s t s . In  a d d i t i o n ,  t h e  p r o j e c t i o n s  o f  j us t  o v e r  
5%  p r e m i um  g r o w t h  i n  20 0 7 t a k e  a c c o un t  o f  t h e  
l o w e r  p r e m i um  l e v e l . 
 
B a s e d  o n  t h e  o v e r a l l  p e r f o r m a n c e  o f  t h e  n o n -l i f e  
o p e r a t i o n s  i n  Q 1  20 0 7,  t h e  c o m b i n e d  r a t i o  
e x p e c t a t i o n s  f o r  t h e  f ul l  y e a r  a r e  m a i n t a i n e d  a t  92. 
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B a n k in g  
Q1 Q1 Q1 Q1 Y e a r

D K K  m i l l i o n 2 0 0 7 2 0 0 6 2 0 0 7 2 0 0 6 2 0 0 6

Interest income 2 67 1 7 0 2 7 3 1 7 7 8 2 3
Interest ex p enses - 1 7 5 - 8 5 - 1 7 8 - 8 9 - 464
N e t  i n t e r e s t  i n c o m e 9 2 8 5 9 5 8 8 3 5 9
N et f ee a nd  commission income,  d iv id end s etc. 61 40 62 44 1 5 7
N e t  i n t e r e s t  a n d  f e e  i n c o m e 15 3 12 5 15 7 13 2 5 16
V a l u e a d j u stments 5 6 6 67 - 2 4 7 5
O th er op era ting  income 3 3 3 4 1 0
P r o f i t  o n  f i n a n c i a l  o p e r a t i o n s 2 12 13 4 2 2 7 112 6 0 1
T ota l  costs - 1 33 - 9 0 - 1 34 - 9 1 - 439
W rite- d ow ns on b a d  a nd  d ou b tf u l  d eb ts etc. 1 8 4 1 8 4 2 7
P rof it on p a rticip a ting  interests - 2 3 - 2 3 1 1
P r o f i t  b e f o r e  t a x 9 5 5 1 10 9 2 8 2 0 0
T a x - 2 1 - 1 4 - 1 9 - 9 - 34
P r o f i t  a f t e r  t a x 7 4 3 7 9 0 19 16 6
M inority  interests'  sh a re of  p rof it/ l oss f or th e p eriod - 1 6 1 8 - 39
P r o f i t  a f t e r  t a x  e x c l u d i n g  m i n o r i t i e s 7 4 3 7 12 7
P r o f i t  b e f o r e  t a x  e x c l u d i n g  m i n o r i t i e s 9 5 5 1 16 7

L oa ns a nd  a d v a nces 1 5 , 336 1 1 , 8 63 1 4, 48 5 1 0 , 9 8 8 1 3, 1 2 8
G u a ra ntees 1 , 49 9 1 , 8 0 4 1 , 49 9 1 , 8 0 4 1 , 47 7
D ep osits 9 , 8 67 9 , 1 45 9 , 8 67 9 , 1 45 9 , 5 48
S h a reh ol d ers'  eq u ity 1 , 2 9 0 1 , 1 2 6 1 , 8 2 4 1 , 5 8 1 1 , 7 8 5
O f  w h ich  minority  interests 5 34 45 5 5 69
T ota l  a ssets 2 2 , 48 8 1 6, 5 7 5 2 3, 2 45 1 7 , 367 2 0 , 1 65

N et interest ma rg in p . a . 1 . 8 % 2 . 1 % 2 . 0 %
O p era ting  income ov er op era ting  ex p enses incl u d ing  minorities 1 . 8 2 1 . 5 9 1 . 9 4 1 . 32 1 . 49
W rite- d ow n ra tio p . a . - 0 . 4% - 0 . 1 % - 0 . 4% - 0 . 1 % - 0 . 2 %
S ol v ency  ra tio 1 1 . 2 % 1 2 . 1 % 1 2 . 1 %
R etu rn on eq u ity  b ef ore ta x  p . a .  30 % 1 9 % 30 % 1 9 % 1 5 %
R etu rn on eq u ity  a f ter ta x  p . a .  2 4% 1 3% 2 4% 1 3% 1 1 %

P r o r a t a B a n k i n g  G r o u p

 
In order to increase the transparency of Alm. Brand Bank’s financial statements, the bank publishes pro rata 
consolidated fig ures ( i.e. ex cluding  minorities) . T he numbers are set out abov e and, unless otherw ise indicated, 
the comments prov ided in the tex t below  are for pro-rata numbers. Banking  g roup numbers ( i.e. not pro rata)  are 
commented on only w hen found relev ant. 
 
 
 
F in a n c ia l  res u l t s  
T h e  b a n k ’ s  p r o f i t  f o r  Q 1  20 0 7 w a s  D K K  95 m i l l i o n  
b e f o r e  t a x ,  a g a i n s t  D K K  51  m i l l i o n  i n  t h e  s a m e  
q ua r t e r  o f  l a s t  y e a r . T h e  p e r f o r m a n c e  e q ua l s  a n  
a n n ua l i s e d  r e t ur n  o n  e q ui t y  b e f o r e  t a x  o f  30 %  
a g a i n s t  1 9%  i n  t h e  y e a r -e a r l i e r  p e r i o d . T h e  h i g h l y  
s a t i s f a c t o r y  p e r f o r m a n c e  w a s  s up p o r t e d  b y  
un r e a l i s e d  c a p i t a l  g a i n s  o n  a  n um b e r  o f  
s h a r e h o l d i n g s . 
 
N et interest and  f ee inc om e 
N e t  i n t e r e s t  a n d  f e e  i n c o m e  w a s  D K K  1 53 
m i l l i o n ,  a g a i n s t  D K K  1 25 m i l l i o n  i n  Q 1  20 0 6.  

 
In t e r e s t  i n c o m e  w a s  f a v o ur a b l y  i m p a c t e d  b y  
s t r o n g e r  g r o w t h  i n  t h e  b a n k  a n d  a d v e r s e l y  
a f f e c t e d  b y  t h e  n a r r o w i n g  i n t e r e s t  m a r g i n . T h e  
i n t e r e s t  m a r g i n  c o n t r a c t e d  a s  a  r e s ul t  o f  t h e  m o r e  
c o m p e t i t i v e  m a r k e t  a n d  h i g h e r  c o s t s  o f  r a i s i n g  
l i q ui d i t y .  
 
R e l a t i v e  t o  t h e  f i r s t  q ua r t e r  o f  20 0 6,  f e e  i n c o m e  
w a s  l i f t e d  b y  t h e  r e s t r uc t ur i n g  o f  t h e  g r o up ’ s  
m a r k e t s  &  a s s e t  m a n a g e m e n t  o p e r a t i o n s  
i m p l e m e n t e d  l a s t  y e a r . A s  a  r e s ul t ,  t h i s  b us i n e s s  
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a r e a  i s  n o w  m a k i n g  a  s t r o n g e r  c o n t r i b ut i o n  t o  
i n c o m e . O n  t h e  o t h e r  h a n d ,  f e e  i n c o m e  w a s  
a d v e r s e l y  a f f e c t e d  b y  t h e  r e d uc e d  a c t i v i t y  i n  t h e  
p r i v a t e  h o us i n g  m a r k e t . 
  
V al ue ad j ustm ents 
V a l ue  a d j us t m e n t s  i n  Q 1  20 0 7 a m o un t e d  t o  a  
g a i n  o f  D K K  56 m i l l i o n ,  a g a i n s t  D K K  6 m i l l i o n  i n  
Q 1  20 0 6. D K K  44 m i l l i o n  o f  t h e  o v e r a l l  v a l ue  
a d j us t m e n t s  d e r i v e d  f r o m  e q ui t i e s ,  o f  w h i c h  a  n o t  
i n s i g n i f i c a n t  p a r t  w a s  p r o d uc e d  b y  un r e a l i s e d  
c a p i t a l  g a i n s  o n  a  n um b e r  o f  t h i n l y  t r a d e d  
s h a r e s .  
 
T h e  b a n k i n g  g r o up ’ s  o v e r a l l  v a l ue  a d j us t m e n t s  i n  
Q 1  20 0 7 a m o un t e d  t o  a  g a i n  o f  D K K  67 m i l l i o n ,  
a g a i n s t  c a p i t a l  l o s s e s  o f  D K K  24 m i l l i o n  i n  Q 1  
20 0 6. A l m . B r a n d  F o r m ue  m a d e  p o s i t i v e  v a l ue  
a d j us t m e n t s  a n d  A l m . B r a n d  P a n t e b r e v e  m a d e  
n e g a t i v e  v a l ue  a d j us t m e n t s  d ur i n g  t h e  r e p o r t i n g  
p e r i o d . 
 
C osts 
T o t a l  c o s t s  f o r  Q 1  20 0 7 a m o un t e d  t o  D K K  1 33 
m i l l i o n ,  a g a i n s t  D K K  90  m i l l i o n  f o r  t h e  s a m e  
p e r i o d  o f  l a s t  y e a r . T h e  c o s t s  i n c r e a s e  w a s  d ue  t o  
i n c r e a s e d  a c t i v i t y  i n  a l l  o f  t h e  b a n k ’ s  b us i n e s s  
a r e a s . T h e  i n c r e a s e  s h o ul d  a l s o  b e  s e e n  i n  
r e l a t i o n  t o  t h e  h i g h e r  l e v e l  o f  b us i n e s s  a c t i v i t y . F o r  
e x a m p l e ,  l o a n s  a n d  a d v a n c e s  w e r e  up  b y  29% . 
 
T h e  i n c o m e / c o s t  r a t i o  i n c r e a s e d  t o  1 .82 i n  Q 1  
20 0 7 f r o m  1 .59 i n  Q 1  20 0 6. T h e  c o r r e s p o n d i n g  
f i g ur e s  f o r  t h e  b a n k i n g  g r o up ,  i .e . i n c l ud i n g  
m i n o r i t i e s ,  w e r e  1 .94 i n  Q 1  20 0 7 a n d  1 .32 i n  Q 1  
20 0 6. 
 
I m pairm ent of  l oans etc .  
F o r  t h e  y e a r  t o  d a t e ,  i m p a i r m e n t  o f  l o a n s  a n d  
g ua r a n t e e s  c h a r g e d  t o  t h e  i n c o m e  s t a t e m e n t  
a m o un t e d  t o  a n  i n c o m e  o f  D K K  1 8 m i l l i o n ,  a g a i n s t  
a n  i n c o m e  o f  D K K  4 m i l l i o n  i n  Q 1  20 0 6. 
A c c o r d i n g l y ,  t h e  b a n k  b e n e f i t e d  f r o m  l o w e r -t h a n -
e x p e c t e d  l o s s e s  o n  t h e  b a c k  o f  t h e  f a v o ur a b l e  
e c o n o m i c  c o n d i t i o n s  i n  D e n m a r k  a n d  t h e  g r o up ’ s  
w i s h  t o  m a i n t a i n  l o w  r i s k  i n  t h e  b a n k ’ s  e x p o s ur e s . 
 
T h e  b a n k i n g  g r o up ’ s  a c c um ul a t e d  i m p a i r m e n t  
c h a r g e s  a n d  g ua r a n t e e s  t o t a l l e d  D K K  1 63 m i l l i o n  
a t  31  M a r c h  20 0 7,  w h i c h  c o r r e s p o n d s  t o  a n  
a c c um ul a t e d  i m p a i r m e n t  r a t i o  o f  1 .0  a g a i n s t  1 .5 a t  
31  M a r c h  20 0 6 a n d  1 .2 a t  31  D e c e m b e r  20 0 6. 
 

B a l a n c e s h eet  
 
L oans and  ad v anc es,  d eposits and  g uarantees 
T h e  b a n k ’ s  b a l a n c e  s h e e t  w a s  p o s i t i v e l y  i m p a c t e d  
b y  c o n t i n ue d  g r o w t h  i n  t h e  l o a n  p o r t f o l i o ,  w h i c h  
w a s  a t t r i b ut a b l e ,  a m o n g  o t h e r  t h i n g s ,  t o  c o n t i n ue d  
s uc c e s s  i n  p r o v i d i n g  l o a n s  f o r  p r o p e r t y  p r o j e c t s  
a n d  t o  i n v e s t m e n t  c us t o m e r s . In  a d d i t i o n ,  t h e  
b a n k  r e c o r d e d  a  g e n e r a l  i n c r e a s e  i n  b us i n e s s  
r e s ul t i n g  f r o m  t h e  A l m . B r a n d  G r o up ' s  
d ob b el t K U N D E c o n c e p t . 
 
Lo a n s  a n d  a d v a n c e s  t o t a l l e d  D K K  1 5.3 b i l l i o n  a t  
31  M a r c h  20 0 7,  a n  i n c r e a s e  o f  D K K  1 .2 b i l l i o n  
r e l a t i v e  t o  31  D e c e m b e r  20 0 6 a n d  a n  i n c r e a s e  o f  
D K K  3.5 b i l l i o n  o r  29%  s i n c e  31  M a r c h  20 0 6. 
G r o w t h  i n  l o a n s  a n d  a d v a n c e s  w a s  s a t i s f a c t o r y  
a n d  s h o ul d  b e  s e e n  i n  t h e  l i g h t  o f  t h e  b a n k ’ s  
s t r a t e g y  o f  f o c us i n g  o n  s e l e c t e d  s e g m e n t s  w h i l e  
m a i n t a i n i n g  r i s k  a t  a  w e l l -d e f i n e d  a n d  m o d e r a t e  
l e v e l . 
 
D e p o s i t s  t o t a l l e d  D K K  9.9 b i l l i o n  a t  31  M a r c h  
20 0 7,  a n  i n c r e a s e  o f  D K K  0 .3 b i l l i o n  r e l a t i v e  t o  31  
D e c e m b e r  20 0 6 a n d  a n  i n c r e a s e  D K K  0 .7 b i l l i o n  
o r  8%  s i n c e  31  M a r c h  20 0 6. 
 
G ua r a n t e e s  a n d  o t h e r  c o m m i t m e n t s  a m o un t e d  t o  
D K K  1 .5 b i l l i o n  a t  31  M a r c h  20 0 7,  a  f a l l  o f  D K K  
0 .3 b i l l i o n  r e l a t i v e  t o  31  M a r c h  20 0 6. 
 
P ay ab l es to c red it institutions 
D ue  t o  t h e  i n c r e a s e d  l e n d i n g  a c t i v i t y ,  p a y a b l e s  t o  
c r e d i t  i n s t i t ut i o n s  r o s e  f r o m  D K K  5.2 b i l l i o n  a t  31  
M a r c h  20 0 6 t o  D K K  8.0  b i l l i o n  a t  31  M a r c h  20 0 7. 
 
C apital  
T h e  b a n k ’ s  e q ui t y  s t o o d  a t  D K K  1 .3 b i l l i o n  a t  31  
M a r c h  20 0 7. T h e  c a p i t a l  b a s e  w a s  D K K  1 .6 
b i l l i o n . 
 
T h e  b a n k i n g  g r o up ’ s  e q ui t y  w a s  D K K  1 .8 b i l l i o n  a t  
31  M a r c h  20 0 7,  w h i l e  t h e  c a p i t a l  b a s e  w a s  D K K  
2.0  b i l l i o n . T h e  s o l v e n c y  r a t i o  w a s  1 1 .2 a n d  t h e  
t i e r  1  r a t i o  w a s  9.6. 
 
M a j o r even t s  
 
S l um p in th e h ousing  m ark et 
T h e  h o us i n g  m a r k e t  s uf f e r e d  a  s l um p  i n  t h e  f i r s t  
q ua r t e r  o f  20 0 7,  r e s ul t i n g  i n  l o w e r  c us t o m e r  
t ur n o v e r  a n d  f e w e r  p r e p a y m e n t s  i n  t h e  m o r t g a g e  
d e e d  b us i n e s s . In  s p i t e  o f  t h e  s ub d ue d  m a r k e t  
a c t i v i t y ,  t h e  n e t  i n f l o w  o f  n e w  p r i v a t e  c us t o m e r s  
c o n t i n ue d ,  a s  d i d  g r o w t h  i n  l o a n s  a n d  a d v a n c e s .  
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M ark et f or d eposits b ec om ing  m ore c om petitiv e 
T h e  m a r k e t  f o r  d e p o s i t s  b e c a m e  m o r e  c o m p e t i t i v e  
d ur i n g  t h e  f i r s t  q ua r t e r . In  s t e p  w i t h  t h e  g r a d ua l  
h i k i n g  o f  i n t e r e s t  r a t e s  b y  t h e  Eur o p e a n  C e n t r a l  
B a n k ,  b o t h  D a n i s h  a n d  f o r e i g n  b a n k s  h a v e  r a i s e d  
t h e  l e v e l  o f  i n t e r e s t  r a t e s  i n  t h e  D a n i s h  m a r k e t  a n d  
i n t e n s i f i e d  t h e i r  m a r k e t i n g  e f f o r t s . A l m . B r a n d  
B a n k  r e c o r d e d  a n  i n c r e a s e  i n  c us t o m e r  d e p o s i t s  
d ur i n g  t h e  r e p o r t i n g  p e r i o d . 
 
P ositiv e perf orm anc e b y  A l m .  Brand  H enton 
A l m . B r a n d  H e n t o n ,  t h e  b a n k ’ s  m a r k e t s  &  a s s e t  
m a n a g e m e n t  o p e r a t i o n s ,  r e p o r t e d  i n c r e a s e d  
b us i n e s s  a c t i v i t y  i n  t h e  f i r s t  q ua r t e r . T h e  p o r t f o l i o s  
un d e r  m a n a g e m e n t  p r o d uc e d  c o m p e t i t i v e  r e t ur n s  
a n d ,  a s  a  r e s ul t ,  b e t t e r  e a r n i n g s  f o r  t h e  b a n k . 
T h e r e  w a s  a  n e t  i n f l o w  o f  n e w  c us t o m e r s  i n  t h e  
f i r s t  q ua r t e r  a n d  b us i n e s s  v o l um e s  w i t h  e x i s t i n g  
c us t o m e r s  i m p r o v e d . 
 
N ew  risk  m anag em ent c onc ept f or ag ric ul ture 
T h e  b a n k  h a s  d e v e l o p e d  a  n e w  r i s k  m a n a g e m e n t  
c o n c e p t  f o r  l a r g e  a g r i c ul t ur a l  c us t o m e r s . T h e  
c o n c e p t  a i m s  t o  r e d uc e  a g r i c ul t ur a l  c us t o m e r s ’  
f un d i n g  c o s t s  b y  w a y  o f  a  c o n t r o l l e d  r i s k  p r o f i l e . 
T h e  n e w  p r o d uc t  h a s  b e e n  w e l l  r e c e i v e d  a n d  
c o n t r a c t s  w i t h  a n  a g g r e g a t e  v o l um e  o f  m o r e  t h a n  
D K K  1 , 5 b i l l i o n  w e r e  s i g n e d  i n  t h e  f i r s t  q ua r t e r . 
 
N ew  m ortg ag e d eed  c om pany  
T h e  b a n k ’ s  w h o l e s a l e  d e p a r t m e n t  h a s  a r r a n g e d  a  
p r i v a t e  p l a c e m e n t  i n  a  n e w  m o r t g a g e  d e e d  
i n v e s t m e n t  c o m p a n y  w i t h  a  v o l um e  o f  m o r e  t h a n  
D K K  20 0  m i l l i o n  t a r g e t i n g  t h e  b a n k ’ s  l a r g e  p r i v a t e  
b a n k i n g  c us t o m e r s .T h e  n e w  c o m p a n y  h a s  
b ud g e t e d  f o r  a  v e r y  h i g h  r e t ur n  a n d  a p p l i e s  a  
c o r r e s p o n d i n g l y  h i g h  r i s k  p r o f i l e . A c c o r d i n g l y ,  t h e  
n e w  i n v e s t m e n t  p r o d uc t  h a s  a  d i f f e r e n t  t a r g e t  
g r o up  t h a n  A l m . B r a n d  P a n t e b r e v e  A / S,  t h e  l i s t e d  
c o m p a n y  a d d r e s s i n g  a  w i d e r  s p e c t r um  o f  
c us t o m e r s  w i t h  a  l o w e r  r i s k  p r o f i l e . 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

E ven t s  a f t er t h e b a l a n c e s h eet  d a t e 
 
L iq uid ity  to g enerate f uture g row th  in l oans and  
ad v anc es 
A s  p a r t  o f  t h e  l o n g -t e r m  f un d i n g  s t r a t e g y ,  t h e  b a n k  
r a i s e d  a  s y n d i c a t e d  l o a n  f a c i l i t y  o f  EU R  455 
m i l l i o n ,  c o r r e s p o n d i n g  t o  D K K  3.4 b i l l i o n ,  i n  A p r i l  
20 0 7. D K K  0 .7 b i l l i o n  o f  t h e  p r o c e e d s  w i l l  b e  us e d  
t o  r e p a y  e x i s t i n g  l o a n  f a c i l i t i e s . P r o v i d e d  b y  a  
c o n s o r t i um  o f  i n t e r n a t i o n a l  b a n k s ,  t h e  l o a n  
c o n s i s t s  o f  t w o  t r a n c h e s  w i t h  m a t ur i t i e s  o f  t h r e e  
a n d  f i v e  y e a r s ,  r e s p e c t i v e l y . T h e r e  w a s  
s ub s t a n t i a l  i n t e r e s t  i n  p a r t i c i p a t i n g  i n  t h e  l o a n  
f a c i l i t y ,  a n d  A l m . B r a n d  B a n k  o b t a i n e d  a t t r a c t i v e  
l o a n  t e r m s . 
 
Ou t l o o k  
T h e  b a n k  f o r e c a s t s  p r e -t a x  p r o f i t  o f  a r o un d  D K K  
1 90  m i l l i o n  f o r  20 0 7,  w h i c h  i s  a  D K K  40  m i l l i o n  
up g r a d e  f r o m  t h e  g ui d a n c e  p r o v i d e d  i n  t h e  20 0 6 
A n n ua l  R e p o r t . 
 
T h e  up g r a d e  i s  b a s e d  o n  t h e  b e t t e r -t h a n -e x p e c t e d  
p e r f o r m a n c e  i n  t h e  f i r s t  t h r e e  m o n t h s  o f  20 0 7. 
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Life Insurance

Q1 Q1 Y e a r
D K K  m i l l i o n 2 0 0 7 2 0 0 6 2 0 0 6

P r e m i u m s 191 18 5 7 36
C l a i m s  i n c u r r e d - 20 4 - 17 0 - 8 0 6
I n v e s t m e n t  r e t u r n  a f t e r  a l l o c a t i o n  o f  i n t e r e s t 28 - 25 9 91
T o t a l  u n d e r w r i t i n g  m a n a g e m e n t  e x p e n s e s - 20 - 18 - 7 7
R e i n s u r a n c e  r e s u l t 3 - 1 17
C h a n g e  i n  l i f e  i n s u r a n c e  p r o v i s i o n s 5 6 349 25 6
C h a n g e  i n  c o l l e c t i v e  b o n u s  p o t e n t i a l - 35 - 6 7 - 16 0
U n d e r w r i t i n g  p r o f i t / l o s s 19 19 5 7
T r a n s f e r r e d  i n v e s t m e n t  r e t u r n 10 2 24
P r o f i t  b e f o r e  t a x  f o r  t h e  p e r i o d 2 9 2 1 8 1
T a x - 8 - 6 - 15
P r o f i t / l o s s  a f t e r  t a x 2 1 15 6 6

R e s u l t  i n  l i f e  i n s u r a n c e
A d m i n i s t r a t i v e  r e s u l t 1 3 11
I n v e s t m e n t  r e s u l t - 7 4 - 37 0 - 320
C h a n g e  i n  p r o v i s i o n  f o r  g u a r a n t e e d  p e n s i o n  b e n e f i t s 119 437 497
C h a n g e  i n  c o l l e c t i v e  b o n u s  p o t e n t i a l - 35 - 6 7 - 16 0
R i s k  r e s u l t 14 19 36
R e i n s u r a n c e  r e s u l t 4 - 1 17
P r o f i t  b e f o r e  t a x 2 9 2 1 8 1
T a x - 8 - 6 - 15
P r o f i t / l o s s  a f t e r  t a x 2 1 15 6 6

P r o v i s i o n s  f o r  i n s u r a n c e  c o n t r a c t s 11, 5 6 3 11, 120 11, 294
S h a r e h o l d e r s '  e q u i t y 8 5 4 1, 293 1, 114
T o t a l  a s s e t s 12, 6 5 3 12, 7 97 12, 48 2

R e t u r n  o n  e q u i t y  b e f o r e  t a x  p . a .  12% 6 % 7 %
R e t u r n  o n  e q u i t y  a f t e r  t a x  p . a . 9% 5 % 6 %
B o n u s  r a t e 5 . 0 % 3. 8 % 4. 7 %

I n v e s t m e n t  r e t u r n  i n  l i f e  i n s u r a n c e  i n  1s t  q u a r t e r  2 0 0 7 A v e r a g e
a m o u n t
o f  c a p i t a l R e t u r n

D K K  m i l l i o n t i e d  u p r a t i o
I n t e r e s t - b e a r i n g  a s s e t s 9, 16 1 0 . 1%
S h a r e s 11, 8 45 1. 8 %
P r o p e r t y 18 , 5 95 1. 4%
M a n a g e m e n t  e x p e n s e s  r e l a t i n g  t o  i n v e s t m e n t s  a c t i v i t i e s - 7 , 125
T o t a l 3 2 , 4 7 6 0 . 3 %    
 
F in a n c ia l  res u l t s  
T h e  p r e -t a x  p r o f i t  f o r  Q 1  20 0 7 w a s  D K K  29 
m i l l i o n ,  a g a i n s t  D K K  21  m i l l i o n  f o r  t h e  s a m e  
p e r i o d  o f  l a s t  y e a r . T h e  p e r f o r m a n c e  w a s  
s a t i s f a c t o r y . 
 
T h e  r e t ur n  o n  e q ui t y  p r i n c i p l e  h a s  b e e n  c h a n g e d  
e f f e c t i v e  f r o m  t h e  20 0 7 f i n a n c i a l  y e a r  t o  t h e  
e f f e c t  t h a t  w e  a i m  t o  a c h i e v e  a  r e t ur n  o n  e q ui t y  
c o r r e s p o n d i n g  t o  t h e  i n v e s t m e n t  r e t ur n  o n  t h e  

a s s e t s  i n c l ud e d  i n  t h e  c o m p a n y ’ s  s h a r e h o l d e r s ’  
e q ui t y  p l us  a  r i s k  p r e m i um  o f  0 .5 p e r c e n t a g e  
p o i n t  o f  t h e  a v e r a g e  l i f e  i n s ur a n c e  p r o v i s i o n s  
i n c l us i v e  o f  t h e  c o l l e c t i v e  b o n us  p o t e n t i a l  p l us  
t h e  f ul l  e x p e n s e  r e s ul t  a n d  25%  o f  t h e  r i s k  r e s ul t . 
 
T h e  f ul l  r e t ur n  o n  e q ui t y  w a s  a c h i e v e d  i n  t h e  
r e p o r t i n g  p e r i o d . T h e  p e r f o r m a n c e  i m p l i e s  a n  
a n n ua l i s e d  r e t ur n  o n  e q ui t y  o f  1 2%  b e f o r e  t a x ,  a s  
c o m p a r e d  w i t h  a  r e t ur n  o f  6%  i n  Q 1  20 0 6.  
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P rem ium s 
G r o s s  p r e m i um s  f o r  t h e  g r o up ’ s  g ua r a n t e e d  
p e n s i o n  s c h e m e s  i n  t h e  l i f e  a n d  p e n s i o n s  
c o m p a n y  w e r e  D K K  1 91  m i l l i o n  i n  Q 1  20 0 7,  
a g a i n s t  D K K  1 85 m i l l i o n  i n  t h e  y e a r -e a r l i e r  
p e r i o d ,  c o r r e s p o n d i n g  t o  a n  i n c r e a s e  o f  3.2% . 
P r e m i um s  i n  t h e  g r o up ’ s  l i f e  c o m p a n y  p e r f o r m e d  
i n  l i n e  w i t h  e x p e c t a t i o n s  a n d  r e f l e c t  t h e  g r o up ’ s  
s t r a t e g y . 
 
T h e  t o t a l  a m o un t  o f  p e n s i o n  c o n t r i b ut i o n s  i n  A l m . 
B r a n d ’ s  i n v e s t m e n t  s c h e m e  w i t h  A l m . B r a n d  
B a n k  w a s  un c h a n g e d  r e l a t i v e  t o  t h e  Q 1  20 0 6 
p e r f o r m a n c e ,  w h i c h  w a s  s up p o r t e d  b y  a  n um b e r  
o f  e x t r a o r d i n a r y ,  l a r g e  s i n g l e  p r e m i um s .  
 
T h e  t o t a l  a m o un t  o f  p e n s i o n  c o n t r i b ut i o n s ,  
i n c l ud i n g  i n v e s t m e n t  s c h e m e s  w i t h  t h e  b a n k  a n d  
p r e m i um  i n c o m e  i n  t h e  l i f e  i n s ur a n c e  c o m p a n y ,  
w a s  D K K  225 m i l l i o n  i n  Q 1  20 0 7 m i l l i o n ,  
c o m p a r e d  w i t h  D K K  21 9 m i l l i o n  i n  Q 1  20 0 6. 
 
I nv estm ent return 
T h e  r e t ur n  o n  i n v e s t m e n t  a s s e t s  b e l o n g i n g  t o  
p o l i c y h o l d e r s  b e f o r e  t a x  o n  p e n s i o n  i n v e s t m e n t  
r e t ur n s  b ut  a f t e r  m a n a g e m e n t  c o s t s  w a s  D K K  31  
m i l l i o n  f o r  Q 1  20 0 7,  e q ua l  t o  a  r e t ur n  o f  0 .3%  
( 1 .1 %  a n n ua l i s e d ) ,  a g a i n s t  a  n e g a t i v e  r e t ur n  o f  
D K K  30 9 m i l l i o n  i n  Q 1  20 0 6. T h e  a b s o l ut e  r e t ur n  
w a s  a d v e r s e l y  i m p a c t e d  b y  r i s i n g  i n t e r e s t  r a t e s ,  
w h e r e a s  v a l ue  a d j us t m e n t s  w e r e  o f f s e t  b y  l o w e r  
p r o v i s i o n i n g  r e q ui r e m e n t s . O n  t h e  o t h e r  h a n d ,  
p o s i t i v e  v a l ue  a d j us t m e n t s  w e r e  r e c o r d e d  f o r  
e q ui t i e s . T h e  r e t ur n  w a s  s a t i s f a c t o r y  r e l a t i v e  t o  
t h e  b e n c h m a r k . 
 
T h e  Q 1  r e t ur n  o n  i n v e s t m e n t  a s s e t s  a t t r i b ut a b l e  
t o  s h a r e h o l d e r s ’  e q ui t y  w a s  D K K  1 0  m i l l i o n ,  
e q ui v a l e n t  t o  a  r e t ur n  o f  0 .9%  ( 3.5%  a n n ua l i s e d ) ,  
a g a i n s t  a  r e t ur n  o f  D K K  2 m i l l i o n  i n  t h e  s a m e  
p e r i o d  o f  l a s t  y e a r . 
 
Benef its paid  
B e n e f i t s  p a i d  i n  Q 1  20 0 7 a m o un t e d  t o  D K K  20 4 
m i l l i o n ,  a g a i n s t  D K K  1 70  m i l l i o n  i n  Q 1  20 0 6. T h e  
i n c r e a s e  w a s  a t t r i b ut a b l e  t o  a  g r e a t e r  v o l um e  o f  
p o l i c y  s ur r e n d e r s . 
 
L if e insuranc e prov isions 
Li f e  i n s ur a n c e  p r o v i s i o n s  a r e  c a l c ul a t e d  us i n g  a  
m a r k e t  v a l ue  p r i n c i p l e  t h a t  a p p l i e s  a n  e x p e c t e d  
c a s h  f l o w  d i s c o un t e d  b y  t h e  y i e l d  c ur v e  
p ub l i s h e d  b y  t h e  D a n i s h  F SA  f o r  d i s c o un t i n g  
p r o v i s i o n s . P r e v i o us l y ,  t h e  d i s c o un t  r a t e  us e d  
w a s  t h e  1 0 -y e a r  m a r k  o n  t h e  y i e l d  c ur v e .  
 
T o t a l  p r o v i s i o n s  f e l l  b y  D K K  56 m i l l i o n ,  o f  w h i c h  
D K K  39 m i l l i o n  w a s  a t t r i b ut a b l e  t o  t h e  
i m p l e m e n t a t i o n  o f  t h e  y i e l d  c ur v e . 

 
C ol l ec tiv e b onus potential  
T h e  c o l l e c t i v e  b o n us  p o t e n t i a l  i n c r e a s e d  b y  D K K  
35 m i l l i o n  t o  D K K  50 8 m i l l i o n  i n  Q 1  20 0 7,  e q ua l  
t o  a  b o n us  r a t e  o f  5.0 % . T h e  i n c r e a s e  w a s  d ue  t o  
t h e  i m p l e m e n t a t i o n  o f  t h e  y i e l d  c ur v e  a n d  
p a r a m e t e r  r e v i e w s  f o r  c a l c ul a t i n g  l i f e  i n s ur a n c e  
p r o v i s i o n s .  
 
C osts 
A c q ui s i t i o n  a n d  a d m i n i s t r a t i v e  e x p e n s e s  t o t a l l e d  
D K K  20  m i l l i o n  i n  Q 1  20 0 7,  a g a i n s t  D K K  1 8 
m i l l i o n  i n  Q 1  20 0 6.  
 
T o t a l  e x p e n s e s  f o r  20 0 7 t o  d a t e  w e r e  i n  l i n e  w i t h  
e x p e c t a t i o n s . T h e  i n c r e a s e  r e l a t i v e  t o  20 0 6 w a s  
d ue  t o  h i g h e r  a c q ui s i t i o n  c o s t s . T h e  l e v e l  o f  
a d m i n i s t r a t i v e  e x p e n s e s  w a s  un c h a n g e d . 
 
E x pense and  risk  resul ts 
T h e  e x p e n s e  r e s ul t ,  w h i c h  e x p r e s s e s  t h e  
d i f f e r e n c e  b e t w e e n  e x p e n s e  l o a d i n g  a n d  
e x p e n s e s  i n c ur r e d ,  a m o un t e d  t o  D K K  1  m i l l i o n  i n  
t h e  f i r s t  s i x  m o n t h s  o f  20 0 7. T h e  e x p e n s e  r e s ul t  
w a s  s a t i s f a c t o r y .  
 
T h e  r i s k  r e s ul t ,  w h i c h  e x p r e s s e s  t h e  d i f f e r e n c e  
b e t w e e n  r i s k  p r e m i um s  a n d  a c t ua l  c l a i m s  
e x p e n s e s ,  w a s  a l s o  a n  i n c o m e  i n  Q 1  20 0 7,  a t  
D K K  1 4 m i l l i o n ,  a n d  w a s  l i k e w i s e  s a t i s f a c t o r y . 
 
B a l a n c e s h eet  
T h e  l i f e  g r o up ’ s  s h a r e h o l d e r s ’  e q ui t y  w a s  D K K  
854 m i l l i o n  a t  31  M a r c h  20 0 7. T h e  s o l v e n c y  r a t i o  
w a s  1 95 a t  31  M a r c h  20 0 7. 
 
T h e  D a n i s h  F SA ’ s  s t r e s s  s c e n a r i o s  w e r e  r e p o r t e d  
o n  a n  o n g o i n g  b a s i s . T h e  l i f e  g r o up  w a s  i n  t h e  
g r e e n  s c e n a r i o  b y  a  f a i r  m a r g i n  t h r o ug h o ut  t h e  
r e p o r t i n g  p e r i o d .  
 
M a j o r even t s  
 
S ub ord inate l oan c apital  raised  
In  t h e  f i r s t  q ua r t e r  o f  20 0 7,  A l m . B r a n d  F o r s i k r i n g  
A / S c o n t r i b ut e d  D K K  1 20  m i l l i o n  i n  s ub o r d i n a t e  
l o a n  c a p i t a l  t o  A l m . B r a n d  Li v  &  P e n s i o n . A l m . 
B r a n d  Li v  &  P e n s i o n  a i m s  f o r  t h e  s um  o f  i t s  
s h a r e h o l d e r s ’  e q ui t y  a n d  s ub o r d i n a t e  c a p i t a l  t o  
b e  a b o ut  t w i c e  t h e  s t a t ut o r y  c a p i t a l  r e q ui r e m e n t . 
 
Ou t l o o k  
A s  a  r e s ul t  o f  t h e  p o s i t i v e  p e r f o r m a n c e  o f  t h e  
g r o up ’ s  l i f e  a n d  p e n s i o n  o p e r a t i o n s ,  t h e  p r o f i t  
f o r e c a s t  f o r  t h e  f ul l  y e a r  20 0 7 i s  up g r a d e d  t o  
D K K  1 0 0  m i l l i o n  f r o m  t h e  p r e v i o us  f o r e c a s t  o f  
D K K  90  m i l l i o n . 
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O t h er b us in es s  a c t ivit ies  
 
C o p en h a g en  R e 
T h e  Q 1  20 0 7 p r e -t a x  p r o f i t  f o r  C o p e n h a g e n  R e  
w a s  D K K  1 2 m i l l i o n ,  c o m p a r e d  w i t h  D K K  1 8 
m i l l i o n  i n  Q 1  20 0 6. T h e  r e s ul t s  w e r e  i n  l i n e  w i t h  
e x p e c t a t i o n s . 
 
T e c h n i c a l  p r o v i s i o n s  n e t  o f  r e i n s ur a n c e  t o t a l l e d  
D K K  1 .2 b i l l i o n  a t  31  M a r c h  20 0 7. 
 
T h e r e  i s  s t i l l  c o n s i d e r a b l e  un c e r t a i n t y  w i t h  
r e s p e c t  t o  t h e  s e t t l e m e n t  o f  a  n um b e r  o f  c l a i m s  
r e p o r t e d ,  i n c l ud i n g  f o r  t h e  W o r l d  T r a d e  C e n t e r  
e v e n t . T h e s e  r i s k s  a r e  f ur t h e r  d e s c r i b e d  i n  t h e  
g r o up ’ s  A n n ua l  R e p o r t  20 0 6. 
 
C o p e n h a g e n  R e ’ s  s h a r e h o l d e r s ’  e q ui t y  
a m o un t e d  t o  D K K  220  m i l l i o n  a t  31  M a r c h  20 0 7,  
e q ua l  t o  A l m . B r a n d  A / S’  c a r r y i n g  v a l ue  o n  t h e  
i n v e s t m e n t . 
 
T h e  p r e -t a x  p r o f i t  f o r e c a s t  f o r  t h e  f ul l  y e a r  i s  
r e t a i n e d  a t  D K K  50  m i l l i o n . 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Ot h er a c t ivit ies  
‘ O t h e r  a c t i v i t i e s ’  c o n s i s t  o f  c o r p o r a t e  e x p e n s e s  
a n d  v a l ue  a d j us t m e n t  o f  t r e a s ur y  s h a r e s ,  e t c .  
 
O t h e r  a c t i v i t i e s  o f  t h e  g r o up  p o s t e d  a  p r e -t a x  l o s s  
o f  D K K  4 m i l l i o n  i n  Q 1  20 0 7,  a g a i n s t  a  l o s s  o f  
D K K  8 m i l l i o n  i n  Q 1  20 0 6.  
 
W e  r e t a i n  t h e  f o r e c a s t  o f  a  p r e -t a x  l o s s  o f  D K K  
20  m i l l i o n  f o r  t h e  f ul l  y e a r . 
 
Ou t l o o k  
T h e  f o r e c a s t  f o r  ‘ O t h e r  a c t i v i t i e s ’  i s  r e t a i n e d  a t  
D K K  30  m i l l i o n  f o r  t h e  f ul l  y e a r . 
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Ac c oun t in g  pol ic ies  
 
T h e  c o n s o l i d a t e d  i n t e r i m  r e p o r t  f o r  t h e  t h r e e  
m o n t h s  e n d e d  31  M a r c h  20 0 7 h a s  b e e n  p r e p a r e d  
i n  c o m p l i a n c e  w i t h  IA S 34 “ In t e r i m  F i n a n c i a l  
R e p o r t i n g ”  a n d  t h e  r e q ui r e m e n t s  o f  t h e  D a n i s h  
F i n a n c i a l  B us i n e s s  A c t  a n d  t h e  C o p e n h a g e n  St o c k  
Ex c h a n g e  a p p l y i n g  t o  i n t e r i m  f i n a n c i a l  r e p o r t i n g  o f  
D a n i s h  l i s t e d  f i n a n c i a l  e n t e r p r i s e s .T h e  a p p l i c a t i o n  
o f  IA S 34 m e a n s  t h a t  t h e  r e p o r t  i s  l i m i t e d  r e l a t i v e  
t o  t h e  p r e s e n t a t i o n  o f  a  f ul l  a n n ua l  r e p o r t  a n d  t h a t  
t h e  v a l ua t i o n  p r i n c i p l e s  a r e  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  
In t e r n a t i o n a l  F i n a n c i a l  R e p o r t i n g  St a n d a r d s  
( IF R S) . 
 
T h e  p a r e n t  c o m p a n y  i n t e r i m  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  
h a v e  b e e n  p r e p a r e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  
p r o v i s i o n s  o f  t h e  D a n i s h  F i n a n c i a l  B us i n e s s  A c t ,  
i n c l ud i n g  t h e  e x e c ut i v e  o r d e r  o n  f i n a n c i a l  r e p o r t s  
p r e s e n t e d  b y  i n s ur a n c e  c o m p a n i e s  a n d  
p r o f e s s i o n -s p e c i f i c  p e n s i o n  f un d s  a n d  D a n i s h  
a c c o un t i n g  s t a n d a r d s . 
 
T h e  i n t e r i m  r e p o r t  i s  p r e s e n t e d  i n  D a n i s h  k r o n e r  
( D K K ) ,  w h i c h  i s  c o n s i d e r e d  t h e  p r i m a r y  c ur r e n c y  o f  
t h e  g r o up ’ s  a c t i v i t i e s  a n d  t h e  f un c t i o n a l  c ur r e n c y  o f  
t h e  p a r e n t  c o m p a n y . 
 
T h e  a c c o un t i n g  p o l i c i e s  a p p l i e d  f o r  t h e  
c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  a r e  un c h a n g e d  
f r o m  t h e  p o l i c i e s  a p p l i e d  f o r  t h e  A n n ua l  R e p o r t  
20 0 6. T h e  a c c o un t i n g  p o l i c i e s  o f  t h e  p a r e n t  
c o m p a n y  a r e  d e s c r i b e d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  
p a r e n t  c o m p a n y ’ s  i n t e r i m  r e p o r t ,  a s  d e t a i l e d  i n  a  
s e p a r a t e  s e c t i o n  o f  t h i s  r e p o r t .  
 
T h i s  i n t e r i m  r e p o r t  f o r  t h e  f i r s t  q ua r t e r  o f  20 0 7 i s  
un a ud i t e d . 
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T h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  a n d  t h e  M a n a g e m e n t  
B o a r d  h a v e  t o d a y  c o n s i d e r e d  a n d  a d o p t e d  t h e  
un a ud i t e d  i n t e r i m  r e p o r t  f o r  t h e  f i r s t  q ua r t e r  o f  
20 0 7. 
 
T h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  h a v e  b e e n  
p r e p a r e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  IA S 34 In t e r i m  
F i n a n c i a l  R e p o r t i n g ,  a n d  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  
o f  t h e  p a r e n t  c o m p a n y  h a v e  b e e n  p r e p a r e d  i n  
a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  D a n i s h  F i n a n c i a l  B us i n e s s  
A c t . In  a d d i t i o n ,  t h e  i n t e r i m  r e p o r t  h a s  b e e n  
p r e s e n t e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  a d d i t i o n a l  D a n i s h  

d i s c l o s ur e  r e q ui r e m e n t s  f o r  t h e  i n t e r i m  r e p o r t s  o f  
l i s t e d  f i n a n c i a l  e n t e r p r i s e s .  
 
In  o ur  o p i n i o n ,  t h e  a c c o un t i n g  p o l i c i e s  a p p l i e d  a r e  
a p p r o p r i a t e ,  a n d  t h e  i n t e r i m  r e p o r t  g i v e s  a  t r ue  a n d  
f a i r  v i e w  o f  t h e  g r o up ’ s  a n d  t h e  p a r e n t  c o m p a n y ’ s  
a s s e t s ,  l i a b i l i t i e s  a n d  f i n a n c i a l  p o s i t i o n  a t  31  M a r c h  
20 0 7 a n d  o f  t h e  r e s ul t s  o f  t h e  g r o up ’ s  a n d  t h e  
p a r e n t  c o m p a n y ’ s  o p e r a t i o n s  a n d  t h e  g r o up ’ s  c a s h  
f l o w  f o r  t h e  t h r e e  m o n t h s  e n d e d  31  M a r c h  20 0 7. 
 
 

 
 
 
 
M a n a g em en t  B o a rd  
 
C o p e n h a g e n ,  24 M a y  20 0 7  
 
 
 
 
S ø ren  B o e M o rt en s en   H en rik  N o rd a m   / O l e J oac h im  J ensen 
 
 
B o a rd  o f  D irec t o rs  
 
C o p e n h a g e n ,  24 M a y  20 0 7 
 
 
 
 
C h ris t ia n  N . B .  U l ric h   J ø rg en  H .  M ik k el s en   B o ris  N .  K j el d s en  
 
 
 
 
N iel s  K o f o ed    J ø rg en  S .  L a rs en   H en rik  S t en b j erre 
 
 
 
 
S u s a n n e L a rs en    L o n e C l a u s en   H en n in g  K a f f k a  
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Group Balance Sheet
31 March 31 March Y e ar

D K K  m i l l i o n 2 0 0 7 2 0 0 6 2 0 0 6

Assets

Intangible assets 1 8 7 1 3 3 1 8 7
O w ner - o c c u p ied  p r o p er ties 6 3 2 6 2 9 6 3 2
D ef er r ed  tax  assets 42 1 5 40 449
P ar tic ip ating inter ests in j o int v entu r es 2 3 2 1 2 0
T ilgo d eh av end e sk at 4 0 41
R einsu r er s'  sh ar e o f  insu r anc e c o ntr ac ts 8 5 3 1 , 09 6 6 3 6
O th er  assets 2 , 06 5 2 , 1 1 2 1 , 5 43
L o ans 1 4, 48 5 1 0, 9 8 8 1 3 , 1 2 8
Inv estm ent p r o p er ties 7 5 8 7 2 7 7 5 6
Inv estm ent assets 2 5 , 046 2 3 , 3 7 5 2 3 , 6 04
A m o u nts d u e f r o m  c r ed it institu tio ns and  c entr al bank s 2 , 5 7 3 1 , 5 5 2 1 , 6 3 1
C ash  in h and  and  d em and  d ep o sits 3 5 5 45 5 3 6 5
Total assets 4 7 , 4 0 2 4 1, 6 2 8 4 2 , 9 9 2

L i a b i l i ti es

S h ar e c ap ital 1 , 7 8 8 1 , 7 8 8 1 , 7 8 8
R eser v es,  r etained  p r o f it etc . 3 , 1 8 7 2 , 8 42 3 , 1 2 4
M ino r ity  inter ests 48 3 41 1 5 2 0
C o nso lid ated  eq u ity 5 , 45 8 5 , 041 5 , 43 2

S u bo r d inated  lo an c ap ital 6 2 2 3 00 47 4
P r o v isio ns f o r  insu r anc e c o ntr ac ts 1 9 , 9 09 1 9 , 8 7 2 1 8 , 7 1 8
O th er  p r o v isio ns 2 43 3 2 3 2 46
D ef er r ed  tax  liabilities 5 1 5 1 5 1
O th er  liabilities 2 , 1 7 9 1 , 7 8 1 1 , 2 1 3
D ep o sits 9 , 3 7 4 8 , 6 9 8 9 , 1 09
Issu ed  bo nd s 1 , 3 7 5 0 1 , 040
A m o u nts o w ed  to  c r ed it institu tio ns and  c entr al bank s 8 , 1 9 1 5 , 5 6 2 6 , 7 09
Total li ab i li ti es 4 7 , 4 0 2 4 1, 6 2 8 4 2 , 9 9 2

N o te 1      O w n S h ar es -  G r o u p
N o te 2      C h ange in c o ntingent liabilities,  gu ar anties and  leasing   
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Income statement

Q1 Q1 Y e a r
D K K  m i l l i o n 2 0 0 7 2 0 0 6 2 0 0 6

Income
Premium income 1, 3 0 2 1, 214 5 , 0 26
I nt eres t  income et c. 488 3 6 7 1, 6 21
F ee income et c. 5 7 40 13 6
O t h er inv es t ment  income 1 2 3 5
O t h er income 9 11 3 7
T o t a l  i n c o m e 1, 8 5 7 1, 6 3 4 6 , 8 5 5

E x p ens es
C l a ims  incurred - 95 6 - 847 - 3 , 5 5 2
I nt eres t  ex p ens es - 20 5 - 111 - 5 72
O t h er inv es t ment  ex p ens es - 14 - 10 - 5 1
Prov is ions  f or b a d  a nd  d oub t f ul  d eb t s 18 4 27
A cq uis it ion a nd  a d minis t ra t iv e ex p ens es - 3 77 - 3 45 - 1, 414
O t h er ex p ens es - 13 - 12 - 3 9
T o t a l  e x p e n s e s - 1, 5 4 7 - 1, 3 2 1 - 5 , 6 0 1

R es ul t  of  b us ines s  ced ed - 48 - 46 - 111
C h a ng e in l if e ins ura nce p rov is ions 5 6 3 49 25 6
C h a ng e in col l ect iv e b onus  p ot ent ia l - 3 5 - 6 7 - 15 3
E x ch a ng e ra t e a d j us t ment s 8 - 3 87 - 194
T a x  on p ens ion inv es t ment  ret urns - 5 44 - 15
P r o f i t  b e f o r e  t a x 2 8 6 2 0 6 1, 0 3 7
T a x - 6 9 - 5 8 - 190
P r o f i t  a f t e r  t a x 2 17 14 8 8 4 7

P r o f i t  b e f o r e  t a x  i s  d i s t r i b u t e d  a s  f o l l o w s
A l m.  B ra nd ' s  s h a re of  t h e p rof it  f or t h e p eriod 274 226 1, 0 0 6
M inorit y  s h a reh ol d ers '  s h a re of  t h e p rof it  f or t h e p eriod 12 - 20 3 1

2 8 6 2 0 6 1, 0 3 7

P r o f i t  a f t e r  t a x  i s  d i s t r i b u t e d  a s  f o l l o w s
A l m.  B ra nd ' s  s h a re of  t h e p rof it  f or t h e p eriod 20 2 16 3 811
M inorit y  s h a reh ol d ers '  s h a re of  t h e p rof it  f or t h e p eriod 15 - 15 3 6

2 17 14 8 8 4 7

R es ul t a t  p r.  a k t ie,  k r. 10 7 3 7
R es ul t a t  p r.  a k t ie ud v a nd et ,  k r. 10 7 3 7
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Reva- S h ar e- C o n s o l i -
S h ar e C o n t i n g en c y Ret ai n ed l u at i o n h o l d er s ' M i n o r i t y d at ed

D K K  m i l l i o n c ap i t al f u n d s p r o f i t r es er ve eq u i t y i n t er es t s eq u i t y
Res t at ed  at  1  J an u ar y  2 0 0 6 1 , 7 8 8 1 8 2 2 , 4 8 8 3 4 , 4 6 1 4 7 4 4 , 9 35

Profit/loss for the period 8 11 8 11 3 6 8 4 7
R ev a lu a tion  of ow n er- oc c u pied properties 7 7 7
T ra n sferred to c ollec tiv e b on u s poten tia l - 7 - 7 - 7
S a le of trea su ry  sha res 4 4 4 4 4 4
I n tra - g rou p ow n ership - 4 0 4 - 4 0 4 - 4 0 4
C ha n g e in  sha re a ttrib u ta b le to m in ority  in terest 10 10
A t  1  J an u ar y  2 0 0 7 1 , 7 8 8 1 8 2 2 , 9 39 3 4 , 9 1 2 5 2 0 5 , 4 32

Profit/loss for the period 2 0 2 2 0 2 15 2 17
S a le of trea su ry  sha res 2 0 2 0 2 0
R epu rc ha sed sha res - 15 9 - 15 9 - 15 9
C ha n g e in  sha re a ttrib u ta b le to m in ority  in terest - 5 2 - 5 2
A t  31  M ar t s  2 0 0 7 1 , 7 8 8 1 8 2 3, 0 0 2 3 4 , 9 7 5 4 8 3 5 , 4 5 8

31   M ar c h Y ear
2 0 0 7 2 0 0 6

S ha reholders'  eq u ity  ex c lu siv e m in ority  in terests 4 , 9 75 4 , 9 12
C on solida tion  of Pen sion sk a ssen  u n der A lm .  B ra n d A /S - 10 - 11
S h ar eh o l d er s '  eq u i t y  u n d er  t h e r u l es  o f  t h e 
D an i s h  F i n an c i al  S u p er vi s o r y  A u t h o r i t y  ex c l u s i ve m i n o r i t y  i n t er es t s 4 , 9 6 5 4 , 9 0 1

S ha re of profit a ttrib u ta b le to A lm .  B ra n d A /S 2 0 2 8 11
C on solida tion  of Pen sion sk a ssen  u n der A lm .  B ra n d A /S 1 - 4
S h ar e o f  p r o f i t  at t r i b u t ab l e t o  A l m .  B r an d  A / S
u n d er  t h e r u l es  o f  t h e D an i s h  F i n an c i al  S u p er vi s o r y  A u t h o r i t y 2 0 3 8 0 7

31   M ar c h Y ear
D K K  m i l l i o n 2 0 0 7 2 0 0 6

N on - life in su ra n c e 2 . 4 1, 5 77 1, 5 6 5
B a n k in g  ex c lu din g  pa rtly  ow n ed listed su b sidia ries 1. 3 1, 5 2 1 1, 4 10
B a n k in g ,  in v estm en ts in  pa rtly - ow n ed listed su b sidia ries 72 1 6 9 9
L ife in su ra n c e 2 . 0 1, 0 3 2 1, 0 3 6
R ein su ra n c e 2 2 0 2 12
C ap i t al  t ar g et 5 , 0 7 1 4 , 9 2 2

C on solida ted sha reholders'  eq u ity 5 , 4 5 8 5 , 4 3 2
N et ta x  a sset - 4 2 1 - 4 4 9
I n ta n g ib le a ssets - 18 7 - 18 7
A d j u s t ed  c o n s o l i d at ed  s h ar eh o l d er s '  eq u i t y  ex c l u d i n g  c ap i t al  b as e 4 , 8 5 0 4 , 7 9 6

D i vi d en d  d i s t r i b u t i o n  ex c l u d i n g  c ap i t al  b as e -2 2 1 -1 2 6
C a pita l b a se 6 2 2 4 75
D i vi d en d  d i s t r i b u t i o n  i n c l u d i n g  c ap i t al  b as e 4 0 1 34 9

T i m es  t h e s t at u t o r y
s o l ven c y  m ar g i n
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Cash Flow Statement

31 March 31 March Y e ar
D K K  m i l l i o n 2 0 0 7 2 0 0 6 2 0 0 6

Cash flows from operating activities
Premiums received 2 , 180 2 , 017 5 , 06 3
C l a ims p a id - 9 4 4 - 1, 131 - 3, 9 08
I n t erest  receiva b l e,  dividen ds,  et c. 5 7 5 5 02 1, 7 5 6
I n t erest  p a y a b l e - 16 3 - 82 - 4 4 0
Pa y men t s co n cern in g  rein sura n ce - 7 0 - 15 117
F ee in co me received 5 5 4 1 15 1
F ee in co me p a id - 5 - 9 - 32
E x p en ces p a id - 4 5 5 - 2 7 0 - 1, 5 6 9
T a x  o n  p en sio n  in vest men t  ret urn s p a id 0 0 - 6 2
A cq uisit io n  o f  in t a n g ib l e a sset s,  f urn it ure,  eq uip men t s et c. - 9 - 2 0 - 117
O t h er o rdin a ry  in co me received 3 0 10
T a x es p a id/ received - 1 1 - 12 7
Cash flows from operating activities 1, 16 6 1, 0 34 8 4 2

Change in investment placement ( net)
Pro p ert ies a cq uired o r co n vert ed - 3 - 1 - 19
S a l e o f  p ro p ert y 0 0 18
S a l e/ a q uisit io n  o f  eq uit y  in vest men t s 87 86 312
S a l e/ rep a y men t  o f  mo rt g a g e deeds a n d l o a n s - 1, 383 - 34 6 - 2 , 4 5 2
S a l e/ a q uisit io n  o f  b o n ds - 1, 06 3 - 112 - 4 6 5
D ividen d received f ro m j o in t  ven t ures 0 0 1
C h a n g e in  receiva b l es f ro m credit  in st it ut io n s o ver 3 mo n t h s 2 09 4 1 - 2 5 3
Change in investment placement ( net) - 2 , 15 3 - 332 - 2 , 8 5 8

Change in financing ( net)
O t h er  p ro visio n s - 6 - 5 - 12
S a l e/ p urch a se o f  t rea sury  sh a res - 139 8 - 36 0
S a l e/ a cq uisit io n  o f  sub sia dia ries ( ch a n g e in  min o rit y  in t erest s) - 2 0 10
I ssued b o n ds 335 0 17 4
C h a n g e in  dep o sit s 14 9 15 5 1, 04 0
C h a n g e in  p a y a b l es t o  credit  in st it ut io n s 319 - 1, 85 6 5 5 9
C h a n g e in  o t h er p a y a b l es 1, 4 7 8 - 37 - 7 09
Change in financing ( net) 2 , 134 - 1, 7 35 7 0 2

G ross change in cash and  cash eq u ivalents 1, 14 7 - 1, 0 33 - 1, 314
E x ch a n g e ra t e a dj ust men t s o f  ca sh  eq uiva l en t s,  b eg in n in g  o f  p erio d - 6 - 16 - 4 0
N et change in cash and  cash eq u ivalents 1, 14 1 - 1, 0 4 9 - 1, 35 4

C a sh  a n d ca sh  eq uiva l en t s,  b eg in n in g  o f  p erio d 1, 7 02 3, 05 6 3, 05 6
Cash and  cash eq u ivalents,  end  of period 2 , 8 4 3 2 , 0 0 7 1, 7 0 2
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Profit and loss account by business segments - Group

DKK million
N on- lif e  
I ns u r a nc e B a nk ing

L if e      
I ns u r a nc e O t h e r

C ons olid a t ion 
A d j u s t me nt s G r ou p

Premium income 1, 109 191 2 1, 302
I nt eres t  income et c. 86 27 3 115 24 - 10 4 88
F ee income et c. 62 - 5 57
O t h er inv es t ment  income 19 - 18 1
O t h er income 6 3 9
T ot a l inc ome 1 , 2 0 1 3 3 8 3 2 5 2 6 - 3 3 1 , 85 7

C l a ims  incurred - 7 58 - 204 6 - 956
I nt eres t  ex p ens es - 36 - 17 8 1 - 2 10 - 205
O t h er inv es t ment  ex p ens es - 4 - 8 - 7 5 - 14
Prov is ions  f or b a d  a nd  d oub t f ul  d eb t s 18 18
A cq uis it ion a nd  a d minis t ra t iv e ex p ens es - 228 - 134 - 20 - 13 18 - 37 7
O t h er ex p ens es - 13 - 13
T ot a l e x p e ns e s - 1 , 0 3 9 - 2 9 4 - 2 3 1 - 1 6 3 3 - 1 , 5 4 7

R es ul t  of  b us ines s  ced ed - 50 3 - 1 - 4 8
C h a ng e in l if e ins ura nce p rov is ions 56 56
C h a ng e in col l ect iv e b onus  p ot ent ia l - 35 - 35
E x ch a ng e ra t e a d j us t ment s 30 65 - 84 - 1 - 2 8
T a x  on p ens ion inv es t ment  ret urns - 5 - 5
P r of it  b e f or e  t a x 1 4 2 1 0 9 2 9 8 - 2 2 86
T a x - 4 0 - 19 - 8 - 2 0 - 69
P r of it  a f t e r  t a x 1 0 2 9 0 2 1 6 - 2 2 1 7

P r of it  b e f or e  t a x  is  d is t r ib u t e d  a s  f ollow s
A l m.  B ra nd ' s  s h a re of  t h e p rof it  f or t h e p eriod 14 2 95 29 8 27 4
M inorit y  s h a reh ol d ers '  s h a re of  t h e p rof it  f or t h e p eriod 0 14 0 0 - 2 12

1 4 2 1 0 9 2 9 8 - 2 2 86

P r of it  a f t e r  t a x  is  d is t r ib u t e d  a s  f ollow s
A l m.  B ra nd ' s  s h a re of  t h e p rof it  f or t h e p eriod 102 7 4 21 6 - 1 202
M inorit y  s h a reh ol d ers '  s h a re of  t h e p rof it  f or t h e p eriod 0 16 0 0 - 1 15

1 0 2 9 0 2 1 6 - 2 2 1 7
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Note 1     Own Shares - Group
Q1 Q1 Y e a r

D K K  m i l l i o n 2 007 2 006 2 006

Own shares held at beginning of year 0 0 0
V alu e adj u stm ents - 1 3 9 6 - 3 5 9
A dditions 3 7 3 7 8 7 07
D isp osals - 2 3 4 - 8 4 - 3 4 8
B o o k  v a l u e 0 0 0

N om inal v alu e,  beginning of year 1 1 4 2 6 2 6
A dditions,  nom inal v alu e 7 4 1 8 1 7 7
D isp osals,  nom inal v alu e - 4 7 - 2 0 - 8 9
N o m i n a l  v a l u e 14 1 2 4 114

N u m ber of shares held at beginning of year 1 , 4 2 1 , 2 8 0 3 1 9 , 8 3 2 3 1 9 , 8 3 2
A dditions,  nu m ber of shares 9 2 1 , 63 9 2 3 4 , 4 5 0 2 , 2 1 4 , 7 8 2
D isp osals,  nu m ber of shares - 5 8 2 , 69 2 - 2 4 8 , 8 8 9 - 1 , 1 1 3 , 3 3 4
N u m b e r  o f  s h a r e s  h e l d  a t  p e r i o d - e n d 1, 7 6 0, 2 2 7 3 05 , 3 9 3 1, 4 2 1, 2 8 0

P e r c e n t a g e  o f  s h a r e  c a p i t a l  a t  p e r i o d - e n d 7 . 9 % 1. 4 % 6 . 4 %    
 
Note 2     Change in contingent liabilities, guaranties and leasing

Q1 Y e a r
D K K  m i l l i o n 2 0 0 7 2 0 0 6

G u a r a n t e e  c o m m i t m e n t s 2 , 3 14 2 , 2 2 0

The change is primarily attributable to Alm. Brand Bank A/S' unrecognised guarantee commitments.   
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A l m .  B r a n d  A / S  
 

P a r e n t  C o m p a n y  
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Accounting policies, parent company 
 
T h e i n t er i m  r ep o r t  h a s  been  p r es en t ed  i n  
c o m p l i a n c e w i t h  t h e D a n i s h  F i n a n c i a l  B u s i n es s  
A c t ,  i n c l u d i n g  t h e ex ec u t i v e o r d er  o n  f i n a n c i a l  
r ep o r t s  p r es en t ed  by  i n s u r a n c e c o m p a n i es  a n d  
p r o f es s i o n -s p ec i f i c  p en s i o n  f u n d s  a n d  D a n i s h  
a c c o u n t i n g  s t a n d a r d s .  I n  a d d i t i o n ,  t h e i n t er i m  
r ep o r t  h a s  been  p r es en t ed  i n  a c c o r d a n c e w i t h  
a d d i t i o n a l  D a n i s h  d i s c l o s u r e r eq u i r em en t s  f o r  t h e 
i n t er i m  r ep o r t s  o f  l i s t ed  f i n a n c i a l  en t er p r i s es .  
 
T h e c o n s o l i d a t ed  f i n a n c i a l  s t a t em en t s  o f  A l m .  
B r a n d  A / S  a r e p r ep a r ed  i n  a c c o r d a n c e w i t h  t h e 
I n t er n a t i o n a l  F i n a n c i a l  R ep o r t i n g  S t a n d a r d s  ( I F R S )  
a s  a d o p t ed  by  t h e E U .  W i t h  r es p ec t  t o  r ec o g n i t i o n  
a n d  m ea s u r em en t ,  t h e a c c o u n t i n g  p o l i c i es  o f  t h e 
p a r en t  c o m p a n y  a r e i d en t i c a l  t o  t h o s e d es c r i bed  
f o r  t h e g r o u p ,  w i t h  t h e ex c ep t i o n  t h a t :  
 
I n v es t m en t s  i n  s u bs i d i a r i es  a r e r ec o g n i s ed  a n d  
m ea s u r ed  a t  t h e p a r en t  c o m p a n y ’ s  s h a r e o f  t h e 
s u bs i d i a r i es ’  n et  a s s et  v a l u e o n  t h e ba l a n c e s h eet  
d a t e.  
 
T h e v a l u e o f  P en s i o n s k a s s en  u n d er  A l m .  B r a n d  
A / S  i s  n o t  r ec o g n i s ed  i n  t h e ba l a n c e s h eet  bu t  i s  
ex c l u s i v el y  d i s c l o s ed  i n  t h e n o t es  a s  a  c o n t i n g en t  
l i a bi l i t y .  
 
T h e D a n i s h  F i n a n c i a l  S u p er v i s o r y  A u t h o r i t y ’ s  
ex ec u t i v e o r d er  o n  f i n a n c i a l  r ep o r t i n g  w a s  u p d a t ed  
ef f ec t i v e f r o m  2 0 0 7 ,  r es u l t i n g  i n  a  f ew  a d j u s t m en t s  
t o  t h e l a y o u t  o f  t h e i n c o m e s t a t em en t  a n d  t h e 
ba l a n c e s h eet .  T h e p r i n c i p a l  c h a n g e i n v o l v es  t h e 
p a r en t  c o m p a n y ’ s  p r es en t a t i o n  o f  i n c o m e f r o m  
g r o u p  en t er p r i s es ,  w h i c h  ef f ec t i v e f r o m  2 0 0 7  i s  
r ec o g n i s ed  a s  a n  a f t er -t a x  f i g u r e.  P r ev i o u s l y ,  
s h a r es  o f  t h e p r o f i t  f r o m  t h es e u n i t s  w er e 
r ec o g n i s ed  bef o r e t a x  a n d  s h a r es  o f  t a x  i n  g r o u p  
en t er p r i s es  w er e r ec o g n i s ed  u n d er  t a x .  T h e 
c o m p a r a t i v e f i g u r es  h a v e been  r es t a t ed  
a c c o r d i n g l y .  
 
T h e a c c o u n t i n g  p o l i c i es  a r e bes i d e t h es e 
u n c h a n g ed  f r o m  t h e p o l i c i es  a p p l i ed  i n  t h e A n n u a l  
R ep o r t  2 0 0 6 .  
 
T h i s  i n t er i m  r ep o r t  f o r  t h e f i r s t  q u a r t er  o f  2 0 0 7  i s  
u n a u d i t ed .  
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Balance Sheet - Parent company
31 March 31 March 31 D e ce m b e r

D K K  m i l l i o n N o t e 2007 2006 2006

ASSETS

Participating interests in subsidiaries 1 4, 8 5 4 4, 9 17 5 , 222
Participating interests in asso ciated undertak ings 21 21 20
T o t al  i n v e s t m e n t s  i n  s u b s i d i ari e s
an d  as s o ci at e d  u n d e rt ak i n g s 4, 8 7 5 4, 9 38 5 , 242

O th er l o ans 1 0 1
D epo sits w ith  credit institutio ns 2 2 2
C ash  in h and and dem and depo sits 5 8 5 0 125
T o t al  o t he r f i n an ci al  i n v e s t m e n t  as s e t s 5 8 8 2 128

T o t al  I n v e s t m e n t  A s s e t s 5 , 46 3 4, 9 40 5 , 37 0

A m o unts due f ro m  subsidaries 15 3 1 2
O th er debto rs 3 1 18 22
T o t al  d e b t o rs 46 49 24

C urrent tax  assets 27 28 25
D ef erred tax  assets 23 25 23
O th er assets 3 8 126 8 9
T o t al  o t he r as s e t s 8 8 17 9 137

A ccrued interest 1 0 0
A ccrual s and def erred inco m e 0 4 0
A ccru al s  an d  d e f e rre d  i n co m e 1 4 0

T o t al  as s e t s 5 , 5 9 8 5 , 17 2 5 , 5 31

L I AB I L I TI ES

S h are capital 1, 7 8 8 1, 7 8 8 1, 7 8 8
R etained pro f it 3 , 17 7 2, 8 3 5 3 , 113
T o t al  s hare ho l d e rs '  e q u i t y 4, 9 6 5 4, 6 23 4, 9 01

D ef erred tax  assets 5 1 5 1 5 1
T o t al  p ro v i s i o n s  f o r o t he r ri s k s  an d  co s t s 5 1 5 1 5 1
 
A m o unts o w ed to  subsidiaries 5 04 43 3 5 02
O th er credito rs 7 8 6 5 7 7
T o t al  cre d i t o rs 5 8 2 49 8 5 7 9

T o t al  l i ab i l i t i e s 5 , 5 9 8 5 , 17 2 5 , 5 31    
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Income statement - Parent company
Q1 Q1 Y e a r

D K K  m i l l i o n N o t e 2 0 0 7 2 0 0 6 2 0 0 6

Income from subsidiaries 2 20 7 16 7 8 7 2
Int erest ,  div idends et c. 4 1 15
Int erest  ex p enses - 5 - 2 - 17
A dminist rat iv e ex p enses rel at ed t o
inv est ment  act iv it ies - 6 - 5 - 8 7

P r o f i t / l o s s  b e f o r e  t a x 2 0 0 16 1 7 8 3

T ax 3 2 24

P r o f i t / l o s s  a f t e r  t a x 2 0 3 16 3 8 0 7    
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Statement of changes in equity
Share-

Share R et ai n ed ho l d ers '
D K K  m i l l i o n c ap i t al earn i n g s eq u i t y
A t  1  J an u ary  2 0 0 6 1 , 7 8 8 2 , 6 6 6 4 , 4 5 4

Profit/loss for the period 8 0 7 8 0 7
S a le/b u y  of trea su ry  sha res - 4 0 4 - 4 0 4
S a le of trea su re sha res 4 4 4 4
A t  1  J an u ary  2 0 0 7 1 , 7 8 8 3 , 1 1 3 4 , 9 0 1

Profit/loss for the period 2 0 3 2 0 3
S a le/b u y  of trea su ry  sha res - 1 5 9 - 1 5 9
S a le of trea su re sha res 2 0 2 0

A t  3 1  M arc h 2 0 0 7 1 , 7 8 8 3 , 1 7 7 4 , 9 6 5  
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Note 1     Participating interests in subsidiaries
31 March 31 March 31 D e ce m b e r

D K K  m i l l i o n 2 0 0 7 2 0 0 6 2 0 0 6

Cost at beginning of year 6 , 04 2 6 , 04 2 6 , 04 2
C o s t  at  y e ar- e n d 6 , 0 4 2 6 , 0 4 2 6 , 0 4 2

R ev al u ation and  w rite- d ow ns,  beginning of year - 1, 134 - 1, 6 09 - 1, 6 09
D iv id end s - 5 7 5 0 - 4 00
P rofit/ l oss for th e year 0 16 7 8 7 2
R ev al u ation and  w rite- d ow ns on ow n sh ares in su bsid iaries 0 1 3
R e v al u at i o n  an d  w ri t e - d o w n s ,  at  y e ar- e n d - 1, 7 0 9 - 1, 4 4 1 - 1, 134

S et- off against d ebtors and  c ap ital  base 314 316 314
B o o k  v al u e 4 , 6 4 7 4 , 9 17 5 , 2 2 2

T h e book  v al u e is c om p osed  as fol l ow s:
A l m .  B rand  B ank  A / S 1, 2 9 0 1, 12 3 1, 2 16
A l m .  B rand  F orsik ring A / S 3, 05 1 3, 35 0 3, 4 9 5
A sgaard  F inans A / S 0 0 0
F inansieringssel sk abet B al d er A / S 4 37 36 9 4 35
F inansieringssel sk abet af 9 / 10 19 9 2  A / S 7 6 7 5 7 6

4 , 8 5 4 4 , 9 17 5 , 2 2 2   
Note 2     Income from subsidiaries

Q1 Q1 Y e a r
D K K  m i l l i o n 2 0 0 7 2 0 0 6 2 0 0 6

Alm. Brand Bank A/S 7 4 3 5 126
Alm. Brand F o rs i kri ng  A/S 13 1 13 1 6 7 6
As g aard F i nans  A/S 0 0 2
F i nans i e ri ng s s e ls kab e t  Balde r A/S 2 1 6 7
F i nans i e ri ng s s e ls kab e t  af  9 /10 19 9 2 A/S 0 0 1

2 0 7 16 7 8 7 2

  
 




