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Skyrsla og aritun stjornar og forstjora

Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid alpjoédlegan reikningsskilastadal um arshlutareikninga IAS 34.
Arshlutareikningurinn hefur ad geyma samstadureikning HB Granda hf. og dotturfélaga pess.

Samkvamt rekstrarreikningi nam hagnadur samstedunnar 4 timabilinu 2.406 millj. kr. Eigid fé samstaedunnar i lok
timabilsins var 10.289 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi.

Stjorn og forstjori HB Granda hf. stadfesta hér med arshlutareikning samstedunnar fyrir timabilid 1. januar til 31.
mars 2007 med undirritun sinni.
Reykjavik, 22. mai 2007
Stjorn:
Arni Vilhjalmsson
Kristjan Loftsson Halldér Teitsson
Bragi Hannesson borhallur Helgason
Forstjori:

Eggert Benedikt Gudmundsson
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Konnunararitun ohaos endurskooanda

Til stjérnar HB Granda hf.

Inngangur

Vid héfum kannad medfylgjandi samandreginn arshlutareikning HB Granda hf. og détturfélaga fyrir timabilio 1.
jantar til 31. mars 2007. Arshlutareikningur samstzdunnar, sem veitir i ymsum atridum minni upplysingar en
arsreikningur, hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sjodstreymisyfirlit og skyringar.
Arshlutareikningurinn er lagdur fram af stjornendum félagsins og 4 abyrgd peirra i samraemi vid akvaedi alpjodlegs
reikningsskilastadals IAS 34 um éarshlutareikninga. Abyrgd okkar felst i peirri nidurstédu sem af kénnun okkar
leidir.

Umfang konnunar

Koénnun okkar var unnin i samrami vid alpjodlegan stadal, ISRE 2410, um kdnnun 6hads endurskodanda félags a
arshlutareikningum pess. Slik koénnun felur i sér spurningar til starfsmanna félagsins og greiningu & hinum ymsu
lidum arshlutareikningsins. Hun felur pvi ekki ad 6llu leyti i sér somu adgerdir og endurskodun sem byggist a
alpjodlegum endurskodunarstodlum og er pvi ekki vist ad vid faum vitnskju um 61 mikilveg atridi sem kaemu i 1jos
vid endurskodun. Endurskodunaralit er pvi ekki 14tid i 1jos.

Niourstada

Koénnun okkar leiddi ekkert i 1j0s sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn sé i 6llum meginatridum gerdur i
samraemi vid alpjodlegan reikningsskilastadal IAS 34 um arshlutareikninga.

Reykjavik, 22. mai 2007

KPMG hf.

Semundur Valdimarsson

Audur Osk borisdottir
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Rekstrarreikningur 1. januaar til 31. mars 2007

SOTULEKTUL ..ottt

Kostnadarverd sOIU .......coovvvveeeviviieeiiiiieeee e,

Vergur hagnaour ...

ADTAT tEKJUT oot
UtflutningsKoStnadur ................co.ooveeeeeververeerenneen.
Annar rekstrarkostnadur ...........ccccecveeeeeeinereeeennneen.

Rekstrarhagnadur

Fjareignatekjur ........ccceevevveecieeciieieeie e

Fjarmagnsgjold .........cccoviieniniininieeceee

Gengismunur 0g Verob&tur ........c.ccccveeeerveerreennenns
Fjareignatekjur og fjdrmagnsgjold ............c..c.......

Ahrif hlutdeildarfélaga ............cccooovevvvveeveeeeeennn.
Hagnaour (tap) fyrir tekjuskatt .........................

Tekjuskattur ........cccveeviverieeiieieeseeeee e

Hagnaour (tap) timabilsins ...................

Skipting hagnadar:

Hluthafar modurfélags .........ccoeevevvverveecieenenns
Hlutdeild minnihluta ...........ccccoeviieiiinieienn.

Hagnadur (tap) timabilsins .........cccccoceevenennee

EBITDA ..o

Hagnaour (tap) a hlut:

(Grunntap) - hagnadur og
pynnt (tap) hagnadur & hverja kronu hlutafjar

Arshlutareikningur HB Granda hf. 31. mars 2007

Skyr.

2007 2006
1.1.-31.3. 1.1.-31.3.
4.670.394 3.675.045

( 3.214.894)  ( 2.806.484)
1.455.500 868.561
665.067 8.634

( 155577) ( 209.707)

( 126872) ( 212.107)
1.838.118 455.381

12.083 10.300

( 188.655) ( 182.735)
1.313.038  ( 1.840.479)
1.136.466  ( 2.012.914)

( 13917) (11272
2.960.667  ( 1.568.805)

( 554.870) 232.036
2.405.797  ( 1.336.769)
2420.114  ( 1.283.418)

( 14317) (  53.350)
2.405.797  ( 1.336.769)
2.140.178 759.897

141 ( 0,78)

FEjarheedir eru i pusundum krona




Efnahagsreikningur 31. mars 2007

Skyr. 31.3.2007 31.12.2006
Eignir:
REKStrarfJArMUNIL ........cocveriieieiiciieiee et 9.913.751 11.750.657
OEfNISIEZAT GIGNIT ... 12.358.240 12.358.240
Eignarhlutar i hlutdeildarfélogum .............ccocvevierieciiniiiee e, 1.057.887 1.293.193
AQDTar fJAITEStINGAL ...o.veieieieiieieceeee e 432.380 428.979
LIfraenar CIZNT .....cecveivieieieeeieie ettt et seeeaesseeese e eneesesseensessessnans 232.691 225.148
Fastafjarmunir 23.994.949 26.056.217
BITZOIT ittt 2.656.233 1.644.617
LIfraenar CIZNT .....cecveivieieiieeieie ettt et ste e eae e enae e eneesesseensessensnens 10.836 114.376
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur .....oo.eeveveeeeincncnincnciecee, 2.774.183 1.795.256
ASICIOUSAMNINGAT ....c.veeiieieeeieiieeieeiete ettt e eteeseeeeeseeaesseenaeseeseensenseenes 149.158 116.110
Handbart £ .......o.voiiiiiriiiec e 1.851.192 232.867
Veltufjarmunir 7.441.602 3.903.226
Eignir samtals 31.436.551 29.959.443
Eigio fé:
HIUEATE ...t 1.706.213 1.706.213
LOgbundinn VarasjOOUT .........c.ceverueerierieriieienieeteiesieeee e eeesseseeeaeseeeneesseens 2.553.216 2.553.216
bydingarmunur vegna erlends hlutdeildarfélags ..........c..cocoenevieviccncncnnnn. 40.775 146.313
Oradstafad €ii0 FE .........covvvrvrvereeeeeeeeeeeeeee e 5.944.722 3.727.424
Eigid fé hluthafa modurfélags 10.244.926 8.133.166
Hlutdeild minnihluta .........cocooeviiiiiiiiniiccce e 44.039 61.867
Eigio fé 10.288.965 8.195.033
Skuldir:
Vaxtaberandi LAN ..........oocooiierieiioe e 13.072.042 14.060.967
Tekjuskattsskuldbinding ..........ccoceveeieiiiieninieeeeee e 2.513.994 1.959.124
Langtimaskuldir 15.586.036 16.020.091
Vaxtaberandi 1an ........occooooiiiiiiiii e 3.463.991 4.598.219
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir ..........c.ccocoevininiininiincnnn. 2.097.559 1.146.100
Skammtimaskuldir 5.561.550 5.744.319
Skuldir samtals 21.147.586 21.764.410
Eigio fé og skuldir samtals 31.436.551 29.959.443
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Eiginfjaryfirlit 31. mars 2007

Eigid fé
hluthafa
Logbundinn bydingar- Oradstafad modur- Hlutdeild
Hlutafé varasjodur munur eigid fé félagsins  minnihluta Samtals
31. mars 2006
Eigio £& 1.1.2006 ................ 1.706.213 2.553.216 86.029 5.811.016 10.156.474 165.415 10.321.889
bydingarmunur ................... 100.203 100.203 3.127 103.330
Tap timabilsins .................... 1.283.418) ( 1.283.418) 53.351) (1.336.769)
Heildartap timabilsins ......... 100.203 1.283.418) (1.183.215) 50.224) (1.233.439)
Eigio & 31.3.2006 .............. 1.706.213 2.553.216 186.232 4.527.598 8.973.259 115.191 9.088.450
31. mars 2007
Eigio £ 1.1.2007 ................ 1.706.213 2.553.216 146.313 3.727.424 8.133.166 61.867 8.195.033
bydingarmunur ................... 103.608) ( 103.608) 3.512) ( 107.120)
Hagnadur timabilsins .......... 2.420.114 2.420.114 14317)  2.405.797
Heildarhagnadur
timabilsins ... 103.608) 2.420.114  2.316.506 17.829)  2.298.677
Uthlutadur ardur ................. 204.746) ( 204.746) ( 204.746)
Eigio & 31.3.2007 .............. 1.706.213 2.553.216 42.705 5.942.792  10.244.926 44.038  10.288.964

Arsreikningur HB Granda hf. 31. mars 2007

Fjarheedir eru i pusundum kréna




Sjoostreymisyfirlit 1. januar til 31. mars 2007

2007 2006
1.1.-31.3. 1.1.-31.3.
Rekstrarhreyfingar: Skyr.
Rekstrarhagnadur ...........ccooeiiiiiiiiieieee e 1.838.118 455.381
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 fjarstreymi:
Soluhagnadur rekstrarfjarmuna ............cccooceeveiiiieninineeee e 6 ( 659.977) 0
ATSKITTHT oot s 302.060 304.516
Breytingar & rekstrartengdum eignum ............occooiviiiiiniiniinine e ( 2.009.554) ( 1.098.433)
Breytingar & rekstrartengdum skuldum ...........coccoociiiiinininie 750.362 557.707
Handbaert & fra rekstri &n vaxta 0g SKatta ........ccecvereenieiciieneenieeie e 221.009 219.171
Greidd vaxtagiOold .......ooeeieiiiiiee e ( 199.101) ( 154.869)
Innborgadar vaxtateKjur .........cooceeieririeienieee e 303 900
Greiddir SKAEAT .......eviieiiecie ettt s 0 ( 12.802)
Handbeert fé fra rekstri 22.211 52.400
Fjarfestingarhreyfingar:
Fjarfesting 1 rekstrarfjArmunum .............coocevirievienieieieeee e ( 567.358) ( 105.417)
Soluverd rekStrarfjArmuNa ...........cccvevveeeieeiereeiee e 2.759.192 5.511
Soluverd 0efnisSlegra €IZNa ........cccevveeierieeieiere e 0 16.892
Eignarhlutir i 60rum félogum, BIreyting .........ccccceevveevererieeienieiene e 111.668 ( 8.500)
Adrar fjarfestingar, DIEYting .........ccecveievierieieieceeie e 2.497 2.494
Lifreenar €ignir, DIEYHING .......cccvevieriieieiieierie ettt ( 7.544) 33.704
Fjarfestingarhreyfingar 2.298.455 ( 55.316)
Fjarmognunarhreyfingar:
Tekin ny langtimalan ...........ccoooiiiiiiiiiin e 400.517 403.699
Afborganir 1|angtimalana ............cccoeceeiiiiiieniiieeeee e ( 1.102.858) (  262.512)
Skammtimalan, DIEYLING ........ceceririeriiieenieee e 0 768
Fjarmognunarhreyfingar ( 702.341) 141.955
Hzekkun 4 handbzeru fé ..., 1.618.325 139.039
Handbaert fé i Arsbyrjun ... 232.867 116.034
Handbzert fé i lok timabilsins ..., 1.851.192 255.073
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Skyringar

1. Félagio
HB Grandi hf. er med adsetur 4 Islandi. Hofudstodvar félagsins eru ad Nordurgardi 1, Orfirisey i Reykjavik. Arshlutareikningur

samstaedunnar fyrir timabilid 1. januar til 31. mars 2007 hefur ad geyma arshlutareikning félagsins og dotturfélaga pess, sem
visad er til i heild sem samstadunnar, og hlutdeild samstedunnar i hlutdeildarfélogum.

2. Yfirlysing um ad alpjoolegum reikningsskilastoolum sé fylgt
Arshlutareikningur samstaedunnar er gerdur i samremi vid alpjodlegan reikningsskilastadal um arshlutareikninga IAS 34.
Samandreginn 4rshlutareikningur HB Granda hf. inniheldur ekki allar par upplysingar sem krafist er i fullbinum érsreikningi og

®tti a0 lesa 1 samhengi vid 4rsreikning samstaedunnar fyrir arid 2006.

Stjorn félagsins heimiladi birtingu arshlutareikningsins 22. mai 2007.

3. Reikningsskilaaoferoir

Vio gerd arshlutareikningsins er beitt somu reikningsskilaadferdum og beitt var vio gerd arsreiknings samstedunnar fyrir arid
2006 nema a0 eftirfarandi breytingar 4 st6dlunum og talkanir & peim toku gildi fra 1. januar 2007.

IFRIC 9 - Endurmat innbyggdra afleioa krefst pess ad endurmat a pvi hvort innbyggd afleida skuli adskilin fra undirliggjandi
samningi skuli adeins framkveamt pegar breytingar eru gerdar 4 samningnum.

IFRIC 10 - Arshlutareikningar og virdisryrnun bannar bakfzrslu virdisryrnunar vidskiptavildar, fjarfestinga i eiginfjargerningum
og fjareigna sem fzerdar eru vid kostnadarverdi sem faerd hefur verid i arshlutareikningi.

bessar breytingar h6fou engin ahrif 4 afkomu og fjarhag samstedunnar & timabilinu. Haegt er ad nalgast arsreikninginn hja
félaginu eda a vef pess www.hbgrandi.is og 4 vef kauphallarinnar www.omx.is.

Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kronum, sem er starfraekslugjaldmidill félagsins og eru fjarhadir birtar i ptisundum.
Hann byggir 4 upphaflegu kostnadarverdi, ad pvi undanskildu ad lifreenar eignir, eignarhlutir til s6lu og afleidusamningar eru
feerdir 4 gangvirdi.

4. Mat og akvardanir
Gerd arshlutareikninga krefst pess ad stjornendur taki dkvardanir, meti og dragi alyktanir sem hafa 4hrif & beitingu

reikningsskilaadferda og birtar fjarhedir eigna og skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstodur kunna ad vera frabrugdnar
pessu mati.
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Skyringar, frh.:

5. Starfspattayfirlit

Onnur Jofnunar-

Starfspeettir 1.1.-31.3.2007 Utgeré Vinnsla starfsemi ferslur Samtals
Solutekjur fra vidskiptavinum .........cccceeeveenee. 1.702.135 2.920.687 47.572 4.670.394
Solutekjur innan samste@ou .......ccceeeververeeennenee. 1.280.328 86.533 ( 1.366.861) 0
Solutekjur samtals .........cccoeecereerinieinineenenn 2.982.463 2.920.687 134.105 ( 1.366.861) 4.670.394
Kostnadarverd slu .........coccceevvveeeneecnierinnnnen ( 2.034.454) ( 2.317.459) ( 223.028) 1.360.047 (  3.214.894)
Vergur hagnadur .........c.ccoeeeveenniecncennnnen. 948.009 603.228 ( 88.923) ( 6.814) 1.455.500
AALDTAT EEKJUT .ottt ettt ettt e h b et st s bt e bt et e bt e bt ehe et e bt sh e e bt et e s bt eb e es b e st e bt sbeeb e et e nbenhees b et e nbeebeeae 665.067
Utﬂutningskostnaéur ............................................................................................................................................ ( 155.577)
Sameiginlegur reKStrarkOSTNAGUL ........cceiiiiiririiiee ettt sttt sttt s bt et e et sbeeaeenaens ( 126.872)
Rekstrarhagnadur af €1gin StArSEIMI ......o.eeiiriiriiieieeee ettt ettt see st enaens 1.838.118
Starfspeettir 1.1.-31.3.2006

Solutekjur fra vidskiptavinum ............cc.c.ce..... 1.739.393 1.744.233 191.419 3.675.045
Solutekjur innan samst@Ou .......ceceevveriereennnenee. 757.494 117.830 ( 872.637) 2.687
Solutekjur samtals .........cccoeeerreerenerinineenenn 2.496.887 1.744.233 309.249 ( 872.637) 3.677.732
Kostnadarverd sOlU .........coccceevveenreieiniciennen ( 1.862.316) ( 1.471.902) ( 347.460) 872.507 (  2.809.171)
Vergur hagnaour (tap) «.....ccoeeeevveneneneerienenne 634.571 272331 ( 38.211) ( 130) 868.561
AALDTAT EEKJUT .ottt ettt ettt bbb bt e bt et e bt e bt eht e st et e s bt e st et e s b e eb e ea b e st e bt sbeebe et et e sbees b et e be bt eae 8.634
Utﬂutningskostnaéur ............................................................................................................................................ ( 209.707)
Sameiginlegur reKStrarkOSTNAGUL ........coeiiiiiririiieeeet ettt sttt s bt et et e st ebeeaeeaens ( 212.107)
Rekstrarhagnadur af €1gin StArSEIMI .......o.eeiiriiriiirieeree ettt ettt sttt 455.381

6. Sala rekstrarfjarmuna

Félagid gerdi i mars samning um solu 4 Engey RE 1, og var skipid athent kaupanda pann 22. mars 2007. Soluverdid ad
fradregnum solukostnadi nam 2.759 millj. kr., og er ad fullu greitt. Séluhagnadur ad fjarhaed 662 millj. kr. er tekjuferdur undir

lidnum adrar tekjur i rekstrarreikningi.

7. Tekjuskattur

Tekjuskattur 1 rekstrarreikningi greinist pannig:

Frestadir skattar:

Uppruni og bakfaersla timabundinna mismuna ................

Virkur tekjuskattur i rekstrarreikningi greinist pannig:
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt ........cccevvveeieieneneeenenn

Tekjuskattur midao vid gildandi skatthlutfall ..................
Ahrif skatthlutfalla 4 erlendu skattsvaedi .............c...........
Adrir 1i0ir, ofradrattarbaerir .........cccooeevvieiieeeiiiieieeeieens
Tekjuskattur 1 rekstrarreikningi ..........ccccceeeveeeeniccneennene.

Arshlutareikningur HB Granda hf. 31. mars 2007

2007 2006

1.1-31.3. 1.1.-31.3.

............................................................. ( 554.870) 232.036
2007 2006

........ 2.960.667 ( 1.568.805)
18,0% (  532.920) 18,0% 282.385

........ 07% (  19.374) (2,6%) ( 40.376 )
(0,0%) ( 2.576) (0,6%) ( 9.973)

18,7% (  554.870) 14,8% 232.036
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Skyringar, frh.:

8. Eigio fé

Heildarhlutafé félagsins samkvamt sampykktum pess er 1.706,6 millj. kr., par af namu eigin bréf 0,4 millj. kr. Eitt atkvaedi
fylgir hverjum einnar kronu hlut i félaginu.

Félagid sampykkti 4 timabilinu ad greida ard ad fjarhad 205 millj. kr. sem eru 0,12 kr. 4 hlut. A sama timabili fyrra ars var

engum ardi Gthlutad, en 0,12 kr. & hlut var athlutad sidar 4 arinu.

9. Kennitolur

Helstu kennitdlur samstadunnar:

Rekstur: 31.3.2007 31.3.2006
Hagnadur (1ap) & RIUL ......oveiiiieieee ettt 141 ( 0,78)
VEItUTE fA TEKSIIT ...vviviieeiieieiiieteeetee ettt b ettt b et a s e s s sese s eseneesesens 1.098.289 803.672
EBITDA ...ttt ettt ettt et bt et s et et s et e e s e st e s eses et esen s eses e e s es e s eseneenenan 2.140.178 759.897
ATOSCINT CIZIN AT 1.vivieiiiiiieieee ettt ettt sttt se et et et enesbenene 29,7% ( 42,3%)
ATOSEMIT FJATTESLINZAL ...ttt sttt et ese e 0,08 ( 0,04)
Efnahagur: 31.3.2007 31.12.2006
VEltufJArMIULTALL ...c..oeeiiiice ettt sttt 1,34 0,68
LausaffArhIUtfall ........ccooiiiiiieieie ettt ettt 0,86 0,37
EiginfJArhIUtTall ........cooiiiieiiicieeee ettt ee 0,33 0,27
H/V RIUEEALL <.ttt es s s senes 0,11 ( 0,10)
V/H RIUEEALL ..ottt es s e e s ne e s 8,90 ( 10,0)

Arshlutareikningur HB Granda hf. 31. mars 2007 Fjarheedir eru i pusundum krona
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Skyringar, frh.:

Arsfjordungayfirlit

Rekstur samstedunnar greinist pannig a arsfjordunga:

lF 2F 3F 4F 1F

2006 2006 2006 2006 2007

SOIULEKTUL .. 3.675.045 3.995.094 3.185.011 2.802.785 4.670.394
Kostnadarverd solu .........cccecerinccrcneniennnne ( 2.806.484) ( 2.943.640) ( 2.651.479) ( 2.806.426) (  3.214.894)
Vergur hagnadur (tap) ..........ccccoevecevencnne, 868.561 1.051.454 533.532 ( 3.641) 1.455.500
ADTAr tEKJUT ..o 8.634 5.822 1.664 180.042 665.067
Utflutningskostnadur ............cco.cooeeveereerennn. ( 209.707) (  243.085) ( 184.528) ( 203.549) ( 155.577)
Annar rekstrarkostnadur ..............cceceeeenienennnen. (  212.107) ( 235217) ( 88.397) ( 27.224) ( 126.872)
Rekstrarhagnadur (-tap) af eigin starfsemi 455.381 578.974 262.271 ( 54.372) 1.838.118
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold .................. ( 2.012914) ( 2.109.690) 1.492.611 ( 1.028.968) 1.136.466
Ahrif hlutdeildarfélaga ............ccocooveverrencnan.. ( 11.272) 45.135 75.557 39.998 ( 13.917)
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt ................... ( 1.568.805) ( 1.485.581) 1.830.439 ( 1.043.342) 2.960.667
Tekjuskattur ....coceveeveirineieinicrerecne 232.036 264.276 ( 309.314) 100.254  ( 554.870)
Hagnaour (tap) timabilsins ................. ( 1.336.769) ( 1.221.305) 1.521.125 ( 943.088) 2.405.797
EBITDA ...ooiriiiieeneeeecceeseeeeesieen 759.897 887.062 557.497 480.059 2.140.178
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