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Basisoplysninger

Navn og adresse
Investeringsforeningen SEB Institutionel
(herefter kaldet "Foreningen’)
Landemeerket 10

1119 Kebenhavn K

Telefon: 70 13 13 26

E-mail: info@sebinvest.dk

Registreringsnumre

I Finanstilsynet: FT 11.112

I Erhvervs- & Selskabsstyrelsen:
CVR nr. 24 25 63 40

Stiftelse

Foreningen er stiftet den 1. marts 1999 af tidligere SEB Asset Management Admini-
stration A /S og har for tiden 12 afdelinger:

Verden

Alpha

Europa Small Cap

Japan Hybrid (DIAM)

Ashmore Emerging Market Bonds
Korte Danske Obligationer

Europa SMV

Emerging Market Equities (Mondrian)
Nordamerika Indeks (BGI)

High Yield Bonds (Muzinich)

Japan Selection (DIAM)

US High Yield Bonds (RiverSource)

Afdelingerne henvender sig til offent-
ligheden.

Prospektets offentliggorelse
Neerveerende prospekt er offentliggjort
den 16. maj 2007.

Formal

Foreningens formal er fra en videre
kreds eller offentligheden at modtage
midler, som under iagttagelse af et prin-
cip om risikospredning anbringes i veer-

dipapirer i overensstemmelse med reg-
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21 56 24 40 1. marts 1999

21 56 24 91 1. marts 1999

21 56 24 32 1. marts 1999
21647276 20. april 1999

11 80 27 29 11. november 1999
11 82 41 53 17. februar 2000
11 8362 24 3. april 2000
255792 40 26. juni 2000
25579275 26. juni 2000

1201 61 58 22. januar 2002
29125503 18. november 2005
29 96 22 00 23. november 2006

lerne i kapitel 13 og 14 i lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsord-
ninger m.v., og pa forlangende af en del-
tager at indlose deltagerens andel af
formuen med midler, der hidrerer fra
denne.

Foreningen omfatter udbyttebetalende
sdvel som akkumulerende afdelinger.
For udloddende afdelinger foretages en
udlodning, der opfylder de i ligningslo-
vens § 16 C anferte krav til minimums-

udlodningen.



Bestyrelse

Jens Frederik Jensen, formand
Statsautoriseret revisor

Preben Kell

Direktar i Maestro of Information
Technologies

Frank Uhrenholt

Adm. direktar for Faurskov Gods A/S
Rolf Norstrand

Direkter i Ejendomsforeningen Danmark

Henrik Westergaard
Adm. direktar for Sparekassen @stjylland

Administrationsselskab
Investeringsforvaltningsselskabet
SEBinvest A/S

(herefter kaldet “Administrator”)
Landemeerket 10

1119 Kebenhavn K

Telefon 33 76 14 18

CVR nr. 20 86 22 38

Direktion: Niels Jorgen Larsen

Revision
Statsautoriseret revisor
John Ladekarl

Jerichausvej 9
3630 Jeegerspris

Bukkeballevej 32
2960 Rungsted Kyst

Teglgardsparken 106
5500 Middelfart

Ngrre Voldgade 2

1358 Kgbenhavn K

¢/o Sparekassen @stjylland
Frankrigsvej 11

8450 Hammel

Deloitte - Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Weidekampsgade 6
2300 Kebenhavn S

Depotselskab

Skandinaviska Enskilda Banken A/S

(herefter kaldet ‘Depotbanken”)
Landemeerket 10

1119 Kebenhavn K

CVRnr. 652591 17
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Investeringsstrategi og -rammer

Afdelingen retter henvendelse til offent-
ligheden.

Afdelingen er udloddende og bevis-
udstedende. Beviserne udstedes gennem
og registreres i en veerdipapircentral.

Investeringsprofil

Afdelingens midler investeres i overens-
stemmelse med reglerne i kapitlerne 13
og 14 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive

investeringsordninger m.v.

Enhver oplysning i neerveerende pro-
spekt, herunder om investeringsstrategi
og risikoprofil, kan inden for lovgivnin-
gens og vedtegternes rammer sendres

efter bestyrelsens beslutning.

Afdelingen investerer i bersnoterede

Nordamerikanske erhvervsobligationer.

Der mé endvidere investeres i ikke-
bersnoterede Nordamerikanske
erhvervsobligationer, som handles pa
det regulerede amerikanske marked for
High Yield Bonds. Dette marked
omtales under forskellige navne, bl.a.
markedet for High Yield Bonds og OTC-
Fixed Income markedet. Markedet er
reguleret af the National Association of
Securities Dealers Inc. og indirekte af
SEC (U.S. Securities and Exchange
Commission) via godkendelse af
meeglerne og registrering af udstederne.

Afdelingen kan ogsa investere i ikke-
bersnoterede “Rule 144 A udstedelser”,
hvortil der er knyttet en ombytningsret
til papirer, der inden for 1 ar registreres
hos SEC (US Securities and Exchange
Commission) i henhold til Securities Act
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af 1933, og som omseettes pa det ameri-
kanske marked for high yield bonds.
Endelig kan der investeres i PIK
preferred securities samt nul-kupon

obligationer.

Der investeres kun i erhvervsobliga-

tioner med:

En cirkulerende maengde pa minimum
USD 100 mio. eller modveerdien heraf i
anden valuta. Der er ikke noget mini-
mumskrav til kreditrating pa de obliga-
tioner, der investeres i. Dog er udgangs-
punktet, at der ikke investeres i sel-
skaber/udstedelser, der pa kebstids-
punktet er rated darligere end CCC hos
Standard & Poors henholdsvis Caa hos
Moody’s eller tilsvarende minimums-
rating fra andre anerkendte rating-
bureauer. Op til 10% af portefelje-
veerdien kan investeres i selskaber/ud-
stedelser, der ikke har en officiel rating. I
disse tilfeelde skal forvalterens interne

rating oplyses.

Erhvervsobligationerne kan alene veere
udstedt i USD. Udsteder skal veere en

erhvervsvirksomhed.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af for-
muen investere i andre veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter. Afdelingen
kan for op til 10 pct. af formuen foretage
indskud i et kreditinstitut.

Ved nytegning eller emission kan afde-
lingen i en periode pa op til 2 maneder
helt eller delvis foretage pengemarkeds-

indskud/investere i statsobligationer.

Afdelingen kan anvende afledte finan-

sielle instrumenter.



Portefoljen kan alene placeres i Nord-
amerikanske erhvervsobligationer samt
obligationer udstedt af virksomheder
uden for USA. Sidstneevnte skal dog
veere denomineret i USD (Yankees). Der
kan ikke kobes obligationer udstedt af
virksomheder fra Emerging Markets.

Afdelingens investeringer kurssikres til

DKK gennem valutaterminsforretninger.

Der ma ikke investeres for mere end 5%
af formuen i virksomhedsobligationer
fra samme udsteder. Der kan dog
investeres op til 10 % af formuen i
virksomhedsobligationer fra samme
udsteder safremt den samlede verdi af
disse obligationer ikke udger 40% af

formuen.

Afdelingen har indgéet en investerings-
raddgivningsaftale med SEB Asset
Management Fondsmeeglerselskab A /S
vedrerende afdelingens investeringer.
SEB Asset Management Fondsmeegler-
selskab kan i henhold til denne aftale
samarbejde med andre eksperter inden

for investeringsomréadet.

Negativliste

Afdelingen ma ikke investere i high-
yield obligationer udstedt af vaben-
producenter, tobaksproducenter eller
virksomheder med hovedkvarter i
lande, der er underlagt en handels-
embargo vedtaget af FN eller den
Europeeiske Union, og som er blevet
tiltradt af Danmark.

Afdelingens benchmark

Afdelingens benchmark er Merrill
Lynch US High Yield Master Cash Pay,
Constraint hedged til DKK.

Investeringsforeningen SEB Institutionel - US High Yield Bonds (RiverSource)

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen ma anvende finansielle
instrumenter inden for de markeder og
veerdipapirer, som afdelingen er
godkendt til at investere i jf.
specifikationerne neden for. I
forbindelse med brug af finansielle
instrumenter ma der ikke opstd nogen
form for gearing af formuen. Afdelingen
ma aldrig tage en nettoposition i en
enkelt obligation eller obligationsindeks
uden daekning ved en tilsvarende
likviditetsbeholdning.

Obligations- og rentebaserede
instrumenter
Afdelingen er ikke godkendt til at indga

finansielle kontrakter ved separat aftale.

Valutabaserede instrumenter
Afdelingen er godkendt til at anvende
finansielle instrumenter baseret pa
valuta, safremt afdelingens netto-
position i hver fremmedvaluta ikke
adskiller sig fra, hvad afdelingen alter-
nativt kunne opna ved direkte investe-

ringer.

Korte nettopositioner pa op til 2 pct. af
afdelingens samlede formue er tilladt i
forbindelse med afdaekningen af

valutarisici.

Alle investeringer skal s& vidt muligt
altid kurssikres gennem valutatermins-

forretninger mod DKK.



Kontanter

Kontanter ma kun forefindes i acces-
sorisk omfang, det vil sige det ned-
vendige i forhold til de daglige forret-
ninger. I tilknytning til portefeljen er
oprettet en valutakonto i DKK. Der skal
séledes ske omveksling til danske

kroner.
Der mé maksimalt veere 20% af den

samlede formue pé kontantkontiene

incl. eventuelle marginindskud.
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Likviditet

Overgraensen pa 20% geelder kun for
likviditet i form af indestaende i penge-
institutter. Til brug ved deekning af
lange positioner i finansielle instrumen-
ter kan likviditetsbeholdningen derud-
over bestd af deklarerede udbytter samt
”syntetiske pengemarkedsindskud”.
Ved syntetiske pengemarkedsindskud
forstas en beholdning af obligationer,
som er kombineret med en tilsvarende
kort position i afledte finansielle instru-
menter pd de pageeldende obligationer.



Depotselskab

Foreningen har indgaet en depotaftale
med Depotbanken, et datterselskab af
Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ.), om forvaltning og opbevaring af
Foreningens veerdipapirer og likvide
midler. Depotaftalen kan opsiges med 6
maneders varsel til udgangen af en ka-

lendermaned.

Depotbankens forpligtelser
Depotbanken pétager sig i henhold til
den indgaede aftale at modtage For-
eningens veerdipapirer i depot i Depot-
banken. Depotbanken kan dog lade
udenlandske veerdipapirer bero i depot i
en udenlandsk bank eller forvaltnings-
selskab.

Som et led i depotfunktionen skal De-
potbanken fore konti for Foreningen,
herunder tillige konti i udenlandsk valu-
ta i forbindelse med keb og salg af akti-
ver i fremmed ment og dertil knyttede
posteringer af renter, udbytter og aftale-

omkostninger.

Depotbanken skal i forbindelse med af-
staelse af Foreningens veerdipapirer og
ovrige aktiver pase, at salgssummen
indbetales til Depotbanken, og at beta-
ling af veerdipapirer og evrige aktiver,
der erhverves for Foreningen midler,
kun finder sted mod levering af disse til

Depotbanken.

Depotbanken skal endvidere pase, at
veerdipapirer, der handles pé en fonds-
bers eller handles pd et andet reguleret
marked, safremt de handles uden for
fondsbersen eller markedet, handles til

samme eller en mere fordelagtig pris
end den, der omsaetningens storrelse
taget i betragtning, kunne opnas pa
fondsborsen eller det regulerede mar-
ked. Depotbanken skal tillige sikre sig,
at keb og salg af andre veerdipapirer
sker til priser, der ikke er mindre fordel-
agtige end priserne i handel og vandel.

Aktieudbytter, renter af obligationer og
indlesning af udtrukne obligationer
indkraeves af Depotbanken, ligesom De-
potbanken ogsé indkreever tilbageholdt
udbytte- og renteskat og forestar udbe-
talingen af udbytte m.v.

I ovrigt henvises til Depotbankens for-
pligtelser i henhold til § 106 i lov om

finansiel virksomhed.

Vederlag

For Afdelingen er der aftalt et gebyr for
indeveerende ar pa 0,02% p.a. for ser-
viceydelser i forbindelse med depotop-
bevaring. Gebyret genforhandles arligt i
december og beregnes primo maneden

af kursveerdien og opkraeves halvarligt.

Herudover betales gebyr til deekning af
udenlandske handels- og transaktions-
omkostninger m.m. i henhold til seerskilt

prisaftale.

For danske veerdipapirer registreret i
Veerdipapircentralen bliver konto- og
fondskodegebyr samt gebyr for med-
delelse om udbytte og kapitaludvidelse
for aktier og investeringsforenings-
beviser betalt af aktieselskaberne og

eller investeringsforeningerne.
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Risikofaktorer

Historiske afkast og udtrykte forvent-
ninger til markedet er ikke nogen garan-
ti for fremtidigt afkast. Investering i
Afdelingens beviser er ikke omfattet af
nogen former for garanti. Veerdien af
beviset er derfor atheengig af kursudvik-
lingen i de veerdipapirer, som Afdelin-

gen investerer i.

Verdien af Afdelingens beviser pavirkes
bl.a. af felgende faktorer:

Udsving pa veerdipapirmarkedet
Obligationsmarkederne er pavirket af de
generelle gkonomiske vilkar i samfun-
det, herunder iseer forventningerne til
inflationsudviklingen. Hertil kommer
mere specifikke forhold hos udstederne,
bl.a. evnen til at indfri forpligtigelserne.
Kursudsvingene stiger i takt med obli-
gationernes lobetid (varighed), men
kursudsvingene i obligationsmarkeder-
ne er typisk mindre end i aktiemar-

kederne.

Prospekt af 15. maj 2007

Valutarisiko ved investering i udlandet
Hovedparten af formuen vil veere
investeret i udenlandske veerdipapirer.
Veerdien i danske kroner er derfor
atheengig af udviklingen i valuta-
kurserne i forhold til danske kroner.
Kursudsvingene pa valuta kan veere
betydelige aftheengigt af de politiske og
gkonomiske relationer mellem landene
og regionerne. Den danske krone er
knyttet til euroen, hvorfor der fores en
pengepolitik og valutapolitik, som skal
sikre stabile kurser mellem de to
valutaer. I forhold til alle gvrige valutaer
er det principielt det frie marked, som
setter kursforholdet, og det kan give
store forskydninger i kursrelationerne.
Risikoen for valutakurstab har Afde-
lingen generelt afdeekket gennem

valutaterminsforretninger.



Investeringsradgiver

Administrator har som led i forvaltnin-
gen af Afdelingen valgt at indgé en in-
vesteringsrddgivningsaftale med:

SEB Asset Management
Fondsmeeglerselskab A /S
(herefter forkortet 'SEBAM)
Landemeerket 10

1119 Kebenhavn K

CVRnr. 214771 09

SEBAM, der er et datterselskab af Skan-
dinaviska Enskilda Banken AB (publ.)
og koncernforbundet med Depotbanken,
er primeert beskeeftiget med kapitalfor-
valtning for institutionelle og private

investorer.

I sin egenskab af investeringsradgiver
skal SEBAM vejlede og radgive Admini-
strator med hensyn til placeringen af
Afdelingens midler. Administrator bae-
rer det fulde ansvar over for Foreningen
for enhver disposition, Administrator
foretager i henhold til Administrations-
aftalen, herunder ogsa for, at de pa veg-
ne af Afdelingen indkebte veerdipapirer
opfylder placeringskravene og de af be-
styrelsen fastsatte retningslinier, jf. be-
stemmelserne i lov om investeringsfor-
eninger og specialforeninger samt andre

kollektive investeringsordninger m.v.

SEBAM har alene en rddgivningsfunkti-
on over for Administrator og kan sale-
des ikke disponere pa vegne af Admini-
strator, Foreningen eller Foreningens

Afdelinger.

SEBAM forpligter sig som radgiver til
1) at gore sig bekendt med den for

raddgivningen relevante lovgivning,
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Omkostninger og samarbejdsaftaler

herunder, men ikke begraenset til,
lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v.,
pensionsafkastbeskatningsloven og
aktieavancebeskatningsloven,

2) at gore sig bekendt med indholdet
af Foreningens vedteaegter, Afdelin-
gernes prospekter samt gvrige af
bestyrelsen fastsatte retningslinier
08

3) atfolge udviklingen i de veerdipa-
pirer, Foreningens Afdelinger har
investeret i/kan investere i og lo-
bende holde Administrator under-

rettet herom.

Investeringsforslag fra SEBAM vedro-
rende Afdelingens investeringer kan
forst effektueres, nar de er godkendt af
en godkendelsesberettiget medarbejder i

Administrator.

Administrator kan gere krav geeldende
mod SEBAM efter den til enhver tid
geeldende lovgivning for forhold om-
kring rddgiveransvar samt mangelfuld
eller fejlagtig radgivning. Det bemaerkes
dog, at SEBAM ikke er ansvarlig for, at
Afdelingen som folge af udviklingen i
markedsforholdene lider tab pa veerdi-
papirer indkebt af Administrator efter
radgivning eller oplysninger fra SE-
BAM, eller at disse ikke opfylder de for-
ventninger, der matte veere stillet til
veerdipapirerne, medmindre der fore-
ligger fejl eller forsesmmelser fra SE-
BAM'’s side.

Radgivningsaftalen er ikke tidsbegraen-

set og leber, indtil den opsiges af en af

parterne.
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Vederlag

SEBAM oppebeerer i 2007 et vederlag for
ovennaevnte radgivningsydelser pd
1,25% af Afdelingens gennemsnitlige

formue.

Market Making
Foreningen har ingen aftale om Market
Making.

Handelsaftale

Foreningen har ved Administrator ind-
gdet en aftale med SEBAM om eksekve-
ring af handelsordrer pa vegne af For-
eningens Afdelinger. Endvidere udferer
SEBAM visse administrative arbejdsop-

gaver pa vegne af Foreningen.

Vederlag
For ovenneevnte ydelse betaler Forenin-
gen SEBAM 200.000 kr. pr. ar.

Samarbejds- og formidlingsaftale

Til varetagelse af markedsferingsaktivi-
teter m.v. har Administrator pa vegne af
Foreningen indgdet en aftale med SE-
BAM.

Prospekt af 15. maj 2007

Aftalen, der kan opsiges af begge parter
med 1 maneds varsel til udgangen af en
kalendermaned, omfatter folgende ydel-

ser:

1) Udformning af annoncekampagner
iaviser, blade m.v.,

2) tilladelse til at Foreningen kan in-
formere via SEBAM’s hjemmeside,

3) opsegning og servicering af ekster-
ne distributerer,

4)  hjeelp til atholdelse af investorme-
der m.v. og

5) udarbejdelse af diverse brochure-

materiale, salgsmateriale m.v.

Vederlag

SEBAM'’s vederlag for ovennaevnte
ydelser er i 2007 for US High Yield
Bonds (RiverSource)’s vedkommende
aftalt til et rammebelob, der ikke ma
overstige 0,65% af Afdelingens gennem-

snitlige formue.
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Udbud og tegning

Investeringsforeningsandelene er frit

omsattelige og negotiable.

Ved flytning fra én afdeling i Forenin-
gen til en anden afdeling i Foreningen
opkreeves normalt geeldende indles-
ningsfradrag og emissionstilleeg. Hertil
kommer eventuelle handelsomkostnin-
ger i medlemmets eget pengeinstitut.

Investeringsforeningsandelene udstedes
til iheendehaveren, men kan pé begee-
ring over for indehaverens kontoferende
institut, Foreningen eller Depotbanken,

noteres pd navn i Foreningens boger.

Emission af investerings-
foreningsandele
Investeringsforeningsandelene udbydes

i lobende emission hos Depotbanken.

De udbudte investeringsforeningsandele
udstedes gennem VP i multipla a kr.
100.

Der geelder et administrativt minimum
pr. emission pa kr. 100.000. Der geelder

ikke noget maksimum for emissionerne.

Afdelingen kan i perioden fra primo
januar til den ordineere generalfor-
samling udstede investeringsforenings-
andele uden ret til udbytte, jf. § 5, stk. 4,
i Foreningens vedteegter.

Emissionspris og betaling
Emissionsprisen fastsattes ved anven-
delse af dobbeltprismetoden, jf. Finans-
tilsynets bekendtgerelse om beregning
af emissions- og indlesningspriser ved
tegning og indlesning af andele i inve-
steringsforeninger, specialforeninger,

godkendte fdmandsforeninger og

hedgeforeninger, ved at dividere formu-
ens veerdi pa emissionstidspunktet med
den nominelle veerdi af tegnede andele i
Afdelingen.

Emissionsprisen for andele uden ret til
udbytte fastseettes ved at dividere
Afdelingens formue, efter fradrag af det
beregnede og reviderede udbytte for det
foregdende regnskabsar, samt afkast
heraf i perioden, hvor der udstedes
andele uden ret til udbytte, med den
nominelle veerdi af tegnede andele.

Emissionsprisen tilleegges et belob pa
indtil 2,00% til deekning af udgifter ved
keb af finansielle instrumenter og til
nedvendige omkostninger ved emissio-
nen, herunder til administration, tryk-
ning, annoncering og provision til for-

midlere og garanter af emissionen.
De med emissionen skennede omkost-
ninger som ovenfor anfort er fordelt

som felger:

Tabel 1: Emissionsomkostninger (pct.)

Administration 0,00
Vederlag til formidlere 1,50
Depotselskabsfunktioner 0,00
Markedsfgring 0,00
Omkostninger ved kgb af 0,50

veerdipapirer

Betaling erleegges ved tegningen hos
Depotbanken, og sker mod registrering
af investeringsforeningsandele pa tegne-

rens konto i VP.
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Indlgsning af investerings-
foreningsandele

Pa et medlems forlangende skal For-
eningen indlese medlemmets andele i
Afdelingen. Indlesningsprisen fastseettes
ved anvendelse af dobbeltprismetoden,
jf. Finanstilsynets bekendtgerelse om
beregning af emissions- og indlesnings-
priser ved tegning og indlgsning af an-
dele i investeringsforeninger, specialfor-
eninger, godkendte fdmandsforeninger
og hedgeforeninger, ved at dividere
formuens veerdi pa indlesningstids-
punktet med den nominelle veerdi af
tegnede andele med fradrag af indtil
0,50% af indlesningsprisen til deekning
af de med indlesningen nedvendige
omkostninger. Foreningen kan i seerlige
tilfeelde forlange, at indlesningsprisen
fastseettes efter at Foreningen har reali-
seret de for indlesningen af andelene
nedvendige aktiver, jf. vedteegternes

bestemmelser herom.

Indlesningsprisen for andele uden ret til
udbytte fastseettes ved at dividere
Afdelingens formue, efter fradrag af det
beregnede og reviderede udbytte for det
foregaende regnskabsar, samt afkast
heraf i perioden, hvor der udstedes
andele uden ret til udbytte, med den
nominelle veerdi af tegnede andele. Der
fradrages et beleb som ovenfor anfert til
deekning af udgifter til salg af
veerdipapirer og nedvendige omkost-

ninger ved indlesningen.

Intet medlem har pligt til at lade sine

investeringsforeningsandele indlose.

Prospekt af 15. maj 2007

Offentliggerelse

Emissions- og indlesningspriser oplyses
dagligt ved henvendelse til Foreningen,
Administrator eller Depotbanken. Indre
veerdi offentliggeres dagligt pa internet

adressen www.sebinvest.dk.

Bevisudstedende institut
Skandinaviska Enskilda Banken A/S
Landemeerket 10

1119 Kebenhavn K

CVRnr. 65259117

Aktiebogforer
Aktiebog Danmark A/S
Kongevej 118

2840 Holte

Fondskode
Afdelingens fondskode er:
DKO0060065829.

Boersnotering

Afdelingen er noteret pd Kebenhavns
Fondsbaers.
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Udlodning i US High Yield Bonds
(RiverSource)

Udbytte udbetales én gang arligt via
medlemmets konto i det kontofgrende
institut efter generalforsamlingens

neermere beslutning.

Afdelingen foretager efter fradrag af
administrationsomkostninger udlodning
i henhold til den til enhver tid geeldende
lovgivning om udlodningspligtige
beleb, der opfylder de i Ligningslovens
§ 16 C anforte krav til

minimumsudlodning.

Ordinzer generalforsamling
Foreningens ordinzere generalforsam-
ling aftholdes hvert &r inden udgangen

af april méned.

Stemmeret

Ethvert medlem er berettiget til at delta-
ge i generalforsamlingen, nar vedkom-
mende senest 5 dage forud for denne,
har hentet adgangskort pa Foreningens
kontor mod forevisning af forneden do-
kumentation for sine investeringsfor-
eningsandele. Hvert medlem har én
stemme for hver kr. 100 palydende an-
dele.

De befgjelser, der udeves af Foreningens

generalforsamling, tilkommer pé gene-

ralforsamlingen en Afdelings medlem-

mer for sa vidt angar:

1) godkendelse af Afdelingens ars-
regnskab,

Investeringsforeningsbevisernes rettigheder

2) endring af vedteegternes regler for
anbringelse af Afdelingens formue,

3) Afdelingens oplesning, fusion eller
spaltning og

4) andre sporgsmal, som udelukkende
vedrerer Afdelingen.

Stemmeretten kan udeves for de inve-
steringsforeningsandele, der mindst 14
dage forud for generalforsamlingen er
noteret pa vedkommende medlems

navn i Foreningens boger.

Ingen foreningsandele har sarlige ret-
tigheder.

Oplosning/fusion af Afdelingen

Til vedtagelse af beslutning om Afdelin-
gens oplesning eller fusion kreeves, at
mindst halvdelen af Afdelingens samle-
de formue er repraesenteret pd general-
forsamlingen, og at beslutningen vedta-
ges med mindst 2/3 af de afgivne
stemmer. Er halvdelen af formuen ikke
repreaesenteret pa generalforsamlingen,
men stemmer 2/3 af de afgivne stemmer
for forslaget om at oplese eller fusionere
Afdelingen, kan forslaget vedtages péd en
ekstraordineer generalforsamling, der
indkaldes med mindst 3 ugers varsel. Pa
den ekstraordineere generalforsamling
kan forslaget vedtages med 2/3 af de
afgivne stemmer uden hensyn til, hvor
stor en del af formuen, der er repraesen-

teret.

Investeringsforeningen SEB Institutionel - US High Yield Bonds (RiverSource) 14



Beskatning

Afdelingen beskattes ikke selvsteendigt.
Udlodning og kursavancer pa investe-
ringsforeningsandele beskattes hos
medlemmerne efter de herfor geeldende
regler.

Private midler (ej pensionsmidler)
Udbytter fra Afdelingen fratraekkes

ingen acontoskat.

Arets udbytter samt kursveerdien af
investeringsbeviser ultimo indberettes
til SKAT. Skattemyndighederne har
derfor de nedvendige oplysninger til at
beskatte dit udbytte korrekt.

Avance ved salg af Afdelingens beviser

beskattes som kapitalindkomst.

Tab ved salg kan normal fratreekkes i

kapitalindkomsten.

Du skal selv serge for, at opgere din
skattepligtige avance til selvangivelsen,
idet disse oplysninger ikke automatisk

indberettes.

Born og unge under 18 ar kan ogsa
investere i investeringsbeviser. Der
geelder dog seerlige regler for beskatning
af henholdsvis udbytter og avancer, som

du skal veere opmeerksom pa.

Prospekt af 15. maj 2007

Pensionsmidler

Investering i Afdelingens beviser gen-
nem en kapitalpension, en ratepension
eller en selvpension beskattes selv-
steendigt og er selvangivelsen uvedkom-

mende.

Udbytterne af dine investeringsbeviser
seettes ind pa pensionskontoen uden
fradrag af acontoskat. Det samlede
afkast (savel realiserede som ureali-
serede) beskattes med 15%. Et evt.
underskud fra tidligere ar overfores til

senere ar.

Selskaber
Udlodning medtages som almindelig

skattepligtig indkomst.
Investering for midler i virksomheds-

ordningen er ikke velegnet i denne
Afdeling.
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@vrige oplysninger

Ars- og halvarsrapport

Foreningens regnskabsmaessige resultat
opgeres i overensstemmelse med be-
stemmelserne i kapitel 10 i lov om inve-
steringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsord-
ninger m.v. og bekendtgoerelse om fi-
nansielle rapporter for investeringsfor-
eninger og specialforeninger m.v. og i
ovrigt efter de retningslinier, der er fast-

sat af Finanstilsynet.

Foreningens/Afdelingens regnskabsar
er kalenderaret. For hvert regnskabsar
udarbejder Foreningen en arsrapport
bestaende af en samlet beretning for
Foreningen og et arsregnskab bestdende
af resultatopgerelse og balance med no-
ter for hver afdeling. Seneste arsrapport
og Foreningens vedteegter udleveres pa
forlangende ved henvendelse til Admi-
nistrator eller Foreningen eller kan hen-

tes pa www.sebinvest.dk.

Arsrapporten revideres af en statsauto-
riseret revisor, som velges af general-

forsamlingen.

Foreningen udarbejder tillige hvert ar en
ikke-revideret halvarsrapport pr. 30.
juni, der offentliggeres inden udgangen
af august maned via Kebenhavns
Fondsbers. Halvérsrapporten kan i lig-
hed med arsrapporten hentes via inter-

net.

Udviklingen i Afdelingens regnskabs-
maessige resultat og andre nogletal
fremgar af skemaerne til hejre.

Tabel 2: Seneste regnskabstal

Resultatopgerelse (tkr.) m

Renter og udbytter
Kursgevinster og -tab
Indteegter i alt
Administrationsomkostninger
Resultat fer skat

Skat

Arets resultat

O OO O o o o

Balance (tkr.) m

Aktiver:

Likvide midler

Obligationer

Kapitalandele

Afledte finansielle instrumenter
Andre aktiver

| alt, aktiver

Passiver:

Medlemmernes formue
Afledte finansielle instrumenter
Anden geeld

| alt, passiver

Investeringsforeningen SEB Institutionel - US High Yield Bonds (RiverSource)
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Tabel 3: Fem é&rs nggletal

e | _ao00] 004 |_z00s ] _zuoe] 2001

Afdelingens afkast i pct.! 0
Benchmark? afkast i pct. 0
Udlodning i kr. pr. andel a kr. 100 0
Omkostningsprocent 0

0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0

1 Afdelingens hidtidige resultat er ingen garanti for den fremtidige performance.
2 Benchmark: Merrill Lynch US High Yield Master Cash Pay, Constraint

Administration

De samlede administrationsomkostnin-
ger, herunder omkostninger til bestyrel-
se, administration, edb, revision, tilsyn,
markedsfering og depotselskabet vil
ikke overstige 2,00% af den hejeste for-
mueveerdi i Afdelingen inden for regn-
skabsaret. For regnskabsaret 2006 an-
drog den samlede omkostningsprocent
0%.

Vederlag
Skemaet til hejre viser de forskellige ve-
derlag, Afdelingen betaler.

Tabel 4: Afdelingens vederlag

Budget
Vederlag (tkr.) 2007

Bestyrelse 31 0
Administrator 718 0
SEBAM 62.004 0
Finanstilsynet 13 0

(Opgprelsen inkl. ikke handelsomkostninger, ve-
derlag til VP, Depotbank og Market Maker, revisi-

on og diverse kontorholdsomkostninger m.v.)

Tilsynsferende myndighed
Finanstilsynet

Gl Kongevej 74A, 1850 Frederiksberg C
Telefon: 33 55 82 82

Telefax: 33 55 82 00

Internet: www.finanstilsynet.dk

Fuldstzendigt og forenklet prospekt
Foreningens forenklede prospekt er
identisk med Foreningens fuldsteendige
prospekt. Begge prospekter opfylder
bade kravene til fuldsteendige og forenk-

lede prospekter jf. Finanstilsynets be-

Prospekt af 15. maj 2007

kendtgarelse nr. 963 af 13. oktober 2005
om oplysninger i investeringsforenin-

gers prospekter.

Foreningens vedteegter er en integreret

del af det fuldsteendige prospekt.
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