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(Alle beløb er i hele 1.000 kr.) 

Resultatopgørelse 1. kvartal 2007
 

1. kvartal 2006 Året 2006

Nettoomsætning 697.428 584.018 2.702.737

Bruttoresultat 201.511 165.189 746.987
Driftsomkostninger i alt (174.819) (141.732) (607.670)

Resultat af primær drift 26.692 23.457 139.317
Finansielle poster, netto (4.266) (1.357) (8.630)

Resultat før skat 22.426 22.100 130.687
Skat af periodens resultat (6.226) (6.203) (34.026)

Resultat efter skat 16.200 15.897 96.661

Periodens resultat     16.200 15.897 96.661
    
Balance    
    
Immaterielle aktiver 74.189 83.189 76.439
Materielle aktiver 470.673 342.280 465.769
Andre langfristede aktiver 500 500 500
Varebeholdninger 420.139 338.240 410.528
Tilgodehavender 473.949 382.213 429.358
Periodeafgrænsningsposter 0 0 2.884
Værdipapirer 7.403 7.787 7.403
Likvide beholdninger 4.785 13.077 2.587

Aktiver i alt 1.451.638 1.167.286 1.395.468
    
Egenkapital          573.762 502.411 583.952
Langfristede forpligtelser 106.056 108.041 103.935
Kortfristede gældsforpligtelser 771.820 556.834 707.581

Passiver i alt     1.451.638 1.167.286 1.395.468
    
Pengestrømsopgørelse      
  
Pengestrømme fra driftsaktiviteter 48.879 49.793 28.038
Pengestrømme fra investeringsaktiviteter (15.164) (10.806) (162.686)
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet (30.750) (33.959) 128.309

Periodens likviditetsvirkning    2.965 4.928 (6.339)
  

   
Gennemsnitligt antal medarbejdere 936 803 833
Beholdning af egne aktier 1.298 1.298 1.298
Investeringer i materielle aktiver 23.482 10.906 163.056
    
    
    
Nøgletal    

Bruttoavance i % 28,9 28,3 27,6
Overskudsgrad 3,8 4,0 5,2
Afkastningsgrad         1,8 2,0 10,0
Egenkapitalforrentning 2,8 3,1 17,7
Soliditetsgrad  39,5 43,0 41,8
Indre værdi           1.007 881 1.024
Børskurs        1.760 1.465 1.674
Price Earnings basic (P/E Basic)                 60,5 51,3 9,6
Resultat pr. aktie (EPS Basic) 29 29 174
Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D) 29 29 174
  
Nøgletal er beregnet på baggrund af de respektive perioder. 
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 Egenkapitalspecifikation 
 
 
 2007: 
 
  

Aktie- 
kapital 

 
Øvrige 

reserver

Reserve for 
valutakurs-
regulering

 
Overført 
resultat

 
Foreslået 

udbytte 

 
 

I alt

Egenkapital 1. januar 2007 57.000 200.000 268 300.464 26.220 583.952

Periodens resultat 0 0 0 16.200 0 16.200

Valutakursregulering  
vedrørende udenlandske 
dattervirksomheder 

 

 
0 

 

 
0

 

 
(767)

 

 
0

 

 
0 

 

 
(767)

Totalindkomst i alt  0 0 (767) 16.200 0 15.433

Udbetalt udbytte 0 0 0 0 (26.220) (26.220)

Udbytte af egne aktier 0 0 0 597 0 597

Egenkapital 31. marts 2007 57.000 200.000 (499) 317.261 0 573.762
 
 
 
 2006: 
 
  

Aktie- 
kapital 

 
Øvrige 

reserver

Reserve for 
valutakurs-
regulering

 
Overført 
resultat

 
Foreslået 

udbytte 

 
 

I alt

Egenkapital 1. januar 2006 57.000 200.000 (440) 229.530 21.660 507.750

Periodens resultat 0 0 0 15.897 0 15.897

Valutakursregulering  
vedrørende udenlandske 
dattervirksomheder 

 

 
0 

 

 
0

 

 
(69)

 

 
0

 

 
0 

 

 
(69)

Totalindkomst i alt  0 0 (69) 15.897 0 15.828

Udbetalt udbytte 0 0 0 0 (21.660) (21.660)

Udbytte af egne aktier 0 0 0 493 0 493

Egenkapital 31. marts 2006 57.000 200.000 (509) 245.920 0 502.411
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Bestyrelsen for Brødrene A & O Johansen A/S har dags dato behandlet og godkendt selskabets 
delårsrapport for 1. kvartal 2007.   
 
Koncernregnskabet  omfatter  Brødrene  A  &  O Johansen A/S,  filialen  AO-MAVAB i Sverige samt de 
100  % ejede datterselskaber AO Invest  A/S, E-byg.com A/S og Vaga Tehnika Eesti OÜ, Estland.  
 
Delårsrapporten er aflagt i overensstemmelse med indregnings- og målingsbestemmelserne i International 
Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til 
delårsrapporter for børsnoterede selskaber.  Den anvendte regnskabspraksis i delårsrapporten er i 
overensstemmelse med den, der er anvendt i årsrapporten for 2006.   
 
Delårsrapporten er ikke revideret.   
 
 
Resume 
 
• I 1. kvartal 2007 steg AO-koncernens omsætning med 19 % til i alt 697,4 mio. kr. mod 584,0 mio. kr. i 

samme periode sidste år. 
 
• Resultat af primær drift steg fra 23,5 mio. kr. i 1. kvartal 2006 til 26,7 mio. kr., svarende til en stigning 

på 14 %. 
 

• Koncernen realiserede et resultat før skat på 22,4 mio. kr. mod 22,1 mio. kr. i 1. kvartal 2006.     
 
• For 2007 fastholdes forventningen om et resultat før skat på ca. 150 mio. kr. som meddelt i 

årsrapporten for 2006.   
 
 
Kommentarer til delårsrapporten 
AO-koncernen realiserede i 1. kvartal 2007 en omsætning på 697,4 mio. kr. mod 584,0 mio. kr. i samme 
periode sidste år. Væksten i omsætningen kan henføres til en positiv markedsudvikling samt en styrket 
markedsposition. 
 
Bruttoresultatet steg fra 165,2 mio. kr. i 1. kvartal 2006 til i alt 201,5 mio. kr. i 2007.  Stigningen i 
bruttoresultatet skyldes fremgang i omsætningen samt en øgning i bruttoavanceprocenten på 0,6 % til i alt 
28,9 %.  
 
I første kvartal 2007 har investeringen i det nye logistikcenter i Horsens som forventet ført til øgede 
driftsomkostninger, lageropbygning og renteudgifter. Logistikcenteret blev taget i brug primo april 2007.  
 
Derudover skyldes omkostningsstigningen fra 141,7 mio. kr. til 174,8 mio. kr. øgede personale,- 
administrations- og transportomkostninger som følge af væksten i omsætning.  
 
AO-koncernen realiserede et resultat før skat på 22,4 mio. kr. mod 22,1 mio. kr. i samme kvartal sidste år. 
Resultatet er i overensstemmelse med det forventede.  
 
Balancen udgjorde pr. 31. marts 2007 i alt 1.451,6 mio. kr. mod 1.167,3 mio. kr. året før. Materielle aktiver 
steg med 128,4 mio. kr. primært forårsaget af investeringer og ombygning af ejendomme.  Væksten i 
omsætningen medførte en stigning i tilgodehavender på 91,7 mio. kr.   
 
Koncernens likviditet er i 1. kvartal 2007 påvirket positivt med 48,9 mio. kr. fra driften mod 49,8 mio. kr. i 
samme periode 2006.  
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Investeringerne udgjorde 15,2 mio. kr. mod 10,9 mio. kr. i samme periode sidste år.  
 
På baggrund af ovenstående samt udbyttebetaling var periodens nettolikviditetsvirkning positiv med 3,0 
mio. kr. mod en positiv nettolikviditetsvirkning i samme periode 2006 på 4,9 mio. kr.  
 
Den 30. april 2007 indgik AO-koncernen aftale om køb af aktierne i det svenske selskab Ervex AB.  Ervex 
AB er en VA-grossist med hovedsæde i Gøteborg samt en afdeling i Borås.  I 2006 havde Ervex AB en 
omsætning på 104 mio. SEK.   Selskabet overtages med virkning fra 1. april 2007, og købesummen er 
aftalt til 65 mio. SEK.  
 
 
Fremtidsudsigter 
I årsrapporten for 2006 udtrykte ledelsen en forventning om, at det høje aktivitetsniveau inden for 
byggebranchen ville fortsætte i 2007. Ledelsen forventede derfor fortsat vækst i omsætningen. I 1. kvartal 
2007 udviklede markedet sig i henhold til forventningerne.  Ledelsen forventer, at den positive udvikling 
fortsætter i resten af 2007.  På den baggrund fastholder ledelsen resultatforventningen for 2007 på ca. 150 
mio. kr. før skat som meddelt i årsrapporten for 2006. 
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Ledelsespåtegning 
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delårsrapporten for perioden 1. januar – 31. 
marts 2007 for Brødrene A & O Johansen A/S. 
 
Delårsrapporten er urevideret og aflagt i overensstemmelse med indregnings- og målingsbestemmelserne 
i International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til 
delårsrapporter for børsnoterede selskaber. 
 
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, således at delårsrapporten giver et retvisende 
billede af koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2007 samt af resultatet af 
koncernens aktiviteter og pengestrømme i perioden 1. januar – 31. marts 2007.  
 
 
 

Albertslund, den 16. maj 2007 
 
 
 
Direktionen: 
 
 
 
Niels A. Johansen  Henrik Krag   Jens Johansen 
Adm. direktør 
 
 
 
 
Bestyrelsen: 
 
 
 
Henning Dyremose  Michael Kjær   René Alberg 
Formand   Næstformand 

 
 
 
 

Thomas Drue  Carsten Jensen  Niels A. Johansen
    
 
 
 
Jan Steen Knudsen  Preben Damgaard Nielsen 
 
 
 
 
 
 
Kontaktpersoner: 
Niels A. Johansen/Bettina Winther 
Telefon: 70 28 00 00 
Fondsbørsmeddelelse nr. 7/2007 
 


